1009-Temel Finans Matematigi ve Degerleme Yontemleri Glincelleme Tablosu

Calisma Notu Adi

Giincellenen Boliim isimleri

Giincellemenin / lyilestirmenin Kapsamina iliskin
Bilgi

Cikarilan/Eklenen
/Giincellenen

1009-Temel Finans

Eski dokiimandaki "Faiz Oranlarn" bashg "Basit ve
Bilesik Faiz" olarak gliincellenmis ve basit/bilesik

Yontemleri

Hesaplamalari

baslik olarak ilave edilmistir. Konunun
pekistirilmesi icin gayrimenkul ve hisse senedi
degerlemesini (Gordon Modeli girisini) iceren Ug¢
yeni 6rnek soru (1.11, 1.12, 1.13) eklenmistir.

Matematigi ve Degerleme| 1.1.1. Basit ve Bilesik Faiz faiz farkinin (faiz Gizerinden faiz kazanma etkisinin) | Ekleme
Yontemleri daha iyi anlagilmasi igin 50 yillik bir yatirim érnegi
ilave edilmistir.
1009-Temel Finans jl(ll ici S.Ik b|Ie§|kI'eme durumla:mda gecerliolan
o . . . Efektif Yillik Faiz Orani (EYO)" kavrami ve
Matematigi ve Degerleme| 1.1.2. Efektif Yillik Faiz Orani . S Ekleme
. > matematiksel hesaplamalari yeni bir alt bashk
Yontemleri . S
olarak ilave edilmistir.
1009-Temel Finans Qzelhkle finansal tiirevlerin (op5|yonlar|n"vP.) .
o . U o et s fiyatlamasinda zorunlu olarak kullanilan "Sirekli
Matematigi ve Degerleme| 1.1.3. Siirekli Bilesik Faiz oo . R . Ekleme
véntemleri Bilesik Faiz" kavrami ve hesaplama yontemleri
(Se”r-18) yeni bir alt baslik olarak ilave edilmistir.
Nakit akislarinin birbirine esit olmasi (AnUite)
1009-Temel Finans konusunun pekistirilmesi amaciyla, aniiite
Matematigi ve Degerleme | 1.2.2. Seri Halindeki Nakit Akiglari formiiliine gecilmeden Once tablo destekli yeni bir | Ekleme
Yontemleri tasarruf/yatinm 6rnegi (5 yil sonrasina planlanan
tatil bitgesi) ilave edilmistir.
Teorik olarak sonsuz siireyle devam eden sabit
nakit akislarinin (Diiz Perpetiite) ve sabit oranli
1009-Temel Finans 1.2.3. Perpettiiite (Surekli Odemeler) Eﬂyﬂ\r/]ekz zzlflérT::?L?:EIQSQBTZ:;G:;|Pegr?iet:lijrlgeli
Matematigi ve Degerleme| P & & P y Ekleme
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Aritmetik ve geometrik ortalama getiriler
arasindaki matematiksel iliskiyi (volatilite

Matematigi ve Degerleme| 2.1.1. Elde Tutma Getirisi (Geometrik Getiri) | strtklenmesi) detaylandiran yeni bir "Bilgi Kutusu" |Ekleme
Yontemleri ve farkli hisse senetlerinin (X, Y, Z) ortalamalarini

karsilastiran yeni bir tablo eklenmistir.

Fon performans 6lglimlerinde para agirlikli getiriye
1009-Temel Finans (ic Verim Orani) alternatif olan "Zaman Agirlikli
Matematigi ve Degerleme| 2.1.3. Zaman Agirlikli Getiri Getiri" kavrami yeni bir alt baslik olarak eklenmis; Ekleme
Yontemleri AcikYZ ve DerinYZ fonlari Gzerinden kapsaml bir

hesaplama érnegi (Ornek 2.1) ilave edilmistir.

Standart sapmanin simetrik (iki yonli) risk

Olclimine alternatif olarak, sadece yatirrmcinin
1009-Temel Finans hedef getirisinin altinda kalan "koti sirprizleri”
Matematigi ve Degerleme|2.2.2. Asagi Yonlii Sapma (Semivaryans) Olgmeyi amaglayan "Asagl Yonlli Sapma Ekleme
Yontemleri (Semivaryans)" konusu yeni bir alt baslik olarak

formiil ve 6rneklerle (Ornek 2.7) birlikte ilave

edilmigtir.

istatistiksel yanilgilari dnlemek amaciyla

. "Korelasyon Katsayisinin Sinirlart"

1009-Ten.1ve.I Fmanf 2.2.3. Portfoyiin Varyansi ve Standart (yaniltici/spurious korelasyon) ve kriz
Matematigi ve Degerleme . N . o . Ekleme
véntemleri Sapmasi (Eski 2.2.2) doénemlerindeki asimetrik yapiyi agiklayan

"Dinamik Korelasyon" baslikl iki yeni akademik

bilgi kutusu ilave edilmistir.

Yeni eklenen "Zaman Agirlikh Getiri" ve "Asagl
1009-Temel Finans Yonli Sapma" basliklari nedeniyle mevcut
Matematigi ve Degerleme 2.1.4,2.1.5,2.1.6,2.1.7 ve 2.2.3 (Alt Bashk dokimandaki ardisik alt basliklarin Ekleme

Yontemleri

Numaralandirmalari)

numaralandirmalari (icindekiler tablosuyla uyumlu
olarak) kaydirilmis ve giincellenmistir.
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Fayda fonksiyonunun matematiksel denklemi (SU =
E(r) - 1/2 A \sigma”2S) konuya dahil edilmis ve
yatirimcilarin riskten kacinma katsayisina (A) gore

Yontemleri

Teoremi ve Pasif Yatirim Stratejisi)

kullanimini) aciklayan uygulama paragrafi ilave
edilmistir.

%a:‘t;nr:;:;? ve Degerleme| 3.1. Fayda Teorisi ve Kayitsizlik Egrileri fon tercihlerini analiz eden yeni bir sayisal 5rnek Ekleme
(Ornek 3.2: Hisse Fonu vs. Para Piyasasi Fonu)
eklenmistir.
Cesitlendirmenin giictini reel verilerle kanitlamak
1009-Temel Finans amaciyla "PIYASA UYGULAMASI: MSCI Diinya
Matematigi ve Degerleme| 3.2. Ortalama-Varyans Modeli Endeksi ve Altin" baslikli kapsamli bir analiz Ekleme
Yontemleri eklenmistir. Konu yeni tablolar ve risk-getiri sagilim
grafikleriyle (Sekil 3.4, Sekil 3.5) desteklenmistir.
"Korelasyonun Etkisi ve Minimum Risk
1009-Temel Finans . ) . Portfoygnun Hgsaplanmag baslikl yeni bir Bilgi
o . 3.2.1. Etkin Portfoyler ve Etkin Sinirin Kutusu ilave edilmis; korelasyonun farkli durumlari
Matematigi ve Degerleme . . . Ekleme
i ; Olusturulmasi (-1, 0, +1) ile minimum varyans portféyliniin
Yontemleri N e .
analitik agirlik formili 6rnek bir uygulamayla
anlatilmistir.
"Cesitlendirmenin Matematiksel Siniri: N Varlikli
1009-Temel Finans Portfoy ve Sistematik lek ba§I|kI| yeni bir Bilgi
o Ny . - I Kutusu eklenerek, portfoydeki varlik sayisi sonsuza
Matematigi ve Degerleme| 3.2.2. Optimal Portfoylin Secimi s oo N . Ekleme
i ; gittiginde tekil riskin nasil kayboldugu ve piyasa
Yontemleri . I . )
kovaryansinin (sistematik riskin) nasil geriye kaldigi
matematiksel olarak ispatlanmistir.
e ene it s
Matematigi ve Degerleme| 3. B6lim (Genel) i y' vie, Ekleme
. . Ornek, Tablo ve Sekil numaralandirmalari ardigik
Yontemleri N -
olarak kaydirilmis ve glincellenmistir.
Teorik pazar portfoyt kavraminin Tlrkiye sermaye
1009-Ten?ie'l Fmanf 4.3. FVEM’nin Tiretilmesi (Yatirim Fonu plyasalarmdak|'pra't|k I'<ar.§|I|g|n|'(BI§T .lC'JO/ BIST 30
Matematigi ve Degerleme endeks fonlart ile risksiz varlik bilesiminin Ekleme
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4.3. FVFM’nin Turetilmesi (Tekil Riskli

"Tekil (Sistematik Olmayan) Risk Neden
Fiyatlanmaz?" baslikli yeni bir Bilgi Kutusu
eklenerek; cesitlendirme yapan ve yapmayan iki

l\/.llatematlg.| ve Degerleme Varliklarin Beklenen Getirisi) farkh yatirimci grubu 6rnegi Gizerinden, piyasanin Ekleme
Yontemleri i o M
neden sadece sistematik riski fiyatladigi mantiksal
olarak ispatlanmistir.
"Beta Katsayisinin Ekonomik Anlami ve Sektorel
1009-Terr.1ue.l Flnanf 4.3. FVEM’nin Tretilmesi (Beklenen Getiri - YorurTmu ba§I|k.I| yeni bir I.3|Ig| Kutusu ilave edilmis;
Matematigi ve Degerleme Beta iliskisi) agresif, defansif ve negatif betali varliklarin gercek | Ekleme
Yontemleri 3 diinyadaki (bankacilik, gida, perakende vb.)
sektorel karsiliklari detaylandiriimistir.
"Piyasa Dinamikleri ve Dengeye Yakinsama
1009-Terr.1ue.l Flnanf 4.3. FVFM’nin Taretilmesi (Menkul Kiymet (Arbitraj Mekanizmasi) b.a§l|kl| yeni bir Bilgi
Matematigi ve Degerleme . Kutusu eklenerek, yanhs fiyatlanmis (ucuz veya Ekleme
i > Pazari Dogrusu - MKPD) .
Yontemleri pahali) varliklarin arz-talep mekanizmasiyla MKPD
Gzerine nasil dondigu aciklanmustir.
Piyasa aksakliklarinin (bilgi asimetrisi, vergiler,
1009-Terr.1ue.l Flnanf 4.3. FVFM’nin Taretilmesi (Menkul Kiymet likidite kisitlari vb.) m.o.dell nas'|'l etklllledlgl ve
Matematigi ve Degerleme . rasyonel yatirimcilar icin nasil "Alfa" yaratma Ekleme
.. > Pazari Dogrusu - MKPD) e eue .
Yontemleri firsatlarina dontstiglini agiklayan akademik sonug
paragraflari eklenmistir.
"Fama-French Faktorlerinin Felsefesi ve Sifir Net
1009-Temel Finans Yatirm Mal’ltlg.l Pa§llk!| Yenl blr' Bilgi Kutusu )
o Ny .. N . eklenerek kiigiik dlgekli hisselerin (SMB) ve deger
Matematigi ve Degerleme|5.4.1. Fama—French Ug Faktér Modeli . L . - . Ekleme
. . hisselerinin (HML) neden risk primi yarattig
Yontemleri S 2
actklanmis, konu yeni bir sayisal soruyla (Ornek
5.8) desteklenmistir.
1005 Temel Finans el alt hogiKlartBirestierek ganeellenri ve
Matematigi ve Degerleme| 6.1. Makroekonomi ve Sektor Analizi 3 3 g 3 Ekleme

Yontemleri

"Sektor Yasam Donglisi" gibi yeni kavramlarla
desteklenmistir.
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Sektor karliigini belirleyen "Porter'in Bes Rekabet
Glci Cergevesi" (Yeni Giris Tehdidi, Tedarikgi/Alicl

Matematigi ve Degerleme| 6.2. Stratejik Rekabet Analizi Giicli, ikame Uriinler, Rakipler), sektor sinirlari ve Ekleme
Yontemleri yapisal karhlik analizi konulari yeni bir bolim

olarak eklenmistir.

Sirket degerlemesine baz olusturacak gelir tablosu,
1009-Temel Finans bilanco ve nakit akisi hiyerarsisi, gelir projeksiyonu
Matematigi ve Degerleme| 6.3. Finansal Modelleme ve Projeksiyonlar |yontemleri (yukaridan asagiya, asagidan yukariya) Ekleme
Yontemleri ve isletme maliyeti/sermayesi modellemeleri yeni

bir bolim olarak eklenmistir.

Net Aktif Degeri ve genel maliyet yaklagimi
1009-Temel Finans konulari uluslararasi standartlar cercevesinde
Matematigi ve Degerleme| 6.4.1. Maliyet Yaklasimi revize edilmis; patent/know-how gibi fiyatlanmasi Ekleme
Yontemleri zor maddi olmayan varliklar ile GYO/holding

degerleme nlanslari eklenmistir.

Temettii iskonto Modelleri (Gordon, iki Asamali, H-
1009-Temel Finans Modeli) dgtayland|rllm|§; Sg‘rbest Nakit Akl.ml .

o Ny . (FSNA ve OSNA), AOSM ve Ozsermaye Maliyeti
Matematigi ve Degerleme| 6.4.2. Gelir Yaklasimi . , o v Ekleme
i ; hesaplamalari, Ug Deger (Terminal Deger) ile Firma
Yontemleri . o . .

Degerinden Ozsermaye Degerine Gegis asamalari

kapsamli sayisal 6rneklerle modele dahil edilmistir.

Mevcut piyasa ¢arpanlarina ilave olarak FD/FAVOK,
1009-Temel Finans FD/FSNA, Firma Degeri/Satislar oranlari ile
Matematigi ve Degerleme| 6.4.3. Piyasa Carpanlari Yaklasimi Fiyat/Kazang/Bliylime (FKB) ve Shiller CAPE orani Ekleme
Yoéntemleri eklenmis, carpanlarin karsilastirmali analizini

iceren detayli sayisal 6rnekler ilave edilmistir.

Geleneksel Sharpe ve Treynor 6lclitlerine ilave

. olarak; portfdy riskini piyasa riskine goére normalize
1009 Te”??.' Fmanf 9.2.1. Mutlak Performans (M2 ve Sortino eden M2 Olgiitii ile asimetrik getiri dagilimlarinda
Matematigi ve Degerleme Ekleme

Yontemleri

Olgutleri)

sadece asagl yonli riski (downside risk) dikkate
alan Sortino Olciitii yeni formiil ve sayisal
orneklerle boélime ilave edilmistir.
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9.2.2. Goreceli Performans (Bilgi ve

Portfoylin referans portfoye (benchmark) gére
performansini degerlendirmek amaciyla; aktif
riskin (takip hatasi) kullanildigi Bilgi Olgiiti

I\/.I.atematig.i ve Degerleme Yakalama Olciltleri) (Information Ratio) Ye piyas§n|n y.uks.eli§/d.U§U§ Ekleme
Yoéntemleri (konveks/konkav) donemlerindeki asimetrik
performansini 6lcen Yakalama Olgiitii (Capture
Ratio) eklenmistir.
Eski dokiimandaki bilesenler basligi revize edilerek,
Brinson-Hood-Beebower (BHB) Modeli ile
1009-Temel Finans genisletilmistir. "Varlik Dagihmi", "Varlik Se¢imi" ve
Matematigi ve Degerleme| 9.3. Portfoy Performansinin Bilesenleri "Etkilesim" etkileri ile Varyans-Kovaryans matrisi Ekleme
Yontemleri kullanilarak hesaplanan Mutlak/Géreceli Risk
Kaynaklari kapsamli sayisal drneklerle modele dahil
edilmigtir.
Risk faktér modelleri (Piyasa, Blyuklik/SMB,
1009-Temel Finans l?ege.r/HML, Mo"menfcum/WML, Vo.I.atiIite. vb.)
Matematigi ve Degerleme|9.4. Faktor Bazli Performans Analizi uzer'mde'n .p.ortfoyle'rm 'mutlak ve.gor?cell. Ekleme
véntemleri analizlerini igeren niceliksel portfoy yonetim
teknikleri yepyeni bir bolim olarak dokiimana
kazandirilmstir.
Performans 6lglimiinde karsilastirma 6l¢iitli olan
1009-Temel Finans refera:\§ po.rtféylerin (!o.enchmark) dogru se¢imi,
Matematigi ve Degerleme|9.5. Referans Portfoy (Benchmark) Bailey'nin bilesen analizi, stil katkisi ve Ekleme

Yontemleri

Ozellestirilmis referans portfoylerin (custom
benchmark) kalite testleri yeni bir alt bolim olarak
eklenmistir.
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