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GIRIS

6362 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu, I1I-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Yatirrm Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1
sayil1 Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’e (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi) dayanilarak hazirlanan “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim
Kuruluslarma Iliskin Rehber” (Rehber) Sermaye Piyasast Kurulu’nun (Kurul) i-SPK.37.1
(27.06.2014 tarih ve 20/661 s.k.) sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilmistir.

Kurul’un I-SPK.37.2 (23.09.2014 tarih ve 28/953 s.k.) sayil, I-SPK.37.3 (14.05.2015
tarih ve 12/619 s.k.) sayil1, I-SPK.37.4 (15.07.2016 tarih ve 22/802 s.k.) sayili ve [-SPK.37.5
(03.03.2022 tarih ve 11/341 s.k.) sayil1, I-SPK.37.6 (27.10.2022 tarihli ve 63/1580 s.k.) sayil1,
I-SPK.37.7 (18.12.2025 tarihli ve 65/2354 s.k.) sayili, i-SPK.37.8 (10.03.2026 tarihli ve 14/492
s.k.) sayil1 ve i-SPK.37.9 (17.06.2026 tarihli ve 37/1118 s.k.) sayili ilke Kararlari ile Rehber

giincellenmistir.

Bu cercevede gecis hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla 01.07.2014 tarihinde yiirtirlige

girmis olan s6z konusu diizenlemelerin uygulanmasina yonelik esaslar asagida yer almaktadir.
A. Yatirim Fonlarimin Yatirrm Damsmanhg Faaliyetinden istisna Tutulmasi

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 45 inci maddesinin uygulanmasima yonelik olarak

asagidaki esaslar kabul edilmistir:

"Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda islem goren yatirum fonlart ile para
pivasast fonlari (likit fonlar) Ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarmin ilgili olarak miisterilerin
risk ve getiri tercihlerine gore verilen yonlendirici nitelikteki tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Ancak her durumda 48 inci maddenin (a) bendi hari¢ olmak tizere ikinci
fikrast ve 50 nci maddesindeki esaslara uyulmas: gerekir."”

B. Uygunluk ve Yerindelik Testleri

1. Uygunluk ve yerindelik testlerinin elektronik ortamda yapilabilmesi, ancak

telefon aracihigiyla yapilamamasi:

Kurul’un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda; uygunluk ve yerindelik testlerinin
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan asgari igerigi onaylanmis olup,
20.06.2014 tarih ve 19 sayili Kurul toplantisinda testlerin asgari igerigi, yatirim fonlar

acisindan revize edilmistir.
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Kurul’un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda ayrica; testlerin asgari igerigine
uyulmasi, kendi i¢inde biitlinliik arz etmesi ve makul gerekcelerin olmasi kaydiyla yetkili
kuruluglarin, “risk ve getiri tercihi” ile “bilgi ve tecriibe” siniflandirmalar1 dahil olmak {izere
testleri, sirket uygulamalar1 dogrultusunda sekillendirmesine ve miisteriden alinan bilgileri

kendi belirleyecegi yonteme gore degerlendirmesine imkan taninmasina karar verilmistir.
Bu defa testlerin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Yatirnm Kuruluslar: Tebligi’'nin 33 iincii maddesi, Yatirim Hizmetleri Tebligi 'nin 40
inct maddesi uyarinca yapimasi ongoriilen sirasiyla uygunluk ve yerindelik testleri ile soz
konusu maddeler uyarinca yapilacak, uyart ve bildirimler gerektiginde kanitlayict bilgi ve
belgelerin sunulabilmesi ve ispat yiikii yatirim kurulusuna ait olmak kaydiyla yazili veya

1

elektronik ortamda yapilabilir.’

Uygunluk ve yerindelik testleri ile bunlara iligkin uyar1 ve bildirimlerin subeler veya
cagrt merkezi tlizerinden kayit tutulan telefonlar araciligt ile yapilmasina imkan

bulunmamaktadir.

2. Tiizel kisi hesaplarinda, miisterek ile vekaleten acilan ve/veya islem yapilan

hesaplarda testlerin yapilmasi:

Uygunluk ve yerindelik testlerinin yapilmasina iliskin olarak asagidaki uygulama

esaslar1 kabul edilmistir:

“Uygunluk ve yerindelik testlerinin tiizel kigi miisteriler acisindan uygulanmasi
ihtiyaridir.

Miisterek hesaplar agisindan; hesabin teselsiillii ortak hesap olmasi halinde (hesap
Uzerindeki hak sahipligi birbirine esit ise-miisterek hesap) hesap sahiplerinden yalnizca birine
uygunluk ve yerindelik testlerinin uygulanmast yeterli olup, hesabin bolunebilir miisterek hesap
olmasi halinde (tiim hesap sahiplerinin onayr gerekli ise) tum hesap sahiplerine testlerin

uygulanmast ve en muhafazakar sonucun iglemlerde esas alinmasi gerekir.

Vekileten acgilan ve/veya isletilen hesaplar acisindan miivekkil tarafindan vekile
hesabin nasil igletilmesi gerektigine, yatirim stratejisine iliskin olarak verilmis bir talimat
bulunuyorsa, vekil miivekkilin bu talimatina uygun hareket etmekle yiikiimlii oldugundan,
testler ile olgiilen hesap sahibinin portfoyiinde veya hesabinda gerceklestirilecek iglemlere
iligkin riskleri anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iliskin olarak; yast ve

meslegi, egitim durumu, ge¢miste gerceklestirdigi islemlere konu olan sermaye piyasasi
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araglari, soz konusu iglemlerin tiirii, niteligi, hacmi ve siklig1 gibi bilgiler yalnizca muvekkil
bakimindan aranir. Béyle bir talimatin bulunmadigr durumlarda, vekilin asil hesap sahibinin
portfoyiinde veya hesabinda gerceklestirilecek islemlere iligskin riskleri anlayacak bilgi ve

tecriibeye sahip olup olmadigini tespit bakimindan séz konusu bilgiler vekil bakimindan

uygulanir.

Miisterinin talebe dayali profesyonel miisteri kistaslarini saglayarak profesyonel
miisteri olmasindan once miisteriye uygulanmis olan uygunluk testi sonucglart gegerliligini
yitirir.”

3. Testlerin yapilmasinda yetkili imzalar ve lisansh personel:

Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi’nin 33 iincii maddesinin altinc1 fikrasinda “Yatirim
kuruluslarimin soz konusu formlarin yant sira hesabi acan ve/veya bilgileri toplayan miisteri
temsilcisi ile hesabin agilmasini onaylayan yetkilinin ad, soyad ve unvan bilgilerini de

saklamas: gerekir.” hitkkmii yer almaktadr.

Buna paralel olarak uygunluk ve yerindelik testlerinin sonug bildirim sayfalarinin alt

kisminda “Degerlendiren” ve “Onaylayan” imza bdliimlerine yer verilmistir.
Bu gercevede, testlerle ilgili olarak asagidaki uygulama esaslart kabul edilmistir:

“Uygunluk ve yerindelik testlerinin degerlendirilmesi ve onaylanmasinin ayni personel

tarafindan yapilmasit miimkiindiir.

Uygunluk testi i¢in gerekli bilgi ve belgeleri miisteriden temin ederek, testi uygulayacak
personel ile miisteriye hesap agacak personelin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 1 lisans
belgesine sahip olmasi gerekli degildir. Ancak, yerindelik testinin en az Sermaye Piyasasi

1

Faaliyetleri Duzey 1 lisans belgesine sahip personel tarafindan uygulanmasi gerekir.’

4. Uygunluk testi yapilmadan miisteriye satisi yapilabilecek sermaye piyasasi

araclarn:

Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin 33 {incli maddesinin uygunluk testinin istisnalarini

diizenleyen ikinci fikrasinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Yatirim kurulusunun, wygunluk testi yapmakla yiikiimlii bulunmadigr hususunda
miisteriyi bilgilendirmesi sartiyla (iiriin veya hizmetin miisterinin kendi talebi dogrultusunda

sunulmasi sarti aranmaksizin),
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a) Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda islem goren yatirum fonlart ile para

pivasasi fonlart (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari ve

b) Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger

pazar yerlerinde islem géren kamu bor¢lanma araglart
icin uygunluk testi yapmasi zorunlu degildir.”

Bu cercevede yatirnrm kuruluslarinin yalnizca Tirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu’nda iglem gdren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlar (likit fonlar) ve kisa vadeli
tahvil ve bono fonlar ile Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis borsalarda ve
teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem goren kamu bor¢lanma araglar i¢in uygunluk testi
yapmast zorunlu degildir. Bu durumda yatirim kurulusunun miisteriyi uygunluk testi yapmakla
yiikiimlii olmadigi konusunda bilgilendirmesi gerekir. Bunlar disinda kalan tiim sermaye

piyasasi araglari i¢in, miisteri kendi talep etse de uygunluk testi yapilmasi gerekir.

Yatirim kurulusu uygunluk testi sonucunda iirlin veya hizmetin miisteriye uygun
olmadig1 kanaatine ulasirsa ise Oncelikle miisteriyi yazili olarak veya elektronik ortamda uyarir.
Buna ragmen miisteri iirlin veya hizmeti almak istiyorsa, yatirim kurulusu miisterinin bu talebi

yonunde hizmet verip vermemek konusunda serbesttir.

5. Uygunluk testi yapilmadan miisteriye satis1 yapilabilecek sermaye piyasasi

araclarmna iliskin olarak test sonucunda yer verilecek aciklama:

Uygunluk testinden muaf tutulmakla birlikte, ilgili risk dizeyleri konusunda
miisterilerin genel bir fikir sahibi olmalar1 bakimindan s6z konusu araglarin test igeriginden
c¢ikarilmasi yerine, uygunluk testinin sonug boliimiinde yer alan agiklamalara agagidaki ifadenin

de eklenmesi kabul edilmistir:

“Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda (TEFDP) islem goren yatirim fonlart
ile para piyasast fonlart (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar: ile Hazine
Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde iglem
goren kamu bor¢lanma araglart igin uygunluk testi yapiimasi zorunlu olmayip, bu test sonucu
dahil olacaginiz risk kategorisinden bagimsiz olarak bu sermaye piyasasi araglarina yatirim

yapabilirsiniz.”

6. Uygunluk testinin birlikte cahsan yatirnm Kkuruluslarimin herhangi biri

tarafindan ortak bir sisteme girilebilmesi:
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Islem veya portfdy aracilig1 izni bulunan bir yatirim kurulusu ile galisan emir iletimine
aracilik izni bulunan yatirrm kurulusundan herhangi birinin, miisterilerine uygunluk testini
yapip miisterilerin verdigi yanitlart bu kuruluslar arasinda kurulan ortak bir sisteme girmesinde
ve bu kuruluslarin testi ortak bir puanlama sistemine gore degerlendirmesinde Yatirim

Kuruluslar1 Tebligi uyarinca bir sakinca bulunmamaktadir.

Yatirim Kuruluslari Tebligi’nin 33 {incii maddesinin besinci fikrast uyarinca is akis
prosediirlerinde belirlenmesi kaydiyla emir iletimine yetkili yatirim kurulusu uygunluk testinin
degerlendirmesini de yapip, birlikte calistifi diger yatirim kuruluslar ile testin sonucunu
paylasabilir, islem veya portfoy araciligi izni bulunan yatirim kuruluslar1 da bu testin sonucunu

kullanabilir.

7. Islem veya portfoy aracihg izni bulunan bir yatiim kurulusu veya portfoy
yonetim sirketi ile calisan emir iletimine aracilik izni bulunan yatirom kurulusunun

yerindelik testi siirecine dahil olmasi:

Islem veya portfoy aracilig1 izni bulunan bir yatirrm kurulusu veya portfoy ydnetim
sirketi ile calisan emir iletimine aracilik izni bulunan yatirnm kurulusunun, s6z konusu
kuruluglar tarafindan sunulacak yatirim danigsmanligi hizmeti kapsaminda bu kuruluslarin
hazirladig1 yerindelik testini miisterilerine uygulamas: ve miisterilerin bilgilerini toplayip
birlikte calistig1 diger yatirim kuruluslarinin veya portfoy yonetim sirketinin de erisebilecegi

bir sisteme girmesi Yatirim Hizmetleri Tebligi uyarica mimkuinddr.

Ancak yerindelik testinin yatirim danigmanligi izni bulunan yatirnm kuruluslarr veya
portfdy yoOnetim sirketi tarafindan hazirlanmis olmasi ve testin degerlendirmesinin de bu

kuruluslar tarafindan yapilmasi gerekir.

Bu durumda yerindelik testinin yapilabilmesi i¢in miisteriye ait gerekli bilgilerin
saglanmasina ve gilincellenmesine iliskin usul ve esaslarin is akis prosedurlerinde belirlenmesi

gerekir.
8. Uygunluk testinin yapilmasinda sorumluluk:

Birlikte galisan ve testleri ortak bir sistem araciligiyla kullanacak olan emir iletimine
aracilik, islem veya portfoy aracilig1 izni bulunan yatirim kuruluslarindan, miisterinin hesabini
ilk acan yatirim kurulusu uygunluk testinin yapilmasindan sorumludur. Burada 6nemli olan,
hesap acilmasi sirasinda testin miisteriye yapilmis olmasi veya miisterinin islemleri sirasinda
diger yatirim kurulusu nezdinde Onceden yapilarak ortak bir sisteme yiiklenmis olan testin

kullanilmasidir.
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9. Yerindelik testinin sonucuna uygun hizmet verilmesi:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 40 inc1 maddesinin besinci fikrasinda yer alan
“Miisterinin yerindelik testi i¢cin verdigi bilgilerin incelenmesi sonucunda, miisteriye yerindelik
testinin sonuglarina uygun olmayan bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirrm danigmanligi

hizmeti sunulamaz.” hiikminii ara¢ bazinda anlamak gerekir.

Dolayisiyla miisteriye sunulacak bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim danigsmanligt
hizmetleri sirasinda yerindelik testi sonucu ile uyumlu olan sermaye piyasasi araglart hizmetlere
konu edilmelidir. S6z konusu hikimle amaclanan bu hizmetlerin hig¢bir sekilde sunulmamasi

degil, testin sonucuna uygun hizmet sunulmasidir.

10. Yerindelik testi icin miisterinin gelir diizeyi ve yatirim amagh varhgi ile ilgili

olarak alinacak bilgiler:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 40 inc1 maddesinin onuncu fikrasinda “Yerindelik
testinin yapilmasi icin alman tevsik edici bilgi ve belgeler ile altinci fikra uyarinca yapilan
uyarilarin bir 6rnegi Kurulun belge ve kayit diizeni ile ilgili diizenlemelerinde belirlenen stireler
kapsaminda saklanir.” hikmi yer almaktadir. S6z konusu bilgilerin dogrulugunun tevsik
edilmesi miisterinin sorumlulugunda olup, misteriden alinan ilgili dogrulayici belgelerin

saklanmasi gerekmektedir.
11. Yerindelik testinde portfoy riskinin dikkate alinmasi:

Uygunluk ve yerindelik testleri arasinda miisteriden toplanan bilgiler agisindan farklilik
oldugundan, sonuglarin bildirimi konusunda farkliliga gidilmemistir. Sonug bolimu uygunluk
testi ile ayni1 olan yerindelik testinin sonug kisminda (a)’dan (e)’ye kadar siniflandirilmis olan
gruplar igerisinde sermaye piyasasi araci isimlerine yer verilmis olup, 15.05.2014 tarihli Kurul
Karar1 g¢ercevesinde, makul bir sekilde aciklanabildigi dlgiide testlerin, sirket uygulamalari

dogrultusunda sekillendirilmesine bir engel bulunmamaktadir.

Diger taraftan yerindelik testinin miisterilere bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim
danismanlig1 hizmeti sunmak iizere yapildig1 dikkate alindiginda, tek tek {riinlerin yani sira
olusturulan portfoyiin toplam riskini de gozetecek sekilde yapilandirilmas: Kurul’un
15.05.2014 tarihli Karari ¢ergevesinde miimkiindiir. Ancak testin Kurul’ca belirlenen asgari

igeriginden sermaye piyasasi araci isimlerinin tamamen ¢ikarilmasi ve bunun yerine bazi risk
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Olclitlerine (6rnegin standart sapma) yer verilmesi ortalama miisterinin testi anlayabilmesini

giiclestirebilecektir.

Bu cergevede, yerindelik testinin sonu¢ boliimiinde yer alan agiklamalara asagidaki

ifadenin de eklenmesi kabul edilmistir:

“Test sonucunda yer verilen gruplarda yer alan sermaye piyasast araglari, Tiirkiye
Sermaye Piyasalari Birligi 'nin énerileri ¢ercevesinde genel ornek niteliginde olup, bu sermaye
pivasast araglarindan her biri kendi barindirdigi 6zellikler sebebiyle farkl bir risk kategorisine
dahil olabilir. Soz konusu sermaye piyasast ara¢larina tek tek degil de, bir portféy olusturmak
suretiyle yatirim yapildiginda olusan portféyiin riski daha farkl bir kategoriye dahil olabilir.
Bu kapsamda yatirim kurulusunuzun her bir kategori icin belirledigi risk ol¢iitlerini de dikkate

’

alabilirsiniz.’

C. Yatinnm Damsmanhg Yetki Belgesi Olmayan Yatirnm Kuruluslarinin Yatirim

Fonlaryla ilgili Sunabilecekleri Diger Hizmetler

1. Miisteriye, belli bir fon dagihmma yatinm yapma imkam veren Urinin

onerilmesi:

Yatinm damgmanhigr yetki belgesi olmayan bir yatirnm kurulusundaki miisteri
temsilcisi, belirli tarinlerde diizenli olarak yatirilacak tutarlar ile yalnizca Tiirkiye Elektronik
Fon Dagitim Platformu’nda (TEFDP) islem goren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlar1 (likit
fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarindan olusan fon dagilimma miisterinin yatirim

yapmasina imkan veren lirlinii miisteriye dnerebilir.

Misterinin s6z konusu {iriinle ilgilendigini belirtmesi halinde miisteri temsilcisi
dagilimda yer alan yatirim fonlarinin getiri ve risk dizeylerini miisteriye agiklayabilir ve

miisterinin tercih ettigi fon dagilimina iligkin alig talimatlarini yerine getirebilir.

2. Miisteriye, yatirnminin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi araclarina veya
sermaye piyasasina yonlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagilim tavsiyeleri)

verilmesi:

Yukarida bahsedilen yatirim kurulusundaki miisteri temsilcisi yapilan uygunluk testi
sonucunda belirlenen risk gruplarina gore miisterilere, dahil olduklart risk siniflarina gore,
yatirrmlarmin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi araglarina veya sermaye piyasasina
yonlendirmeleri konusunda miisterilerin tamamina yonelik olarak 6nceden belirlenmis olan

standart dagilim tavsiyeleri verebilir, yatirim {irtin gruplarini miisterilere sunabilir.
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Ornegin, “Sizin risk smifinizda yer alan miisterilerin yatirimlarinin %30’ unu orta vadeli
olarak sermaye piyasasina yonlendirmesini tavsiye ederiz.”, “Sizin risk simifinizda yer alan
miisterilerin yatirimlarinin %40’mn1 mevduata, %20’sini paylara, %40’mn1 yatirim fonlarina

yatirmasini Oneririz.” diyebilir.

Standart dagilim tavsiyeleri iiriin gruplar1 banka tarafindan ya da bir araci kurum veya
portfoy yonetim sirketi tarafindan hazirlanabilir. Zaman iginde s6z konusu standart dagilim
tavsiyelerinde degisiklige de (yiizde veya ara¢ bazinda) gidilebilir. Ancak miisterinin bireysel

oOzellikleri ve durumu dikkate alinarak, tavsiyelerin kisiye 6zel hale getirilmemesi gerekir.

3. Miisteriye verilen standart dagilim tavsiyesi cercevesinde belli yatirim

fonlarmin Onerilmesi:

Miisteri temsilcisinin, miisteriye verilen yatirimin belli ylizdesinin sermaye piyasasina
yonlendirilmesine dair standart dagilim tavsiyesi ¢cer¢evesinde TEFDP’nda islem goéren yatirim
fonlar ile para piyasasi fonlar (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarindan olmasi
kaydiyla belli yatirnm fonlarin1 miisteriye 6nermesi miimkiindiir. Ancak miisteri temsilcisi,
Ornegin paylar1 veya istisna taninmayan diger sermaye piyasasi araglarini i¢eren tavsiyelerde

bulunamaz.
4. Portféyun duzenli olarak izlenmesi ve yeniden diizenlenmesi:

Miisterinin portfGyiiniin belli bir ylizdesi yukarida belirtildigi lizere sermaye piyasasina
yonlendirildikten ve portfoye TEFDP’nda islem goren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari
(likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari alindiktan sonra, miisteri temsilcisinin
portfoyl dizenli olarak izlemesi ve yeniden diizenlemesi, miisteriye onerilen s6z konusu
yatirim fonlarinda degisiklik yapmasi miimkiindiir. Ancak miisteri temsilcisi 6rnegin paylari ve

istisna taninmayan diger sermaye piyasasi araglarini igeren tavsiyelerde bulunamaz.

5. Yatirnm fonlariyla ilgili olarak genel yatirnm tavsiyesi veya finansal bilgi

kapsaminda sunulabilecek tavsiye ve bilgiler:

Yatirim fonlar1 hakkinda ge¢mis performans, risk seviyesi ya da fon igerigi gibi bilgiler
verilerek miisterilere tanitilmasi “yonlendirici tavsiye” iceren bir faaliyet degil, “finansal bilgi
sunumu” niteliginde olup, yatirim danigmanlig1 kapsaminda degildir. Yeni mevzuat uyarinca
her bir yatirim fonu i¢in hazirlanmasi gereken “yatirimer bilgilendirme formlari”nda yer alan
bilgiler de miisteriye aktarilabilir. Bu durumda verilen bilgilerin dogrulugu konusunda yatirim
kurulusunun sorumlulugu vardir. Diger sermaye piyasasi araglar1 i¢in de ayni1 degerlendirme

gecerlidir.
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Tiim sermaye piyasasi araclari i¢in gegerli oldugu gibi, yatirim fonlar1 i¢in de yatirim
danismanlig1 yetki belgesi olmayan yatirim kuruluslari tarafindan genel nitelikli ve yonlendirici
tavsiyelerin miisterilere sunulmasi “genel yatirim tavsiyesi” bagligi altinda zaten miimkiin olup,

buna iliskin Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nde belirlenen esaslara uyulmasi gerekmektedir.

Buna ek olarak 6zel sektor tahvil ve bono ihraglariyla ilgili olarak miisterilerin s6z
konusu halka arz hakkinda bilgilendirilmesi miimkiin olup, bu faaliyet yatirim danigmanligi

kapsaminda degildir. Bu durumda uygunluk testinin yapilmasina da gerek bulunmamaktadir.
D. Yatirom Damismanhg

1. Sirketlerin riskten korunma amaciyla yapacaklara islemlere iliskin verilecek

yonlendirici nitelikteki tavsiyeler:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin “Sermaye piyasalar ile ilgili danigmanlik hizmetleri

sunulmas1” baslikli 71 inci maddesinde,

“(1) Yatirim kuruluslari, Kanunun 38 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi

kapsaminda asagidaki faaliyetlerde bulunabilirler:

b) Sirketlerin, aktif-pasif yonetimi ¢ercevesinde finansal durum tablosu analiz edilmesi,
gelir kaynaklarmin ayristirilmasi, finansman segeneklerinin tespit edilmesi, risklerin
tanimlanmas1 ve azaltilmasi veya gelirlerin artirilmasi yoluyla mali profillerinin gelistirilmesi

gibi konularda yazili veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmasi...”

hikmu yer almakta olup, s6z konusu maddenin uygulanmasina yonelik olarak agagidaki

esaslar kabul edilmistir:

“Yatirim  Hizmetleri  Tebligi’nin 71-(1)-(b) maddesi ¢ercevesinde, yatirim
kuruluslarimin  girketlerin aktif-pasif yonetimi ¢ergevesinde risklerin tamimlanmasi ve
azaltilmast konusunda verecekleri yazili veya sozlii yorum ve tavsiyeler yan hizmet olarak
degerlendirilmekte olup, buna iligkin verilecek yorum ve tavsiyeler genel kategori itibariyla

)

cesitli sermaye piyasasi araglarini isaret edebilir.’
2. Bankalarin 6zel bankacilik birimlerinde yiirUtilen faaliyetler:

6362 sayili SPKn. ile tezgahistl olanlar dahil olmak Uzere tlrev aracglar sermaye
piyasasi araci olarak tanimlanarak Kurul’un diizenleme alanma girmistir. Yapilan yatirim

hizmetleri diizenlemesi ile bankalar pay ve pay endekslerine dayali tiirev araglarda islem
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araciligi, paya dayali tiirev araglarda portfoy araciligi faaliyetlerini yapamayacaktir. Ancak bu
istisnalarin disinda kalan sermaye piyasasi araglarinda Kurul’dan izin almak kaydiyla islem ve
portfoy araciligi faaliyetlerinde bulunabilecek, 6rnegin dovize, faize, pay endekslerine dayali

tiirev arag sozlesmeleri yazabileceklerdir.

Diger taraftan tlirev araglarin sermaye piyasasi araci olarak sayilmasi bankalarin 6zel
bankacilik birimlerinde verilmekte olan danigsmanlik hizmetlerini etkileyecek olup, bu
birimlerde yuratulen faaliyetler kapsaminda mevduat ve katilim bankalarinin, tiim sermaye
piyasasi araglari i¢in oldugu gibi tlrev araclara iliskin olarak da portfoy yoneticiligi veya
yatirim danismanligi yapmasi mimkiin olmayacaktir. Bununla birlikte yukarida belirtildigi gibi
sirketlere, aktif-pasif yonetimi gercevesinde hizmet sunmalar1 ve belli yatirim fonlariyla ilgili

tavsiye sunmalar1 miimkiin olacaktir.
3. Baska portfoylere iliskin islemlerin takip edilmesi ve/veya kopyalanmasi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 45 nci maddesinin {giincii fikras1 kapsaminda;
miisterilere yatirim kuruluslar tarafindan her tiirlii elektronik ortam araciligiyla dogrudan
sunulan veya yonlendirilen baska gergek veya sanal portfoylere iliskin islemlerin takip edilmesi
ve/veya kopyalamasin1 saglayan imkanlarin sunulmasi yatirim damismanhi@i faaliyeti
kapsaminda degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, araci kurumlar tarafindan dogrudan
sunulmayan veya yonlendirilmeyen, miisterilerin kendi inisiyatifleri ile takip ettikleri veya
kopyaladiklar1 gercek veya sanal portfoyler aract kurumlarin  sorumlulugunda
bulunmamaktadir. Ote yandan bu imkanlara tamamen miisteri inisiyatifi ile ulasilsa dahi araci
kurumlar bu nitelikteki yazilim ve donanimlar1 miisteri talebiyle de olsa islem platformlarina
entegre edemezler.

E. Genel Yatirim Tavsiyeleri

1. Yatirnm damismanhg1 kapsaminda olmayan, genel yatirim tavsiyesi niteliginde

olan hizmetler:

Yatirim kuruluglan tarafindan, miisterilerine Yatirirm Hizmetleri Tebligi’nin genel
yatirim tavsiyelerine iligkin esaslarina uygun olarak kendi bilinyesinde hazirlanan veya tigiinci
bir taraftan temin edilen aragtirma raporu veya benzeri nitelikte belgelerin sunulmasi ve s6z
konusu belgelerde yer alan tavsiyelerin miisterilerle paylasilmasi genel yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilir. Clinkii sunulan hizmet belirli bir miisteriye 6zel olarak yonlendirici nitelikte

yapilmamaktadir.
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Yatirnm kuruluslar1 tarafindan miisterilere uygunluk testi yapilmasi ve bu testin
sonucuna gore; musterilerin risk ve getiri tercihlerine gore siniflandirilmasi ve siiflandirilan
bu gruplara yonelik aragtirma raporu hazirlanmasi; bu raporlarda miisteri portfoyiinde yer
alacak sermaye piyasast araclarma yonelik standart dagilim tavsiyelerinde bulunulmasi;
raporda tavsiye edilen sermaye piyasasi araglarinin miisteriyle paylasilmasi, sadece o
miisterinin durumuna 6zel olmamasi sartiyla genel yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilecek

olup, yatirim danigmanlig: faaliyeti kapsaminda degildir.
2. Bankalarin genel yatirim tavsiyesi niteligindeki raporlar1 yayinlamasi:

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi, bir kisi ve/veya gruba yonelik olmayan, sermaye
piyasasi araglari veya ihraggilart hakkinda yorumlar da dahil olmak tzere yonlendirici nitelikte
her tiirlii arastirma veya diger bilgi sunulmasi faaliyetidir. Bu faaliyet sirasinda uyulmasi

gereken esaslar Yatirirm Hizmetleri Tebligi’nde belirlenmistir.

Bu kapsamda bir kisi ve/veya gruba yonelik olmayan genel yatirim tavsiyesi
niteligindeki raporlarin bankalar dahil yatirnm danigmanligi yetki belgesi olmayan yatirim
kuruluglar1 tarafindan hazirlanmasi ve yaymlanmasi ya da Yatirim Hizmetleri Tebligi uyarinca
genel yatirim tavsiyesinde bulunabilecekler tarafindan hazirlanmis bu nitelikteki raporlarin

miisterilere verilmesi sermaye piyasasi mevzuati agisindan mimkundur.

3. Aract kurumun hazirlamis oldugu genel yatirim tavsiyelerinin banka

tarafindan 6zel bankacilik logosuyla sunulmasi:

Aract kurumun hazirlamis oldugu genel yatirim tavsiyelerinin 6rnegin aract kurumla
ayni sermaye grubuna dahil banka tarafindan 0Ozel bankacilik logosuyla miisterilerle
paylasilmasi, Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin genel yatinm tavsiyelerine iliskin esaslarina

uyulmasi kaydiyla, mimkaindr.

4. Genel yatirim tavsiyelerinin miisterilerle internet sayfasi iizerinden, yiiz yiize,

telefonda, e-posta veya kisa mesaj yoluyla paylasilmasi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 73 iincli maddesinin ikinci fikrasinda, genel yatirim
tavsiyesi faaliyeti kapsaminda hazirlanan ve belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla miisterilere veya dagitim

kanallarina sunulan bilgilerin miisteri ile bire bir paylasilabilecegi ifade edilmektedir.

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 33 iincii maddesinin dokuzuncu fikrasinda ise “Yatirim

kurulusu uygunluk testi sonucunda herhangi bir iiriin ya da hizmetin miisteriye uygun olmadigi
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kanaatine ulasirsa, miisteriyi yazili olarak uyarir. Bu durumda yatirim kurulusu s6z konusu iirtin
ya da hizmete yoOnelik olarak miisteriye bire bir genel yatirim tavsiyesinde bulunamaz.”

hikimleri bulunmaktadir.

Genel yatirim tavsiyeleri internet siteleri gibi dagitim kanallar1 araciligiyla miisterilerin
erisimine sunulabilir, bunun yani sira misteriyle yiiz yiize veya telefonda s6zlu olarak
paylasilabilir ya da miisteriye e-posta veya kisa mesaj yoluyla ulastirilabilir. Yatirim kuruluslart
disinda medya hizmet saglayicilar1 ve siireli yayin yapanlar da genel yatirim tavsiyesi sunabilir

ve bu kisi veya kuruluslarin uygunluk testi yapma yiikiimliiligi bulunmamaktadir.

Bu cercevede Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 73 iincii maddesinin ikinci fikrasinin

uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Genel yatirim tavsiyesi faaliyeti kapsaminda hazirlanan ve belli bir kisiye veya mali
durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yodnelik olmamak kaydiyla
miisterilere veya dagitim kanallarina sunulan bilgiler, yalnizca yatirim kuruluglar: ve portfoy

vonetim sirketleri tarafindan miisteri ile bire bir paylasilabilir.

Genel yatirim tavsiyesinin miisteriyle yiiz yiize veya telefonda sozlii olarak paylasiimast,
bire bir paylagim olup, yatirimcilarin/miisterilerin bir kismina veya tamamina e-posta veya kisa
mesaj yoluyla genel yatirum tavsiyeleri gonderilmesi veya raporlarin yatirnmciya/miisteriye

)

elden verilmesi bire bir paylasim olarak degerlendirilmez.’

Bu kapsamda arac1 kurum, banka veya portfoy yonetim sirketi tarafindan hazirlanmis
olan genel yatirim tavsiyesi i¢eren sdz konusu raporlar, raporlarda yer alan tavsiyeler, miisteriye
yapilmig olan uygunluk veya yerindelik testi sonucuna uygun oldugu 6lgiide yalnizca aract
kurumlar, bankalar ve portfoy yonetim sirketleri tarafindan miisteriler ile bire bir olarak
paylasilabilir. Ancak tavsiyeler raporlarda yer aldig1 sekliyle aynen aktarilmali, miisteriye 6zel
hale getirilmemelidir. Bunun yaninda séz konusu raporlar uygunluk testi yapilmaksizin
miisteriler ile internet sitesi iizerinden, e-posta veya kisa mesaj yoluyla ya da elden
paylasilabilir.

5. Genel yatirim tavsiyesi kapsamina girmeyecek diger hususlar:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 80 inci maddesi uyarinca finansal bilgi, sermaye piyasast
araglari, bunlar ihra¢ eden ortaklik ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici

nitelikte olmayan yazili veya sozlii bilgi olup, finansal bilginin sunulmasi yatirim danigmanligi

faaliyeti ya da genel yatirim tavsiyesi sunulmasi kapsaminda sayilmaz. Dolayisiyla piyasalarin
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genel isleyisi ve ekonominin seyri gibi konularda tavsiye igermeyen ifadeler miisterilerle

paylasilabilir.

Ancak sunulan bilgilerin tarafsiz ve diiriist olmas1 ve belli bir kisi, grup ya da portfoyiin
ihtiyaglarinin karsilanmasi amacini tasimamasi gerekmektedir. Bu kapsamda piyasalarin genel
isleyisi ve ekonominin seyri gibi konularda yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler miisterilerle

paylasilabilir. Konuya iliskin detayli degerlendirmelerin olay bazinda yapilmasi gerekmektedir.
F. Portfoy Aracihigi Faaliyeti

1. Borsada islem goren paylar ve borsada islem goren paylara dayah tiirev araglar

iizerinde portfoy aracihig: faaliyeti:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 22 nci maddesinde portfoy araciligi faaliyetinde
bulunabilecek yatirim kuruluslarina yer verilmekte olup, “(1) Portfoy araciligi faaliyeti

Kuruldan izin almak kaydiyla,
a) Araci kurumlar tarafindan sermaye piyasasi araglari iizerinde,

b) Bankalar tarafindan paylar, kaldiragli islemler ile paylara dayali tiirev araglar harig

olmak {izere sermaye piyasasi araglari iizerinde,

borsa mevzuati hiikiimleri sakli kalmak {izere yapilabilir. Ancak, pay endekslerine
dayali tiirev ara¢ islemleri Kuruldan izin almak kaydiyla bankalar tarafindan da yapilabilir.”

denilmektedir.
S6z konusu maddenin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Borsa Istanbul A.S. nde islem géren paylar ve Borsa Istanbul A.S. nde islem goren

’

paylara dayali tiirev araglar tizerinde portfoy araciligi faaliyeti yapitlamaz.’
2. Portfoy aracili@ birimi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “portfOy araciligi faaliyetinde bulunmak i¢in aranan 6zel
sartlar” baslikli 23 {incii maddesinin birinci fikrasinin (¢) ve (d) bentleri uyarinca, portfoy
aracilig1 faaliyetine konu islemlerle ilgili olarak finans piyasalarinda en az 5 yillik deneyime
sahip bir birim yoneticisi ile ona bagh olarak calisacak yeterli sayida ihtisas personelinin
gorevlendirilmis olmasi, birim ydneticisi ve ihtisas personelinin yapilacak islemlerin niteligine
gbre Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey veya Tiirev Araglar lisansina sahip olmasi
gerekmekte olup, s6z konusu birime iligkin asagida belirtilen uygulama esaslari kabul

edilmistir.
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“Portfoy araciligi birimi, yatirnm kuruluslarimin miisterilerin sermaye piyasasi
araglaryla ilgili alim veya satim emirlerini karsi taraf olarak yerine getirmesi faaliyeti
swrasinda miisteriye uygulanacak olan sermaye piyasast ara¢larimin fiyat, dayanak varlik, getiri
vb. sartlarimi belirleyen birimdir. Bu ¢ercevede birimde istihdam edilen ihtisas personelinin
g0revi, miisteriye satisi yapilacak tiirev arag¢ sézlesmeleri de dahil olmak iizere sermaye
pivasast araglarimin fiyat, dayanak varlik, getiri vb. sartlarint belirlemek, buna iliskin
hesaplamalart yapmaktir. Bankalar nezdinde séz konusu faaliyetlerin herhangi bir birim
tarafindan yerine getirilmesi durumunda ilgili birimin Kurul'un portféy araciligi birimine ve
personeline iliskin olarak ongordiigii sartlart sagladigini Yonetim Kurulu karari ile tespit

etmesi gerekir.

Birim yoneticisi ve soz konusu ihtisas personelinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey

3, birimde tiirev arag islemleri de yiiriitiilecekse Tiirev Araglar Lisansina sahip olmasi gerekir.

Portfoy araciligi birimi tarafindan belirlenen sermaye piyasast araglarina iliskin
sozlegme sartlarin miisteriye aktaran ve sozlesme yapmalarina aracilik eden ihtisas personeli
ise miisteri temsilcisi veya tiirev araglar miisteri temsilcisi addolunur. Portfoy aracilig
biriminde veya baska bir birimde istihdam edilecek s6z konusu personelin Sermaye Piyasast

Faaliyetleri Diizey 1 Lisansina sahip olmasi gerekir.

Portfoy aracihigi faaliyeti kapsaminda miisterilerin sermaye piyasast araglariyla ilgili
alim veya satim emirlerini karsi taraf olarak yerine getirmesi faaliyetine, miisteriyle bu
sozlesmelerin imzalanmasina aracilik edecek yeterli sayida miisteri temsilcisi, tUrev arag
islemleri yapilacaksa yeterli sayida tiirev araglar miisteri temsilcisi ile muhasebe ve operasyon

sorumlusunun gérevlendirilmis olmasi gerekir.

Portfoy araciligi biriminde kullanilacak bilgi islem altyapisinin miisterilere portfoy
aracilig faaliyeti sunulan sermaye piyasast araglarina iliskin bir risk ol¢iim mekanizmasini
icermesi ve s6z konusu araglarla ilgili giinliik piyasa fiyatlarini, kaldiragch alim satim
islemleriyle ilgili olarak anlik fiyat degisimlerini dikkate alarak miisteri bazinda olusan riskleri
kontrol edebilecek, gerekli teminatlari hesaplayabilecek, buna gére ortaya ¢ikan teminat

aciklaryla ilgili risklere karsi miisterilerin uyariimasini saglayacak nitelikte olmasi gerekir.”
3. Portfoy aracihi@indan sorumlu birimin miinhasirhgx:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 23 iincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca
portfdy aracilig1 faaliyetlerinden sorumlu birimde, miinhasiran istthdam edilmis bir birim

yoneticisinin gorevlendirilmis olmasi gerekmektedir. S6z konusu birimde alim satim araciligi
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ile ilgili faaliyetler de (emir iletimine aracilik veya islem aracilig1 faaliyetleri) yiiriitiilecek ise,
birim yoneticisinin portfoy araciligi faaliyetlerinin yani sira bu faaliyetlerden de sorumlu olmasi

anilan maddede ongoriilen miinhasirlik sartinin saglanmasina engel teskil etmeyecektir.
4. Risk yonetim birimi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “portfoy araciligi faaliyetinde bulunmak i¢in aranan 6zel
sartlar” baglikli 23 iincii maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi uyarinca, portfoy araciligi
faaliyetine konu islemlerle ilgili olarak risk yonetim biriminin olusturulmus olmas1 gerekmekte

olup, s6z konusu birime iliskin asagida belirtilen uygulama esaslar1 kabul edilmistir.

Ayn1 maddenin ikinci fikrast uyarinca, bankalarin portféy araciligi faaliyeti
basvurularinda birinci fikranin (b)* ve bankalarin sahip oldugu risk yonetiminden sorumlu
biriminin portféy araciligi faaliyetine iligkin riskleri de izlemesi kosuluyla birinci fikranin (c)
bendi hikmi aranmaz. Bu kapsamda bankalarin mevcut risk yonetim biriminin asagidaki

sartlar1 sagliyor olmas1 beklenmektedir.
4.1. Risk yonetim sistemi:

Yatirnm kuruluslari, biinyelerinde gergeklestirilen portfoy araciligi faaliyetlerinin
kapsami ile yatirim kurulusunun olcegi ve yapisiyla uyumlu, degisen kosullara cevap
verebilecek nitelik, yeterlilik ve etkinlikte bir risk yonetim sistemi olusturmakia yiikGmlidar.

Risk yonetim sistemi, i¢ kontrol sistemi ile buttnluk arz etmelidir.
4.2. Risk yonetim birimi:

Risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve uygulanmasindan, yatirim kurulusunun
portfoy araciligi faaliyetleriyle ilgili risklerinin izlenmesi amaciyla miinhasiran olusturulan
risk yonetim birimi sorumludur. Birimde yatirim kurulusunun sermaye veya para piyasasi ile
ilgili diger faaliyetlerinden kaynaklanabilecek risklerin de yonetilmesi miinhaswritk sartinin
saglanmasina engel teskil etmez. Risk yonetim biriminin icrai birimlerden bagimsiz olarak

faaliyet gostermesi gerekir.

Birimde riskleri izlenecek yatirim hizmet ve faaliyetleri ile orantili olarak yeterli sayida
risk yonetim elemani istihdam edilir. Risk yonetim birimi personelinin gorevlerini yerine

getirebilmek igin ihtiyag duydugu gerekli tiim bilgilere erisiminin saglanmasi zorunludur.

Risk yonetim birimi yoneticisi ile risk yonetim elemanlarinin 4 yillik lisans egitimi veren

okullardan mezun olmalari, sermaye piyasalari, banka ve kambiyo alaninda en az 3 yillik

! Sermaye yeterliligi yiikiimliiliikleri
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mesleki deneyime ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina, birimde tiirev arag¢larla
ilgili risklerin de izlenecek olmast durumunda Tiirev Araglar Lisansina sahip olmast sarti

aranir.
4.3. Risk yonetim sisteminin asgari unsurlari:
Risk yonetim sisteminin;

a) Portfoy aracitligi faaliyeti nedeniyle yatirim kurulusunun maruz kaldigi ve

kalabilecegi risklerin sermaye yeterliligi diizenlemeleri de dikkate alinarak yapilan tanimlarini,

b) Tamimlanan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6lgimUni ve

kontrollinG iceren risk 6lcum yontemleri ve/veya modelini,

C) Sermaye piyasasi araci, yatrim hizmet ve faaliyeti, risk tirii, risk yonetim
yontemi/modeli bazinda belirleyebilecegi risk limitlerini, alinabilecek azami agik pozisyon

tutarlarini,

d) Risklerin izlenmesine iliskin sonuglarin giinliik olarak bagl oldugu yoneticiye ve

haftalik olarak yonetim kuruluna raporlanacagi hususunu,
e) Risk limitlerinin asilmast durumunda alinmast éngoriilen onlemleri
icermesi ve bu hususlarin yazili is akis prosediirlerine baglanmasi gerekir.

Seri: V, No: 68 Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’in 5, 10 ve 11 inci maddeleri uyarinca aract kurumlarn risk yonetim sistemine
iliskin yazili prosediirlerinin kabulii ve yiiriirliige konulmasi i¢in yonetim kurulunun karar

sarttir. Bu prosediirlerde yapilacak degisikliklerde de ayni usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

Seri: V, No: 68 Tebligi’'nin 6 nct maddesi uyarinca risk yonetim birimi personelinin
yetki, gorev ve sorumluluklari belirlenerek yazili hale getirilir ve is akig prosediirleri ile birlikte

personele imza karsiliginda teslim edilir.
4.4. Risk yonetim birimi yoneticisinin gorevleri:
Risk yonetim biriminin yoneticisinin gorevleri asagida sayilmistir:

a) Risk yonetim sistemine iligkin is akis prosediirleri ile yetki, gorev ve sorumluluklar

yonetim kurulunun onayina sunmak

b) Yonetim kurulunca onaylanan risk limitlerini, risk ol¢im yontemleri ve/veya

modelini igeren risk yonetim sistemini uygulamaya koymak
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C) Risk tamimlamalarim, risk limitlerini, risk dlgiim yontemleri ve/veya modelini ve
genel olarak risk yonetim sistemini degisen faaliyet ve piyasa kosullarina gore diizenli olarak
g6zden gecirmek, etkinligini geriye doniik testlerle denetlemek, bunlarla ilgili gerekli goriilen
degisiklik taleplerini baglh oldugu yoneticiye bildirmek

d) Risk limitlerine uyulup uyulmadigin giinliik olarak izlemek ve buna iligkin olarak
risklerin olasi sonuglart ve alinmast gereken onlemleri de icerecek sekilde, prosediirlerde

belirlenen usulde rapor sunmak

e) Yaturim kurulusunun mali durumu agisindan olagandist sonuglar doguracak
herhangi bir durumun varliginin tespit edilmesi halinde hazirlayacagi raporu en kisa zamanda

yonetim kuruluna sunmak ve bir ornegini Kurul’a gondermek
f) Bu gorevleri yerine getirmesini saglayacak sekilde birim personelini koordine etmek
G. Alm Satim Aracihig1 Faaliyeti
1. Alm satim aracihig faaliyeti tiirlerinin birbirini kapsamadigi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 16 nc1 maddesinin birinci fikrasinda islem araciligi
faaliyeti, emir iletimine aracilik faaliyetine ek olarak, 21 inci maddesinin birinci fikrasinda
ise portfoy araciligi faaliyeti, islem aracihg faaliyetine ek olarak tanimlanmis olup, s6z
konusu maddelerin uygulanmasina iligskin olarak asagida belirtilen uygulama esaslar1 kabul

edilmistir.

“Yatirim kuruluglart alim satim araciligi faaliyeti kapsaminda emir iletimine aracilik,
islem araciligi ve portfoy araciligi faaliyetlerinden hangilerini ylrutmeyi ongoriyorlarsa
bunlarla ilgili faalivet sartlarimi yerine getirmeleri yeterlidir. Izin aldiklari séz konusu

1

faaliyetler yetki belgesinde ayri ayri belirtilir.’
2. Yatirim fonu katilma paylarina iliskin alm satim aracihg faaliyeti:

Bir sermaye piyasas1 araci olan yatirim fonu katilma paylari menkul kiymet olarak
nitelendirilmemekle birlikte, yatirim fonu katilma paylarmin alim satimina araciligi faaliyetiyle
ilgili olarak yatirim kuruluslarinin sermaye piyasasi araci kategorileri itibariyla yapilacak

faaliyeti gosterir tabloda “diger menkul kiymetler” segenegini isaretlemesi gerekmektedir.
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3. Yalmzca kendi portfoyiine islem yapacak bankalarin Borsa Istanbul A.S.
iiyeligi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 5 inci maddesinin {giincii fikrasi uyarinca yatirim
kuruluslarinin miisterileri disindaki taraflarla herhangi bir yatirim hizmet ve faaliyeti sunma

amaci olmaksizin kendi portfoyleri i¢cin sermaye piyasasi araglarina iliskin islem yapmalari

Kurul iznine tabi degildir.

Kurulumuzun 21.04.2016 tarih ve 13/478 sayili karari uyarinca, daha Once
Kurulumuzdan sermaye piyasasi faaliyetlerine iligskin yetki belgesi almamis olan bankalar ile
yetki belgeleri Kurulumuzca iptal edilmis olan bankalar, yalnizca kendi portfoyleri i¢in sermaye
piyasasi araclarina iliskin iglem yapmalar1 ve buna iliskin bir beyani i¢eren yonetim kurulu
kararin1 Borsa Istanbul’a sunmalar1 kosuluyla, ilgili mevzuatta yer alan diger hiikiimler sakl
kalmak kaydiyla, Borsa Istanbul’a iiye olmak iizere bagvuruda bulunabilecek; halihazirda tye

olanlar ise tiyelikten ayrilmayi talep etmedikleri siirece liye olmaya devam edebileceklerdir.
4. Bankalarin Yurt Dis1 Emir fletimine Aracihk Faaliyetleri

Mevduat veya katilim bankalar1 yurt disinda paylar, paya ve pay endekslerine dayali tiirev
araglar i¢in emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunamazlar. Bu bankalarin paylar, paya ve
pay endekslerine dayali tiirev araglar tizerinde yurt disinda alim satim iglemleri gerceklestirmek
isteyen miisterileri i¢in emir iletimine aracilik sdzlesmesi imzaladiklar1 yurt disinda islem
araciligr faaliyetinde bulunmak tizere Kurulumuzca yetkilendirilmis araci kurumlar nezdinde

hesap agmalarina aracilik etmeleri ya da bu kurumlara emir iletmeleri mimkunddr.

H. Islem ve Portfoy Araciign Faaliyetleri Sirasinda islemlere iliskin Risklerin

Miisteri Bazinda izlenmesi

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 35 inci maddesinde alim satim araciligi faaliyeti
kapsaminda elektronik ortamda emir kabul eden yatirim kuruluslarinin yiikiimliiliikleri hiikkme

baglanmis olup, ayn1 maddenin ikinci fikrasinin (d) bendinde;
S6z konusu yatirim kuruluslarinin, kullanacaklari bilgi islem altyapisinin;

1) Tiim emirlerin alinig zamanina gore siralanmasina imkan verecek nitelikte olmasini

saglamakla,

2) Gergeklesmeyen, iptal edilen ve degistirilen emirler de dahil olmak {izere

gerceklestirilen tiim islemlere iligkin tarih, zaman, miktar, fiyat, kullanilan kaldira¢ oran1 ve
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diger tiim unsurlar1 ve hesap hareketlerini ve zaman bilgisini gosterecek sekilde miisterilere

yansitilan tiim fiyat bilgilerini anlik olarak kaydetmesini saglamakla,

3) Miisterilerin teminatlarini, alacak ve borglarini, agik pozisyonlarint ve kar zarar
durumlarin1 anlik olarak takip etmesine ve gerekli risk kontrollerini yapmasina elverisli

olmasini saglamakla,
yiikiimlii olduklar1 ifade edilmistir.

S6z konusu maddenin ikinci fikrasinin (d) bendinin (3) numarali alt bendinin

uygulanmasina iligskin olarak asagida belirtilen uygulama esaslar1 kabul edilmistir.

“Yatirim kuruluslarimin kullanacaklar: bilgi iglem alt yapisinin miisterilerine islem ve
portfoy aracithigr faaliyetleri sunduklart sermaye piyasast araglarina iliskin bir risk 6l¢iim
mekanizmasini icermesi ve soz konusu arag¢larla ilgili giinliik piyasa fiyatlarini, kaldira¢l alim
satim islemleriyle ilgili olarak anlik fiyat degisimlerini dikkate alarak miisteri bazinda olusan
riskleri kontrol edebilecek, gerekli teminatlar: hesaplayabilecek, buna gore ortaya ¢ikan
teminat agiklarvyla ilgili risklere karsi miisterilerin uyarilmasini saglayacak nitelikte olmasi

1

gerekir.’

I. Emir iletimine Aracihk Eden Yatirnm Kuruluslarinin Miisteriye Bildirim

Yukumlalikleri ve Miisteri Bilgilerinin Gizliligi

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin, “Emir iletimine aracilik faaliyetinin yiiriitiilmesine

iliskin ilke ve esaslar” baslikli 14 lincli maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde;

“Kurulun belge ve kayit diizenlemeleri uyarinca miisteriye yapilacak bildirimleri lehine
faaliyet gosterilen kurulus yapmakla yiikiimliidiir. Ancak miisterilerin talep etmesi halinde,
hesaplarin agilmasi ve emirlerin iletilmesiyle sinirli olarak ilgili bilgi ve belgelerin emir

)

iletimine aracilik etmeye yetkili kurulus tarafindan da ibraz edilmesi zorunludur.’
hikmu yer almaktadir.

Diger taraftan, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 61 inci maddesinin birinci fikrasinin (d)

bendinde;

"Simirlt veya genel saklama hizmetine izin verilebilmesi icin Kurulun yatirim
kuruluslarmin kurulus ve faaliyet esaslart ile ilgili diizenlemelerinde faaliyete gegmek igin

aranan genel sartlara

uyulmasina ek olarak yatirim kuruluglarimin, ...
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d) Saklama hizmeti sunulmasi sirasinda miisteriye ait bilgilerin miisteri ¢ikarlarina
aykirt olarak kurum disinda ve kurum icinde farkli birimler arasinda paylasilmasini
engelleyecek i akis prosediirlerini ve organizasyon yapisini olusturmus olmasi, zorunludur."

hikm,

Ayni Teblig’in 64 iincli maddesinin birinci fikrasinda " Yatirim kuruluslarinin saklama
hizmeti verdikleri miisteri hesaplarina iligkin bilgilerin gizliligi esastir. Ancak miisteriyi

bilgilendirerek mevzuatta yetkili kilinanlara bilgi verilmesi gizliligin ihlali sayilmaz." hukmd,

Teblig’in “Miisteri varliklaria iligskin bildirim” baslikli 69 uncu maddesinin birinci
fikrasinda ise “Saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan miisterilere ait sermaye piyasasi
araglarina ve nakde iligkin olarak miisterilere Kurulun belge ve kayit diizenlemelerinde yer
alan esaslar c¢ercevesinde asgari olarak ayda bir bildirim yapilmasi esastir. Bildirim
vapilmamast hususunda profesyonel miisterilerle sozlesme imzalanmasi veya bu hususa
cerceve sozlesmede yer verilmesi miimkiindiir. Bildirim, miisterilere ait sermaye piyasast
araglart ve nakde iliskin asgari olarak tarih ve sermaye piyasasi aract bazinda saklama

bakiyelerini icermelidir.”
hiikmii yer almaktadir.

Bu kapsamda, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 14 {incii maddesinin birinci fikrasinin (d)
bendi ile getirilen bildirim yiikiimliiliigii ile 61 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi, 64
tincli maddesinin birinci fikrasi ve 69 uncu maddesinin birinci fikrasina iligkin olarak asagidaki

uygulama esaslar1 kabul edilmistir.

“Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 14 iincii maddesinin birinci fikrasimin (d) bendi
uyarwnca, lehine faaliyet gosterilen yatirnm kurulusunun Kurulun belge ve kayit diizenlemeleri
uyarmnca miisteriye yaptigi bildirimler, emir iletimine aracilik eden yatirim kurulusu tarafindan

da yapilabilir.

Ancak bu durumda emir iletimine aracilik eden kurulus tarafindan yapilan bildirimler,
lehine faaliyet gOsterilen kurulusu bildirim yiikiimliiliigiinden kurtarmaz. Miisteriye bildirimin
yvapilmamast ya da usulsiiz bildirim yapilmasi durumunda miisteriye karsi sorumluluk lehine

faaliyet gosterilen yatirim kurulusuna aittir.

Diger taraftan Yatirum Hizmetleri Tebligi’nin 61 ve 64 ’iincii maddelerine gore miisteri
hesaplarina iligkin olarak gizliligin esas oldugu, bu bilgilerin miisteri ¢ikarlarina aykiri olarak
kurum i¢i ve kurum disinda paylasilamayacagi hususlart diizenlenmis olup, Teblig’in 69 uncu

maddesi ise miisterilere ait sermaye piyasasi araglarina ve nakde iliskin bildirim yapilmast
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viikiimliigtiniin saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan yerine getirilecegini hiikiim altina

almistir.

Bu kapsamda, oncelikle gerekgeleri ile birlikte miisterinin bu bildirimden ve bu
bildirimin ¢tkarlarina aykurr olup olmadigi hususundan haberdar edilmesi ve miisterinin talebi
ve onaymmn aranmasi, miisteri ile imzalanacak c¢erceve sozlesmede; miisteriye bildirimin
yvapilmamast ya da usulsiiz bildirim yapilmasi durumunda miisteriye karsi sorumlulugun lehine
faaliyet gosterilen yatirim kurulusuna ait oldugu, emir iletimine aracilik eden ve lehine faaliyet
gosterilen kurulusun kayitlart arasinda bir uyumsuzlugun olmasit halinde lehine faaliyet
gosterilen kurulusun kayitlarimin esas alinacagr hususlarina yer verilmesi ve izin verilenin
disindaki bilgilerin gizliliginin nasil saglanacagr hususlarimin birlikte ¢alisacak yatirim
kuruluslarimin is akis1 kapsaminda ayrintili olarak belirtilmesi kaydiyla ve her haliikarda
Yatirnrm Hizmetleri Tebligi’nin 64 iincii maddesi kapsaminda miisteri ¢ikarlarimin ihlal

edilmemesi gerekir.”

J. Bireysel Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhgr Sirasinda Arastirma

Faaliyetleri

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 47 nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde, yeterli
sayida yatirnm danigmanini istihdam etmis olmak, yatirim danigmanlig: faaliyetinde bulunmak
icin aranan Ozel sartlar arasinda sayilmistir. S6z konusu bentte yatirnm danismaninin
miinhasiran istihdam edilmis olmasi gerektigi belirtilmemis olmakla birlikte, ayn1 maddenin (c)
bendinde arastirma biriminin olusturulmus olmasi da yatirim danismanliginin 6zel sartlar

arasinda say1lmistir.

Ayni sart bireysel portfoy yoneticiligi i¢in de aranmakta olup, s6z konusu diizenlemenin
amaci yatirrm danmigsmanligi ve bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetlerine temel olusturacak
arastirmalarin  kurum i¢inde c¢ikar ¢atismasin1  Onleyecek sekilde, bagimsiz olarak

olusturulmasini saglamaktir.

Diger taraftan yatirnm danigsmanlarinin, ¢ikar c¢atismasina yol agmayacagi, hatta
miisteriye nitelikli hizmet sunulmasini temin edecegi dikkate alinarak miisteri temsilcisi olarak

da gorev yapmalari mumkiinddr.

Bu ¢ercevede, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirim
danigmanlig: faaliyetlerine iliskin 6zel sartlar1 diizenleyen 39 ve 47 nci maddelerinin birinci
fikrasinin (b) ve (c) bentlerinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul

edilmistir:
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“Bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanhigr faaliyetlerinin ayni birim
binyesinde yurattlmesi mimkunddr. Ancak bu faaliyetlerde bulunacak yatirim kuruluglarinin
zorunlu olarak kurmasi gereken arastirma birimini soz konusu faaliyetleri yiiriitecek birimden

ayri olarak olusturmasi gerekir. Diger taraftan bireysel portfoy yoneticilerinin veya yatirim

’

damigmanlarimin ayni zamanda miisteri temsilcisi olarak gérev yapmalari miimkiindiir.’
K.I¢ Denetim Sistemi
1. Is akis prosediirleri:

Seri: V, No: 68 Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’in (Seri: V, No: 68 Tebligi) “Is akis prosediirleri” baslikl1 10 uncu maddesi
uyarinca araci kurumlarin i¢ kontrol islevini etkin bir sekilde yerine getirmek amaciyla asgari

olarak yazili prosediir olusturmak zorunda oldugu hususlar belirtilmistir.

Yatirim Hizmetleri ve Yatirnm Kuruluglar1 Tebliglerinde yer alan hiikiimler dikkate
alinarak, araci kurumlarin asagida belirtilen konularda da is akis prosediirleri olusturmalari

gerekmektedir.
- Portfoy araciligi biriminin isleyisine iliskin esaslar
- Risk yonetim sistemine ve risk yonetim biriminin isleyisine iliskin esaslar
- Swmurl ve/veya genel saklama hizmeti
- Internet sitesinin giincellenmesine iligkin esaslar
- Yayin, ilan, duyuru ve reklamlarin mevzuata uygunlugunun izlenmesi
- Miisteri siniflandirmasina iligkin izlenecek politikalar

- Uygunluk ve yerindelik testi yapilabilmesi igin miisteriye ait gerekli bilgilerin

saglanmasina ve giincellenmesine iliskin usul ve esaslar
- Dusaridan hizmet alimina iliskin esaslar
2. Portfoy aracihig: faaliyetinde teftis sisteminin isleyisi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 23 {incii maddesi uyarinca, portfoy araciligi faaliyetine
konu islemlerle ilgili olarak risk yonetim biriminin olusturulmus olmasi gerektigi dikkate
alinarak teftis sisteminin de buna gore islemesini teminen Seri: V, No: 68 Tebligi’nin 3 {incii

maddesinde yer alan “miifettis” taniminin asagidaki sekliyle uygulanmasi kabul edilmistir.
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“Miifettis, araci kurumun merkez ve merkez disi orgiitlerinin faaliyetlerinin sermaye
pivasast mevzuatt ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri yaninda, esas sozlesme ve i¢ kontrol ile risk
yonetim sistemine yonelik yazili prosediirler c¢ergevesinde yiiriitiilmesinin gézetimi ve

denetiminden sorumlu personeli ifade eder.”

Ayrica Seri: V, No: 68 Tebligi’nin “Teftis sistemi” baslikli 12 nci maddesinde yer alan
“Bankalarla veya ozel finans kurumlariyla acentelik tesisine izin verilen aract kurumlar
acentalarmmin sermaye piyasasi faaliyetleriyle simirlt olmak tizere banka veya 6zel finans
kurumlarimin teftis birimlerinden istifade edebilirler.” hiikmiiniin uygulanmamasina karar

verilmistir.
3. i¢ kontrol eleman:

Seri: V, No: 68 Tebligi’nin “i¢ kontrol birimi” bashkli 21 inci maddesinin

uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir.

“Kaldiragl alim satim iglemleri de dahil olmak iizere tiirev araglar iizerinde portfoy
araciligt faaliyetinde bulunacak araci kurumlarin asgari olarak bir personeli miinhaswran ig
kontrol elemam olarak istihdam etmesi zorunludur. I¢ kontrol elemaninin egitim sartina ek
olarak sermaye piyasalari, muhasebe, vergi, banka ve kambiyo, bilgi sistemleri denetimi,
isletme analizi, organizasyonu, denetimi veya hukuk konularinda en az 3 yillik mesleki

1

tecriibeye ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 2 Lisansina sahip olmasi gerekir.’
4. Stres Testi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 25/B maddesinin {iglincli fikras1 uyarinca,
teminatlandirma politikasinda kullanilan risk modellerinin gegerliligi ve giivenilirliginin stres
testleriyle sinanacagi hiikme baglanmistir.

Bu kapsamda, risk modellerinin gecerliligi ve giivenilirligi i¢in olumsuz gelismelerden
kaynaklanabilecek veya stres altinda ekonomik ve finansal ortamda ortaya ¢ikabilecek 6nemli
risklerin ve kirilganliklarin 6l¢iilmesi gerekmektedir.

Stres testi hazirlanirken risk belirleyicileri, kirilganliklar, risk faktorleri ve risk tiirlerine
iliskin olarak degerlendirilme yapilmasi esastir.

Stres testi programi; agikca tanimlanmis amaglari, aract kurumun faaliyetleri ve bu
faaliyetlerden kaynaklanan risklerle uyumlu olarak tasarlanmis senaryolari, varsayimlari, giiclii
bir metodolojiyi, alinan kararlar1 destekleyecek raporlamalari, stres testi siireglerinin devamli
ve etkin bir sekilde gbzden gegirilmesini ve stres testi sonuglarina dayali yonetim aksiyonlarini

icerir.
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Stres testi programinin uygulamasina iligkin politika ve siireglerin yazili olarak
diizenlenmesi, sorumluluklarin agikg¢a belirlenmesi ve yeterli diizeyde kaynak tahsis edilmesi
gerekir.

Stres testleri, aract kurumun her bir 6nemli risk tiiriine iliskin ayr1 ayr1 ve bunlarin bir
arada ortaya ¢ikma ihtimaline yonelik olarak da yapilmasini gerektirir.

Stres testi programi, asgari alt1 ayda bir kez ve her haliikarda yilin altinc1 ay1 sonu ile y1l
sonu itibariyla geriye doniik olarak yapilmak zorundadir. Araci kurumlar, risk profillerindeki
ve piyasa kosullarindaki degisim kapsaminda ilave stres testleri yapabilir.

Stres testi sonuglarinin ilgili oldugu dénemin bitimini takiben en ge¢ 1hafta igerisinde
yonetim kuruluna raporlanmasi zorunludur.

Aract kurumlar tarafindan yapilacak ilk stres testinin bu yilin ilk yarisina iliskin

hazirlanmasi gerekmektedir.
L. Yatirnm Kuruluslariin Bilgi islem Altyapilar

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin “Faaliyete gegmek icin aranan genel sartlar” baslikli 9
uncu maddesinin birinci fikrasinda aract kurumlarin yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetler ile ilgili diizenlemeleri uyarinca faaliyette bulunmak iizere Kuruldan izin alabilmeleri
icin aranan genel sartlar belirlenmis olup, ayn1 fikranin (f) bendinde; “Faaliyetlerin saghkh
sekilde yiiriitiilmesini teminen gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi.” sart1 yer

almaktadir.

Ayn1 maddenin ikinci fikrasinda “Bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunabilmeleri icin birinci fikranin (¢), (d) ve (g) bentlerinde

>

sayilan genel sartlart saglamalar: gerekir.”, liglincii fikrasinda ise “Yatirim kuruluslarinin
faaliyet izni basvurularinda Kurul gerekli gérmesi halinde ilave sartlar arayabilir.” hukimleri

yer almaktadir.

Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasinin uygulanmasina

yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir.

“Bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri i¢in birinci fikramin (¢), (d), (f) ve (g) bentlerinde sayilan genel sartlart

saglamalari gerekir.”

Ayrica Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 35 inci maddesinin ikinci fikrasinin (d), (e) ve
(f) bentlerinde elektronik ortamda emir kabul edebilen yatirnm kuruluslarinin kullanacaklar

bilgi islem altyapisinin esaslar1 belirlenmistir. Ayn1 Teblig’in 61 inci maddesinin birinci
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fikrasinin (¢) bendinde ise saklama hizmeti sunan yatirim kuruluslarinin gerekli bilgi islem
sistemlerini ve teknolojik altyapry1r kurmalar1 gerektigi 6zel faaliyet sarti olarak hiikme

baglanmustir.

Bu cercevede Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 9 uncu maddesinin birinci fikrasinin (f)
bendinde yer alan genel faaliyet sart1 ile Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 35 inci maddesinin
ikinci fikrasinin (d), (e) ve (f) bentleri ve 61 inci maddesinin birinci fikrasinin (c) bendinde yer

alan Ozel faaliyet sartlarinin uygulanmasina iliskin olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir.

“Kurul’un 2011/44 sayili Haftalik Biilteni 'nde yayimlanan 03.11.2011 tarih ve 37/989
sayilt Kurul karart ile, o tarihte yurdrlikte bulunan Seri: V, No: 125 Kaldiragli Alim Satim
Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 2
nci maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsaminda faaliyet gésterecek araci kurumlarin
kullanacaklar: bilgi islem altyapisina iliskin olarak belirlenen ilkelerin, Yatirnm Hizmetleri
Tebligi uyarinca portfoy araciligi faaliyetinde bulunacak ve/veya genel saklama hizmeti
sunacak yatirim kuruluslarimn bilgi islem altyapilart icin saglanmasi gerekir. Islem

platformuna iliskin 2 numarali ilke yalnizca ilgili durumlarda aranir.

Ayrica bankalarin bankacilik mevzuatina uygun olarak olusturulan bilgi islem
altyapisinin Kurul 'un aract kurumlarin bilgi islem altyapisina iliskin olarak ongérdiigii sartlar
sagladigin Yonetim Kurulu karari ile tespit etmesi durumunda Yatirim Kuruluslar: Tebligi’'nin
9 uncu maddesinin birinci fikrasinin (f) bendinde yer alan genel faaliyet sarti ile Yatirim
Hizmetleri Tebligi’nin 35 inci maddesinin ikinci fikrasinin (d), (e) ve (f) bentleri ve 61 inci
maddesinin birinci fikrasinin (c) bendinde yer alan o6zel faaliyet sartlarinin yerine getirildigi

kabul edilir.”
M. Bankalarn i¢ Sistemleri

Yatirnm Kuruluslart Tebligi’nin “Organizasyon yapisi” baglikli 10 uncu maddesinin
birinci fikrasinda aract kurumlara faaliyet izni verilebilmesi i¢in organizasyon yapilarinda
aranan sartlar belirlenmis olup, ayni fikranin (¢) bendinde “Organizasyon yapilarinin Kurulun
aract kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk
yonetim sistemlerinden olusan i¢ denetim sistemini icerecek sekilde olusturulmug olmasi.”

sart1 yer almaktadir.

Ayni1 maddenin ikinci fikrasinda ise “Bankalara faaliyet izni verilebilmesi igin birinci

fikranin (), (b), (¢) ve (d) bentlerinde yer alan sartlar.” aranir hitkmii yer almaktadir.
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Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “Saklama hizmetine iliskin 6zel sartlar” baslikli 61 inci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde ise “Saklama hizmeti sunulmas: sirasinda miisteriye
ait bilgilerin miisteri ¢ikarlarina aykiri olarak kurum disinda ve kurum i¢inde farkli birimler
arasinda paylasilmasint engelleyecek is akis prosediirlerini ve organizasyon yapisini

olusturmug olmast” hiikkmii yer almaktadir.

Bu c¢er¢cevede Yatirnm Kuruluslart Tebligi’nin 10 uncu maddesinin ikinci fikrasi ile
Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 61 inci maddesinin birinci fikrasi (d) bendinin uygulanmasina

yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir.

“Bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri i¢in Yatirim Kuruluslar: Tebligi 'nin 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a),

(b), (c), (¢) ve (d) bentlerinde sayilan genel sartlart saglamalart gerekir.

Bankalarin bankacilik mevzuatina uygun olarak olusturulan i¢ sistemlerinin (i
denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sistemlerini kapsayacak sekilde) Kurul 'un araci kurumlarin
i¢ denetim sistemine iligkin olarak dngordiigii sartlart sagladigim Yonetim Kurulu karart ile
tespit etmesi durumunda Yatirim Kuruluslar: Tebligi 'nin 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin
(¢) bendi ile Yatirim Kuruluslar: Tebligi 'nin 61 inci maddesinin birinci fikrasuin (d) bendinde

ver alan sartin yerine getirildigi kabul edilir.

Portfoy araciligi faaliyetinde bulunacak bankalarin bankacilik mevzuatina uygun
olarak istihdam edilen i¢ kontrol personelinin portfoy araciligi faaliyetine iliskin i¢ kontrol
gorevlerini yerine getirmesi kosuluyla ayri bir i¢ kontrol elemani istihdam etmesi gerekli
degildir.

Bankalarin Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 60 nci maddesinin birinci ve ikinci fikrast
kapsaminda sunacaklart sinirli saklama ve/veya genel saklama hizmetine iliskin olarak ayni
Teblig’in 61 inci maddesinde yer alan hiikiimler uyarinca ve Teblig’in “Saklama Hizmeti”
baslklt dokuzuncu boliimiinde yer alan esaslara uygun olarak hazirlayacaklar: is akis
prosediiriinii i¢ sistemlerinin uygunluguna iliskin olarak gonderecekleri Yonetim Kurulu

)

kararimin ekinde Kurul’a gondermesi gerekir.’
N. Banka Subelerinde Orgiitlenme

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde aract kurumlarin merkez dis1 orgiitleri sube ve irtibat
biirosu olarak tanimlanmis olup, Yatirnm Hizmetleri Tebligi uyarinca bankalar acentelik

sisteminin yerine Kurul’dan alacaklari emir iletimine aracilik faaliyet izni kapsaminda paylara
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iliskin alim satim emirlerini islem araciligi veya portfoy araciligi konusunda yetkili araci

kurumlara iletebilecektir.

Bu ¢er¢evede aract kurumlarin merkez adresleri disinda sube veya irtibat biirosundan
baska bir ad altinda 6rgiitlenmeleri mimkiin bulunmamakta olup, yatirirm danismanligi hizmeti
sunmak isteyen aract kurumlarin mevzuatta aranan sartlar1 gergeklestirerek sube agmasi
gereklidir. Bu subelerin banka subeleri ile ayni adreste, ayr1 bir mekan tahsis edilmek suretiyle

orgiitlenmesinde sermaye piyasast mevzuati agisindan bir engel bulunmamaktadir.

Bu durumda Yatirim Hizmetleri Tebliginin 14 iincii maddesi uyarinca emir iletimine
aracilik yapacak yetkili kurulus (banka) ile lehine faaliyet gosterilecek her bir kurulus (araci
kurum) arasinda taraflarin hak ve yilikiimliiliiklerine iligkin olarak imzalanacak sozlesmede
banka ile aract kurum arasinda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iligkin isleyis

ve is boliimiiniin nasil olacagina dair esaslarin da belirlenmesi gerekir.
O.Bankalarin Tiirev Arac Islemleri
1. Bankalarin paylar iizerinde tezgahiistii tiirev arac islemleri:

Acente bankalar da dahil olmak tzere bankalar 01.07.2014 tarihinden itibaren paylara
dayali tezgahiistii tiirev ara¢ yazamayacak, diger bir deyisle paylara dayal tiirev araglarda

portfoy aracilig1 faaliyetinde bulunamayacaktir.

Diger taraftan TCMB’nin 09.12.2006 tarih ve 26371 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis olan, 2006/1 sayili Mevduat ve Kredi Faiz Oranlar1 ve Katilma Hesaplar1 Kar ve
Zarara Katilma Oranlar ile Kredi Islemlerinde Faiz Disinda Saglanacak Diger Menfaatler
Hakkinda Teblig’inin 3 iincii maddesinde faiz oranlarmin sabit veya degisken olarak
belirlenebilecegi mevduat trtinleri ile ilgili diizenlemeler sakli olup, bu kapsamda faiz oranlar1
degisken olarak belirlenen mevduatlar sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ongoriilen tlrev

ara¢ tanimina girmemektedir.
2. Bankalar nezdindeki 01.07.2014 tarihi itibariyla acik olan pozisyonlar:

Bankalar nezdindeki 01.07.2014 tarihi itibariyla agik olan pay tizerine tezgahiistii tiirev
arag pozisyonlarinin vadesi geldiginde kapatilmasi gerekmektedir. Ancak bu tarihten sonra s6z

konusu araglarda yeni pozisyon agilmamalidir.
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P. Saklama Hizmeti

1. Kendisinin veya baska yatirim kuruluslarinin yonettigi bireysel portfoylere
yonelik saklama hizmeti verecek yatirim kurulusunun portfoy saklama dtizenlemelerine

tabi olup olmadig:

Yatirnm kuruluslar1 sadece kendilerinin veya baska yatirim kuruluslarinin yonettigi
bireysel portfoylere yonelik saklama hizmeti verecek, bir baska ifadeyle portfoy yonetim
sirketlerine veya kolektif yatirim kuruluslarina hizmet vermeyecek ise I11-56.1 sayili Portfoy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi’ne ve

dolayistyla bu Teblig’de yer verilen organizasyon ve diizenlemelere tabi olmayacaktir.

Yatirnm kuruluglart kendilerinin yonettigi bireysel portfoylere (kalkinma ve yatirim
bankalar1 veya araci kurumlar acisindan) sinirli saklama hizmeti izni, baska yatirim
kuruluslarinin yonettigi bireysel portfoylere (araci kurumlar ve tiim bankalar agisindan) genel

saklama hizmeti izni kapsaminda saklama hizmeti verebilecektir.
2. Portfoy yonetim sirketlerinin bireysel miisterilerinin varhklarimin saklanmasi:

6362 sayili SPKn.’nun 55 inci maddesinin icilincii fikrasinda, “Portfdy yonetim
sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluslarin portfoylerinde yer alan saklamaya konu
olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar cergevesinde portfoy saklama hizmeti veren
kuruluslar nezdinde saklanir.” hiikkmii yer almakta olup, portféy yonetim sirketlerinin bireysel
miisterilerinin portfdylerindeki varliklara saklama hizmeti vermek isteyen kuruluslarin Portfoy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde

portfoy saklama kurulusu olarak yetkilendirilmis olmasi1 gerekmektedir.

Ote yandan soz konusu Tebligin 21 inci maddesi hiikmii uyarinca portfoy yonetim
sirketlerinin bireysel misterilerinin portfoylerindeki varliklarin saklanmasi Yatirnrm Hizmetleri
Tebligi’ne tabidir. Bu ¢ergevede, yalnizca Kurul’ca portfoy saklama hizmeti vermek hususunda
yetkilendirilmis kurumlar, portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilen kolektif ve bireysel
portfdylere yonelik saklama hizmeti verebilecek olup, bu kuruluslarca kolektif yatirim kurulusu
portfoylerinde yer alan varliklarin saklanmasinda Kurul’un “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan usul ve esaslar; portfoy
yonetim sirketlerinin bireysel miisteri varliklarinin saklanmasinda ise Kurulun “Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde yer alan

usul ve esaslar uygulanacaktir.

3. Genel saklama hizmeti izni ile simirh saklama hizmeti arasindaki baglanti:
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Yatirnm kuruluslarina verilen genel saklama hizmeti izni, sinirli saklama hizmetini
kapsamamaktadir. Ancak soz konusu hizmetler i¢in aranan genel ve 6zel sartlar ile hizmetlerin
niteligi dikkate alindiginda genel saklama hizmeti izni bulunan bir yatirim kurulusu,

basvurmasi halinde sinirli saklama hizmeti i¢in de benzer bir prosediire gore izin alabilecektir.

Genel saklama hizmeti izni herhangi bir yatirim hizmet ve faaliyet izni bulunmayan
yatirim kuruluslarina da verilebildigi, ancak sinirli saklama hizmetinin sunulabilmesi belli
yatirim hizmet ve faaliyetlerine (islem araciligi, portfoy araciligi, halka arza aracilik, portfoy
yoneticiligi) bagli oldugundan genel saklama izni olan yatirim kurulusuna sinirli saklama

izninin otomatik olarak verilmesi uygun goérilmemektedir.

4. Portfoy saklama hizmeti vermeyecek olan bir bankamin izin verilen diger

sermaye piyasasi araclarinin alim satimini yapabilmesi i¢cin almasi gereken izin:

Bir banka portfoy saklama hizmeti vermeyecekse, diizenlemelerin izin verdigi diger
sermaye piyasasi aracglarinin (kamu borglanma araglari, yatirim fonlari, paylar disinda tezgah
Ustll tirev araglar) islem araciligi ve/veya portfy araciligi yoluyla alim satimini yapabilmesi
veya virman yoluyla gelen kiymetleri miisteri hesaplarinda izleyebilmesi i¢in sinirlt saklama

hizmeti izni olmasi yeterlidir.
5. Saklama hesaplarina iliskin miisterilerle mutabakat:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “Miisteri ile saklamaci kurulus arasinda mutabakat”

baglikl1 68 inci maddesi asagidaki gibidir:

(1) Saklama hizmeti sunulan miisteriler ile saklamaya yetkili yatirim kurulusunun i
kontrolden sorumlu birimi veya personeli tarafindan miisteriye ait sermaye piyasast araglar
ve nakde iliskin her takvim yiuinda en az 1 defa yazili veya elektronik ortamda mutabakat
saglanmasi zorunludur. Soz konusu mutabakat islemlerinin sonucu i¢ kontrolden sorumlu
olmak iizere istihdam edilen en iist diizey personel tarafindan araci kurumun yénetim kuruluna,
bankanin i¢ denetim komitesine ve ihtilaf olmasi: halinde Kurula 3 is giinii icerisinde yazili

olarak bildirilir.

(2) Profesyonel miisterilerden yazili onay alinmasi durumunda birinci fikrada yer alan

mutabakatin yapilmasi zorunlu degildir.

(3) Bu maddeyle ilgili olarak mutabakatlarin kapsami ve mutabakatsizliklarin

bildirimine iliskin esaslari belirleme konusunda Kurul yetkilidir.
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Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin “Miisteri ile saklamaci kurulus arasinda mutabakat”

baslikli 68 inci maddesinin uygulanmasinin 01.01.2016 tarihine birakilmasina karar verilmistir.
R. Disaridan Hizmet Alim

1. Arastirma faaliyetlerinin disaridan hizmet alhm yoluyla saglanip

saglanamayacagi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi uyarinca yatirim kurulusunun aragtirma birimi kurmasinin
zorunlu tutuldugu durumlarda arastirma faaliyetlerinin yalnizca disaridan hizmet alimi yoluyla
saglanmasi miimkiin degildir. Bu durumda yatirim kurulusunun aract kurumun kendi nezdinde
bir arastirma birimi kurduktan sonra bazi ek arastirma faaliyetlerini disaridan hizmet alimi
yoluyla saglamasi ve bu faaliyetleri kendi arastirma birimi nezdinde degerlendirmesi

mUmkuindr.

Arastirma biriminin kurulmasi mevzuat uyarinca zorunlu degilse arastirma faaliyetleri

Yatirim Kuruluslart Tebligine uygun olarak disaridan hizmet alim1 yoluyla saglanabilir.

2. Islem/portfoy aracihgl izni bulunan yatrim kurulusunun tirev arag
islemlerinin, birlikte ¢calistig1 emir iletimine aracilik konusunda yetkili yatirim kurulusu
nezdinde, bu kurulusun kullandig1 bilgisayar programinin altinda bir alt kullamei olarak

izlenip izlenemeyecegi:

Islem/portfdy aracilig1 izni bulunan yatirim kurulusunun tiirev arag islemlerinin, birlikte
calistig1 emir iletimine aracilik konusunda yetkili yatirnm kurulusu nezdinde, bu kurulusun
kullandig1 bilgisayar programinin altinda bir alt kullanici tanimlanmasi suretiyle izlenmesi

miimkiin degildir.

Ancak emir iletimine aracilik izni bulunan yatirim kurulusunun tiirev arac islemleri i¢in
kullandig1 bilgisayar programinin Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’ne uygun olarak disaridan
hizmet alimi yoluyla islem/portfdy araciligt izni bulunan araci kurum tarafindan, kendi

nezdinde kullanilmasi miimkindir.

3. islem/portfoy aracih@ izni olan yatirnm kurulusunun, birlikte ¢alistigi emir
iletimine aracilik izni olan yatirim kurulusunun risk yonetiminde kullandig bilgisayar

programini kullanmasi:

Birlikte calisilan emir iletimine aracilik konusunda yetkili yatirnrm kurulusunun risk

yonetiminde kullandigi bilgisayar programinin Yatirim Kuruluslar1 Tebligine uygun olarak
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disaridan hizmet alimi yoluyla islem/portfoy araciligi izni bulunan araci kurum tarafindan,

kendi nezdinde kullanilmast mimkindiir.

4. 01.07.2014 tarihinden oOnce imzalanmis olan disaridan hizmet alhm

sOzlesmeleri:

Yatinm Kuruluslar1 Tebligi’nin yiirtrliige girmesinden o©nce aract kurumlarin
imzalamig oldugu disaridan hizmet alimi s6zlesmelerinin 01.07.2015 tarihine kadar Yatirim

Kuruluslar1 Tebligi’nde yer alan esaslara uygun hale getirilmesi gerekmektedir.

6. Cerceve sozlesme ve eklerinin saklanmasi:

Aract kurumlarin disaridan hizmet alimina iliskin esaslar Yatirim Kuruluslar
Tebligi’nin 49 ile 55 inci maddeleri arasinda diizenlenmis olup, Teblig’in 50 nci maddesinin
yedinci fikrasinda “disaridan hizmet alinmasinin, aract kurumlarin hesap ve kayitlar: ile
mevzuat kapsaminda tutmakla yiikiimlii olduklar: her tiirlii bilgi ve belgenin kendi biinyelerinde

tutulmasi ve saklanmasi yiikiimliiltigiinii ortadan kaldirmayacagi” hilkkme baglanmistir.

Yatirim kuruluslarinin saklama maliyetleri nedeniyle, mevcut ve yeni miisterilerine ait
sOzlesme ve gerceve sozlesmelerin eki ve ayrilmaz pargasi niteligindeki formlarin dijital ortama
aktarildiktan sonra fiziksel saklamalarimin disaridan hizmet alimina konu edilerek saklama
hizmeti veren firmalar araciligiyla yapilabilmesi hakkinda Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin 50

nci maddesinin yedinci fikrasina iligskin olarak asagidaki uygulama esaslar1 kabul edilmistir:

“Miisterilere ait gergeve sozlesmeler ile formlarin asillarinin saklanmasinin disaridan

hizmet alimina konu edilmesi;

- Miisterilere ait ¢erceve sozlesmeler ile belirtilen formlarin aract kurum nezdinde

elektronik ortamda saklanmaya devam edilmesi,

- Hizmet saglayict kurulus ile yapilacak olan sézlesmeye Yatirim Kuruluslari
Tebliginin 52 nci maddesinde sayilan asgari hususlarin yanmi sira, aract kurumun talebi
halinde ¢ergeve sozlesmeler ile formlarin asillarina ne kadar siirede ve nasil ulasilabilecegine

iliskin hiikiim konulmasi

Kaydryla mimkindur.
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Diger taraftan Kurul, diger resmi kurumlar ya da mahkemeler ve miisterinin kendisinin
bu sozlesme ve formlarin ashni talep etmesi halinde, talep edilen belgelerin asillarina

1

ulasilmasina iliskin tiim sorumluluk araci kurumdadir.’
7. Bireysel portfoy yoneticiliginin disaridan hizmet alimina konu olabilmesi:

Kurulumuzun 23.05.2016 tarih ve 17/576 sayili karar1 uyarinca, I111-39.1 sayili “Yatirim
Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig”in “Disaridan hizmet alimi ve
kapsam1” basglikli 49 uncu maddesinin altinci fikrasinin Kurulumuza vermis oldugu yetki
uyarinca, bireysel portfoy yoneticiligi izni kapsaminda araci kurumlar tarafindan yonetilmekte
olan bireysel portfoylerin, 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 3 iincii maddesinin birinci fikrasmn (t)
bendinde tanimlanan “alt portfoy yoneticiligi” faaliyeti kapsaminda portfdy yonetim sirketleri
tarafindan Kurulca belirlenen esaslar ¢ergcevesinde yonetilmesi aynt maddenin ikinci fikrasinin

(b) bendine aykirilik teskil etmemektedir.
Q. Yatirinm Kuruluslarinda Cahsan Personel
1. Belli personel i¢in egitim sartina iliskin kazamilmis hak saglanmasi:

Yatirirm Kuruluglar1 Tebligi’nin 13 iincti maddesi ile miisteri temsilcisi, turev araglar
miisteri temsilcisi, borsa liye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar
muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak ¢alisacaklar i¢in, ayn1 Tebligin 44 {incii maddesi ile
irtibat biirosu sorumlusu i¢in asgari egitim sart1 lise mezuniyeti iken, 2 yillik 6n lisans egitimi

veren okullardan mezun olma seklinde degistirilmistir.

Belli personele egitim sartiyla ilgili kazanilmis hak saglayan Yatirnrm Kuruluslart
Tebliginin gecici 2 nci maddesinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul

edilmistir:

“Bu Tebligin yiiriirliik tarihi itibariyle yatirim kuruluslarinda irtibat biirosu sorumlusu,
miisteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri temsilcisi, borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon
sorumlusu veya tlrev aracglar muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak istindam edilen ya da
bu Tebligin yiiriirliik tarihinden énce herhangi bir donemde bu géorevlerde istihdam edilmis
olan kisilerden lise mezunu olanlar, ayni veya farkl yatirim kuruluslarinda, bu unvanlardan

’

biriyle gérev yapmaya devam edebilir.’

2. Portfdy yoneticileri ve yatirom damismanlarinin tecriibe sarti i¢in gecis suresi:
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Yatirnm Hizmetleri Tebligi ile portfoy yoneticilerinin 5 yillik, yatirnm danigmanlarinin
3 yillik tecriibeye sahip olmasi ongoriilmiis olup, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin yiiriirliik
tarihinden itibaren portfoy yoneticisi ve yatirim danigmani olarak istihdam edilecek personelin

Teblig’de aranan tecriibe sartlarini saglamasi zorunludur.

Ancak Tebligin yiiriirliikk tarihi itibariyla bu gorevlerde calismakta olan personele
tecriibe sartin1 saglamasi konusunda gegis siiresi verilmesine iliskin olarak asagidaki uygulama

esaslar1 kabul edilmistir:

“Bu Tebligin yiiriirliik tarihi itibariyle yatirim kuruluslarinda portfoy yoneticisi veya
yatirim danismani olarak istihdam edilen kisilerin Tebligin yiiriirliik tarihinden itibaren 3 yil
icinde bu gorevler i¢in aranan tecriibe sartini saglamasi gerekir. Aksi takdirde bu gérevierde

calisamazlar.”

3. Bankalarda calisan belli personel icin gecis siiresi verilmesi:

VI1-128.7 sayil1 Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar I¢in Lisanslama ve Sicil
Tutmaya Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig 14.08.2014 tarihinde yiiriirliige girmis olup, Tebligin
25 inci maddesi uyarinca Teblig Ek-1 Lisans Gerektiren Unvan ve Gorevler tablosunda yer alan

lisans zorunluluklar1 tanimlanmustir.

Buna gore bankalarda calisan asagidaki personel i¢in aranan bazi lisans yiikiimliiliikleri

asagidaki gibidir:
Risk yonetim elemaninin bagli oldugu birimin | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
yoneticileri (Birimde tiirev ara¢ islemlerinin yiiriitiilecek
olmasi durumunda Tiirev Aracglar Lisansi olmasi
aranir.)

Risk Yonetim Eleman (portféy araciligi | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin | (Birimde tiirev ara¢ islemlerinin ylritilecek
takibinden sorumlu personel) olmasi durumunda Tiirev Araglar Lisans1 olmasi
aranir.)

Genel saklama faaliyetlerini yiruten takas ve | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
operasyon sorumlusu ile tirev araglar muhasebe
ve operasyon sorumlusunun bagli oldugu
birimin yoneticileri

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'ndan 6nce borsa ve teskilatlanmig piyasalar
disinda tiirev arag islemlerinde bulunan bankalar i¢in Kurul tarafindan 6ngoriilen genel ve 6zel

faaliyet sartlarinin olmadigi dikkate alinarak, asagidaki esaslar kabul edilmistir.
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“VII-128.7 sayili Tebligin yayimlandigi 14.08.2014 tarihi itibartyla bankalarda risk
yonetim elemani, risk yonetim elemanimin bagl oldugu birimin yoneticisi, tiirev araglar
muhasebe ve operasyon sorumlusunun bagli oldugu birimin yéneticisi olarak ¢alisanlarin son
1 yildir bu gorevde bulunmalar: ve gorevier icin aranan mesleki deneyim sartini saglamalar
halinde, bu kisiler bu Teblig ile getirilen lisans sartlarin 2015 yilindan itibaren agilacak ilk

alti sinava katilmak sartiyla gorevlerine devam eder.

Bu kisilerden dérdiincii sinavin sonuglarinin agiklandig: tarihe kadar Sermaye Piyasast
Faaliyetleri Diizey 3 Lisans Belgesini, altinct sinavin sonuglarmmin agiklandigi tarihe kadar
Tiirev Araglar Lisans Belgesini almaya hak kazanamayanlar, son sinavin sonuglarinin

agtklanmasini takip eden ay sonu itibariyla bu gorevlerde ¢alisamaziar.”

4. Banka personelinin islevsel olarak bagh oldugu yonetici:

Yatirnm Kuruluglart Tebligi’nin “Yatirnm kuruluslarmin personeli” baslikli 18 inci
maddesinin ikinci fikrasinda?; banka subelerinde calisan ihtisas personelinin yoneticisi; s6z
konusu personelin sunulan yatirnm hizmet ve faaliyetleriyle ilgili islevsel olarak bagl

bulundugu birimin y6neticisi olarak tanimlanmaktadir.

Banka subelerinde gorev yapan personelin hiyerarsik olarak sube miidiirlerine bagh
olmakla birlikte yatirim hizmet ve faaliyetleri ile ilgili olarak banka genel miidiirliigiinde
bulunan birimlerin talimatlari ile hareket ettigi géz Oniine alinarak; Yatirim Kuruluglar
Tebligi’nin “Yatirim kuruluslarinin personeli” baglikli 18 inci maddesinin ikinci fikrasina

iliskin olarak asagidaki uygulama esaslar1 kabul edilmistir:

“Banka subelerinde ¢alisan ihtisas personelinin, sunulan yatirim hizmet ve
faaliyetleriyle ilgili olarak yaptiklar: gorevin icerigi ve tanmimi dikkate alindiginda talimatlar
aldig1 ve iglevsel olarak bagl bulundugu birimin yoneticisinin aranan lisans belgesine sahip

’

olmasi gerekmektedir.’

2 (2) Yéneticiler, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar ile ihtisas personelinin
gorev aldigi birimlerin, bagh bulundugu tiim kademelerdeki yoneticiler, bu birimlerde yonetici ile ihtisas personeli
arasindaki kademelerde gorev yapan personel (miidiir yardimcisi, yonetmen vb.), sube miidiirii ve irtibat biirosu
sorumlusundan olusur. Banka subelerinde ¢alisan ihtisas personelinin yoneticisi, soz konusu personelin sunulan
yatirim hizmet ve faaliyetleriyle ilgili islevsel olarak bagli bulundugu birimin yoneticisidir.
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5. Banka personelinin bagh oldugu yonetici ile ihtisas personeli arasinda yer alan

kademelerdeki yoneticiler:

Yatirnm Kuruluglart Tebligi’nin “Yatirnm kuruluslarmin personeli” baslhikli 18 inci
maddesinin ikinci fikrasinda tanimlanan yoneticiler arasinda ihtisas personelinin gorev aldigi
birimlerin baglh bulundugu tiim kademelerdeki yoneticiler ile bu birimlerde yonetici ile ihtisas

personeli arasindaki kademelerde gorev yapan personel yer almaktadir.

Yatirim Kuruluslar1 Tebliginin 18 inci maddesinin on ikinci fikrasi uyarinca ihtisas
personeli olarak istihdam edilenlerin bu maddede sayilan unvanlar1 kullanmalar1 zorunludur.
Bu hiikiimle ihtisas personelinin lisans yiikiimliiliikklerinin kolaylikla tespit edilebilmesi ve
miisterilerin muhatap olduklar1 personelin yetkileri konusunda kurumlar arasindaki farkliligin

giderilmesi amaglanmustir.

Bankalarin da ihtisas personeli i¢in zorunlu unvanlari kullanmasi gerekmektedir. Ancak,

bu unvanlarin yaninda kurum i¢i unvanlarin da kullanilmas1 miimkiindiir.

Bu c¢ercevede birim yoneticisi unvaninin altindaki tiim unvanlar i¢in alinmasi gereken
lisans kistasinin nasil belirlenecegi hakkinda, Yatirnm Kuruluslari Tebligi’nin “Yatirim
kuruluglarinin personeli” baslikli 18 inci maddesinin ikinci fikrasinin uygulanmasina yonelik

olarak agagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Bankalarda yatirim hizmet ve faaliyetleriyle ilgili olarak istihdam edilen personelin
kurum i¢i unvanmindan bagimsiz olarak Yatirim Kuruluslar: Tebligi uyarinca ongoriilen gorev
tammina karsilik gelen unvam dikkate alinarak lisans yiikiimliliigiiniin  belirlenmesi

’

gerekmektedir.’
R. Gegis Suresi
1. Bankalarin acentelik faaliyetleri:

Bankalarin mevcut acentelik faaliyetleri kapsaminda, 6rnegin bankanin emir iletimine
aracilik faaliyeti izni almak tizere 01.09.2014 tarihinde Kurul’a basvurmasi durumunda,
01.07.2014 tarihinden Kurul’un basvuruya cevap verdigi tarihe kadar gecen siire igerisinde,

misterilerinin pay alim-satim islemlerine aracilik etmesi mumkandr.

Ancak mevcut acentelik sdzlesmesinin emir iletimine aracilik faaliyeti igin dngorilen
esaslar ile sinirli olarak uygulanmasi ve emir iletimine aracilik-islem/portfoy araciligi isleyisine

aykirt hitkiimlerin uygulanmamasi gerekmektedir.
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Bu kapsamda birlikte calisacak araci kurum ve bankalarin faaliyetlerini esanli olarak
yeni dizenlemelere uygun hale getirmeleri ve faaliyet izinlerini yenilemek iizere ayni tarihte

Kurul’a bagvurmalari uygun olacaktir.

2. Miisterilere cerceve sozlesme imzalatilmasi, uygunluk testinin ve miisteri

siniflandirmasimin yapilmasi yiikiimliiliiklerinin baslamasi:

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin gegici 1 inci maddesinde “Yatirim kuruluslari bu Teblig
ile 6ngoriilen ylikiimliiliikleri yerine getirdiklerini, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile
yan hizmetlere iliskin esaslar ile ilgili diizenlemeleri kapsaminda Kurula yapacaklar1 bagvuru

stirasinda tevsik eder.” hiikkmii yer almaktadir.

Bu cercevede, yeni miisteriler agisindan gergeve sdzlesme imzalatilmasi, uygunluk
testinin yapilmasi ve miisteri siniflandirmasi gibi uygulamalara 01.07.2014 tarihi itibartyla
degil, Kurul’dan yeni diizenlemeler cercevesinde izinler yenilendigi tarih itibariyla baglanmasi
gerekmekte olup, ayn1 Tebligin gegici 3 {incii maddesi uyarinca ise mevcut miisteriler agisindan
s0z konusu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasindan itibaren ayrica

1 yillik siire taninmustir.
3. Gegis siiresi gerektirmeyen islemler:

01.07.2014 tarihinden sonra yeni bir alanda disaridan hizmet alimi, marka kullanimu,
ortaklik yapisi degisikligi veya bir faaliyet izni alinmasi gibi yeni tesis edilecek ve gegis siiresi
gerektirmeyen islemlerin Yatirirm Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar1 Tebliglerine uygun olarak

yuritilmesi gerekmektedir.
S. Miisteriye Risklerin Bildirilmesi Yiikiimliiliigii

1. Miisteriye risklerin bildirilmesi sirasinda iicretlerde degisiklik olmasi

durumunda miisterinin bilgilendirilmesi:

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 25 inci maddesinin ikinci ve iigiincii fikralari uyarinca,
yatirrm kuruluslart genel miisterilere, diger hususlarin yaninda, islemlere iliskin her tiirlii
komisyon, Ucret ve vergi tutar veya oranlar1 hakkinda agiklama yapmak ve agiklamanin
anlasildigina dair miisterinin yazili beyanini almak zorundadir. Ayni maddenin besinci fikrasina
gore ise aciklanan durumlarda degisiklik olmasi halinde, degisikligin yatirim kurulusu
tarafindan 6grenilmesini takip eden 3 is giinii icerisinde, ilgili miisterilere degisiklik hakkinda
bildirimde bulunulmasi ve miisterinin yazili beyaninin alinmasi zorunlu olup, bu bildirimlerin

elektronik ortamda da yapilabilecegi hiilkme baglanmistir.
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Bu c¢er¢evede miisteriye agiklanan diger hususlarda oldugu gibi islemlere iliskin her
tiirlit komisyon, ticret ve vergi tutar veya oranlarinda degisiklik olmasi halinde de miisteriye
yeni durumun elektronik ortamda bildirilmesi yeterlidir. Ancak bu durumda miisteriye gerekli
bildirimlerin yapildigina dair ispat yiikii ayn1 maddenin altinci fikras1i uyarinca yatirim

kurulusuna aittir.
2. Tlave risk bildirim yiikiimliiliigii:

Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin “Miisteriye risklerin bildirilmesi yiikiimliligi” bagliklt

25 inci maddesinde;

“(1) Yatiruim kuruluslar, yatirim hizmet ve faaliyetleri kapsaminda ¢ergeve sozlesme
imzalamadan once 31 inci maddede tanimlanan genel miisterilerine sermaye piyasasi araglart
ile yatirim hizmet ve faaliyetlerine iligkin genel riskleri a¢iklamak ve bu amagla asgari i¢erigi
Kurulca belirlenmis EK/1’de yer alan "Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim
Formu'"nun bir ornegini vermek ve bu formun okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almak

ve bir ornegini miisteriye vermek zorundadir.

(2) Yatirim kuruluslart alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda genel miisterilerine
hizmet sunmadan once birinci fikra uyarinca yapilan genel risk bildirimine ek olarak isleme
konu sermaye piyasast araglarmmin risklerini miisteriye aciklamak ve agiklamalarin miisteri
tarafindan okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almak zorundadwr. S6z konusu

1

agtklamalarin bir orneginin miigteriye verilmesi zorunludur.’
hikimleri yer almaktadir.

S6z konusu maddenin iiclincii fikrasinda, ikinci fikra kapsaminda yapilacak

aciklamalarin asgari olarak hangi konular1 igermesi gerektigi belirtilmistir.

Diger taraftan, Kurul’un 2014/18 sayili Haftalik Biilten’de yayimlanan Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’de “9.2. Fon Siirekli Bilgilendirme Formu” bashg: altinda, “Fon
surekli bilgilendirme formu Kurulca belirlenen formata uygun olarak KAP’ta yer alir. Bu
formun igeriginin dogrulugundan, giincelliginin saglanmasindan ve bu formda yer alan yanlis,
yanultict veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan Kurucu sorumludur.” hikmi yer

almaktadir.

Bu cercevede Yatinm Kuruluslart Tebligi’nin “Miisteriye risklerin bildirilmesi
yiikiimliliigi” baslikli 25 inci maddesinin ikinci ve ii¢lincii fikralarinin uygulanmasina yonelik

olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:
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“Yatirim fonlariyla ilgili olarak, fon siirekli bilgilendirme formlarinin mevcut oldugu
dikkate alinarak, Yatirnm Kuruluslari Tebligi’'nin “Miisteriye risklerin bildirilmesi
viikiimliiliigii” bashkli 25 inci maddesinin ikinci fikrast uyarinca ilave risk bildirimlerinin

yvapilmasina gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu 'na ek olarak
yvatirim kuruluslarinin yatirim fonlart disinda iglem yaptiklar: her bir sermaye piyasast araciyla
ilgili olarak miisterilerine yapmak zorunda oldugu ilave risk bildirimlerinin, Tebligin 25 inci
maddesinin tictincii fikrasindaki unsurlart kapsamasi kaydiyla sermaye piyasasi araci veya
ara¢ gruplart bazinda hazirlanacak (tiirev araglar, borglanma araglari gibi) risk bildirim
formlari veya islem yapilacak tiim sermaye piyasasi araglarina iligkin riskleri aciklayan tek bir

’

risk bildirim formu ile yapilmasi miimkiindiir.’
T. Tezgahiistii Tiirev Arag islemlerine Iliskin Husular

1. Teminattan fazla zarar ettirilememesi:
a) Profesyonel miisterilere teminattan fazla zarar ettirilebilecegi hiikmiiniin

miisteri siniflandirmasi ile ilgili hiikiimlerle birlikte ne sekilde uygulanacagi:

Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin Gegici 3 iincli maddesinde; yatirim kuruluslarinin,
Teblig’in ¢erceve sozlesmelerinin imzalanmasi, miisterinin siniflandirilmast ve uygunluk
testine tabi tutulmasina dair yiikiimliiliikleri, sunmak istedikleri yatirim hizmet ve faaliyetleri
ile yan hizmetler i¢in Kurul’dan izin almalarini izleyen 1 yil i¢inde yerine getirecekleri hususu
diizenlenmis olup, Yatiim Kuruluglar1 Tebligi’nin “Miisteri  smiflandirmas:  ve
limitlendirilmesi” baslikli 30 uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca, yatirrm kuruluslari
siiflandirma yaparken miisterilerine yer aldiklari simif ve ilgili mevzuat hiikiimleri ile yer
aldiklar1 sinifi degistirme haklar1 hakkinda bilgi vermek zorundadir. Araci kurumlar tarafindan
miisterilere yer aldiklar1 sinif hakkinda bilgi verilmesi ve gerceve sozlesmenin giincellenmis
olmasi durumunda Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 19 uncu maddesinin (d) ve (e) bentleri ile 24
tincli maddesinin (¢) ve (¢) bendleri kapsaminda profesyonel miisterilere yatirilan teminat
tutarmin tizerinde bir kayba ugratacak sekilde islem yaptirilabilir. Bu bilgilendirmenin
yapilmamis olmasi halinde, ilgili madde hiikiimlerinden yararlanilmasi miimkiin degildir.
Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 19 uncu maddesinin (e) bendi ile 24 {incii maddesinin (¢)

bendinde yer alan hiikiimler saklidir.

b) Miisterinin birden fazla KAS hesab1 olmasi hali:
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Miisteri’nin birden fazla kaldiragh islem hesabi olmasi durumunda her hesap igin
yatirilan teminat miktar1 miisteri bazinda izlenir ve Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 19 ve 24
uncl maddelerinde yer alan “Kaldiraglh islemlerle ilgili olarak yatirilan teminat tutarlarinin
lizerinde bir kayba wugratacak sekilde miisterilere islem yaptirilamaz” hiikmiiniin
uygulanmasinda kaldiragh islemler i¢in acilmis hesaplar teminatlar bakimindan tek hesap
olarak kabul edilir. Dolayisiyla, bir miisterinin kaldiragh alim satim islemleri hesabinda olusan
eksi bakiye, ilgili miisterinin aract kurumda bulunan diger kaldiraclh islem hesabindan mahsup
edilebilir. Ancak kaldiragh islemlerde teminat olarak kullanilmak iizere miisterinin talebi
tizerine ilgili hesaplara aktarilmis tutarlar disinda miisterinin diger sermaye piyasast araci
islemlerinde degerlendirilecek nakdin, kaldiragh islemlerin eksi bakiyesine mahsup edilmesi

miimkiin degildir.

2. Fark kontratlariin (CFD) kaldiragh islem hiikiimlerine tabi olmasi:

6362 sayili SPKn’nun 3 iincli maddesinin (u) bendi kapsaminda kaldiragl alim satim
islemleri de tlirev arag olarak kabul edilmistir. Takiben, Yatirim Hizmetleri Tebligi’ne 25/A
maddesi ile “Tezgahiistiinde gerceklestirilen fark kontratlar1 bu Tebligde yer alan kaldirach
alim satim islemlerine iliskin hiikiimlere tabidir” hiikmii eklenmis olup; bu cergevede fark
kontralarinin kaldiragli alim satim islemlerinden ayr1 olarak yurtdisi tiirev araglarin alim satim
aracilig1 faaliyet izni kapsaminda sunulmasini 6ngéren 27.04.2012 tarih ve 496 sayili Kurul
ilke Karar1 yiirtirliikten kaldirilmistir. Yatirim Hizmetleri Tebligi’ne eklenen 25/A madde
hiikmii 6ncesinde aract kurumlar tarafindan islem aracilig1 faaliyeti kapsaminda elektronik
islem platformu araciligiyla miisterilerine fark kontrati islemi sunulmasi yeni eklenen hiikiim
uyarinca kaldiragli alim satim islemlerine iliskin portfoy araciligr faaliyeti kapsaminda
degerlendirilecektir. Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 25/A maddesinin {igiincii fikras1 uyarinca,
arac1 kurumlarin miisterileri ile gergeklestirecekleri fark kontrati islemleri, Yatirim Hizmetleri
Tebligi ile Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde yer alan kaldirag orani, teminatlarin izlenmesi ve
raporlanmasi, emir iptali, deneme hesaplari, yatirim kuruluslarinin internet siteleri, reklam, ilan
ve duyurular gibi kaldiragli alim satim islemlerine iliskin tiim hiikiimler ile Kurulumuzun belge
kayit diizenlemeleri uyarinca kaldiragh alim satim islemlerine iliskin belirlenen tim huktumlere
tabidir. Bu kapsamda, miisterileriyle fark kontrati islemi gerceklestiren araci kurumlar
tarafindan yukarida belirtilen Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar: Teblig’lerinde yer alan
kaldiracli alim satim islemlerine iligskin tiim hiikiimlere, bu Rehber’de degisiklik yapilmasini

ongoren Kurul ilke kararindan itibaren 3 ay i¢erisinde uyum saglamasi zorunludur. Miisterilerle
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bu Rehber’de degisiklik yapilmasin1 6ngdéren Kurul ilke karar tarihinden 6nce imzalanmis fark
kontratlarina iliskin ¢erceve s6zlesmelerin Teblig ve Rehber’de yer alan hiikiimlere aykiri olan

hikumleri uygulanmaz.

Mevcut durumda, islem araciligi faaliyeti kapsaminda miisterileriyle fark kontrati
gerceklestiren ancak Kurulumuz diizenlemeleri uyarinca portfoy araciligina iliskin 6ngoriilen
sartlar1 saglayamayan araci kurumlar s6z konusu iglemleri ger¢eklestirmeye devam edebilmek
icin, bu Rehber’de degisiklik yapilmasini 6ngéren Kurul ilke karar1 tarihinden itibaren 6 ay
icerisinde portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda kaldiraghh alim satim islemleri ig¢in
yetkilendirmeye iliskin 6ngoriilen sartlar1 saglamak ve sartlar1 sagladiklarin1 gosterir bilgi ve
belgelerle Kurula bagvurmak zorundadir. Yeni faaliyet izni bagvurularinda fark kontratlarina
iligkin olarak kaldiracl alim satim iglemlerine iliskin yetkilendirmedeki ilke ve esaslar dikkate

alinacaktir.

Fark kontratlarinin yurtdis1 tiirev araglarin alim satim araciligi faaliyet izni kapsaminda
sunulmasini 6ngdren 27.04.2012 tarih ve 496 sayili Kurul ilke Karari’nin yiiriirlikten
kaldirilmasina ve CFD’lerin de KAS hiikiimlerine tabi kilinmasma bagl olarak; mevcut
durumda kaldiragli alim satim islemlerine iliskin portfoy aracilig1 veya islem araciligi faaliyeti
gerceklestirmek tizere yetkilendirilmis aract kurumlar, yukarida yer alan hususlar sakli kalmak
kaydiyla, s6z konusu yetkileri c¢ercevesinde, Kurulumuzdan ayrica izin almaksizin,
miisterileriyle fark kontrati islemi gerceklestirebilecektir. Kaldiragli alim satim islemlerinde
oldugu gibi fark kontratlarinda da islem araciligi faaliyeti kapsaminda ancak yurtiginde portfoy

aracilifina yetkili arac1 kurum lehine islem gerceklestirilebilir.

Yatirnm kuruluslarinin elektronik islem platformu disinda, miisteriye 6zel olarak
sunulan, sozlesmeye dayali ve islem kalib1 ve gerceklestirme sikligi bakimindan kaldiragh
alim satim islemlerine benzer nitelikte olmayan islemler Yatirim Hizmetleri Tebligi ile Yatirim
Kuruluslar Tebligi’inde yer alan hiikiimler ve bu Rehber’de ifade edilen hususlar ¢ergevesinde
kaldiracl alim satim islemlerine iliskin hiikiimlere tabi olmayacaktir. Bu islemler, Kurulumuz
diizenlemelerinde yer alan genel hiikiimlere, belge kayit diizenlemelerindeki ilgili hiikiimlere
ve ¢erceve sOzlesme sartlarina tabi olup; s6z konusu islemlerin mevcudiyetini tevsik edici bilgi
ve belgelere iliskin ispat yiikli, miisteriyle imzalanmis c¢erceve sozlesmede gerekli
bilgilendirmenin miisteriye yapilmis olmasi sartiyla, yatirim kuruluslarinin oldugu kadar

miisterilerin de sorumlulugundadir.

3. Kaldirag orani ve teminat esikleri:
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Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 27 nci maddesinin tigiincii fikrasi uyarinca, islemlerinde
devaminda miisterilerin merkezi takas kurumuna yapilan raporlama saati itibariyle
gerceklesmis kar ve zararlari sonucunda olusan toplam teminat tutarlarinin 30.000 TL veya
muadili doviz tutarina ulasmis olmasi ve yazili veya elektronik ortamdaki her tiirlii ara¢ yoluyla
talepleri bulunmas1 halinde raporlamayi takip eden is giinii itibariyle kaldirag oranlar1 ayni
maddenin ikinci fikrasinda belirtilen oranlara kadar yiikseltilebilir. Dolayisiyla, kaldirag
oraninin yiikseltilmesine iligkin teminat tutar1 belirlenirken agik pozisyonlardan dogan kar ve

zararlar dikkate alinmayacaktir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 27 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca baslangi¢
teminat tutar1 20.000 TL veya muadili doviz tutarinin iistiinde islemlere baslayan miisteriler
icin hesap agilisindan sonra her durumda hesaptan nakit ¢ekilmesi veya bagka bir araci kuruma
virman yapilmasi halinde toplam teminat1 20.000 TL’nin altina diisen miisterilerin kaldirag
orani yeni agilan pozisyonlar i¢in Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nde yer alan hiikiimlere uygun

hale getirilir.
4. Kaldirach islemlere iliskin olarak genel miisterilerden alinacak beyan:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 27/C maddesi kapsaminda miisterilerden alinacak yazili
beyanin risk bildirim formlarindan ayri olarak alinmasi zorunludur. Beyanda Teblig
maddesinde bahsi gecen hususlarin tamaminin agik bir sekilde yer almasi gerekmekte olup,
kar/zarar dagilimi gibi verilerin degismesi durumunda ayni miisteriden tekrar yazili beyan
alinmasi zorunlu degildir. Beyandaki kar/zarar dagiliminin ilgili donemde arac1 kurum internet
sitesinde yer verilen verilerle ayn1 olmasi zorunludur. Beyanda yer almasi gereken hususlarin
araci kurumlar tarafindan matbu bir metin olarak 6nceden hazirlanmasi ve miisteriye sunulmasi
miimkiin olmakla birlikte, miisterilerin matbu metin lizerinde bilgi sahibi olduklarini ve kabul
ettiklerini kendi el yazilar1 ile yazmalar1 ve (“Bilgi sahibiyim ve kabul ediyorum” seklinde veya
benzeri muadil ifadelerle) ve imzalamalar1 gerekmektedir. Beyanin elektronik ortamda alinmasi
halinde de miisterilerin hazirlanmis matbu metinde yer alan unsurlarin her biri i¢in ayr1 ayri

bilgi sahibi oldugunu aktif bir sekilde belirtmesini saglayacak bir yontem uygulanmalidir.

5. Miisteriler emirlerine iliskin fiyatlarin araci kurumlar tarafindan degistirilme

sartlar:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 30 uncu maddesinin dordiincii fikrasinda yer alan
“Kaldiraglt alim satim iglemlerinde, miisteri tarafindan verilen emre iligkin fiyat, miktar veya

diger unsurlardan herhangi birisinin emir gerceklesmeden o6nce aract kurum tarafindan miisteri
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aleyhine degistirilmek istenmesi halinde, miisterinin onaymin alinmasi zorunludur.”
hiikmiiniin, sadece pozisyon a¢mak i¢in miisteriler tarafindan fiyat sinirlar1 belirlenmis
emirlerin herhangi bir nedenle bu sinirlar disinda olusan bir fiyattan gerceklestirilmek istenmesi

halinde uygulanmas1 zorunlu olup, ayni maddenin {i¢iincii fikras1 hiikiimleri saklidir.

Arac1 kurumlar tarafindan miisterilerine sunulan her bir emir tiirliniin anilan madde
kapsaminda hangi sartlarda gerceklestirilecegine Yatirnm Kuruluslari Tebligi’nin 28 inci
maddesini ikinci fikrasinda belirtildigi sekilde emir gerceklestirme politikalarinda yer verilmesi

zorunludur.

6. Sabit fark (spread) garantisi verildiginin agiklanmasi halinde yatiriomeinin aksi

haller ve ortaya cikabilecek sorunlarla ilgili olarak bilgilendirilmesi:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 30/A maddesinin tglincti fikrasinda “Sabit fark
garantisi verilen triinlere iligkin olarak piyasa sartlar1 geregi zorunlu degisiklik yapilmasini
gerektirecek olasi kosullarin 6nceden miisteriye bildirilmesi zorunludur.” hiikmii uyarinca,
piyasa sartlar1 geregi zorunlu degisiklik yapilmasini gerektirecek olasi kosullara asgari olarak
en ge¢ Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Belge ve Kayit Diizeni
Hakkinda Teblig’in “Mevcut imzalanmis ¢erceve sozlesmelerin yenilenmesi” baslikli Gegici
1’inci maddesinde belirtilen siire sonuna kadar miisteri ile imzalanan gergeve sézlesmede yer
verilmesi zorunludur. Bu siireye kadar s6z konusu esaslara aract kurumlarin internet sitelerinde
yer verilir ve bu esaslar Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve
Kayit Diizeni Hakkinda Tebligi’nde yer alan bildirim yontemleri kullanilarak yatirimcilara
bildirilir. Madde hiikmii uyarinca, sabit fark garantisi verilen iriinlere iligkin olarak zorunlu
olunan durumlarda sabit fiyat garantisi verilemeyecegi hususuna yatirim kuruluslar tarafindan
konuyla ilgili her turlii yayn, ilan, reklam ve duyuruda da 10/1/2015 tarihli ve 29232 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Ticari Reklam ve Haksiz Ticari Uygulamalar Yonetmeligi’nin 19
uncu maddesinde belirlenen esaslara uygun olarak yer verilir.

7. Reddedilen emir kavrami:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 35 inci maddesi kapsaminda; yatirimei tarafindan
verilen emir islem platformu sunucusuna ulagmis ancak teminat yetersizligi, miisteri lehine
fiyat yenilenmesi ve/veya pozisyon limitlerinin agiliyor olmasi disindaki nedenlerle
gerceklesmemis ise reddedilen emir olarak kabul edilmektedir. Reddedilen emirler islem
platformuna ulagsmis oldugu ic¢in aracit kurum tarafindan bu emirlere iliskin log kayitlarinin

mevcut oldugu kabul edilecektir.
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8. Yatirim kuruluslarinca internet sitelerinde aciklanacak miisteri sikayeti sayisi,

fiyat saglayici kurulus ve kar/zarar oram aciklamalari:

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 28 inci maddesinin ikinci fikrasinin (6) bendi uyarinca,
yatirrm kuruluslar1 tarafindan internet sitesinde asgari olarak; miisteri sikayeti sayis1 ve s6z

konusu sikayetlerin miisteri sayisina gore oranina yer verilmesi zorunlu tutulmustur.

Ayn1 maddenin dordiincii fikrasi uyarinca; miisteri sikayeti sayis1 ve s0z konusu
sikayetlerin miisteri sayisina gore orani liglincii fikradaki donemler (Ocak-Mart, Nisan-Haziran,
Temmuz-Eylul, EKim-Aralik donemler) esas alinmak suretiyle ilan edilecektir. Miisteri sikayeti
sayisinin belirlenmesinde 111-45.1 Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’in “Miisteri sikayetlerine iliskin kayitlar” baslikli
28’inci maddesi uyarinca tutulmasi gereken kayitlar esas alimir ve bu madde uyarinca

miisterilerin sikayetci olduklar1 hesap sayilar1 dikkate alinir.

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 28 inci maddesinin (6) bendinde yer alan miisteri
sikayeti sayisinin miisteri sayisina gore oraninda; ilgili donemde sikayete konu hesap sayisinin
miisteri sayisina gore orani hesaplanir. Sikayet sahibinin ilgili donemde Araci Kurumla miisteri
iligkisini sonlandirmis olmasi halinde de s6z konusu sikdyete konu hesaplar ilgili donem igin
hesaplamaya dahil edilir. Sikayetlerin sonuclarma iliskin bilgi verilmesine ise gerek
bulunmamaktadir. Ayni bentte yer alan miisteri sayist belirlenirken ilgili donemde islem
yapmamis miisterilerin dikkate alinmamasi gerekmektedir. Birden fazla hesab1 olan miisteriler

hesaplamada tek miisteri olarak kabul edilir.

Fiyat saglayicilarin agiklanmasindaki ama¢ bu konudaki seffafligin saglanmasi olup,
esas olan anlagsmali olunan tiim fiyat saglayicilarin agiklanmasi degil, yatirimci islemlerine
referans olan ve fiilen yogun sekilde islem yapilan kuruluslarin yatirimcilarca bilinmesinin
saglanmasidir. Bu ¢ercevede, (m) bendinde ifade edilen “fiyat saglayicit” kurulus olarak is
iliskisi i¢erisinde bulunulan tiim kuruluslar agiklanmayacak, sade ve anlasilabilir bir listesinin
yatirimcilara sunulabilmesi amaciyla sadece ilgili donemde likidite saglayici olarak islem
gergeklestirilen kuruluslardan bu nitelikteki islemlerin %20’sinden fazlasinin gerceklestirildigi

kuruluslar agiklanacaktir.

Ayrica maddenin dordiincii fikrasi uyarinca, ikinci fikranin (m), (n), (o), (6) bentlerinde
yer alan aciklamalarin da “Zarar Olasiliginiz” meniisiiniin altinda kar/zarar oranlarindan sonra
gelmek (zere (en giincel olan kar/zarar oranlari menii igerisinde en yukarida gosterilecek

sekilde) yer almasi gerekmekte olup, s6z konusu agiklamalara sayfanin en iist kisminda yer
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verilmeli ve “Zarar Olasiliginiz” meniisi altinda yukarida bahsi gecenler disinda bir seye

kesinlikle yer verilmemeli ve goriintii yogunluguna sebep olunmamalidir.

Ayni maddenin iclincii fikras1 uyarinca, ilgili donem itibariyle kar/zarar orani
hesaplamasi aract kurumlar tarafindan hesap bazinda gergeklesmis kar/zarar dikkate alinarak
yapilir. Karda ve zararda olan miisteri hesaplarina iliskin hazirlanan sayisal veriler ile birlikte
kullanilan grafik ve sekillerdeki renklerin birbirine benzer tonlarda degil ayirt edici olmasi ve

miisterileri yaniltabilecek sekilde hazirlanmamasi gerekmektedir.

Y. Diger Hususlar
1. Profesyonel miisterilerin yararlanamayacaklar1 mevzuat hiikiimleri:

Yatirnm Kuruluslart Tebligi’nin 31 inci maddesinin ikinci fikrasinda ifade edilen,

profesyonel miisterilerin yararlanamayacaklar1 mevzuat hiikiimlerine asagida yer verilmistir:

a) Yazili onay alinmasi kaydiyla saklamadaki varliklarina iliskin mutabakat alinmasi

zorunlu degildir:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin “miisteri ile saklamaci kurulug arasinda mutabakat”
basliklt 68 inci maddesinin birinci fikrasina gore saklama hizmeti sunulan miisteriler ile
saklamaya yetkili yatirim kurulusunun i¢ kontrolden sorumlu birimi veya personeli tarafindan
miisteriye ait sermaye piyasasi araglar1 ve nakde iliskin her takvim yilinda en az 1 defa yazili
veya elektronik ortamda mutabakat saglanmast zorunludur. Ayni maddenin ikinci fikrasi
uyarinca profesyonel miisterilerden yazili onay alinmasi durumunda birinci fikrada yer alan

mutabakatin yapilmasi zorunlu degildir.

b) Sozlesme yapilmasi kaydiyla saklama hesaplarindaki variiklarin bakiyesine iliskin
aylik bildirim yapilmak zorunda degildir:

Yatirinm Hizmetleri Tebligi’nin “miisteri varliklarina iliskin bildirim” baglikli 69 uncu
maddesinin birinci fikrasina gore saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan miisterilere ait
sermaye piyasasi araglarmma ve nakde iliskin olarak miisterilere Kurulun belge ve kayit
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergcevesinde asgari olarak ayda bir bildirim yapilmasi esas
olup, bildirim yapilmamasi hususunda profesyonel miisterilerle s6zlesme imzalanmasi veya bu

hususa cerceve sozlesmede yer verilmesi miimkiindiir.

c¢) Uygunluk testi yapi/masi zorunlu degildir:
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Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin “uygunluk testi” baslikli 33 {incii maddesinin birinci
fikrasina gore yatirnm kuruluslarinin alim satima aracilik ve halka arza aracilik faaliyetleri

kapsaminda yalnizca genel miisterilere uygunluk testi yapmasi zorunludur.

d) Yerindelik testinde yatirim amaglarina iliskin olarak yatirim siiresi ile risk ve getiri

tercihleri hakkinda bilgilerin alinmas: yeterlidir:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “yerindelik testi” baslikli 40 inc1 maddesinin dordiincii
fikrasina gore talebe dayali olarak kabul edilenler hari¢ olmak iizere profesyonel miisteriler ile

ilgili olarak;

- Misterinin mali durumunun yatirnmin risklerini karsilayacak yeterlilikte olup

olmadigina iliskin olarak; gelir diizeyi ve yatirirm amach varligi

- Miisterinin portfoyiinde veya hesabinda gergeklestirilecek islemlere iligkin riskleri
anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iliskin olarak; miisterinin yas1 ve meslegi,
egitim durumu, genel ya da profesyonel miisteri oldugu, gecmiste gerceklestirdigi islemlere

konu olan sermaye piyasasi araglari, sz konusu iglemlerin tiirii, niteligi, hacmi ve sikligi

hakkinda bilgilerin alinmas1 zorunlu degildir (ilgili maddenin ikinci fikrasinin (b) ve (c)

bendinde yer alan bilgiler).
e) Genel risk bildirim formu disinda ilave risk bildirimleri talep halinde agiklanir:

Yatirim Kuruluglar: Tebligi’nin “miisteriye risklerin bildirilmesi yiikiimliligi™ basliklt
25 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca yatirim kuruluslarinin alim satima aracilik faaliyeti
kapsaminda genel miisterilerine hizmet sunmadan 6nce birinci fikra uyarinca yapilan genel risk
bildirimine ek olarak tigtincu fikrada belirtildigi izere isleme konu sermaye piyasasi araglarinin
risklerini miisteriye agiklamak ve agiklamalarin miisteri tarafindan okunup anlasildigina dair
yazili bir beyan almak zorundadir. Ayni maddenin yedinci fikrasinda ise profesyonel
miisterilerin talep etmesi durumunda yatirim kurulusunun ikinci ve {gilincii fikralar

kapsamindaki agiklamalar1 yapmasinin zorunlu oldugu hilkkme baglanmistir.
2. Miisterilerin profesyonel miisteri olarak belirlenmesi icin gerekli belgeler:

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 30 uncu maddesi dordiincii fikrasinda yatirim
kuruluglarinin miisterilerin, profesyonel miisteri olduguna iligkin tevsik edici belgeleri
miisteriden talep etmekle ve Kurulun belge ve kayit ile ilgili diizenlemeleri uyarinca belirlenen

stireyle saklamakla yuktmli olduklari diizenlenmistir. Tebligin 32 inci maddesine gore ise belli
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islem hacmi ve adedi, finansal varliklar toplami1 ve mesleki deneyim veya lisans kistaslarindan

ikisini saglayan miisterilerin profesyonel miisteri olarak kabul edilecekleri ifade edilmistir.

Yatirim Kuruluglari Tebligi’nin 32 nci maddesinde aranan sartlarin saglanip
saglanmadigina iliskin bilgilerin dogrulugunun tevsik edilmesi miisterinin sorumlulugunda

olup, miisteriden alinan ilgili dogrulayici belgelerin saklanmasi gerekmektedir.
3. Talebe dayal profesyonel miisterilere iliskin sartlar:
Yatirim Kuruluglar: Tebligi’nin 32 nci maddesinin birinci fikrasinda;

“Genel miisterilerden asagidaki nitelikleri haiz olanlar, yazili olarak talep etmeleri ve
asagidaki sartlardan en az ikisini sagladiklarini tevsik etmeleri durumunda, yatirim
kurulusunun sunabilecegi hizmet ve faaliyetlerden profesyonel miisteri sifatiyla yararlanabilir.
Bir miisterinin profesyonel miisteri olarak kabul edilebilmesi i¢cin asagidaki sartlardan en az

ikisini saglamas gerekir:

a) Islem yapilmas: talep edilen piyasalarda son 1 yil icinde, her 3 aylik dénemde en az
500.000 Tiirk Lirast hacminde ve en az 10 adet islem gercgeklestirmis olmalart

b) Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasasi ara¢larimin da dahil oldugu

finansal varliklar: toplaminin 1.000.000 Tiirk Liras: tutarini asmast

¢) Finans alaninda iist diizey yonetici pozisyonlarindan birinde en az 2 y1l gorev yapmus
olmasi veya sermaye piyasasi alaninda en az 5 yil ihtisas personeli olarak ¢alismis olmasi veya

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey Lisansi veya Tiirev Araglar Lisansina sahip olmast”
hiikiimleri yer almaktadir.

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 32 nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin

asagidaki sekilde uygulanmasi kabul edilmistir:

“a) Son 1 yil icinde, her 3 aylik donemde en az 500.000 Tiirk Lirast hacminde ve en az

10 adet sermaye piyasasi islemi gerceklestirmis olmalart”™
4. Trtibat biirosunun faaliyete gegmesi:

Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin 44 {incii maddesinde irtibat biirosu tanimi yapilmustir.
Teblig’in 45 inci maddesinin ikinci fikrasinda ise irtibat biirolarinin faaliyete ge¢gme sart1 ticaret
siciline tescile baglanmis olmakla birlikte, Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin “Sube ve irtibat
biirosu izin siireci” baglikli 45 inci maddesinin ikinci fikrasinin uygulanmasina yonelik olarak

asagidaki esaslar kabul edilmistir:
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“Aract kurumlarin irtibat biirolarimin faaliyete ge¢mesine iligkin olarak Kurul izninin
tebligi tizerine araci kurumun internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan

olunmast yeterli olup, ticaret siciline tescil yaptimasi zorunlulugu kaldwrilmigtir.”
5. Araci kurumlarin marka kullanim izinleri:

Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin “Ticaret unvanmi ve isletme adi” baslikli 7 nci
maddesinin ikinci fikrasi ve “Tescil ve ilan ylikiimliiligi” baslikli 37 nci maddesinin birinci

fikrasinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Aract kurumlarin markalari ile ilgili olarak ticaret unvani ile bag kurulmasi ve ticaret

siciline tescil edilmesi zorunlulugu kaldwrilmistur.

Marka kullamim izni basvurularinda; araci kurumlarin faaliyet izni aldiklar: yatirim
hizmetlerini sunarken bu hizmetlerin yatirnmciya sunumunda kullanilan platform vb. ile bu
hizmetlerin yatirimciya tanitiminda kullanilan markalar Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin 7 'nci
maddesinin ikinci fikrasimin konusu olup, bunun haricindeki konularda yapilacak marka

kullanimi bagvurulart ise anilan hiikmiin konusu olarak degerlendirilmeyecektir.

Marka kullanim izinleri, konuya iliskin Kurul izninin tebligi iizerine araci kurumun
internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan olunur. Ayrica 556 sayili
Markalarin Korunmas: Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve Markalarin Korunmasi
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname’ye Iliskin Uygulama Yonetmeligi kapsaminda

Markanin ilgili aract kurum adina Tiirkiye Patent Enstitiisii 'ne tescil edilmesi gerekir.

Aract kurumlarin kullandigi ancak baska kisi/kurumlar adina tescil edilmis olan
markalarin, ek maddi kiilfet getirmeden ilgili araci kurum adina Tiirkiye Patent Enstitiisti ne

tescilinin yapilarak Kurul’a bilgi verilmesi gerekir.

Markalara iliskin olarak aract kurumlarin internet sitesinin, ana sayfasinda ve biitiin
alt sekmelerinde, sz konusu markalarin ilgili araci kurum tarafindan kullaniimakta oldugunu
belirten ifadelerin ac¢ik, anlasilir ve goriilebilir bir mahiyette sekmelerin sol iist késesinde yer

>

alacak sekilde diizenlenmesi gerekir.’

6. Teminat alimmasinda bankalarin otomatik 6deme sistemlerinden
faydalanilmasina ve teminat olarak araci kurum hesabma gonderilen teminatlarin

miisteri hesabi ve elektronik islem platformuna yansitilmasi:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’'nin 25/C maddesinin igilincii fikrasinda yer alan;

“...Stirdiirme teminatimin zamaninda saglanmasi amaciyla miisterinin talebi halinde
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bankalarin otomatik 6deme sistemlerinden faydalanilabilir...” hikmii TSPB’nin 27.07.2015
tarih ve 771 sayilt Genel Mektup ile iiyelerine duyurdugu Kurulumuzun 14.07.2015 tarih ve
18/928 sayili Kurul Karar1 kapsaminda uygulanabilecektir.

Miisteriler tarafindan teminat olarak araci kurum hesabina gonderilen nakit tutarlarin
ilgili miisteri hesabina ve elektronik islem platformuna yansitilmasina iligkin esaslar en geg
Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda
Teblig’in “Mevcut imzalanmig ger¢eve sozlesmelerin yenilenmesi” baslikli Gegici 1°inci
maddesinde belirtilen siire sonuna kadar miisteri ile imzalanan c¢ergceve sozlesmelerde
diizenlenir. Bu siireye kadar s6z konusu esaslara araci kurumlarin internet sitelerinde yer verilir
ve bu esaslar Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni

Hakkinda Tebligi’nde yer alan bildirim yontemleri kullanilarak yatirimeilara bildirilir.
7. Yatirim ve kalkinma bankalarinin islem ve portfoy aracilig faaliyetleri:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 17 nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yatirim ve
kalkinma bankalarinin halka agik olmayan bir araci kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali i¢in
talepte bulunarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi zorunlulugu paylar ile pay
endekslerine ya da paya dayali tiirev araclar iizerinde islem aracilig1 faaliyetlerinde
bulunabilmesi amaciyla uygulanir. Kurulca faaliyet izni verilen yatirim ve kalkinma bankalari
paylar ile pay endekslerine ya da paya dayali tiirev araclar disinda kalan sermaye piyasasi
araglar1 tlizerinde izin verilen kapsamda islem araciligi faaliyetini siirdirmeye devam

edebileceklerdir.

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 22 nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yatirim ve
kalkinma bankalarinin halka a¢ik olmayan bir aract kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali i¢in
talepte bulunarak yatirnm hizmet ve faaliyetlerinden g¢ekilmesi zorunlulugu paylar ile paya
dayah tiirev araclar {izerinde portfoy araciligi faaliyetlerinde bulunabilmesi amaciyla
uygulanir. Kurulca faaliyet izni verilen yatirim ve kalkinma bankalar1 paylar ile paya dayah
tdrev araclar disinda kalan sermaye piyasasi araglari tizerinde izin verilen kapsamda portfoy

aracilig1 faaliyetini siirdiirmeye devam edebileceklerdir.
Z. Kimlik Dogrulama ve Islem Giivenligi
1. iki bilesenli kimlik dogrulama siirecinin baglamasi:

08.02.2022 tarih ve 31744 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-45.1.b say1l1 “Yatirim
Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’de

Sermaye Piyasasi Kurulu 50



Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluglarina Iliskin Rehber
[Son giincelleme i-SPK.37.9 (17.06.2026 tarih ve 37/1118 s.k.) sayili Ilke Karari]

Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”in 7 nci maddesinde “Bu Teblig yayimi tarihinden bir ay

sonra yiiriirlige girer.” hilkkmii yer almaktadir.

S6z konusu Teblig’in 2 nci maddesi ile Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’e (Belge Kayit Tebligi) eklenen
“Kimlik dogrulama ve islem giivenligi” baslikli 5/A maddesine uyumun saglanmasi amaciyla
gerekli altyapt c¢alismalarini tamamlayabilmeleri i¢in araci kurumlara, 5/A maddesinin
dordiincii fikrasinin (¢) ve (¢) bentleri hari¢ olmak iizere, 31.12.2022 tarihine kadar siire

taninmastir.

S6z konusu altyapr ¢aligmalar1 tamamlanana kadar olan siirecte, I11-42.1 sayili Araci
Kurumlar ve Portfoy Yonetim Sirketleri Tarafindan Kullanilacak Uzaktan Kimlik Tespiti
Yéntemlerine ve Elektronik Ortamda Sézlesme iliskisinin Kurulmasma Iliskin Teblig’in 13
iincli maddesinin birinci fikrasi uyarinca kimlik tespitini miiteakip sozlesme iliskisinin
kurulmasinda; miisterinin niifus kimlik bilgilerinin optik okuma yontemleri kullanilarak
alinmasi, bu bilgilerin Kimlik Paylagim Sistemi’nden dogrulanmasi ve merkezi olarak tiretilen
SMS OTP iletimi yoluyla telefon numarasi teyidinin yapilmasi, aract kurumlar ve portfoy
yonetim sirketleri i¢in Belge Kayit Tebligi’nin 5/A maddesinde 6ngoriilen yiikiimliiliigiin

yerine getirilmesi acisindan yeterli kabul edilir.

2. Hareketsiz oturumlarin sonlandirilmasi ve aym anda farkhh oturumlar

acillmamasi:
Belge Kayit Tebligi’nin 5/A maddesinin dordiincii fikrasinin (c¢) ve (¢) bentlerinde;

“(4) Misterilere uygulanacak kimlik dogrulama mekanizmasinin asagidaki

fonksiyonlar1 yerine getirmesi saglanir:

(..)

c¢) Higbir islem yapilmayan hareketsiz oturumlar i¢in oturumu belirli bir siire sonra

sonlandirmasi veya kilitlemesi,

¢) Birden fazla miisterinin ayn1 miisteri hesabini kullanabilmesi ya da bir miisterinin
ayn1 anda farkli oturumlar agabilmesi konusunda bilgi giivenliginden sorumlu personelin onay
verdigi durumlar hari¢ olmak iizere, ayn1 miisteri i¢in ayni anda birden fazla oturum agilmaya

calisilmasi durumunda buna izin vermemesi ve miisteriye uyari vermesi”’

hiikiimleri yer almaktadir. S6z konusu hiikiimlerin uygulanmast;
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1) Siipheli islemler ile izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti basta olmak {lizere mevzuata
aykirilik tegkil edecek islemlerin tespitine yonelik onlemlerin alinmast ile basiretli bir tacir gibi
davranilmasi ve mesleki dikkat ve 6zenin gosterilmesine dair sorumlulugun araci kurumlarda

olmasi ve

2) Araci kurumlarin kendi risk takip sistemleri kapsaminda miisterilerin giinliik islem
kaliplar1, uygulamada kalis siiresi gibi kendilerine 6zgii profilleri dikkate alinmak {izere, araci
kurumlar tarafindan, bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi suglart hakkindaki siipheli
islemlerin bildiriminden sorumlu personelin yazili Onerisi {izerine yonetim kurulu karariyla
hiikmiin uygulanmasi1 kapsamina girecek/girmeyecek miisterilerin, miisteri gruplarinin veya

miisteri siniflariin belirlenmesi
sartlartyla ihtiyaridir.
AA. Yatirim Kuruluslarinin Ticaret Unvanlarinda Yapilacak Degisiklikler

[11-39.1 sayil1 Yatirirm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’in
7 nci maddesinin dordiincii fikrasinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul

edilmistir:

“III-39.1 saylr Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig’in
7 nci maddesinin dordiincii fikrasinda, ““(4) Araci kurumlarin ticaret unvanlari sadece yonetim
cogunlugunun degismesine yol acacak sekilde pay sahipliginin degismesi halinde pay
sahipligindeki degismeyi gostermek veya yasal zorunluluklari yerine getirmek amaciyla

degistirilebilir.” hiikmiine yer verilmistir.

Bu Teblig hiikmiine ek olarak, aract kurumun yonetim veya oy haklarinin ¢ogunluguna
sahip ortaginin ticaret unvaninin degismesi halinde de, aract kurumun ticaret unvaninin

degistirilmesi miimkiindiir.”
BB. Profesyonel Miisteriler ve Nitelikli Yatirimcilara Iliskin Hususlar

“III-39.1 saylr Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig’in
(IN-39.1 sayili Teblig) 32 nci maddesinin ikinci fikrast ile Kurulumuza verilen yetkiye
dayanilarak; Kurul kararimin yayimi (19.12.2025) tarihinden itibaren 111-39.1 sayili Teblig’in
31 inci maddesinin birinci fikrasimin (d) bendindeki aktif toplami 500 milyon TL, yillik net
hasilat tutart 1 milyar TL, 6zsermaye tutart 50 milyon TL, soz konusu Teblig’in 32’ nci
maddesinin birinci fikrasimin (a) bendindeki islem hacmi tutar:t 5 milyon TL, ayni maddenin

ayni fikrasinin (b) bendindeki finansal varlikiar tutart 10 milyon TL olarak belirlenmistir.
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Belirlenen yeni tutarlar gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim
fonlarimin katilma paylarmin satilacagr nitelikli yatirimcilar bakimindan uygulanmayacak
olup, bu yatirnmcilar i¢in Kurul kararmmin yayum tarihinden 0nce mevzuatta yer alan finansal

tutarlar uygulanmaya devam edecektir.

Artirtlan tutarlar ilk defa profesyonel miisteri ve/veya nitelikli yatirimci olacak
miisteriler i¢in Kurul kararimin yayinu tarihinden itibaren uygulanacak olup, Kurul kararinin
yaymmi tarihinden 6nce mevzuatta yer alan finansal tutarlar nedeniyle profesyonel miisteri

ve/veya nitelikli yatirimci sifatini kazanmuis olan miisterilerin bu sifatlar: devam edecektir.

111-39.1 sayili Teblig’in 31 ve 32 nci maddelerinde yer alan tutarlarin artirilmasiyla
ilgili olarak yatirim kuruluglarimin miisterilerine konuyla ilgili duyurulart yapmalar

’

gerekmektedir.’

Yatirim Kuruluglar: Tebligi’nin 30 ve 32 nci maddeleri ile 11-5.2 say1l1 Sermaye Piyasasi
Araglarimin Satis1 Tebligi’nin 7 ve 9 uncu maddelerinin uygulanmasina ydnelik olarak

asagidaki esaslar kabul edilmistir:

“Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 31 ve 32’nci maddelerinde ongdrilen tutarlar
nedeniyle profesyonel miisteri ve/veya nitelikli yatirimct sifatint kazanmis olan miisterilerin, bu
sifati kazandiktan sonraki siirecte mevzuatta ongériilen finansal tutarlarin altina diismeleri

durumunda dahi soz konusu sifatlari devam edecektir.

Mevzuat uyarinca yatirnm kuruluslarinin miisteriden, profesyonel miisteri oldugunu
tevsik eden belgeleri talep etmesi ve saklamasi zorunludur. Buna paralel olarak yatirim
kuruluglarinin miisteriden, ilgilinin beyanimin yani sira nitelikli yatirimci oldugunu tevsik eden

belgeleri de talep etmesi ve saklamasi gerekmektedir.

Miisteriden profesyonel miisteri ve/veya nitelikli yatirimct oldugunu tevsik eden
belgelerin temin edilmesi sirasinda III-45.1 sayui Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iligkin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’in (III-45.1 sayili Teblig) 5 inci

maddesinin tigiincii fikrasit uyarinca elektronik ortamin kullanilmasi miimkiindiir.

Bilindigi iizere Rehber uyarinca talebe dayali olarak profesyonel miisteri kabul edilecek
miisteri olmak i¢in aranan sartlarin saglanip saglanmadigina iligkin bilgilerin dogrulugunun

tevsik edilmesi miisterinin sorumlulugundadir.

Nitelikli yatirimct beyanlart ile talebe dayali olarak profesyonel miisteri kabul edilme

yonundeki taleplerin yatirim kuruluglarina iletilmesi sirasinda da, ilgili tevsik edici belgelerin
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temin edilmesi kaydiyla, 11I-45.1 sayili Teblig’in 5 inci maddesinin iigtincii fikrasi uyarinca

elektronik ortamin kullanilmasi miimkiindiir.

Ayrica Yatirim Kuruluslari Tebligi’nin 32 nci maddesinin iigiincii fikrasina iligkin
olarak, Kurul'un ilgili diizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirimci tanmimi kapsaminda, bu
maddenin birinci fikrasi uyarinca talebe dayalr olarak profesyonel kabul edilecek miisterilerin
yani swra, ayni maddenin birinci fikrasinda yer alan sartlardan sadece (b) bendindeki sarti

’

saglayanlar da nitelikli yatirimci olarak kabul edilmektedir.’
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