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TAKAS, SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI
1. TAKAS VE SAKLAMAYA ILISKIN TEMEL KAVRAMLAR

Acik pozisyon Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve tezgahiistii vadeli islem
piyasalarinda; islem, nakdi uzlagsma veya fiziki teslimat ile kapatilmamis
kisa ve uzun pozisyonlar1, Odiing Pay Piyasasi’nda ise; halihazirda vadesi
gelmemis menkul kiymet 6diing islemleridir.

Acik teklif yontemi Takasbank’in bir iglemin eslestigi anda piyasa katilimcilar1 arasina girerek
aliciya kars1 satici ve saticiya karsi ise alict konumuna gegmesidir.

Baslangi¢c teminati Gelecekte herhangi bir temerriit durumunun ortaya ¢iktigi hallerde,
temerriidiin ortaya ¢iktig1 tarihten pozisyonlarin kapatilmasina kadarki siire
i¢inde maruz kalinabilecek risklerin karsilanabilmesini teminen baslangicta
talep edilen teminattir.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu.

BDDK mevzuatina 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununa iliskin mevzuat

gore belirlenen uyarinca bankalar tarafindan sermaye yeterliligi standart oraninin

sermaye tutturulmast i¢in bulundurulmasi gereken sermaye tutarina, Takasbank’in
igsel sermaye yeterliligi degerlendirme siirecinin BDDK tarafindan gézden
gecirilmesi sonucunda Takasbank’tan talep edilen ilave sermaye tutarinin
eklenmesi suretiyle bulunan tutardir.

BISTECH Borsa Istanbul A.S.’de islem yapilan piyasalara iliskin olarak ilgili Piyasa
diizenlemesine gore islem dncesi, islem ani ve islem sonrasi yazilimlarinin
yer aldig1 uygulamalarm timd.

BISTECH Marjin BISTECH fizerinde, portfoy bazli risk yonetim algoritmasi araciligi ile
Yontemi bulunmasi gereken teminat tutar1 hesaplama yontemi.

Bor¢lanma araclar Ihragcilarin ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde borglu sifatiyla
diizenleyerek ihrag ettikleri tahviller, paya doniistiiriilebilir tahviller,
degistirilebilir tahviller, bonolar!, kiymetli maden bonolari, sukuk ve
niteligi itibari ile borglanma araci oldugu SPK tarafindan kabul edilen
sermaye piyasasi araglaridir.

Borsa Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve
kiymetli madenler ile kiymetli taglarin ve SPK tarafindan uygun goriilen
diger sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest rekabet sartlari
altinda kolay ve giivenli bir sekilde almip satilabilmesini saglamak ve
olusan fiyatlar1 tespit ve ilan etmek iizere kendisi veya piyasa isleticisi
tarafindan  isletilen ve/veya  yonetilen, alim-satim  emirlerini
sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya
gelmesini kolaylagtiran, Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli
faaliyet gosteren sistemler ve pazar yerleridir.

Briit MKT iiyelerinin, miisteri pozisyonlar: i¢in miisterileri adina yatirmalari

teminatlandirma gereken teminat tutarmmin, miisteri pozisyonlarinin  birbirleriyle
netlestirilmeksizin her bir mdsteri i¢in ayri ayri hesaplanan teminat
yiikiimliliiklerinin toplami kadar olmasidir.

1 18/2/2017 tarihli ve 29983 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan Bor¢lanma Araglart Tebligi (1I-31.1)'nde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig
ile “Bor¢lanma araglart” tammndaki “bono” ifadesi, “‘finansman bonosu” olarak degistirilmigtir.
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Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adma acilan, iiyelerin kendi
portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlarinin toplu olarak izlendigi
ancak her halikarda MKT {iyesinin kendisine ait pozisyonlarla
miisterilerine ait pozisyonlarin ayristirildigi hesaplardir.

Mevcut pozisyonlarin piyasa fiyatlari ile degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan farklar neticesinde ihtiya¢ duyulan teminatlaridir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri
Elektronik Fon Transfer Sistemi

Yonetmelik hiikiimleri ¢ercevesinde elektronik iiriin senetlerinin Sistem
tizerinden olusturulmasini saglamak, bu senetlere bagli tim hak ve
yiikiimliilikler ile islemleri ilgili taraflar itibariyla kayden izlemek amaciyla
Bakanliktan lisans almis anonim sirket

5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanunu ve bu kanuna
istinaden ¢ikarilan Elektronik Uriin Senedi Y&netmeligi hiikiimleri
cergevesinde, lisansh depo isletmeleri ve yetkili simiflandiricilarin, Merkezi
Kaydi Sisteme tanimlanmasini, erisimini ve sistemin kullanimini igeren
iiyeligi ifade eder.

12/11/2011 tarihli ve 28110 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 5300
sayili Tarim Urlinleri Lisansli Depoculuk Kanunu ve bu kanuna istinaden
¢ikarilan yonetmeligi

Elektronik Uriin Senedi

Borsa’nin emir sistemine gonderilen emirlerin eslesmeden 6nce, emrin
gergeklesmesi durumunda portfoyiin yeni emirle birlikte maruz kalacagi
olasi riskin dl¢lilmesi ve buna gore emrin kabul edilip edilmemesi siirecidir.

Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglari ile
ilgili takas yiiktimliiliiklerinin yerine getirilmemesi durumunda kullanilmak
amaciyla Takasbank nezdinde tutulan, teminatlar disinda kalan ve MKT
tiyelerinin katki paylariyla olusturulan fondur/fonlardir.

30/5/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve merkezi
takas kuruluslarina ve merkezi karsi taraf uygulamasina iliskin esaslarin
belirlendigi “Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Genel Yonetmeligi”

Risk dl¢tim modellerinin performansini dlgmeye yonelik 6rneklem i¢i veya
orneklem dis1 testlerdir.

Piyasa’da vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alimi ya da satimi
amaciyla, Takasbank’ta acilan saklama ya da islem ve saklama hesaplarina
yatirilan teminatlaridir. Baslangic ve degisim teminatlarindan olusur.

Takasbank’in MKT oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda islem
yapan ancak s6z konusu islemlere iligkin yiikiimliiliiklerin tasfiyesini bir
genel MKT {iyesi aracilifi ile gergeklestiren kuruluslardir.

10/2/2005 tarihli ve 5300 say1li Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanunu

Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik
imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemdir.
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Iki tarafa da yiikiimliiliik getiren bir islemin muhatab1 olan kars: tarafin, bu
islemin nakit akiginda yer alan son 6demeden Once temerriide diisme
riskidir.

Takasbank’in verdigi merkezi karsi taraf hizmeti nedeniyle maruz kaldigi,
ancak teminatlar, garanti fonu ve Takasbank sermayesinden tahsis edilen
boliim ile korunan risklerdir.

Sahibine, vadeli islem sozlesmelerine iligkin islemlerde, sozlesmenin
vadesi geldiginde dayanak varligi sozlesmede belirtilen fiyattan ve
belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzlasmay: saglamak, alim
opsiyonuna iligkin islemlerde sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar
olan siire i¢inde dayanak varlig1, sdzlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen
miktarda satmak ya da nakdi uzlagmay1 saglamak, satim opsiyonuna iligskin
islemlerde ise sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde
dayanak varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin
almak ya da nakdi uzlagsmay1 saglamak yilikiimliiligii veren pozisyondur.

Tarim iriinlerinin depolanmasiyla istigal eden ve Kanun kapsaminda
gegerli bir lisans belgesine sahip anonim sirket

Yatirim fonlari ve yatirim ortakliklaridir.

Piyasalarda derinligin olmamasi veya asir1 dalgalanma nedeniyle finansal
kurumun herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamasi
veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligimi ifade
etmektedir.

Takasbank’in, Kurul tarafindan uygun goriilen piyasa veya sermaye
piyasasi araglart bazinda agik teklif, sdzlesme yenileme veya hukuken
baglayiciligi olan baska bir yontemle aliciya karsi satici, saticiya karsi da
alic1 roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit ettigi faaliyettir.

Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

MKK Yonetmeliginde belirtilen kosullar1 saglayan kuruluslarin Merkezi
Kaydi Sisteme tanimlanmasini, erisimini ve sistemin kullanimini igeren
uyeligi ifade eder.

Kaydi sermaye piyasasi araglar1 ve bunlara iliskin haklarla ilgili kayitlarin
tutuldugu, isletimi MKK tarafindan yiiriitiilen elektronik ortami ifade eder.

Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi’nin kurulus, faaliyet ilke ve
esaslart ile gelirleri ve kar pay1 dagitim esaslarini belirleyen ve 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 81 inci maddesine dayanilarak hazirlanmig
olan Yonetmeliktir.

Merkezi kars1 taraf

MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda gergeklesen
islemlerden kaynaklanan hak ve yiikiimliliiklere ve bu hak ve
yiikiimliiliklerin tasfiyesine taraf olmasi Takasbank tarafindan uygun
goriilen kurulusglardir.
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Depolama hizmetleri i¢in {iriiniini lisansli depo isletmesine teslim eden
veya lisansli depo isletmesince diizenlenen elektronik {iriin senedini
mevzuata uygun olarak elinde bulunduran gergek veya tiizel kisi

MKT iiyelerinin miisteri pozisyonlart i¢in miisterileri adina yatirmalar
gereken teminat tutarinin, misterilere ait pozisyonlarin birbiriyle
netlestirilmesi  sonrasinda hesaplanan teminat yikiimliliigi kadar
olmasidir.

Takasbank tarafindan belirlenen tiir, miktar ve donemlerde teminat
gostererek o6diince konu kiymet 6diing almak veya vermek isteyen araci
kurum ve bankalar ile bunlarin miisterilerinin talepleri ile tekliflerinin
karsilasmasin1 saglayan, Takasbank tarafindan kurulan ve isletilen
piyasadir.

Belirli bir vade ya da vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikteki ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini,
mali, kiymetli madeni ya da dovizi alma veya satma hakki saglayan
sozlesmelerdir.

Ozel sektdr borglanma araclar

Borsalar, teskilatlanmig pazar yerleri ile Genel Yonetmelik uyarinca
Takasbank’in takas hizmeti sunmak tizere SPK tarafindan yetkilendirildigi
piyasa ve pazar yerleridir (Odiing Pay Senedi Piyasasi, Takasbank Para
Piyasasi).

SPKn’nda tanimlanan piyasa isleticileri ile Genel YoOnetmelik uyarinca
Takasbank’in takas hizmeti sunmak tizere SPK tarafindan yetkilendirildigi
piyasa ve pazar yerlerini yoneten ve/veya isleten kuruluslardir.

Piyasa fiyatlarinin seviyesindeki degisimlerden veya oynakliklarindan
kaynaklanan risklerdir. Piyasa riski; hisse senedi fiyat riski, kur riski, faiz
orani riski ve emtia riski gibi unsurlardan olugsmaktadir. Ayrica, piyasa riski
hesaplanirken hisse riskine iligkin spesifik riski de hesaba katmak
gerekmektedir.

Takasbank’1n takas hizmeti sundugu piyasa ve diger pazar yerlerinde islem
yapma yetkisi olan, ancak Takasbank’a takas {iyesi olmayan kuruluslaridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanan "Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S."nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara liskin
Takas Hizmetleri Yonergesi" ile "Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.'nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara iliskin Teminat,
Risk ve Temerriit Yonetimi Yonergesidir”

Borsay1 veya borsanin piyasalarini igleten anonim ortakliklarla diger pazar
yerleri, yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve teskilatlanmis pazar yerlerini
ve tezgah Uistil piyasalar yoneten ve/veya isleten kuruluslaridir.

Takasbank tarafindan MKT iiyelerinden alinacak teminat tutarlarinin ayni
hesaptaki varliklar arasindaki korelasyonlarin risk azaltici etkileri dikkate
almmak suretiyle hesaplanmasidir.

Merkezi Takas YoOnetmeligi ve piyasa yonergelerinde belirlenen kural ve
esaslar cergevesinde isleyis ve uygulamalara iliskin usulleri igeren ve
Takasbank Genel Miidiirii tarafindan onaylanan uygulama prosediirleridir.

Elde tutulan bir portfoy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda, doviz
kurlarinda, emtia ve pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek degisiklikler sonucunda maruz kalabilecegi en yiiksek zarari,
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belli bir donem dahilinde ve belli bir olasilik seviyesinde ifade eden ve
genel kabul gérmiis sayisal yontemlerle tahmin edilen degeridir.

Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirnm sézlesmeleri de dahil olmak
iizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi
araglaridir.

MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda gergeklesen
islemlerde piyasa yonergelerinde belirlenen esaslar cercevesinde ve her
haliikarda takas tamamlanmadan Once, taraflar arasinda yapilmig
sozlesmenin iptal edilerek Takasbank’in taraflarla ayri ayri sézlesme
yapmasidir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu
6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Merkezi kars taraf riskleri i¢in kullanilabilecek finansal kaynaklarin, asiri,
ancak imkansiz olmayan piyasa kosullarinda olusacak riskleri karsilama
diizeyinin élgiilmesini teminen, stres altindaki piyasa kosullarini yansitan
parametreler, varsayimlar ve senaryolarin teminatlandirmada kullanilan
modellere uygulanmasidir.

Piyasada gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan yiikiimliiliiklerin,
Takasbank tarafindan belirlenen siire ve sartlarda, liyeler tarafindan yerine
getirilmesi suretiyle taraflar arasinda nakit ve/veya varliklarin transferini
saglayan siire¢lerin tamamidir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi.

Takasbank’in merkezi takas kurulusu olarak verdigi takas hizmetine iligkin
iiyelik, teminat, takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin usul
ve esaslar belirleyen ve 14.08.2013 tarih ve 28735 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi

Takasbank’in, merkezi takas kurulusu olarak Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan uygun goriilen piyasalarda verecegi takas hizmetine iligkin usul
ve esaslarinin Genel Yonetmelik’te belirlenen esaslar cercevesinde
diizenlemesini saglamak amaciyla hazirlanan ve Takasbank’in merkezi
takas kurulusu olarak verdigi takas hizmetiyle ilgili olarak tyelik, teminat,
takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin usul ve esaslari
belirleyen ve 18/7/2013 tarihli ve 28711 sayii Resmi Gazete’de
yaymmlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi
Takas Yonetmeligi

Gegmis belli bir donemdeki tarihi piyasa kosullarini cari piyasa portfoyiine
tatbik etmenin sonucunda dogacak deger kayb1 veya kazancini analiz eden
yaklagimdir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim Sirketi

Takasbank nezdinde MKT {iyeleri adina agilan hesaplarin alt hesabi olarak
dyelerin tek bir misterisine veya {iyelerin kendi portfoylerine ait
pozisyonlarin izlendigi hesaplardir.

Teminata kabul edilen varliklara uygulanan ve ilgili varliklarin likide
edilmesine, ihtiyag duyulmast durumunda bu varliklarin piyasa
degerlerinde yasanabilecek diisiisii yansitan katsayidir.
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Takas, Saklama ve Operasyon islemleri

Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adina acilan, iiyelerin kendi
portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlarina iliskin teminatlarin
izlendigi hesaplardir.

Borsalar disinda sermaye piyasasi araglarmin alici ve saticilarini bir araya
getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar igin sistemler ve platformlar
olusturan ve bunlar1 isleten alternatif islem sistemleri, ¢ok tarafli islem
platformlar1 ve teskilatlanmig diger piyasalardir.

Takasbank Elektronik Transfer Sistemi
Bankalarin TCMB nezdindeki nakit hesaplaridir.

Sahibine, vadeli islem so6zlesmelerine iliskin islemlerde, sdzlesmenin
vadesi geldiginde dayanak varligi sozlesmede belirtilen fiyattan ve
belirtilen miktarda satin almak ya da nakdi uzlasmayir saglamak
ylikiimluligli, alim opsiyonuna iliskin  sézlesmelerde, sdzlesmenin
vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi, sézlesmede
belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak ya da nakdi uzlasmada
bulunmak hakki, satim opsiyonuna iliskin islemlerde s&zlesmenin
vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢cinde dayanak varligi, sdzlesmede
belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzlasmada
bulunmak hakki veren pozisyondur.

Takasbank tarafindan verilen takas hizmetlerine taraf olmalarina izin
verilenlerdir.

Belirli bir vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki mali,
kiymetli madeni, ekonomik ve finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini
ya da dovizi alma ya da satma yiikiimliigli veren s6zlesmeleridir.

Finansal varliklarin fiyatlarinda veya risk faktorlerinin seviyesinde belli bir
zaman araliginda kaydedilen degisimdir.

Yabanci Merkezi Saklama Kuruluslar

Yatirimce1 Tazmin Merkezi

Kurul’dan yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmak {izere izin almis araci
kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak {izere kurulus ve
faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasast kurumlari ve
bankalardir.

Kanun kapsaminda lisans almig olan ve tarim iiriinlerini analiz eden, {irliniin
nitelik ve 6zelliklerini belirleyen, standartlara uygun olarak siniflandiran ve
bu durumu belgelendiren laboratuvarlari igleten gercek ve tiizel kisileri,
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2. TAKAS, SAKLAMA VE KAYDILESTIRME DUZENLEMELERI?

2.1. Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik

MKK, SPKn’nda sermaye piyasast araclarmin kaydilestirilmesine iliskin islemleri
gergeklestirmek, bunlara bagli haklari, elektronik ortamda, {iyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden
izlemek ve bu araglarin merkezi saklamasini yapmak {izere kurulmus, 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz
anonim sirket olarak belirlenmistir. Bu c¢ercevede, MKK’nin kurulus, faaliyet, iiyelik, ¢alisma ve
denetim esaslari, gelirleri ve kar pay1 dagitim esaslar1 “Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet,
Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” (MKK Yo6netmeligi) ile diizenlenmistir.

2.1.1. Kurulus ve Faaliyet ilkeleri

2.1.1.1. Pay sahipligi ve esas s6zlesme

MKK Yénetmeligi’nde MKK'ya, Borsa Istanbul Anonim Sirketi, SPKn’na gore kurulan ve
faaliyet izni verilen diger borsalar, Takasbank, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin kurucu ortak
olabilecegi diizenlenmistir. Sermayesi 100 milyon TL olan MKK’nin sermayesini temsil eden paylar A
ve B grubuna boliinmiistiir. MKK’daki ortak gruplarinin dagilimi ve her bir ortagin sermayedeki katilim
tutar1 Tablo 1’de, MKK’nin 31/12/2016 itibariyle ortaklik yapisi Sekil 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: MKK Sermayesi ve Ortaklik Yapisi

Ortak Grubu Pay Tutar (TL) Pay Oran

Takasbank A 64,900,000 64,9%

Borsa istanbul A 30,100,000 30,1%

TSPB B 5,000,000 5%

Toplam 100,000,000 100%
MKK Ortaklik Yapisi

5%

64,9%

Takasbank = Borsa Istanbul TSPB

Sekil 1: MKK Ortakhk Yapisi

MKK’nin esas sdzlesmesi SPK tarafindan onaylanir ve pay sahiplerinin sahip olabilecegi azami
pay orani esas sOzlesmede gosterilir. Glincel esas sozlesmeye gore; MKK sermayesindeki Borsa
Istanbul’un pay1 %50’yi, Takasbank’in pay1 %75’i, TSPB’nin pay1 %10’u, diger ortaklarin her birinin
pay1 %5’i gegemez®. SPK, MKK esas sozlesmesinde yer alan kar payr dagitim oranlarina ve pay
sahiplerine esas sozlesme ile taninan imtiyazlara sinirlama getirebilir.

2 “Takas, Saklama ve Kaydilestirme Diizenlemeleri” béliimiinde yer alan ierik temel olarak ilgili diizenlemede 6ne ¢ikan ve metni hazirlayan
uzman personel tarafindan diger hususlara kiyasla daha énemli goriilen alanlari icermektedir. Dolayisiyla, soz konusu diizenlemede yer alan
hususlarin tamami burada anlatilan icerik icerisinde yer almamaktadr.

3 [MKK Esas Sozlesmesi, madde 7-2]
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2.1.1.2. MKK’nmin gorev ve yetkileri
Yonetmelik ¢gergcevesinde belirlenen MKK nin temel gérevleri sunlardir:

v Sermaye piyasasi araglarinin  kaydilestirilmesine iliskin islemleri gergeklestirmek,
kaydilestirilen bu araglar1 ve bunlara bagli haklari, elektronik ortamda, iiyeler ve hak sahipleri itibariyla
kayden izlemek, merkezi saklamasini yapmak ve bunlara iliskin haklarin kullanimi1 hizmetini vermek.

v Kayitlarin iiyeler itibariyla tutarlilifini izlemek, tutarsizlik ve kaydi sisteme iliskin
diizenlemelere aykirilik tespiti halinde tiyeler nezdinde gerekli diizeltmelerin yapilmasim istemek ve
durumu derhal SPK’ya bildirmek, sistemin giivenli ¢alismasini saglayacak onlemler almak ve
uygulamak.

v’ Kayitlarin ilgili mevzuatta 6ngoriilen ¢ergevede gizliligini saglamak.

v Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarmm teslim alinmasi ve imhasim SPK tarafindan
belirlenecek esaslar ¢ergevesinde yerine getirmek.

v  TTK ve ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkelerine sirketlerin uyumunu
saglamaya yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve yatirimcilarmin iletisiminin saglanabilecegi
elektronik bir platform olusturmak.

v’ Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik
elektronik bir veri bankasi olusturmak ve SPK tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde verilerin
kullanimini saglamak.

v’ Lisansh depolar tarafindan diizenlenen iiriin senetlerinin kaydilestirilmesine, bunlarin ve
bunlara bagli haklarin elektronik ortamda kayden izlenmesine iligkin islemleri yiiriitmek ve bunlara
iligkin platform olusturmak.

v/ Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim igin
gerekli teknolojik altyapiy1 saglamak.

v’ Sermaye piyasasinda gergeklestirilen islemlere iligkin bilgilerin, islemleri gergeklestirenler
tarafindan bildiriminin yapilabilecegi elektronik platform olusturmak,

v MKK iiyeleri veya iiyelerle MKK arasinda sistemin isleyisine iliskin olarak ¢ikabilecek
uyusmazliklarin ¢oziimiinde taraflar 12/1/2011 tarihli ve 6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu
cercevesinde tahkim sistemini kullanabilmelerine yardimci olmak.

v Yurt disinda yerlesik hak sahipleri adina yatirim kuruluslarinda hesap agilmasi igin gerekli
dokiimanlarin, ilgililerinden elektronik ortamda temin edilebilecegi ve hesap agilacak yatirim
kuruluslar ile paylasilabilecegi merkezi dokiiman yonetim sistemi islemlerini yiiriitmek,

v’ Kitle Fonlamasi Teblig hiikiimleri kapsaminda kitle fonlamasi sistemine tiye platformlar ile
kurulan entegrasyonlar {izerinden servis saglamak,

v’ “7262 say1li Kitle imha Silahlarinin Yayilmasinin Finansmaninin Onlenmesine iliskin Kanun
ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun” (TTK) 486 ve 489 uncu maddelerine eklenen 30 ve 31.
maddeleri uyarinca, 1 Nisan 2021 tarihi itibariyla; 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 13 iincii maddesi uyarinca, paylar1 kayden izlenen sirketler diginda kalan anonim sirketlerin
hamiline yazili pay sahipleri ile sahip olduklar1 paya iliskin bilgilerin elektronik ortamda kayden
izlenmesine iligkin iglemleri yiiriitmek

v/ Kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde verilen diger gorevleri ve
diizenlemelerin gerektirdigi islemleri yapmak.
2.1.1.3. Faaliyet sartlar1

MKK’nin SPK tarafindan yapilan diizenlemelere uygun olarak;

i. Muhasebe, kayit, bilgi ve belge sistemi ile diizenli is akis1 ve haberlesmeyi saglayacak yeterli
bir organizasyona sahip olmast,
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ii. Teknik donanimi saglamasi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve gdzetim ile risk yonetimi birim ve
sistemlerini olusturarak isler halde tutmasi,

iii. MKK’nin biinyesinde bulunacak 6nemli varliklarin korunmasina iligskin gerekli giivenlik
onlemlerini almig olmasi,

iv. Islemlerin etkin, giivenilir ve kesintisiz bir sekilde yerine getirmek amaciyla gerekli bilgi islem
sistemlerini ve teknolojik altyapiy1 kurmasi,

v. Bilgilerin tutarliligini, gilivenilirligini, bitiinliiglini ve bilgilerin zamaninda elde
edilebilirligini saglamak amaciyla gerekli sistemsel ve yonetsel 6nlemleri almasi, kontrolleri tesis ve
takip etmek tizere ilgili diizenlemeleri yapmasi gereklidir.

2.1.2. MKK ve EKK Uyelerine iligkin Esaslar
2.1.2.1. MKK ve EKK Uyeleri ve Uyelik Sartlar
2.1.2.2. MKK ve EKK Uyeligi

MKK Yonetmeligi uyarinca, MKK’ya iiye olmasi gereken kuruluslar asagidaki sekilde
belirlenmistir.

ihragg

Kuruluglar

Merkezi
Takas
Kuruluglari

Yatirim
Kuruluslarn

_MKK
Uyeleri

Diger
Kuruluglar*

YMSK

Sekil 2: MKK Uyeleri
* Diger Kuruluglar: MKK tarafindan dnerilen ve Kurulca kabul edilen diger kuruluglar: ifade eder.

EKK Yonetmeligi uyarinca, EKK’ya iiye olmasi gereken kuruluslar; lisanshi depo isletmeleri,
yetkili siniflandiricilar, mudi hesabinin bulundugu banka veya finans kuruluslari ile Bakanlik¢a uygun
goriilen diger kisi veya kuruluslar olarak belirlenmistir.

2.1.2.3. MKK ve EKK Uyelik Sartlar1

MKK’ya iiye olacak kuruluslarin; kayitlarin tutulmasi, izlenmesi ve diger kuruluslarla bilgi
aligverisini kolaylastiracak sekilde teknik donanim ve giivenlik sistemine sahip olmalari, gerekli
goriildiigii hallerde kayitlarin yanlis tutulmasindan dogacak zararlarin tazmini i¢in sorumluluk sigortasi
yaptirmalart, kayit islemlerinin yapilmasini ve izlenmesini yliriitecek yeterli sayida ve nitelikte personeli
istihdam etmis olmalar1 veya iglemlerini diger bir MKK iiyesi araciligi ile dolayli ve siirekli bir sekilde
yiirlitecegini yazili olarak bildirmis olmalari, tiyelige giris ticretini yatirmalar1 ve MKK Y 6netim Kurulu
tarafindan belirlenen diger sartlar1 tagimalar1 gerekmektedir.
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MKK Hiyeligi i¢in basvuracak yatirim kuruluslarinin, SPKn’unda yer alan yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ger¢evesinde saklama hizmeti vermek {izere yetkilendirilmis olmalari, ihraggt kuruluslarin
ise sermaye piyasasi araci ihra¢ etmis veya ihra¢ etmek iizere SPK’ya bagvuruda bulunmus olmasi
gerekmektedir.

EKK fiyeligi i¢in basvuracak lisansli depo isletmeleri ve yetkili siniflandiricilarin, Bakanlik
tarafindan verilen lisans belgesine sahip olmalar1 gerekmektedir.

2.1.2.4. MKK ve EKK Uyeligine Kabul, Uyeligin Ge¢ici Durdurulmasi veya iptali

MKK ve EKK iiyeligi, tyelige kabul edilen kuruluslarin Merkezi Kaydi Sisteme
tanimlanmasini, erisimini ve sistemin kullanimini igerir.

MKK iiyeligi i¢in bagvuran kuruluslar, iiyelik i¢in gerekli sartlar1 tagidiklarinin MKK tarafindan
tespit edilmesiyle tiyelige kabul edilirler. MKK tarafindan iiyelige kabul, bir borsanin veya
teskilatlanmis diger piyasalarin liyeligi sartina da baglanabilir.

YMSK’larin MKK iiyeligi, tiyelik sartlari, ylikiimlilikleri, {iyeliklerinin gegici durdurulmasi
veya iptali ile tiyelikten ayrilmalarina iliskin usul ve esaslar MKK tarafindan belirlenir. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’na talebi lizerine 6zel iiyelik statiisii verilir. MKK Yo6netmeliginin iiyelerin
yiikiimliliiklerine, disiplin cezalarina, iiyeligin ge¢ici durdurulmasi veya iptaline, gézetim ve denetime
iliskin hiikiimleri, TCMB hakkinda uygulanmaz. Ihraggimin yatirim fonu olmasi durumunda, MKK
Yonetmeliginde ihrage1 iiyeler i¢in ongoriilen hiikiimler, yatirim fonu kurucularina ve yabanci yatirim
fonlari igin fon temsilcilerine uygulanir.

Yatirim kuruluslarinin faaliyetlerinin SPK tarafindan veya kendi istegi ile durdurulmasi veya
Kanunun 96 nc1 ve 97 nci maddeleri ¢ergevesinde SPK tarafindan gerekli goriilmesi durumunda, mensup
oldugu grup itibariyla aranan iiyelik kosullarini yitirmesi durumunda MKK tarafindan belirlenen siire
icinde aykiriligin giderilmemesi ve MKK tarafindan Kanunun 81 inci maddesinin dordiincii fikrast
uyarinca yapilan incelemede MKK is ve islemlerine siireklilik arz eden aykirilik tespit edilmesi
durumunda iiyelikleri gecici durdurularak MKK nezdindeki kayitlara erisimleri engellenir. MKK tiiyeligi
bu sekilde gegici durdurulan yatirim kuruluslarinin kayitlar {izerinde islem yapma yetkisi gecici olarak
MKK tarafindan veya MKK’nin belirleyerek SPK’nin uygun gordiigii yatirim kurulusunca kullanilir.

MKK Hiiyelik iptali, MKK Yonetim Kurulu karar ile gergeklestirilir.
MKK Hiyeligi iptali asagida belirtilen hallerde iptal edilir:

a) Ihra¢ edilen veya ihra¢ edilmek iizere Kurula basvuruda bulunulan sermaye piyasasi
araglarinin kayden izlenmesinin Kurul karari ile sona ermesi halinde.

b) Yatirim kurulusunun saklama izninin iptali halinde.
¢) Uyenin tiizel kisiliginin sona ermesi halinde

¢) Yatirim fonu kurucularmin kurucusu oldugu yatinm fonlarmin tamaminin tasfiyesinin
gerceklesmesi halinde.

MKK iiyelik iptallerinde, ihraggilar i¢in kayden izlenen sermaye piyasasi araci, yatirim
kuruluslari i¢in ise bakiyeli hesap bulunmamasi sarti aranir.

Pay senedi disindaki sermaye piyasasi araglarinin kayden izlenmesinin sonlanmasi sonrasinda
MKK iiyelik iptali i¢in liyenin yazili talebi aranir.

MKK iiyeligi ile ilgili degisiklikler konusunda MKK Yonetim Kurulu kararlari hakkinda
SPK’ya bilgi verilir.

Saklama izni iptal olan ve Merkezi Kaydi Sisteme erisim yetkisi Kurul tarafindan kisitlanan
yatirim kuruluglarinin nezdindeki hesaplarda bakiye bulunmasi durumunda, iiyenin kayitlari {izerinde
islem yapma yetkisi, MKK tarafindan veya MKK’nin belirleyerek SPK’nin uygun gordiigii yatirim
kurulusunca kullanilir. Aract kurumlarin faaliyette bulunma yetkisinden tamamen feragat etmeleri
halinde SPK’nin 17.12.2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Tebliginin (I1I-39.1) 59 ve 60 mc1 madde hiikiimleri uygulanir.

10
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Hakkinda tazmin veya tedrici tasfiye karar verilen yatirim kuruluslarinin kayitlar1 izerinde iglem yapma
yetkisi devre iliskin baska bir isleme gerek kalmaksizin YTM’ye devredilir. Islem yetkisinin MKK
tarafindan belirlenen bir {iyeye devri halinde MKK’ca, devralinan hesaplara 3 ay boyunca iicret
tahakkuk ettirilmez.

Sermaye piyasasi araglarinin MKK nezdinde kayden izlenmesinin sonlandirilmasi i¢in Kurulun
uygun gorisii alinir. Kurulca aksine karar verilmedikge, Kanun kapsamindan ¢ikarilan ihraggilarin ilgili
sermaye piyasasi aracinin kayden izlenmesi MKK tarafindan sonlandirilir. Sermaye piyasasi araglarinin
MKK nezdinde kayden izlenmesinin sonlandirilmasina karar verilen ihrag¢iya son durum itibariyla hak
sahibi yatirimecilart gosterir liste gonderilir ve MKK tarafindan ilgili ihrag¢inin sermaye piyasasi
aracinin kayden izlenmesinin sonlandirildigi KAP’ta ilan edilir. MKK tarafindan miiflis {iyeler i¢in liste
gonderimi ve bildirim ilgili iflas idaresine yapilir.

EKK iiyeligi icin bagvuran Kuruluslar, gerekli bilgi ve belgeleri EKK’ya iletir. Basvuru
sonucunda iiyelik islemleri tamamlananlara ve Bakanliga bilgi verilir.

Lisansh depo isletmeleri ve yetkili siniflandiricilarin lisansinin; gegerlilik siiresi bitiminde
yenilenmemesi, askiya alinmasi, aski kararinin kaldirilmasi ve lisansin iptal edilmesi hallerinde durum
Bakanlikca EKK’ya bildirilir. Lisans1 yenilenmeyen, askiya alinan veya iptal edilen lisansli depo
isletmesinin elektronik {irlin senedi olusturmasina izin verilmez. Lisans1 yenilenmeyen veya iptal edilen
lisansli depo isletmesince tiim {irlinlerin ilgili Yonetmelik ¢er¢evesinde mudilerine teslim edilmesi ve
elektronik {iriin senetlerinin iptal edilmesinin akabinde lisansli depo isletmesinin EKK iiyeligi iptal
edilir.

Lisans1 yenilenmeyen veya iptal edilen yetkili siniflandiricinin EKK {iyeligi iptal edilir. Lisans1
askiya alman yetkili siniflandiricinin aski siiresince sisteme veri aktarmasina izin verilmez.
2.1.3. Mali Hiikiimler ve Sorumluluk

MKK’nin verdigi temel hizmetler kapsaminda uyguladig: iicret ve komisyonlarin esaslarimi
belirleyen unsurlar Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 2: MKK Hizmet Siniflarina Gére Komisyon Belirlenmesi
Hizmet Tiirii Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Rolii

Tek sunucu oldugu temel hizmetler = Y6netim kurulu karari ile belirlenir ve SPK onay1 gerekir.

Hizmet EKK ile ilgili ise T.C. Ticaret Bakanligi onay1
gerekir.

Faydalanilmas1 zorunlu olmayan Yodnetim kurulu karar ile belirlenir ve SPK’nin bilgisine
temel hizmetler sunulur.

Diger hizmetler Yonetim kurulu karar ile belirlenir.

MKK ve iiyeleri, kayitlarin yanlis tutulmasindan dolay1 hak sahiplerinin ugrayacag zararlardan
kusurlar1 oraninda sorumludur. MKK ile tiyeleri arasinda yapilacak s6zlesmelere konulacak hiikiimlerle
bu sorumluluk hafifletilemez veya ortadan kaldirilamaz. MKK yo6netim kurulu tarafindan, kayitlarin
yanlis tutulmasindan dolay1 dogacak zararlarin tazmini i¢in, Uyelerin sorumluluk sigortasi
yaptirmalarina karar verilebilir.
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BOLUM SORULARI
1. Asagidakilerden hangisi/hangileri MKK’nin kurulug amaglarindandir?
I. Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iliskin islemleri gerceklestirmek,

II. Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglar1 ve bunlara bagh haklari, elektronik ortamda,
iiyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek

III. Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglart merkezi saklamasini yapmak

a) Yalnz | b) [ ve Il c¢) Il velll
d) I ve I e) Yalniz I1I

2. Kaydilestirilmis olan sermaye piyasasi araglari i¢in merkezi saklama fonksiyonu iistlenen
MKK’nin gorev ve yetkilerine iliskin asagida yer alanlardan hangisi/hangileri dogrudur?

I. Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin teslim alinmasi ve imhasin1 SPK’ca belirlenen
esaslar ¢ergevesinde yerine getirmek

II. Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik
elektronik bir veri bankas1 olusturmak

III. Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim igin
gerekli teknolojik altyapiy1 saglamak
a) Yalnmz | b) [ ve Il c¢)Ivelll
d) I ve III e) I, I ve Il

3. Asagidakilerden hangisi MKK nezdinde hesap agabilecek kuruluglardan biri degildir?
a) Takasbank

b) Araci kurumlar

¢) Bankalar

d) TCMB

e) TSPB

12
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4. MKK’nin is kurallarna iligkin olarak asagidakilerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. MKK fiyelerinin, iiyelik statiisii ile ilgili her tiirlii degisiklik, MKK tarafindan derhal
merkezi takas kurulusuna bildirilir.

II. Kaydilesmis paylara iligkin ihraggr kurumun sorumluluklarimi yatirnm fonlar i¢in “fon
kurucusu” iistlenir.

III. Kaydilesmis paylara iliskin ihrag¢1 kurumun sorumluluklarini yabanci yatirim fonlari i¢in
“fon temsilcisi” Ustlenir.

a) Yalnmz | b) [ ve Il c)[velll
d) I ve ITI e) I, I ve Il

5. MKK’ ya iliski olarak agagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?
I. SPK, MKK’nin gézetim ve denetim merciidir.

II. MKK iiyelerinin kayitlarin tutulmasindaki hata ve yanlislarin nedeniyle hak sahiplerinin
ugrayacagi zararlardan tamamen ve sadece MKK sorumludur.

II. MKK, kayitlarin yanlis tutulmasindan dolay1 dogacak zararlarin tazmini i¢in, iiyelerin
sorumluluk sigortasi yaptirmalarina karar verilebilir.

a),llvelV b) [ ve III c) [, I velll
d)Ivell e) [, [Ivelll

6. Asagidakilerden hangisi MKK ’ya iiye olabilecek kuruluslardan degildir?
a) Ihrace1 Kuruluslar

b) TCMB

¢) TSPB

d) Yatinnm Kuruluslar

e) Merkezi Takas Kuruluglari

7. Hakkinda tedrici tasfiye karar1 verilen yatirim kuruluslarimin MKK nezdindeki kayitlart
tizerinde islem yapma yetkisi kime devredilir?

a) MKK

b) SPK

¢) TCMB

d) Yatirimei Tazmin Merkezi (YTM)

e) Yabanci Merkezi Saklama Kurulugsu (YMSK)
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2.2. Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina Iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig

Sermaye piyasasi islemlerinin giivenli, hizli ve etkin bir sekilde yiiriitiilebilmesi i¢in, sermaye
piyasasi araglar1 ve bunlara iligkin haklar MKK tarafindan kayden izlenmektedir. Kaydilestirmeye
yonelik temel diizenleme Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin
Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig’dir. S6z konusu Teblig, 6362 sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu
(SPKn)’nda yer alan sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iliskin hiikiimlerin uygulamasina
yonelik detaylar1 diizenlemektedir.

SPKn uyarinca sermaye piyasasi araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden
ihraci esastir. Bu ¢ergevede, SPK kayden ihrag¢ edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek
haklar1 belirlemekte ve sermaye piyasasi araglarinin tiirleri ve ihraggilari itibartyla kaydilestirilmesine,
kayitlarin tutulmasina ve iiyelik sartlarii kaybeden ihraggilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona
erdirilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektedir.

Kaydilestirme uygulamas1 kapsaminda kaydilesmis olan sermaye piyasasi araglarimin, nama
veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin isme ac¢ilmis hesaplarda izlenmesi esastir. Ancak SPK,
sermaye piyasasi aracinin tliriine ve ihrag¢isinin veya MKK iiyesinin niteligine gére sermaye piyasasi
araglarinin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir.
Kaydilestirme uygulamasi ¢ercevesinde iilkemizde kaydilestirilmis olan sermaye piyasasi araglarina
iligkin haklar, MKK tarafindan izlenir ve kayitlar, MKK tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu
kurulusun tiyelerince tutulur.

SPK tarafindan kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin SPK tarafindan
belirlenen esaslar c¢ergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasit araglar
kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclari ise kaydilestirilme
kararindan sonra borsada islem gdremez ve aracit kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim
satimima aracilik edilemez. SPK tarafindan kaydilestirilmesine karar verilmis olan sermaye piyasasi
araclar1 asagida listelenmistir:

e Kavdilesmis Olan Sermaye Piyasasi Araclari

*BIAS’ta islem goren sirketlerin pay senetleri,
*Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri,

*Gegici makbuzlar,

*Riighan haklari,

*Menkul kiymet yatirim fonlari,

*Borsa yatirim fonlari,

+Ozel sektor tahvilleri,

*Bonolar,

* Alim/Satim hakki veren yatirim kurulusu varantlari,
*Varliga dayali menkul kiymetler,

*Varlik teminatli menkul kiymetler,
*Sertifikalar,

*Hazine Kira Sertifikalari,

+Ozel Sektor Kira Sertifikalari,
*Yapilandirilmis Borglanma Araglar
*Gayrimenkul Sertifikalar

«Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

*Paya Doniistiiriilebilir Tahviller

Sekil 3: Kaydilesmis Olan Sermaye Piyasas1 Araclari
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2.2.1. Kayitlarin Tutulmasi, MKK Nezdinde Tutulacak Hesaplar ve Kaydilestirme

Kaydilestirilmis sermaye piyasasi araglart ve bunlara iliskin haklarla ilgili kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda MKK {iyelerince tutulur.

e MKK nezdinde hesaplarin agilmasi ve hesaplarda kayit ve degisiklik yapilmasina iliskin
isleyis MKK tarafindan belirlenmistir®.

e MKK nezdinde hesaplara iligkin islemler MKK tarafindan belirlenecek elektronik islem
yontemleriyle iiyeler tarafindan hak sahiplerinin talimatlarina uygun sekilde gergeklestirilir.

e Takas iglemlerinin yiiriitiilmesi i¢in, merkezi takas kuruluslar itibariyla da kayit tutulur ve
hak sahiplerinin kayitlari, {iye hesaplari ile baglanti kurularak izlenir.

e Uyeler tarafindan kayitlarin tutulmasinda kullanilacak kodlama sistemi MKK tarafindan
belirlenir.

e MKK nezdinde tutulan hesaplar en genel ger¢cevede; TCMB, ihraggilar, yatirrm kuruluslari,
merkezi takas kuruluslari ile SPK tarafindan belirlenen diger kuruluslar itibariyla agilir.

MKK nezdinde iiye siiflarina gore agilan hesaplara iligkin bilgiler Sekil 4’te gosterilmektedir.
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Sekil 4: MKK Uye Hesaplari

Hak sahiplerinin adina agilan yatirimer ve ortak hesaplar1t Merkezi Kayit Sistemi’nde (MKS)
iiyeler tarafindan agilir. Sistemde her yatirimei igin ayr1 ve tek bir sicil numarasi iiretilir. MKS de hesap
acilmasi iiyelerin altinda hesap tanimlanmasi ve tanimlanan hesaba iliskin kimlik bilgisinin iletilmesi
adimlarindan olusur. Sistemde daha 6nce sicil almamis bir yatirimeinin sicil almasi ise iletilen kimligin
kontrolii T.C Kimlik/Yabanci Kimlik Numarasi ve Vergi Kimlik Numarasinin teyit edilmesi sonrasinda
gergeklesir.

4 S6z konusu uygulama esaslart “Merkezi Kaydi Sistem Is ve Bilisim Uygulama Ilke ve Kurallar: Yonergesi” ile diizenlenmis olup Yonergeye
MKK web sitesinden erisilebilir.
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MKS’de kaydi hesap acilis stireci Sekil 5’te gosterilmektedir

KAYDI SISTEM VE HESAP AGMA
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Sekil 5: Kaydi Sistem ve Hesap A¢ma Siireci

Diger taraftan Kurulca izin verilmesi halinde, MKK iiyesi YMSK larmm MKS’de
tanimlayacaklar1 hesaplarin hak sahibi bazinda izlenmeyecek sekilde agilmasi mimkiindir. Bu
hesaplarin hak sahiplerine iliskin kayitlarin MKK nezdinde tutulmadigi belli olacak nitelikte acilmasi
saglanir. Bu nitelikte tanimlanmis hesaplara atanan sicil hak sahipligini géstermez.

2.2.1.1. Thracci hesabi

Ihracc1 hesabi, kaydi sermaye piyasasi araglari i¢in agilir ve ihragc1 havuz hesabi, ortak hesabi
ve bilinmeyen ortak hesabindan olusur. Thragcimin yatinm fonu kurucusu olmasi halinde ihragci
hesaplar1 havuz hesabi ve bilinmeyen katilimer hesabindan olusur.

Ihracer havuz hesabi, kaydi sermaye piyasasi araclari ihracina iliskin gecici kayitlarin izlenmesi
amact ile tutulur. fhrag edilecek kaydi sermaye piyasasi araglarnin satis siiresi boyunca takibi havuz
hesabinda yapilir ve satisa konu olan tutarlar satis siiresinde kaydi sermaye piyasasi araglarinin satilmasi
ile veya satig oncesinde, ilgili hesaplara yapilacak kayit neticesinde bu hesaptan diigiiliir. Yatirim fonu
katilma paylarinin ihrag ve iptal islemleri de havuz hesab1 kullanilarak yapilir.

Ortak hesabi, ihragci tarafindan miinferiden pay sahipleri i¢cin, MKK tarafindan belirlenen
bilgilerin MKK ’ya iletilmesi ile agilir. Ortak hesabina sadece Borsada islem gérmeyen paylarin kayitlari
yapilabilir. Bu hesaptaki kaydi sermaye piyasas1 araglari, ihragcinin verdigi bilgiler dogrultusunda
tiirleri ve hak sahipleri itibariyle tutulur.

Bilinmeyen ortak ve bilinmeyen kattimct hesabi, kaydi donistirme asamasinda, hak
sahiplerinin ihrag¢i tarafindan bilinmemesi durumunda, bu nitelikteki paylarin toplu olarak izlenmesi
amaci ile olusturulur. Bu hesapta izlenen sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesi halinde MKK
kayitlarinda gerekli diizeltmeler yapilir. Bu durumda ihrager ve ilgili diger iiyeler MKK tarafindan
istenecek bilgileri temin ederek kayitlardaki degisiklikleri yapar.
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2.2.1.2. TCMB hesabi

TCMB Hesabi, TCMB adina agilan DIBS Genel Depo Hesabi olup MKK nezdinde hak sahipleri
hesaplarinda izlenmeyen EMKT sistemindeki bankalara ait depo hesaplarinda bulunan kiymetlerin toplu
olarak, bilgi amacl izlenmesini saglamak i¢in kullanilir. TCMB tarafindan iletilen bilgi dahilinde kayit
olusur.

2.2.1.3. Yatirim Kurulusu hesabi

Yatirim kurulusu hesabi, DIBS Depo hesabi, islemlerin niteligine gére agilacak havuz hesaplart
ve yatirimet hesaplarindan olusur.

DIBS Depo Hesabi miinhasiran, EMKT sistemindeki banka depo hesaplar ile MKK nezdindeki
yatirim kurulusu hesaplar1 arasindaki DIBS aktarimlarinin ve yatirimcilarla gergeklestirilecek
alim/satim iglemleri sonucunda yatirimet hesaplart ile ilgili aktarimlarin yiirtitiilmesi i¢in kullanilir.

Yatirum kurulusu havuz hesaplari, yatirim kurulusunun, hesap sahibinin vekili sifatiyla takas
islemlerini yerine getirmesi i¢in kullanilir. Yatirimei hesabi, yatirim kurulusunun islem yapmaya yetkili
oldugu hak sahipleri adina agilmis hesaplardan olusur.

. Yatirumci hesabi, hak sahibi adina acilmis kaydi sermaye piyasasi araglarinin izlendigi hesaptir.
DIBS’ler dahil, yatirimcilara ait kaydi sermaye piyasasi araglar yatirimei hesaplarinda izlenir. Yatirimei
hesabi, yatirimeilarin talepleri tizerine, MKK {iyeleri tarafindan MKK’ya yapilacak basvuru ile acilir.

MKK nezdinde yatirimcr hesabi agilabilmesi i¢in oncelikle, MKK tarafindan belirlenen
bilgilerin iiyelerce MKK’ya bildirilmesi gerekir. S6z konusu bilgilerin MKK’ya bildirimini takiben
hesap kullanima agilir ve yatirimet ile ilgili tiim bilgilerin tamamlanmasiyla birlikte bir sicil numarasi
olusturulur. Ayni yatirimei bilgileri ile bagka bir yatirim kurulusu tarafindan yatirimer hesabi agilmak
lizere yapilan bagvurularda, ayn1 sicil numarasi kullanilir. MKK nezdinde miisterek hesap acilmasi da
miimkiin olup birden fazla kiginin miisterek hesap agtirma talepleri lizerine, liyeler tarafindan miisterek
miilkiyet yatirime1 hesabi acilir ve istirak oranlar1 da kayden izlenir.

Yabanci saklama global hesabi, yurtdisinda yerlesik hak sahiplerine ait sermaye piyasasi
araclarin yabanci merkezi saklama kuruluslar1 (YMSK) ve genel saklama yetkisi bulunan yatirim
kuruluslart nezdinde hak sahibi ismine agilmaksizin toplu olarak tutuldugu havuz niteligindeki
hesaplardir. Bu hesaplarda toplu olarak izlenecek sermaye piyasasi araglari ile bu hesaplarin hangi hak
sahipleri i¢in ag¢ilabilecegine iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

2.2.1.4. Merkezi takas kurulusu hesabi

Merkezi takas kurulusu hesabi; takas havuz hesabi, havuz hesabi ve yaturimct hesabindan
olugur. Takas havuz hesabi; merkezi takas kurulusunun, vekil sifatiyla {iyelerin takas islemlerini
gergeklestirmesi i¢in, havuz hesabi ise merkezi takas kurulusunun hesap sahibinin vekili sifatiyla takas
islemlerini yerine getirmesi i¢in kullanilir. MKT tarafindan agilan yatirimci hesaplar ise; yukarida
aciklanan esaslara uygun olarak MKK nezdinde acilir.

2.2.1.5. Yabanci1 Merkezi Saklama Kurulusu (YMSK) Hesab1

Yabancit merkezi saklama kurulusu hesab1 (YMSK); yabanct saklama global hesabi ve yatirimct
hesabindan olusur. Yabanci saklama gobal hesabi; yurtdisinda yerlesik hak sahiplerine ait sermaye
piyasasi araglarinin hak sahibi ismine agilmaksizin toplu olarak tutuldugu havuz niteligindeki
hesaplardir. Bu hesaplarda toplu olarak izlenecek sermaye piyasasi araglari ile bu hesaplarin hangi hak
sahipleri i¢in acilabilecegine iliskin esaslar Kurulca belirlenir. YMSK’lar kendi portfdyleri adina
yatirime1 hesabi acabilmektedir.

2.2.1.6. Ortak ve yatirinmci hesaplarimin alt hesaplari

Rehin, haciz, yatinmci blokaji, satis blokaji ve MKK tarafindan uygun goriilecek diger
islemlerin yapilmasi durumunda, bu islemlere konu haklar MKK tarafindan ilgili hesaplarla baglantili
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alt hesaplar acilmak sureti ile izlenir. MKK nezdindeki bir iiye ve bu iiye altinda izlenen bir yatirimciya
iliskin hesap-alt hesap iliskisi Sekil 6’da gosterilmektedir.

SAKLAMA - HESAP YAPISI

e I T

HESAPLAR m - "
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Sekil 6: MKK Nezdinde Uye-Yatirnmc1 Hesap Iliskisi

2.2.2. DiBS Disindaki Sermaye Piyasas1 Araclar1 Uzerinde Gerceklestirilecek islemler

Sermaye piyasasi araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci esastir
ve SPK kayden ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklar1 belirler.
Kaydilestirilmesine SPK tarafindan karar verilen sermaye piyasasi araclarinin yine SPK tarafindan
belirlenen esaslar gercevesinde teslim edilmesi zorunlu olup bu gercevede teslim edilen sermaye
piyasasi araglari kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir.

2.2.2.1. Bedelli ve Bedelsiz Sermaye Artirim Siireci

Ihraggilar izahnamenin veya ihrag belgesinin onay1 ile sermaye artirim tarihi belirler, sermaye
artinm tarihinden en geg bir is giinii 6ncesine kadar, kaydi sermaye piyasasi araclarma iliskin MKK
tarafindan belirlenen bilgileri MKK'ya bildirirler. Bedelli sermaye artirimi iglemlerinde dncelikle yeni
pay alma haklar1 bulunduklar1 hesaplara kaydedilir. Yeni pay alma bedelinin yatirilmasi {izerine ilgili
iiyelerin MKS’den bildirimleri ile ilgili yeni pay alma haklar1 hesaplardan silinir; sermaye piyasasi
aracinin ihraggimin havuz hesabindan yatirimci ve ortak hesaplarina aktarimi gerceklestirilir. Siiresi
icerisinde kullanilmayan yeni pay alma haklari, siirenin sonunda hesaplardan silinir.

Bedelsiz sermaye artirimlarinda, ihragginin bildirimi tizerine ihraggi havuz hesabina
kaydedilmis olan haklar, agiklanan orana gore sermaye artirimi tarihi itibariyla {iye hesaplarina aktarilir.

Borsa disinda yapilan satiglarda; satilan pay tutarlari ve alicilarin kayit yapilmasimi istedikleri
yatirim hesabi bilgileri, satisin yapildig: giinii izleyen is giinii sonuna kadar ihragci veya ihraca aracilik
eden liye tarafindan MKK'ya bildirilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in yukarida agiklanan igleyise goére yapilan kayitlar
gegici nitelikte olup sermayenin ticaret siciline tescili ile kesinlik kazanir. Sermayenin ticaret siciline
tescili, tescili izleyen isgiinil ihragci tarafindan MKK'ya bildirilir.
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2.2.2.2. Alm-satim islemlerinin kaydi

Takas islemleri, merkezi takas kurulusu tarafindan ilgili Borsanin takas diizenlemelerine uygun
olarak MKK nezdindeki takas havuz hesab1 ve yatirim kurulusu havuz hesaplar kullanilarak yapilir.

Borsa iglemlerinin gergeklestirilmesinden sonra yatirim kuruluslari, Borsada satigi yapilan
sermaye piyasasi araglarini ilgili yatirnmci hesaplarmin alt hesabi seklinde, MKK tarafindan bu islem
i¢in acilmis olan alt hesaba aktarirlar. Takas giinii, takas yiikiimliiliigliniin yerine getirilmesi amaci ile
satist yapilan kaydi sermaye piyasasi araglari, yatirim kuruluslan tarafindan yatirimci hesaplarindan
yatirim kurulusu havuz hesaplarina aktarilir. Yatirnm kurulusu havuz hesaplarinda bulunan sermaye
piyasasi araglarinin takas havuz hesabina aktarilmasi ile s6z konusu yatirim kurulusunun takas borglari
kapanir.

Takas alacaklari, merkezi takas kurulusu tarafindan takas havuz hesabindan ilgili yatirim
kurulusu havuz hesaplarina aktarilir. S6z konusu sermaye piyasasi araglarinin yatirimci hesaplarina
dagitim1 yatirim kuruluslari tarafindan yapilir. Borsada gerg¢eklesen pay piyasasi islemlerine iligkin nakit
ve kiymet takasi siireci Sekil 7°de gosterilmektedir.
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Sekil 7: Pay Piyasasi Takas Siireci

Borsa disinda gergeklestirilen alim satim islemleri nedeniyle kayitlarda gerekli degisiklikler ise,
kaydi sermaye piyasasi aracinin yer aldigi hesabin MKK'da baglantili oldugu {iye tarafindan yapilir.

2.2.2.3. Mali haklarin kullanilmasi ve kaydi

Ihrageilar mali haklarin kullanilmastyla ilgili olarak, igerigi MKK tarafindan belirlenecek
bilgileri en ge¢ isleme baslamadan bir giin 6nce en seri sekilde MKK’ya bildirmekle yilikiimliidiir.
Borsada islem goren sirketlerin KAP’ta yayinlayacaklari hak kullanim duyurulari, MKK’ya bildirim
yilikiimliligiini yerine getirir. Kaydi sermaye piyasasi araglarina iligkin faiz, temettii tutarlari, hak
edildikleri ilk giin, ilgili hesaplara dagitilmak tizere MKK nin muhabir bankasina (Takasbank) aktarilir.
Bu tutarlar MKK’daki kayitlar esas alinarak ilgili iye hesaplarina ve iiyeler tarafindan da hak sahiplerine
derhal aktarilir.
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2.2.2.4. Sermaye azaltilmasi nedeniyle paylarin iptali

Ihragginin sermaye azaltimima karar vermesi durumunda, genel kurul kararmin tescilini takiben
azaltilan sermayeye isabet eden kisim ihraggr havuz hesabina toplanir ve iptal edilir. Yatirim fonu
katilma paylarimin ihrager tarafindan geri alinmasi durumunda da paylar ihragci havuz hesabinda
toplanarak iptal edilir.

2.2.2.5. Ozsermaye Hallerinde islemlerin baslama tarihlerine iliskin uygulama

Sermaye artirimi, temettii 6demesi, devralma/devrolma suretiyle birlesme, sermaye azaltimi,
kismi boliinme ve benzeri 6zsermaye hallerine baglama tarihleri, SPK’nin “Ozel Durumlar Tebligi”nde
belirtilen siire iginde sirketler tarafindan KAP’ta yayimlanur.

KAP’ta yayimlanmis bildirimler ve konuya iliskin diger Borsa mevzuati dikkate alinarak, bir
sonraki i§ giinli sermaye artirimi, temettii 6demesi, devralma/devrolma suretiyle birlesme, sermaye
azaltimi, kismi boliinme ve benzeri 6zsermaye hallerine baslayacak sirketleri gosteren liste, her giin saat
16:30 itibartyla (yarim giinlerde saat 12:00) kesinlestirilerek KAP’ta ilan edilir.

Borsa Istanbul tarafindan ilan edilen liste dikkate alinarak, hak kullanimlarima iliskin islemler
gerceklestirilir.

2.2.2.6. Yonetimsel haklarin kullanilmasi

Ihraggilar genel kurul toplantisinin tarihini en geg ilgili diizenlemelerde belirtilen siirede
MKK'ya bildirir. TTK’nin 417 nci maddesi uyarinca genel kurula katilacaklara iliskin liste, genel kurul
giiniinden bir giin once MKK tarafindan hazirlanir. Bu listede pay sahipleri, intifa hakki sahipleri ile
bunlarin varsa vekil tayin ettikleri kisilerin kimlik bilgilerinin ve paylarin itibari degerlerinin bulunmasi
gerekir. S0z konusu listede yer alan hak sahipleri ilgili diizenlemeler cergevesinde genel kurul
toplantisina katilabilir.

2.2.2.7. Teminat, rehin ve intifa hakkina iliskin kayit

Kaydi sermaye piyasasi araglar1 lizerine teminat, rehin ve intifa hakki kurulmasina iliskin olarak,
taraflarin, bu hakkin tesis edildigine iliskin belgeleri, ilgili tiyelere vermeleri iizerine, ilgili iiyelerce
durum derhal MKK kayitlarina yansitilir.

MKK nezdindeki hesaplarda ilgili sermaye piyasasi araglar1 teminat verenin alt hesabinda
izlenmesi miimkiin oldugu gibi teminat alan tarafin alt hesabinda da izlenmesi miimkiindiir. S6z konusu
teminat sozlesmelerinde, kaydi sermaye piyasasi araglari, aksi taraflarca kararlagtirilmadikca, teminat
verenin mevcut hesabina bagli bir alt hesap acilmak suretiyle MKK kayitlarinda izlenir. Alt hesapta
intifa hakki sahibi ile lehine teminat verilmis ii¢lincii kisinin kimlik bilgileri yer alir. Teminata konu
sermaye piyasasi aracinin teminat alana ait alt hesaba kayd1 halinde, teminat veren kisiye iliskin kimlik
bilgileri de bu hesapla baglantili olarak izlenir. Teminat sdzlesmesinin sona ermesi ile teminat alan
teminat konusu sermaye piyasasi araglarini veya bu araglar1 kullanmis ise es degerini teminat verene
iade eder. Miilkiyetin teminat alana devredildigi durumda teminat s6zlesmelerine konu sermaye piyasasi
araclari, teminat alanin hesabina teminat agiklamasi ile kayden aktarilir. Teminat s6zlesmesinin sona
ermesi ile teminat alan, teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin veya es degerinin miilkiyetini
teminat verenin hesabina teminat iadesi agiklamasi ile kayden iade eder.

Rehne konu olan sermaye piyasasi araglari ise, hakki tesis edenin mevcut hesabina bagl bir alt
hesap acilmak suretiyle veya rehin alanin hesabinda bir alt hesap agilmak suretiyle MKK kayitlarinda
izlenir,

2.2.2.8. Yatirimci blokaji ve yatirimel uyar1 sistemi

MKK nezdindeki yatirimcr hesaplarina ve ortak hesaplarina, ilgili {iyenin tasarruf yetkisini
sinirlamaya yonelik olarak bu hesaplarin sahipleri tarafindan blokaj konulabilir.

Hak sahiplerinin bilgilendirilmesine yonelik olarak MKK yatirime1 uyar sistemine kayitlilik,
SPK tarafindan zorunlu tutulabilir ve yatirimci uyari sistemine kayitli olunmamasi durumunda MKK
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tarafindan belirlenen ve SPK tarafindan onaylanan iglemlerin gergeklestirilmesi engellenebilir. Bu
gercevede, SPK’nin 03.10.2011 tarihi itibariyle e-MKK Bilgi Portali’na kaydolmayan yatirimeilarin
hesaplarindan rehin tesisi veya teminat amacli olarak pay senedi ¢ikis islemlerinin engellenmesi
uygulamasma gecilmistir. Bu dogrultuda rehin tesisi veya teminat amagli olarak pay senedi ¢ikis
islemlerinin engellenmemesi igin giincel adiyla e-YATIRIMCI - Yatirimcr Bilgi Merkezi'ne kayit
olunmasi gerekmektedir.”.

2.2.2.9. Kaydi sermaye piyasasi araclarina iliskin her tiirlii haciz ve tedbir islemleri

Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarina iligkin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari ve adli
talep miinhasiran MKK’nin iiyeleri tarafindan ilgili yatirimer ve ortak hesaplarinda ayri bir alt hesap
olusturulmasi sureti ile yerine getirilir. Uyeler kendilerine gelen her tiirlii haciz ve tedbir taleplerini
karsilamak iizere, oncelikle MKK nezdindeki kayitlarda gerekli degisiklikleri MKK tarafindan
belirlenecek elektronik islem yontemlerine uygun olarak yapmakla yiikiimliidiirler. SPK tarafindan
MKK'ya bildirilen islem yasaklart MKK tarafindan derhal ilgili hesaplara islenir.

2.2.2.10. Sermaye Piyasas1 Aracinin Dayana@ olan Emtianin Fiziki Teslimi

Diizenleme kapsaminda, kayden izlenen darphane sertifikalar karsilig1 fiziki emtia (mevcutta altin)
teslim talepleri MKS iizerinden yatirim kuruluslari araciligryla iletilir. ilgili talep, MKS iizerinden T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligit Darphane ve Damga Matbaa Genel Midiirliigi (Darphane)’ne
iletilmektedir. Yatirim kuruluslarinin giin icerisinde MKS’ye ilettikleri fiziki teslim talebi karsilig1 ilgili
emtia, blokaj alt hesabina aktarilir. Giin icerisinde iletilen fiziki teslim talepleri Darphane tarafindan
yine ayni giin igerisinde belirlenen bir saatte MKK’dan sorgulanarak fiziki teslim talepleri onay veya
red edilir. islem onay1 ile MKS’de ilgili sertifikalar iptal edilerek fiziki teslime konu emtia, Darphane
tarafindan belirlenen esaslar dogrultusunda bagvuru sahibine teslim edilir.

2.2.2.11. Haklarn iigiincii Kisilere karsi ileri siiriillebilmesi

Kaydi sermaye piyasasi araglar1 iizerindeki haklarin iglincii kisilere karsr ileri siiriilebilmesinde,
MKK'ya ilgili iiye tarafindan MKK'ca belirlenecek elektronik yontemlerle yapilan bildirim tarihi esas
alinir.

2.2.3. DIBS islemleri ve EMKT ile MKK Sistemleri Arasinda Kiymet Transferi

DIBS anapara ve faiz/getiri 6demelerinde, MKK, iiye bazinda saklama bakiyesi bilgilerini
TCMB’ye iletir. Bu bakiyelere tekabiil eden 6deme tutarlar1t TCMB tarafindan ilgili {iye hesaplarina
aktarilir. EFT {yesi olmayan MKK iyelerine ait tutarlar ises TCMB tarafindan MKK’nin muhabir
bankasina (Takasbank) aktarilir ve MKK tarafindan saglanan bakiye bilgileri dogrultusunda bu muhabir
banka tarafindan ilgili iiyelere dagitilir. Yatirimeilara ait DIBS’lere tekabiil eden 6deme tutarlarinin
yatirimcl hesaplarina aktarilmasi iiyeler tarafindan gergeklestirilir.

DIBS anapara ve faiz/getiri 6demesi islemlerinde ddemenin yapilacag: giinden bir giin dnce,
EMKT sisteminin kapanmasi sonrasinda TCMB tarafindan gonderilen mesajlarin alinmasiyla 6deme
yapilacak DIBS hareketsizlestirilir. Artik hareketsizlestirilen bu kiymetler icin MKK’da herhangi bir
islem yapilmaz. Odenecek kiymetlerin MKK sistemindeki bakiyeleri ise, TCMB’ye yapilan bildirimi
takiben itfa giinii 6deme islemi ile birlikte silinir.

Uyelerin MKK  sistemindeki hesaplara kiymet aktarimi, MKK’nin EMKT sistemindeki
hesabina EMKT sistemini kullanarak transfer yapmalari ile ger¢eklestirilir. MKK’nin bu hesabina gelen
kiymet tutari, liyenin MKK’daki hesab1 alacaklandirilmak suretiyle MKK sistemine yansitilir.
MKK’daki hesaptan EMKT sistemindeki bir hesaba kiymet transferi i¢cin, MKK sistemine iletilen
virman mesaji, MKK’nin EMKT sistemindeki hesabindan ilgili tiyenin EMKT sistemindeki hesabina
kiymet devri yapilmak suretiyle gerceklestirilir. Bu ¢ercevede, EMKT’deki MKK hesabi, MKK
nezdinde tutulan, TCMB Hesab1 disindaki toplam bakiyeleri gosterir. MKK’nin EMKT nezdinde yer
alan hesabina ve bu hesabin MKS ile entegrasyonuna iliskin yap1 Sekil 8’de gosterilmektedir.

> www.mkk.com.tr [Anasayfa > Yaturimer Hizmetleri > Yatirumer Bildirim Servisi]
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Sekil 8: EMKT ve MKS Entegre Hesap Yapisi

Bilgi Kutusu 1: Kaydi Sisteme Gegis ve Kaydi Sistem Hukuku

6362 Sayili SPKn’nun 13 iincii maddesi (eski SPKn’nun 10/A maddesi) SPK tarafindan
kayden izlenmesine karar verilen sermaye piyasasi araglart ve bunlara iliskin haklara dayanilarak
senet basilmasi imkanini ortadan kaldirmis, sermaye piyasasi araglari agisindan kiymetli evrak
sistemi terkedilerek kiymetli haklar sistemine gegilmistir. Kaydilestirme siirecine 25.04.2005
tarihinde yatirim fonlari ile baslanmus, 28.11.2005 tarihinde IMKB’de islem géren pay senetlerinin
topluca kaydilestirilmesi ile devam edilmistir. Bu asamadan sonra yeni sermaye piyasasi aract
ihraglar1 tamamen kaydi olarak yapilir hale gelmistir.

MKK mevcut durum itibariyle pay senetleri, yatirim fonlari, 6zel sektdr borglanma araglari,
borsa yatirim fonlari, varantlar, sertifikalar, varliga/ipotege dayali menkul kiymetler, varlik/ipotek
teminatli menkul kiymetler, 6zel sektor kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalar1 ve darphane
sertifikalar1 i¢in merkezi saklama kurulusu olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Kaynak: www.mkk.com.tr [Anasayfa > Hakkimizda > MKK Kimdir ?]
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BOLUM SORULARI

1. Asagida yer alanlardan hangisi kaydilestirilmesine SPK tarafindan karar verilmis bir
sermaye piyasasi araci degildir?

a) Pay Senetleri

b) Riichan Hakki Senetleri

¢) Ozel Sektor Kira Sertifikalari

d) Yatirim Fonlar1 Katilma Belgeleri
e) Katilim Hesaplan

2. Asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Sermaye piyasasi araglari ve bunlara iligkin haklar Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan
kayden izlenmektedir.

II. Kaydilestirmeye konu sermaye piyasasi araglarint SPK belirler.
III. Kaydilestirmeye konu sermaye piyasasi araglar1 ayn1 zamanda islem ve kayit giivenliginin
tesis edilmesi amaciyla fiziken de giivenli ortamlarda saklanmaktadir.
a) Yalniz I b) I ve II c)Ivelll
d) [l velll e) Yalniz I1I

3. SPK tarafindan kaydilestirmesine karar verilen sermaye piyasasit araglarina iligkin
asagidakilerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari, kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem géremez.

II. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglarinin alim satimina araci kurumlarca aracilik
edilemez.

III. Teslim edilen sermaye piyasasi araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir.

a) Yalniz I b) I ve II ¢) [veIll
d) [l velll e) Yalniz III

4. Asagidakilerden hangisi MKK nezdinde yer alan ana hesap gruplarindan degildir?
a) Thragcilar Hesabi

b) TCMB Hesabi1

¢) Merkezi Takas Kurulusu Hesabi

d) Yatirim Kuruluslar1 Hesab1

e) Finansal Kiralama Kuruluslar1 Hesab1
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5. Asagidakilerden hangisi/hangileri kaydilestirmeye konu paylara iliskin olarak sermaye
artirimi ve yonetim hakkinda yanlistir?

I. Genel kurula katilacaklara iliskin liste, genel kurul giiniinden bir giin 6nce MKK tarafindan
hazirlanir.

II. Kaydilesmis paylara iliskin bedelli ve bedelsiz sermaye artirimi islemlerinin pay tarafi
MKXK nezdinde gergeklestirilir.

III. Borsa disinda yapilan satiglarda; satilan pay tutarlari ve alicilarin kayit yapilmasim
istedikleri yatirim hesabi bilgilerinin MKK’ya bildirilmesine gerek yoktur.
a) Yalniz I b) I ve II ¢) [veIlI
d) L, IIvelll e) Yalniz 111

6. Asagidakilerden hangisi takas ve saklama islemlerini dogrudan diizenleyen diizenlemelerden
birisi degildir?

a) Sermaye Piyasas1 Kanunu

b) BIAS Yo6netmeligi

¢) Tiirk Ticaret Kanunu

d) Merkezi Takas Kuruluglarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Y6netmelik

e) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Y6netmeligi

7. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarina iliskin kayitlarin
tutulmast ile ilgili diizenlemelerine gore takas giintl, takas ylikiimliiliigiiniin yerine getirilmesi amaci ile
satis1 yapilan kaydi sermaye piyasasi araglari, aract kuruluslar tarafindan yatirimei hesaplarindan ilk
asamada asagidaki hesaplardan hangisine aktarilir?

a) TCMB Havuzu

b) Takas Havuz Hesab1

¢) Ihragc1 Havuz Hesabi

d) Ortak ve Katilimc1 Hesabi

e) Uye Havuz Hesabi

8. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda kaydilestirilen sermaye piyasasi
araclarinin merkezi saklama kurulusu asagidakilerden hangisidir?

a) Takasbank
b) SPK

¢) MKK

d) TSPB

e) BDDK
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9. MKK kayitlarina yansitilan rehin teminat islemleri ile ilgili olarak asagidakilerden hangisi
dogrudur?

I. Kaydi sermaye piyasasi araglarinin teminat verenin alt hesabinda izlenmesi miimkiin
degildir.
II. Teminata konu sermaye piyasasi aracinin teminat alana ait alt hesaba kayd1 halinde, teminat
veren kisiye iliskin kimlik bilgileri de bu hesapla baglantil1 olarak izlenir.
III. Miilkiyetin teminat alana devredildigi durumda teminat sozlesmelerine konu sermaye
piyasasi araglari, teminat alanin hesabina teminat agiklamasi ile kayden aktarilir.

a) Yalniz I b) I ve II ¢) [veIlI
d) I ve IIT e) Yalniz 111

10.Bedelli ve Bedelsiz Sermaye arttirim siirecinde asagidakilerden hangisi dogru degildir?

a) Kaydi sermaye piyasasi araglarma iligkin MKK tarafindan belirlenen bilgiler ihrager iiye
tarafindan MKK'ya bildirilir.

b) Bedelli sermaye artirnmi islemlerinde yeni pay alma haklar1 yatirimcinin bildirecegi
hesaplara kaydedilir.

¢) Yeni pay alma bedelinin yatirilmasi {izerine ilgili iiyelerin MKS’den bildirimleri ile ilgili
yeni pay alma haklar1 hesaplardan silinir.

d) Sermaye piyasasi aracinin ihragginin havuz hesabindan yatirimei ve ortak hesaplarina
aktarimu gerceklestirilir.

e) Siiresi i¢erisinde kullanilmayan yeni pay alma haklari, siirenin sonunda hesaplardan silinir.

11.MKK nezdindeki yatirimci hesaplarina ve ortak hesaplarina iiyenin tasarruf yetkisini
sinirlamaya yonelik blokaj kimler tarafindan uygulanir?

a) Hesap Sahipleri

b) Thrage1 kurulus

¢) Yatirim Kurulusu

d) Portfoy Yonetim Sirketi
e) TSPB
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2.3. Merkezi Takas ile Merkezi Karsi Taraf Uygulamas: ve Ilgili Diizenlemeler

Siav alt konu basliklarindan “Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Genel Yonetmelik”, “Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas
Yonetmeligi” ve “Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’ne iliskin konular, kavrama kolayligi saglamak amaciyla bu boliimde biitiinsel olarak
anlatilmistir.

Tiirkiye’de menkul kiymetlerinin alim satim islemlerinin takasi (sermaye piyasalarinda
gerceklestirilen alim satim islemlerinden dogan menkul kiymetlerin teslimi ve bedellerin 6denmesine
iligkin taahhiitlere ait islemlerin yapilmasi), 1986-1988 yillarin1 kapsayan dénem igerisinde aracisiz
olarak, islem taraflar1 arasinda gerceklestirilmistir.

1988-1992 déneminde IMKB biinyesinde bir miidiirliik tarafindan sunulan bu hizmetler, 1992
yilindan itibaren IMKB ve iiyelerinin ortaklig1 ile kurulan /MKB Takas ve Saklama A.S.’ye devredildi.
1996 yilinda bankacilik lisans1 da alarak hizmet cesitliligini artiran IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. (Takasbank), borsada islem goren menkul kiymetleri kaydilestirerek merkezi saklamasin1 yapmak
lizere IMKB ile birlikte Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi kurmustur.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu oncesinde takas ve saklama siireglerine iligkin eski
kanunda kapsaml1 diizenleme mevcut degildi. Giincel SPKn ise 77 ve 78 inci maddeleri ger¢evesinde
merkezi takas kuruluslarina ve merkezi karsi taraf uygulamasina iligskin esaslari ile bu kuruluslarca
yerine getirilen faaliyet, is ve islemlere iligkin hususlar diizenlemektedir.

2.3.1. SPKn kapsaminda “merkezi takas kuruluslar1”

SPKn’nun “Merkezi takas kuruluslar” (MTK) baglikli 77 nci maddesi ile MTK’larin faaliyet
esaslarma iliskin genel esaslar belirlenmistir. SPKn kapsaminda, merkezi takas kuruluslari;
borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi,
bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iliskin teminat yiikiimliliiklerinin ifasi ile ilgili islemleri yiiriiten
anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlar olarak tanimlanmaktadir.

MTK’larmin kurulusuna SPK’nin teklifi iizerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir ve
MTK’larin faaliyete gegmesi SPK’nin iznine tabidir. MTK’larin kurulmasi teklif edilirken, ayrica, yurt
ici ve yurt dis1 finansal piyasalarin genel durumu ile sistemik risk unsurlart ve MTK’larin hizmet
verecekleri borsalar ve diger hususlar géz 6niinde bulundurulur.

MTK larin, sermayesine, SPKn kapsamindaki faaliyetleri ile faaliyetlerinin gegici ve siirekli
durdurulmasina, denetimine, gozetimine, finansal raporlama standartlarina, finansal tablolarinin
bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla is birligine iligkin usul ve esaslar SPK tarafindan
belirlenir. SPKn gore kurulan MTK ’1ar1 ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, lisansli depolar
tarafindan diizenlenen iiriin senetleri konusunda takas hizmeti sunabilmektedir.

Merkezi takas kuruluslarinin; tiyelik, teminat, takas esaslari, garanti fonu, disiplin, sermaye,
gelir ve diger konulardaki alt diizenlemeler ile SPK’nin onayina bagh olarak ilgili MTK tarafindan
hazirlanan yonetmelik ile belirlenmektedir.

SPK, MTK ’larin diizenleme, gozetim ve denetim mercii olup merkezi takas faaliyetlerine iliskin
olarak gerekli gordiigii hususlarin yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin talebi iizerine veya
diizenli olarak gonderilmesini merkezi takas kuruluslari ile bu kuruluslarin tiyelerinden isteyebilir.

2.3.2. SPKn kapsaminda “merkezi kars1 taraf”

SPKn’nun “Merkezi kars1 taraf” (MKT) baglikli 78 inci maddesi ile de MKT’lerin faaliyet
esaslarina iliskin genel esaslar belirlenmistir. Bu ¢ergcevede; SPK, MTK ’larin alictya karsi satici, saticiya
karsi da alict roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit ettikleri merkezi karsi taraf
uygulamasini, piyasalar veya sermaye piyasasi araglari itibariyla zorunlu tutabilir. Takas kuruluslarinin
MKT gorevini istlendigi takas islemlerinde mali sorumlulugu, tesis edilecek limitler dahilinde ve
tiyelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler ¢ergevesinde belirlenir. Merkezi karsi taraf hizmeti
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cercevesinde takas kuruluslar tarafindan alinan teminatlarin miilkiyeti takas kurulusuna geger ve takas
kuruluslari, tiyelerinin miisterilerine olan yikiimliiliklerinden sorumlu degildir.

Takas kuruluslari, merkezi karsi taraf hizmeti verdikleri piyasalarda temerriit yonetimi
kapsaminda, iyelerin teminatlari, garanti fonu ve kendi sermayelerinin yani sira, sigorta sdzlesmeleri,
karlardan kesinti yapilmasi, miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde resen veya
temerriit eden {iyenin miisterilerinin talebiyle temerriit eden {iyelerin rizasi da sart olmaksizin diger
iyelere taginmast, pozisyonlarin resen kapatilmasi, ayn1 tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak
ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi ve Kurulca uygun goriilecek diger yontemleri de kullanabilirler.

Merkezi takas kuruluslari, temerriit yonetiminde kullanmak iizere sermaye ve sermaye benzeri
kaynak temin edebilir, teminat ve garanti fonu varliklarini temerriit yonetimi ¢ergevesinde likidite temin
etmek i¢in bor¢lanma amaciyla teminat gosterebilir. Merkezi takas kuruluslari nakdi teminatlan
nemalandirma veya menkul kiymetlerin saklanmasi amaciyla bankalar ve saklama kuruluslarinda kendi
adlarina agilacak hesaplarda bulundurabilirler.

Merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi sermaye piyasasi araglarinda takas tiyeligine ve tiyelik
tiirlerine iliskin sartlar, tiyelerin yiikiimliiliikleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk yonetim sistemlerine
iligkin asgari hususlar1 da igerecek sekilde, SPK’nin onayina bagli olarak ilgili takas kurulusu tarafindan
diizenlenir.

Merkezl karsi taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluslarinin ilgili sermaye piyasasi
araclarinda {istlenmis olduklar1 mali riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterli diizeyde sermaye
bulundurmasi, bilgi igslem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi ve
idame ettirmesi zorunludur. Bu kuruluslarin i¢ denetim birimleri, risk yonetim ve bilgi islem
altyapilarinin giivenilirligini ve yeterliligini asgari alt1 aylik donemler itibariyla kontrol etmek ve
sonuglarmi Kurula bildirmekle yiikiimlidiirler. SPK, s6z konusu kontroliin daha siklikla yapilmasina
karar verebilir ve s6z konusu hususlara iligkin bagimsiz denetim yapilmasini isteyebilir. Ayrica SPK,
merkezi kars1 taraf hizmeti verecek kurulusun mali yeterliliginin stres testleri de dahil olmak iizere
ongorecegi yontemlerle degerlendirilmesini istemeye, gerekli gormesi halinde kredi derecelendirmesi
yapilmasini talep etmeye yetkilidir.

Merkezl karsi taraf hizmeti verecek kuruluslarin, her islemde islemin taraflar ile ayri ayr
sOzlesme yapmasi zorunlu olmamakla beraber merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan
aliman teminatlar ile hesap sahiplerinin malvarliklariin bu kurulusun mal varligindan ayrn izlenmesi
esastir. Takasin yerine getirilmesine iligkin islemler hari¢ olmak {izere merkez1 karsi taraf hizmeti veren
kurulus s6z konusu teminat veya varliklari tevdi amaglar1 diginda kullanamaz.

Merkezi takas kuruluglar tarafindan merkezi kars taraf hizmeti sunduklari her bir piyasa icin
tahsis edilen sermaye veya sermaye benzeri kaynaklar, alinanan teminatlar ve olusturulan garanti
fonlari, amagclart disinda kullanilamaz. Sermaye piyasalarina iliskin olarak sunulan merkezi kars: taraf
hizmeti kapsaminda alinan teminatlar ve garanti fonu varliklari, para piyasalarina iliskin olarak aymi
kapsamda alinan teminatlar ve garanti fonu varliklarindan ayr1 olarak izlenir.

2.3.3. ilgili Diizenlemeler

30 Mayis 2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Merkezi Takas
Kuruluslarimin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Genel Yonetmelik ile (Genel Yonetmelik) 6362
sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 77 ve 78 inci maddeleri ¢ergevesinde merkezi takas kuruluslarma
ve merkezi kars1 taraf uygulamasina iligkin esaslart ile bu kuruluslarca yerine getirilen faaliyet, is ve
islemlere iliskin hususlar diizenlemektedir.

Genel Yonetmeligin dordiincii boliimiinde MTK {iyeleri, iiyelik teminati ve {iyelerin
sorumlulugu, faaliyet esaslar1 ve {liyelere uygulanacak tedbirler diizenlenmistir. TCMB, yatirim
kuruluslari ile MTK ’lar tarafindan 6nerilen ve SPK tarafindan kabul edilen diger kisiler MTK ’lara tiye
olabilir. Ayrica, MTK lar, olarak bir borsaya veya teskilatlanmig diger piyasalara iiye olmayi iiyelik
sart1 olarak belirleyebilir.

Genel Yonetmeligi’n besinci bolimiinde, genel olarak takas esaslari belirlenmistir. Bu
cercevede MTK’larca verilecek takas hizmetlerinin kapsami, sunulan takas hizmetine iliskin



Takas, Saklama ve Operasyon islemleri

sozlesmeler, takas hizmetine iligkin esaslar ve takas sisteminin isleyisi, liyelerden tesis edilecek
teminatlar, MTK larin merkezi karsi taraf olmadigr hallerde olusturulan garanti fonuna iliskin esaslar,
teminatlar ve garanti fonundaki varliklarin korunmasina iliskin hususlar ile takas kesinligi ve rehin
hakkina iligkin hiikiimler diizenlenmistir.

Genel Yonetmelik’in altinct boliimii merkezi karsi taraf uygulamasina iliskin esaslar
diizenlenmektedir. MKT uygulamasi kapsaminda bagvuru ve izin siireci, merkezi takas kuruluslarinin
mali sorumlulugu, teminat ve malvarliklarinin ayr1 izlenmesi gerekligi ile merkezi kars taraf faaliyeti
cercevesinde olusturulan garanti fonuna ve risk yonetimine iligkin diger hususlar belirlenmistir.

Yukarida da agiklandigi tizere, MTK ve MKT hizmetlerini sunmak isteyen kurumlarin s6z
konusu maddelerde ifade edilen esaslart karsilayan ve SPK tarafindan onaylanmasi gereken bir
yonetmelik hazirlamalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda, SPKn ile merkezi takas kurulusu olarak ifade
edilen Takasbank’in MTK olarak faaliyetlerini diizenleyen “Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi” ve MKT olarak faaliyetlerini diizenleyen “Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi” yaymlanmigtir®. S6z konusu
Yonetmelikler kapsaminda icerik olarak benzerlikler oldugu igin bu boliimde her iki Y 6netmelik birlikte
ele alinmustirr.

Ulkemizde MTK ve MKT’ye iliskin mevzuat yapisi asagida yer almaktadir. Séz konusu
Yonetmeliklerde; iiyelik, takas, teminat, temerriit, garanti fonu uygulamasi vb hususlara iligskin genel
esaslar diizenlenmekte, s6z konusu unsurlara iliskin olarak detayli ve hizmet sunulan piyasa 6zelinde
farklilik igeren esaslar ise ilgili piyasa yonergelerinde’ yer almaktadir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
Anonim Sirketi Merkezi Takas Ydnetmeligi

Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus
ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel
'Y Onetmelik

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketi Merkezi Kars1 Taraf
Y 6netmeligi

Sekil 9: Genel Yonetmelik, Takasbank MTK Yonetmeligi ve Takasbank MKT Yonetmeligi

® https.//www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/Yonetmelikler.aspx
7 Piyasa Yonergeleri Takasbank tarafindan olusturulmustur. Bu Yonergelere Takasbank web sitesi iizerinden erisilebilir. Bu ¢ercevede
olusturulmus olan Piyasa Yonergeleri sunlardir:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin Merkezi Kars: Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Yonetimi
Yonergesi
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. 'nin Merkezi Kars: Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Takas Hizmetleri Yonergesi
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https://www.takasbank.com.tr/documents/yonergeler/teminat-risk-ve-temerrut-yonetimi-yonergesi-03012025.pdf
https://www.takasbank.com.tr/documents/yonergeler/teminat-risk-ve-temerrut-yonetimi-yonergesi-03012025.pdf
https://www.takasbank.com.tr/documents/prosedurler/stanbul-takas-ve-saklama-bankasi-a_s_nin-merkezi-karsi-taraf-hizmeti-sundugu-piyasalara-liskin-takas-hizmetleri-yonergesi-31122024.pdf
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2.3.4. Takasbank’in Takas Hizmeti Sundugu ve MKT Oldugu Piyasalar

Takasbank’in merkezi takas kurulusu olarak takas hizmeti sundugu piyasalar ve s6z konusu
piyasada “MKT roliinii” Gistlenmis olup olmadigi asagida gosterilmektedir.

Tablo 3: Giincel Piyasa/Platform ve MKT Rolii

Piyasa Isleten Piyasa Adi MKT Rolii MKT Rolii
Baslangic Tarihi
Borsa Istanbul Borglanma  Araclar1  Piyasasi-BIST Evet 14/10/2016
Para Piyasasi
Borsa istanbul Borglanma Araglar1 Piyasas1 (BIST Evet 02/07/2018
Para Piyasasi haric)
Borsa Istanbul Pay Piyasasi Evet 19/06/2017
Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Evet 03/03/2014
Borsa Istanbul Swap Piyasasi (YP) Evet 01/10/2018
Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Hayir
Piyasasi
EPIAS Elektrik Piyasasi Hayir
Takasbank Takasbank Para Piyasasi Hayir
Takasbank Takasbank Odiing Pay Piyasasi Evet 02/09/2013
Takasbank TEFAS (Tiirkiye Elektronik Fon Alim Hayir
Satim Platformu)
Tezgah Ustii Tiirev Islemler Piyasasi Evet 19/12/2019

2.3.5. MTK ve MKT Uyelige Iliskin Esaslar

2.3.5.1. Uyelik ve Uyelik Tiirleri

TCMB, SPKn uyarinca faaliyet gosteren yatirim kuruluslari ile Takasbank tarafindan 6nerilen
ve SPK tarafindan kabul edilen diger kisiler, tiyelik sartlarinin saglamasi kosulu ile Takasbank’a iiye
olabilirler.

Takas iiyesi olabilmek i¢in asagida yer alan sartlarin saglanmis olmasi gerekir:

o Takasbank tarafindan takas hizmeti verilen piyasalarda ilgili mevzuata aykiriliklar sebebiyle
islem yapma yetkisinin kaldirilmamis olmasi,

e Icerigi Takasbank tarafindan belirlenen sdzlesme ve taahhiithamelerin imzalanarak ibraz
edilmis olmasi,

o Takasbank nezdindeki islemlerini gerceklestirmek amaciyla teknik alt yapinin olusturulmus
ve iglerliginin saglanmasi i¢in gerekli tedbirlerin alinmis olmasi,

e Takas hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piyasasi araglarinin 6zel niteliklerine gore
Takasbank tarafindan ongériilebilecek ek sartlarin saglanmis olmasi.

MKT uygulamasi kapsaminda ise yukarida yer alan iiyelik sartlarina ek olarak asagida yer alan
gerekliliklerin de ilgili liyeler tarafindan karsilanmasi gerekir:

e MKT hizmetinin siirekliligini teminen gerekli bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve ig
denetim mekanizmalarinin olusturulmus ve isler hale getirilmis olmasi,

e MKT hizmetlerine taraf olabilmek i¢in Takasbank tarafindan piyasa veya sermaye piyasasi
araci1 bazinda belirlenecek asgari 6z sermayeye sahip olunmasi,
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e Mali biinyesinin MKT hizmetlerine taraf oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araglarina
iligkin Takasbank’a kars1 taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,

e MKT hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piyasasi araglarinin 6zel niteliklerine gore
ongoriilebilecek ek sartlarin saglanmis olmasi,

Merkezi takas kurulusu nezdinde iiyeler, “dogrudan takas iiyesi” ve “genel takas {iyesi” olmak
tizere ikiye ayrilir. Dogrudan takas iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini
gerceklestirmeye yetkiliyken genel takas iiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin
yani sira diger piyasa liyelerinin takas islemlerini de gergeklestirmeye yetkili iiyelerdir. Genel ve
dogrudan takas iiyelerinin liyelik durumlar1 Takasbank tarafindan belirlenmis olan sartlara uyumlari
gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda bir dogrudan takas iiyesi sonradan genel takas iiyesi olarak
kabul edilebilecegi gibi, bir genel takas iiyesi de dogrudan takas iiyesi olarak kabul edilebilir.

MKT uygulamasi kapsaminda MKT tiyeleri benzer bir yaklagimla “dogrudan MKT {iiyesi” ve
“genel MKT iiyesi” olmak iizere ikiye ayrilir. Dogrudan MKT iiyeleri, sadece kendilerinin (portfdy)
ve/veya miisterilerinin takas islemlerini gergeklestirmeye yetkilidir. Genel MKT iiyeleri ise, kendilerinin
ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yami sira islemci kuruluslarin takas islemlerini de
gergeklestirmeye yetkilidir. Takasi gerceklestiren genel MKT {iyesi ile takas islemlerini gergeklestirdigi
ilgili “islemci kurulus”; Takasbank’a kars1 olusan yiikiimliiliiklerden miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil
olarak sorumludurlar. MKT uygulamasinda islemci kurulus; Takasbank’in MKT oldugu piyasa veya
sermaye piyasasi araglarinda islem yapan ancak soz konusu islemlere iligkin yiikiimliiliiklerin tasfiyesini
bir genel MKT iiyesi aracilig ile gergeklestiren kurulustur. Uyelik tiirlerinin belirlenmesinde, ilgili
kurumun 6zsermaye tutar ile Takasbank nezdinde gergeklestirilen kredi degerliligini tespite yonelik
igsel kredi derecelendirme, mali tahlil ve istihbarat ¢alismalari, eger varsa bagimsiz derecelendirme
notlar ile i¢ sistemleri ve teknik altyapisinin yeterliligi dikkate alinir.

Sekil 10: MTK Uyelik Semas:

Uyelik Tipi Belirleme Kriterleri

» Ozsermaye
» Icsel Derecelendirme Notu
» ¢ sistemlerinin ve teknik altyapismin yeterliligi

Kurumu
I

[ Merkezi Takas ]

Genel Takas

Uyesi

Dogrudan
Takas Uyesi

I ]

[ Miisreri A ] [ Miisteri B ] Plyasa)t(Uyem

I ] I ]

[ Miisteri C ] [ Miisteri D ] [ Miisteri E ] [ Miisteri F ]

Piyasa Uyesi
Y
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Genel Dogrudan
MKT Uyesi MKT Uyesi

Islemci

Portfoy Musteri Portfoy Musteri

Kurulus

Sekil 11: MKT Uyelik Tiirleri

Merkezi takas uygulamasi ve merkezi karsi taraf uygulamasit kapsaminda, iiyelik tiirleri
arasindan gegis miimkiin olup, s6z konusu degisiklik i¢in Takasbank tarafindan belirlenmis olan
sartlarin yerine getirilmesi gerekir.

Merkezi kars1 taraf uygulamasi cercevesinde iiyelerin asagidaki hususlar1 da yerine
getirmesi gereklidir:

e Takasbank nezdinde {iye hesaplari ile bunlara bagli alt hesaplarin “tasinmasinin" gerektigi
hallerde devralacak bir MKT iiyesinin énceden belirlenmis olmas1 halinde miisterileri ile imzaladig1
cerceve sozlesmelerde s6z konusu hususa iligkin bilgilere yer vermek,

e Coklu pozisyon hesabinin kullanildig1 piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda, miisteri
tarafindan talep edilmesi halinde, miisterilere ait pozisyon ve bunlarla iliskili teminatlarin Takasbank
nezdinde miisteri adina agilan tekil pozisyon hesab1 ile teminat hesaplarinda izlenebilmesini teminen
gerekli tim Onlemleri almak, hesaplarin agilmasini temin ve takip etmek,

e Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

e MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemlerde, Takasbank’a
tevdi edilecek teminatlar icerisinde miisterilere ait teminatlarin bulunmasi halinde bu Yo6netmelik ve
ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen is ve islemleri yerine getirmek,

e Takasbank nezdindeki tekil veya ¢oklu pozisyon hesaplan ile kendi nezdindeki miisteri
pozisyon ve teminatlarina iliskin kayitlar arasinda siirekli mutabakat tesis etmek,

e Teminatlarin izlendigi hesaplarin yapisi ve Takasbank tarafindan saglanan ayristirmanin
kapsami, Takasbank nezdinde agilan teminat hesaplan tizerindeki tasarruf yetkisinin MKT iiyesine ait
oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece bulunmasi gereken teminatla smirl olarak
kisitlandig1 hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

e Takasbank tarafindan 6ngdriilmesi halinde, diger MKT tiyelerine kars1 dogabilecek mali ve
hukuki sorumlulugu teminat altina alan, genel ve 6zel mabhiyette sigorta yaptirilmasina iligkin
diizenlemelere uymak.

Diger taraftan, merkezi kars1 taraf uygulamasi ¢ergevesinde, Takasbank’in herhangi bir MKT
ilyesinin yiikiimliiliikklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini dngdrmesi halinde, durumu
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sebeplerini de igeren tiim tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve ilgili diger kamu
kurum ve kuruluslarina bildirmesi zorunludur.

2.3.5.2. Uye faaliyetlerinin kisitlanmasi ve iiyenin yiikiimliikleri

Takasbank, iiyenin ilgili piyasalar itibariyle belirlenmis olan {yelik sartlarmi kaybetmis
oldugunun tespiti halinde, 3 ay1 ge¢memek iizere verilecek uygun siire i¢inde séz konusu
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini istemeye yetkilidir. Uyelik sartlarmin kaybedilmis olmas1 veya
yiikiimliilikklerin yerine getirilmemesi nedeniyle, takas sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini
tehlikeye diistirecek 6nemli nitelikte risklerin ortaya ¢ikmasi durumunda Takasbank, herhangi bir siire
vermeksizin iiyenin faaliyetlerini tamamen, belirli piyasa veya islem bazinda, gegici olarak durdurmaya
veya liyelikten ¢ikarmaya yetkilidir. Borsa veya piyasa isleticisi ya da yetkili otorite tarafindan islem
yapma yetkisinin kaldirilmasi halinde, iiye Takasbank tarafindan ilgili piyasa takas tiyeliginden ¢ikarilir.

Faaliyetleri durdurulan veya iiyelikten ¢ikarilan tiyenin, Takasbank nezdindeki merkezi takas
mevzuati kapsamindaki islemlerden kaynaklanan tiim yikiimliiliikleri devam eder. Takasbank,
faaliyetleri durdurulan veya lyelikten ¢ikarilan kurumun takas islemlerinin tamamlanmas1 amaciyla
asagidaki tedbirler dahil gerekli gordiigii her tiirli tedbiri almaya yetkilidir.

e Uyenin dogrudan Takasbank nezdindeki hesaplar1 iizerinde islem yapmasini engellemek,
e Takas bor¢lariin kapatilmasi amaciyla iiyenin takas alacaklarini kullanmak,

e Uyenin teminatlarina bagvurmak,

e Garanti fonu olusturulmus olmasi halinde, {iyenin garanti fonu katki paylarina bagvurmak,
e Uyenin Takasbank nezdindeki serbest hesaplarinda bulunan varliklaria basvurmak.

S6z konusu piyasa Takasbank’in MKT roliinii {istlenmis oldugu bir piyasa ise Kurulca veya
ilgili kamu kurum ve kuruluslarinca faaliyetleri sinirlandirilan veya gegici olarak durdurulan MKT
iiyelerinin MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarindaki faaliyetleri Takasbank
tarafindan kisitlanir. MKT uygulamasi kapsaminda, ayrica Takasbank tarafindan herhangi bir MKT
ilyesinin mali yeterliliginin yiiklenmekte oldugu riskler karsisinda yetersiz kaldiginin tespiti durumunda
Yonetim Kurulu, s6z konusu MKT {iyesinin MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi aract
bazinda faaliyetlerini kisitlayabilir.

Bu ¢ergevede, Yonetim Kurulu, faaliyetleri kisitlanan MKT iiyesine karsi; islem 6ncesi depo
sartinin yerine getirilmesi, MKT {iyeliginin {i¢ ay1 agmamak iizere askiya alinmasi, briit teminatlandirma
veya teminat oranlarim artirma, sadece risk azaltici islemlere izin verilmesi ve hesap agiminin
engellenmesi gibi 6nlemlerle ilgili diizenlemelerde yer alan diger dnlemlerden herhangi birini veya
birkagin1 uygulayabilir. lgili piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda faaliyetleri kisitlanan MKT
iiyesine; Takasbank tarafindan, faaliyet kisitlamasina konu hususlardaki yetersizliklerin giderilmesini
teminen piyasa kurallari ve iglem saatleri dikkate alinarak alt1 ay1 asmamak iizere bir siire verilir. Bu
siire sonunda faaliyetlerinin kisitlanmasina sebep olan kosullarin bir veya birkaginin devam etmesi
durumunda Yonetim Kurulu, ilgili MKT iiyesinin iiyeligini sona erdirmeye ve bu cercevede gerekli
islemleri yapmaya yetkilidir.

2.3.6. Takas Hizmeti Kapsam ve Takas Esaslari

MTK ’larca sunulacak olan takas hizmetinin kapsami borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar
yerlerinde ve bunlarin diginda islem gdren sermaye piyasasi araglariin teslimi, bedellerinin 6denmesi
ve bu islemlere iliskin teminat yiikiimliliklerinin ifasina iliskin islemlerdir. Takas hizmetlerinin
MTK lar nezdinde yerine getirilmesi esastir.

SPK, MTK’larin takas hizmeti verebilecekleri borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerlerini
belirler ve bu belirleme, borsalarin ve teskilatlanmis diger pazar yerleri biinyesinde olusturulmus piyasa,
pazar ve platformlar ve/veya islem gorecek araglar bazinda olabilir.

MTK’lar TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak iizere sermaye piyasalar1 disinda
kurulmus ve kurulacak diger piyasalar ile yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve teskilatlanmis pazar
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yerlerinin ve tezgahiistii piyasalarin da takas, 6deme ve teminat iglemlerini SPK’nin izni ile yerine
getirebilirler. Ancak, SPK, borsalar ve teskilatlanmig diger pazar yerleri disinda gergeklestirilen sermaye
piyasasi araglar ile ilgili islemlerin takasinin MTK nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir.
MTK lar ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, lisansli depolar tarafindan diizenlenen iiriin
senetleri konusunda da takas hizmeti sunabilir.

Merkezi takas hizmet verilecek borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri ile MTK lar
arasinda taraflarin hak, yiikiimliiliik ve yetkilerinin belirlendigi bir sdzlesme imzalanmalidir. Bu
sOzlesmelerin tesisinde ve sonrasinda gergeklestirilecek degisikliklerde SPK’dan onay alinmasi
gerekmektedir. Diger taraftan, borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri tarafindan yonetim kurulu
karar1 ve SPK’nin onay1 ile takas igslemlerini yiiriiten MTK degistirilebilir.

MTK ’larca sunulan takas sistemine iliskin esaslar MTK yonetmeligi ile diizenlenir. Takas
prensipleri her bir arag, borsa ve teskilatlanmis diger pazar yeri bazinda veya piyasalar gibi ayrim
kriterleri ¢ercevesinde ayr ayri belirlenebilir. MTK yonetmeliginde islemlere iliskin yiikiimliiliiklerin
zamaninda ve tam olarak yerine getirilmesi ile temerriit hali, alinacak énlemler, uygulanacak yaptirimlar
ve temerriit halinin giderilmesine iliskin usul ve esaslar da diizenlenir. Ayrica, MTK, MTK yonetmeligi
ile mahsup islemlerine iliskin esaslar1 belirlerken mahsup islemi yapilmadan takas yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesini istemek, alim emirlerinde emrin gerceklestirilmesi i¢in gerekli nakdin, satim
emirlerinde ise satisa konu sermaye piyasast aracinin belirli bir kismmin veya tamaminin emrin
gergeklestirilmesini beklemeden depo edilmesini istemek gibi tedbirleri 6ngorebilir.

Takasbank, takas islemlerinin yapilmasini teminen gerekli sistemleri kurar ve isletir. Takasbank,
takas hizmeti verdigi piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore, takas islemleri kapsaminda
transfer, saklama, teminat yonetimi ve diger sistemleri olusturur. Takas sisteminin unsurlar1 Sekil 12°de
gosterilmistir. Sistemlerin kesintisiz, etkin ve giivenli isletimini teminen gerekli teknik alt yapi
Takasbank tarafindan saglanir. Uyenin, Takasbank sisteminde islem yapabilmesi i¢in sisteme erisim
yontemleri Takasbank tarafindan belirlenir.

Takas Sistemi
Unsurlari

Transfer Saklama Teminat YOnetimi Diger Sistemler

Sekil 12: Takas Sistemi Unsurlari

2.3.6.1. Takas Kkesinligi

Takasbank tarafindan sunulan takas hizmeti kapsaminda “takas kesinligi” ilkesi gecerlidir.
SPKn’nda Takasin kesinligi; “Sermaye piyasasi aracglarmin takas talimat ve islemleri ile 6deme
islemleri, merkezi takas kuruluslarinin {yelerinin faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil olmak
lizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.” Seklinde ifade edilmektedir.

2.3.6.2. Merkezi takas

Takasbank’1n takas hizmeti sunmak {izere yetkilendirildigi piyasalarda SPK tarafindan getirilen
istisnalar hari¢ yapilan biitiin islemlerin takasinin Takasbank nezdinde yapilmasi zorunludur. Bu
zorunlulugun bir uzantis1 olarak ilgili borsa veya piyasa isleticisi tarafindan talep ve SPK tarafindan
karar verilmis olmasi kaydiyla Takasbank disinda takasimin yapilmasina karar verilen islemlerin
Takasbank’a bildirilmesi zorunludur.
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2.3.6.3. Takas yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

Ayni giin valorlii islemlerin takasinda “gok tarafli netlestirme” yapilmasi esastir. Cok tarafli
netlestirmede, {iyenin belirli bir kiymette hem alis hem de satis yapmasi durumunda satig toplamu alis
toplamina mahsup edilerek ¢ikan net bakiyeye gore kiymet yiikiimliiligii belirlenir. Tiim kiymetlerdeki
alis ve satiglarin bedelleri ise genel olarak netlestirilir ve tek bir nakit alacak veya borg olusturulur.
Burada ifade edilen ¢ok tarafli netlestirme siirecine iliskin olarak detayli bilgi “3.1.1.1 Netlestirme”
kisminda yer almaktadir.

Glinler arasindaki yilikiimliilik ve alacaklar netlestirilmez. Piyasa islem kurallari ¢ergevesinde
veya SPK’nin ya da ilgili borsa veya piyasa isleticisinin talebi halinde netlestirmenin sadece iki tiye
arasindaki islemlerde yapilmasi veya belirli nitelikteki islemlerin netlestirme disinda birakilarak briit
takas yapilmasi da miimkiindiir.

Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle netlestirme ve briit takas yontemlerine
iligkin esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde belirlenir.

2.3.6.4. Takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde genel esaslar

Takas siirecinde hizmetlerde Takasbank’in muhatab1 {iye olup iiyenin piyasalarda yapmis
oldugu islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliliiklerini piyasa bazinda belirlenen siirelerde yerine
getirmekten sorumludur. Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri Takasbank
tarafindan belirlenen hesaplar iizerinden hesaben sonuglandirilir. Uyeler, takas islemlerini
gergeklestirebilmek icin gerekli hesaplari Takasbank ve Takasbank’in belirlemis oldugu muhabir
bankalar, MKK ile merkezi saklama kuruluslari nezdinde agmak zorundadir. Uyeler, piyasada
gercgeklestirdikleri islemler nedeniyle olusan takas yiikiimliiliiklerini, Takasbank tarafindan belirlenen
hesaplara aktarmak suretiyle yerine getirir.

2.3.6.5. Teslim karsihig1 6deme

Takas, teslim karsilig1 6deme prensibi ile gergeklestirilir. Teslim karsiligi odeme prensibinde
yukiimliilligiinii yerine getirmeyen liyeye alacagi odenmez. Yikiimliiligiin kismi olarak yerine
getirilmesi halinde alacaklar kapatilan borgla orantili olarak &denir. Teslim karsiligit 6demede
Takasbank tarafindan, hizmet verilen piyasanin niteligine gore, takas bor¢larma karsilik tiyelerin
alacaklarinin blokelendirilmesi ve blokelerin ¢o6ziilmesi islemleri igin likidite sirasi belirlenir.
Blokelendirme islemleri en likit olan alacaktan baglayarak en az likit olan alacaga dogru, bloke ¢6zme
islemleri ise en az likit olan alacaktan baglayarak en likit olan alacaga dogru gergeklestirilir.
Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore, teslim karsiligi
O6deme prensibine iliskin istisnalar ile teslim karsilig1 6deme prensibinin uygulanmasina iligkin usul ve
esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde diizenlenir.

2.3.6.6. Takas alacaklarimmin dagitilmasi

Uyelerin piyasada gerceklestirdikleri islemler nedeniyle olusan takas alacaklari, Takasbank
tarafindan iiyelerin ilgili hesaplarina aktarilmak suretiyle ddenir. Uyenin takas alacagini alabilmesi igin,
takas yikiimliiliglinii yerine getirmis olmasi ve Takasbank tarafindan nakit ve/veya varliklara iliskin
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi amaciyla olusturulan takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi
zorunludur. Yiikkiimliligi bulunmayan tiyelerin alacaklari ise takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi
halinde 6denir. Blokeli alacaklar, bor¢ kapatma saati dikkate alinarak serbestlestirilir. Alacak dagitimi
islemleri, alacaklarin serbestlesme zamani dikkate alinarak gerceklestirilir. Takasbank takas hizmeti
sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin ozelliklerine gore, farkli alacak dagitimi yontemleri
belirleyebilir. Buna iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde belirtilir.

2.3.6.7. Islem oncesi depo sarti

SPK ve Borsa tarafindan; bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligini 6nlemek amaciyla;
yatinmcilara ve/veya sermaye piyasasi aract bazinda, gercek veya tiizel kisiler ile tiizel kisilerin
yetkilileri ve ilgili sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak alim veya satim emri verildiginde, emir
konusu isleme iligkin nakit veya sermaye piyasasi aracinin, yatirimcinin emri verdigi yatirim kurulusu
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nezdindeki hesaplarinda bulunuyor olmasi veya emrin verildigi anda yatirim kurulusuna pesinen tevdi
edilmesi ve takas ylkiimliliigi yerine getirilinceye kadar sdz konusu nakit ya da sermaye piyasasi
aracinin bu hesaplarda tutulmasi zorunlulugu (6nceden depo sart1) getirilmesine karar verilebilir.

Takasbank nezdinde miisteri bazinda nakit hesaplar tutulmadigindan ve kiymet takas
yiikiimluliikleri ises MKK nezdindeki miisteri hesaplarindaki bakiyeler iizerinden gergeklestirildiginden,
onceden depo sart1 uygulanmasinin, emir verilen yatirim kurulusu tarafindan yapilmasi zorunludur. Uye
tarafindan depo sart1 kontrolii yapilmamasi kaynakl ytlikiimliiliiklerden Takasbank sorumlu tutulamaz.

2.3.6.8. Takas siiresi ve para birimi

Takas siiresi ve bu siirelerin degistirilmesi, ilgili borsa veya piyasa isleticisinin goriisii alinarak
piyasa bazinda belirlenir. Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin
Ozelliklerine gore belirlenecek takas siiresine ve degistirilmesine iliskin esaslar ilgili Piyasa
Yonergelerinde diizenlenir. Takas siiresi; takas, saklama, ddeme veya piyasa isletim sistemlerinden
kaynaklanan sorunlar nedeniyle Takasbank tarafindan gegici olarak degistirilebilir.

Takas islemlerinden kaynaklanan nakit yiikiimliliiklerinin 6denmesinde islemlerin
gerceklestigi para biriminin kullanilmas: esastir. Takasbank, piyasalar itibariyle belirleyecegi esaslar
cergevesinde, nakit takas yiikiimliiliiklerinin islemlerin gerceklestigi para biriminden farkli para
birimleri lizerinden de gerceklestirilmesine izin verebilir.

2.3.6.9. Mahsup

Takasbank tarafindan takas hizmeti sunulan bir piyasa veya pazarda, iiye tarafindan
gergeklestirilen islemler sonucunda olusan nakit alacaklari, ayni iiyenin bagka bir piyasa veya pazarda
gerceklestirdigi islemlerden kaynaklanan nakit ylikiimliiliklerine mahsup edilebilir.

Mahsup imkani verilen piyasalarda bu imkandan yararlanmak isteyen iiyenin Takasbank
tarafindan belirlenen usulde ve siirede mahsup talimatini vermesi gerekir. Mahsup talimati verilmesine
ragmen alacakli olunan piyasadan alacagin ayni giin icinde alinamamasi halinde iiye, borclu oldugu
piyasaya olan borcunu ayni giin i¢inde ddemekle yiikiimliidiir.

Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalarda mahsup uygulamasina iligkin detaylar ilgili
Piyasa Prosediirlerinde belirlenir.

2.3.6.10. Transfer

Takasbank, takas islemleri nedeniyle nezdinde bulunan varliklarin iiyenin kendi hesaplari
arasinda veya bagska bir iiyenin hesabina aktarimini saglayacak sistemi kurar. Transfer islemleri, iiyelerin
talimatlar1 gercevesinde serbest virman veya sarth virman olarak gerceklestirilebilir.

“Serbest virman”, liyenin hesabinda bulunan varligi herhangi bir sarta bagli olmaksizin baska
bir hesaba devretmesidir. “Sartli virman”, {iyenin hesabinda bulunan varligin transferini, bagka bir
varligin hesabina gelmesi sartina baglamasidir. Hesaplar arasindaki varlik transferi esanli olarak
gerceklestirilir.

Takasbank, lyelerin Takasbank disindaki hesaplar ile bu hesaplardan Takasbank’taki tiye
hesaplarina yapilacak transfer islemleri i¢in diger transfer sistemleri ile entegrasyonu saglar. Takasbank
disina yapilacak transferlerde, hesabina transfer yapilan kurumun Takasbank {iyesi olmasi sart1 aranmaz.
Piyasalar itibariyle transfer iglemlerine iligskin esaslar, varligin tiiriine ve islem nedenine bagli olarak
Takasbank tarafindan farklilastirilabilir.

2.3.7. Teminatlara iliskin Esaslar

2.3.7.1. Uyelik teminati

Takasbank, liyelerin Takasbank’a olan aidat, {icret, komisyon ve diger yiikiimliiliiklerini
kendilerine verilen siire icerisinde yerine getirmemesi halinde zararini kargilayabilmek amaciyla maktu
tutarda “iiyelik teminat1” talep eder. Uyelik teminati nakit olarak yatirilir ve {iyelerin yatirmalar1 gereken
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tiyelik teminat tutarlari takas hizmeti aldiklari piyasalar dikkate alinarak Takasbank tarafindan belirlenir.
Uyelik teminatlar1 Takasbank’in malvarliklarindan ayr1 izlenir.

2.3.7.2. Islem teminati

Uyeler, takas islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi amaciyla, piyasalar
itibariyle belirlenecek tutarda, Takasbank MTK Y&netmeligi’nde belirtilen varliklardan olusan “iglem
teminatin1” yatirmak zorundadir. Islem teminati, Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar
itibariyle ayr ayr belirlenebilecegi gibi Takasbank, {iyeler veya sermaye piyasasi araglar itibariyle de
farkli tutarlarin uygulanmasina karar verebilir.

Uyeler tarafindan yatirilmasi gereken teminat tutarlari, piyasalar veya sermaye piyasasi araci
bazinda maktu veya oransal olarak belirlenebilecegi gibi, ayn1 hesapta tutulan farkli varliklar arasindaki
korelasyonlarin risk azaltici etkileri dikkate alinarak portfoy bazli teminatlandirma yontemi de
uygulanabilir.

Merkezi Karsi Taraf uygulamasi kapsaminda teminata kabul edilen varliklar ise MKT
Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi uyarinca EK-2’de yer alan tabloda belirtilmistir.

2.3.7.3. islem teminatlarinn tesisi

Islem teminatlar1 Takasbank tarafindan belirlenen hesaplara yatirilir. Uyeler, miisterilerinin
almis olduklar1 pozisyonlar karsiliginda, asgari olarak, Takasbank tarafindan belirlenecek oran veya
tutar1 karsilayacak kadar islem teminatini miisterilerinden talep ederler. Uyeler tarafindan tesis edilecek
islem teminatlarinin kompozisyonu ile piyasalar itibariyle yatirilma zamanlar1 Piyasa Y6nergelerinde
belirlenir. Islem teminatlari, iiyeler ile Takasbank’in malvarliklarindan ayr1 izlenir.

MKT uygulamasi g¢ercevesinde, MKT iiyeleri, kendileri veya miisterileri adina aldiklar
pozisyonlar i¢in Takasbank tarafindan kullanilan ve ilgili piyasa yonergeleriyle belirlenen yontemler
cercevesinde hesaplanan tutarda teminati Takasbank tarafindan belirlenen hesap ve/veya hesaplara
yatirmak zorundadirlar. MKT tiyesine bagl tekil pozisyon hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlartyla
iligkili teminatlar sadece ilgili miisterinin yiikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

Teminatlar; “baslangi¢ teminati” ve “degisim teminatlari”ndan olusur. Baslangi¢ teminati,
gelecekte herhangi bir temerriit durumunun ortaya ¢iktig1 hallerde, temerriidiin ortaya ¢iktig: tarihten
pozisyonlarin kapatilmasma kadarki siire iginde maruz kalinabilecek risklerin karsilanabilmesini
teminen baglangicta talep edilen teminattir. Degisim teminati; meveut pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan farklar nedeniyle ihtiya¢ duyulan teminatlari ifade eder.

Piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda teminat tutar ve oranlari, teminata kabul edilebilecek
varliklar, teminatlarmn kompozisyonu, bunlarin degerleme esaslar1 ve teminat yatirma siireleri ile
teminatlarla ilgili diger hususlara iliskin usul ve esaslar piyasa yoOnergeleriyle belirlenir. Sermaye
piyasasi aract ya da sermaye piyasasi araglarinin islem gordiigii piyasalar bazinda teminatlarin
hesaplanmasinda asgari %99’luk tek tarafli gliven araliginin kullamilmasi esastir. Teminatlarin
hesaplanmasinda kullanilacak nakde doniistiirme siiresi asgari 2 is gliniidiir. Volatilite hesaplamalarinda
kullanilacak tarihsel veriler temin edilebildigi 6l¢iide asgari 12 ay1 kapsar.

2.3.7.4. Teminat tamamlama cagrisi

Takasbank, islem teminatlarmin yeterlilik diizeyini izler. Islem teminatlarimin piyasada
gergeklestirilen islemler, teminat degerlerinde gerceklesen degisiklikler, teminat kompozisyonunun
degismesi veya diger nedenlerle Takasbank tarafindan belirlenen tutarin altina diismesi durumunda,
Takasbank tarafindan teminat tamamlama ¢agrisi yapilir.

Teminat tamamlama g¢agrisi esas olarak elektronik ortamda yapilir. Takasbank’in teminat
tamamlama ¢agrisini elektronik ortamda géndermesini miiteakip, {iyenin bagkaca bir ihbar ve bildirime
gerek kalmaksizin ¢agriy1 aldigi kabul edilir.
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Teminat tamamlama yiikiimliliigiiniin, ilgili piyasalar itibariyle belirlenecek siirede yerine
getirilmemesi durumunda iiyenin temerriide diistiigii kabul edilir ve asagida temerriit yonetim siireci
isletilir.

2.3.7.5. Islem teminatlarimin degerlenmesi

Takasbank, piyasalar itibariyle yukarida yer alan varliklardan teminat olarak verilmesini uygun
gordiiklerini, likidite ve piyasa riski gibi hususlar1 da dikkate alarak belirleyecegi bir katsay: ile
indirgenmesi suretiyle teminata kabul edebilir.

Islem teminatlariin degerlenmesinde asagida yer esaslara uygun hareket edilir:

e Teminata kabul edilen varliklarin borsalarda islem gérmesi durumunda, varliklarin borsada
olusan son islem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat lizerinden degerlenmesi esastir.

e Borsalarda yasanan ani gelismeler nedeniyle son islem giinlindeki fiyatin sihhatli
olusmadigma Takasbank tarafindan karar verilmesi veya varligin 5 is giiniinden fazla bir siire islem
gdrmemesi durumunda, Takasbank farkli degerleme esaslari belirleyebilir.

e Hazine tarafindan ihra¢ edilenler dahil, bor¢lanma araglarina iliskin kupon &demeleri
degerlemede kullanilacak fiyatin belirlenmesinde dikkate alinir.

o Konvertibl doviz olarak verilen teminatlar, TCMB tarafindan ilan edilen en son d6viz alis kuru
izerinden degerlenir.

Degerlemeye iliskin fiyatlarin olusmasinda yasanan olumsuzluklar ile teminat olarak verilen
varliklarin borsalarda islem gormemesi durumunda esas alinacak degerleme ilkelerine ilgili Piyasa
Yonergesinde yer verilir.

2.3.7.6. islem teminatlarimin kullanim

Islem teminatlari; iiyelerin takas islemleri nedeniyle diger iiyelere olan yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinde kullanilir. Teminatlar tevdi amaglart disinda kullanilamaz, kamu alacaklari igin
olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina
dahil edilemez ve lizerlerine ihtiyati tedbir uygulanamaz.

2.3.7.7. Nakit islem teminatlarinin nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 islem teminatlarinin zorunlu karsilik olarak tesis
edilecek kismi disiildiikten sonra kalan tutari, yonetim kurulunca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde
nemalandirilir. Nemalandirma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal
yiikiimluliikler ile Takasbank komisyonu diistiliir.

2.3.7.8. Teminat sozlesmeleri

MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi araclarini konu alan teminat sdzlesmeleri yazili
sekilde yapilir. Bu teminat sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi araclarinin miilkiyeti, s6zlesmeye
bagl olarak Takasbank’a kanuni usullere gore devredilebilecegi gibi teminat verende de kalabilir.
Miilkiyetin Takasbank’a devredildigi teminat sozlesmelerinde; Takasbank, teminat soézlesmesinin
kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin miilkiyet hakkina sahip olur.

Takasbank tarafindan teminat olarak alinan MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi
araglar1 ve diger teminatlarin miilkiyetinin tivede kaldig1 teminat sézlesmelerinde; teminat konusu
sermaye piyasasi aracinin satisi da dahil olmak {izere ne kapsamda kullanilabilecegi hususlari
sozlesmede belirlenir. Teminata konu varliklardan dogan haklar, aksi s6zlesme ile kararlastiriimadikga,
teminat verene aittir.

2.3.7.9. Teminatlarin ve pozisyonlarin ayristirilmasi
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Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasa veya sermaye piyasasi araclarnda, miisterilerin
pozisyon ve teminatlarini, iiyeye bagli ancak {iyenin kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlardan ayr1
hesaplarda izler.

Coklu pozisyon hesaplarinin kullanilabildigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda, miisteri
pozisyon ve teminatlarinin, MKT {iyesi tarafindan talep edilmesi halinde Takasbank nezdinde agilan
kendisine bagli tekil pozisyon hesaplari ile miisteriye ait teminat alt hesaplarinda izlenmesi gereklidir.
Takasbank tiirev araglarin islem gordiigii piyasalar hari¢ olmak iizere, esaslarn ilgili piyasa
yonergelerinde belirlenmek suretiyle diger piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda tekil hesaplarin
kullanimin1 kisitlayabilir.

Tekil pozisyon hesaplarindaki pozisyonlarla iliskili teminat hesaplarinda izlenen miisteri
teminatlari, MKT {iyesinin kendisine ait hesaplarda veya diger miisterilere ait hesaplarda ortaya ¢ikan
teminat agiklarinin kapatilmasinda kullanilamaz.

Islemci kuruluslarin pozisyon ve teminatlar1 genel MKT iiyelerine bagl miinhasiran agilmus alt
hesaplarda izlenir. MKT hizmetlerinde uygulanacak ayristirmaya iligkin diger usul ve esaslar, piyasa ve
sermaye piyasasi araglarinin 6zellikleri ve risklilik durumlan dikkate alinarak ilgili piyasa yonergeleri
ile belirlenir.

2.3.7.10. Teminatlarin ve pozisyonlarin tasinabilirligi

Tekil veya coklu pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla iliskili
teminatlar, Takasbank’in uygun gérmesi halinde, devreden ve devralan MKT fiyelerinin talimatiyla
Takasbank tarafindan MKT tiyeleri arasinda tasinabilir. Bu halde, devreden MKT iiyesi pozisyon ve
teminatlar1 devredilecek miisterilerinin yazili onaym alir.

MKT iiyeligine iliskin faaliyetleri kisitlanan veya MKT iiyeliginin sona erdirilmesine karar
verilen bir MKT {iyesine baglh tekil pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ile bu pozisyonlarla
iligkili teminatlar bir baska MKT {iyesine tasinir.

Bir MKT f{iyesinin ilgili piyasa veya sermaye piyasasi aracindaki faaliyetlerinin kisitlanmasi
veya MKT {iyeliginin sona erdirilmesi halinde, MKT iiyesine bagli miisteri hesaplarindan tagmabilecek
ya da iade edilebilecek teminat tutari, temerriit sonrasinda dogan degisim teminat1 tutarlarinin hesaplara
yansitilmasini takiben kalacak teminat miktariyla sinirhidir.

Pozisyon ve teminatlar1 devralacak bir MKT iiyesi bulunamamasi veya bulunmasi i¢in yeterli
siire olmamasi durumlarinda, var olan hesaplarin takibine iligkin iglemler Takasbank tarafindan re’sen
gerceklestirilebilecegi gibi piyasa yoOnergelerinde belirlenmek suretiyle gerekli hallerde hesaplarin
kapatilmasi da miimkiindjir.

Miisterilerin herhangi bir zamanda kendilerinin pozisyon ve teminatlarin1 devralacak bir MKT
tiyesi bulmalar halinde, s6z konusu miisterilerin pozisyon ve teminatlarinin da Takasbank tarafindan
devralacak MKT iiyesine ait alt hesaplara taginmas1 miimkiindiir.

2.3.8. Garanti Fonuna lliskin Esaslar

2.3.8.1. Garanti fonu

Takasbank, takas siirecinde muhtemel gecikmelerin Onlenmesi ve {yelerin takas
yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi durumunda kullanilmak tizere bir garanti fonu olusturabilir. SPK,
hizmet verilen borsa veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde a¢ilan piyasalar ve islem géren sermaye
piyasasi araglar itibariyle garanti fonu olusturulmasini zorunlu tutabilir. Garanti fonunun idare ve
temsili Takasbank tarafindan ytiriitiiliir. Takasbank tarafindan takas hizmeti verilen piyasalarin bir kism1
veya tamami i¢in ortak bir garanti fonu kurulabilecegi gibi her bir piyasa i¢in ayri garanti fonu
kurulabilir. Garanti fonu katki pay1 olarak yatirilabilecek varliklar; islem teminat: olarak kabul edilebilen
degerler arasindan Takasbank tarafindan, piyasalar itibartyla belirlenir.

Merkezi karsi taraf uygulamasi kapsaminda s6z konusu piyasa veya sermaye piyasasi
araclarinda MKT iiyelerinden bir veya birkagimin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin
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ilgili MKT iiyelerinin teminatlarini agan kismi i¢in kullanilmak tizere garanti fonu kurulmas: gerekir.
Ilgili piyasa veya sermaye piyasasi araglarinin her biri i¢in ayr1 ve/veya bir kism1 veya tamami igin ortak
bir garanti fonu kurulmasi miimkiindiir. Temerriide diisen MKT {iyelerinin teminatlari, garanti fonu
katki paylar1 ve Takasbank tarafindan karsilanmis riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi yetersiz
kalmadikga, diger MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylara basvurulmaz. MKT iiyelerince garanti
fonuna/fonlarima yatirilacak katki paylari, MKT iyelerinin kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmalidir.

Garanti fonu veya fonlari, Takasbank’1, olagandis1 piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek
temerriit durumlarmma karst koruyabilecek biiyliklikte olmalidir. Garanti fonunun/fonlariin
biiylikligt/buyuklikleri; en biiyiik acik pozisyona sahip MKT iiyesinin temerriidii halinde ortaya
¢tkacak kaynak ihtiyaci ile ikinci ve tigiincii biiyiikliikte acik pozisyona sahip MKT iiyelerinin birlikte
temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacindan biiyiik olamindan az olmamak iizere, piyasa
kosullar1 da g6z 6nilinde bulundurularak ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

2.3.8.2. Garanti fonu katki paylar1 ve tamamlama ¢agrisi

Merkezi takas uygulamasinda garanti fonu olusturulmasina karar verilmesi durumunda, tiyelerin
garanti fonu katki paylari, “normal katki paylar1” ile talep edilmesi halinde yatiracaklar1 “ilave katki
paylari’ndan olusur. Normal katki paylarinin kullanilmasi veya diger nedenlerle eksilmesi durumunda
tamamlama cagris1 yapilir. Garanti fonunun yetersizligi durumunda ilave katki pay: talep edilebilir.
Talep edilebilecek ilave katki pay1, normal katki payini asamaz.

s N
Normal Katki Pay1
MTK
Garanti Fonu ( A
[lave Katki Payi
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Sekil 13: MTK Uygulamasinda Garanti Fonu Katki Pay:

Takasbank, tiyelerin garanti fonuna yatiracaklar1 normal katki paylart i¢in asgari bir sinwr
belirler. Genel olarak {iiyelerce garanti fonuna yatirlacak katki paylar dyelerin islemlerinden
kaynaklanan riskleri ile orantili olarak belirlenir. Buna iliskin usul ve esaslar ilgili piyasa
yonergelerinde diizenlenir.

Merkezi kars1 taraf uygulamasi kapsaminda MKT {iyelerinin garanti fonu/fonlar1 katki paylari,
“yatirillmis” ve “talep edilmesi halinde yatirilacak ilave” garanti fonu katki paylarindan olusur.
Yatirilmis garanti fonu katki paylar1 “sabit” ve “degisken” garanti fonu katki paylarindan olusur.
Yatirilmig garanti fonu katki paylarinin mevzuata kapsaminda kullanilmasi ve/veya diger nedenlerle
eksilmesi durumunda tamamlama cagrisi yapilir. MKT mevzuati kapsaminda temerriit siirecini
isletilmesi esnasinda garanti fonunun/fonlarinin yetersiz kalmasi halinde ise, Takasbank tarafindan,
MKT iiyelerinden garanti fonu ilave katki pay1 talep edilmesi miimkiindiir. Her haliikarda, MKT
iiyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki paylari, ilgili piyasa ve sermaye piyasasi araci
icin MKT tiyesi bazinda yatirilmis garanti fonu katki pay1 tutarindan fazla olamaz.
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Sekil 14: MKT Uygulamasinda Garanti Fonu Katki Pay:

Merkezi karsi taraf uygulamasi kapsaminda, MKT {iyelerinin garanti fonu katki pay1
yiikiimliiliklerinin artmasi ve/veya garanti fonundaki/fonlarindaki varliklarin degerlerinin degismesi
sonucunda veya diger nedenlerle garanti fonu katki paymin Takasbank tarafindan ilgili piyasa
yonergelerinde belirlenen ¢ergevede hesaplanan seviyenin/seviyelerin altina diismesi durumunda,
Takasbank tarafindan garanti fonu katki payr tamamlama c¢agrist1 yapilir. Ayrica, garanti
fonuna/fonlarina; MKT iiyelerince yapilacak katki paylarina iliskin 6demelerin tutar ve zamanmin
belirlenmesi, kabul edilecek varliklarin tespiti ve bu varliklara uygulanacak degerleme katsayilari ile
garanti fonunun/fonlarinin degerlemesi, tahsili, yonetimi ve kullanimina iliskin uygulama esaslar ilgili
piyasa yonergelerinde belirlenir.

2.3.8.3. Katki paylarimin degerlenmesi

Takasbank, piyasalar itibariyle islem teminati olarak kabul edilebilecek varliklardan katki pay1
olarak verilmesini uygun gordiiklerini, likidite ve piyasa riski gibi hususlar1 da dikkate alarak
belirleyecegi bir katsayi ile indirgenmesi suretiyle teminata kabul edebilir. Katki payina konu olacak
teminatlarimin  degerlenmesi yukarida “2.3.7.5 Islem teminatlarinin degerlenmesi’nde yer alan
degerleme esaslarina gore gerceklestirilir.

2.3.8.4. Katki paylarinin nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarinin nemalandirilmasina
iliskin esaslar yukarida “2.3.7.7 Nakit islem teminatlarinin nemalandiriimasi’nde anlatildig1 gibidir.

2.3.8.5. Katki paylarimin kullanim

Katki paylar, liyelerin takas iglemleri nedeniyle diger iiyelere olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinde kullanmlir. Katki paylari, tevdi amaglar: disinda kullanilamaz, kamu alacaklar icin olsa
dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil
edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir uygulanamaz. Uyelerin islem teminatlar1 ve garanti fonu katkilart
yetersiz kalmadikga, diger {iyelerin garanti fonu katkilarina bagvurulamaz.

Merkezi kars1 taraf uygulamasi kapsaminda, garanti fonun kullanim esaslar ise “2.3.8.10 MKT
Olunan Piyasalarda Isleyis ve Temerriit Esaslarr’” nda detayl olarak agiklanmaktadir.

2.3.8.6. Katki paylarinin iadesi

Uyelikten kendi talebi ile ayrilan kurulusun katki paylarinin iade edilebilmesi igin, iiyenin ilgili
piyasalarda olan tiim yiikiimliilikklerinin yerine getirilmis olmasi sarttir. Takasbank ilgili piyasalarin
muhtemel risklerini ve garanti fonunun édeme potansiyelini géz 6niinde bulundurarak iiyelerin garanti
fonu katki paylarinin iadesi taleplerini gegici bir siire i¢in reddedebilir. Takasbank tarafindan yapilacak
degerlendirme sonucunda iiyeye garanti fonu katki payinin iadesine karar verilirse, yapilacak 6demeden
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vergi ve diger yasal yiikiimliilikler mahsup edilerek bakiye tutar 6denir. Garanti fonu katki paylarmin
liyeye iadesi, aynen olabilecegi gibi mislen de olabilir.

2.3.8.7. Temerriit Esaslar:

Uyeler, ilgili piyasada gerceklestirilen islemler sonucunda dogan yiikiimliiliiklerini belirlenen
usulde ve zamaninda tam olarak yerine getirmemesi durumunda, herhangi bir bildirim yapilmaksizin
temerriide diismiis sayilir. Temerriide diisen lye ilgili Piyasa Prosediirlerinde piyasalar itibariyle
belirlenen siire igerisinde yiikiimliilikklerini yerine getirmek zorundadir. Verilen siire igerisinde
yiikiimliiliigiin yerine getirilmemesi durumunda Takasbank, iiyenin islem teminatina basvurabilir. islem
teminatinin yeterli olmamasi ve ilgili piyasa i¢in garanti fonu olusturulmus olmasi halinde iiyenin
garanti fonu katki paylarina bagvurabilir.

Takasbank tarafindan temerriit halinin sona erdirilmesi amaciyla tiyenin borglu oldugu kiymet
ve/veya nakdin temini ig¢in blokeli alacaklari kullanilarak gerceklestirilen alim ve/veya satim
islemlerinin, {iye agisindan daha olumsuz fiyatlar {izerinden ger¢eklesmesi durumunda aradaki fark
iiyeden tahsil edilir. Odeme yapilmamas1 durumunda, iiyenin islem teminatlarina basvurulur. Islemlerin
tiye acgisindan daha olumlu fiyatlar iizerinden gergeklesmesi durumunda ise, yerine getirilmeyen
yiikiimliligiin karsilanmasi sonrasinda kalan tutar ilgili iiyeye 6denir. Burada anlatilan temel siireg Sekil
16°da gosterilmektedir.

Temerriit olustu ve takas borcunu liye kapatamadi

Uyenin blokeli olan takas alacag1 bor¢ kapama igin
kullanilir

Uyenin islem teminatlar1 bor¢ kapama icin kullanilir

Takas uygulamasinda Garanti Fonu (GF) isletilmekte
ise, liyenin GF katki pay1 bor¢ kapamada kullanilir

Sekil 15: MTK Nezdinde Temerriit Halinin Sonlandirilmasi

2.3.8.8. Temerriit faizi uygulamasi

Belirlenen siireler i¢inde yiikiimliiliiglinii yerine getirmeyen iiyeden, temerriide diistiigii tarihten
itibaren taahhiidiinii yerine getirdigi tarihe kadar ve yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutari tizerinden her
piyasa i¢in belirlenmis olan yonteme gore hesaplanan temerriit faizi ve diger yasal yiikiimliiliikler tahsil
olunur.

Temerriide diisen iiyeye, yerine getirilmeyen yiikiimliliik tutarimin;

e Borsa Istanbul tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters
repo pazarlarinda,

o TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’nda veya

o Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan



Takas, Saklama ve Operasyon islemleri

“en yliksek” olaninin, piyasalar itibariyle belirlenecek katsay1 esas alinarak hesaplanacak tutar1 kadar
temerriit faizi uygulanir.

Takasbank, hizmet sundugu her piyasa i¢in temerriide diisiilen yiikiimliliiklerin yerine getirilme
saatine bagli olarak farkli zaman dilimleri i¢in farkl faiz oranlar1 belirleyebilecegi gibi hesaplanan faizin
tahakkuku i¢in alt ve iist sinirlar da getirebilir. Alt ve st sinirlar T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme orani dikkate alinarak, bu oran1 gegmeyecek sekilde
yonetim kurulunca belirlenir. Ayn1 giin igerisinde yerine getirilmeyen yiikiimliliikklerde tst simur
uygulanmaz.

Menkul kiymet temerriitlerinde matrah hesaplanirken ilgili piyasada olusan fiyatin kullanilmasi
esastir. Fiyat olusmamasi halinde, her bir piyasa i¢in kullanilacak yontem Takasbank tarafindan
belirlenir.

Temerriide disiilen yiikiimliiliik yabanci para cinsinden ise; nakit veya menkul kiymetin TL
degeri, TCMB tarafindan ilan edilen ilgili valordeki doviz alis kuru esas alinarak bulunur. Bununla
birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden yiikiimliiliiklerden temerriide diisiilmesi halinde her bir
yabanci para i¢in belirleyebilecegi farkli katsayilar iizerinden de temerriit faizinin hesaplanmasina karar
verebilir.

2.3.8.9. Temerriide iliskin tahakkuk, tahsilat, “magduriyet 6demesi” ve itiraz

Takasbank tarafindan temerriide diisen liye i¢in hesaplanan temerriit faizinin, diger yasal
yiikiimliiliikler ile birlikte tahakkuk ettirilerek piyasa bazinda belirlenen ve ilgili Piyasa Prosediirlerinde
belirtilen siirelerde yatirilmasi istenir. Tahakkuk ettigi halde siiresi igerisinde iiye tarafindan
yatirilmayan temerriit faizi ve diger yasal yiikiimliiliikler, takip eden is giinii iiyenin serbest hesabindan
Takasbank tarafindan re’sen tahsil edilir.

Taahhiidiinii yerine getirmede temerriide diisen {iye nedeniyle kendisine teslimat veya 6deme
yapilamayan liyeye, gecikilen giinler karsilig1 olarak, temerriide diisen tiyeden tahsil olunan temerriit
faizinin Takasbank tarafindan piyasa bazinda belirlenen bir orani “magduriyet 6demesi” olarak yapilir.
Magduriyet 6demesinin yapilabilmesi igin iiyenin talebi aranmaz. Uye magduriyet ddemesini
istememesi durumunda bunu yazili olarak Takasbank’a bildirir. Alacakli liyeye ayn1 giin i¢inde 6deme
yapilmasi durumunda magduriyet ddemesi yapilmaz.

Temerriit faizi tahakkuk ettirilen tiyeler, temerriidiin takas, ilgili merkezi saklama sistemi veya
Odeme sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusurlar olmaksizin ortaya ¢iktig1 veya temerriit faizi
hesaplamasinda maddi hata yapildig1 gerekgeleri ile Takasbank nezdinde itiraz edebilirler. Itiraz,
temerriit faizinin 6denmesini durdurmaz. itirazin, bir yaz1 ve ekinde itiraza iliskin belgeler ile temerriit
faizi tahakkuk tarihinden itibaren en ge¢ bir hafta icinde Takasbank’a yapilmasi gerekir. Itirazlar,
Takasbank nezdinde olusturulan komite tarafindan degerlendirilerek karara baglanir. itiraz
basvurusunun olumlu olarak karara baglanmasi durumunda, tahsil edilen temerriit faizi iiyeye iade edilir.

2.3.8.10. MKT Olunan Piyasalarda isleyis ve Temerriit Esaslari

Merkezi takas uygulamasi ¢ercevesinde temerriit esaslar1 yukarida agiklandigi gibi olmak ile
birlikte MKT uygulamasinin oldugu piyasalarda temerriit yonetim siireci daha farklidir. Zira, MKT s6z
konusu piyasada veya sermaye piyasasi aracinda “alictya karsi satic1” ve “saticiya karsi da alic1” roliinii
iistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit eder; ama iiyelerin ve iglemci kuruluslarin miisterilerine
karsi olan yiikiimliiliikklerinden MKT nin sorumlulugu yoktur. Bu g¢ercevede, Takasbank’in MKT
oldugu piyasalarda mali sorumlulugu, taraflardan her biri igin karsi tarafin yerini alarak piyasa veya
sermaye piyasasi araglarinda gerceklestirilen islemlere garanti vermesinden kaynaklanan tutar kadardir.

SPK tarafindan uygun goriilen ve Takasbank’in MKT roliinii iistlendigi piyasalarda,
Takasbank’in “agik teklif” yonteminin kullanilmasi esas olmakla beraber, piyasa ydnergelerinde
belirlenmesi kosuluyla, agik teklif yontemi haricinde “sézlesme yenileme yontemi” ya da hukuken
baglayiciligi bulunan farkli bir ydntemin kullanilmasinin miimkiindiir.
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Takasbank MKT Yonetmeligi’nde “agik teklif yontemi” Takasbank’in bir iglemin eslestigi anda
piyasa katilimcilari arasina girerek aliciya karsi satict ve saticiya karsi ise alict konumuna gegmesi;
“sozlesme yenileme yontemi” ise MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda
gergeklesen islemlerde piyasa yonergelerinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde ve her haliikarda takas
tamamlanmadan Once, taraflar arasinda yapilmis sdzlesmenin iptal edilerek Takasbank’in taraflarla ayri
ayri sozlesme yapmasi olarak tanimlanmaktadir.
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Sekil 16: MKT Uygulmasi: Sozlesme Yenileme Yonetimi
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Sekil 17: MKT Uygulmasi: Acik Teklif Yonetimi

MKT fiyesi, her bir piyasa veya sermaye piyasasi araci igin belirlenmis olan teminat ve garanti
fonu tamamlama, teslim veya 6deme yiikiimliiliikleri ile yaptig1 islemlere iliskin teslim veya 6deme
yiikiimliliklerini zamaninda tam olarak yerine getirmedigi takdirde, herhangi bir bildirime gerek
kalmaksizin temerriide diismiis sayilir. Temerriit hali ortadan kalkincaya kadar miitemerrit MKT
ilyesinin, takas hizmeti verilen ilgili piyasa veya sermaye piyasasi araclar1 bazinda veya tiim piyasalar
i¢in, Takasbank nezdindeki kendisine bagli hesaplardan teminat ¢ekmesi kisitlanabilir.

Mitemerrit MKT {iyesine, Takasbank tarafindan, temerriit nedeniyle ortaya ¢ikan
yiikiimliiliklerini yerine getirebilmesi amaciyla piyasa yonergelerinde belirlenen bir siire verilir. Bu
siirenin sonunda, yiikiimliliikler yerine getirilmemisse, Takasbank, temerriit konusu yiikiimliiliikklerin
yerine getirilmesi amaciyla ilgili MKT {iiyesinin kendi nezdinde bulunan hesaplari {izerindeki dogrudan
tasarruf yetkisinin bagkaca bir isleme gerek kalmaksizin askiya alinmasi dahil, pozisyonlarin re’sen
kapatilmasi ve her tiirlii alim satim, devir ve diger islemleri yapmaya yetkilidir. Miitemerrit MKT tiyesi,
ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen esaslar cercevesinde temerriit faizi 6demekle yilikiimliidiir.
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Takasbank kendi nezdindeki, miitemerrit MKT {iyesine ait varliklar ile diger hak ve alacaklar {izerinde
takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir.

Satict konumundaki MKT fiyesinin teslim yiikiimliliigiinde temerriide diismesi durumunda,
Takasbank’1in alict MKT tiyesine ilgili kiymeti teslim etmesi esastir. Teslim yiikiimliiliiiiniin yerine
getirilmesinin miimkiin olamamasi halinde ise ilgili piyasa yonergesinde belirlenen usul ve esaslar
¢ercevesinde hesaplanan nakit karsiligr ilgili MKT {iyesine 6denir.

MKT iiyelerinin temerriidii halinde bagvurulacak teminatlarin, garanti fonu katki paylarmin ve
Takasbank kaynaklarinin kullaniminda uyulmasi gereken oncelik siras1 Takasbank Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nde Madde 36’ya gore asagida yer almaktadir:

a) Temerriide diisen MKT iiyesinin kendisine ait hesaplarda veya kendisine bagli teminat agigi
olusan miisteri hesaplarinda bulunan teminatlar,
b) Temerriide diisen MKT iiyesinin yatirilmig garanti fonu katki payi,

c) Eger varsa sigorta poligelerinden yapilacak tazminler,
¢) Takasbank tarafindan karsilanmis riskler i¢in tahsis edilen sermaye,

d) Diger MKT iiyelerinin yatirilmis garanti fonu katki paylari,
e) MKT iiyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki paylari,
f) Takasbank’in kalan sermayesinden yapilan taahhiit.

Kaynak kullaniminda belirlenen siralama, temerriit nedeniyle ortaya cikabilecek kayiplarin
karsilanmasinda bagvurulabilecek varliklarmm kullanimina yoneliktir. Temerriit halinde Takasbank,
likidite yonetimine iligkin Oncelikleri ve Takasbank MKT Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin 6 nci
fikrasindaki sinirlamalar® dahilinde, yukarida sayilan kaynaklarin yam sira yabanci kaynaklari ve
bor¢lanma imkanlarini da devreye sokarak takasin tamamlanmasini veya borcun tasfiyesini saglar.

Takasbank; Takasbank tarafindan karsilanmig riskler ve Takasbank’in kalan sermayesinden
yapilan taahhiit kapsaminda bir sonraki donem icin “tahsis” ve “taahhiit” edecegi sermaye
miktarlarini, yilda bir kez, en gec¢ icinde bulunulan yilin dordiincii ayimin ilk isgiinii giinceller ve
internet sitesinde duyurur. Takasbank tarafindan piyasalar veya sermaye piyasasi araglari igin ayri
garanti fonlar1 kurulmasi halinde, yukarida agiklanan temerriit yonetim siirecindeki siralamadaki “¢” ve
“f” de yer alan “tahsis” ve “taahhiit” sermaye tutarlari her bir garanti fonu i¢in ayr1 ayr1 uygulanir ve s6z

konusu sermaye tutarlar1 garanti fonlarimin biiyiikliikleri nispetinde paylastirilir.

8 Takasbank i kalan sermayesinden yapilacak taahhiit miktart, Bankalarin Ozkaynaklarina Iligkin Yonetmelik uyarinca hesaplanan ézkaynak
tutarindan karsilanmus riskler i¢in tahsis edilmis sermayenin diisiilmesi suretiyle bulunacak miktar ile BDDK mevzuatina gére belirlenen
sermaye arasindaki fark kadardir. Ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca Takasbank’in muhtemel sermaye artirnminda kullanilmak iizere
pesin olarak yapilacak édemeler ile cayilamaz nitelikteki sermaye ve sermaye benzeri kaynak taahhiitleri bu farka ilave edilir.



Takas, Saklama ve Operasyon islemleri

0O Bankacoihk mevznatinda kredi, pivasa wve operasyonel riskler icin asgari
sermaye pereksinimi [Basel 11, 1. Yapusal Blok kapsaminda
hesaplanmaktadir.)

O is riski wve yeniden yapilanma ile faaliyetlerin dizenli bir sekilde
sonlandirilmas: maliyvetleri karsiligy olarak MKT hizmetlerine iliskin icsel
sermaye tahsisi [Basel 11, 2. Yapisal Blok Kapsamuinda Hesaplanmalktadr)

B = MKT hizmetlerine iliskin ge¢cmis bir yvillik operasyonel giderlerin 275"

4 Takasbank'in MET karsilanmig risklerine tahsis ettigi sermaye

C =(A+ B)» %25

O Takasbank'in MKT temerriit yvinetimi icin kalan sermayesinden yapti
taahhiit

D = Yasal Sermaye - A = B = C = Basel 11, 2. Yapsal Blok kapsaminda yapilan
difer icsel sermave tahsisleri

Sekil 18: MKT Tahsis ve Taahhiit Sermaye Hesaplama Siireci

Miitemerrit MKT iiyesine ait teminat ve garanti fonu katki paylarindan varsa heniiz
kullanilmamis boliimler ile s6z konusu iiyenin takibinden saglanacak kaynaklar oncelikle, eger varsa
MKT {iyesinin yukiimliliklerinin tasfiyesi i¢in temin edilen borglarin kapatilmasinda kullanilir.
Borglarin tasfiyesi sonrasinda MKT {iyesinin takibinden saglanacak kaynaklardan kalan bir kisim var
ise, bu kaynaklar ilk 6nce temerriide diismemis olan MKT iiyelerinden daha 6nce alinan ilave garanti
fonu katki paylarinin, sonra da temerriide diismemis olan MKT iiyelerinin yatirilmig garanti fonu katki
paylarinin iadesinde kullanilir. fade oransal olarak yapilir. Takasbank sermayesinden karsilanan bdliim
de dahil olmak iizere temerriitten kaynaklanan tiim asli ve fer’i yilikiimliliikler tasfiye olmadan,
Takasbank tarafindan miitemerride herhangi bir 6deme veya iade yapilamaz.

2.3.8.11. MKT uygulamasinda pozisyonlarin kapatilmasi, devri ve sonlandirilmasi

Takasbank temerriit durumunda miitemerrit MKT iiyesine, kendisine ait pozisyonlarin
kapatilmas1 yoniinde talimat verir. MKT iiyesinin kendi pozisyonlarmi kapatmamasi, faaliyetlerinin
kisitlanmis veya MKT iiyeliginin sona erdirilmesine karar verilmis olmasi hallerinde Takasbank bu
pozisyonlari re’sen kapatmaya yetkilidir. Ayrica, Takasbank, miitemerrit MKT iiyesine ait pozisyonlarin
devri amaciyla ihale diizenleyebilir.

Takasbank, kalan sermayesinin BDDK mevzuatina gore belirlenen sermaye tutarinin altina
inmesine yol agabilecek zararlarin ortaya ¢ikmasi ve/veya piyasa derinlik ve likiditesinin kaybolmasina
bagl olarak karsi pozisyon almaya istekli taraf bulunamamasi durumunda pozisyonlarin temerriide
diismemis MKT iiyelerine zorunlu devrine veya pozisyonlarin sonlandirilmasina veya sonlandirilmasini
piyasa yoneticisinden talep etmeye yetkilidir.

Takasbank, temerriide diisen MKT {iyesinin pozisyonlarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
ihale, sonlandirma ve devretme gibi yontemlerle tasfiye edene kadar gececek siire boyunca koruma
amagl islemler yapabilir.

MKT iiyesinin pozisyonlarinin kapatilmasi, devri ve sonlandirilmasinda izlenecek usul ve
esaslar piyasa ve sermaye piyasasi araglari itibariyle ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

46



Takas, Saklama ve Operasyon Islemleri

2.3.9. MKT rolii kapsaminda Takasbank’in diger gorev, yetki ve sorumluklar:

2.3.9.1. Diger MKT kuruluslari ile baglantili calisma (interoperability)

Takasbank, SPK’nin uygun gérmesi halinde, yurtici veya yurtdisinda yerlesik MKT kuruluslar1
ile “baglantili ¢aligabilir”. Baglantili caligma, Takasbank’in bir veya daha fazla MKT kurulusu ile 6zel
sartlar altinda riskler ile orantili olarak teminat ve tanimlanacak ilave kaynaklarin karsilikli olarak
degistirilmesini igeren karsilikli baglant1 veya Takasbank’in diger bir MKT nin iiyesi yahut diger bir
MKT’nin Takasbank’m iiyesi olarak faaliyet gostermesini igeren katilime1 baglantt seklinde
gercgeklestirilebilir.

2.3.9.2. Karsilanmuis risklere tahsis edilecek sermaye

Takasbank karsilanmuis riskler hari¢ olmak iizere, yasal sermaye yiikiimliiliigiine tabi riskler igin
bankacilik mevzuati gergevesinde hesaplanan asgari sermaye tutarina is riski ve yeniden yapilanma
maliyetleri karsiligi olarak MK T hizmetlerine iliskin ge¢cmis bir yillik operasyonel giderlerinin %75 inin
ilavesiyle bulunacak meblagin %25’ini karsilanmis risklere tahsis eder. Bu karsiligin likiditesi yiiksek
varliklarda degerlendirilmesi esastir.

2.3.9.3. Stres testleri, risk komitesi, likidite, kredi ve konsantrasyon riski yonetimi

Takasbank; teminatlari, garanti fonu katki paylarini ve sermaye yeterliligi yikimliligiinii stres
testleri araciligiyla teyit eder, i¢ sistem birimleri aracilifiyla {iger aylik donemler itibariyle Yonetim
Kurulu’na raporlar ve ayrica Kurula bildirir.

Takasbank tarafindan iistlenilen MKT risklerinin degerlendirilmesi amaciyla, olusumu ve
faaliyetleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek bir Risk Komitesi kurulabilir. Organize piyasalar
disinda gergeklestirilen tiirev arac islemlerinde MKT hizmeti verilebilmesi i¢in Risk Komitesinin
kurulmus olmas1 zorunludur.

Takasbank, likidite riski yonetiminde bankacilik mevzuati ile 6ngdriilen yiikiimliiliikklerinin yani
sira; MKT olmasidan kaynaklanan likidite ihtiyaglarini diizenli olarak analiz ve takip etmek ve gerekli
tedbirleri almakla yiikiimliidiir. Likidite riski yonetiminde, yeterli likit varlik tutulmasi, teminatlarin
diisiik maliyetle ve kisa siirede nakde tahvil kabiliyeti, ticari banka ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi likiditesine erisim saglanmasi gibi hususlar da dikkate alinir.

Takasbank, kredi ve konsantrasyon risklerinin yonetiminde bankacilik mevzuati ile 6ngoriilen
yiikiimliiliikklerinin yani sira, karsi taraflardan kaynaklanabilecek kredi risklerini sinirlamak iizere uygun
limitler tesis etmek, teminatlarin tesisinde cesitliligi saglamak {izere konsantrasyon limitleri
belirlemekle yiikiimliidiir. Konsantrasyon limitleri; hem teminat konusu finansal araglar1 ihrag edenler
veya garanti verenler itibariyle hem de teminat kabul edilebilecek araglar itibariyla belirlenir. Karsi
taraflar i¢in belirlenen risk limitleri; hem karsi taraflardan kaynaklanacak toplam riski hem de ayni kars1
taraf ile farkli piyasalarda yapilan islemleri sinirlayacak kapsamda olmalidir. Takasbank, belirlenen
limitleri periyodik olarak izlemek, MKT iiyelerinin kredi degerliligini tespit ve takibe yonelik
derecelendirme sistemleri kurmak ve yonetmekle gorevli ve yetkilidir.

2.3.9.4. Degerleme katsayilari ile model giivenligi ve geriye yonelik testler

Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak alinan varliklara uygulanacak
degerleme katsayilari, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii
piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinarak belirlenir.

Takasbank, MKT olarak faaliyette bulunmasi nedeniyle kars1 karsiya kalacagi risklerin
yonetiminde kullandig1 risk modellerinin gegerliligini ve giivenilirligini diizenli araliklarla yapacagi
geriye yonelik testlerle ssnamak zorundadir.
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2.3.9.5. I¢ sistemler ve bilgi teknolojileri altyapisi

Takasbank’in, MKT hizmeti kapsaminda faaliyetlerini diizenli bir sekilde siirdiirmesini
saglayabilecek diizeyde bilgi islem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerini
kurmast ve idame ettirmesi zorunludur. Takasbank, i¢ denetim birimleri aracilifiyla risk yonetim ve
bilgi islem altyapilarinin giivenilirligini ve yeterliligini asgari alti aylik donemler itibariyla kontrol
etmek ve sonuglarmi Kurula bildirmekle yiikiimliidiir. Kurulun, bu kontroliin daha siklikla yapilmasina
karar verme ve bu maddede yer alan hususlara iliskin bagimsiz denetim yapilmasini isteme hakki
saklidir.

2.3.9.6. Takas risklerinin sigortalanmasi

Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi ve Kurulca uygun goriis verilmesi halinde Takasbank;
MKT hizmeti nedeniyle iistlendigi risklerinin sigortalanmasi ve &denecek primin MKT {iyeleri
tarafindan paylagimina iliskin esaslari ilgili piyasa prosediirlerinde belirlemeye yetkilidir.

2.3.9.7. Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

Takasbank; piyasalarin islerligi ve giivenilirliginin olumsuz etkilenecegini 6ngdrdiigi
olaganiistii durumlarin varligi halinde, MKT hizmeti verilen piyasalara veya sermaye piyasasi araglarina
iliskin olarak alinacak dnlemleri belirlemeye ve bu dnlemleri uygulamaya yetkilidir. MKT hizmetinin
verildigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda Takasbank; olaganiistii durumun niteligine gore
bunlarla sinirh olmaksizin asagidaki tedbirlerden bir veya birkagini birlikte alabilir:

e islem ve pozisyon limitlerini degistirmek,

e Risk hesaplama yontem ve parametrelerini degistirmek,

e ilave teminat talep etmek,

e Teslim, takas ve opsiyon kullanim siiresi ile sartlarini degistirmek,

e Piyasa yoneticilerinden MKT {iyeleri bazinda veya genel olarak emir kabuliiniin
kisitlanmasini talep etmek,

e Degisim teminatlarinda yapilacak dagitimlar1 durdurmak veya kesintiye gitmek,
e Teminat ¢ekilmesini belirli siireler ve miktarlar ile gegici olarak sinirlamak,

e {lgili teminatlar dahil olmak iizere pozisyonlarin baska bir MKT iiyesine aktarimini talep
etmek,

¢ Pozisyonlarin kapatilmasini istemek.

2.3.10. Mali ve Diger Hiikiimler

MTK ’larin sunmus olduklar1 hizmetin 6zelliginden dolayi gelirleri, ticretleri ve komisyonlari da
diizenlenmistir. Bu ¢ergcevede, MTK 'larin tek sunucu olarak verdikleri temel hizmetler nedeniyle biitiin
iyelerine uyguladiklari iicret ve komisyonlar ile bunlarin tahsil zaman ve sekilleri yonetim kurullarinin
onerisi ve SPK 'nin onay: ile yiiriirliige girer.

MTK larin temel hizmetlerinden faydalanmak i¢in zorunlu olmayan ve talep eden katilimcilara
sunulan diger hizmetlerden alinan iicretler ise MTK 'larca belirlenir ve SPK 'min bilgisine sunulur.

Verilen temel veya yan hizmetlerle ilgisi olmayan diger faaliyetlerden alinan iicretler ise toplu
bir sekilde ve ayrintili olarak her hesap dénemi sonu itibariyle SPK nin bilgisine sunulur.

MTK larin iiyelerinden bilgi, belge isteme ve inceleme yapma yetkisi mevcuttur. MTK lar; is
ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri hususlarda iiyelerinden bilgi, belge istemek ve inceleme
yapmak, kendi nezdinde gergeklestirilen islemlerin giivenligini teminen iyelerinin mali durumunu
O0lemek, izlemek ve bu faaliyetleri esnasinda tespit edilen takas islemlerine iliskin mevzuata
aykiriliklarla ilgili olarak kendi yetkisinde olanlar hakkinda yaptirim uygulamakla gorevli ve
yetkilidirler. Ayrica, MTK lar; kendi biinyelerinde takas ve buna bagli islemleri gerceklestiren liyelerin
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is ve iglemlerinin MTK kurallarina uyumunu diizenli ve etkin olarak izler, takas islemlerinin kesintisiz
siirmesi i¢in gerekli 6nlemleri alir ve bu konulardaki usul ve esaslar1 belirler.

Dolayisiyla, MTK’lar SPKn ve diger mevzuatla kendilerine verilen yetki ve gorevlerle ilgili
olarak diizenlemeler yapmaya ve bunlarnn uygulamaya, gorevli ve yetkilidir. MTK’lar yaptigi
incelemelerde kendi kurallarinin agir ihmali ve kasithi ihlal edilmesi halinde SPK’ya bildirimde
bulunmalar gerekir.
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BOLUM SORULARI
1. MTK larn faaliyetlerine iligskin olarak agsagidakilerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Uyelerin takas islemlerini giiven ve istikrar icerisinde gerceklestirilmesini saglayacak
gerekli altyapi, donamim ve organizasyonel yapinin tesis edilmesini teminen ilgili diizenlemeleri
yapmak,

II. Takas sisteminin giiven ve istikrar i¢inde yiiriitiilmesini saglayacak yeterli organizasyon ve
0zkaynaga sahip olmak

III. Hizmetlerin iicretlendirilmesinde adil davranmak sartiyla tamamen kendi inisiyatifinde
hareket etmek
a) Yalniz I b) I ve II ¢) [veIll
d) [l velll e) Yalniz III

2. MTK larn iiyelerine iliskin asagidakilerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca faaliyet
gosteren yatirim kuruluslart MTK ’ya iiye olabilir.

II. MTK lar iiyelerinden “Mesleki Sorumluluk Sigortasi” yaptirmalarini isteyebilir.

III. MTK lar iiyelerinden {iyelik teminati talep edebilir

a) Yalnmz | b) [ ve Il o), Tvelll
d) Ivelll e) Yalniz 111

3. MTK lar asagidaki Pazar/Piyasalardan hangilerine takas hizmeti sunabilir?
I. Kanun kapsaminda yer alan teskilatlanmis pazar yerleri
II. Borsalar
III. TCMB nezdinde isletilen piyasalar

IV. Yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve teskilatlanmis pazar yerleri

a) [, IL, I1I b) I, I ve IV ¢) LI, Il ve IV
d) Yalmz II e) [ vell

4. MTK’larin uygulayacaklar1 iiyelik, takas, teminat ve temerriit esaslarina iligkin
asagidakilerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. MTK ’lar, takas islemleri siirecinde gerekirse kullanilmak iizere garanti fonu olusturabilir
II. Takas siirecinde MTK ’nin muhatabi iiyedir.
III. Alim emirlerinde emrin gergeklestirilmesi i¢in gerekli nakdin belirli bir kisminin veya
tamaminin emrin gerceklestirilmesini beklemeden depo edilmesini isteyebilir
a) Yalniz I b) I ve II ¢) [veIlI
d) [l velll e) Yalniz II1

50



Takas, Saklama ve Operasyon Islemleri

5. MTK’larm, aliciya karst satici, satictya karst da alici roliinii iistlenerek takasin
tamamlanmasini taahhiit ettikleri merkezi karsi taraf uygulamasini asagida yer alan kurumlardan hangisi
piyasalar veya sermaye piyasasi araglari itibartyla zorunlu tutabilir?

a) TCMB

b) SPK

¢) Borsa Istanbul
d) Takasbank

e¢) MKK

6. Merkezi kars1 taraf gorevini iistlenecek olan MTK ’lara iliskin olarak asagidaki ifadelerden
hangisi veya hangileri dogrudur?

I. MTK’lar alictya karst satici, satictya karst da alict roliinii {istlenerek takasin
tamamlanmasini taahhiit ederler.

II. Alinan teminatlar ile hesap sahiplerinin malvarliklar1 ayni teminat ve varlik havuzunda
izlenebilir.

II1. Takas hizmeti sundugu tiim piyasalar igin tek bir garanti fonu olusturamazlar.

a) Yalnmz | b) Il ve IIT o), Tvelll
d)Ivell e) [ velll

7. Asagidakilerden hangisi, merkezi takas kuruluslarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
kurulmasi teklif edilirken ve kuruluslarina izin verilirken goz onilinde bulundurulan unsurlar arasinda

yer almaz?
a) TCMB’nin olumlu goriisii
b) Yurt i¢i ve yurt dis1 finansal piyasalarin genel durumu
¢) Sistemik risk unsurlari
d) MTK’larin hizmet verecekleri borsalar

e) Kurucularin gerekli mali giicli ve isin gerektirdigi itibara sahip bulunmasi

8. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Y&netmeligi uyarinca takas
ylikiimliiliiklerinin belirlenmesi ile ilgili asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

a) llgili borsanin veya piyasa isleticisinin talebi halinde netlestirmenin sadece iki iiye arasindaki
islemlerde yapilmasi miimkiindiir.

b) Giinler arasindaki yiikiimliiliik ve alacaklar netlestirilebilir.

¢) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikkleri Takasbank tarafindan
belirlenen hesaplar lizerinden hesaben sonuglandirilir.

d) Piyasa islem kurallar1 c¢ergevesinde belirli nitelikteki islemlerin netlestirme disinda
birakilarak briit takas yapilmasi miimkiindiir.

e) Ayni giin valorlii islemlerin takasinda ¢ok tarafli netlestirme yapilmasi esastir.
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9. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi uyarinca, Borsa
Istanbul’da gerceklestirilen islemlerde, iiyenin belirli bir kiymette hem alis hem de satis yapmasi
durumunda, satis toplami alis toplamina mahsup edilerek ¢ikan net bakiyeye gore kiymet
yiikiimliiligiiniin belirlenmesi yontemi asagidakilerden hangisidir?

a) Briit Takas

b) Takas Alacaklarmin Dagitilmasi
¢) Blokelendirme

d) Bor¢ Kapatma

e) Cok tarafli netlestirme

10. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Y&netmeligi uyarinca
dogrudan takas iiyeligi ve genel takas tiyeligi ile ilgili asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

a) Dogrudan takas {iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini
gergeklestirmeye yetkilidir.

b) Genel takas iiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yan1 sira diger
piyasa iiyelerinin takas iglemlerini de gergeklestirmeye yetkili tiyelerdir.

¢) Genel takas {iyeleri dogrudan takas iiyesi olmak igin bagvurabilirken dogrudan takas {iyesi
olan iiyeler genel takas liyesi olmak i¢in bagvuramaz.

d) Genel ve dogrudan takas {iyeligi ayrimi, liyenin 6zsermaye tutari, i¢ sistemlerinin ve teknik
altyapisinin yeterliligi ile Takasbank tarafindan gerceklestirilen i¢sel derecelendirme ¢aligsmalar dikkate
almarak yapilir.

e) Genel ve dogrudan takas iiyelerinin {iyelik durumlar1, Takasbank tarafindan belirlenmis olan
sartlara uyumlar1 gozetilerek degistirilebilir.

11. Sermaye piyasasi araclarinin takas talimat ve iglemleri ile 0deme islemlerinin geri
alimamamasi ve iptal edilememesi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu gercevesinde asagidakilerden
hangisi ile ifade edilir?

a) Takas kesinligi

b) Merkezi karsi taraf
¢) Merkezi takas

d) Merkezi saklama
e) Kaydi saklama

12. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. Merkezi Takas Yonetmeligi'ne gore
asagidakilerden hangisi “Teslim Karsiligi Odeme” ilkesinin 6zelliklerinden biri degildir?

a) Yukimliliiglinii yerine getirmeyen iiyeye alacagi 6denmez

b) Takasbank tarafindan takas hizmeti sunulan piyasalar itibariyle Teslim Karsihigi Odeme
prensibine iligkin istisnalar getirilemez

¢) Yiikiimliliigiin kismi olarak yerine getirilmesi halinde alacaklar kapatilan borgla orantili
olarak 6denir

d) Uye alacaklarinin blokelendirme islemleri en likit olan alacaktan baslayarak en az likit olan
alacaga dogru yapilir

e) Uye alacak bloke ¢dzme islemleri en az likit olan alacaktan baslayarak en likit olan alacaga
dogru gerceklestirilir

52



Takas, Saklama ve Operasyon Islemleri

13. Takasbank’in, MKT hizmeti kapsaminda faaliyetlerini diizenli bir sekilde siirdirmesini
saglayabilecek diizeyde bilgi islem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerini
kurmasi ve idame ettirmesi zorunludur. Bu kapsamda Takasbank, i¢ denetim birimleri araciligiyla risk
yonetim ve bilgi islem altyapilariin giivenilirligini ve yeterliligini asgari ne kadar siklikta kontrol etmek
ve sonuglarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirmekle yikimlidiir?

a) 3ay
b) 6 ay
¢) 9ay
d) 1 yil
e) 2yil

14. Takasbank’in vermis oldugu merkezi kars:1 taraf hizmeti ile ilgili olarak asagidakilerden
hangisi yanhstir?

a) MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati ve garanti fonu uygulamasi yapilir.

b) Merkezi karsi taraf aliciya karsi satici saticiya karsi alici konuma gegerek takasin
tamamlanmasini taahhiit eder.

¢) Takasbank’m vermis oldugu taahhiit sadece almis oldugu teminatlar ve garanti fonu ile
sturhidir.

d) Tiirk Lirasi, Déviz ve Devlet I¢ Borglanma Senetleri garanti fonuna kabul edilebilecek
krymetler arasindadir.

e) Takasbank’mn vermis oldugu merkezi karsi taraf hizmetinde muhatap sadece iiyelerdir;
Takasbank iiyelerin miisterileri ile muhatap olmaz.

15. MKT iiyelerinin temerriidii halinde bagvurulacak teminatlarin, garanti fonu katki paylarimin
ve Takasbank kaynaklarmin kullaniminda uyulmasi gereken oncelik sirasi uyarinca “Takasbank
tarafindan karsilanmuis riskler icin tahsis edilen sermaye” agagidakilerden hangisinden 6nce gelir?

a) Temerriide diigen MKT iiyesinin yatirilmis garanti fonu katki pay1
b) MKT iiyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki paylar
¢) Diger MKT iiyelerinin yatirilmig garanti fonu katki paylari

d) Takasbank’in kalan sermayesinden yapilan taahhiit

e) Eger varsa sigorta poligelerinden yapilacak tazminler
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16. MKT iiyeligi ile ilgili asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Genel MKT fiyeleri yalnizca islemci kuruluslarin takas islemlerini gergeklestirmeye
yetkilidir.

II. Dogrudan MKT iiyeleri bir islemci kurulusun islemlerini ger¢eklestiremezler.

III. Bir islemci kurulusun takas islemlerini gerceklestiren genel MKT iiyesi bu islemler
dolayisiyla Takasbank’a kars1 sorumludur.

a) Yalniz I
b) Ivell

c) Ivelll
d) I ve IIT
e) I, Il ve Il

17. Asagidakilerden hangisi/hangileri MKT iiyelik tiirleri arasinda yer alir?
I. Genel MKT Uyeligi
II. Dogrudan MKT Uyeligi
I11. Global MKT Uyeligi
a) [vell
b) Yalniz I
¢) Yalmz II
d) Ive Il
e) LII,III

18. MKT Yo6netmeligi’nde teminatlara iliskin olarak asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

a) Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasalarda alinan teminatlar Takasbank’in
varliklarindan ayr1 olarak izlenir.

b) MKT iiyesine bagli tekil pozisyon hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla iliskili
teminatlar sadece ilgili miisterinin yiikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir

¢) Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Tiirk Liras1 teminatlarin zorunlu karsilik olarak tesis
edilecek kismu diistildiikten sonra kalan tutarini, miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir

d) Takasbank’in MKT olarak yerine getirdigi islemleri nedeni ile teminat olarak aldigi mal
varlig1 degerleri iizerindeki hak ve yetkileri hi¢bir sekilde sinirlandirilamaz

e) MKT iiyesine baglh miisteri hesaplarindaki teminat agiklarimin tamamlanmasindan
Takasbank’a karsi sorumlu olan ilgili miisteridir
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19. MKT iiyelerinden talep edilen garanti fonu ile ilgili agsagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

a) Garanti fonunun/fonlarmin biiyiikligii/biyiiklikleri; en biiyiik agik pozisyona sahip MKT
tiyesinin temerriidii halinde ortaya c¢ikacak kaynak ihtiyaci ile ikinci ve tg¢ilincii blytklikte agik
pozisyona sahip MKT {iyelerinin birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacindan biiyiik
olanindan az olmamak iizere, piyasa kosullar1 da géz 6niinde bulundurularak ilgili piyasa yonergelerinde
belirlenir

b) MKT fiiyelerince garanti fonuna/fonlarma yatirilacak katki paylari, MKT {iyelerinin kendi
miilkiyetlerindeki varliklardan kargilanmalidir

¢) Garanti fonunun/fonlarmin yetersiz kalmasi halinde Takasbank tarafindan, MKT
tiyelerinden ilave garanti fonu katki payi talep edilmesi miimkiin degildir

d) Garanti fonundaki/fonlarindaki varliklar, kurulus amaci disinda kullanilamaz

e) MKT fyelerince garanti fonuna/fonlarma yatirtlacak katki paylan ilgili MKT {iyesinin
islemlerinden kaynaklanan riskleri ile dogru orantili olarak belirlenir.

20. Asagidakilerden hangisi MKT Yonetmeligi’nde olaganiistii durumlarda alinabilecek
tedbirler baslig1 altinda belirtilen Takasbank’in alabilecegi tedbirler arasinda yer almaz?

a) Teminat ¢ekilmesini siiresiz olarak sinirlamak

b) Risk hesaplama yontem ve parametrelerini degistirmek

¢) Islem ve pozisyon limitlerini degistirmek

d) Teslim, takas ve opsiyon kullanim siiresi ile sartlarin1 degistirmek

e) llgili teminatlar dahil olmak iizere pozisyonlarin baska bir MKT {iyesine aktarimimm talep
etmek

21. Dogrudan MKT iyesi asagidakilerden hangisinin/hangileri takas islemlerini
gerceklestirmeye yetkilidir?

L. Portfoy

II. Miisteri

I11. Islemci Kurulus
a) [vell
b) Yalniz I
¢) Yalmz II
d) I ve Il
e) [ velll
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22. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi kapsaminda agik
teklif ve sdzlesme yenileme yontemlerine iliskin olarak asagidakilerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Sézlesme yenileme yontemi; MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi
araglarinda gerceklesen islemlerde piyasa yoOnergelerinde belirlenen esaslar gercevesinde ve her
haliikarda takas tamamlanmadan Once, taraflar arasinda yapilmis sozlesmenin iptal edilerek
Takasbank’1n taraflarla ayr1 ayr1 sézlesme yapmasini ifade eder.

II. Agik teklif yontemi; Takasbank’in bir iglemin eslestigi anda piyasa katilimcilari arasina
girerek aliciya karsi satic1 ve saticiya karsi ise alict konumuna gegmesini ifade eder.

III. Takasbank merkezi karsi taraf hizmetinde agik teklif, sozlesme yenileme veya hukuken
baglayiciligi olan baska bir yontemle alictya karsi satici, saticiya karsi da alici roliinii Uistlenerek takasin
tamamlanmasini taahhiit eder.

a) [vell

b) Yalniz I
¢) YalnzII
d) II ve III
e) [ Ivelll
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2.4. Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

2.4.1. Portfoy Saklama Hizmeti

Kolektif yatirnm kurulusu (KYK) portfoylerinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek
varliklarin “Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi”
(Portfoy Saklama Tebligi) ile belirtilen esaslar ¢ergevesinde portfoy saklayicilari nezdinde saklanmasi
zorunludur. KYK, SPKn kapsaminda kurulan yatirim fon ve ortakliklarini ifade etmektedir.

Yatirim Fonlari

Kolektif Yatirim
Kurulusu

Yatirim Ortaklig1

Sekil 19: Portfoy Saklama Hizmeti Teblig Kapsam

NOT: Gayrimenkul yatinnm ortakliklari, altyapr gayrimenkul yatirnm ortakliklar1 ve girisim
sermayesi yatirim ortakliklari ile emeklilik yatirim fonlarinin portféylerinde yer alan varliklarin Teblig
hiikiimleri cercevesinde saklama zorunlulugu bulunmamaktadir. Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
fonlarinin portfoylerinde yer alan varliklarin saklanmasi ise bu Teblig kapsamindadir.

Portféy saklama hizmeti, KYK’lara ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile Portfoy Saklama Tebligi’nde belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesidir. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi, KYK portfoylerindeki;

a) Saklanabilir nitelikteki finansal varliklar i¢in; dogrudan ve dolayli olarak kendi kayitlar
altinda bulunan finansal varlik hesaplarina kaydedilebilen tiim finansal varliklar ile fiziksel olarak
portfdy saklayicisina tevdi edilebilen tiim finansal varliklara saklama hizmeti verir. S6z konusu
saklanabilir nitelikteki finansal varliklarin portfy saklayicisinin kendi hesaplarindan ayri olarak ilgili
KYK adina ve KYK ’ya aidiyeti agik¢a belirli olacak sekilde agilacak hesaplarda saklanmasi gereklidir.

b) Diger varliklar i¢in; varliklarin KYK’ya aidiyetini dogrulamak, s6z konusu varliklarin
mevcudiyetine iligkin kayitlar1 KYK veya portfdy yonetim sirketi (PYS) tarafindan veya disaridan
saglanan bilgi ve belgeler cercevesinde tutmak ve bu kayitlarm takibini yaparak giincelligini saglamak
ile ytikiimludiir.

2.4.2. Portfoy Saklama Hizmetine iliskin Esaslar

KYK portféylerindeki finansal varliklar, bu kuruluslar adina agilmis ayri bir saklama hesabinda
saklanmak ve fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve KYK 'ya
aidiyetini gosteren belgeler ilgili hesaplara kaydedilmek {izere, portfy saklayicisina teslim edilir. Her
bir KYK, portf6yii i¢in yalnizca bir portfoy saklayicisi belirlenebilir.
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4 N 4 N
Diger varliklari Varlik ve nakit
aidiyetinin hareketlerine iliskin
dogrulanmasi, takibi islemlerin yerine
ve kayitlarin tutulmasi getirilmesinin kontrolii
\ J - J
4 N 4 N

SPKn madde 56'da

belirtilen gézetim

gorevlerinin yerine
getirilmesi

Finansal varliklarin
saklanmasi/kayitlarin
tutulmasi

Portfoy
- J Saklama - J

Hizmeti

Sekil 20: Portfoy Saklama Hizmeti Kapsami
Portfoy saklayicisinin ylikiimliiliikleri agagida verilmistir.

1) Yatinm fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag¢ ve itfa edilmesi islemleri ile degisken
sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon igtiiziigii
hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yilikiimliidiir. Bu ¢ercevede portfoy saklayici;

v’ Katilma payi ve pay alim satim emirleri ¢ergevesinde ihrag ve itfa edilen katilma pay1 ve
pay sayisiin ve bu islemlerin hesaplanan alim satim bedeli ile mutabakatinin yapilmasi saglar.

v MKK Kkayitlarinda bulunan pay sayisinin, ilgili KYK’nin kendi hesaplarinda bulunan pay
sayist ile uyumunun gozetimini yapar.

v' Gergeklestirilen pay ihrag ve itfa islemlerinin mevzuat ve fon i¢tiiziigii veya esas s6zlesme
ile izahnamede yer alan esaslara uygunlugunu saglar.

2) Yatirum fonu veya degisken sermayeli yatirim ortakligi birim katilma pay1 veya birim pay
degerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname veya esas sdzlesme hiikiimleri gercevesinde belirlenen
degerleme esaslarina gore hesaplanmasini saglar. Bu ¢er¢evede portfoy saklayici;

v Portfoy saklama hizmeti verdigi KYK’nin yapisina uygun ve tutarli usul ve esaslarin
belirlenmesini, etkin bir sekilde uygulanmasini ve periyodik araliklarla gdzden gegirilmesini saglar.

v KYK portfoyiine iliskin degerleme, muhasebe, operasyon ve benzeri hizmetlerin PYS
veya yatirnm ortakligi disinda bir kurulustan alimyor olmasi halinde, s6z konusu hizmet aliminin
SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapildiginin kontroliinden sorumludur.

3) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname veya esas sozlesme hiikiimlerine aykir1 olmamak
sartiyla, PYS, degisken sermayeli yatirim ortakligi ve yatirim ortakligi talimatlarmin yerine
getirilmesini ve KYK’larin varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
ictliziigl, izahname veya esas sozlesme hiikiimlerine uygunlugunu saglar. Bu gercevede;

v PYS ve yatirim ortaklig1 talimatlarinin mevzuat, fon i¢tiiziigii, izahname ve esas s6zlesme
hiikiimlerine uygunlugunun teyit edilmesini saglayacak, KYK’larin yapisina uygun usul ve esaslar
belirlemeli ve uygulamalidir.

v Ozellikle, KYK’larin talimatlarmin igtiiziik veya esas sozlesme ile izahnamelerinde
belirtilen yatirim strateji ve sinirlamalari ile kaldiragl islem limitlerine uygunlugunu kontrol etmelidir.
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v KYK’larin iglem limitleri ve portfdy sinirlamalarina aykiri talimatlarina iliskin alinacak
tedbirlere dair usul ve esaslar1 belirlemelidir. Portfoy limit ve siirlamalaria aykiri islemlerin, islemin
gergeklestirilmesinden sonra tespit edilmesi halinde, KYK’dan veya PYS’den s6z konusu kurallara
aykir olarak gergeklestirilmis olan iglemlerin diizeltilmesini talep etmelidir. Diizeltme isleminin ilgili
KYK veya Sirket tarafindan yapilmamasi halinde bu durum portf6y saklayicisi tarafindan en seri sekilde
SPK’ya bildirilir. Portfoy saklayicisinin burada belirtilen yiikiimliiliiglinli yerine getirmemesi nedeniyle
KYK aleyhine bir zarar ortaya c¢ikmasi halinde bu zararin tazmininden de portfoy saklayicisi
sorumludur. Portfoy saklayicisi saklama sézlesmesinde belirtilmek kosuluyla bu tiir talimatlarin yerine
getirilmesini 6nleyici tedbirleri de her zaman alabilir.

4) KYK’larin varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin saglar. Bu ¢ergevede portfoy saklayici;

v/ KYK larin varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini saglayacak gerekli altyapiy1 olusturmali ve prosediirlerin belirlenmesini saglamalidir.

v S6z konusu islemlerin teskilatlanmig bir piyasada ger¢eklesmemis olmasi halinde, bu
bendin birinci alt bendi kapsamindaki uygun siire; her bir islem bazinda, s6z konusu islemin niteligi ve
varsa sozlesmedeki hiikiimler dikkate alinarak ayrica degerlendirilmelidir.

5) KYK’larmn gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname veya esas sdzlesme hiikiimlerine
uygun olarak kullanilmasini saglar. Bu ¢ercevede portfoy saklayici asgari olarak;

v Gelir hesaplamalarinin KYK’nin i¢tiiziigiinde, izahnamesinde, esas sozlesmesinde ve
mevzuatta yer alan kurallar ¢er¢evesinde yapilmasini saglamalidir.

v KYK’nin bagimsiz denetim raporlarinda olumsuz ve/veya sarthi goriis yer almasi
durumunda, bu goriislerde belirtilen hususlara yonelik gerekli tedbirlerin alinmasini saglamalidir.

v KYK’nin kar pay1 6demelerinin igtiiziige, izahnameye, esas sozlesmeye ve mevzuata
uygun olarak ve yatirim ortakliklarinca agiklanan kar dagitim politikas1 ¢ergevesinde yapilip
yapilmadigini kontrol etmelidir.

6) Portfoy saklayicist ayrica, KYK’nin tiim nakit akimlarmin diizgiin bir sekilde izlenmesini ve
Ozellikle katilma pay1 ve pay sahiplerince pay alimi sirasinda yapilan 6demelerin KYK portfoyiine
aktarilmasi ve KYK’ya ait olan tiim nakdin ilgili KYK adina agilan hesaplarda izlenmesini saglamakla
ylkimlidiir.

7) Portfoy saklayicisimin belirlenmesini takiben KYK adina agilmis tiim hesaplara ait bilgiler
portfoy saklayicisina bildirilir. KYK adina portfoy saklayicisina bilgi verilmeden herhangi bir kurumda
hesap acilamaz. Portféy saklayicisinin {igiincii taraflar nezdinde agilan nakit hesaplarindaki tiim nakit
akimlarina iligkin bilgilere zamaninda ve dogru bir sekilde erisiminin saglanmasindan PYS ve yatirim
ortaklig1 sorumludur. Ugiincii taraflar nezdinde agilan nakit hesaplarina nakit gonderimi islemleri ile bu
hesaplardan yapilacak nakit ¢ikisi islemlerinde KYK’nin portfdy saklayicisi nezdinde agilan
hesaplarinin kullanilmasi zorunludur. Portfoy saklayicist bu gergevede asgari olarak;

v KYK portfoyiinde yer alan nakdin ilgili mevzuat uyarinca mevduat toplama yetkisini haiz
kuruluslar nezdinde agilan hesaplarda bulunmasinin saglanmasi,

v Tiim nakit akimlarinin mutabakatinin yapilmasi i¢in gerekli prosediirlerin belirlenmesi ve
bu mutabakatlarin uygun araliklarla yapilmasinin saglanmasi,

v Onemlilik arz eden ve/veya KYK operasyonlari ile uyusmayan nakit akimlarinm
zamaninda tespit edilmesini saglayacak uygun prosediirlerin uygulanmasinin saglanmasi,

v Yukarida belirtilen prosediirlerin yeterliliginin periyodik araliklarla gézden gegirilmesi ve
en az yilda bir kez mutabakat prosediirlerinin tamaminin kontrol edilmesi,

v KYK kayitlarindaki nakit pozisyonlarinin, KYK’nin portfoy saklayicist nezdindeki
kayitlarla uyumunun kontrolii ile yiikiimliidiir.

8) Takasbank disindaki portfoy saklayicilarinin, KYK portfoylerinde yer alan ve Takasbank’in
saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar
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Takasbank nezdinde ilgili KYK adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi portféy saklayicilarinin yiikiimliilik ve
sorumluluklar1 devam eder.

9) Portfoy saklayicisi, KYK’nin tiim giderlerinin igtiiziikk veya esas sdzlesme ile izahnamede
belirtilen esaslara uygunlugunun gézetimini yapmalidir.

PYS ve yatirim ortakliklari, portfdy saklayicisinin Portfoy Saklama Tebligi ile belirlenmis
gorevlerini yerine getirmesine esas teskil edecek tiim bilgi ve belgeleri portfoy saklayicisina bildirmek
zorundadir. Portfoy saklayicisi da PYS ve yatirim ortakliklarina, saklama hizmeti verdigi portfoyler ile
ilgili bilgileri izleme imkan1 vermekle ve gerekli raporlari elektronik ortamda saglamakla yikiimlidiir.

Aykariliklar ve Onemli Nitelikteki Aykirihklar

Portf6y saklayicisi yukarida belirtilen yikiimliiliiklerini yerine getirirken herhangi bir aykirilik
tespit etmesi halinde pay veya katilma payi1 sahiplerinin menfaatine olacak sekilde gerekli tedbirlerin
alinmasi konusunda ivedilikle yatirim ortakligini veya PYS’yi bilgilendirmelidir. Portfoy saklayicisi bu
madde kapsaminda yiikiimliiliiklerini yerine getirirken tespit ettigi énemli nitelikteki aykiriliklar
ivedilikle SPK’ya da bildirir.

Onemli nitelikteki aykiriliklar ile yukarida yer alan hiikiimler gercevesinde yapilacak
bildirimlere iliskin prosediirler ve aykiriliklarin giderilmesi igin Ongoriilen siireler, portfoy
saklayicisinin yénetim kurulu tarafindan, yazili olarak belirlenir. Ayrica, portfoy saklayicisi tarafindan
PYS veya yatirim ortaklig1 tarafindan s6z konusu bildirimler kapsaminda alinan tedbirlerin de siirekli
olarak izlenmesi ve uyumsuzluklarin Portfoy Saklama Tebligi’'nde belirlenmis olan siireler icerisinde
giderilmemis olmasi halinde, ilgili yatirim ortakligi veya PYS’nin uyarilmasi ve bu hususlarla ilgili
olarak da SPK’ya bilgi verilmesi zorunludur.

2.4.3. Portfoy Saklayicilarina iliskin Esaslar

2.4.3.1. Portfoy saklayicisi olarak yetkilendirilmeye iliskin esaslar

Takasbank ile SPK tarafindan yetkilendirilen banka ve araci kurumlar Portfoy Saklama
Tebligi’nde belirtilen sartlar1 saglamak kosuluyla portfoy saklama hizmeti verebilirler.

Portfoy saklama hizmetinde bulunmak isteyen banka ve araci kurumlar, standartlar1 SPK
tarafindan belirlenecek bagvuru formu ve bu form ekinde belirtilen bilgi ve belgeler ile portfoy saklama
faaliyetinde bulunmak tizere izin verilmesi talebiyle SPK’ya bagvurur. S6z konusu basvurularin SPK
tarafindan degerlendirilebilmesi i¢in banka ve aract kurumlarin;

a) Takasbank ve MKK nezdinde saklama iiyesi olmasi,
b) I¢ kontrol prosediirleri ile risk yonetim sistemini olusturmus olmasi,

c) Diger faaliyetlerle ¢ikar catismalarimi asgari diizeye indirebilecek ve gerekli bagimsizlig
saglayabilecek bir organizasyon yapisini olugturmus olmasi,

¢) Faaliyetlerini etkin olarak yiiriitmesine imkan verecek gerekli teknik donanim, yazilim ve
yeterli sayida personele sahip olmasi,

d) Saklama faaliyetini yerine getirebilmek icin gerekli bilgi islem sistemlerini ve teknolojik
altyapryt kurmast ve islerligini saglamasi, buna yonelik gerekli diizenlemeleri yapmast ve bilgi islem
altyapisin1 kot niyetli yazilimdan korumak ve saklamaya yetkili yatirnm kurulusu nezdinde
gergeklesebilecek suistimal ve dolandiriciligin 6nlemek de dahil tiim tedbirleri almasi,

e) Nezdinde gerceklesebilecek personel veya sistemden kaynaklanan suistimal ve
dolandiriciligin 6nlenmesi i¢in gerekli tiim 6nlemleri almasi,

f) Saklama hizmeti sunulmasi sirasinda ilgili KYK’ya ait bilgilerin KYK ¢ikarlarina aykir
olarak kurum disinda ve kurum iginde farkli birimler arasinda paylasilmasini engelleyecek is akis
prosediirlerinin ve organizasyon yapisimin olusturulmus olmasi,
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g) Saklama yapacagi finansal varliklarin ve kiymetli madenlerin listesini belirlemis olmasi ve
burada sayilanlar disinda kalan varliklarinin mevcudiyetini ve aidiyetini tevsik eden belgeleri belirlemis
olmasi,

zorunludur.
Portfoy saklama hizmetinde bulunacak bankalarin;
a) Kendi mevzuatlarina gore sahip olmalar1 gereken asgari 6denmis sermayeye sahip olmalarn,

b) Kendi 6zel mevzuatlar1 ve sermaye piyasast mevzuati cer¢evesinde haklarinda faaliyetlerinin
tamamen veya belirli faaliyet alanlar itibariyle sirekli veya son bir yil icinde 1 ay veya daha fazla
stireyle gecici olarak durdurulmast karart verilmemis olmasi,

gereklidir. SPK, bu faaliyeti yiiriitecek bankalar hakkinda BDDK ’nin uygun goriisiinii alir.

Portfoy saklayicisi olarak hizmet verecek banka ve araci kurumlarin Portféy Saklama
Tebligi’'nde belirlenmis sartlarin yani1 sira, SPK’nin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
diizenlemeleri uyarinca, genel saklama hizmeti vermek tizere yetkilendirilmis olmasi gerekmektedir.
Portfoy saklayicisi olarak hizmet verecek araci kurumlar tarafindan bu hizmetin verildigi KYK’ya pay
senedi alim satimina aracilik hizmeti sunulamaz.

2.4.3.2. Portfoy Saklayicisinin Gorevleri
Portfoy saklayicisinin gorevleri asagida siralanmagtir.

a) KYK’ya ait varliklarm ayr1 ayri, KYK’ya aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini KYK bazinda diizenli
olarak takip eder.

¢) KYK’ya ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligskilendiremez.

Bir KYK portfoyiline saklama hizmeti vermek iizere belirlenmis olan portfoy saklayicisi,
saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar
catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi, 6nlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu
durumun KYK yatirimcilarina agiklanmast kaydiyla ilgili KYK’ya portfoy degerleme, operasyon ve
muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina aracuik hizmeti ve SPK tarafindan uygun goriilecek
diger hizmetleri verebilir.

Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu varliklara
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve PYS veya yatirim ortakligi ile yapmalidir.

2.4.3.3. Portfoy saklayicilarinin organizasyon yapisi

Saklama hizmet birimi, portfoy saklayicisinin diger tiim birimlerinden ayrilmalidir. Saklayici
nezdinde KYK bilgilerinin giivenligi saglanmalidir. Portfoy saklayicisinin saklama hizmet biriminde
gorevli her seviyedeki ihtisas personelinin yetki, gérev ve sorumluluklarini igeren gorev tanimlart ile i
akis prosediirleri yazili hale getirilir ve yonetim kurulunca karara baglanarak ilgili personele imza
karsiliginda teslim edilir.

Saklama hizmet biriminde iglem hacmine ve saklanilan portfoy biiyiikliigiine bagli olarak yeterli
sayida ihtisas personeli istihdam edilmelidir. Saklama hizmet birimi yOneticisinin sermaye piyasasi
ve/veya bankacilik alaninda en az bes yil tecriibeye ve SPK’nin lisanslamaya iliskin diizenlemeleri
uyarinca Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans Belgesi ile Tiirev Araglar Lisans Belgesi’ne sahip
olmasi, saklama hizmet biriminde ¢alisacak ihtisas personelinin gérev tanimina bagl olarak SPK’nin
lisanslamaya iliskin diizenlemeleri uyarinca Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 1 Lisans Belgesi’ne
sahip olmas1 gereklidir.
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2.4.3.4. Portfoy saklama sozlesmesi ve portfoy saklayicisinin degistirilmesi

Portfoy saklayicisi ile PYS veya yatirim ortakligr arasinda taraflarin yetki ve sorumluluklarini
igeren, portfoy saklayicisinin gérevlerini yerine getirmesi i¢in gerekli bilgi akisinin nasil saglanacagini
belirleyen ve asgari unsurlar1 Portfoy Saklama Tebligi ekinde yer alan bir sozlesme imzalanmasi
zorunludur. S6zlesmede SPKn ve Portféy Saklama Tebligi hiikiimlerine aykir1 bir hitkkme yer verilemez.

Portféy saklama sdzlesmesinin sona ermesi veya portfoy saklayicisinin Portféoy Saklama
Tebligi’nde aranan sartlann kaybetmesi halinde PYS veya yatinm ortakliginin Portfdy Saklama
Tebligi’nde sayilan nitelikleri tasiyan ve SPK’nin uygun gorecegi bir baska portfoy saklayicisi ile
sozlesme imzalamasi sarttir. Yeni s6zlesme ylriirliige girene kadar eski s6zlesmeye taraf olan portfoy
saklayicisinin sorumlulugu devam eder. PYS’nin veya yatirim ortakliginin, sdzlesme imzalamis oldugu
portfdy saklayicisini degistirmek istemesi veya portfoy saklayicisinin sdzlesmeyi sona erdirmek
istemesi halinde, bu durum 90 giin 6nceden s6zlesmenin karsi tarafina ve SPK’ya gerekgeleriyle birlikte
bildirilir. Ote yandan, SPK gerekli gordiigii takdirde, PYS veya yatinm ortakligindan portfoy
saklayicisinin degistirilmesini talep edebilir.

2.4.3.5. Portfoy saklama hizmetinden dogan sorumluluk ve alt saklayic1 kullanilmasi

Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle
yatirim fonlarinda PY'$ ve katilma payi sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ortakliga verdigi zararlardan
sorumludur.

PYS veya yatirim ortakligi, portfoy saklayicisindan; portfoy saklayicisi da PYS veya yatirim
ortakligindan, SPKn ve Portfoy Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin
giderilmesini talep etmekle ylikiimliidiir. Pay veya katilma pay1 sahiplerinin; PYS, yatirim ortakligi veya
portfoy saklayicisina dava agma hakki saklidir.

Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya piyasadaki
fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. Portfoy saklama sozlesmesinde
portfoy saklayicisinin  SPKn ve Portfoy Saklama Tebligi hiikiimleri ile belirlenmis olan
sorumluluklarinin kapsamimi daraltici hiikiimlere yer verilemez.

Banka disindaki portfdy saklayicisi, saklamasinda bulunan varliklar1 objektif bir nedene
dayanmak, PYS veya yatirim ortakligimin onaymi almak ve etkin gézetime tabi tutmak suretiyle SPK
tarafindan yetkilendirilen diger portfoy saklayicilari nezdinde saklayabilir; ancak bu durumda dahi
Portféy Saklama Tebligi’nin 5’inci maddesinin iiglincii fikrasinda yer alan gorevlerini devredemez. Bu
halde, alt saklayic1 saklama hizmeti verdigi varliklar agisindan yatirim fonlarinda PYS ve katilma pay1
sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ortakliga verilen zararlardan portfoy saklayicisi ile miiteselsilen
sorumlu olur.

2.4.3.6. Bagimsizhik ilkesi, sir saklama ile idari ve mali haklarin kullanimina iliskin esaslar

Portfoy saklayicilarinin yoneticileri ile portfoy saklayicisini temsil ve ilzama yetkili kisiler, ilgili
KYK portfoyiinii yoneten PYS’de ortak, yonetici ya da temsilci olamazlar. PYS ortaklari, yoneticileri
ile PYSlerde temsil ve ilzama yetkili kisiler de portfoy saklayicisinda yonetici ya da temsilci olamazlar.
Y onetici ile temsil ve ilzama yetkili kisiler; yonetim kurulu baskan ve iyeleri, genel miidiir, genel miidiir
yardimecilari ile sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili birimlerin yoneticileri ve bu yoneticilerin bagl
oldugu yetkililerdir. Portfoy saklayicisi gorevlerini yerine getirirken PYS ve yatirinm ortakligindan
bagimsiz ve sadece katilma payi sahipleri ile pay sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda hareket etmekle
yikiimliidiir.

Portféy saklayicisinin yetkilileri ve personeli gorevleri dolayisiyla portféy saklama hizmeti
verdikleri KYK hakkinda 6grendikleri sirlar1 agiklayamazlar ve bu sirlar1 kendilerinin veya {iglincii
kisilerin menfaatine kullanamazlar. Kamuyu aydinlatma amaciyla mevzuat geregi yapilan ilan ve
duyurular, adli veya mevzuatla yetkili kilimmis olmak kaydiyla idari her tiirlii inceleme ve sorusturma
nedeniyle bilgilerin ilgililere verilmesi sir kapsaminda degildir.

Portfoy saklayicisi, saklama sozlesmesinde verilen yetkiye bagli olarak PY$’nin ya da yatirim
ortakliginin talimatlari dogrultusunda KYK nam ve hesabina finansal varliklarin anapara, faiz, temettii
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ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni pay alma haklarmin ve paylardan dogan oy haklarinin
kullanilmasi gibi hizmetleri verebilir.

2.4.4. Portfoy Saklayicilarinin Gézetim ve Denetim ile i¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar

2.4.4.1. Bagimsiz denetim ve SPK denetimi

Portfoy saklayicisinin hizmet verdigi KYK portfoylerinde yer alan varliklarin portfoy
saklayicisi nezdindeki mevcudiyetinin tespiti amaciyla yilda en az bir defa bagimsiz denetim yapilmasi,
bu hususun imzalanacak bagimsiz denetim sozlesmesinde belirtilmesi ve diizenlenecek denetleme
raporunun bir 6rneginin alt1 is glinii i¢inde SPK’ya iletilmesi zorunludur.

Portféy saklayicisinin SPKn ve Portfdy Saklama Tebligi kapsamindaki faaliyetleri SPK
tarafindan denetlenir. SPK, portfoy saklayicisindan, gorevlerini yerine getirirken edindigi tiim bilgileri
istemeye yetkilidir.

2.4.4.2. ¢ kontrol sistemi

I¢ kontrol sistemi, portfdy saklama hizmetine iliskin tiim is ve islemlerin diizenli, verimli ve
etkin bir sekilde mevzuat ve is akis prosediirleri ¢ergevesinde yiiriitiilmesini, hesap ve kayit diizeninin
biitiinliigli ve glivenilirligi ile veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde
edilebilirligini, hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesini ve tespitini saglayacak sekilde olusturulur.
Portfoy saklayicilarinin usulsiizliiklerden ve hatalardan kaynaklanan riskleri asgariye indirilebilmeleri
icin riskler tanimlanir ve gerekli dnlemler alinir. Portfoy saklayicilarimin saklama hizmetine iliskin i¢
kontrol faaliyetleri tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik faaliyetlerin
ayrilmaz bir pargasi olarak diizenlenir ve yiiriitiiliir. Saklama islemlerinin operasyonu ile kontrolii ayni
kisi tarafindan yerine getirilemez.

Saklama hizmetine iligkin i¢ kontrol sistemi kapsamindaki faaliyetleri yerine getirecek ic
kontrol elemanmin sermaye piyasalari, muhasebe, vergi, kambiyo, bilgi sistemleri denetimi, isletme
analizi, organizasyonu, denetimi veya hukuk konularmda en az 3 yillik mesleki tecriibe ile Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmasi zorunludur. I¢ kontrol elemani i¢ kontrol disinda
bagka bir gérev ve sorumluluk tistlenemez.

2.4.4.3. Risk yonetim sistemi

Risk yonetim sistemi, KYK’ya verilecek portfoy saklama hizmetinin kapsadigi temel risklerin
tanimlanmasini, giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini,
tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin gelistirilmesini igerir.

Risk yonetimini gerceklestirecek birim portfoy saklayicist biinyesinde olusturulabilecegi gibi
risk yonetim hizmeti disaridan da saglanabilir. Ancak her kosulda, risk yonetim hizmetini saglayan
birim, saklama hizmeti veren birimden bagimsiz olmalidir. Risk yonetimini ger¢eklestirecek birimde
risk kontroliine iligkin islemleri yerine getirebilecek bilgi ve tecriibe diizeyi ile Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisans Belgesine sahip yeterli sayida personel bulunur. S6z konusu personel,
portfoy saklayicisinin risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve uygulanmasindan sorumludur.

2.4.4.4. Teftis sistemi

Portfoy saklayicisinin saklama hizmeti kapsamindaki faaliyetleri, teftis birimi tarafindan
mevzuata uyum ve i¢ kontrol sisteminin isleyisi basta olmak iizere saklama hizmetine iliskin is akig
prosediirlerine uygunluk denetimleri seklinde, yilda en az bir defa denetlenir ve yapilan denetim
caligmalar1 rapora baglanarak portfoy saklayicisinin yonetim kuruluna sunulur. Diizenlenen raporlar ve
bu raporlara esas teskil eden belgeler diizenlenmelerini izleyen yildan itibaren en az bes yil siireyle veya
bu siire i¢inde hukuki ihtilafa konu olanlarin, iAtilafin sonu¢lanmasina kadar saklanmasi zorunludur.
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2.4.5. Diger Hususlar

Takasbank, portfoy saklama hizmeti vermedigi KYK’nin birim katilma pay1 veya birim pay
degerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname veya esas sdzlesme hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen
degerleme esaslarina gore hesaplanip hesaplanmadigini ve varlik alim-satimlarinin, portfdy yapisinin,
islemlerinin mevzuat hiikiimlerine uygun olup olmadigini kontrol eder ve herhangi bir aykirilik tespit
etmesi halinde gerekli tedbirleri almasi i¢in portfoy saklayicisini bilgilendirir ve bu hususa iliskin olarak
SPK’ya bilgi verir. Portfoy saklayicisi tarafindan gerekli tedbirlerin alinmamasi halinde yapilan tespitler
Takasbank tarafindan tespitin yapildigi tarihi izleyen is giinii icinde SPK’ya bildirilir.

Takasbank disindaki portfoy saklayicilari, Takasbank’mn yatirim fonu birim katilma pay1 degeri
ile yatirnm ortakligi birim net aktif degeri hesaplanmasina esas teskil edecek bilgileri ve Takasbank
disinda tutulan hesaplar ile bu hesaplardan yapilan 6demeleri Takasbank’a bildirmek zorundadir.
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BOLUM SORULARI

1. Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde asagidakilerden hangisi portfoy saklayicisinin
gorevi degildir?

a) Kolektif Yatinm Kuruluguna ait varliklarin ayr ayr, kayip ve hasara ugramayacak sekilde
saklanmasi.

b) Belge ve kayit diizeninde varliklarin, haklarin ve bunlarin hareketlerinin Kolektif Yatirim
Kurulusu bazinda diizenli olarak takip edilmesi.

¢) Kolektif Yatirim Kurulusu portfdyiine pay senedi alim satimina aracilik yapmak.
d) Her giin saklamaya konu varliklarin mutabakatinin yapilmasi.

e) Cikar catismalarinin tanimlanmasi, Onlenmesi, yoOnetimi, goézetimi ve agiklanmasini
saglayacak gerekli politikalarin olusturulmasi ve uygulanmas.

2. Asagidaki kurumlardan hangisi/hangileri Portf6y Saklayicisi olarak yetkilendirilebilir?
I. istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
II. Bankalar
III. Aract Kurumlar

IV. Yatirim Ortakliklar:

a)lvelV b) [, Il ve IV c) Ivelll
d) L, IIvelll e) Yalniz 111

3. Asagidakilerden hangisi Portfoy Saklayicisinin yilikiimliiliikleri arasinda degildir?
a) Yatirim fonlar1 katilma paylar islemlerinin mevzuata uygunlugunun kontrol edilmesi.

b) Kolektif yatirim kuruluslarinin varliklarryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin
bedelin uygun siirede aktarilmasinin kontrol edilmesi.

¢) Kolektif yatinm kuruluslarinin  gelirlerinin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasinin kontrol edilmesi.

d) Kolektif yatinm kuruluslarinin portfdy yapisimin mevzuat hiikiimlerine uygunlugunun
saglanmasi.

e) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin ihrag¢ ve itfa edilmesinin saglanmasi.
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4. Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi’'ne
gore Portfoy Saklayicisinin yiikkiimliiliikleriyle ilgili asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Yatirim fonu veya degisken sermayeli yatirim ortakligi birim katilma pay1 veya birim pay
degerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname veya esas sdzlesme hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen
degerleme esaslarina gore hesaplanmasinin saglanmasi.

II. Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname veya esas sozlesme hiikiimlerine aykiri olmamak
sartiyla, Sirket, degisken sermayeli yatirm ortakligt ve yatinm ortakligi talimatlarimin yerine
getirilmesinin saglanmasi.

III. Kolektif yatirim kuruluslarinin varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin
mevzuat, fon igtiiziigli, izahname veya esas sozlesme hiikiimlerine uygunlugunun saglanmasi.
a) Yalnmz | b) Yalnmiz II ¢) Yalniz I
d) [, I ve Il e) Il ve 111

5. Bir Kolektif Yatirim Kurulusu (KYK) portfoyiine saklama hizmeti vermek iizere belirlenmis
olan portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayristirllmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin  bir sekilde belirlenmesi, Onlenmesi,
Onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun KYK yatirimeilarina agiklanmasi kaydiyla aym
zamanda asagida yer alan faaliyetlerden hangisi/hangilerini de aynm1 KYK’na sunabilir?

I. Portfoy degerleme
II. Operasyon ve muhasebe hizmetleri
1. Katilma payi alim satimina aracilik hizmeti

IV. Pay Alim Satimina Aracilik

a)lvell b) [ IL, ITII ve IV ¢) [, Il ve III
d) L, Ol ve IV e) I ve III

6. Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde “Portfoy Saklama Hizmetine” iligkin olarak
asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Portfoy saklama sdzlesmesinin sona ermesi veya portfoy saklayicisinin aranan sartlar
kaybetmesi halinde baska bir portfoy saklayici ile s6zlesme imzalanarak degistirilebilir.

II. Portfoy saklayicisinin degistirilme karart SPK kurumun onayi ile gerceklestirilebilir.

III. SPK, Portfoy Yonetim Sirketi veya Yatirim Ortakligimin portfoy saklayicisinin, ilgili
portfoy saklayicisinin mali durumunun taahhiitleri karsilayamayacak kadar kotii olmasi durumunda
degistirilmesini talep edebilir.

a)lvell b) [ ve III c) [, Il ve I
d) Yalmiz II e) Il ve I1I
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7. Asagidakilerden hangisi/hangileri portfoy saklama hizmeti almakla yiikiimliidiir?
I. Bireysel Emeklilik Fonlar
II. Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari
III. Gayrimenkul Yatirim Fonlar
IV. Menkul kiymet Yatirim Fonlar
V. Borsa Yatirim Fonlar1
a) [velV
b) LIV,V,II
¢) ILV,I
d) Yalniz I
e) IL III, IV,V

8. Asagidakilerden hangisi Portfoy saklama hizmeti veren kuruluslarin gérevleri arasinda
degildir?

a) Gayrimenkul yatinm fonlarinin, Gayrimenkul yatinmlarina iliskin bilgi ve belgelerin
kontrolii

b) Menkul Kiymet Yatinmm Fonlart portfdyiine iligkin mevzuatta belirtilen smirlama
kontrollerini yapmak

¢) Gayrimenkul yatirim fonlarina ait hesaplanan kurul iicretlerinin onaylanmasi

d) Girisim sermayesi ve Gayrimenkul yatirim fonlarinin portfdy yonetiminden kaynaklanan
zararlar1 karsilamak

e) Borsa Yatirim Fonlarinin saklamaya konu varliklarinin mutabakatini yapmak

9. Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
kapsaminda; asagidakilerden hangisi/hangileri Gayrimenkul Yatirim Fonlar1 (GYF) igin dogrudur?

I. Katilma Pay1 Belgeleri Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda islem goren GYF’lerin
portfoyiindeki saklamaya konu olabilecek varliklarin, bir portfoy saklayicisi nezdinde saklanma
zorunlulugu bulunmamaktadir.

II. Portfoy Saklayici’nin, saklama hizmeti verdigi GYF ile ilgili nemli nitelikte bir aykirilik
tespit etmesi durumunda SPK’y1 bilgilendirme zorunlulugu bulunmamaktadir.

III. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfGylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

IV. Takasbank, portfoy saklama hizmeti vermedigi kolektif yatirrm kuruluslarinin da birim
katilma pay1 degerinin mevzuat ile fon ictiizligii, izahname veya esas sézlesme hiikiimleri ¢ercevesinde
belirlenen degerleme esaslarina goére hesaplanip hesaplanmadigini kontrol eder.

a) Yalniz I
b) [vell

¢) Yalmz III
d) I ve IV
e) Ll velV
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10. Bir Kolektif Yatirim Kurulusu’nun (KYK) Portfoy Saklayicisi’nin degistirilmesi ve ilgili
siiregler hakkinda asagida belirtilenlerden hangisi yanligtir?

a) Mevcut portfoy saklama sdzlesmesinin sona ermesi halinde degistirilebilir.

b) Portfoy Saklayicisi’nin ilgili Teblig’de aranan sartlar1 kaybetmesi halinde, gerekli nitelikleri
tasityan ve Kurulun uygun gorecegi bir baska portfoy saklayicisi ile sozlesme imzalanmasi zorunludur.

¢) Portfoy saklayicisinin sdzlesmeyi sona erdirmek istemesi halinde bu durum 90 giin 6nceden
sOzlesmenin kars1 tarafina ve SPK’ya gerekgeleriyle birlikte bildirilir.

d) Yeni sozlesme yiiriirliige girene kadar eski sdzlesmeye taraf olan portfdy saklayicisinin
sorumlulugu devam eder.

e) SPK, Portfoy Saklayicisi’nin degistirilmesi yoniinde bir talep iletemez.
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3. BIAS PAY PiYASASI TAKAS, TEMERRUT VE TRANSFER ISLEMLERI

3.1. Pay Piyasas1 Takas islemleri

Takasbank MTK Yonetmeligi’nin 17 nci maddesi ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Takas Hizmetleri Ynergesi uyarinca,
Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin takas1 valor giinii asagida belirtilen kurallar
¢ercevesinde yapilir.

Takas giinii, islem giliniinii takip eden ikinci ig glinlidiir (T+2). Yarim giinlerde takas islemi
gergeklestirilmez. Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda yarim giinde yapilan islemlerin takasi, bir énceki
gilinlin islemleri ile birlestirilerek, yarim giinii izleyen ikinci is giiniinde toplu olarak gergeklestirilir.
Takas siireleri belirlenirken Takasbank ve Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nin agik oldugu is giinleri dikkate
almir. Taraflarca menkul kiymet ya da nakit yiikiimliiliigiiniin takas tarihinden once yerine getirilerek
takas iglemlerinin sonu¢landirilmasi miimkiin degildir.

3.1.1. Takas Prensipleri

Takasbank’in paylara iliskin sundugu takas hizmetine iliskin olarak tesis edilmis olan temel
takas prensipleri; netlestirme, kaydi takas, teslim karsiligi 6deme, merkezi takas ve aym giin valorli
O0demedir. Temel takas prensipleri Sekil 22°te gosterilmektedir.

Teslim
Karsihgi
Odeme
Kaydi Merkezi
Takas Takas
Ayni giin
Netlestirme Takas V);llﬁlglﬁ

Prensipleri

odeme

Sekil 21: Takas Prensipleri

3.1.1.1. Netlestirme

Piyasa’da gerceklesen islemlerde net bor¢ veya alacak tutarinin hesaplanmasinda menkul
kiymet bazinda miisteri / portfoy ayirimi da gozetilerek ¢ok tarafli netlestirme yonteminin uygulanmast
esastir. Netlestirme sonucunda olusan net menkul kiymet borg¢ veya alacaklar1 karsiliginda nakit alacak
veya borclar olusturulur. Giinliik netlestirme uygulanir. Temerriit olugsmas1 hali haricinde giinler
arasinda ytiikiimliiliik ve alacak gecisi miimkiin degildir.

3.1.1.2. Teslim karsihg1 6deme

Araci kurumlar takas merkezine olan borglarimi kapatmadik¢a, takastan olan alacaklar
kendilerine 6denmez. Takas yiikiimliiliiklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de miimkiin olup,
Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yiikiimliiliik karsiliginda kismi
takas yapilir.

3.1.1.3. Kaydi takas

Takasa olan nakit / kiymet borglari hesaben ddenir. Takas alacaklari da tiyelerin Takasbank - ve
MKK’daki ilgili hesaplarina aktarilir.
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3.1.1.4. Merkezi takas

Piyasa’da yapilan biitiin islemlerin takasi, Kurulca getirilen istisnalar hari¢ Takasbank
tarafindan gerceklestirilir. (Toptan Satiglar Pazari’nda gergeklesen islemlerin takasi, alict ve saticinin
istegi ve BIAS ’nin uygun gérmesi durumunda, Takasbank disinda iiyelerin kendi aralarinda
yapilabilmektedir),

3.1.1.5. Ayn giin valorlii islemler

Prensip olarak takas giiniinde takas borcunu kapatan aract kurumlar, ayn1 giin icinde takas
alacaklari alirlar. Giinler arasinda borg alacak gecisi yapilmaz.

3.1.2. Pay Piyasas: Briit Takas Islemleri

Kurul, Borsa veya piyasa isleticisinin, netlestirme islemi yapilmadan takas yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesine; piyasa, pazar, platform, menkul kiymet veya yatirnmci bazinda briit takas
uygulanmasina, blok satis ve 0zel emir islemlerinin takasinin netlestirme disinda tutulmasina,
netlestirmenin sadece iki iiye arasindaki islemlerde yapilmasina veya belirli nitelikteki islemlerin
netlestirme/briit takas diginda birakilmasina karar vermesi halinde; ilgili islemler ayrilarak
netlestirmeye/briit takasa dahil edilmez. Uye, piyasada gergeklestirmis oldugu satis islemi toplami kadar
menkul kiymet borglu, karsiligindaki nakit tutariin toplami kadar nakit alacakli; alis islemlerinin
toplam tutar1 kadar nakit borglu, karsihigindaki toplam menkul kiymet adedi kadar menkul kiymet
alacakli olur. Borg/alacak kayitlar1 miisteri ve portfoy ayirim gozetilerek olusturulur.

Briit Takasa konu menkul kiymet ve nakit alacaklari, takas siiresinin sonrasinda dagitilir.
3.1.3. Pay Piyasasi Takas Siireci

3.1.3.1. T (Borsa Islem Giinii)

Uyelerce Borsa’da gergeklestirilen alim satim islemlerine gore miisteri /portfdy ayirimi da
gozetilerek liye bazinda anlik takas pozisyonlari olusturulur. Bu pozisyonlar islemler devam ettigi siirece
(seans sonuna kadar) siirekli giincellenir. Olusan pozisyonlar anlik olarak iiyeler tarafindan da
izlenebilir. Giin sonunda portfoy ve miisteri bazinda net takas pozisyonlar1 olusur. Olusan poziyonlara
gore olusan yatirimci (miisteri) net alis satis bilgilerine gore MKK dosyasi olusturulur.

MKK sisteminde otomatik islem yapilmasi i¢in araci kurumlar tarafindan onay verilmesiyle
borglu miisterilere ait kiymetler takas i¢in blokeye alinir. Bloke islemi, miisteri serbest alt hesabindan
(SERB), Takas Amagl Virman Blokaji alt hesabina (TAVB) aktarim yapilarak gergeklesir. Bakiyesi
yetersiz hesaplarda, bakiye olustuk¢a kiymetler otomatik olarak blokeye alinir.

3.1.3.2. T+1 Giinii

Borsa sozlesmelerinde, portfoy/miisteri alaninda, miisteri numarasi ve acenta fon kodu (AFK)
alanlarinda hata olmasi durumunda araci kurumlar, T giinii islem anindan T+1 giinii Borsa seans sonuna
kadar Takasbank Uye Terminal ekranlarindan kendileri islemler iizerinden diizeltme yapabilirler.
Diizeltilmis sozlesme bilgileri ile Takasbank sisteminde yeniden netlestirme yapilir ve yeni MKK
dosyast olusturulur. Takas poziyonlarindan netlesmis takas talimatlar1 T+1 giin sonunda olusturulur.

Diizeltme yapilmamis hatali misterilere ait takas islemleri igin, MKK sisteminde Aract Kurulus
Hatali Portfoy Islem Hesabt (AKHATAP) kullanilir.

3.1.3.3. T+2 Giinii

T+1 giin sonunda olusan takas talimatlari, T+2 giin basi itibariyle liyeler tarafindan izlenebilir.
MKK sisteminde; miisteri hesaplarinda takas icin blokeye alinan kiymetler takas giinii (T+2) otomatik
olarak serbestleserek Aract Kurum Takas Havuz Hesabi’na (AKTAH) ve oradan da Takasbank Takas
Havuz Hesabi’na (TBTAH) aktarim yapilir. Takasbank Takas Havuz hesabina aktarilan kiymetler icin
Takasbank’a AK bor¢ kapatma mesaji gonderilir. Takasbank sisteminde araci kurum takas borcu
kapatilir.
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Sekil 22: Pay Piyasas1 Takas Siireci

3.1.4. Nakit Takasi

Uyeler takas borglarini; Takasbank nezdindeki XXXX-22-1 nolu Pay Takas Borcu Hesabi’na
ve XXXX-88-1 nolu Pay Briit Takas Borcu Hesabi’na saat 16:45’e kadar yatirmak zorundadirlar.
3.1.4.1.1. Nakit bor¢larimin 6denmesi

Uyeler nakit takas borglarini, asagidaki ydntemlerden biri veya birkagini kullanarak
kapatabilirler.

o EFT kanaliyla
e Takasbank nezdindeki bagka bir hesaptan virman
o Diger piyasalardan olan alacaklarin mahsubu *

* Nakit mahsup talimatlari, talimatin verildigi giin borglu/alacakli olunan piyasa/paza tarafindan
belirlenen giin sonu saatine kadar gecerli olup, aym1 giin bu saatte kadar gerceklesen mahsup
islemlerinde temerriit uygulanmaz. Ancak belirlenen giin sonu saatine kadar gerceklestirilemeyen
talimatlar gegerliligini yitirir.

Mabhsup talimati verilmesine ragmen alacakli olunan piyasadan/pazardan alacagin ayni giin
icerisinde alinamamasi halinde, borglu iiye bor¢lu oldugu piyasaya/pazara borcunu ayni1 giin igerisinde
6demekle yiikiimliidiir.

3.1.4.1.2. Nakit alacaklarimin 6denmesi

Uyelerin, nakit takas alacaklarinin édenebilmesi igin menkul kiymet yiikiimliiliiklerini yerine
getirmis olmalar1 gerekmektedir.

Nakit takas alacaklari, arac1 kurumlarin Takasbank nezdindeki Serbest Cari hesaplarina (11)
dagitilir.
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Arac1 kurumlar serbest cari hesaplarina gecen tutarlari,
e EFT ile baska bir bankaya gonderebilirler,
o Takasbank nezdinde baska bir hesaba gonderebilirler,

e Diger piyasalardan kaynaklanan bor¢larina mahsup yapabilirler.

3.1.5. Pay Piyasas1 Temerriit Islemleri

Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda gergeklestirdikleri islemlerin sonucunda dogan menkul kiymet
ve nakit ylikiimliiliiklerini takas tarihinde 1645 e kadar yerine getirmeyen iiyeler herhangi bir bildirim
yapilmaksizin temerriide diismiis sayilirlar. Temerriit islemleri Takasbank tarafindan yiiriitilmektedir.

Temerriitiin gergeklesip gerceklesmedigi konusunda;

e Menkul kiymet borg¢lar: icin, kiymetin MKK sisteminde Takas Havuz hesabina aktarim
saati,

e Nakit borg¢lan icin; EFT ile kapaniyorsa TCMB nezdindeki Takasbank “TIC”(Bankalarin
TCMB nezdindeki nakit hesaplari) hesabina ge¢is saati,

e Virman ile kapaniyorsa Takasbank nezdindeki bor¢ kapama hesabina gecis saati,
dikkate alinir.

Belirlenen siireler ic¢inde yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen {iyeden, yerine getirilmeyen
yiikiimliilik tutar1 iizerinden, asagida belirtilen formiil ile hesaplanan temerriit faizi ve diger yasal
yiikiimluliikler tahsil olunur.

Tablo 4: Pay Piyasas1 Temerriit Hesaplama Formulii

Matrah * Faiz Oram * Giin*Katsay1

360
Nakit i¢in matrah : Gecikmeli Kapatilan Tutar
Kiymet icin matrah: Adet * Fiyat (Islem giinii agirlikli ortalama fiyat)
Faiz Orani: Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari,
TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi ve
Takasbank Para Piyasasi

piyasalarinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olanidir.

Yiikiimliiliigiiniin takas giliniinde takas son saatinden sonra 17:30’a kadar (17:30 dahil) yerine
getirilmesi halinde katsay1 1 (bir), 17:31 ve daha sonra ya da izleyen giinlerde yerine getirilmesi halinde
ise katsay1 3 (ii¢) olarak uygulanir.

Temerriit faizi ile diger yasal ylkiimliliikler, tiyenin temerriidiiniin kapandig: giinii takip eden
is glinii tahakkuk ettirilir.

Tahakkuk eden temerriit faizinin, diger yasal yiikiimliiliikler ile birlikte tahakkuk tarihinden
itibaren 3 is giinl icerisinde ddenmesi gerekir. Tahakkuk ettigi halde siiresi i¢inde iiye tarafindan
yatirilmayan temerriit faizi ve diger yasal yiikiimliiliikkler, takip eden is giinii {iyenin Serbest Cari
hesabindan Takasbank tarafindan re’sen tahsil edilir.

Temerriit T+3 Giinii

T+3 giinii saat 11:00’a kadar kiymet (pay) veya nakit borcunu kapatamayan araci kurumlar
adina, Borsa Istanbul’da ayn1 giin valorlii alis veya satislar yapilarak re’sen borg kapatma yoluna gidilir.

Temerriit alis satis islemleri, Borsa Istanbul’da Temerriit Sirast agtirilarak gergeklestirilir.
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Magduriyet Odemesi

Temerriit nedeniyle alacagini gecikmeli olarak alan liyeye, temerriide diisen liyeden tahsil edilen
temerriit cezasinin 2/3°1 6denir. Magduriyet 6demesi liyelerin Serbest Cari hesaplaria yapilir.

Bu 6demelerin yapilabilmesi i¢in ayni giin valdriiyle yapilamayan teslim ya da 6demenin Borsa
Istanbul, Takasbank, MKK ve TCMB sisteminde olusan sorunlardan kaynaklanmamasi, temerriide
diisen liyenin yazil itirazinin gecersiz kabul edilerek temerriit cezasinin tahsili ve nakit/menkul kiymet
alacakli tiyenin kendi takas yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmis olmasi gerekmektedir.

3.2. Pay Piyasasi Risk ve Teminat Yonetimi

3.2.1. Risk Yonetimi Siirecleri

Piyasa’da risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir. Piyasada yapilan risk yoOnetimi,
Takasbank tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve teminat bakiyeleri ile bunlara
iliskin giincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat hesaplamalarini igerir.

Asagida yer alan “Teminatlandirma Yontemi” baslikli boliimiinde yer alan esaslar ¢ercevesinde
her hesap i¢in portféy bazli teminatlandirma yontemi kullanilarak “bulunmasi gereken teminat”
hesaplanir.

3.2.2. Risk limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri
tanimlar. Risk limitleri, Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklari pozisyonlar nedeniyle
bulunmasi gereken teminat tutarlari {izerinden belirlenir.

Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa i¢in ayr1 ayr1 olarak belirlenir, BISTECH
sisteminde limit takibi belirlenen toplam tutar iizerinden yapilir. Uyenin MKT hizmeti verilen tiim
piyasalarda kendisi ve miisterileri i¢in almis oldugu tiim pozisyonlardan kaynakli toplam bulunmasi
gereken teminatinin risk limitini asip asmadigi giin i¢i risk hesaplama anlarinda kontrol edilir.

Uyenin risk limitini asmas1 durumunda asan kisim kademeli olarak ilgili piyasaya ait prosediirde
belirtilen katsayilar ilecarpilir ve elde edilen toplam tutar, Uyenin risk limitine iliskin asimlardan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin takip edildigi “ilave islem teminati” hesabima yansitilir. ilave islem
teminati hesabinda teminat acig1 olan Uyeye iiye ekranlar1 ve/veya raporlama yoluyla teminat
tamamlama ¢agris1 yapilir. ilave islem teminati yiikiimliiliigiiniin, teminat tamamlama gagrisim takip
eden is giinii saat 15:00’a kadar yerine getirilmemesi durumunda temerriit hiikiimleri uygulanir.

Risk/Limit oranmin %200’0 asmast durumunda ise teminat bakiyelerinin yeterli olup
olmadigina bakilmaksizin Uyenin emir iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut
tiim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk limiti hesaplamasina
esas bulunmasi1 gereken teminat tutarinin, iiyeye tanimlanan risk limitine oraninin %200 seviyesinin
altina inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir.

Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmas: gereken teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine
orani ve ilgili oranlara denk gelen katsayilara ilgili piyasaya ait MKT prosediiriinde yer verilmistir.
Yukarida agiklanan sekliyle hesaplanacak olan ilave islem teminati Uye tarafindan asagida yer alan
teminata kabul edilen kiymetler ile kompozisyon ve degerleme katsayilarina iliskin esaslar ¢ergevesinde
yatirilir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu
varliklardan karsilanmasi zorunludur.
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Tablo 5: Pay ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar ve Grup Limitleri

ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Grup Limiti
Varhklar

Nakit Tiirk Lirasy En Fazla %100
Konvertibl Déviz ( USD / EUR/ GBP ) En Fazla %70
Devlet ic Borclanma Senedi En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan ihrag edilen Euro tahvil En Fazla %70
| Eurobond)

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhrag¢ Edilen Kira En Fazla %70
Sertifikalan

[potek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varhk En Fazla %70
teminath menkul kiymetler ve varlia dayal menkul kiymetler

3.2.3. Baslangic ve degisim teminatlari

Pay Piyasasi’nda MKT hizmeti verilen menkul kiymet pozisyonlarindan kaynaklanan risklerin
karsilanmasi1 amaciyla tiyelerden baslangi¢ ve degisim teminati talep edilir. Baslangi¢ teminati, tiyenin
temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya c¢iktigi andan ¢oziimlenmesine kadar gecen siirede
Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat degisimlerini karsilamak i¢in baglangicta alinir. Degisim teminati
ise, pozisyonlarin cari degerleri ile piyasa fiyatlar1 arasindaki fark igin talep edilir.

Baglangi¢ teminatina esas istatistiksel parametrelerin belirlenmesinde giiven diizeyi %99,50,
elde tutma siiresi ise yeni yapilan iglemler i¢in 2 giin olarak dikkate alinir, hesaplamanin yapildigi islem
giiniinden 6nce yapilan islemlerin elde tutma siiresi takasa kalan giin sayisina gore 6l¢eklendirilir. Takasi
ayni giin gerceklesecek pozisyonlarin marjin hesaplamalarina konu parametrelerin saptanmasinda elde
tutma stiresi olarak 1 giin kullanilir. Belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank
internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek ayda bir gozden gegirilir.

3.2.4. Teminatlandirma yontemi

Takasbank, portfoy bazinda teminatlandirma islemlerinde portféy bazli risk yoOnetimi
algoritmasini baz alan BISTECH Marjin Y&ntemini kullanir.

Uye kendi portfdyiinden kaynaklanan teminat yiikiimliiliigiinii kendisine ait, ¢oklu miisteri
pozisyon hesaplarindan kaynaklanan teminat ylikimliligiinii ise kendisine ait veya tizerinde tasarruf
yetkisine sahip oldugu teminatlardan, islemci kurulus portfoyii veya miisteri pozisyonlarindan
kaynaklanan teminat yikiimliliigiinii ise kendisine ait veya islemci kurulustan temin edilen islemci
kurulusa ait veya islemci kurulusun tizerinde tasarruf yetkisine sahip oldugu teminatlarla karsilamak
zorundadir. Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplan ile iliskilendirilmis teminat hesaplarina
tiyeleri tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul edilir.

BISTECH Marjin Yo6ntemi, ayni lriin grubunda yer alan s6zlesmeleri gruplandirarak analiz
eder. Takasbank, BISTECH Marjin Yontemini kullanarak baslangi¢c teminatini asagidaki adimlarla
hesaplar.

- 1. Adim: Uriin Grubu Risk Analizi
- 2. Adim: Uriin Gruplar1 Arasi Risk Analizi
- 3. Adim: Netlestirme etkisi analizi

- 4. Adim: Baslangi¢ ve Degisim Teminatinin Hesaplanmasi
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- 5. Adim: Toplam Teminat Gereksiniminin Hesaplanmasi

3.2.5. Giin i¢i teminat tamamlama cagrisi

Giin igerisinde bir hesaba iligkin toplam bulunmasi gereken teminat tutarinin o hesaba iliskin
toplam degerlenmis teminata oraninin veya nakit teminat agiginin Takasbank tarafindan belirlenen
kriterleri asmasi1 durumunda, s6z konusu asimlarin tamamlanmasini teminen Takasbank tarafindan giin
i¢i teminat tamamlama cagrisi yapilabilir.

Teminat tamamlama ¢agrisina konu yiikiimliiliiklerin, iki saat i¢erisinde ilgili hesaba yatirilmasi
gerekir. Bu siire zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir.

Giin i¢i teminat tamamlama ¢agrisina iliskin kriter, Takasbank tarafindan piyasa sartlari, marjin
konsantrasyonu, teminat tamamlama ¢agrisinin baslangi¢ teminati ya da degisim teminati kaynakli olup
olmadig1 ve hesabin nominal/oransal agik miktarlar1 gibi hususlar g6z oniine almarak belirlenir.

3.2.6. Giin sonu teminat tamamlama ¢agrisi

Teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen veya Turk Lirasi teminat
ag1@1 bulunan hesaplar igin her isgiinii sonunda teminat tamamlama cagris1 yapilir. Uyeler teminat
tamamlama cagrisi ylikiimliiliiklerini bir sonraki is giinii en ge¢ saat 15:00’a kadar yerine getirmek
zorundadirlar. Bu siire zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir.

Teminat tamamlama ¢agrist bulunan veya temerriide diismiis hesaplar, pozisyonlarin takasinin
gerceklesmesi, teminat yatirma ve/veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltici islem yapilmasi
yoluyla teminat tamamlama g¢agris1 veya temerriit statiisiinden ¢ikabilirler. Tiirk Liras1 konsantrasyon
sinirindaki agimlar dolayisiyla yapilan teminat tamamlama c¢agrilarinin nakit olarak yatirilmasi gerekir.

Teminat tamamlama ¢agrisini takip eden isgiinii, risk hesaplama anlarmin herhangi birinde
teminat eksigi bulunmayan hesaplar, teminat tamamlama veya temerriit yiikiimliiliigiinii sona erdirmis
sayilir. Ayrica yatirilan toplam teminatin, teminat tamamlama ¢agrisinin yapildigi giine iligkin fiyatlarla
degerlenmesi sonucunda hesaplanan degerlenmis tutari, teminat tamamlama yiikiimliiligiinden fazla
olmas1 durumunda, hesap giin i¢i tiim risk hesaplama anlarinda teminat yetersizliginde bile olsa teminat
tamamlama ¢agrisi ya da temerriit kapatilmig sayilir.

3.2.7. Baslangi¢c teminatimin hesaplanmasi

Baglangi¢ teminati, tarama risk degerine, vadeler arasi risk teminati ile netlestirme etkisi
tutarinin eklenmesi ve hesaplanan toplam tutardan tirlin gruplar1 arasindaki korelasyon etkisi gozetilerek
hesaplanan degerin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur.

Baslangi¢ Teminati = Tarama Riski+Vadeler Arasi Risk Teminati-Uriin Gruplar: Arasi Risk
Teminati+Netlestirme Etkisi

Baslangic teminati ve degisim teminatinin hesaplama yonetmine iliskin daha detayli bilgi giincel
Pay Piyasas1 Prosediiriinde yer almaktadir.
3.2.8. Degisim teminati ve toplam teminat gereksiniminin hesaplanmasi

Pay Piyasast BISTECH Marjin Yonetiminde risk hesaplamasi paym cari (piyasa) fiyati
kullanilarak yapilir. Alinan pozisyonlarin cari fiyatlarla degerlenmis tutari ile takas fiyatlariyla (islem
fiyat1) degerlenmis tutar1 arasindaki fark degisim teminatin olusturur. Degisim teminat1 toplam teminat
gereksinimini arttirabilir ya da azaltabilir.

Degisim Teminati= Pozisyon sayist * (Cari fiyati-Takas fiyati)
Toplam teminat gereksinimi, baslangi¢ teminatinin ve degisim teminatinin toplamina esittir

Teminat Gereksinimi=Bagslangi¢ Teminati+Degisim Teminati
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3.2.9. Degerleme katsayilari

Teminatlara ve garanti fonu katki paylara uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan, degerleme
katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan
veya simiilasyon tabanli istatistiksel yoOntemler kullanilir. Teminat degerleme Kkatsayilarmin
belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii
piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,90’a, kullanilacak
likidite etme siiresi ise 2 is giinii olarak dikkate alinir. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 1
yildan az olmamas1 esastir. Yeterli veya hi¢ tarihsel verinin bulunmadigi varliklar icin degerleme
katsayilari, benzer niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.
Teminata kabul edilen varliklarin degerleme katsayilari ilgili prosediirde tiyelere duyurulur.
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3.2.10. Teminat kompozisyon limitleri

Piyasa’da hesaplanan baslangi¢ ve degisim teminati toplaminin en az %10’unun Tiirk Lirasi
nakit teminattan olugmasi gerekir. Islem teminati olarak kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iliskin
kompozisyon limitleri i¢in EK-2’de verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir.

Grup limitleri toplam yatirilmis teminat {izerinden hesaplanir. Alt grup limitlerinin
hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

3.2.11. islem teminatlarimin degerlerinin giincellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar ile degerlenmelerini teminen
Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar lizerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat
yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama
cagrisi kapatma son saatinde c¢alisan risk hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlar ile degerleme
yapilir.
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Tablo 6: Pay Piyasasinda Islem Teminatina Kabul Edilen Varliklara iliskin Degerleme Siirecleri

Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama
Gilin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama am
dahil olmak iizere giin i¢i boyunca Bankalararasi
Doviz TCMB Doéviz Alis Kuru Piyasa kurlar1 ortalamasi, giin sonu risk
hesaplama aninda ise TCMB tarafindan 15:30'da
yayimlanmig olan alis kuru.
Giin sonu degerleme islemlerinde, TCMB’ce
TCMB Fiyatlari, Piyasa b?hrlenen Dey}gt e Bor‘c‘;la{lma %enetlgrmm
. . gosterge niteligindeki gilinliikk degerleri kullanilir.
Devlet I¢ Borclanma | Fiyati, Takasbank . .. 4 .
. . . | Glin i¢i degerlemelerde, kiymetin, Borsa
Senedi tarafindan belirlenen teorik . ,
fivat Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda olusan fiyati, bu
y fiyatlara ulasgilamadiginda ise  Takasbank

tarafindan belirlenen teorik fiyat kullanilir.

T.C. Hazine ve
Maliye Bakanh@1
tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil

Giin I¢i: Takasbank verim
egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da

Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat
Giin Sonu: Takasbank

verim egrisi kullanilarak

Islem géren Euro tahvillerden olusan verim egrisi
ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi
olusturulamadigi durumda Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat.

menkul kiymetler ve
varhga dayalh menkul
kiymetler

verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da
Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

(Eurobond) belirlenen teorik fiyat ya da
Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat
Giin sonu degerleme islemlerinde, TCMB’ce
Kiralama A.S. TCMB  Fiyatlari, - Piyasa éﬁn gi i deg S erleme%erde k%r metin Bors;1
Tarafindan Ihrag Fiyati,Takasbank tarafin- ¢ & ’ y ’
. . . . Bor¢lanma

Edilen Kira dan belirlenen teorik fiyat . ,

Sertifikalart Aragclar1 Piyasasi’nda olusan fiyati, bu fiyatlara
ulagilamadiginda ise Takasbank tarafindan
belirlenen teorik fiyat kullanilir.

- Giin I¢i: Takasbank verim

Ipotek teminath egrisi kullanilarak

fnenkvul kiymetler, belirlenen teorik fiyat ya da T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag

ipotege dayah Takasbank tarafindan ) . R . )

. edilen TL sabit kupon oOdemeli ve iskontolu
menkul kiymetler, belirlenen fiyat kiymetlerden olusan verim egrisi ile hesaplanan

varhk teminath Giin Sonu: Takasbank | -~ > & P

fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigi durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

BIST 100 Endeksinde
bulunan pay senetleri

Giin I¢i: Hesaplama am
oncesinde  BIAS  Pay
Piyasasinda  gergeklesen
son iglem fiyati,

Giin Sonu: Seans sonu son
islem fiyati

Borsada islem ger¢eklesmemisse, Takasbank
tarafindan belirlenen teorik fiyat. islem goren
menkuller i¢in ise son islem fiyati. Eslesmemis
alis ve satis emirlerinin, (alis ve satisin esanh
olarak gelmis olmasi halinde) son islem fiyatindan
daha sonra gelmis olmasi halinde, alis ve satis
fiyatlarinin ortalamasi da kullanilabilir.

Yatirim Fonlar

Ilgili  giinde ihraggist
tarafindan aciklanan fiyat

Thragcis1 tarafindan aciklanan fiyat, takip eden
igglinii i¢in kullanilir,
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s Borsa Kiymetli Madenler ve Taslar
Giin I¢i: Hesaplama an1 . , o 1oe .
N . . , Piyasasi’nda T+0 valorlii islemler i¢in olugan
Borsalarda Islem oncesllgllde BIAS .KIMTP de USD/ONS fiyatm ile dnceki giin sonu TCMB
Goren Standartta fililr;? eyen son Islem doviz alis kuru kullanilarak hesaplanan fiyat ile
Altin Giin Sonu: BIAS KMTP degerlenir. Eg?r 1slem gergeklesmemlfse, teorik
. . fiyat yada bir 6nceki seansta olugan agirlikl
glinsonu biilten fiyatr. ortalama fiyat kullanilabilir.
Giin i¢i: Hesaplama ani
oncesinde borsada
Borsalarda islem gergeklesen son iglem | Borsada islem gerceklesmemigse, Takasbank
Goren Sertifikalar fiyati tarafindan belirlenen fiyat.
Giin Sonu: Seans sonu son
islem fiyati

3.2.12. Teminat yatirma veya ¢cekme islemleri

Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin yatirma, ¢ekme islemleri tiye ekranlarindan
veya Takasbank’a verilecek olan yazili talimat ile yapilabilir. Bu hesaplara dogrudan islem yapilamaz.

Teminat yatirma ¢ekme islemleri liye serbest hesaplardan veya hesaplarina elektronik virman
yapilmasi suretiyle gerceklestirilir.

Cekilen teminatlarin serbest hesaplardan transferi i¢in, Takasbank tarafindan belirlenen Tiirk
Liras1 6demeleri i¢in EFT, doviz 6demeleri icin ise SWIFT saatleri baglayicidir.

Teminat bazinda yatirma, ¢ekme son saatleri asagidaki gibidir:

Tablo 7: Pay Piyasasinda Islem Teminati Yatirma/Cekme Saatleri

islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek |[Tam Giin [Yarim Giin|Tam Giin [Yarim Giin

Varhklar Yatirma | Yatirma | Cekme [Cekme Son
Son Saati | Son Saati |Son Saati Saati

[Nakit Tiirk Lirast 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45

Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Kapsaminda

Teminata Kabul Edilebilecek Nakit Harici| 19:00 12:45 19:00 12:45

Diger Varliklar

Bulundurulmas: gereken teminat tutarlariin g¢ekilmesine izin verilmez. Teminat tamamlama
yiikiimliiliigii bulunan hesaplardan teminat cekme islemi gergeklestirilmez.

3.2.13. Nakit teminat ve garanti fonu katki paylarimin nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi teminat ve garanti fonu katki paylari, varsa
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden, kredi riski ve
likidite kosullar1 dikkate alinarak, Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.
Nemalandirma islemi, nemaya konu tutarin bankalara depo ya da mevduat olarak yatirilmasi ile repo
islemine konu edilmesi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Takasbank nemalandirma
amaciyla nakit teminatlar1 organize para piyasalarina da plase edebilir. Olagandisi piyasa kosullarinda
nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle Takasbank tarafindan nemalandirma
yapilamamasi halinde nema 6denmez.
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Islem ve garanti fonu teminatlarimin nemalandirma islemleri saat 15:40°taki Uye Tiirk Lirast
cinsinden nakit teminat bakiyeleri iizerinden yapilir. 15:40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak
yatirilan nakit Tirk Lirasi teminatlar nemalandirilmaz. Yarim is giinlerinde nemalandirma son saati
11:40 olup bu saatten sonra yatirilan Tiirk Liras1 teminatlar nemalandirilmaz.

Teminat ve garanti fonu katki paylariin varsa zorunlu karsilik yiikiimliliigi disiildiikten sonra
kalan tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) ve diger yasal maliyetler ile Takasbank tarafindan 6nerilen ve Kurul
tarafindan uygun goriilen bir oranda “teminat takip ve nemalandirma f{icreti” olarak Takasbank
tarafindan tahsil edilecek tutarin diisiilmesi suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

Nema istemeyen iiyelerin bu taleplerini Takasbank’a yazili olarak iletmeleri gerekmektedir.

3.2.14. Pay Piyasas1 Garanti Fonuna iliskin Genel Esaslar

Takasbank, Pay Piyasasinda sunmakta oldugu MKT hizmeti kapsaminda, tiyelerin temerriide
diismesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili {iyelerin teminatlarini asan kismi i¢in kullanilmak tizere
tiyelerin katki paylan ile bir garanti fonu olusturmustur. S6z konus fona katiim MKT iiyeleri i¢in
zorunludur.

Diger garanti fonu uygulamalarinda oldugu gibi MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari,
yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarmdan
olusur. Garanti Fonunun MKT Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir hiikiimleri ¢gergevesinde kullanilmasi
durumunda, MKT iiyelerinden yatirilmis garanti fonu katki pay1 tutarin1 gegmemek iizere ilave katki
pay1 yatirmalari istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem i¢inde Uyelerden en
fazla dort sefer ilave katki pay1 yatirmalar istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu
katki pay1, her bir iiye icin, talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku buldugu ay i¢in hesaplanmig
yatirilmas1 gereken garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz. flave garanti fonu katki payi tutari, bir kez
yatirilmig tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmig tutar1 gegmemek sartiyla birden
cok kez talep edilebilir.

Garanti fonundaki varliklar amac1 disinda kullanilamaz. Uyeler tarafindan garanti fonuna
yatirilacak katki paylariin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan karsilanmasi esastir. Garanti fonu,
Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

3.2.14.1. Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1

Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik agik pozisyona sahip liye ile ikinci ve liglincii en biiyiik
acik pozisyona sahip olan iiyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak
ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin stres kosullarn altinda hesaplanan
risklerinin iglem teminatlar1 ile karsilanabilen kismi disinda kalan boliiminden olusur. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde istatistiksel giiven diizeyi %99,90 ve elde
tutma stiresi 2 isglinii olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagmalarini ve
temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliliigini,
istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliililkten daha yiiksek belirleyebilir.

Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tasimis olduklari riskleri ile orantili olarak
hesaplanan degisken katki paylarindan olusur. Sabit katki payr olmasi gereken garanti fonu
biiylikliigliniin tiye sayisina boliinmesi ile elde edilen ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.
Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan belirlenen donem igerisinde {iyenin piyasada bulundurmasi
gereken ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina boliinmesi suretiyle hesaplanan
oranin, ilgili déneme isabet eden asgari garanti fonu biiyiikliigii ile carpilmasi suretiyle bulunur. Tespit
edilen biiyiikliikler Uye ekranlar1 vasitastyla duyurulur.

Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin
yatirmalar1 gereken sabit katki payi tutarlari, 200.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi
durumunda degistirilebilir.
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Garanti Fonu katki pay1 yliktimliiliikleri her ayin ilk is giinii itibariyle hesaplanir, takip eden
isglinii itibariyla giincellenir. Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki pay1 tutarina
isabet eden degerlenmis teminat tutarinin hesaplara glincellemenin yapildigi giinii takip eden isglinii saat
15:00’a kadar yatirilmas1 gerekir. Yarim is giinlerinde teminat tamamlama son saati 11:00’dir.
Yatirilmayan tutarlar i¢in temerriit hitkiimleri uygulanir.

3.2.14.2. Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler ve katki payr tamamlama
yiikiimliiliigii

Garanti fonuna katki pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-
2’de verilen tabloda gdsterilmektedir.

Garanti fonu katki pay1 olarak yatirtlacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
kullanilacak kesinti oranlarini yansitan degerleme katsayilari, nakit dis1 varliklara iliskin degerleme
stiregleri, kompozisyon simirlarina yonelik hesaplama yaklasimi ve teminat tamamlamaya iligkin son
stireler iglem teminatina iligkin yukarida agiklanan degerler ve yontemler ile ayni esaslar dahilindedir.

3.3. Paylarin Transfer islemleri

3.3.1. Serbest Virman

Kaydi Serbest Virman: Fon/Ortakliklar adina agilan hesaplar, MKK sisteminde Takasbank
iiyesi altinda miisteri hesabi niteligindedir ve Takasbank nezdinde bulunan Fon/Ortaklik saklama
hesaplar1 bu hesaplarda izlenmektedir. Fon/Ortaklik hesabindan yapilacak virman islemi, fon/ortakliklar
tarafindan Takas Ekranlar1 kullanilarak gergeklestirilir. Yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari adina
yapilan islemlere iligkin bor¢ kayitlari isleme aracilik eden {iye ve menkul kiymet bazinda sistem
tarafindan otomatik olarak olusturulur. Otomatik olusturulan virman kayitlar toplam satig miktar: kadar
olmakta, netlestirilme yapilmamaktadir. Otomatik olarak olusturulan virman kaydinin tamaminin
gergeklestirilmesi gerekmeyip, kismi virman yapilmast miimkiindiir. Bor¢ kaydi disinda virman
yapilmak istenmesi halinde; virman iglemi Takasbank’in onayi ile gerceklesir.

Fiziki Serbest Virman: Borsa Istanbul’da islem gérmeyen menkul kiymetler Takasbank
nezdinde saklanmaktadir. Takasbank nezdinde hesabi olan araci kurum, yatirm fonu veya yatirim
ortakliklarmin miisteri hesaplarindan Takasbank nezdindeki araci kurum, yatinm fonu veya yatirim
ortakliklariin miisteri hesaplarina Borsa Istanbul’da islem gérmeyen menkul kiymetlerin aktarimi
yapilmaktadir.

3.3.2. Sarth Virman

Sartli Virman Sistemi, aract kurulumlara miisteri hesaplar1 arasinda esanli kiymet ve nakit
transfer imkan1 saglayan bir sistemdir. Normal ve par¢ali olarak gergeklesebilir. Ayrica lyeler farkli
tiyelerden sartli virman alacaklari ile diger liyelere olan sartli virman yiikiimliiliikkleri arasinda iliski
kurarak zincir olusturabilmektedirler. Ileri valorlii talimat girilebilmektedir. ileri valorlii girilen
talimatlar girildikleri tarihte eslesirler, ancak valor tarihinde borglarin kapanmasiyla gerceklesirler.
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BOLUM SORULARI

1. istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Pay Piyasas1 Takas Islemleri Uygulama Esaslarina
gore asagidakilerden hangisi takas prensiplerinden biri degildir?

a) Miisteri Onceligi

b) Netlestirme

¢) Merkezi Takas

d) Kaydi Takas

e) Ayni Giin Valérlii Islemler

2. Briit takas islemleriyle ilgili olarak asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?
a) Yatirime1 bazinda da briit takas uygulanabilir

b) Briit takas islemlerinde, “Merkezi Takas” Prensibi disindaki diger takas prensipleri
uygulanir.

¢) Briit nakit takas uygulamasin da iiye piyasada gerceklestirmis oldugu satis islemi toplami
kadar menkul kiymet borglu, karsiligindaki nakit tutarinin toplami kadar nakit alacakli olur.

d) Briit takasa konu menkul kiymet ve nakit alacaklari, takas siiresinin sonrasinda dagilir.

e) Piyasa, pazar veya platform bazinda briit takas uygulanabilir.

3. Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda Y1ldiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar ve Yakin izleme Pazari’na
ait pay alacaklar1 olan bir iiyenin, kapanan takas borglarina karsi 6ncelikle hangi pazara iligkin alacaklari
Odenir?

a) Yildiz Pazar

b) Ana Pazar

¢) Alt Pazar

d) Yakin izleme Pazari

e) Pazar bazinda herhangi bir dncelik yoktur.

4. Araci Kuruluglar, Pay Piyasasi’na olan nakit takas bor¢larini agagidaki yontemlerden hangisi
ile kapatamazlar?

a) Bagka bir bankadan EFT

b) Takasbank nezdindeki baska bir hesaptan virman

¢) Diger piyasalardan olan alacaklarin mahsubu

d) Bir sonraki takas giinii (T+3) alacaklarindan mahsup

e) Higbiri
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5. Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda gerceklesen islemlerden hangisinin takasi, takas merkezi
disinda gergeklestirilebilir?

a) Birincil Piyasa islemleri

b) Riichan Hakki Kupon Pazari iglemleri
¢) Temerriit islemleri

d) Toptan Satislar Pazari islemleri

e) Resmi Miizayede islemleri

6. Borsa Istanbul Pay Piyasasi takas siireci ile ilgili olarak asagidaki asagidakilerden hangisi
yanlistir?

a) (T+0)’da iiye bazinda ve miisteri detayli netlestirme sonuglart MKK tarafindan Takasbank’a
iletilir

b) Islem giiniinde (T+0) islemlere gore Takas Poziyonlar1 olusur

¢) (T+1)’de hata diizeltme iglemleri yapilir

d) (T+2)’de takas borglar1 kapatilir

e) Hicbiri

7. Asagidakilerden hangisi Pay Piyasasi takas islemlerinde T giinii sonunda (islem giinii)
yapilan islemlerden biri degildir?

a) Sozlesme diizeltme islemleri

b) Uye bazinda ve miisteri bazinda netlestirme

¢) MKK sisteminde, Takas amagli virman blokaj islemleri

d) Miisteri detayinda olusturulan net borg/alacak bilgilerinin MKK sistemine gdnderilmesi

e) Nakit takas alacalarinin dagitimina baslanabilir

8. Takas islemlerinde iiyelerin takas yiikiimliiliiklerini yerine getirmedikleri siirece takastan
olan alacaklarinin 6denmemesi kurali agsagidakilerden hangisi ile ifade edilir?

a) Kaydi takas

b) Teslim karsilig1 6deme
¢) Takas garantisi

d) Netlestirme

e) Net alacak transferi
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9. Borsa Istanbul Pay Piyasasi risk yonetimi siireclerine iliskin asagida yer alan ifadelerden
hangisi/leri dogrudur?

I. Piyasa’da risk yonetimi merkezi karsi taraf roliinii iistlenmis olan Takasbank tarafindan
yapilir.

II. Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda ilgili piyasa iiyelerine mali yeterlilikleri
nispetinde risk limitleri tanimlar ve Pay Piyasasinda tiyelerin olusturduklari riskler iiye i¢n belirlenmis
olna risk limitine uyumu izlenir.

III. Pay Piyasasi’'nda MKT hizmeti verilen menkul kiymet pozisyonlarimdan kaynaklanan
risklerin kargilanmasi amaciyla iiyelerden baglangi¢ ve degisim teminati talep edilir.

IV. Pay Piyasasinda Takasbank her nekadar merkezi karsi taraf roliibii iistlenmis de olsa s6z
konusu Piyasa i¢in Garanti Fonu tesis edilmemistir.

a) [vell

b) 1I ve III

¢) I III ve IV
d) LII ve III
e) [velV

10. [...], liyenin temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktig1 andan ¢6ziimlenmesine
kadar gecen siirede Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat degisimlerini karsilamak icin baslangigta talep
edililen, [...] pozisyonlarin cari degerleri ile piyasa fiyatlar1 arasindaki fark i¢in talep edilir.

Yukarida yer alan [...] alanlara asagida yer alan ifadelerden en uygun olanm1 hangileridir?
a) Baslangic teminati - Degisim teminat1

b) Degisim teminati - Baglangi¢ teminati

¢) Baslangi¢ teminati - Garanti fonu katki pay1

d) Garanti fonu katki pay1 - Degisim teminati

e) Baslangic teminati - Uyelik teminati
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11. Borsa Istanbul Pay Piyasasi risk yonetimi uygulamalar1 gergevesinde giin sonu teminat
tamamlama ¢agrisi siirecine iligskin asagida yer alan ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen veya Tiirk Lirasi teminat
ac181 bulunan hesaplar igin her isgiinii sonunda teminat tamamlama ¢agrisi yapilir.

I1. Uyeler teminat tamamlama ¢agris1 yiikiimliiliiklerini bir sonraki is giinii en ge¢ saat 15:00’a
kadar yerine getirmek zorundadirlar.

III. Teminat tamalama ¢agrisina konu hesaba iligkin belirlenmis olan saate kadar ylikiimliiliik
yerine getirilmez ise ilgili Piyasa kurallar1 ¢ergevesinde temerriit hiikiimleri uygulanir.

IV. Yarim is giinlerinde teminat tamamlama ¢agrisina iliskin son saat uygulamasi yoktur.
a) [vell
b) II ve III
c) IL Il ve IV
d) LII ve III
e) IvelV

12. Borsa Istanbul Pay Piyasasi risk yonetimi uygulamalari gercevesinde teminat ydnetim
stireclerine iliskin asagida yer alan ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek varliklar
belirlenmistir. Ornegin, nakit Tiirk Liras1, Amerikan Dolar1 ve Euro teminat olarak kabul edilmektedir.

II. Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilen varliklar, hem
belirli kompozisyon limitlerine uygun olarak hem de s6z konusu varliklara iliskin olarak degerleme
katsayis1 uygulanarak teminata kabul edilirler.

III. Diger merkezi karsi taraf hizmeti sunulan piyasalarin aksine, Pay Piyasasinda portfoy veya
misteri hesabina iliskin olarak hesaplanan baslangi¢ ve degisim teminati toplaminin en az belirli bir
oraninin Tiirk Lirasi nakit teminattan olusmasi gerekmemektedir.

IV. Uyeler, kendilerinin ve/veya dahil olduklar1 sermaye grubuna bagl banka ve sirketlerin
garantileri ve ihra¢ etmis olduklar1 menkul kiymetleri teminat olarak verebilirler.

a) [vell

b) II ve 111

c) I, I ve IV
d) LITvelIV
e) IvelV



Takas, Saklama ve Operasyon islemleri

4. BORSA"iSTANBUL A.S°DE BORCLANMA ARACLARININ TRANSFER, TAKAS VE
TEMERRUT ISLEMLERI
4.1. Kamu Bor¢lanma Araclar1 Kotasyon Yontemi

Ihrag edilecek olan menkul kiymetler igin asagidaki kriterlere uygun olarak ISIN (International
Securities Identification Number) kodu tahsis edilmektedir.

ISIN kodu 12 Haneden olusmaktadir. Kodun alan dagilim1 asagidaki sekildedir.
a) 1 ve 2’nci haneler iilke kodunu gosterir.
b) 3’iincii hane menkul kiymet tiirlinii gosterir.
T: Devlet Tahvili
B: Hazine Bonosu
H: Halka Arz
G: Gelir Ortaklig1 Senedi (GOS), KOI
S: Ozel Sektor Tahvili
M: Likidite Senetleri
Q: Banka Bonosu’®
F: Finansman Bonosu
D: Kira Sertifikasi
P: Varlik Teminatli / Varliga Dayali Menkul Kiymet
c¢) 4 ila 9’uncu haneler devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin itfa tarihini gosterir.
¢) 10’uncu hane para birimi bazinda anapara, kupon veya kiymetin tamami1 oldugunu gosterir.
T: Tiim menkul kiymet
A: Anapara
K: Kupon
F: Tiim kiymet (D6viz)
P: Anapara (Ddviz)
C: Kupon (Dé6viz)
d) 11’inci hane ihrag numarasini gosterir.

e) 12’nci hane kontrol hanesidir.

® Sermaye Piyasast Kurulu'nun Bor¢lanma Araglart Tebligi’'nde (RG-18/2/2017-29983) yapilan degisiklik ile “Banka Bonosu” tanimini
kaldirilarak tiim kisa vadeli bor¢lanma araglart “Finansman Bonosu” olarak tamimlanmigtir. Bu kapsamda; 1 Haziran 2017 tarihi itibariyle,
ISIN iiretiminde banka bonosu (Q) ile finansman bonosu (F) ayrimi kaldirilarak tiim kisa vadeli bor¢lanma araglarin finansman bonosu
olarak iiretilmektedir (TRFXXXXXXXXX). Bu tarihe kadar iiretilmis olan banka bonolarimin (TROXXXXXXXXX) ISIN kodlar: degismemistir.
Yeni sistematik 1 Haziran 2017 tarihinden itibaren iiretilen ISIN kodlarinda uygulanmaktadr.
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Tablo 8: Devlet i¢ Bor¢clanma Senetleri ISIN Ornekleri
Ornek 1: itfa tarihi 28/08/2015 olan hazine bonosu

T R B 2 8 0 8 1 5 T 1 6
Ornek 2: itfa tarihi 15/05/2015 olan ayristirilabilen devlet tahvilinin tamam

T R T 1 5 0 5 1 5 T 1 4
Itfa tarihi 15/05/2015 olan ayristirllabilen devlet tahvilinin anaparasi

T R T 1 5 0 5 1 5 A 1 5
Itfa tarihi 15/05/2015 olan ayristirilabilen devlet tahvilinin kuponu

T R T 1 5 0 5 1 5 K 1 3
Ornek 3: itfa tarihi 19/08/2015 olan dovize endeksli halka arz

T R H 1 9 0 8 1 5 F 1 7
Ornek 4: itfa tarihi 01/11/2015 olan ilk ihra¢ devlet tahvili

T R T 0 1 1 1 1 5 T 1 6

4.2. Ozel Sektor Tahvili, Finansman Bonolar1 ve Banka Bonolar1 Kotasyon Yéntemi

Ozel sektor tahvili, finansman bonolar1 ve banka bonolar1 i¢in ISIN kodunun alan dagilimi
asagidaki sekildedir.

a) 4 ila 7’nci haneler ihragg sirket kodunu gosterir.

b) 8 ila 10’uncu haneler kiymetin itfa tarihini gdsterir. (8’inci hane ilgili ay1 ifade eder. Her ay
icin 1’den baslayarak sira numarasi verilir. Bu hane Ocak i¢in 1, Subat i¢in 2 olacaktir. Son 3 aya ait
tanimlama ise ilgili ayim ilk harfi ile ifade edilecektir (Ekim icin: E, Kasim: K, Aralik: A). 9 ve 10’uncu
haneler ise itfa yilin1 ifade eder.)

¢) 11’inci hane ihra¢ numarasm gosterir. (Itfa olacak ay icinde ihrag olan banka bonolar1 1’den
baglar 9’a kadar gider daha sonrasi i¢in A-Z harfleri kullanilir)

¢) 12’nci hane kontrol hanesidir.

Tablo 9: Ozel Sektor Bor¢clanma Araclar: ISIN Ornekleri

Ornek 1: itfa tarihi 10/10/2015 olan, Altinyildiz Mensucat ve Konf. Fab. A.S. tarafindan ihrac¢
edilen ozel sektor tahvili

T R S A L T N E 1 5 1 1

Ornek 2: tfa tarihi 08/01/2016 olan, Ko¢ Tiiketici Finansman A.S. tarafindan ihrag¢ edilen
finansman bonosu

T R F K C T F 1 1 6 1 8

Ornek 3: itfa tarihi 18/10/2017 olan, Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.’nin ihra¢ etmis oldugu 3.
banka bonosu'’

T R Q A K Y B E 1 7 3 5

10 Sermaye Piyasast Kurulu’nun Borglanma Araglart Tebligi'nde (RG-18/2/2017-29983) yapilan degisiklik ile “Banka Bonosu” tanimini
kaldirilarak tiim kisa vadeli bor¢lanma araglart “Finansman Bonosu” olarak tanmimlanmistir. Bu kapsamda; 1 Haziran 2017 tarihi itibariyle,
ISIN iiretiminde banka bonosu (Q) ile finansman bonosu (F) ayrimi kaldinlarak tiim kisa vadeli bor¢lanma araglarim finansman bonosu
olarak iiretilmektedir (TRFXXXXXXXXX). Bu tarihe kadar iiretilmis olan banka bonolarimin (TROXXXXXXXXX) ISIN kodlar: degismemistir.
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4.3. Bor¢lanma Araclari Takas ve Saklama Islemlerinde Depo Hesaplari

Ihra¢ edilen DIBS ve OSBA’lar Takasbank nezdinde depo bazinda takip edilmektedir. Bu
cergevede Takasbank nezdinde asagidaki amaglara yonelik olarak depo hesaplar1 agilmaktadir;

e Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi kiymet takas islemleri,
e Hazine ve TCMB tarafindan ihrag¢ edilen i¢ ve dig bor¢lanma araglarinin saklamasi
e BiAS’da islem yapilan piyasalarin DIBS ve OSBA teminatlarinin saklamast,

e Takasbank biinyesindeki veya tezgah {istii diger piyaslar i¢in verilen DIBS ve OSBA
teminatlarinin saklamasi,

¢ SPK, BDDK vb kurumlar adina alian DIBS ve OSBA teminatlarinin saklamasi,

e Takasbank’in saklama hizmeti verdigi diger kuruluslar igin alinan DIBS ve OSBA saklamasi.

4.4. Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi Pazarlar

Kesin Alim Satim
Pazan

Nitelikli Yatirimcriya
Thra¢ Pazari

Repo-Ters Repo

Pazarn
Menkul Kiymet
Borclanma Tercihli Repo Pazar1
Araclar PiyasasiH
Pazarlari Pay Senedi Repo
Pazan

Taahbhiitlii Islemler
Pazari

Gozalt1 Pazari

Para Piyasasi

Uluslararasi Tahvil
Pazan

Para Swap Pazari

Swap Piyasasi

Kiymetli Madenler
Swap Pazari

Sekil 23: Bor¢clanma Araclar: Piyasasi1 Pazarlan

4.4.1. Kesin Alim Satim Pazarn

Kesin Alim Satim Pazari’nda, Tiirk Liras1 ve déviz 6demeli ihra¢ edilmis; bor¢lanma araclari,
menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ihra¢ edilen likidite senetleri ile Borsa Yonetim Kurulu
tarafindan islem gormesine karar verilen diger sermaye piyasasi araclari islem gorebilir.
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Kesin Alim Satim Pazari’nda devlet i¢ bor¢glanma senetlerinde 90 giine, diger sermaye piyasasi
araclarinda ise 30 giline kadar ileri valorlii islem yapilmasi miimkiindiir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda menkul kiymet satan iiye, kiymetin piyasa degeri kadar nakit
alacakli, sattig1 krymetin nominal degeri kadar bor¢lu olur. Kiymet alan tiye ise; aldig1 kiymetin piyasa
degeri kadar nakit borglu, aldig1 kiymetin nominal degeri kadar alacakli olur.

ORNEK 1:

Tablo 10: Kesin Alm Satim Pazar1 islem Ornegi

Araci Kurulug Menkul Kiymet . o .
Alan Satan Tanm Piyasa Degeri Nominal
X Y TRT120122T17 8,50 10,00

Yukaridaki ornekten anlasilacagi gibi, "X" araci kurulus TRT120122T17 tanimli 10,00
TL/NOM. kiymeti satin almig, bunun karsiliginda 8,50 TL bor¢lanmistir. "Y" araci kurulus ise ayni
kiymetten 10,00 TL/NOM. borglanmis 8,50 TL nakit alacakli duruma gegmistir.

4.4.2. Nitelikli Yatirimeiya Thrac Pazan

Niteklikli Yatirimciya Ihrag¢ Pazari, SPK’nin diizenlemeleri cercevesinde nitelikli yatirimcilara
ihrac edilecek sermaye piyasasi araglarinin satis islemlerinin gergeklestirildigi pazardir. Pazarda nitelikli
yatirimcilara ihraci tamamlanan sermaye piyasasi araglari, ihracin tamamlanmasini veya satig siiresinin
sona ermesini izleyen is glinli herhangi bir sart aranmaksizin Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim
Satim Pazari’nda nitelikli yatirimcilar arasinda kot dis1 olarak islem gérmeye baslar. Kesin Alim Satim
Pazari’nda gerceklesen islemlerin nitelikli yatirimcilar arasinda gergeklestirilmesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin konu oldugu emirlere
aracilik eden araci kuruluglarin sorumlulugundadir.

4.4.3. Repo-Ters Repo Pazari

Repo, dnceden belirlenen bir tarihte, nceden belirlenen fiyattan geri alma taahhiidii vererek bir
menkul kiymeti satma islemidir. Ters Repo ise O6nceden belirlenen bir tarihte, 6nceden belirlenen
fiyattan geri satma taahhiidii vererek bir menkul kiymeti satin almayi ifade eder.

Bu pazarda SPK’dan Repo — Ters repo islemi yapabilmek igin yetki belgesi alan ve Bor¢lanma
Aragclar1 Piyasasi’nda islem yapma yetkisi olan {iyeler islem yapabilmektedir.

Repo - Ters Repo Pazarinda 7 giine kadar ileri Valorlii (Valor 1) islemler yapilabilmesi
mimkiindiir. Repo bitis valorii en fazla 1 yil olabilir.

Zincirleme Repo: Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Repo - Ters Repo Pazari’ndan ters repo islemi
ile alinarak vade sonuna kadar 1101 nolu hesapta bloke olarak tutulan kiymetler, ters repo yapan iiye
tarafindan Repo -Ters Repo pazarinda baska bir repo islemi karsiliginda kullanilabilir. Ancak ikinci repo
isleminin vadesi birinci islemin vadesinden en az bir giin 6nce olmalidir.

Repo islemi karsiliginda teslim edilecek menkul kiymetlerin itfa ve kupon 6deme tarihlerinin
islemin bitis valoriinden sonra gelmesi gerekmektedir. Menkul kiymet ylikiimliligi, islem tutari ile
orantil1 olarak en ¢ok bes farkli menkul kiymet ile yerine getirilebilir.

ORNEK 2: 09/12/2020 tarihinde (Valor 1) X iiyesi 60,00 TL alacakli ve TRT050203T18
tammli kiymetten 75,00 TL/NOM. degerinde kiymet borglu; Y iyesi ise 60,00 TL borglu ve
TRT120122T17 tanimli kiymetten 75,00 TL/NOM. degerde kiymet alacakli durumundadir. 24/06/2006
tarihinde (Valor 2) ise X tiyesi 60,09 TL bor¢lu ve TRT120122T17 tamimli kiymetten 75,00 TL/NOM.
degerde kiymetten alacakli; Y liyesi ise 60,09 TL alacakli TRT120122T17 tanimh kiymetten 75,00
TL/NOM. degerinde borglu durumda olacaktir.



Takas, Saklama ve Operasyon islemleri

Tablo 11: Ters Repo Islem Ornegi

Repocu | Ters Valor | Valor | Valor 1 Valor 2 Oran | Kiymet Nominal
Uye Repocu | 1 2

Uye Tutar | Tutar
X Y 60,00 | 60,09 | 23/06/2006 | 24/06/2006 | 54,95 | TRT120122T17 | 75

4.4.4. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar’inda belirli bir menkul kiymet iizerinde geri alim vaadi ile
satim ve geri satim vaadi ile alim islemleri yapilir. Bu islemlerde repo oraninin yanisira menkul kiymetin
fiyat: da belirtilerek islem yapilir. Isleme konu paylar ters repo yapan iiye adina bitis valdriine kadar
bloke bir hesapta saklamada tutulur. Islemler ayn1 giin baslangic valérlii veya en fazla 7 giin olmak
kaydiyla ileri baslangi¢ valorlii olarak yapilabilir. Repo bitis valorii en fazla 1 yil olabilir.

4.4.5. Taahhiitlii islemler Pazan

Taahhiitlii Islemler Pazari’nda, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin 6nceden belirli
oldugu, ayn1 giin veya ileri baslangi¢ valorlii geri alma taahhiidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile
alim islemleri yapilir. Pazar’da, Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ile Hazine
tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen Tiirk Lirast 6demeli kira sertifikalart ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger
sermaye piyasasi araglari islem gorebilir. Pazar’da 7 giine kadar ileri baglangi¢ valorlii emir iletilebilir.
Bitis valdrii en fazla 1 yil olabilir.

4.4.6. Pay Senedi Repo Pazan

Pay Senedi Repo Pazari’nda, Pay Piyasasi’nda islem goren BIST 50 endeksine dahil paylardan
Genel Midiirliik tarafindan uygun goriilenler repo islemlerine konu olabilir. Bu pazarda organize piyasa
icerisinde sirket paylari iizerinde repo yapilmasina imkan saglanmas1 amaglanmustir. isleme konu paylar
ters repo yapan iiye adina bitis valoriine kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur. islemler ayn1 giin
baslangi¢ valorli veya en fazla 2 is glinii olmak kaydiyla ileri baslangic valorlii olarak yapilabilir.
Pazar’da 2 is giiniine kadar ileri baslangi¢ valorlii emir iletilebilir. Islemin bitis valdrii en fazla 1 yil
olabilir.

4.4.7. Uluslararasi Tahvil Pazan

Uluslararasi Tahvil Pazari’nda Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihra¢ edilen ve Borsa
Istanbul kotunda bulunan dis bor¢lanma araglari (“Eurotahvil”) islem gérmektedir. Uluslararas1 Tahvil
Pazari’nda alim satim islemleri elektronik olarak c¢oklu fiyat-siirekli miizayede sistemine gore
yapilmaktadir. Eurotahvillere iligskin her bir déviz cinsinden ihrag¢ edilen tahvillerde emirler ayni1 doviz
cinsi ve 100 birim iizerinden fiyatlandirilmaktadir. Pazar'da asgari 1 (T+1), azami 15 giin (T+15) ileri
valdrli islemler yapilabilmektedir.

4.4.8. Gozalt1 Pazari

Gozalt1 Pazari’nda daha oOnce Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goriirken kotasyon
diizenlemeleri ¢ercevesinde Gozalt1 Pazari’nda islem gormesine karar verilen sermaye piyasasi araglari
islem gorebilir. Kesin Alim Satim Pazar isleyisine iligkin valor siireleri, uygulanacak fiyat tipleri, emir
giris yontemleri ile fiyat ve getiri adimlarina yonelik esaslar, Gozalt1 Pazari i¢in de gecerlidir.

4.4.9. Borsa Istanbul Para Piyasasi

Borsa Istanbul Para Piyasasi’nda, Borsa diizenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi verilmis
banka ve araci kurumlar ile Takasbank islem yapabilir.
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Piyasa’da Tiirk Liras1 fon arz ve talep eden banka ve aract kurumlarin teminatli bor¢ alma ve
verme islemleri yapilir. Uyeler tarafindan kendi portfdyiine, yatirnm fonu/yatirim ortakligi hesabina,
kamu kaynag1 hesabina veya miisteri hesabina emir iletilebilir. Piyasa'da ayni giin ve bir is giinii ileri
baslangic valorlii islemler gerceklestirilebilir. Islemlerin bitis valorii taraflarca serbestce belirlenebilir.

Piyasa’da Takasbank merkezi karsi taraf olarak hizmet verir ve gergeklesen islemler igin aliciya
kars1 satici, saticiya karsi da alici roliinii Gistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit eder.

4.4.10. Borsa Istanbul Swap Piyasasi

Borsa Istanbul Swap Piyasasi biinyesinde; Tiirk Lirasi1 ile Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi
yabanci para birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan para swap islemleri
Para Swap Pazari’nda, standartlar1 mevzuatta belirlenmis kiymetli madenler ile Tiirk Lirasi, Amerikan
Dolar1 veya Euro cinsi para birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan
kiymetli maden swap islemleri ise Kiymetli Madenler Swap Pazari’nda gergeklestirilir. Para Swap
Pazari’nda portfdy ve Borsa Istanbul Genel Miidiirliigii tarafindan uygun gériilen miisteriler hesabma
emir iletilebilir. Kiymetli Madenler Swap Pazari’nda ise portfoy, miisteri, yatirim ortakligi ve yatirim
fonu hesabina emir iletilebilir.

Swap Piyasasi’nda, Borsa diizenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi verilmis araci kurumlar,
bankalar ve TCMB islem yapabilir. Aract kurumlar yalnizca Kiymetli Madenler Swap Pazarinda islem
yapabilir.

Borsa Istanbul Swap Piyasasi’nda aym giin veya bir is giinii ileri baslangi¢ valédrlii emirler
iletilebilir. Emirlerin baslangi¢ ve bitis valorii arasinda en fazla 365 giin olabilir. Baglangic ve/veya bitig
valdriinde islemlere konu ilgili para biriminin veya kiymetli madenin takasinin yapilmasinin miimkiin
olmamasi1 durumunda baslangi¢ ve/veya bitis valorii bir sonraki is giinii olur. Piyasa’da Takasbank
merkezi karsi taraf olarak hizmet verir ve gerceklesen islemler icin aliciya karst satici, saticiya karsi da
alict roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit eder.

4.5. Borclanma Araclarn Piyasasi Takas Prensipleri

Takasbank bor¢lanma araglari takas hizmeti ¢ercevesinde takas prensipleri; netlestirme, teslim
karsihigir odeme ve kaydi takastir.

4.5.1. Netlestirme

Taahhiitlii islemler Pazar1 ve Uluslararasi Tahvil Pazarindaki islemler hari¢ Piyasa’da
gerceklestirilen islemlerde net borg veya alacak tutarmin hesaplanmasinda, menkul kiymet bazinda
misteri/portfoy ayirimi da gozetilerek {iyelerin Piyasada gergeklestirdikleri islemlerden kaynaklanan
alacak ve borglarinin karsilikli mahsup edilerek tek bir alacak veya borca doniistiiriilerek ¢ok tarafli
netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir.

Netlestirme sonucunda olusan net menkul kiymet borg¢ veya alacaklar karsiliginda nakit alacak
veya borglar olusturulur. Valor giinii dikkate alinarak netlestirme uygulanir. Temerriit hali disinda
giinler arasinda ytkimlilik ve alacaklar netlestirilmez.

Taahhiitlii islemler Pazar1 ve Uluslararas1 Tahvil Pazarindaki islemlerin takasi islem bazinda
gergeklestirilir. Netlestirme yapilmaz.

Uyelerin, Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’ndan ters repo ile
satin aldiklar1 kiymetler (zincirleme iglemler harig) ilgili {iyenin nezdimizdeki 1101 nolu Borsa I¢i Ters
Repo Teminat Deposunda Valor 2 tarihine kadar bloke olarak tutulur ve netlestirmeye dahil edilmez.

MKT hizmeti verilen pazarlar/menkul kiymetler ile MKT hizmeti verilmeyen pazarlar/ menkul
kiymetlere (NCCP) iligkin yiikiimliiliikler ayr1 ayr1 netlestirilmeye tabi tutulur. Birlikte netlestirilmez.

ORNEK 3:

Bu rnekte, Ornek 1 ve Ornek 2’de yer alan islemleri dikkate alacagiz.
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X iiyesi Kesin Alim Satim Pazarinda TRT050213T18 tanimli kiymetten 10,00 TL/NOM.
degerde alacakli bunun karsiliginda ise 8,50 TL bor¢lu durumdadir. Ayni iiye Repo - Ters Repo
Pazarinda ayn1 menkul kiymetten 75,00 TL/NOM. borglu, 60,00 TL alacakli durumdadir.

X tiyesinin her iki pazarin netlestirilmesinden sonraki durumu asagidaki sekildedir.
NAKIT Bor¢ -
Alacak : 51,50 TL
KIYMET Bor¢ : 65,00 TL/NOM.
Alacak : -

Y iiyesi ise Kesin Alim Satim Pazari’nda TRT050203T18 tanimli kiymetten 10,00 TL/NOM.
degerde bor¢lu bunun karsiliginda ise 8,50 TL alacakli durumdadir. Ayni {iye Repo - Ters Repo
Pazari’nda ayn1t menkul kiymetten 75,00 TL/NOM. alacakli, 60,00 TL bor¢lu durumdadir.

Y {iyesinin her iki pazarin netlestirilmesinden sonraki durumu asagidaki sekildedir.
NAKIT: Bor¢ :51,50 TL
Alacak : -
KIYMET Bor¢ : 10,00 TL/NOM. (501 depo)
Alacak : 75,00 TL/NOM. (1101 depo)

Uyelerin, Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi’nda ters repo ile satin aldiklari krymetler
(zincirleme iglemler harig) ilgili liyenin nezdimizdeki 1101 nolu Borsa I¢i Ters Repo Teminat
Deposunda Valor 2 tarihine kadar bloke olarak tutulur ve netlestirmeye dahil edilmez.

Yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari Borsa Istanbul iginde islem yapmaya yetkili
olmadiklarindan; yatirim fonlar1 ve yatirnrm ortakliklarima ait tiim takas islemlerinden, islemi
gergeklestiren liyeler sorumludur. Bu hesaplara ait bor¢ kapama ve alacak dagitimi islemleri, islemi
Borsa Istanbul’da gerceklestiren iiyenin hesabi iizerinden gerceklestirilir. Ancak ters repo islemi ile
Borsa Istanbul'dan alinarak 1101 nolu depoda bloke olarak tutulan kiymetlere iliskin islemler sistem
tarafindan otomatik olarak ilgili yatirim fonu veya yatirim ortakliginin hesabina aktarilir.

4.5.2. Teslim karsih@ 6deme

Takas islemlerinde teslim karsilig1 ddeme prensibi uygulanir. Uyeler takas yiikiimliiliiklerini
yerine getirmedikleri siirece takas alacaklarini alamazlar. Ancak takas yiikiimliiliiklerinin kismi olarak
yerine getirilmesi miimkiin olup, Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine
getirilen ylukimliliikler karsiliginda kismi mutabakat yapilir.

4.5.3. Kaydi takas

Takasa olan nakit / kiymet borglar1 hesaben 6denir. Takas alacaklar da iiyelerin nezdimizdeki
ve MKK’daki ilgili hesaplarina aktarilir.
4.6. Takas islemleri

Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda yapilan islemlerin takasi ayni giin (T+0),
yabanci para 6demeli kiymetlerin takasi ise 1 is giinii (T+1) sonra gergeklestirilir. ileri valérle yapilan
islemler valor gliniinde takasa dahil edilir

Takas siiresi ve bu siirelerin degistirilmesi, ilgili borsa ve piyasa isleticisinin goriisii alinarak
piyasa bazinda belirlenir. Bu cer¢evede, Borglanma Aracglart Piyasasi’nda gerceklestirilen iglemler
sonucu takasa olan nakit/kiymet yiikiimliliikler i¢in temerriitsiiz olarak son bor¢ kapatma saati 16:45
olarak belirlenmistir.
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Nakit Takas } { Kiymet Takas
/Nakit Borc¢larin Odenmesi ) /KIymet Borc¢larin Odenmesi )
*EFT kanali *EMKT mesajlartyla TCMB/MKK
« Takasbank nezdinde baska nezdindeki bir hesaptan devir
hesaptan virman *Bagka bir tiyenin Takasbank
*Diger Piyasalardan takas alacag: nezdindeki hesabindan virman
mahsubu *Uyenin Takasbank nezdindeki
baska bir depo hesabindan virman
\_ Y, +OSBA!'lar icin MKK nezdindeki
hesaptan virman

J

Sekil 24: Bor¢lanma Araclar1 Takas Borcu Kapama

4.6.1. Nakit Takas1
Uyeler Nakit Takas Borglarini, islem yapmis olduklar1 piyasa veya kiymete gore;
- XXXX-33-1
- XXXX-33NTL-1
- XXXX-33YP-10101 /10120
- XXXX-33NYP-10101 /10120
- XXXX-90-1
- XXXX-SKKR-1 hesaplarina saat 16:45'e kadar 6demeleri gerekmektedir.

4.6.1.1. Nakit borclarinin 6denmesi

Uyeler Tahvil Takas Borcu hesaplarma nakit takas borglarmi asagidaki ydntemlerle
yatirabilirler.

» EFT kanaliyla

Nakit borglu iiye banka ise; borcunu TCMB nezdindeki TIC hesabindan Takasbank’in TCMB
nezdindeki TIC hesabina aktarim yoluyla, nakit bor¢lu {iye araci kurum ise; EFT iiyesi olan bir banka
aracilig1 ile nakit borcunu kapatabilir.

» Takasbank nezdindeki baska bir hesaptan virman

Uye borcunu kendisine ait bagka bir hesaptan virman veya bagska bir iiyenin hesabindan gelen
virman yoluyla kapatabilir. Uyeler bu islemleri kendi ofislerinden nakit virmani yaparak veya yazili
talimat vererek gergeklestirebilirler.

» Diger Piyasalardan olan alacaklarin mahsubu

Uyeler, Pay Piyasasi veya Takasbank Para Piyasasi islemlerinden kaynaklanan alacaklari ile
Borglanma Araglar1 Piyasasi islemlerinden dogan borglarinin kapatilmasini mahsup talimati vererek
gerceklestirebilirler.

4.6.1.2. Nakit alacaklarimmin 6édenmesi

Kapatilan nakit borglar karsili§inda, ¢alisacak olan gercekleme prosesi (batch) ile tiyeye ait nakit
takas borcu kapatilir. (Karsiligindaki kiymetin ve {iyenin borg/alacak durumuna bagli olarak)
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Kapanan borglara gore (pargali/tiim), takas talimatlarinin durumlar1 Takasbank ekranlarinda
(XCSD uygulamasi) ve iiye ekranlarinda (CO/CW2 uygulamalarinda) giincellenir. Giincellenen
talimatlarin bagl olduklar1 takas pozisyonlari da ayni miktarda degistirilir.

Nakit takas alacaklarinin 6denebilmesi i¢in menkul kiymet yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
gereklidir.

Kapatilan nakitler, alacakli tiye/iiyelerin Takasbank nezdindeki XXXX-11 ve 11 YP nolu serbest
cari hesaplarina aktarilir.

Bankalarin nakit takas alacaklar1t TCMB nezdindeki TIC hesaplarina talimat vermelerine gerek
olmaksizin aktarilir.

Uyeler Serbest Cari hesaplarina gecen tutarlari;
o EFT ile baska bir bankaya gonderebilirler,
e Takasbank nezdinde bagka bir hesaba gonderebilirler,

¢ Diger piyasalardan kaynaklanan bor¢larina mahsup yapabilirler.
4.6.2. Kiymet Takas: Islemleri

4.6.2.1. Kiymet borg¢larimin kapatilmasi

Netlestirme esnasinda sistem tarafindan otomatik olarak borg kapatma islemi yapilir. Uyelerin
ilgili depo bakiyesi tiim borg i¢in yeterli ise borcun tamami, yeterli degil ise Depo hesabinda bulunan
nominal degerdeki kisim i¢in borg kapatilir.

Netlestirme esnasinda bakiye yetersizligi nedeniyle bor¢ kapatilamamis ise; bor¢ kapatma
yapilabilmesi i¢in asagidaki yontemlerden biri ile iiye bakiyesinin olusturulmasi gerekmektedir:

o Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi (EMKT) mesajlariyla TCMB nezdindeki bir
hesaptan ilgili hesaba devir,

e EMKT mesaj1 ile MKK nezdindeki bir hesaptan ilgili hesaba devir (Miisterilere ait DIBSler)
o Bagka bir arac1 kurulusun Takasbank nezdindeki hesabindan virman,

e Uyenin Takasbank nezdindeki baska bir Depo hesabindan virman,

e OSBA’lar igin MKK nezdindeki ilgili hesaba devir

Uyeler netlestirme sonrasinda otomatik olarak kapanmayan menkul kiymet borglari igin islem
yapmis olduklar1 piyasa veya kiymete gore BISTECH Entegrasyon meniisiinde bulunan kiymet borg¢
kapatma ekranlarindan;

e Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
e SUKUK Taahhiitlii Alim/Satim Pazar

se¢eneklerini kullanarak saat 16:45'e kadar 6demeleri gerekmektedir.
» EMKT mesajlartyla TCMB nezdindeki bir hesaptan devir

Kiymet Aktarim Mesaj1 (D06): Fon aktarimi gerektirmeyen menkul kiymet devir islemidir. Bir
banka TCMB nezdindeki hesaplarindan Takasbank nezdindeki kendi hesabina ya da baska bir araci
kurum hesabina 6demesiz kiymet aktarim (nakit karsiligi olmayan menkul kiymet aktarim) yapmak i¢in
Takasbank’in TCMB nezdindeki 007 nolu Miisteri Islemleri Depo hesabina aktarilmak iizere EMKT
merkezine D06 mesajim1 gonderir. EMKT merkezi tarafindan mesajda yer alan menkul kiymetten
belirtilen tutar kadar Takasbank’in ilgili hesabina aktarim1 yapilir.

Yapilan islemin sonucu EMKT merkezi tarafindan Takasbank’a ilgili mesaj ile bildirilir. Mesaj
Takasbank’a ulastig1 anda sistem tarafindan otomatik olarak ilgili tiyenin 501 nolu Serbest Depo hesabi
mesaj iceriginde yer alan kiymetten belirtilen nominal deger kadar arttirilir.
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» Baska bir iyenin Takasbank nezdindeki hesabindan virman
Uyeler Takasbank sistemine eriserek kars1 iiye hesabia virman yapabilirler.

Virman yapmak isteyen iiyeler bu islemlerini Takasbank'a bagli bulunan kendi ofislerindeki
terminalleri aracilifi ile gerceklestirirler. Ancak, lyeler Takasbank ile baglanti kuramamalar
durumunda yazili talimat vererek islemlerin gergeklesmesini saglayabilirler.

e Serbest virman: Takasbank nezdinde hesab1 olan bir banka, arac1 kurum, yatirim fonu veya
yatirim ortakligimin ¢ikis yetkisi olan bir depo hesabindan diger bir banka, aract kurum, yatirim fonu
veya yatirim ortakliginin hesabina menkul kiymet aktarimini ifade eder.

e Sarth virman: Uyelerin Borsa Istanbul Borglanma Araclari Piyasasi disinda (kendi
aralarinda) gerceklestirdikleri alim-satim iglemlerine iliskin nakit ve menkul kiymet transferinin teslim
karsiligi 6deme prensibi ¢ergevesinde hizli ve giivenilir bir ortamda karsi taraf riski tistlenmeden es anli
olarak gerceklestirilmesidir. Sartli virman iglemlerinde Takasbank nezdindeki menkul kiymet devirleri
icin 501 nolu Serbest Depo hesabi, kaydi sartli virman islemlerinde MKK nezdindeki menkul kiymet
devirleri i¢in 501K nolu Serbest Depo hesabi, nakit islemleri igin Serbest Cari hesabi kullanilmaktadir.

¢ Bireysel Emeklilik Yatirnm Fonu / Yatirnm Fonu Virmam: Bireysel emeklilik yatirrm
fonlar1 ve yatirrm fonlar1 adina yapilan islemlere iliskin bor¢ kayitlari igsleme aracilik eden liye ve
menkul kiymet bazinda sistem tarafindan otomatik olarak olusturulur. Otomatik olarak olusturulan
virman kaydinin tamaminin gerceklestirilmesi gerekmeyip, kismi virman yapilmasi miimkiindiir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda saat 14:00°den sonra yapilan aym giin valorlii
islemler Borsa Istanbul diizenlemeleri geregi organize piyasa takasina dahil edilmediginden séz konusu
islemler igin ayn borg kayitlart olusturulur. Bireysel emeklilik fonu ve yatirim fonu adina kesin satig
ve/veya repo islemi yapilmasi halinde belirli araliklarla galistirilan program araciligi ile otomatik virman
kaydi yaratilir. Ancak, repo isleminde otomatik virman kaydinin yaratilabilmesi igin repocu lye
tarafindan s6zlesmeye ait menkul kiymet bildiriminin yapilmas1 gerekir.

Bireysel emeklilik yatirim fonu ve yatirnm fonu adina olusan bor¢ kaydi disinda virman
yapilmak istenmesi halinde; virman islemi Takasbank’in onayi ile gerceklesir.

» Uyenin Takasbank nezdindeki baska bir depo hesabindan virman

Uyeler Takasbank nezdindeki ¢ikis yetkisi bulunan depo hesaplarindan borg kapatacaklari
hesaplarina kendi terminallerinden virman yapabilirler. Bu islem iiyenin kendi depolar1 arasinda tek
asamada gerceklesir ve erisim numarasi kullanilmaz.

» MKK nezdindeki hesaptan virman

Ozel S"ektér Borglanma Araglar1 kiymet borglar1 {iyenin MKK nezdindeki alt hesabindan
Takasbank’in Ozel Sektoér Tahvili Takas Havuz hesabina (OTH) otomatik aktarilirarak kapatilir.
4.6.2.2. Kiymet alacaklarinin dagitimi

Uyelerin menkul kiymet takas alacaklarinin 6denebilmesi igin teslim karsilig1 ddeme prensipleri
¢ercevesinde diger menkul kiymet veya nakit yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmis olmasi gerekmektedir.

Kapatilan kiymet borglar karsiliginda, calisacak olan gercekleme prosesi (batch) ile iiyeye ait
kiymet takas borcu kapatilir. (Karsiligindaki nakdin ve iiyenin borg/alacak durumuna bagl olarak)

Kapanan borglara gore (pargali/tiim), takas talimatlarinin durumlar1 Takasbank ekranlarinda
(XCSD uygulamasi) ve iiye ekranlarinda (CO/CW2 uygulamalarinda) giincellenir. Giincellenen
talimatlarin bagl olduklar1 takas pozisyonlar1 da ayni miktarda degistirilir.

Uyeler ilgili hesaplaria gecen menkul kiymetleri;
e Bir bankanin TCMB nezdindeki hesaplarina génderebilir,
e Kendi depolar arasinda virman yapabilir,

e Bagka bir {iyenin Takasbank nezdindeki hesabina virmanlayabilir,
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e OSBA kiymet alacaklari
o Uyenin MKK nezdindeki miisteri alt hesabina

o KYK*‘nin (Kolektif Yatirim Kurulusu) MKK nezdinde Takasbank (TVS) alltindaki
hesabina,

blokeli ve/veya serbest olarak sistem tarafindan otomatik olarak aktarilir.
» TCMB nezdindeki bir hesaba devir

Aract kurumlar Takasbank Elektronik Transfer Sistemi (TETS) iizerinden Elektronik Menkul
Kiymet Transferi (EMKT) mesaji gonderebilirler. Odemesiz menkul kiymet aktarimi igin D06 (AKTR-
ISTE) mesaj1, ddeme karsiligi teslim B84 (OKT) islemleri igin ise islem tiiriine gére DO1 (SATS-ISTE,
REPO-ISTE, REDN-ISTE) mesaji kullanilmaktadir.

Araci1 kurumlar yazili talimat gondererek hesaplarindaki menkul kiymetlerin TCMB nezdindeki
bagka bir hesaba devrini isteyebilirler. Gonderilen talimatlarin igleme konulmasi igin en geg saat 17:15
itibariyle talimat1 génderen iiyenin ilgili hesabinda yeterli bakiye bulunmasi gerekmektedir.

Takasbank sisteminden saat 17:15'den sonra menkul kiymet devir mesaji1 gonderilmesi (takas
islemlerinin ge¢ tamamlanmasi durumu hari¢) miimkiin degildir.

Bankalar ise saat 17:15’e kadar sartli/serbest virman giris ve onay ekranlarmi kullanarak
Bankamiz nezdindeki hesaplarinda bulunan sabit getirili menkul kiymetlerini TCMB nezdindeki kendi
hesaplarina veya MKK nezdindeki kendi hesaplarina transfer edebilirler. Ancak, TCMB nezdindeki
bagka bir bankanin hesabina transfer etmeleri miimkiin degildir.

» Baska bir liyenin Takasbank nezdindeki hesabina virman

Uyeler menkul kiymet takas alacaklarini, baska bir iiyenin Takasbank nezdindeki hesabina iiye
ofislerindeki terminallerden virman yapabilirler.

» Depolararasi virman

Uyeler Takasbank nezdindeki giris yetkisi bulunan depo hesaplarina saat 21:30'a kadar menkul
kiymet aktarimi yapabilirler. Bu islem, iiyenin kendi depolar1 arasinda tek asamada gergeklesir ve erisim
numarasi kullanilmasina gerek yoktur.

4.6.3. Borsa Istanbul Para Piyasasi Genel Esaslar1 ve Takas Islemleri

4.6.3.1. Genel Esaslar
Takasbank bu piyasada Merkezi Kars1 Taraf olarak hizmet vermektedir.
Risk ve Teminat YO6netimi;
e U= Portfoy,
o D= Kamu Fonlari/ Kollektif Yatirrm Kuruluglari/Miisteri detayinda yapilmaktadir.

Teminat olarak DIBS ve doviz kabul edilmekte islem &ncesi ve islem sonrasi risk yonetimi
yapilmaktadir.

e Tiim iglemlerin takas1 T+0 Valorii ile gergeklestirilir.
e Teminat eksigi takas giinii saat 15:00’a kadar tamamlanir.

e Takas ve teminat yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen {liyelere temerriit hiikiimleri uygulanir.

4.6.3.2. Takas islemleri

(T+0) giinii iiye bazinda risk grubu detayinda netlestirme yapilmaktadir. Uyenin ilgili takas
tarihi itibariyle;

e Portfoy hesabina gergeklestirdigi islemler bir risk grubunu (Uye)
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e Miisteri, Kollektif yatirim kuruluslar1 ve kamu fonlar1 adina gergeklestirdigi islemler ise ayri
bir risk grubunu (Miisteri) olusturulur.

Bu kapsamda her iiye icin Uye ve Miisteri risk gruplar1 bazinda;
e bor¢lanmis oldugu tutar,

® borg vermis oldugu tutar

e geri doniisleri dikkate alinarak netlestirme yapilir.

Yikiimliiliikler, her iiye i¢in Takasbank nezdinde bu piyasaya 6zgii agilacak 6zel bor¢ kapatma
hesabina (TLBBK) T+0 giinii 6deme yapilarak yerine getirilir. Teminat ylikiimliiliklerini yerine getiren
iiyelere alacak dagitimi otomatik olarak yapilir. Havuz bakiyesinin toplam dagitilabilir bakiye igin
yetersiz olmasi durumunda alacak dagitimi oransal olarak yapilir.

Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmasi durumunda kismi olarak ddenen tutarlar
oncelikle kollektif yatirim kuruluslar1 ve kamu fonlariin da yer aldigi “Miisteri” risk grubu borcunu
kapatmak i¢in kullanilir. Herhangi bir risk grubu i¢in dagitilan alacak; diger risk grubundan borg¢ olmasi
halinde bu grubun borcunu kapatmak amaciyla kullanilir. Takas alacaklar1 {iyelerin Takasbank 11 nolu
serbest cari hesaplarina dagitilir.

4.7. Takas Kesinligi
Takas kesinligi ilkesi uyarinca;

1. Sermaye piyasasi araglarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri, merkezi takas
kuruluslarmin tiyelerinin faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler
nezdinde tasfiye islemlerine baglanmasi durumu da dahil olmak tizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

ii. Uye kuruluslarin gerek kendilerine, gerek miisterilerine ve gerekse iigiincii kisilere ait mal
varlig1 degerlerini teminat gosterdigi hallerde, teminat konusu mal varlig1 degerleri lizerinde igiincii
kisilerin istihkak ya da sumirlt ayni hak iddialart merkezi takas kurulusuna karst ileri siiriilemez.

iii. Merkezi takas kurulusunun, takas ve merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi islemleri nedeni
ile teminat olarak aldigi mal varhigi degerleri iizerindeki hak ve yetkileri hichbir sekilde
simrlandiriamaz.

4.8. Temerriit Islemleri

Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclari Piyasasi’nda gerceklestirdikleri islemlerin sonucunda dogan
menkul kiymet ve nakit ylikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmeyen {iyeler herhangi bir bildirim
yapilmaksizin temerriide diismiis sayilirlar. Temerriit islemleri Takasbank tarafindan yiiriitiilmektedir.

Nakit borglarin1 kapatmak {izere Takasbank nezdindeki Tahvil Takas Nakit Borcu (33-1,
33NTL-1, 90-1, SKKR-1) hesabina EFT ile yapilan 6demelerde paranin Takasbank TCMB nezdindeki
TIC (Turkish Inter-bank Clearing) hesabina gegcis saati, Takasbank nezdindeki hesaplardan virman
yoluyla yapilan 6demelerde ise islemin yapildig1 saat dikkate alinir.

Menkul kiymet yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ise, iiyelerin bor¢ kapatma programini
calistirarak borg kapatma iglemini gergeklestirdikleri saat esas alinmaktadir.

4.8.1. Temerriit Cezalan

Takasbank MTK Y&netmeligi hiikiimleri cercevesinde gerceklestirilir. Ancak, Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Araglar1 Piyasas: Takas ve Merkezi Kars
Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii’'nde belirtildigi gibi temerriit cezalar1 yiikiimliiliigiin yerine getirilis
saatlerine gore degisiklik gostermektedir.
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Tablo 12: Bor¢lanma Araglar1 Temerriit Faizi Hesaplama Unsurlari

Yiikiimliiliik Tiirii Saat Arah@ Katsay:
16:46-17:00 (17:00 dahil) 0,25
. 17:01-18:45 (18:45 dahil) 0,50
Nakit / Kiymet (TL — USD - EUR)
18:46 dan sonra ayni1 giin valdriiyle 3
Valor tarihinden sonra 3
Repo Isl. Konu Menkul Kiymet Bildirimi | 15:00°den sonra (15:00 dahil) 0,05
Teminat ve Garanti Fonu Yatirma 11:00-19:00 arasi 0.25
Izleyen giinlerde 3

T+1 giinii kiymet veya nakit borcunu kapatamayan iiyeler adina, Borsa Istanbul’da ayn1 giin
valorlii alis veya satiglar yapilarak re’sen bor¢ kapatma yoluna gidilir. Temerriit alig satis islemler,
Borsa Istanbul’da Temerriit pazar1 (Buy-in Market) agilarak gergeklestirilir.

Ertesi glin valoriiyle yerine getirilen yiikiimliilikler nedeniyle tahakkuk eden temerriit
cezalarina alt ve iist sinir uygulanmaz.

Tiim temerriit cezalar1 tahakkuk tarihinden itibaren 3 is giinii igerisinde 6denir. Temerriit haline
iligkin itirazlar Takasbank’a yapilir. Yapilan itirazlar Takasbank nezdinde olusturulan temerriit
komitesinde karara baglanarak ilgili iiyeye/iiyelere bildirilir.

Ornek: X Uyesi TRT050215T18 tanimli 5.000.000.-TL/Nom. kiymet yiikiimliiliigiinii ayn1 giin
valorii ile saat 16:48 itibariyle yerine getirmigtir. Menkul kiymetin Borsa Istanbul agirhikli ortalama
fiyat1 90,788 TL olup, baz alinan faiz oran1 % 44 olsun, bu durumda iiyenin 6deyecegi 6n temerriit faiz

tutari
Matrah (kiymet) = Nominal * fiyat/100.000
=5.000.000 * 0,90788
=4.539.400
On Temerriit Faizi = matrah * (faiz/100 * katsay1) * (giin/365)

=4.539.400 * (44/100*0,25) *(1/365)
=1.368,04 TL olacaktir.

4.8.2. Temerriit iadeleri

Nakit veya menkul kiymet alacakli iiyelere, valor glinlinde yapilamayan 6deme ve teslimler i¢in
Borsa Istanbul Repo — Ters Repo Pazari, Takasbank Para Piyasasi veya TCMB Interbank Para
Piyasasi’nda olusan 1 gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin 2 katt magduriyet
O0demesi (2/3 iadesi) yapilir.

. Bu 6demelerin yapilabilmesi i¢in ayn1 gilin valdriiyle yapilamayan teslim ya da 6demenin Borsa
Istanbul, Takasbank, MKK ve TCMB sisteminde olusan sorunlardan kaynaklanmamasi, temerriide
diisen liyenin yazili itirazinin gegersiz kabul edilerek temerriit cezasinin tahsili ve nakit/menkul kiymet
alacakli iiyenin kendi takas yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmis olmasi gerekmektedir.

4.8.3. Borsa istanbul Para Piyasasi Temerriit Islemleri

4.8.3.1. Teminat temerriidii
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Islem valériinde gerceklesen teminat temerriitlerinde, Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi
Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak
kaydiyla, teminat yiikiimliliigiiniin, takas alacagindan karsilanarak valor tarihinde yerine getirilmesi ve
takasin tamamlanmasi; islemin valor tarihinde tamamlanamamasi halinde ise, temerriitiin
sonlandirilmasina kadar gegen siire ile sinirli olmak tizere islem faizi lizerinden hesaplanan faiz tutar
kadardir.

Piyasada yapilan islemlerde, teminat teslimle ylikiimlii iiyenin temerriidii durumunda, fon arz
eden iiyenin isleminin gerceklestirilmesi esastir. Teminat borglusunun temerriit hitkkiimleri sakli kalmak
lizere, teminat borcu tamamen temin edildigi takdirde, ayni giin icerisinde islem gergeklesmis kabul
edilir. Kismi teminat 6demesinde Odenmis teminat tutari Olgiisiinde islem gerceklesmis sayilir.
Gergeklesmeyen iglem tutari i¢in temerriit hikkiimleri uygulanir.

Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uyenin yiikiimliiliiliigii takas
alacaklarindan, eksik kalan kisim olmasi halinde ise baslangi¢ teminati ile garanti fonundan ve
gerekmesi halinde diger temerriit kaynaklarindan karsilanir. Takasbank temerriitii sonuglandirmak
amaciyla piyasada ters islem de yapabilir. Temerriidiin ¢dziilmesi i¢in liyeye ek siire verilmedigi
durumda temerriidii takip eden is giinii sonuna, ek siire verilmesi durumunda ise, verilen siireyi takip
eden is gilinii belirlenen saate kadar Takasbank tarafindan ters islem yapilarak veya temerriit yonetim
kaynaklar1 kullanilarak teminatlandirilamayan tutar i¢in islem iptal edilmis sayilir. Gergeklestirilemeyen
islem tutar1 islem iptaline konu tutarin temerriit cezasi ile birlikte magdur olan tiyeye 6denir.

4.8.3.2. islem valor veya vadesinde nakit temerriidii

Islemin valdriinde gerceklesen nakit temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi
Kars1 Taraf Y6netmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kisitlar: sakli kalmak
kaydiyla, nakdin takas tarihinde 6denmesi; nakdin takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlari
ve Takasbank’in likidite imkanlarina bagli olarak asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde 6deme
ve buna ek olarak 6demenin yapilacag giine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile sinirhdir.

a) Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildigi takdirde ayn1 giin igerisinde takas alacaklisina
O6deme yapilir.

b) Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uyenin baslangic teminat1 ve
garanti fonu da kullanilarak Takasbank en iyi gayret ile nakit alacaklisina, alacakli oldugu tutarin
O0denmesini teminen organize ve/veya tezgah iistii piyasalardan fon temin etmeye calisir.

¢) Temerriidiin ¢6ziilmesi i¢in iiyeye ek siire verilmedigi durumda temerriidii takip eden is giinii
sonuna, ek siire verilmesi durumunda ise, verilen siireyi takip eden is giinii belirlenen saate kadar temin
edilemeyen tutar i¢in islem iptal edilmis sayilir.

Islemin vadesinde gerceklesen nakit temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi
Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kosullart sakli
kalmak kaydiyla, nakdin vade tarihinde 6denmesi; nakdin vade tarihinde 6denememesi halinde, piyasa
sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarina bagli olarak agagida belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde
O0deme ve buna ek olarak 6demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile
strhidir.

a) Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildigi takdirde ayn1 giin icerisinde takas alacaklisina
ddeme yapilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uyenin bloke teminat1 ve
garanti fonu da kullanilarak Takasbank en iyi gayret ile nakit alacaklisina, alacakli oldugu tutarin
O0denmesini teminen, teminat satisi yoluyla organize ve/veya tezgah iistii piyasalardan fon temin etmeye
caligr.

b) Temerriidiin ¢6zililmesi i¢in iiyeye ek siire verilmedigi durumda temerriidii takip eden is giinii
sonuna, ek siire verilmesi durumunda ise verilen siireyi takip eden is giinii belirlenen saate kadar temin
edilemeyen tutar igin islem iptal edilmis sayilir. Islem iptaline konu tutar kadar teminat, temerriit eden
ilyenin islem teminat1 ve garanti fonundan, yetmemesi durumunda temerriit yonetim kaynaklarindan
karsilanarak nakit alacaklis1 liyeye teslim edilir. Teminat degerlemesinde Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat kullanilir.
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Nakit temerriidii durumunda temerriit faizi uygulanmir. Nakit teslimat alacaklisina, nakit
teslimatin tamami1 gergeklestirilene kadar gececek siire i¢in, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak,
tahsil edilen temerriit faiz tutarinin 2/3’ {i kadar magduriyet 6demesi yapilir. Hesaplanan faiz tutarimin
asgari temerrliit cezasinin altinda kalmast durumunda, hesaplanan tutar iizerinden magduriyet 6deme
yapilir.

4.8.3.3. Temerriit faizi

Takas, teminat ve garanti fonu yiikiimliiliiklerini belirlenen siireler iginde yerine getirmeyen
iiyelerden, yerine getirilmeyen ylikiimliilik tutar lizerinden hesaplanan temerriit faizi ve diger yasal
yiikiimliiliikler tahsil olunur.

Temerriit faizinin hesaplanmasinda, temerriide diisiilen tarih ile yiikiimliiliigiin yerine getirildigi
tarih arasindaki takvim giinleri dikkate alinir. Takas tarihinde belirlenen son saatten sonra ancak ayni
giin yerine getirilen yiikiimliiliikler i¢in ise temerriit faizi 1 gilin lizerinden hesaplanir.

Temerriide diisen iiyeye, yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutarmin; BIAS Repo Ters Repo
Pazari, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik
agirhikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin, asagida yer alan katsayilar esas alinarak
hesaplanacak tutar1 kadar temerriit faizi uygulanir.

YUKUMLULUK TURU SAAT ARALIGI KATSAYI
16:45’den(16:45 dahil) sonra ayn1 giin 0.50
NAKIT TAKAS valorityle ’
Valor tarihinden sonra 2
. . 15:00° U 16riiyl
TEMINAT VE GARANTI 5:00’den sonra ayni giin valdriiyle 0,50
FONU TEMERRUDU Valor tarihinden sonra 2

Sekil 25: BIST Para Piyasasi Takas ve Temerriit Siireci

Tabhsil edilecek temerriit faizlerine alt sinir ve iist sinir uygulanir ve ilgili sinmirlar Bor¢lanma
Araclar1 Piyasasi temerriit islemleri i¢in uygulanan tutarlardir. Bu smirlar T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme orani dikkate alinarak Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir ve uygulama oncesinde iiyelere duyurulur.

Alt simir: Hesaplanan temerriit faizi belirlenen alt smir tutarindan az ise; belirlenen alt sinir
tutar tahsil edilir.

Ust simir: Hesaplanan temerriit faizi ilgili saat dilimine ait belirlenen iist sinirdan fazla ise;
belirlenen {ist sinir tutari tahsil edilir.

Ayni giin igerisinde yerine getirilmeyen yiikiimliiliikklerde iist sinir uygulanmaz.
Temerriit faizi;
e matrah * (Baz faiz/100 * katsay1) * (giin/365)

formiilii ile hesaplanir.

4.8.3.4. Tahakkuk, bildirim ve tahsilat

Tahakkuk eden temerriit faizi diger yasal yiikiimliiliikler ile birlikte tahakkuk tarihinden itibaren
1 is giinii igerisinde 6denir. Tahakkuk ettirilen temerriit faizine iligkin {iyeye bildirim yapilir. Tahakkuk
ettigi halde siiresi i¢inde iiye tarafindan yatirilmayan temerriit faizi ve diger yasal yiikiimliiliikler, takip
eden is giinii iyenin serbest cari hesabindan Takasbank tarafindan re’sen tahsil edilir.

4.9. Bor¢lanma Araclar Piyasasi (BAP) Risk ve Teminat Yonetimi
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4.9.1. Risk yonetimi

Piyasada islem Oncesi, islem an1 ve islem sonrasi olmak {izere ii¢ katmanli bir risk yonetimi
sistemi uygulanir. S6z konusu risk yonetimi, takasa konu pozisyonlar iizerinden gerceklestirilir. Islem
oncesi risk yonetimi, emirlerin isleme doniisme ihtimalleri gozetilerek hesaplanan risk parametreleri
vasitastyla teminat yeterliliginin kontrolii uygulamasidir. Islem 6ncesi risk yonetimi uygulamasinda,
islem sonrasi risk yonetimi katmaninda hesaplanan birim teminat degerleri kullanilir. Islem 6ncesi risk
yOnetimine esas teminat eksigi olan hesaplar ilizerinden pozisyon artirici emir iletimine izin
verilmeyebilir.

Islem ami risk yonetimi, emrin isleme déniistiigii anda yapilan teminat kontrolii siirecidir. Islem
an1 risk yonetimi katmaninda teminat eksigi olan hesaplar {izerinden pozisyon artirici emir iletimine izin
verilmeyebilir. Islem ani risk yonetimi katmaninda teminat kontrolii uygulanmasi durumunda, yapilacak
teminat kontroliiniin genel esaslar1 Genel Mektup ile iiyelere duyurulur. islem ani risk ydnetimi
katmaninda teminat ¢ekme ve her tiirli takas pozisyonu degisiminde risk ve/veya teminat dengesi
hesaplamalar1 yapilir. Bu siire¢ kendi icerisinde iki ayr1 hesaplama bilesenini igerir:

a) Emir igleme donistiigii anda islem Oncesi risk yonetimi katmaninda “PTRM Teminat
Hesaplama Yontemi” ile yapilan, anlik teminat yeterliligi hesaplamasi,

b) Islem ani risk y&netimi katmaninda, islem sonrasi risk yonetimi esaslar1 dikkate alinarak
yapilan hesaplama.

Islem 6ncesi risk yonetimi katmaninda “PTRM Teminat Hesaplama Yontemi” ile yapilan, anlik
teminat yeterliligi hesaplamasi, islem ani risk yonetimi katmaninda yapilan iglem sonrasi risk yonetimi
esaslarin dikkate alan nihai teminat yeterliligi hesaplamas1 tamamlanincaya kadar gegerliligini korur,
hesaplamanin tamamlanmasi ile birlikte yerini yeni hesaplanan degere birakir. Islem &ncesi risk
yonetimi sistemi katmaninda hesaplanan gegici degerin, islem ani risk yonetimi katmaninda hesaplanan
nihai degerden biiyiik olmas1 dolayisiyla emir iletiminde meydana gelebilecek gecici blokajlar ile emir
iptalleri dolayisiyla Takasbank sorumlu tutulamaz. Islem 6ncesi ve ani risk yonetimine esas teminat
dengesi, PTRM ara yiiziinden takip edilir.

Islem an1 katmaninda risk hesaplamalari yalnizca pozisyon degisimi olan hesaplar igin yaplir.
Teminat yatirma ve ¢ekme islemlerinde ise, risk hesaplamalarinda giincelleme yapilmaz, teminat
bakiyesi giincellenir ve sonuglar PTRM sistemine aktarilir. Pozisyon ve teminat hareketi olmayan
hesaplar i¢in emir dncesi risk yonetimi sistemi ara yiiziinde (PTRM) herhangi bir giincelleme yapilmaz.

Islem 6ncesi ve ani risk ydnetimi katmaninda kullanilan parametreler Takasbank tarafindan
asgari 1 yillik veri seti ve % 99,50 giiven diizeyi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlart da gozetilerek
lic ayda bir gdzden gegirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank ti¢ aylik siirenin bitimini beklemeden
piyasa sartlart dogrultusunda islem Oncesi risk parametresini revize edebilir. Belirlenen parametreler
genel mektup ile duyurulur.

Islem sonrast risk yonetimi, Takasbank tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon
ve teminat bakiyeleri ile bunlara iliskin gilincel fiyatlar kullamilarak yapilan risk ve teminat
hesaplamalarini igerir. Islem sonrasi risk yonetimi katmaninda, asagida yer alan “Teminatlandirma”
baslikli alt boliimiinde yer alan esaslar gercevesinde her saat basinda, her hesap i¢in portfoy bazl
teminatlandirma yoéntemi kullanilarak “bulunmasi gereken teminat” hesaplanir. islem sonrasi risk
yonetimi katmaninda yapilan hesaplama sonuclart BISTECH takas ekranlarina yansitilir. Asagida
aciklanan risk limiti kontrolleri ile teminat tamamlama ¢agrilar islem sonrasi risk yonetimi katmaninda
yapilan hesaplamalar baz alinarak yapilir. Takasbank, Kurul izni ¢ergevesinde MK T hizmeti verilmeyen
pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere iligkin takas i¢in alinan teminat tutarinin hesaplamasinda,
MKT hizmeti verilen pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere uygulanan yontem ve parametreleri
kullanmaktadir.

4.9.2. Risk Limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri
tanimlar. Risk limitleri, Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklari pozisyonlar nedeniyle
bulunmasi gereken teminat tutarlari tizerinden belirlenir. Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir
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Piyasa i¢in ayr1 ayn olarak belirlenir, BISTECH sisteminde limit takibi belirlenen toplam tutar
iizerinden yapilir. Uyenin MKT hizmeti verilen tiim piyasalarda kendisi ve miisterileri i¢in almis oldugu
tiim pozisyonlardan kaynakli toplam bulunmasi gereken teminatinin risk limitini asip asmadigi giin igi
risk hesaplama anlarinda kontrol edilir.

Uyenin risk limitini asmas1 durumunda asan kisim kademeli olarak asagida belirlenmis olan
katsayilar ile carpilir ve elde edilen toplam tutar, Uyenin risk limitine iliskin asimlardan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin takip edildigi “ilave islem teminati” hesabina yansitilir. ilave islem teminati
hesabinda teminat ag1g1 olan Uyeye iiye ekranlari ve/veya raporlama yoluyla teminat tamamlama gagrisi
yapilir. Ilave islem teminat1 yiikiimliiliigiiniin, teminat tamamlama cagrisim takip eden is giinii saat
15:00’e kadar yerine getirilmemesi durumunda temerriit hiikiimleri uygulanir.

Risk/Limit oranmin %2001 asmast durumunda ise teminat bakiyelerinin yeterli olup
olmadigina bakilmaksizin Uyenin emir iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut
tiim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk limiti hesaplamasina
esas bulunmasi1 gereken teminat tutarinin, iiyeye tanimlanan risk limitine oraninin %200 seviyesinin
altina inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir. Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmas1
gereken teminatlarin toplamimin Uyenin risk limitine oran1 ve ilgili oranlara denk gelen katsayilara ilgili
piyasaya ait MKT prosediiriinde yer verilmistir. [lave islem teminat: hesabina teminat olarak kabul
edilecek varliklar ile teminat degerleme siirecinde bu varliklara uygulanacak grup limitleri asagida
verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya iizerinde tasarruf hakkia sahip oldugu
varliklardan karsilanmasi zorunludur.

Tablo 13: ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Varhklar ve Grup Limitleri

ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek .
Grup Limiti

Varhklar

[Nakit Tiirk Lirasi En Fazla %100

[Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70

Devlet I¢ Borglanma Senedi En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag

edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %70

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thrag

[Edilen Kira Sertifikalar En Fazla %70

ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali

menkul Vklymetler, varlik teminatli menkul kiymetler En Fazla %70

ve varliga dayali menkul kiymetler

4.9.3. Teminatlandirma (marjin)

Piyasa’da menkul kiymet pozisyonlarindan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla
iiyelerden teminat talep edilir. Teminatlarin hesaplanmasinda kullanilacak parametrelerinin
belirlenmesinde giiven diizeyi % 99,50, elde tutma siiresi ise 2 giin olarak dikkate alinir. Volatilite
hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri setlerinin, temin edilebildigi takdirde asgari son 12 aylik
donemi kapsamasi zorunludur.

Piyasa’da menkul kiymet pozisyonlarma iligkin teminat gereksinimlerinin hesaplanmasinda
portfoy bazli net teminatlandirma yontemi kullanilir. Teminat gereksinimi hesaplanirken miisterilere ait
pozisyonlar ile iiye portfoyiine ait pozisyonlar arasinda netlestirme yapilmaz.

4.9.4. Nakit Akim Teminatlandirma Yo6ntemi
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Takasbank, Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi i¢in verim egrilerine uygulanacak stres senaryolari
tizerinden risk hesaplanmasina dayanan Nakit Akim Teminatlandirma (NAT) Yontemini kullanir. NAT,
ayni1 verim egrisine bagli kiymetleri gruplandirarak teminat gereksinimi hesaplar ve risk hesaplamasini,
menkul kiymetlere iligkin nakit akimlarmi bir portfdy olarak degerlendirip “Net Bugiinkii Deger”
degisim metrigini kullanarak yapar. Net Bugiinkii Deger degisimlerini hesaplarken fiyatlamada
kullandig1 cari verim egrilerinin seklini degistirerek iirettigi soklar1 baz alan senaryolar1 kullanir.

NAT Yonteminde, net bugiinkii deger hesaplamalarinda kullanilan faiz oranlar1 verim
egrilerinden enterpole edilir. Takasbank, verim egrilerini belirli bir anda piyasadaki yatirimecilarin vade
bagimli getiri tercihlerini ifade eden faiz oranlarini kullanarak olusturur. BISTECH siteminde risk
hesabina konu edilmek iizere benzer nitelikteki bor¢lanma araglari i¢in farkli verim egrileri olusturulur.
Bu kapsamda, DIBS’lerin, yabanci para kiymetlerin (para birimi ayiriminda), 6zel sektor borglanma
araglarmin (Ihragcisinin banka olup olmadigi ayiriminda) risk hesaplamalari bu kiymetlere 6zel olarak
olusturulan verim egrilerinden elde edilen faiz oranlar1 ve soklar kullanilarak yapilir.

Risk hesabinda olusturulan portfdy i¢in teminat gereksinimi hesaplanmasi sirasinda netlestirme
islemleri portfoydeki kiymetlerin bagl olduklar1 verim egrisi bazinda yapilir. Takasbank, risk
hesaplamasi sirasinda sistemde kullanilan farkli verim egrileri arasinda yer alan korelasyonlar1 dikkate
alabilir. Korelasyonlarin dikkate alinmasi durumunda, belirlenen katsay1 diger risk parametreleri ile
birlikte Genel Mektup vasitasiyla iiyelere duyurulur.

NAT yonteminde, temel bilesenler, (Principal Components-PC), verim egrilerindeki bagimsiz
(korelasyonsuz) degisiklikler olarak tanimlanir. Verim egrilerinin temel olarak ii¢ farkli degisiklige
maruz kaldigi kabul edilerek bu degisikliklerin ¢esitli kombinasyonlarindan risk senaryolari olusturulur.
Verim egrilerindeki bagimsiz degisiklikleri ifade eden temel bilesenler asagidaki gibidir.

e Paralel Kayma; verim egrisinin biitliniiyle yukar1 veya asag1 yonde paralel kaymasidir.
e Egimin Degismesi; verim egrisinin egimindeki degisikliklerdir.

e Egrilik Derecesinin Degismesi; verim egrisinin egrilik derecesinde (curvature) yasanan
degisikliklerdir.

Risk hesaplamalarinda kullanilan temel bilesen degerlerinin belirlenmesinde baslangic ve
degisim teminatlarina esas faiz degisimleri ile %99,50 giiven diizeyi dikkate alinir. Belirlenen temel
bilesen degerleri ile NAT yonteminde kullanilan diger parametreler genel mektup ile duyurulur,
Takasbank internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek ayda bir gdzden gegirilir.
Gerekli goriilmesi halinde Takasbank iic aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa sartlarn
dogrultusunda risk parametrelerini revize eder. Nakit Akim Teminatlandirma ydnteminin isleyisi geregi
sistem portfdy bazli teminatlandirma yaparken portféyiin en kotii durum senaryosunu ima eden
simiilasyon sonucunu kullanir.

Piyasa’da yapilan islemler dolayisiyla olusan teminat gereksinimi, isleme konu nakit
akimlarinin ilgili verim egrileri kullanilarak hesaplanan net bugiinkii degerleri ile bu egrilere uygulanan
soklarin ardindan hesaplanan net bugiinkii degerlerin arasindaki fark kadardir.

Teminat Gereksinimi = (Takasa Konu Nakdin Soksuz Net Bugiinkii Degeri - Takasa Konu Nakdin Soklu
Net Bugiinkii Degeri)+(Takasa Konu Kiymetin Soksuz Net Bugiinkii Degeri-
Takasa Konu Kiymetin Soklu Net Bugiinkii Degeri)

4.9.5. Giin i¢i Teminat Tamamlama Cagrist

Giin igerisinde bir hesaba iliskin teminat yetersizliginin Takasbank tarafindan belirlenen
kriterleri asmasi durumunda, s6z konusu agimlarin giderilmesini teminen Takasbank tarafindan giin igi
teminat tamamlama ¢agris1 yapilabilir. Teminat tamamlama cagris1 sistem araciliiyla yapilir; iiyeye
telefon ve/veya elektronik posta yoluyla bildirimde bulunulur. lgili iiye s6z konusu gagrinin yapilmasi
halinde, teminat tamamlama c¢agrisina konu yiikiimliiliiklerin, 2 saat igerisinde yerine getirilmesi
gerekir. Bu siire zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir.
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Giin i¢i teminat tamamlama cagrisina iligskin kriter, Takasbank tarafindan piyasa sartlari, marjin
konsantrasyonu, teminat tamamlama c¢agrisimin faiz degisimi kaynakli olup olmadigr ve hesabin
nominal/oransal teminat eksigi miktarlar1 gibi hususlar géz oniine alinarak belirlenir.

Giin i¢i teminat tamamlama cagrisina konu hesaplar, teminat yatirma ve/veya bulunmasi
gereken teminat degerini azaltict islem yapilmasi yoluyla giin i¢i teminat tamamlama ¢agrisi statiisiinden
cikabilirler.

Giin i¢in teminat tamamlama ¢agrisini takip eden 2 saat igerisinde gerceklesen risk hesaplama
anlarinin  herhangi birinde teminat eksigi bulunmayan hesaplarim, giin i¢i teminat tamamlama
yiikiimliligiind sona erdirmis sayilir. Ayrica, yatirilan toplam teminatin, risk hesaplama anlarindaki
degerlenmis tutarinin, giin i¢i teminat tamamlama yilikiimliiliigii tutarindan fazla olmasi durumunda veya
giin i¢in teminat tamamlama c¢agrisini takip eden 2 saat icerisindeki risk hesaplama anlarinda hesaplanan
bulunmasi gereken teminat tutarinda gerceklesen azalis tutari ile degerlenmis teminat tutarinda
gergeklesen artigin toplaminin s6z konusu giin i¢i teminat tamamlama yiikiimligiinden fazla olmasi
durumunda teminat tamamlama cagrisi kapatilmis sayilir.

Takasbank teminat tamamlama cagrisina konu tutarin belirledigi kriterleri astig1 durumlarda,
cagriya konu hesaplar {izerinden pozisyon artirici emir iletimini engelleyebilecegi gibi bekleyen emirleri
de iptal edebilir.

4.9.6. Giin Sonu Teminat Tamamlama Cagrisi

Degerlenmis teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen hesaplar i¢in her
isgiinii sonunda teminat tamamlama ¢agris1 yapilir. Uyeler teminat tamamlama ¢agris1 yiikiimliiliiklerini
bir sonraki is giinii en geg¢ saat 11:00’e kadar yerine getirmek zorundadirlar. Bu siire zarfinda yerine
getirilemeyen ylkiimlilikler icin temerriit hiikiimleri uygulanir. Yarim is giinlerinde teminat
tamamlama son saati 10:00’dur.

Takasbank tarafindan hesaplanan teminat tamamlama c¢agris1 tutari, takas terminalleri araciligi
ile Uyelere bildirilir. Teminat tamamlama g¢agrisinin sistem aracihigi ile génderilmesi durumunda,
baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin iiyeye ulastig1 anda baglar.

Teminat tamamlama g¢agrist bulunan veya teminat temerriidiine diigmiis hesaplar, teminat
yatirma ve/veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltici islem yapilmasi yoluyla teminat
tamamlama ¢agris1 veya temerriit statiisiinden ¢ikabilirler.

Teminat tamamlama ¢agrisini takip eden isgiinii, risk hesaplama anlarmin herhangi birinde
teminat eksigi bulunmayan hesaplar, teminat tamamlama veya temerriit yiikiimliiliigiinii sona erdirmis
sayilir. Ayrica, yatirilan toplam teminatin degerlenmis tutarinin, teminat tamamlama yiikiimliligiinden
fazla olmasi durumunda veya giin icerisinde bulunmas1 gereken teminat tutarinda gergeklesen azalis
tutar1 ile degerlenmis teminat tutarinda gerceklesen artisin toplaminin bir onceki ig giinii sonunda
hesaplanan teminat tamamlama yiikiimliigiinden fazla olmasi durumunda, hesap giin i¢i tim risk
hesaplama anlarinda teminat yetersizliginde bile olsa teminat tamamlama cagrisi ya da temerriit
kapatilmis sayilir.

Takasbank teminat tamamlama cagrisina konu tutarin belirledigi kriterleri astigi durumlarda,
cagriya konu hesaplar {izerinden pozisyon artirici emir iletimini engelleyebilecegi gibi bekleyen emirleri
de iptal edebilir.

4.9.7. Degerleme Katsayilar: ve Teminat Kompozisyon Limitleri

Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan, degerleme
katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan
veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii
piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.
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Yapilacak hesaplamalarda kullamilacak istatistiksel gliven diizeyi %99,90’a, kullamilacak
likidite etme siiresi ise 2 is giinii olarak dikkate alinir. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 12
aydan az olmamasi esastir. Yeterli veya hi¢ tarihsel verinin bulunmadigi varliklar i¢in degerleme
katsayilari, benzer niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas almarak belirlenir.
Degerleme katsayilar yilda bir kez gézden gegirilir. Gerekli goriildiigli durumlarda, daha kisa siirelerle
gbzden geg¢irmenin yapilmasi mimkiindiir. Gozden gecirme sonrasnda degerleme katsayilarinda
degisiklik olmas1 halinde, yeni degerleme katsayilar1 Uyelere duyurulur.

Ayrica, islem teminat1 olarak kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iliskin grup limitleri EK-
2’de verilen tabloda yer almaktadir. Grup limitleri toplam yatirilmis teminat {izerinden hesaplanir. Alt
grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi
dikkate alinir.

4.9.8. Islem Teminatlarinin Degerlerinin Giincellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varliklar, gilincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen
Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar lizerinden giin icerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat
yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur. Takasbank
tarafindan teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde kullanilabilecek teorik

fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde yaymlanir.

Tablo 14: Takasbank Tarafindan Teminat Olarak Kabul Edilmekte Olan

Varhklarin

Degerlemesinde Kullanilabilecek Teorik Fiyatlama Formiilleri ve Yontemleri

Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama
I?iu:sa Alﬁl:_ Sa]ianlf;fsra;?lsd Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani dahil
Déviz orz]alamasf 3 Y olmak iizere giin i¢i boyunca Bankalararasi Piyasa kurlar

Giin Sonu: TCMB Doviz
Alis Kuru

ortalamasi, giin sonu risk hesaplama aninda ise TCMB
tarafindan 15:30'da yayinlanmis olan alis kuru.

- Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvilleri
- Sukuk

Giin Ici: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da TCMB
Fiyatlar1.

Giin Sonu: Takasbank giin
sonu verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik
fiyat ya da TCMB Fiyatlari.

DIBS/Sukuk: Piyasa’da islem goren kuponsuz ve sabit
kuponlu tahvillerden olusan verim egrisi ile hesaplanan
fiyatlar ile bu fiyatlara ulasilamadiginda ise TCMB’ce
belirlenen Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinin gosterge
niteligindeki giinliik degerleri kullanilarak degerlenir.
Degerlemede kullanilan degerler, giin i¢i risk hesaplama
anlarinda  gilincellenen verim egrisi  paralelinde
degiskenlik gosterebilir.

Eurobond

Giin Ici: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat
Giin Sonu: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat

Islem goren Euro tahvillerden olusan verim egrisi ile
hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadig
durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Paylar

Giin lici: Hesaplama am
oncesinde ~ BIAS  Pay
Piyasasinda gergeklesen son
islem fiyati,
Giin Sonu: Seans sonu son
islem fiyati

Borsada islem gerceklesmemigse, Takasbank tarafindan
belirlenen teorik fiyat. Islem géren menkuller igin ise son
islem fiyati. , Eslesmemis alis ve satis emirlerinin, (alis
ve satisin esanli olarak gelmis olmasi halinde) son islem
fiyatindan daha sonra gelmis olmasi halinde, alig ve satis
fiyatlarinin ortalamasi da kullanilabilir.

Yatirim Fonlan

flgili  giinde  ihragcist
tarafindan aciklanan fiyat

Ihragcist tarafindan aciklanan fiyat, takip eden isgiinii
icin kullanilir.
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Borsalarda Islem
Goren Standartta
Altin

Giin 1I¢i: Hesaplama am
oncesinde BIAS KMTP’de
gergeklesen son islem fiyati,
Giin Sonu: BIAS KMTP
giinsonu biilten fiyati

Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar Piyasasi’nda T-+0
valorlii islemler igin olusan USD/ONS fiyatindan, 6nceki
giin sonu TCMB doviz alis kuru kullanilarak hesaplanan
fiyat ile degerlenir. Eger islem gerceklesmemisse, teorik
fiyat ya da bir onceki seansta olusan agirlikli ortalama
fiyat kullanilabilir.

Borsalarda Islem
Goren Sertifikalar

Giin f¢i: Hesaplama am
Oncesinde borsada
gergeklesen son islem fiyati

Borsada islem gerceklesmemigse, Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat.

Giin Sonu: Seans sonu son
islem fiyati

4.9.9. Teminat Yatirma veya Cekme Islemleri

Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iligkin yatirma, ¢ekme iglemleri {iye ekranlarindan,
web servis aracilifiyla ve Takasbank’a verilecek olan yazili talimat ile yapilabilir. Bu hesaplara
dogrudan islem yapilamaz. Teminat yatirma ¢ekme islemleri {iye serbest hesaplardan veya hesaplarina
elektronik virman yapilmasi suretiyle gerceklestirilir.

Teminat yatirmaya ve Tiirk Lirasi disindaki teminatlarin ¢ekilmesine iliskin son saatler
Takasbank nezdindeki hesaplar arasinda aktarim igindir. Takasbank disina ya da disindan aktarimlar
icin ilgili 6deme sistemi/saklama kurumu operasyon is kurallar1 uygulanir.

Teminat bazinda yatirma, cekme son saatleri asagidaki gibidir:

Tablo 15: Teminat Bazinda Yatirma ve Cekme Son Saatleri

islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek |[Tam Giin [Yarim Giin|Tam Giin [Yarim Giin

Varhklar Yatirma | Yatirma | Cekme |Cekme Son
Son Saati | Son Saati |Son Saati Saati

[Nakit Tiirk Lirast 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45

Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Kapsaminda

Teminata Kabul Edilebilecek Nakit Harici| 19:00 12:45 19:00 12:45

Diger Varliklar

Bulundurulmas: gereken teminat tutarlariin ¢ekilmesine izin verilmez. Teminat tamamlama
yiikiimliiliigii bulunan hesaplardan teminat cekme islemi gergeklestirilmez.

4.9.10. Nakit Teminat ve Garanti Fonu Katki Paylarinin Nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 teminat ve garanti fonu katki paylari, varsa
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden, kredi riski ve
likidite kosullar1 dikkate alinarak, Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.
Nemalandirma islemi, nemaya konu tutarin bankalara depo ya da mevduat olarak yatirilmasi ile repo
islemine konu edilmesi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Takasbank nemalandirma
amaciyla nakit teminatlar1 organize para piyasalarina da plase edebilir. Olagandisi piyasa kosullarinda
nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullar1 nedeniyle Takasbank tarafindan nemalandirma
yapilamamasi halinde nema 6denmez.

Islem ve garanti fonu teminatlarimin nemalandirma islemleri saat 15:40°taki Uye Tiirk Lirast
cinsinden nakit teminat bakiyeleri {izerinden yapilir. 15:40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak
yatirilan nakit Tirk Lirasi teminatlar nemalandirilmaz. Yarim is giinlerinde nemalandirma son saati
11:40 olup bu saatten sonra yatirilan Tiirk Liras1 teminatlar nemalandirilmaz.
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Teminat ve garanti fonu katki paylariin varsa zorunlu karsilik yiikiimliliigi diisiildiikten sonra
kalan tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) ve diger yasal maliyetler ile Takasbank tarafindan 6nerilen ve Kurul
tarafindan uygun goriilen bir oranda “teminat takip ve nemalandirma f{creti” olarak Takasbank
tarafindan tahsil edilecek tutarin diisiilmesi suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

Nema istemeyen iiyelerin bu taleplerini Takasbank’a yazili olarak iletmeleri gerekmektedir.
4.9.11. BAP Garanti Fonuna iliskin Genel Esaslar

4.9.11.1. BAP Garanti Fonuna iliskin Genel Esaslar

Takasbank, BAP’ta sunmakta oldugu MKT hizmeti kapsaminda, iiyelerin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin ilgili {iyelerin teminatlarin1 agan kismu i¢in kullanilmak {izere iiyelerin
katk1 paylari ile bir garanti fonu olusturmustur. S6z konus fona katilim MKT {iyeleri i¢in zorunludur.

Diger garanti fonu uygulamalarinda oldugu gibi MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari,
yatirilmig ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan
olusur. Garanti Fonunun MKT Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir hiikkiimleri gergevesinde kullanilmasi
durumunda, MKT {iyelerinden yatirilmis garanti fonu katki pay1 tutarin1 gegmemek iizere ilave katki
pay1 yatirmalari istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem iginde Uyelerden en
fazla dort sefer ilave katki pay1 yatirmalar istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu
katki pay1, her bir iiye icin, talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku buldugu ay icin hesaplanmis
yatirilmas1 gereken garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz. flave garanti fonu katki payi tutari, bir kez
yatirilmig tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmig tutar1 gegmemek sartiyla birden
cok kez talep edilebilir.

Garanti fonundaki varliklar amac1 disinda kullanilamaz. Uyeler tarafindan garanti fonuna
yatirtlacak katki paylarinin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan kargilanmasi esastir. Garanti fonu,
Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

4.9.11.2. Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay:

Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik agik pozisyona sahip liye ile ikinci ve iiglincii en biiyiik
acik pozisyona sahip olan iiyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak
ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin stres kosullar1 altinda hesaplanan
risklerinin iglem teminatlar1 ile karsilanabilen kismi disinda kalan boéliimiinden olusur. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde istatistiksel giiven diizeyi %99,75 ve elde
tutma siiresi 2 isgiinii olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagmalarini ve
temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliligini,
istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek belirleyebilir.

Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tasimis olduklari riskleri ile orantili olarak
hesaplanan degisken katki paylarindan olusur. Sabit katki payr olmasi gereken garanti fonu
biiyilikliigliniin iiye sayisina boliinmesi ile elde edilen ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.
Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan belirlenen donem igerisinde {iyenin piyasada bulundurmasi
gereken ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina boliinmesi suretiyle hesaplanan
oranin, ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu biiyiikliigii ile carpilmasi suretiyle bulunur. Tespit
edilen biiyiikliikler Uye ekranlari vasitasiyla duyurulur.

Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin
yatirmalar1 gereken sabit katki payi tutarlari, 700.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gozden gegirilir ve gerekli goriilmesi
durumunda degistirilebilir.

Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikleri her ayin ilk is giinii itibariyle hesaplanir, takip eden
isglni itibariyla giincellenir. Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki pay1 tutarina
isabet eden degerlenmis teminat tutarinin hesaplara giincellemenin yapildigi giinii takip eden isgilinii saat
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15:00’a kadar yatirilmasi1 gerekir. Yarim is giinlerinde teminat tamamlama son saati 11:00’dir.
Yatirilmayan tutarlar i¢in temerriit hitkiimleri uygulanir.

4.9.11.3. Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler ve katki paylr tamamlama
yiikiimliiliigii

Garanti fonuna katki pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-
2’de verilen tabloda gosterilmektedir.

Garanti fonu katki pay1 olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
kullanilacak kesinti oranlarimi yansitan degerleme katsayilari, nakit dist varliklara iligkin degerleme
stiregleri, kompozisyon simirlarina yonelik hesaplama yaklasimi ve teminat tamamlamaya iliskin son
stireler islem teminatina iliskin EK’2 de verilen tabloda agiklanan degerler ve yontemler ile ayn1 esaslar
dahilindedir

4.10. Borsa istanbul Para Piyasasindan Risk ve Teminat Yonetimi

Takasbank, Piyasa’da gergeklestirilen islemlerde agik teklif yontemiyle merkezi karsi taraftir.
Acik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarma karsi olan yiikiimliiligli, alim ve satim
emirlerinin Piyasa’da eslestigi anda baslayip islemin vade sonunda takasin tamamlanmasiyla son bulur.
Borsa tarafindan iptal edilen islemlere iliskin, Takasbank’in taraflara karsi olan yiikiimliligi,
Takasbank tarafindan islemlerin iptal edildigine dair giincellemeler yapildigi anda ortadan kalkar.
Piyasa’da gerceklesen islemlerde Takasbank’in muhatabi Uyelerdir. Uyelerin miisterilerine karsi olan
yiikiimliiliklerinden Takasbank sorumlu degildir.

4.10.1. Risk yonetimi

Piyasa’da risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir. Piyasa’da iiyenin kendi adina yaptigi
islemler “Uye” hesab1 altinda, miisterileri adina yapmis oldugu islemler ise “Miisteri” hesabi altinda
izlenir. islem teminatlarina iliskin risk yonetimi bahse konu 2 adet hesap iizerinden yiiriitiiliir. Her bir
hesaba iliskin teminat gereksinimi ayr1 ayr1 hesaplanir ve her bir pozisyon hesabinin teminat yeterliligi
ayr1 ayr1 kontrol edilir. Piyasa’da islem Oncesi, islem am1 ve islem sonrasi risk yonetimi siiregleri
uygulanir,

4.10.2. Islem Oncesi Risk Yonetimi

Piyasada islem limiti olmayan hesaplar {izerinden emir iletimi yapilamaz. islem limiti, pozisyon
hesabi ile baglantili teminat hesabinda yer alan serbest teminat tutarinin islem dncesi risk parametresine
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Islem oncesi risk parametresi Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri
seti ve % 99,50 giiven diizeyi kullanilarak belirlenir, piyasa sartlar1 da gozetilerek ayda bir gdzden
gecirilir.

Islem oncesi risk yonetimi hesaplamalar1 kapsaminda yapilan islem limiti kontroliinde, ters
yonlii pozisyonlar i¢in yalmzca mutlak deger olarak biiyiik olan bor¢ alma ya da bor¢ verme yoniinde
bulunan toplam emir biiyiikliigii dikkate almir. Islem sonrasi risk yonetimi hesaplamalari kapsaminda
teminat agi81 olusan hesaplara ait bekleyen emirlerin risk yaratma potansiyeli, piyasa sartlar1 ve iiyenin
mali yeterliligi gdz oniinde bulundurularak degerlendirilir. Risk yaratma potansiyeli bulunan emirler
Takasbank tarafindan belirlenir. Riskli bulunan emirler Takasbank’in talebi dogrultusunda Borsa
tarafindan iptal edilebilir.

4.10.3. Baslangic Teminati, islem Am ve Sonrasi Risk Yonetimi

Borsa Istanbul Para Piyasasi islem an1 ve sonrasi risk yonetimi sistemi borg alan ve borg veren
iiye acisindan ayri ayr1 degerlendirilir. Borg veren iiyenin teminat yiikiimliigii bor¢ verme islemine konu
tutarin nakit takas havuzuna iletilmesine kadar olan zamanda baslangi¢ teminati ile sinirlidir. Borg alma
islemlerinde ise, baslangi¢ teminatina ek olarak anapara ve faiz tutar1 da teminatlandirilir.

Baslangi¢ teminati, iiyenin iglemin valor ya da vadesinde borcunu ifa etmedigi durumda ortaya
¢ikan temerriidiin ¢oziilmesine kadar gegecek siirede, diger liyenin zararinin tazmin edilmesi amaciyla
tahsil edilir. Baglangi¢ teminat1 emrin eslesip isleme dondiigii anda hesaplanir ve ilgili teminat hesabina
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yansitilir. Baglangic teminati Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve % 99,50 giiven diizeyi
kullanilarak hesaplanir, piyasa sartlari da gozetilerek ayda bir gézden gegirilir.

Piyasaya arz edilen fonlar Takasbank tarafindan belirlenecek bir oranda, ayni risk grubunun
yine Piyasa’dan gergeklestirecegi islemlerde teminat olarak dikkate alinabilir. Piyasa’ya arz edilen
fonlarin teminat olarak degerlendirilme oranini gdsteren teminat doniisiim parametresi, Takasbank
tarafindan piyasa sartlar dikkate alinarak belirlenir, ayda bir gdzden gegirilir.

Piyasa’ya arz edilen fonun, islem vadesinde geri 6denmesi dncesi nakdin aktarilacagi hesap ile
iligkili pozisyon hesabmin teminat yeterliligi kontrolii yapilir. Teminat yetersizligi durumunda eksik
teminat tutar1 kadar nakit alacagi teminat olarak bloke edilir. Uyenin serbest hesabina aktarilmaz.

Borg¢ alan hesaba, bor¢ aliman tutarin aktarilmasi 6ncesinde, teminat yeterliligi Takasbank
tarafindan kontrol edilir. Teminati yetersiz hesaplara takas alacaklar “eksik teminattan alacak blokesi
hesaplamasinda kullanilan oran” (alacak dagitim parametresi) kullanilarak, iskonta edilmesi sureti ile
teminat yeterlilikleri Ol¢iistinde dagitilir. Alacak dagitim parametresi piyasa sartlar1 dikkate alinarak
belirlenir, ayda bir gézden gegirilir.

Hesaplara iliskin teminat yeterliligi glin sonlarinda hesaplanir ve {iye ekranlarma yansitilir.
Teminat tamamlama son saati ertesi igglni saat 15:00 (15:00 dahil) *dir. Bu saatten sonra teminati
yeterli olmayan hesaplar i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir.

Takasbank, rutin olarak yapilan glinsonu teminat yeterliligi kontrolleri yanisira, teminat
yetersizligi bulunan hesaplara giin i¢i teminat tamamlama g¢agris1 da yapabilir. Giin igerisinde teminat
tamamlama ¢agrist yapilan {yelerin iki saat igerisinde teminat hesaplarinda yeterli bakiyeyi
bulundurmas1 gerekir. Belirlenen saate kadar teminat yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen iyeler icin
temerriit hitkiimleri uygulanir.

Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar hesaplarda yer alan anlik takas pozisyonlari, garanti fonu
katki paylari ile teminatlar Takasbank tarafindan giincelleme iglemine tabi tutulur. Teminat gereksinimi
hesaplanirken farkli risk gruplarina iliskin pozisyonlar arasinda netlestirme yapilmaz.

4.10.4. Risk limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdigi Piyasa’da Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri
tanmimlar. Risk limitleri Piyasa i¢in ayr1 olarak belirlenebilecegi gibi MKT hizmeti verilen tiim piyasalar
i¢in toplam olarak da belirlenebilir. Risk limitleri, Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklart
pozisyonlar nedeni ile bulunmasi gereken teminat tutarlari iizerinden belirlenir. Uyenin MKT hizmeti
verilen tiim piyasalarda kendisi ve miisterileri i¢in almis oldugu tiim pozisyonlardan kaynakli toplam
bulunmasi gereken teminatinin risk limitini agip asmadigi giin igerisinde de kontrol edilir. Risk limitini
asan liyenin emir iletmemesi esastir. Bu durumda bekleyen emirler iptal edilebilir.

4.10.5. BIAS Para Piyasasi Teminatlara iliskin Esaslar

4.10.5.1. Degerleme katsayilari

Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan, degerleme
katsayilarmin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan
veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilabilir. Teminat degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii
piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinabilir.

Yapilacak hesaplamalarda % 99,90 istatistiksel giiven diizeyi ve 2 ig giinii elde tutma siiresi
kullanilir. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel veri uzunlugu asgari 1 yildir. Yeterli veya hig tarihsel
verinin bulunmadig1 varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip varliklar igin
hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

Belirlenen katsayilar TCMB’nin ilgili varlik i¢in belirledigi katsayilar ile kiyaslanir, Takasbank
tarafindan belirlenen katsayilarin TCMB’nin ilgili varlik i¢in belirlenenen katsayilardan yiiksek olmasi
durumunda TCMB’nin belirledigi katsayilar kullanilir.
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4.10.5.2. Teminat kompozisyon limitleri

BIAS Para Piyasasinda teminata kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon
limitleri EK-2’de verilen tabloda yer almaktadir.

4.10.6. Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, tiyelerin temerriide diismesi halinde
olusabilecek zararlarmn ilgili iiyelerin teminatlarini asan kismi igin kullanilmak {izere iiyelerin katki
paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT iiyelerinin garanti fonuna katilim1 zorunludur.

4.10.6.1. Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktari

Garanti fonunun biiyiikliigii, en fazla bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliigiine sahip Uye ile
ikinci ve iiciincii en fazla bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliigiine sahip olan Uyenin birlikte
temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Ilgili kaynak ihtiyact
Uyelerin risklerinin islem teminatlar1 ile karsilanan kismi1 disinda kalan béliimiinden olusur. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,9 istatistiksel giiven diizeyi, 2
isglinii elde tutma siiresi ve 5 yillik veri seti kullanilir.

Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda ge¢mis asgari bir yila ait Uye
bazinda ger¢eklesmis giin sonu bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliikleri kullanilir. Yeterli verinin
bulunmadig1 durumda, Takasbank daha kisa bir veri seti ile asgari bilylikligii tespit edebilir. Garanti
fonunun toplam biiytikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut
garanti fonunun yeterliligi sinanir.

Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti
fonu katki paylarindan olusur. Yatirilmig garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti fonu katki
paylarindan olusur. Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz.
Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki pay1 tutarlari, 50.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gézden gegirilir ve gerekli
goriilmesi durumunda degistirilebilir. Degisken katki paylar1 alt ve {ist sinirlara sahip, birbirini izleyen
dilimlerden olusur.

Her bir liyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki payinm hesaplanmasinda, {iyelerin bir
onceki ay igerisindeki ortalama bulunmas1 gereken teminat tutarlar1 dikkate almir. Uyenin yatirmasi
gereken toplam garanti fonu katki paymnin elde edilmesinde, liyelere ait ortalama teminat tutarinin,
belirlenecek bir risk katsayist ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan garanti fonu risk degeri kullanilir.

Garanti fonu katki pay1 hesaplanmasinda kullanilacak risk katsayisi piyasa sartlar gozetilerek
lic ayda bir hesaplanir ve diger parametreleriyle birlikte genel mektup ile duyurulur. Takasbank
tarafindan belirlen giincel “garanti fonu katki pay1 hesaplamasinda kullanilacak risk katsayisi” % 0.5
olarak belirlenmistir. Garanti fonuna konu risk degerlerine ait dilimler ve bunlara karsilik gelen garanti
fonu katki payi tutarlari agsagida verilmistir.

Tablo 16: BIAS Para Piyasas1 Garanti Fonu Risk Degerine ait Dilimler ve Karsihk Gelen Katki

Pay:
Hesaplama Arahgi ((,;[?Il:)a nti Fonuna Konu Risk Degeri Toplam Katki Pay1 (TL)
1. Aralik 0-50 Bin 50 Bin
2. Aralik 50-60 Bin 50 Bin + (2-1) * 10 Bin
3. Aralik 60-70 Bin 50 Bin + (3-1) * 10 Bin
4. Aralik 70-80 Bin 50 Bin + (4-1) * 10 Bin
n.(*) Aralik Onceki Aralik + 10 Bin 50 Bin + (n-1) * 10 Bin
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(*): Garanti Fonuna konu risk degerinin tekabiil ettigi aralik

Garanti Fonu katki pay: yiikiimliliikleri her aymn son isgiinii hesaplanarak, takip eden ayin ilk
isglnii itibariyle gilincellenir. Uyelerin garanti fonu katk1 pay1 hesaplamalari ilgili Uyelerin risk durumu
ve Piyasa kosullar gozetilerek Takasbank tarafindan takip eden ayin ilk isgiinii beklenmeden yapilabilir.

Garanti Fonu Katki Pay1 yikiimliiliikleri, iiyelere Takasbank tarafindan saglanan iiye
ekranlarina mesaj, raporlama veya elektronik posta yoluyla yapilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank
tarafindan yapilan ¢agrisinin iiyeye ulastigi anda baslar. Cagriya konu yiikkiimliiliigiin yerine getirilme
siiresi 3 is giiniidiir. Ilgili yiikiimliiliik siiresi i¢inde yerine getirilmez ise {iye temerriide diismiis say1lir.

4.10.6.2. Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek varhiklar ve katki pay1 tamamlama
yiikiimliiliigii

Garanti fonuna katki pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-
2’de verilen tabloda gosterilmektedir.

Garanti fonu katki payr olarak kullanilan nakit dig1 varliklarin, gilincel piyasa fiyatlar ile
degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat iizerinden teminatlar giin sonunda
degerlemeye tabi tutulur. Giinliik olarak yapilan degerleme sonucunda Garanti Fonu Katki Pay1
yiikiimluliikleri, tiyelere Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj, raporlama veya
elektronik posta yoluyla iletilir. Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama ylkimliligi olan iyeye
bildirimin sistem aracilig1 ile génderilmesi durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
{iyenin gagriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan ¢agrisinin iiyeye
ulast1g1 anda baslar. Cagriya konu yiikiimliiliigiin yerine getirilme siiresi 3 is giiniidiir. Tlgili yiikiimliiliik
stiresi iginde yerine getirilmez ise liye temerriide diismiis sayilir.

4.10.6.3. Garanti fonunun kullanim esaslari

Temerriit yonetiminde, Takasbank Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin
birinci fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan
garanti fonu katki paylarmin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis
tiyelere ait nakit dis1 katki paylar1 nakde tahvil edilmeye baslanir.

Garanti fonuna, ilgili temerriidiin ortaya ¢iktig1 tarihten sonra katilan {iyelerce yatirilan veya
mevcut liyelerin temerriidiin ortaya ¢gikmasindan sonra aldiklari risklere karsilik yatirdiklar: katki paylari
kullanilmaz.

Garanti fonuna bagvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin
kapatilmasina kadar gececek siire i¢cinde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin verilmez. Katki
paylaria bagvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin yiiksekligi esas alinir.
Garanti fonundaki nakit dig1 teminatlardan nakde tahvil edilen ancak kullanilmayan nakit tutarlar, nakit
dis1 teminatlar1 kullanilan iiyelere oransal olarak iade edilir.

Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diismemis {iyelere dagitiminda, {iyelerin garanti
fonu igindeki paylar1 esas alinir. Uyeler temerriit yonetimi ¢er¢evesinde kullanilmis olan yatirilmis
garanti fonu katki payi tutarlarini, 3 is giinii icerisinde tekrar yatirmakla ylikiimlidiirler.

Garanti fonuna maledilecek zararin fon biyikliginiin %50’sini  asmas1t muhtemel
goriildiigiinde, iiyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarini yatirmalari talep edilebilir. Uyeler ilave
katki paylarini talepten sonra 5 is giinii i¢inde yatirmakla yiikiimliidiir. Ilgili temerriidiin kapatilmasinda
kismen veya hi¢ kullanilmayan ilave katki paylart iade edilir. Talep edildigi halde temerriidiin
kapatilmasinda kullanilmadan iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde bulunulmamis sayilir.

Bir aylik désnemde Uyeden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay1 tutari, {iyenin o ay
icin hesaplanan yatirilmasi gereken garanti fonu katki payi tutarimi asamaz. Temerriit nedeniyle
iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya tamamen kullanilmasi halinde
iiyelerden garanti fonu yiikiimliiliiklerini 36 mnc1 madde uyarinca hesaplanan miktara tamamlamalari
istenir. Aym ay icerisinde Uyenin diger iiyelerin temerriidii halinde katlanacagi maksimum zarar sinirini
asan garanti fonu katki paylar1 ay sonuna kadar sadece kendi temerriitleri halinde kullanilir. 1 Nisan-31
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Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem i¢inde maksimum ilave garanti fonu katki pay1 ylikiimliiligiini
yerine getiren liyelerden talep edilecek normal garanti fonu katki pay1 tutarlari iginde bulunulan bir yillik
donem tamamlanincaya kadar sadece kendi temerriitleri i¢in kullanilir.

4.10.7. Teminat Temerriidiine iliskin Esaslar

Islem valériinde gerceklesen teminat temerriitlerinde, Takasbank’1in mali sorumlulugu, Merkezi
Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen siirlar ve piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak
kaydiyla, teminat ylikiimliiliigliniin, takas alacagindan karsilanarak valor tarihinde yerine getirilmesi ve
takasin tamamlanmasi; islemin valor tarihinde tamamlanamamasi halinde ise, temerriitiin
sonlandirilmasina kadar gegen siire ile sinirli olmak tizere islem faizi lizerinden hesaplanan faiz tutar
kadardir.

Piyasada yapilan iglemlerde, teminat teslimle ylikiimlii iiyenin temerriidii durumunda, fon arz
eden iiyenin isleminin gerceklestirilmesi esastir. Teminat bor¢lusunun temerriit hitkiimleri sakli kalmak
lizere, teminat borcu tamamen temin edildigi takdirde, ayni giin icerisinde islem gergeklesmis kabul
edilir. Kismi teminat ddemesinde Odenmis teminat tutari Olgiisiinde islem gerceklesmis sayilir.
Gergeklesmeyen islem tutari i¢in temerriit hilkiimleri uygulanir.

Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uyenin yiikiimliiliiliigii takas
alacaklarindan, eksik kalan kisim olmasi halinde ise baslangi¢ teminati ile garanti fonundan ve
gerekmesi halinde diger temerriit kaynaklarindan karsilanir. Takasbank temerriitii sonuglandirmak
amaciyla piyasada ters islem de yapabilir. Temerriidiin ¢dziilmesi i¢in iliyeye ek siire verilmedigi
durumda temerriidii takip eden is giinii sonuna, ek siire verilmesi durumunda ise, verilen siireyi takip
eden is gilinil belirlenen saate kadar Takasbank tarafindan ters islem yapilarak veya temerriit yonetim
kaynaklar1 kullanilarak teminatlandirilamayan tutar i¢in islem iptal edilmis sayilir. Gergeklestirilemeyen
islem tutar1 islem iptaline konu tutarin temerriit cezasi ile birlikte magdur olan tiyeye 6denir.

4.11. Borsa istanbul SWAP Piyasasi Genel Esaslar1 ve Takas islemleri

4.11.1. Genel Esaslar

Istanbul Uluslararas1 Finans Merkezi vizyonu dogrultusunda, Borsa Istanbul ve Takasbank
olarak Borsa Istanbul Grubu, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin liderliginde iilkemizdeki finansal
varliklarin riske karsi korunmasi amach yapilabilecek korunma stratejilerinde agirlikla kullanilan doviz
alimi yontemine alternatif tiriinlerden biri olan SWAP Piyasasi (Piyasa) 01/10/2018 tarihinde Borsa
Istanbul’da faaliyete baslamis olup, Takasbank Piyasa’da gerceklesen islemlere Merkezi Kars1 Taraf
(MKT) olarak hizmet vermektedir.

o Takas siireci; anapara ve degisim teminati takasini igerir.
o Takas ddeme karsiligi 6deme ve teslim karsiligi 6deme prensibi ile gergeklestirilir.

o Piyasada gergeklestirilen islemlerde net borg ve alacak tutarmin hesaplanmasinda para birimi
ve kiymetli maden bazinda miisteri/portfoy ayrimi da gozetilerek ¢ok tarafli netlestirme yOntemi
uygulanmaktadir.

o Takas giiniinde kismi olarak yerine getirilen ylikiimliiliikler karsiliginda alacaklar da kapatilan
borg¢lar oraninda kismi olarak ddenir.

o Islemler Takasbank sistemindeki TL, YP ve Kiymetli Madenler Piyasasi’ndaki hesaplar
kullanilarak gerceklestirilir.

o Uyeler, takas nakit bor¢larin1 Takasbank nezdindeki ilgili hesaplarina gondererek kapatir.

o Dagitilan takas alacaklari iiyelerin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina ve Kiymetli
Madenler Piyasasi’ndaki hesaplarma aktarilir. Alacak dagitimi yapilabilmesi i¢in liyenin teminat
yiikiimliiligiinii yerine getirmis olmasi gerekir.

o EFT kapanisi ile saat 19:15 arasinda TL alacak dagitimi yapilmasi durumunda, alacakl
Bankanin TCMB nezdindeki ZK hesabina aktarilmasi i¢in Takasbank tarafindan TCMB’na talimat
verilir.

o TL alacaklar1 Bankalarin TCMB nezdindeki TIC hesaplarina otomatik EFT ile gonderilir.
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o Yabanci para alacaklarn Takasbank’a yazili talimatla bildirilen Muhabir Banka hesabina
otomatik SWIFT ile gonderilir. Takasbank’a bildirilmemesi durumunda Takasbank ekranlar1 araciligi
ile liyeler tarafindan transfer gerceklestirilebilir.

o Sozlesme diizeltme ve iptal islemleri Borsa tarafindan yapilir.

4.11.2. Takas Islemleri

o Piyasada gerceklestirilen islemlerin takasi ayni giin (T+0), ileri valorlii islemlerin takasi ise
valor tarihinde gerceklesir. Ancak, piyasada temerriit nedeniyle gergeklestirilen islemlerde valor kisitt
aranmaz.

o Takas siireleri belirlenirken Takasbank, muhabir banka ve Piyasa’in acik oldugu is giinleri
dikkate alinir.

o Takas iglemleri asagidaki belirtilen saatler icerisinde gerceklestirilir. Takas siireleri igerisinde
yerine getirilmeyen yiikiimliiliikkler i¢in herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriit hiikiimleri
uygulanir.

Tablo 17: Takas islem Saatleri

Takas baglangig saati (*) ‘ 14:00

Bor¢ Kapatma Son Saatleri(*)

TL 17:15
KIYMETLI MADEN 17:00
uUsSD 21:00
EUR 21:00
Alacak Aktarim Saatleri (¥)

TL (TIC Hesabina) 14:00 - 17:15
TL (TCMB ZK Hesabina) 17:16 — 19:30
TL (11 Serbest Hesabina) 19:31 - 21:00
USD(**) 14:00 - 21:00
EUR(**) 14:00 - 21:00
KIYMETLI MADEN 14:00 - 21:00
Degisim Teminati (K/Z) Saatleri

Takas Baslangi¢ Saati 9:00
Bor¢ Kapatma Son Saati 13:00
Bor¢ Kapatma Son Saati-Yarim ig giinii 12:30
Alacak Dagitim Son Saati 17:15
Teminat Tamamlama

Teminat tamamlama son saati 13:00
Teminat Tamamlama Son Saati-Yarim is giinii 12:30

(*) Yarim is gilinlerinde ve resmi tatil glinlerinde takas yapilmayacaktir.
(**)Takasbank disina aktarimlar i¢in ilgili 6deme sisteminin operasyon is kurallar1 uygulanir.

4.11.3. Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslar1

4.11.3.1. Risk yonetimi
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Piyasa’da risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir. Piyasa’da iiyenin kendi adina yaptigi
islemler “Uye” hesab1 altinda, miisterileri adina yapmis oldugu islemler ise “Miisteri” hesabi altinda
izlenir. islem teminatlarina iliskin risk yonetimi bahse konu 2 adet hesap iizerinden yiiriitiiliir. Her bir
hesaba iliskin teminat gereksinimi ayr1 ayr1 hesaplanir ve her bir Pozisyon hesabinin teminat yeterliligi
ayri ayri kontrol edilir. Piyasa’da islem Oncesi, islem ani ve islem sonrasi risk yonetimi siiregleri
uygulanir,

4.11.3.1.1. islem Oncesi Risk Yonetimi

Piyasada islem limiti olmayan hesaplar iizerinden emir iletimi yapilamaz. islem limiti,
Takasbank tarafindan iiyenin derecelendirme notu ve 6zkaynak diizeyi dikkate alinarak belirlenir. islem
Oncesi risk yonetimi hesaplamalari kapsaminda yapilan islem limiti kontroliinde sdzlesme tipi bazinda
netlestirilmis tutarlar dikkate alinir.

4.11.3.1.2. Baslangic Teminati, islem Am ve Sonrasi Risk Yonetimi

Borsa Istanbul Swap Piyasasinda islem valdriinde ilk risk hesaplamasi giin sonunda yapilir.
Baglangi¢ teminati, tiyenin yiikiimliiliikklerini Prosediirde belirlenen siirelerde ifa etmedigi durumda
ortaya cikan temerriidiin ¢6ziilmesine kadar gececek siirede, kurlarda ve kiymetli maden fiyatinda
meydana gelen degisimin etkisinin izale edilmesi amaciyla tahsil edilir. Baslangi¢ teminati Takasbank
tarafindan asgari 1 y1llik veri seti ve asgari % 99,00 giiven diizeyi kullanilarak hesaplanir, piyasa sartlar1
da gozetilerek ayda bir gozden gegirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda baslangi¢ teminatini revize edebilir. Baglangi¢ teminatina
ilisikin belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur. Baslangic teminati, islem vadesi, islem tarafi
, kiymetli maden ve doviz cinsi bazinda farklilastirilabilir. Baslangic teminatinin islem vadesi bazinda
farklilastirilmadigi durumda, vadede deger kaybi s6z konusu olan para biriminden borglanan iiyenin
baslangi¢ teminat yiikiimliiligiine yapilan islemin ima ettigi giinliik deger kaybi1 giin sonu risk
hesaplama siirecinde eklenir. Takasbank, iglem sonrasi risk yonetimi siireci kapsaminda saat 11:00,
13:00 ve saat 15:00 te pozisyonlara ve hesaplara iliskin risk ve teminat tutarlarin1 glinceller. Yapilan
giincelleme islemi ile hesaplara iliskin bulunmasi gereken teminat tutari ile degerlenmis teminat tutari
farkini ifade eden teminat eksigi/fazlas1 degeri belirlenir. Degerleme an1 kuru olarak Bankalararasi spot
piyasa alig/satis ortalama déviz kurunun son 10 dakika icerisindeki ortalamasi kullanilir. Rutin olarak
yapilan giinsonu teminat yeterliligi kontrolleri yanisira, teminat yetersizligi bulunan hesaplara giin ici
teminat tamamlama ¢agrisi da yapabilir. Giin sonu risk hesaplamalarinda {iyelerin ertesi is giinii vadesi
dolacak olan sozlesmeleri hesaplama dis1 birakilabilir. Giin igerisinde teminat tamamlama g¢agrisi
yapilan iyelerin iki saat icerisinde teminat hesaplarinda yeterli bakiyeyi bulundurmasi gerekir.
Belirlenen saate kadar teminat yiikiimliiliiglinii yerine getirmeyen lyeler i¢in temerriit hiikiimleri
uygulanir.

4.11.3.1.3. Degisim teminat1 ve fonlama maliyeti hesaplamasi

Is giinii icerisinde acilan pozisyonlarin iirettigi degisim teminati, islem kuru/kiymetli maden
fiyat1 ile giin sonu kuru/kiymetli maden fiyat1 arasindaki fark dikkate alinarak belirlenir. Hesaplama
giinii dncesinde a¢ilmis olan pozisyonlarin degisim teminati hesaplamasinda, bir 6nceki giin sonuna
iligkin kur ile ilgili giin sonu kuru karsilastirilir. Bu kapsamda her bir sézlesme bazinda hesaplanan
degisim teminat1 tutar1, doviz/kiymetli maden bazinda netlestirilir. Bu tutara varsa fonlama maliyeti ve
vadesi dolan sozlesmelere iliskin degisim teminat1 iadesi eklenir ya da diigiiliir. Fonlama maliyetine
konu degisim teminati1 bakiyesi, sozlesme bazinda degisim teminatinin kiimiilatif net bakiyesi lizerinden
hesaplamir. Fonlama maliyeti tutarr ilgili giine iliskin Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi,
RepoTers Repo Pazari’ndaki Normal Emirler Pazari’nda olusan gecelik agirlikli ortalama faiz orani
tizerinden F=((Kiimiilatif Net Degisim Teminat1 Bakiyesi* Gecelik Faiz)/360) formiilii ile hesaplanir.
Herbir islemin vadesi boyunca el degistiren degisim teminat tutarlarindan, kiimilatif net pozitif
bakiyeye sahip olan tarafin s6z konusu borcu, degisim teminati ve fonlama maliyeti takasina borg olarak
eklenir ve netlestirmeye konu olur.

4.11.3.2. SWAP Teminatlara iliskin Esaslar
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4.11.3.2.1. Degerleme katsayilari

Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan, degerleme
katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan
veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilabilir. Teminat degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii
piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve wvarsa kur riski dikkate alinabilir.Yapilacak
hesaplamalarda % 99,90 istatistiksel giliven diizeyi ve 2 is giinii elde tutma siiresi kullanilir.
Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel veri uzunlugu asgari 1 yildir. Yeterli veya hig¢ tarihsel verinin
bulunmadig1 varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan
katsayilar kiyas alinarak belirlenir. Piyasa’da teminat olarak kabul edilebilecek kiymetlerin teminat
degerlerinin hesaplanmasinda prosediirde belirlenmis olan degerleme katsayilar esas alinir.

4.11.3.2.2. SWAP Teminat kompozisyon limitleri

Teminata kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-2’de verilen
tabloda yer almaktadir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar ve bu
varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosediir ile belirlenmis olanlar da dahil
kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

4.11.4. SWAP Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, tiyelerin temerriide diigmesi halinde
olusabilecek zararlarm ilgili tiyelerin teminatlarim asan kismui i¢in kullanilmak {izere iiyelerin katki
paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT iiyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur. MKT
iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT Yo6netmeligi, Yonerge
ve Prosediir hiikkiimleri ¢ergevesinde kullanilmasi durumunda, MKT iiyelerinden yatirilmis garanti fonu
katki pay1 tutarin1 gegmemek iizere ilave katki pay1 yatirmalari istenebilir. 1 Nisan — 31 Mart tarihleri
arasindaki bir yillik dénem iginde Uyelerden en fazla iki sefer ilave katki pay1 yatirmalart istenebilir.
Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir {liye igin, talebe mesnet teskil eden
temerriitlerin vuku buldugu ay i¢in hesaplanmis yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay1 tutarini
asamaz. [lave garanti fonu katki payi tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamami olarak veya dilimler halinde
toplam yatirilmig tutar1 gegmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

Uyelikten ayrilma talebini bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki
yuikiimliiliklerini yerine getirdikten sonra ileten ve bu talepleri henliz Y6netim Kurulu'nca karara
baglanmamis veya MKT iiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak
yatirilmig garanti fonu katki paymin iadesi i¢in siire verilmis MKT iiyelerinin maruz kalabilecegi
maksimum garanti fonu yiikiimliliigi, talep tarihinde heniiz ¢6ziimlenmesi devam eden bir temerriidiin
mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan ayin ilk is giinii itibariyla giincellenen garanti fonu tutarinin
iki kati, aksi takdirde {i¢ katidir. Uyelikten ayrilma talebinin sézkonusu yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmeden yapilmasi durumunda ise bu oranlar ii¢ ve dort kati olarak uygulanir. Takasbank tarafindan
muhtemel garanti fonu yiikiimliiliikklerinden ka¢inmak i¢in MKT iiyeliginden ayrildigi veya ayrilma
talebinde bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT iiyeligine kabul edilmeyebilir.

Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkis1 ve Takasbank tarafindan
Piyasa’da karsilanmus riskler icin yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikga, diger Uyelerin garanti
fonu katki paylarina basvurulamaz. Uyeligin sonlanmasi halinde Merkezi Kars1 Taraf Y&netmeliginin
33 iincii maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde garanti fonu katki pay1 geri 6denir.

Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz. Uyeler tarafindan garanti fonuna
yatirilacak katki paylariin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan karsilanmasi esastir. Garanti fonu,
Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

4.11.4.1. Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktar
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Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik agik pozisyona sahip Uye ile ikinci ve iigiincii en biiyiik
acik pozisyonasahip olan Uyenin birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik
olanindan az olamaz. lgili kaynak ihtiyac1 Uyelerin risklerinin islem teminatlar1 ile karsilanan kismi
disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde
sirasiyla asgari %99,5 istatistiksel giiven diizeyi, 2 isgiinii elde tutma siiresi ve 5 yillik veri seti kullanilir.
Takasbank tarafindan kullanilan giiven diizeyi ayrica duyurulur.

Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda ge¢mis asgari bir yila ait Uye
bazinda ger¢eklesmis giin sonu bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliikleri kullanilir. Yeterli verinin
bulunmadig1 durumda, Takasbank daha kisa bir veri seti ile asgari biliylikliigii tespit edebilir.

Garanti fonunun toplam biyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kayd ile
yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir. Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve
talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Yatirilmig garanti fonu
katki paylar1 sabit ve degisken garanti fonu katki paylarindan olusur. Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu
katki pay1, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki pay1 tutarlar,
2.875.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararas1 ekonomide yasanan
gelismeler dikkate alinarak gozden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir. Degisken
katki paylari alt ve iist snirlara sahip, birbirini izleyen dilimlerden olusur.

Her bir liyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki payinmn hesaplanmasinda, {iyelerin bir
onceki ay igerisindeki ortalama bulunmasi gereken teminat tutarlar1 dikkate alinir. Uyenin yatirmasi
gereken toplam garanti fonu katki paymnin elde edilmesinde, liyelere ait ortalama teminat tutarinin,
belirlenecek bir risk katsayist ile ¢arpilmast suretiyle hesaplanan garanti fonu risk degeri kullanilir.

Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek varliklar ve katki payr tamamlama
yiikiimliiliigii

Garanti fonuna katki pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-
2’de verilen tabloda gosterilmektedir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni
varliklar ve bu varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye veya belirlenmis olanlar da dahil
kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

Grup limitleri toplam yatirilmis teminat {izerinden hesaplanir. Alt grup limitlerinin
hesaplamasinda ilgili varlik tutarimin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.
Garanti fonu katki payi olarak kullanilan nakit dis1 varliklarin, giincel piyasa fiyatlar1 ile
degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat iizerinden teminatlar giin sonunda
degerlemeye tabi tutulur. Giinliik olarak yapilan degerleme sonucunda Garanti Fonu Katki Pay1
yiikiimluliikleri, tiyelere Takasbank tarafindan saglanan {iye ekranlarina mesaj, raporlama veya
elektronik posta yoluyla iletilir. Garanti Fonu Katki Payr tamamlama yiikiimliliigii olan tlyeye
bildirimin sistem aracilig1 ile génderilmesi durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
tiyenin cagriy1 aldigi kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan ¢agrisinin iiyeye
ulast1g1 anda baslar. Ilgili yiikiimliiliik siiresi i¢inde yerine getirilmez ise iiye temerriide diismiis say1lir.

4.11.5. Temerriit Islemlerine iliskin Esaslar

Piyasada yapilan islemlerden dogan bor¢lar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir.

a) Takas islemlerine iliskin yilikiimliiliiklerin isbu Prosediirde belirlenen siireler i¢inde yerine
getirilmemesi,

b) Takasbank tarafindan hesaplanan giin i¢i ve giin sonu teminat tamamlama yiikiimliiliiklerinin
is bu Prosediirde belirlenen siireler i¢cinde yerine getirilmemesi,

c) Garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylar1 tamamlama yiikiimliiliklerinin isbu
Prosediirde belirtilen siireler igerisinde yerine getirilmemesi,

d) Degisim teminati takasi (K/Z) yiikiimliiliigliniin isbu Prosediirde belirtilen siireler i¢inde
yerine getirilmemesi,
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¢) SWAP Piyasas1 Prosediir’iiniin 9 uncu maddesi kapsaminda Uyenin yiikiimliiliiklerinin
Takasbank tarafindan tasfiye edilmesine karar verilmesi.

Borcun muaccel hale geldigi tarihte, bu Prosediir’de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde Uye, ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriide
diiser. Uyenin muaccel hale gelen bir borcundan temerriide diismesi durumunda, {iyenin tiim borglart
muaccel hale gelir.

Temerriit halinde, Takasbank tarafindan Uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarin1 gekmesine
izin verilmez. Takasbank temerriit biiyiikliigiinii gézeterek, Uyenin hesaplari iizerinden emir iletiminin
engellenmesini Borsa’dan isteyebilir.

Takasbank tarafindan Uyeye temerriit halini sona erdirmesi icin en fazla temerriit tarihini takip
eden is giinii sonuna kadar siire verilebilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit halinin sona
erdirilmemesi halinde, Takasbank, temerriide konu tutarin temin edilebilmesi amaciyla organize ve
tezgah iistii piyasalarda islem yapabilir. islemin gerceklestirilebilmesi igin iiyenin islem teminat1 ve
garanti fonu katki pay tutarlar kullanilabilir.

Teminat ve garanti fonu yiikiimliliiklerinin is bu Prosediirde belirlenen siirelerde yerine
getirilmemesi halinde temerriit faizi uygulanir.

Piyasada gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan;

a) TL yiikiimliiliikleri saat 17:15’den,

b) Kiymetli Maden yiikiimliliikleri 17:00’den,

¢) USD yiikiimliliikleri saat 21:00’dan,

d) EUR yiikiimliiliikkleri saat 21:00’dan,

¢) Degisim teminat1 ylikiimliiliikklerinin saat 13:00°dan,

f) Teminat yiikiimliiliikklerini saat 13:00’dan, sonra yerine getiren iiyeler herhangi bir bildirime
gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilirlar.

Yiiktimliiliiklerini takas giinii belirlenen saatten sonra yerine getiren iiyelerden alinacak temerrtit
faizi, ylikiimliligiinii izleyen giinde yerine getiren iiyelerden farklilagtirilabilir. Yiikiimliliiklerinin
yerine getirilmesinde, {iyenin ekranlarindan yapilan bor¢ kapatma saati esas alinir.

4.11.5.1. Temerriit yonetim siireci

Takas yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmeyen ve Prosediirde belirlenen siireler i¢inde
Takasbank tarafindan Piyasa’da yapilan islemler sonucunda takas borcu kapatilamayan Uyenin ilgili
temerriidii MKT Y&netmeligi’nin 13 iincii maddesi uyarinca Borsa, Kurul ve ilgili Uyeye bildirilir ve
Uyenin hesaplari iizerinde her tiirlii islem yapma yetkisi durdurulur. Takasbank, temerriide diisen Uye
hakkinda Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri ¢er¢evesinde, sadece bunlarla sinirly
olmamak {izere, asagidaki dnlemlerin bir ya da birkacin1 uygulayabilir. Temerriit yonetim araglarinin
kullaniminda temerriidiin nedeni ve piyasalara etkileri goz oniinde bulundurulur.

a) Temerriide diismemis miisteri hesaplarindaki agik pozisyonlarin, Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi'nin 26 nc1 maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide
diismeyen bir Uyeye tasinmasi;

b) Temerriide diisen Uyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagli teminat ac1g1 bulunan miisteri
hesaplarindaki nakit dig1 teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarinin nakde ¢evrilmesi;

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminat: fazlaliklarinin kullanilmast,

d) Ilgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin diger piyasalardaki garanti fonu katk1
paylarmin kullanilmasi,

e) Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarinin kullanimi igin SWAP Piyasasi
Prosediir’iiniin 38 inci maddesi uyarinca hareket edilmesi,
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f) Miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde resen veya miisterilerin talebiyle
temerriide diisen Uyenin rizas1 aranmaksizin diger liyelere tasinmasi,

g) Pozisyonlarin resen kapatilmasi,
h) Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi.

Takasbank tarafindan temerriide diigen iliye hakkinda SWAP Piyasasi Prosediir’iinde yer alan
temerriit hiikiimlerinin ve Merkezi Kargi Taraf Yonetmeliginin Besinci Boliimi hiikiimlerinin tatbiki
sonrasinda olusan ve temerriide diisen Uyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla karsilanamayan
agiklar Takasbank ve diger Uyelerin zarari olarak tanimlanir ve Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin
36 1nc1 maddesinin birinci fikrasinda yer alan sira ile iistlenilir. Temerriide diisen Uyeden daha sonra
yapilacak tahsilatlar Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 36 mc1 maddesinin besinci fikrasi uyarinca
dagitilir.

Takasbank, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 36 nc1 maddesi cergevesinde karsilanmis
risklere tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi durumunda eksilen miktari, bir ay
icinde tamamlar. Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktar1 donem basinda
belirlenen miktar1 asamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar gececek bir aylik siirede tekrar
temerriit yasanmasi halinde varsa tahsis edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan
boliim igin temerriide diismemis Uyelerin garanti fonuna bagvurulur. Sermayenin yeniden
tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu katki paylarinin iadesini gerektirmez.

4.12. Kupon Odemesi ve itfa Islemleri

Takasbank nezdinde saklamada bulunan TL ve doviz 6demeli Ozel Sektdr Tahvili, Finansman
Bonosu, Banka Bonosu'!, Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarinin itfasi/kupon 6demesi sistem tarafindan
itfa/kupon 6demesinin yapilacagi giin herhangi bir talimat verilmesine gerek olmaksizin ilgili liyelerin
Takasbank nezdindeki Serbest Cari TL ve YP (Yabanci Para) hesaplarina sistem tarafindan otomatik
olarak alacak kaydedilir. Ancak, itfa/kupon ddemesi gerceklestirilen kiymetlerin teminat depolarinda
bulunmasi durumunda; 6demenin yapilabilmesi i¢in ilgili teminat hesaplarina aktarilir.

Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi Isleyis Esaslar1 Genelgesi ile kuponlu kiymetlerin
repo islemlerindeki kullanim alaninin genisletilmesi amaciyla, kupon ddeme giinii V2 tarihine de esit
olan kuponlu kiymetlerin repo islemlerine konu edilebilmesine olanak saglanmistir.

Bu ger¢evede; Repo-Ters Repo Pazar1 ve Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari islemlerine konu
kiymetlere ait kupon bedelleri ters repo yapan kurum hesabinda bloke bulunan kiymet bakiyeleri baz
aliarak repo yapan iiyeye ddenir.

4.13. Bildirimler
Banka ve araci kurumlarin Takasbank’a yapmak zorunda oldugu bildirimler asagidadir.

i. Banka ve arac1 kurumlarm, Borsa Istanbul Borglanma Araclar1 Piyasasi’ndan ters repo ile
aldiklart menkul kiymetleri, miisterileri ile yaptiklar1 repo islemlerine konu etmeleri durumunda, bu
islemlerin Takasbank’a bildirimi zorunludur. Isleme konu menkul kiymetler bildirim esnasinda sistem
tarafindan otomatik olarak 1103 nolu depoya aktarilir. Aktarim iglemlerini zamaninda yapmayan
iiyelerin, repo islemleri sonucu aldiklar1 nakitleri karsilayacak miktarda menkul kiymet bloke
etmemeleri nedeniyle, bloke edilen menkul kiymet iizerindeki tutarlar mevduat niteliginde olacagindan,
bu sekilde fon toplayan kuruluslar hakkinda Bankacilik Kanunu ve TC Merkez Bankasi Kanunu'nun
ilgili maddelerine gére TCMB tarafindan islem yapilacaktir.

ii. Banka ve aract kurumlar borsa disinda yaptiklar repo ve ters repo islem detaylarin islem
bazinda Takasbank sistemine dosya aktarimi yoluyla veya Borsadisi Miisteri Islemleri Meniisiinden
kayit girisi yaparak islemi gerceklestirdikleri glin sonuna kadar bildireceklerdir.

' Sermaye Piyasast Kurulu’nun Borglanma Araglart Tebligi'nde (RG-18/2/2017-29983) yapilan degisiklik ile “Banka Bonosu” tanimini
kaldirilarak tiim kisa vadeli bor¢lanma araglart “Finansman Bonosu” olarak tanmimlanmistir. Bu kapsamda; 1 Haziran 2017 tarihi itibariyle,
ISIN iiretiminde banka bonosu (Q) ile finansman bonosu (F) ayrimi kaldinlarak tiim kisa vadeli bor¢lanma araglarim finansman bonosu
olarak iiretilmektedir (TRFXXXXXXXXX). Bu tarihe kadar iiretilmis olan banka bonolarimin (TROXXXXXXXXX) ISIN kodlar: degismemistir.
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iii. Borsa Istanbul Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda gerceklestirilen ancak, takasi Takasbank
disinda yapilan repo- ters repo sdzlesmelerine ait menkul kiymet bildirimleri, islemin baslangic
valoriinde Takasbank’a yapilir.

iv. Banka ve araci kurumlarin Borsa Istanbul’da gerceklestirdikleri ancak, takasim Takasbank
disinda yaptiklart sézlesmeler ile aracit kurumlarin miisterileri ile yapmis oldugu repo - ters repo
islemlerinin vadesinde bozulma s6z konusu olursa (vadesinden 6nce geri doniis olursa) Takasbank’a
bildirimde bulunulmasi gerekmektedir.

Bilgi Kutusu 2: Pay ve Bor¢clanma Araclar1 Takas Karsilastirma Tablosu (Genel Hususlar)

Kriter
Genel Hususlar

Piyasa

Kurumlar
(Nakit-Kiymet
Takas)

Takas Valorii

Takasa Konu
Kurumlar

Netlestirme

N"etlestirme Bazn
(Uye/Sicil)
Odeme prensibi

Garanti Hesab1

Garanti Hesab1
Aktarm

Takasin

Sonuc¢landirilmasi:

Kaydi/Fiziki
Kiymet Borg¢
Kapama-Alacak
Dagitim

Takasbank
Garantisi

Blokelendirme,
bloke ¢6zme ve
likidite sirasi
prensibi

Pay Takas

Pay Piyasasi

Kiymet Takas1 Nakit Takasi

MKK (Pay, Riighan, Takasbank

Makbuz, BYF,
Varant)

T+2*
*Temerrtit islemlerinde T giinii valorli

Araci Kurumlar ve Yatirnm Bankalar:

T glinlinde Diizeltme varsa T+1
giiniinde Briit takas uygulamasi da var

Uye-Sicil (Miisteri) bazinda

Teslim Karsiligi Odeme (DvP-Delivery
versus Payment)

Var

Kaydi

Uye-Sicil (Miisteri) bazinda

Var

Yok.

Bor¢lanma Araclar Takas

Borglanma Araglar1 Piyasasi

Kiymet Takasi Nakit
Takast

TCMB (DIBS vb) Takasbank

MKK (OSBA,

PaySenedi Repo

Pazar igin)

T giinii

* T+1: Yabanci Para lizerinden
kiymet islemlerinde

Banka ve Araci Kurumlar

T giiniinde

Uye bazinda

Teslim Karsihg Odeme
Delivery versus Payment)

(DvP-

Var

Kaydi

Uye bazinda

Var

Yok
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Blokelendirme Yok Yok

sirasi

Bloke Cozme Yok Yok

Sirasi

Mahsup imkam Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi nakit Pay Piyasast nakit takas

borg/alacagt ve TPP borg/alacagi
icin mahsup miimkiin

takas borg/alacagi ve TPP borg/alacagi
icin mahsup miimkiin

Yarim is giinlerinin islemlerinin
takasi yine ayni giin gergeklestirilir.

Yarim is giinlerinin islemlerin dnceki
isglinii  islemleri ile birlestirilerek
takasa konu olur.

Yarim Tatil giinii
uygulamasi

Bilgi Kutusu 3: Pay ve Bor¢lanma Araclar1 Takas Karsilashrma Tablosu (Temerriite iliskin

Hususlar)
Kriter ‘ Pay Takas Borc¢lanma Araclarn Takas
Temerriite liskin Hususlar
Takas 16:45 16:45
Borcu
Kapama
Son Saati
On Yok Var
Temerriit
Uygulamasi
Uygulanan e Borsa Istanbul Repo Ters Repo Pazar1, | e Borsa Istanbul Repo Ters Repo Pazari,
gefn.errut e TCMB Bankalararasi Para Piyasasi, e TCMB Bankalararasi Para Piyasasi,
a e Takasbank Para Piyasasi e Takasbank Para Piyasasi
yukarida yer alan Piyasalarda olusan bir yukar.1da yer alan P iyasalarda olusan bir
gecelik agirlikli ortalama faiz gecelik agirlikl ogtalama faiz
oranlarindan en yﬁksek olan1t oranlarindan en yuksek olam
e aait) Saat Aralii Katsay1 Saat Arahigi'? Kat Say1
Faizi icin 16:46-17:30 1 16:46-17:00 0.25
Uygulanan
Kat Sayilar 17:31 sonrasi 17:01-17:30 0,50
ve ertesi
giinlerde 3 17-..31-12?.4!5 ve 3
valor tarihinden
sonra
Tahakkuk Tahakkuk ettikten sonra 3 is giiniinde Tahakkuk ettikten sonra 3 is giiniinde
Eden
Temerriit
Faiz
Tutarmnin
Odenme
Siiresi
Temerriit [matrah x (Baz faiz/100 ) x (giin/360) x | [matrah x (Baz faiz/100 ) x (giin/365) x
Faizi Katsayi] Katsayi]
Formiilii

12 “Repo Islemlerine Iliskin Kiymetlerin Bildirimi” 15:00den sonra ise katsay: olarak 0,05 uygulanir.
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BOLUM SORULARI

1. Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Pay Senedi Repo Pazari’nda (Pazar) gergeklesen
islemlerin takasi ile ilgili asagidaki ifadelerden hangisi yanhistir?

a) Pazarda gerceklesen islemler miisteri bazinda netlestirilir

b) Kiymet bor¢ kapatma alacak dagitim islemleri Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde miisteri
bazinda gergeklestirilir

¢) Takas iglemleri iiye bazinda sonuglandirilir

d) Nakit yiikiimliiliikleri iiyenin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki ilgili
hesabina nakit aktarimi yoluyla gerceklestirilir

e) Pazardaki islemler mevcut Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi takas islemleri ile netlestirilebilir

2. Sermaye piyasas1 araglarmin takas talimat ve islemleri ile 6deme islemlerinin geri
aliamamasi ve iptal edilememesi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ercevesinde asagidakilerden
hangisi ile ifade edilir?

a) Takas kesinligi

b) Merkezi kars taraf
¢) Merkezi takas

d) Merkezi saklama
e) Kaydi saklama

3. Takasbank A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Araglari Piyasasi Takas ve Teminat Yénetimi
Yonergesinde yer alan takasa iliskin asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Piyasada gerceklestirilen TL cinsinden islemlerin takasi islemden iki giin sonra (T+2),
doviz cinsinden yapilan islemlerin takasi ise islemden {i¢ giin sonra (T+3) ger¢eklestirilir.

II. Sermaye piyasasi araglariin takas ve 0deme islemleri, iiye faaliyetlerinin gegici ya da
stirekli olarak durdurulmasi ile idari ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da
dahil olmak {izere, geri almamaz ve iptal edilemez.

I11. Takas islemlerinde Teslim Karsiligi Odeme prensibi uygulanir.
a) Yalniz I
b) Yalniz 11
c) Ivelll
d) I ve III
e) [ velll
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4. Borsa Istanbul Borglanma Araclar1 Piyasasi islemlerine ait 900.000 TL nominal degerli
TRT050515T15 tanimli menkul kiymet yikiimliligini saat 17:15’de gecikmeli olarak yerine getiren
tiyenin asagidaki veriler dogrultusunda 6deyecegi temerriit faizi tutar1 nedir?

Menkul kiymetin agirlikli ortalama fiyati: 85,550
Borsa Istanbul Repo —Ters Repo Pazarinda olusan O/N faiz: %15,50
TCMB Interbank Para Piyasasinda olusan 1 gecelik agirlikli ortalama faiz: % 15,48
Takasbank Para Piyasasinda olusan O/N faiz: %15,20
a) 65,55
b) 71,78
c) 81,74
d) 95,56
e) 163,48

5. Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclar1 Piyasasinda gerceklestirilen sdzlesmeler netlestirilirken
asagidaki islemlerden hangisi/hangileri netlestirmeye dahil edilmeyerek ilgili depo hesabinda bloke
olarak tutulur?

I. Kesin Alim Satim Pazarinda yapilan alig islemleri
II. Kesin Alim Satim Pazarinda yapilan satig islemleri

III. Repo-Ters Repo Pazarindan ters repo ile alinan kiymetler

IV. Repo-Ters Repo Pazarinda repo islemi karsiliginda verilen kiymetler
a) Yalniz I
b) Ivell
¢) Yalmz III
d) Yalmiz IV
e) lllvelV
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6. AKB iiyesinin Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazarinda
gergeklestirdigi islemler asagida yer almaktadir.

Alici Satici Menkul Kiymet Nominal Deger Piyasa Degeri

AKB GLB TRT110714T17 100.000.000 80.000.000
AKB IYm TRT110714T17 50.000.000 40.000.000
TCZ AKB TRT110714T17 100.000.000 82.000.000
AKB TIB TRT200214T10 200.000.000 150.000.000

AKB iiyesinin netlesmis menkul kiymet ve nakit borglar1 agagidakilerden hangisidir?

a) TRT110714T17 (+)50.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000;
Nakit (-)188.000.000

b) TRT110714T17 (+)120.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000;
Nakit (+)270.000.000

¢) TRT110714T17 (-)50.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000;
Nakit (-)188.000.000

d) TRT110714T17 (+)50.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000;
Nakit (+)188.000.000

e) TRT110714T17 (+)150.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000;
Nakit (-)352.000.000

7. Asagidakilerden hangisi/hangileri tahvil nakit takas bor¢ 6deme yontemlerindendir?
I. EFT kanaliyla
II. Takasbank nezdindeki baska bir hesaptan virman

III. Diger piyasalardan olan alacaklarin mahsubu

IV. MKK hesaplarindan virman
a) [vell
b) IvelV
c) L Ilvelll
d) LIIvelV
e) L II Il ve IV

8. Asagidakilerden hangisi Takasbank nezdinde bulunan depo hesaplarindan birisi degildir?

a) 006 SPK Bloke Deposu

b) 1100 TSPB Bloke Deposu

¢) 1101 Borsa I¢i Ters Repo Bloke Deposu
d) 501 Serbest Portfoy Deposu

e) Hicbiri
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9. Asagidakilerden hangisi Borsa Istanbul Borclanma Araclar1 Piyasasi takas islemlerinde
uygulanan prensiplerden biri degildir?

a) Netlestirme
b) Teslim karsilig1 6deme
¢) Kaydi takas
d) Soézlesme bazinda takas

e) Hicbiri

10. Borsa Istanbul Borglanma Aragclar1 Piyasasi’nda nakit veya menkul kiymet alacag1 aym giin
valoriiyle o6denemeyen iiyelere magduriyet O6demesi yapilabilmesi icin asagidaki sartlardan
hangisi/hangileri 6n kosuldur?

I. Borsa Istanbul, Takasbank A.S., TCMB ve MKK sisteminde olusan sorunlardan
kaynaklanmamasi,

II. Temerriide diisen iiyenin yazili itirazinin gegersiz kabul edilerek temerriit cezasinin tahsili,

III. Alacag1 ayni1 giin valoriiyle 6denemeyen iiyenin ilgili takas tarihine iliskin kendi takas
ylikiimliiliigiinii zamaninda yerine getirmis olmast,

IV. Alacagi aynm giin valdriiyle 6denemeyen iiyenin son 3 aylik donem igerisinde hi¢ temerriide
diismemis olmasi,

a) Yalniz I
b) [vell

c¢) L IL velll
d) HvelV
e) Yalmiz IV

11. Asagidakilerden hangisi/hangileri Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasinda kendi
adlarina islem yapabilecek kuruluslardandir?

I. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
II. Yatirnm Fonlar
I11. Piyasa Uyesi Bankalar
IV. Borsa Uyesi Arac1 Kurumlar
V. Portfoy Yonetim Sirketleri
a) Yalnizl
b) Ivell
¢) lvelV
d) LIIvelV
e) LI lvelV
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12. Borsa Istanbul Para Piyasasinda gerceklesen islemlerin takasi ne zaman gerceklesir?
a) T+0

b) T+2

¢) T+1

d) T+3

e) Higbiri

13. Borsa Istanbul Para Piyasasinda teminat yiikiimliiliigii T+1 giin en ge¢ saat kaca kadar
kapatilmalidir?

a) 16:30
b) 15:00
c) 16:45
d) 17:00
e) 17:30

14. Borsa Istanbul Para Piyasasi risk yonetimi uygulamalarma iliskin asagida yer alan
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Piyasa’da iiyenin kendi adina yaptig1 islemler “Uye” hesabi altinda, miisterileri adina
yapmis oldugu islemler ise “Miisteri” hesabi altinda izlenir ve her bir hesaba iligkin teminat gereksinimi
ayr1 ayr1 hesaplanir ve her bir pozisyon hesabinin teminat yeterliligi ayr1 ayr1 kontrol edilir.

II. Piyasada islem limiti olmayan hesaplar iizerinden emir iletimi yapilamaz. Islem limiti,
pozisyon hesabi ile baglantili teminat hesabinda yer alan serbest teminat tutariin islem 6ncesi risk
parametresine boliinmesi suretiyle hesaplanir.

III. Piyasa’da borg¢ veren iiyenin teminat yiikiimliigli bor¢ verme islemine konu tutarm nakit
takas havuzuna iletilmesine kadar olan zamanda baslangi¢ teminati ile sinirlidir. Borg alma iglemlerinde
ise, baslangi¢ teminatina ek olarak anapara ve faiz tutar1 da teminatlandirilir.

IV. Takasbank, sadece her islemin vadesinde teminat yeterliligi kontrollerini gergeklestirir.
a) Ivell
b) 1l ve 111
¢) IL Il ve IV
d) LI ve III
e) [velV
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15. Borsa Istanbul Para Piyasasi risk yonetimi ve temerriit yonetimi uygulamalari gergevesinde
garanti fonuna iligkin asagida yer alan ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, iiyelerin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin ilgili iiyelerin teminatlarini agan kismi i¢in kullanilmak iizere tiyelerin
katki paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar.

II. MKT fiyeleri i¢cinden son 3 ayda en fazla risk sahip ilk 10 tiyenin garanti fonuna katilim1
zorunludur.

III. Garanti fonunun biiyiikligi, en fazla bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliigtine sahip Uye
ile ikinci ve lgiincii en fazla bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliigiine sahip olan Uyenin birlikte
temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz.

IV. Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikleri her ayin son igglinii hesaplanarak, takip eden ayin
ilk isgiinii itibariyle giincellenir.

a) [vell

b) II ve III

¢) [ IllvelV
d) LII ve III
e) [velV

16. Piyasada sunulan risk yonetimi hizmetine iliskin olarak asagida yer alan ifadelerden
hangileri dogrudur?

1. Piyasada islem Oncesi, islem an1 ve islem sonrasi olmak iizere ii¢ katmanli bir risk yonetimi
sistemi uygulanir.

II. Islem &ncesi risk ydnetimi, emirlerin igsleme déniisme ihtimalleri gozetilerek hesaplanan
risk parametreleri vasitasiyla teminat yeterliliginin kontrolii uygulamasidir.

I11. Islem an1 risk yonetimi, emrin isleme déniistiigii anda yapilan teminat kontrolii siirecidir.

IV. Islem sonrasi risk ydnetimi, Takasbank tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait
pozisyon ve teminat bakiyeleri ile bunlara iliskin giincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat
hesaplamalarini igerir.

a) [Ivelll

b) L, 1L, Il ve IV
c) L Ivelll

d) IvelV

e) LIlvelV
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17. Piyasa’da menkul kiymet pozisyonlarina iliskin teminat gereksinimlerinin hesaplanmasinda
(.....) yontemi kullanilir. Teminat gereksinimi hesaplanirken miisterilere ait pozisyonlar ile lye
portfoyiine ait pozisyonlar arasinda netlestirme (....... )

Yukarida yer alan (.......) alanlara asagida yer alan ifadelerden en uygun olani hangileridir?

a) portfoy bazli net teminatlandirma - yapilmaz

b) kiymet bazli net teminatlandirma - {iye net riski daha yiiksek ise yapilmaz.
¢) portfdy bazli net teminatlandirma - {iye net riski daha diisiik ise yapilmaz.
d) kiymet bazli net teminatlandirma — yapilmaz.

e) nakit borcu bazli net teminatlandirma — yapilmaz.

18. Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda, menkul kiymet pozisyonlarina iliskin teminat
gereksinimlerinin hesaplanmasinda kullanilan yonteme iliskin olarak asagidaki ifadelerden hangisi/leri
dogrudur?

I. Borglanma Araglar1 Piyasasi i¢in verim egrilerine uygulanacak stres senaryolari {izerinden
risk hesaplanmasina dayanan Nakit Akim Teminatlandirma (NAT) Yontemini kullanilir.

II. NAT, ayn1 verim egrisine bagli kiymetleri gruplandirarak teminat gereksinimi hesaplar.

III. NAT, menkul kiymetlere iligkin nakit akimlarim bir portfoy olarak degerlendirip “Net
Bugiinkii Deger” degisim metrigini kullanarak risk hesaplamasimi yapar.

IV. Net Bugiinkii Deger degisimlerini hesaplarken fiyatlamada kullandig1 cari verim egrilerinin
seklini degistirerek {iirettigi soklar1 baz alan senaryolar1 kullanir.

V. NATta, DIBS’lerin, yabanc1 para kiymetlerin (para birimi aymrminda), 6zel sektor
bor¢lanma araglarinin (Ihragcisinin banka olup olmadigi ayiriminda) risk hesaplamalar1 bu kiymetlere
0zel olarak olusturulan verim egrilerinden elde edilen faiz oranlar1 ve soklar kullanilarak yapilir.

a)LII,ITveV
b) L, I, III ve IV
¢) LI ve III

d) Hepsi

e[ IvelV
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19. BAP’ta teminat tamamlama ¢agrisina iliskin olarak asagida yer alan ifadelerden hangisi/leri
dogrudur?

I. Giin igerisinde bir hesaba iliskin teminat yetersizliginin Takasbank tarafindan belirlenen
kriterleri asmas1 durumunda, s6z konusu agimlarin giderilmesini teminen Takasbank tarafindan giin igi
teminat tamamlama ¢agrisi yapilabilir.

II. Giin i¢i teminat tamamlama ¢agrisinin en ge¢ giin sonuna kadar kapatilmasi gereklidir.

III. Giin sonu teminat tamamlama cagrisin yiikiimliiklerinin bir sonraki is giinii en geg¢ saat
11:00’e kadar yerine getirmesi gerekir.

IV. Teminat tamamlama ¢agrist bulunan hesaplar, teminat yatirma ve/veya bulunmasi gereken
teminat degerini azaltici islem yapilmasi yoluyla teminat tamamlama ¢agris1 veya temerriit statiisiinden
cikabilirler.

a) [, [l ve IV
b) L Il ve IV
c) [, Il ve I
d) Hepsi

e) I, Il ve IV

20. Borsa Istanbul SWAP Piyasasinda TL cinsinden yapilan islemlere ait anapara takas
ylikiimliiliigii en geg saat kaca kadar kapatilmalidir?

a) 16:30
b) 15:00
¢) 16:45
d) 17:15
e) 17:30
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5. TUREV ARACLARDA TAKAS, UZLASMA VE FiZiKi TESLIMAT
5.1. Takas islemleri

5.1.1. Takasbank’in Sorumlulugu

Takasbank, piyasada gerceklestirilen islemlerde acik teklif yontemiyle merkezi karsi taraftir.
Aliciya kars1 satici, saticiya karsi ise alict konumunda takasin tamamlanmasini taahhiit eder. Takasbank;
iiyelerin piyasada yaptiklari islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini merkezi karsi taraf olarak
ustlenir.

Piyasada gerceklesen islemlerde Takasbank’in muhatabr iiyelerdir. Uyelerin miisterilerine kars1
ve genel merkezi karsi taraf iiyelerinin islemci kuruluslara karsi olan yiikiimliiliiklerinden Takasbank
sorumlu degildir.

5.1.2. Takasa lliskin Genel Esaslar

Takasbank MTK Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir cergevesinde yapilacak tim is ve
islemlerde, islemlerin iiyelerin miisterilerine ait olup olmadigina bakilmaksizin, Takasbank tarafindan
sadece ilgili tiye muhatap alinir. Bu sekilde, misterilerine ait ig ve islemlerde ilgili iyenin, miisterileri
adina teminat tamamlama c¢agris1 dahil olmak {izere her tiirlii bildirimi alma ve her tiirlii islemi
gergeklestirme hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu ger¢evede Takasbank’in, miisteri
islemleri i¢in ilgili liyeye yapacagi teminat tamamlama ¢agrisma ragmen bu hesaplara iliskin
ylikiimliiligin zamaninda yerine getirilmemesi durumunda, misterilere herhangi bir bildirim
yapilmasma gerek olmaksizin miisteri hesaplar1 lizerinde, temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla
pozisyonlarin re’sen kapatilmasi, nakit dis1 teminatlarin nakde ¢evrilmesi dahil olmak iizere her tiirlii
tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu kabul edilir.

Uyelerin Takasbank nezdinde actiklari portfdy ve miisteri hesaplarinda yer alan agik
pozisyonlari, Garanti Fonu katkilart ile nakit ve nakit dig1 teminatlar1 Takasbank tarafindan giincelleme
islemine tabi tutulur. Takasbank hesap giincelleme islemlerini giin icerisinde birden fazla kez de
gerceklestirebilir.

Piyasada gerceklestirilen islemlerin takasinda Takasbank ile iiye arasindaki iligki agisindan
teslim karsilig1 6deme prensibi uygulanir. Uye, teminat tamamlama ¢agrisindan dogan borcunu takas
stiresi sonuna kadar kapatmakla yiikiimliidiir.

Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap giincelleme ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi
islemleri hesap bazinda gergeklestirilir.

Fiziki teslimata iliskin kiymet takasi yiikiimliiliikleri,
a) vadeli islem s6zlesmeleri i¢in son islem giinii agik pozisyonlarda
b) opsiyon sozlesmeleri i¢in ise kullanima konu olan talimatlar iizerinden

sozlesme bazinda yapilan netlestirme sonucunda ve iiye bazinda belirlenir. Fiziki teslimata konu
dayanak varliklarin takas iglemleri Takasbank tarafindan ve MKK nezdindeki hesaplar lizerinden hesap
bazinda gerceklestirilir.

Fiziki teslimata iligskin nakit takas yiikiimliiliikleri,
a) vadeli islem sozlesmeleri igin son iglem giinii uzlagma fiyatlari,
b) opsiyon sézlesmeleri i¢in ise sdzlesmenin kullanim fiyati

esas alinarak hesaplanir.
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5.1.3. Takas Islemlerine iliskin Siireler

Takas islemleri, resmi tatil giinleri disinda hafta i¢i her giin tam is gilinlerinde asagidaki
tablolarda yer aldig1 sekilde gerceklestirilir. Sistemde gerceklestirilen tiim islemlerde sistem saati
esastir.

Tablo 18: VIOP Takas Islemleri Normal Islem Giiniine iliskin islem Saatleri

Nema dagitim 07:30
Teminat Yatirma-Cekme Baslangic Saati 08:00
Bir dnceki is giinii eksi nakit nedeniyle dagitilmayan karin dagitim baslangic 08:15 (T+1)
saati
Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) 15:00
TL Teminat Cekme Son Saati 15:40
Nemalandirma Son Saati 15:40
Nemalandirmama Talimati Verme Son Saati 15:40
DOVIZ VIS ve OPS i¢in Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baslangi¢ 16:00
Saati)
ELUS VIS l¢in Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) 17:00
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 19:00
Teminat Yatirma Son Saati 19:00
MKKda agilan hesaplarin BISTECH e génderilme son saati 18:15
Uzlasma Fiyati {lam 19:00
Opsiyon Kullanim Talimat1 Son Saati 19:20
Otomatik Opsiyon Kullanimini Reddetme Son Saati 19:20
BISTECH Hesap A¢ma/iliskilendirme Son Saati 19:20+
Kesinlesmis Kar/Zarar Hesaplama Saati (Glinsonu dongiisii) 19:20+
Aksam dongiisii baslangici 19:30
Hesap Giincellemesi (Karlarin Eklenmesi/Zarar Tahsilat1) (Aksam dongiisii 19:30+
sonunda)
Teminat Tamamlama Cagris1 (Aksam dongiisii sonunda) 19:30+
Coklu Hesaplara Ait Pozisyonlarin Bildirilmesi 21:00
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 21:30+

Ogleden sonranin resmi tatil olmasi nedeniyle yarim giin ¢alisilmas1 durumunda takas siireleri
asagidaki tabloda yer aldig1 haliyle uygulanir.
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Tablo 19: VIOP Takas islemleri Yarim Islem Giiniine iliskin Islem Saatleri

Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerriit Baglangi¢ Saati) 11:00

TL Teminat Cekme Son Saati 11:40

Nemalandirma Son Saati 11:40

Nemalandirmama Talimat1 Verme Son Saati 11:40

TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 12:45

Teminat Yatirma Son Saati 12:45

MKK’da agilan hesaplarin BISTECH’e gonderilme son saati 12:45
Uzlasma Fiyati flam 13:30

Opsiyon Kullanim Talimati Son Saati 13:50

Otomatik Opsiyon Kullanimini Reddetme Son Saati 13:50
BISTECH Hesap A¢ma/iliskilendirme Son Saati 13:50+
Kesinlesmis Kar/Zarar Hesaplama Saati (Glinsonu dongiisii) 13:50+
Aksam dongiisii baslangic 14:00
Hesap Giincellemesi (Karlarin Eklenmesi/Zarar Tahsilat1) (Aksam dongiisii 14:00+

sonunda)

Teminat Tamamlama Cagris1 (Aksam dongiisii sonunda) 14:00+

ELUS VIS i¢in Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baslangi¢ Saati) 14:00
Coklu Hesaplara Ait Pozisyonlarin Bildirilmesi 16:00
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 16:30+

Teminat yatirmaya ve Tiirk Lirasi disindaki teminatlarin ¢ekilmesine iliskin son saatler
Takasbank nezdindeki hesaplar arasinda aktarim i¢indir. Takasbank disina ya da disindan aktarimlar
i¢in ilgili ddeme sistemi/saklama kurumu operasyon is kurallart uygulanir.

5.1.4. Vade Sonu Uzlastirma ve Fiziki Teslimat

Nakdi uzlagmali ve fiziki teslimath opsiyon sozlesmelerinde iiyeler tarafindan Takasbank’a
herhangi bir kullanim bildirimi yapilmasina gerek olmaksizin, vade sonunda karda olan opsiyon
sozlesmelerindeki pozisyonlar otomatik olarak kullanima konu edilir ve olusan kullanim kar/zarar
tutarlan tizerinden hesap giincellestirme islemleri yapilir, nakit ve kiymet borglar1 olusturulur. Karda
olmayan nakdi uzlagmal1 vadeli islem s6zlesmeleri son islem giinlerinde seans igerisinde kapatilmazsa,
giin sonu islemleri neticesinde Takasbank tarafindan, vade sonu uzlasma fiyati lizerinden ters islem ile
kapatilir.

Fiziki teslimathh pay vadeli islem sozlesmelerinde vade sonunda acik kalan pozisyonlar
dogrudan fiziki teslimata tabi tutularak Borsa Pay Piyasasinda iiyenin ilgili miisteri veya portfoy hesabi
tizerinden kiymete ait fiziki teslimat alacak ve borg¢lar1 netlestirilerek MKK nezdinde tasfiye edilir.

ELUS fiziki teslimat yiikiimliiliikleri dolayistyla kiymet borcu bulunan iiye ilgili borcunu MKK
sisteminde yerine getirir. Kiymet borcunu tamamlayan iiye nakit alacagi Takasbank nezdindeki serbest
hesabina aktarilir. Nakit borcu olan iye, ilgili yiikiimliiliigiinii Takasbank nezdindeki serbest hesabi
aracihgryla yerine getirir. ELUS fiziki teslimat yiikiimliiliikleri hesap bazinda netlestirilir ve sartli
virman sistemi ile takas sonuglandirilir.

Déoviz fiziki teslimat yiikiimliiliikleri dolayisiyla net doviz borcu olan Uye ilgili borcunu
Takasbank’in muhabir bankalar1 nezdindeki hesaplar aracilifiyla kapatir, net doviz alacaklar ise
Uyelerin Takasbank nezdindeki serbest déviz hesaplarina aktarilir. Borglu Uye, valér tarihinde borglu
oldugu tutar1 Takasbank’mn muhabir hesabina géndermekle yiikiimliidiir. Déviz borcunu 6deyen Uyenin
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Tiirk Lirast alacag: Takasbank nezdindeki serbest hesabina aktarilir. Tiirk Liras1 borcu olan Uye ilgili
borcunu Takasbank nezdindeki serbest hesabi araciligi ile kapatir

Kismen yerine getirilen doviz fiziki teslimat yiikiimliiliikkler karsiliginda takasi sonuglandirilan
kayitlara ait serbestlesen Tiirk Lirast alacaklari da kismi olarak ddenebilir. Takas alacak dagitimlari,
dagitim sirasindaki takas havuz bakiyeleri durumu ve {yelerin kalan yiikiimliiliikleri dikkate alinarak
yapilir.

Dovize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde yarim is
giinlerinde ve teslimata konu ddvizin tatil oldugu giinlerde takas gerceklestirilmez.

Fiziki teslimatli Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) vadeli islem sozlesmelerinde vade sonunda
acik kalan pozisyonlar dogrudan fiziki teslimata tabi tutularak Borsa Borglanma Araclar1 Piyasasinda
tiyenin ilgili miisteri veya portfoy hesabi {izerinden kiymete ait fiziki teslimat alacak ve borglar
netlestirilerek takasa konu edilir.

5.2. Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslari

5.2.1. Risk Yonetimi: U¢ Katmanh Risk Yonetimi

19 G

Piyasada “iglem oncesi”, “islem am” ve “islem sonrasi” olmak iizere ii¢ katmanli bir risk
yonetimi sistemi uygulanir. “Islem oncesi risk yonetimi”, emitlerin isleme déniisme ihtimalleri
gozetilerek hesaplanan risk parametreleri vasitasiyla teminat yeterliliginin kontrolii uygulamasidir.
Islem oncesi risk yonetimi uygulamasinda kullanilan parametreler Takasbank tarafindan asgari 1 yillik
veri seti ve % 99,50 giiven diizeyi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlar1 da gdzetilerek ayda bir gdzden
gecirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa sartlar
dogrultusunda islem 6ncesi risk parametresini revize edebilir ve belirlenen parametre genel mektup ile
tiyelere duyurulur.

Islem &ncesi risk ydnetimi sisteminde giin i¢i siirdiirme seviyesi uygulanmasmi teminen
hesaplara iliskin toplam marjin gereksinimi “bir” den kiigiikk bir parametre kullanilarak
Olgceklendirilebilir. Bir hesaba iliskin 6l¢eklendirilmis toplam marjin gereksinimini dikkate alarak
hesaplanan teminat dengesi, islem Oncesi risk yonetimine esas olan teminat eksigi/fazlasi olarak
adlandirlir. Islem dncesi risk yonetimine esas teminat eksigi olan hesaplar iizerinden pozisyon artirict
emir iletimine izin verilmez. Islem 6ncesi risk yonetimine esas teminat dengesi, PTRM (Pre Trade Risk
Manager) ara yiiziinden takip edilir.

“Islem ani risk yonetimi”, emrin isleme doniistiigii anda yapilan teminat kontrolii siirecidir.
Ayrica teminat yatirma ve ¢gekme iglemleri ile 6zel sarta bagli pozisyon aktarimini (give up) takiben hem
devreden hem de devralan (take-up) hesapta islem ani risk yonetimi katmaninda risk ve/veya teminat
dengesi hesaplamalari yapilir. Bu siire¢ kendi igerisinde iki ayr1 hesaplama bilesenini igerir.

(a) Emir isleme doniistiigii anda islem oOncesi risk yonetimi katmaninda “PTRM Teminat
Hesaplama Yontemi” ile yapilan, anlik teminat yeterliligi hesaplamasi.

(b) Islem an1 risk yonetimi katmaninda, islem sonrasi risk yonetimi esaslar1 dikkate alinarak
yapilan hesaplama.

Islem &ncesi risk yonetimi katmaninda “PTRM Teminat Hesaplama Y dntemi” ile yapilan, anlik
teminat yeterliligi hesaplamasi, islem ani risk yonetimi katmaninda yapilan iglem sonrasi risk yonetimi
esaslarin dikkate alan nihai teminat yeterliligi hesaplamasi tamamlanincaya kadar gegerliligini korur,
hesaplamanin tamamlanmasi ile birlikte yerini yeni hesaplanan degere birakir. Islem oncesi risk
yonetimi sistemi katmaninda hesaplanan gegici degerin, islem ani risk yonetimi katmaninda hesaplanan
nihai degerden biiyilk olmasi dolayisiyla emir iletiminde meydana gelebilecek gecici blokajlar
dolayisiyla Takasbank sorumlu tutulamaz.

Islem aninda risk hesaplamalar1 yalnizca pozisyon degisimi olan hesaplar icin yapilir. Teminat
yatirma ve c¢ekme islemlerinde ise, risk hesaplamalarinda giincelleme yapilmaz, teminat bakiyesi
giincellenir ve sonuglar PTRM sistemine aktarilir. Pozisyon ve teminat hareketi olmayan hesaplar i¢in
emir Oncesi risk yonetimi sistemi ara yiiziinde herhangi bir glincelleme yapilmaz.
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“Islem sonras1 risk y®netimi”, Takasbank tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait
pozisyon ve teminat bakiyeleri ile bunlara iliskin gilincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat
hesaplamalarini igerir. Islem sonrasi risk yonetimi katmaninda, “Teminatlandirma Y&ntemi” baslikli
boliimde yer alan esaslar ¢ercevesinde her hesap i¢in portfoy bazli teminatlandirma yéntemi kullanilarak
“bulunmasi gereken teminat” hesaplanir.

Islem sonrasi risk ydnetimi sistemi katmaninda yapilan hesaplama sonuglart BISTECH takas
ekranlarina yansitilir.

Asagida yer alan “risk limiti” kontrolleri ile teminat tamamlama g¢agrilar1 islem sonrasi risk
yonetimi katmaninda yapilan hesaplamalar baz alinarak yapilir.

Piyasada giin sonlarinda siirdiirme seviyesi uygulamasi yapilmaz. Giin igerisinde, bulunmasi
gereken teminat degerinin belirli bir oran1 Takasbank tarafindan siirdiirme seviyesi olarak dikkate
almabilir. Giin ici siirdiirme seviyesine iliskin oran'3, Takasbank tarafindan piyasa sartlar1 gozetilerek
belirlenir ve genel mektup ile duyurulur. Takasbank, belirlenen oranin altinda olmamak tizere tiyeler
bazinda farkli teminat oranlar belirleyebilir.

Giin ici risk hesaplamalarinda siirdiirme seviyesini asarak teminati yetersiz kalan hesabin
mevcut tiim pasif emirleri Borsa islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir ve pozisyon artirici emir
iletimi engellenir. Hesabim, teminat yatirarak ve/veya pozisyon azaltici islem yaparak siirdiirme
seviyesinin altina diismesi durumunda, hesap lizerinden tekrar pozisyon artirici emir iletebilir. Siirdiirme
seviyesinin asildigi her durumda giin i¢i teminat tamamlama cagrist yapilmaz. Siirdiirme seviyesinin
igerisinde olan hesaplar i¢in ise risk kontrolii tiyenin sorumlulugundadir. Bir 6nceki giine iliskin teminat
tamamlama cagrisi bulunan hesaplardan yalnizca giin i¢i siirdiirme seviyesinin iizerinde olanlarin
pozisyon artirict emir iletimi engellenir.

Aksam seansinda degisim teminati giin i¢i siirecinde oldugu gibi son islem fiyat1 dikkate
alinarak hesaplanir. Aksam seansinda yapilan ilk islemde hesaplanan degisim teminatinda giin i¢i seansi
son islem fiyat1 kullanilir.

Giin sonu hesap giincellemesi risk hesaplama anindan sonra yapilacak islemlerde, islem yapan
hesaplarin risk ve teminat degerleri kesinlesmis kar/zarar tutarina gore giincellenir. Kar/zarar tutarinin
hesaplanmasinda netlestirmeye konu teminat degerleri dikkate alinmaz. Giin i¢i seansinda yapilan
islemlerin risk fiyat1 olarak uzlagma fiyati dikkate alinir. Kesinlesmis zarar1 bulunan hesabin risk ve
teminat degeri zarar kadar digiirtliir. Kesinlesmis kar1 bulunan hesabin risk ve teminat degeri kar kadar
arttirlir.

Aksam seansinda periyodik giin i¢i risk hesaplama anlar1 ¢caligmaz, tiim hesaplamalar iglem ani
risk yonetimi modiiliinde yapilir ve sonuglar PTRM ekranlarina yansitilir

Giin basinda, PTRM’e gonderilecek kullanilabilir teminat degeri bir 6nceki is giiniine iliskin
uzlagma fiyatlar kullanilarak hesaplanir.

Fiziki teslimata konu doviz s6zlesmelerinin teminat gereksinimleri s6zlesmelerin vadesi dolana
kadar tekil hesaplar altinda, fiziki teslimat doneminde ise ilgili liye altinda olusturulacak portfoy ve
coklu hesaplarda izlenir. Fiziki teslimat doneminde s6z konusu pozisyonlar i¢in risk ve teminat yonetimi
bu hesaplar altinda yapilir.

Risk hesaplamasinda netlestirmeye konu teminat degerleri dikkate alinir.

5.2.2. Pozisyon Limitleri

Piyasada “Sicil bazinda pozisyon limiti”, “Piyasa bazinda pozisyon limiti” ve “Uye bazinda
pozisyon limiti” olmak iizere ii¢ tip pozisyon limiti uygulanabilir.

5.2.2.1. Sicil bazinda pozisyon limiti

13 6z konusu oran % 80 olarak uygulanmaktradir.
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Sicil bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliga bagl tiim soézlesmeler i¢in bir sicile bagh
tiim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik
sayisidir. Pozisyon limiti kontrollerinde aymi varliga dayali s6zlesmelerdeki ayni yonlii pozisyonlar
birlikte degerlendirilir ve yiiksek olan miktar pozisyon limiti kontroliinde dikkate alinir. Ayni yonli
pozisyonlar asagidaki sekilde hesaplanir:

- Uzun Alim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli Islem
Pozisyonu veya

- Kisa Alim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Vadeli Islem
Pozisyonu

Sozlesme bazinda limitler asagidaki sekilde uygulanir. Sicil bazinda maktu pozisyon limiti ile
sicil bazinda limitin agilmasi halinde uygulanacak {ist limitin birlikte asimi sicil bazinda pozisyon limit
asimi1 (depasman) olarak kabul edilir.

Tablo 20: Sicil Bazinda Pozisyon Limiti Uygulamasi

Sicil bazinda limitin asilmasi

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon limiti halinde uygulanacak limit

Pay vadeli islem | Her dayanak varlik i¢cin MKK tarafindan
ve opsiyon aciklanan fiili dolagimdaki pay miktarinin % -
3’line denk gelen dayanak varlik sayisidir.

Tiim Vadeli Her dayanak varlik i¢in genel mektupla Piyasadaki ilgili dayanak

Islem ve duyurulacak maktu degerlerdir. varliga bagl sozlesmelerde
Opsiyon ayn1 yonlii toplam agik
Sozlesmeleri pozisyonun %10’udur

Miisterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, tek bir sicil izerinden takip edilir.

Sicil bazinda maktu pozisyon limitleri iiye talebi {izerine 10 katina kadar artirilabilir. 2 kattan fazla olan
talepler i¢in Borsanin olumlu goriisii almir. Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti
yeniden hesaplanir. Pozisyon limiti kontrollerinde netlestirmeye konu teminat miktari dikkate alinmaz.
Sicil bazinda limit hesaplamasinda dikkate alinan fiili dolasimdaki pay adetleri haftanin son is giinii
giincellenir. Maktu olarak belirlenen limitler piyasa kosullar1 da gozetilerek ii¢ ayda bir gézden gegirilir.
Gerekli gorilmesi halinde li¢ aylik siirenin bitimi beklemeden piyasa sartlart dogrultusunda limitler
revize edilir.

5.2.2.2. Piyasa bazinda pozisyon limiti

Piyasa bazinda pozisyon limiti, ayni1 dayanak varliga bagl tiim sézlesmeler i¢in piyasadaki agik
pozisyon toplaminin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti, her dayanak varlik
icin MKK tarafindan agiklanan fiili dolasimdaki pay miktarinin %25’ine denk gelecek dayanak varlik
sayisidir. Piyasa bazinda pozisyon limitleri aylik olarak giincellenir. Ancak ilgili dayanak varlikta
0zsermaye halleri olmas1 durumunda, giinliikk olarak bildirilen fiili dolasimdaki pay miktarina goére
giincelleme yapilir.

Fiziki teslimata konu ELUS’e dayali vadeli islem sdzlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon
limiti ilgili Giriin bazinda MKK tarafindan ii¢ ayda bir bildirilen lisansli depo kapasitenin %100’{ine denk
gelen tutaridir.

Fiziki teslimata konu olmayan vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon
limiti uygulanmaz.
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Piyasa bazinda pozisyon limitleri, Piyasa’da yasanan gelismeler ve Borsa Istanbul’un goriisii
dikkate alinarak Takasbank tarafindan yeniden belirlenebilir. Piyasa bazinda pozisyon limitleri
sozlesmelerin vade sonu islemlerinin olumsuz etkilenmemesi amaciyla fiili dolasimdaki pay miktarinin
%35’ine kadar arttirilabilir.

5.2.2.3. Uye bazinda pozisyon limiti

Uye bazinda pozisyon limiti ayn1 dayanak varliga bagh tiim sdzlesmeler igin bir iiyeye bagh
tim hesaplarda alinabilecek aym yonlii pozisyonlarm karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik
sayisidir.

Uye bazinda aym dayanak varliga bagl tiim sdzlesmeler i¢in pozisyon limitleri, Piyasa’da
yasanan gelismeler ve Borsa Istanbul’un goriisii dikkate alinarak Takasbank tarafindan belirlenir.

5.2.3. Pozisyon Limit Asimlari

Bir dayanak varlikta pozisyon limitlerinin piyasa bazinda asilmasi durumunda tiim hesaplarin,
sicil bazinda asilmasi durumunda ise ilgili sicile bagli hesaplarin ilgili dayanak varlikta pozisyon artirici
islem yapmalar1 engellenir. Pozisyon artiric1 emir iletimi engellenen hesaplarin ilgili dayanak varliktaki
mevcut tiim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Sicil bazinda
pozisyon limit asim kontrolleri anlik olarak yapilir. Piyasa bazinda pozisyon limitlerinin asim kontrolii
ise glinde bir kez olmak {izere giin basinda yapilir.

Takasbank anlik kontrollerin haricinde, giin baslarinda yaptig1 kontroller neticesinde agimin
giderilmesi amaciyla ilgili iiyelere bildirimde bulunur. Takasbank tarafindan {iyelere bildirimde
bulunulmasi halinde, ilgili iiye, limiti asan pozisyonlarini1 kapatmasi konusunda miisterisine bildirimde
bulunur. Limiti asan pozisyonlar ilgili liye tarafindan kapatilmadig: takdirde, Takasbank tarafindan
re’sen kapatilabilir. Limiti asan pozisyonlarin re'sen kapatilmasi nedeniyle dogabilecek her tiirli
sorumluluk yiikiimliiliiglinii yerine getirmeyen iiyeye aittir.

Sicil bazinda ilgili dayanak varliga bagli sozlesmelerin pozisyonunda herhangi bir artis
olmamasina ragmen, ilgili dayanak varliga bagl toplam ag¢ik pozisyonda meydana gelen azalis sebebiyle
olusan limit agimlar1 “pasif asim” olarak degerlendirilir. Pasif asimda olan siciller i¢in bu bolimiin
(5.2.3.) birinci paragrafindaki hiikiimler uygulanmaya devam etmekle birlikte ikinci paragrafindaki
hiikkiimler yalmzca piyasadaki ilgili dayanak varliga bagli sozlesmelerde ayni yonlii toplam agik
pozisyonun %12 seviyesini agmasi durumunda uygulanir.

5.2.4. Risk Limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda iiyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri
tanimlar. Risk limitleri iiyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklar1 pozisyonlar ile baglantili
risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlari lizerinden belirlenir

Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir piyasa igin ayr ayri olarak belirlenir, BISTECH
sisteminde limit takibi belirlenen toplam tutar tizerinden yapilir. Her bir liye i¢in taninmis olan risk limiti
o iiyeye mahsustur ve Takasbank tarafindan ilgili {iyeye bildirilir.

Uyenin MKT hizmeti verilen tiim piyasalarda kendisi ve miisterileri i¢in almis oldugu
netlestirmeye konu teminat degerleri de dikkate alinarak bulunan tiim pozisyonlardan kaynakli risk
limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarimin risk limitini agip asmadigi glin sonu risk
hesaplama aninda kontrol edilir.

Uyenin risk limitini asmas1 durumunda asan kistm kademeli olarak ilgili piyasaya ait prosediirde
belirtilen katsayilar ilegarpilir ve elde edilen toplam tutar, iiyenin risk limitlerine iliskin asimlardan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin takip edildigi “ilave islem teminati” hesabina yansitilir. ilave islem
teminati hesabinda teminat ag181 olan iiyeye elektronik ortamda teminat tamamlama ¢agris1 yapilir. ilave
islem teminat1 ylikiimliiligiiniin, teminat tamamlama ¢agrisini takip eden is giinii saat 15:00’a kadar
yerine getirilmemesi durumunda temerriit hitkiimleri uygulanir.
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Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmas: gereken teminatlarin toplaminin iiyenin risk limitine
orani ve ilgili oranlara denk gelen katsayilara ilgili piyasaya ait MKT prosediiriinde yer verilmistir. Her
bir araliga denk gelen tutarlar miinhasiran o aralik i¢in belirlenmis katsayilar ile ¢arpilarak limit asimi
sonucu talep edilecek ilave teminat tutari toplamina ulasilir.

Risk/Limit oraninin giin sonu risk hesaplama ani i¢in yapilan kontrollerde %200’ii asmasi
durumunda ise, VIOP’ta risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlarinin VIOP
i¢in tahsis edilen limitin %200’{inii asip asmadig1 ayrica kontrol edilir. Risk/limit orani ile VIOP
limitindeki agimlarin her ikisinin de %200 oranini agmas1 durumunda teminat bakiyelerinin yeterli olup
olmadigina bakilmaksizin iiyenin VIOP’taki tiim hesaplar1 iizerinden pozisyon arttirict emir iletimi
engellenir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut tiim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde
otomatik olarak iptal edilir. Bir sonraki giin sonunda yapilan kontrollerde ilgili {iyenin Risk/Limit
oraninin %200’{in altina inmesi veya VIOP ta risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat
tutarlarinin VIOP igin tahsis edilen limitin, %200’{iniin altina inmesi durumunda, pozisyon artirict emir
iletimine tekrar izin verilir.

Hesaplanan toplam ilave islem teminat1 gereksiniminin en az % 30’unun Tiirk Liras: teminattan
olusmasi gerekir. Ilave islem teminati hesabina teminat olarak kabul edilecek varliklar ile teminat
degerleme siirecinde bu varliklara uygulanacak grup limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarin
Uyenin kendisine ait olan veya iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan karsilanmasi
zorunludur.

Ilgili iiye tarafindan s6z konusu limit asimlarinim iki islem giinii i¢inde kapatilmadig1 durumda,
Takasbank hesaplanan ilave islem teminati tutarin1 % 100 oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Tablo 21: VIOP ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Varhklar ve Grup Limitleri

ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar Grup Limiti

Nakit Tiirk Liras: En Fazla %100
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70
Devlet I¢ Borglanma Senedi En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %70
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thrac Edilen Kira Sertifikalan En Fazla %70
Ipotek teminath menkul kl-ymeﬂer. ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminath En Fazla %70
menkul kiymetler ve varlifa dayali menkul kiymetler

5.2.5. Teminatlandirma Yontemi

Piyasada gergeklestirilen islemler i¢in portféy bazinda teminatlandirma yontemi uygulanir.
Takasbank, portfoy bazinda teminatlandirma islemlerinde portfoy bazli risk yonetimi algoritmasini baz
alan BISTECH Marjin Yo6ntemini kullanir.

Risk parametre dosyasinda yer alacak istatistiki parametreler her bir dayanak varlik i¢in, en az
%99 en fazla %99,75’lik giiven diizeyi, 2 ile 10 is giinii arasinda belirlenebilecek elde tutma siireleri
kullanilarak asgari bir yillik veriler {izerinden hesaplanir. Kullanilmast durumunda siirdiirme seviyesi
dikkate alinarak gerekli uyarlama yapilan parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank internet
sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek li¢ ayda bir gézden gegirilir. Gerekli goériilmesi
halinde Takasbank {i¢ aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk
parametrelerini revize eder.

BISTECH Marjin Yo6ntemi, ayn1 dayanak varliga baglh s6zlesmeleri gruplandirarak analiz eder.
Takasbank, BISTECH Marjin Yontemini kullanarak portféylerin risk yonetimini agsagidaki adimlarla

yapar.
- 1. Adim: Uriin Grubu Risk Analizi
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- 2. Adim: Uriin Gruplar1 Aras1 Risk Analizi

- 3. Adim: BISTECH Marjin Yéntemi Risk Degerinin Hesaplanmasi
- 4. Adim: Baslangi¢c Teminatinin Hesaplanmasi

- 5. Adim: Bulunmas1 Gereken Teminatin Hesaplanmasi

BISTECH Marjin Yontemi ile opsiyonlarin teminatlandirilmasi hususunda, alinan pozisyonun
yoniine gore opsiyonlarin net opsiyon degerleri ile opsiyon primleri kredi veya yiikiimliiliik olarak risk
hesaplamalarina dahil edilir.

5.3. Kar ve Zararm Hesaplanmasi

Piyasa’da yapilan islemler sonucunda olusan pozisyonlardan kaynaklanan kar/zarar
hesaplamalar1 Takasbank tarafindan gergeklestirilir. Hesaplamalar, Takasbank tarafindan BISTECH
sistemi tizerinden Uyelere raporlanir.

Seans sonrasinda, hesaplara aktarilacak/hesaplardan tahsil edilecek kar/zarar rakamlar1 giin
sonu uzlagma fiyatlarina gore kesinlesir. Seans siiresince, zamanlamasi1 Takasbank tarafindan belirlenen
risk hesaplama anlarinda agik pozisyon tasiyan tiim hesaplar i¢in sistemde yayinlanan en son fiyatlar
kullanilarak, giin i¢i kar/zarar hesaplamasi yapilir. Hesaplanan giin i¢i zarar tutarlari, hesaba iliskin islem
sonrasi risk yonetimi katmaninda hesaplanan risk tutarini artirir, gegici karlar ise azaltir. Risk hesaplama
anlarinda opsiyonlarin degerlerinde ve opsiyonlarin risk seviyelerinde meydana gelen degisimler de
islem sonrasi risk yonetimi katmaninda hesaplanan risk tutarina yansitilir. Islem yapan hesaplar iginse
giin i¢i kar/zarar tutar1 gergek zamanli olarak hesaplanir. Hesaplanan uzlagma fiyatlarinin ilgili dayanak
varliklarin fiyat gelisimleriyle agiklanamamasi durumunda, ilgili s6zlesmeler i¢in Takasbank tarafindan
piyasa sartlar1 dikkate alinarak hesaplanan teorik fiyatlar kullanilabilir.. Kesinlesmis kar/zarar
hesabinda, iglemlerin agirlikli ortalama fiyatina gére hesaplanan iglem maliyeti kullanilir.

Opsiyon islemlerinde, 6denen veya alinan prim tutar1 islem giinii hesabin bulunmasi gereken
toplam teminatina etki eder. Ilgili hesap net opsiyon primi alacakli ise, bu tutar portfoydeki diger
pozisyonlar veya alinacak yeni pozisyonlar i¢in kullanilabilir.

Opsiyon sozlesmelerinde uzlasma nakdi uzlasma yontemi veya fiziki teslimat ile yapilabilir.
Fiziki teslimat ile son bulan opsiyon sdzlesmeleri i¢in kullanim kar/zarar hesaplanmaz. Nakdi uzlagsmali
opsiyon sozlesmeleri igin ise, opsiyon kullanimindan dolay1 olusan kar/zarar ilgili hesaplara kullanim
kar/zarar1 olarak yansitilir.

Primi islem yapildiginda 6denen opsiyonlar i¢in hesap giincellemesi yapilmaz. Bu nitelikteki
opsiyon iglemleri i¢in giin sonunda kar/zarar hesaplamasi yapilmaz.

Toplam kar/zarar rakamini olusturan degiskenler ve toplam kar/zarar rakami Takasbank
ekranlarindan takip edilir. Kullamim kar/zarar1 sadece nakdi uzlagma halinde hesaplanir. Toplam kar
veya zarar, vadeli iglem sozlesmelerinin kar veya zararimdan net opsiyon priminin ¢ikarilmasi ile
bulunan tutara kullanim karinin eklenmesi veya kullanim zararinin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur

Toplam Kar/Zarar
Vadeli Islem Soézlesmelerinin Kar/Zarari — Net Opsiyon Primi + Kullanum Kar/Zarart

Kesinlesmis kar/zarar, seans icindeki acik pozisyonlarin kapatilmasiyla ve acik pozisyonlarin
giin sonu uzlasma fiyatina gore giincellenmesiyle olusan kar/zarardir. islem baslangicinda prim 6demeli
opsiyonlar i¢in hesap gilincelleme islemi yapilmadigindan, opsiyon islemleri i¢in kesinlesmis kar/zarar
rakami1 hesaplanmaz. Bu ¢ergevede;

1) Giin sonunda vadeli islem sozlesmeleri i¢in kesinlesmis kar veya zarar tutari; giin i¢erisinde
acildiktan sonra kapatilan pozisyonlar i¢in pozisyonun kapatildig fiyat ile acildig1 fiyat arasindaki
farkin pozisyon miktar1 ve s6zlesme carpani ile ¢carpilmasi ile hesaplanir.

[(Pozisyon Kapatilan Fiyat — Pozisyon Agilan Fiyat)] x [Islem Miktar1] x [S6zlesme Carpani],
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i) Giin igerisinde acildiktan sonra bir sonraki giine taginan pozisyonlar i¢in giin sonu uzlagsma
fiyati ile acilis fiyati arasindaki farkin pozisyon miktar1 ve sdzlesme carpani ile ¢arpilmasi ile hesaplanir.

[(Giin Sonu Uzlasma Fiyat1 — Pozisyon Acilan Fiyat)] x [Islem Miktar1] x [Sézlesme Carpani],

iii) bir dnceki giinden bir sonraki giine taginan pozisyonlar i¢in bir dnceki giin sonu uzlagsma
fiyati ile giin sonu uzlagma fiyati arasindaki farkin pozisyon miktar1 ve sdzlesme ¢arpani ile ¢arpilmasi
suretiyle hesaplanir.

[(Giin Sonu Uzlagsma Fiyat: — Onceki Giine ait Giin Sonu Uzlasma Fiyat1)] x [Islem Miktar1] x
[Sozlesme Carpani]

iv) Bir 6nceki giinden bir sonraki giine tagindiktan sonra kapatilan pozisyonlar i¢in, bir 6nceki
giin sonu uzlagma fiyati ile giin sonu uzlasma fiyat1 arasindaki farkin bir 6nceki giinden taginan pozisyon
miktar1 ve sozlesme g¢arpani ile garpilmasi ve giin sonu uzlagsma fiyat1 ile pozisyon kapanis fiyati
arasindaki farkin kapatilan pozisyon miktari ve sdzlesme ¢arpani ile ¢arpilmasi ile hesaplanir.

[(Giin Sonu Uzlasma Fiyati-Onceki Giine ait Giin Sonu Uzlasma Fiyat1)] x [Tasinan Pozisyon
Miktar1] x [Sozlesme Carpani] + [(Giin Sonu Uzlasma Fiyat1 -Pozisyon Kapatilan Fiyat)] x [Islem
Miktari] x [S6zlesme Carpani]

Gin i¢i kar/zarar, vadeli islem s6zlesmeleri i¢in, mevcut agik pozisyonlar ig¢in Onceden
belirlenmis zaman aralifinda giincellenen giin i¢i uzlagsma fiyatina gore hesaplanan kar/zarara, giin
icerisinde kapatilan pozisyonlarin kapatildigi andaki kar/zararmin eklenmesi ile giincellenen
kar/zarardir. Bu tutar,

(1) glin icerisinde agilmis uzun pozisyonlar i¢in giin i¢i uzlagsma fiyati ile pozisyon agilan
fiyat arasindaki farkin agik pozisyon miktari ve sdzlesme ¢arpani ile carpilmasi suretiyle hesaplanir.

[(Giin i¢i Uzlasma Fiyat1 — Pozisyon Acilan Fiyat)] x [Islem Miktar1] x [S6zlesme Carpani]

(i) bir 6nceki giinden tasiman pozisyonlar igin giin i¢i uzlasma fiyati ile bir dnceki giin
sonu uzlagma fiyat1 arasindaki farkin, agik pozisyon miktar1 ve sdzlesme carpani ile garpilmasi suretiyle
hesaplanir.

[(Giin i¢i Uzlasma Fiyat1 — Onceki Giine ait Giin Sonu Uzlasma Fiyati1)]x [Islem Miktar1] x
[Sozlesme Carpani]

(iii) Opsiyon soOzlesmeleri giin i¢i kar/zarari ise, uzun pozisyon i¢in net opsiyon
degerinden opsiyona 6denen primin ¢ikarilmasi, kisa pozisyon i¢in ise tahsil edilen primden opsiyon
degerinin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanir.

Opsiyon Sézlesmesi Giin I¢i Kar/Zarar
a. Uzun Pozisyon Net Opsiyon Degeri — Opsiyon Primi
b. Kisa Pozisyon Opsiyon Primi — Net Opsiyon Degeri

Doviz cinsinden islem goren vadeli islem s6zlesmeleri i¢in kesinlesmis ve gecici kar/zarar
tutarlar1 yabanci para birimi cinsinden hesaplandiktan sonra ilgili doviz kuruyla c¢arpilarak Tiirk Lirast
cinsinden kar/zarar tutarlar1 hesaplanir. Kullanilan déviz kuru degistikge kar/zarar tutar1 déviz cinsinden
sabit kalirken Tirk Lirasi cinsinden degisir. Hesaplamalarda TCMB tarafindan ilan edilen doviz alis
kurlan kullanilir.

Net opsiyon primi, tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki farktir.

Net Opsiyon Primi

Tahsil Edilen Prim — Odenen Prim

Tahsil edilen prim tutari, islem baslangicinda prim édemeli opsiyonlarda sadece islem giiniinde
hesaplanir. Alim ve satim opsiyonu satis islemi igin tahsil edilen prim tutari, islem fiyati ile miktar ve
sOzlesme carpani ile carpimui suretiyle bulunur.

Tahsil Edilen Prim
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Islem Fiyati x Miktar x S6zlesme Carpant

Odenen prim tutari, islem baslangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece islem giiniinde
hesaplanir. Alim ve satim opsiyonu alis islemi i¢in 6denen prim tutari, islem fiyati ile miktar ve s6zlesme
carpani ile carpimi sonucunda hesaplanir.

Odenen Prim
Islem Fiyati x Miktar x Sézlesme Carpant

Kullanim kar/zarar1, nakdi uzlagsmali opsiyonlarda opsiyon kullanildigi anda kullanim fiyati ve
dayanak varlik fiyati dikkate alinarak hesaplanir. Alim opsiyonu kullanim kar veya zarari, dayanak
varligin vade sonu fiyati ile kullanim fiyat1 arasindaki farkin miktar ve s6zlesme carpani ile ¢arpimi
sonucunda bulunur. Satim opsiyonu kullanim kar veya zarari ise, kullanim fiyatindan dayanak varligin
vade sonu fiyatinin ¢ikartilmasi sonucu bulunacak tutar, islem miktar1 ve s6zlesme garpani ile garpilmasi
suretiyle hesaplanir.

Alim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarari

[Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyatt — Kullanim Fiyati] x S6zlesme Carpant x Miktar
Satim Opsiyonu Kullanim Kar /Zarart

[Kullanim Fiyatt — Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati] x S6zlesme Carpanit x Miktar

5.3.1. Kér ve Zararin Hesaplara Yansitilmasi

Seans kapanisindan sonra vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine ait giin sonu uzlasma fiyatlari
belirlenir ve Takasbank tarafindan, piyasada yapilan islemler sonucunda olusan zararlar ve prim borglar1
ile karlar ve prim alacaklar1 islemlerin gergeklestigi gliniin (T) sonunda, tiim hesaplara yansitilir. Toplam
degerlenmis teminati, bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen hesaplar i¢inTakasbank
tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj ve raporlama yoluyla “teminat tamamlama ¢agris1” yapilir.

Pozisyonlar dolayisiyla elde edilen kérlar, ilgili hesaplara T gliniinden baslayarak T+1 giinii 22
nci maddede belirtilen “Eksi nakit kapama son saati”ne kadar dagitilir. Dagitim i¢in Takasbank kar zarar
havuzunda eksik bakiyenin olmasi durumunda kérlar, kar alacagi en diisiikten en yiiksege dogru bir
siralama yapilarak kismen dagitilir.

5.4. VIOP Teminatlara iliskin Esaslar
5.4.1. VIOP islem Teminat:

5.4.1.1. VIOP Islem teminati kompozisyonu ve degerleme katsayilari

Piyasa’da hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az %50’sinin Tiirk Liras1 teminattan
olusmasi gerekir. Takasbank Yonetim Kurulu Piyasa’daki gelismelere gore bu orami degistirmeye
yetkilidir. VIOP iglem teminati olarak kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon
limitleri EK-2’de verilen tabloda yer almaktadir. Kompozisyon limitleri, yatirilmis TL ve diger teminat
bakiyelerinin toplami lizerinden uygulanir. Takasbank Yo6netim Kurulu teminat olarak kabul edilecek
yeni varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye veya kompozisyon limitlerinde degisiklik
yapmaya yetkilidir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis
toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

Islem teminat1 olarak kabul edilebilecek nakit dis1 kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
asagidaki degerleme katsayilar1 esas alinir.

Degerleme katsayilar yilda bir kez gozden gegirilir. Gerekli goriildiigii durumlarda, daha kisa
siirelerle gbozden gegirmenin yapilmast miimkiindiir. Gozden ge¢irme sonrasinda degerleme
katsayilarinda degisiklik olmasi halinde, yeni degerleme katsayilar1 tiyelere duyurulur.
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Herhangi bir ihragg1 veya banka tarafindan veya bu ihraggi veya banka ile ayni sermaye grubuna
dahil diger ihrag¢1 ve bankalar tarafindan ihra¢ edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat
olarak kabul edilen, menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplaminin (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’na ait olan bankalarin garanti ve menkul kiymetleri hari¢), Takasbank tarafindan bu piyasa
icin kabul edilmis teminatlar i¢cindeki pay1 %25°1 gegemez. Yapilan donemsel kontrollerde %25 sinirint
asan teminatlarin Oncelik siralamasi dikkate alinir ve sinir asimina sebep olan teminatlarin
degistirilmesi, son yatirilan teminatlardan baglamak suretiyle teminatlar1 yatiran {iyelerden elektronik
posta mesaji ile talep edilir.

5.4.1.2. islem teminatlarimin degerlerinin giincellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen
Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar {izerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat
yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama
cagrisi kapatma son saatinde c¢alisan risk hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlar ile degerleme
yapilir.

Kisa pozisyon pay vadeli islem sozlesmeleri ile kisa pozisyon pay alim opsiyon sdzlesmelerinin
risk hesaplamasinda dikkate alinacak pozisyon degerlerinin netlestirilmesi i¢in teminat olarak ilgili pay
teminat1 yatirilabilir. Netlestirmeye konu edilen teminat bakiyeleri teminat degerleme siirecinde dikkate
alinmaz.

Degerlemeye konu fiyatlar, Takasbank tarafindan giin icerisinde Takasbank Entegrasyon
Meniisii lizerinden ilan edilir. Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin
degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde

yaymlanir.

Tablo 22: VIOP islem Teminatlarimin Degerlerinin Giincellenmesi

Teminat Cesidi

Degerleme Kriteri

Aciklama

Doviz

Giin I¢i: Bankalararasi Piyasa Alis
- Satis kotasyonu ortalamasi
Gin Sonu: TCMB Doéviz Alis
Kuru

Gilinsonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani
dahil olmak tizere giin i¢i boyunca
Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamast,
giinsonu risk hesaplama aninda ise TCMB
tarafindan 15:30'da yayinlanmis olan alis kuru

Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvilleri
(Sukuk Dabhil)

Giin I¢i: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat
ya da TCMB Fiyatlar.

Giin Sonu: Takasbank giin sonu
verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da
TCMB Fiyatlar.

Borsa Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda islem
gbren kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden
olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile
bu fiyatlara ulasilamadiginda iss TCMB’ce
belirlenen Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin
gosterge niteligindeki gilinliik degerleri
kullanilarak degerlenir. Giin igi risk hesaplama
anlarinda giincellenen verim egrisi paralelinde
degiskenlik gosterebilir.

Ipotek teminatli
menkul kiymetler,
ipotege dayali
menkul kiymetler,
varlik teminath
menkul kiymetler
ve varliga dayali
menkul kiymetler

Giin I¢i: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat
ya da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
ihrag edilen TL sabit kupon 6demeli ve
iskontolu kiymetlerden olusan verim egrisi ile
hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi
olusturulamadig1 durumda Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat

Borsalarda Islem
Goren Standartta
Altin

Giin I¢i: Hesaplama am dncesinde
BIAS KMTP’de gerceklesen son
islem fiyat1.

Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar
Piyasasi’nda T+0 valorlii islemler i¢in
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Giin Sonu: BIAS KMTP giinsonu
biilten fiyat1.

olusan USD/ONS fiyati ile 6nceki giin
sonu TCMB d6viz alis kuru kullanilarak
hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
ger¢eklesmemisse, teorik fiyat ya da bir
onceki seansta olusan agirlikli ortalama
fiyat kullanilabilir.

Pay

Giin I¢i: Hesaplama an1 éncesinde
BIAS Pay Piyasasinda
gergeklesen son islem fiyati,
Giin Sonu: Seans sonu son islem
fiyati

Borsada islem gerceklesmemigse, Takasbank
tarafindan belirlenen teorik fiyat. islem goren
menkuller i¢in, eslesmemis alig ve satis
emirlerinin, eslesmemis emirlerin (alis ve
satisin esanli olarak gelmis olmasi halinde)
eslesen emirden daha sonra gelmis olmasi
halinde, alig ve satis fiyatlarinin ortalamasi
kullanilabilir.

Yatirim Fonlari

Ilgili giinde ihragcisi tarafindan
aciklanan fiyat

Ihragcist tarafindan agiklanan fiyat, takip eden
isglinii i¢in kullanilir.

Borsalarda Islem
Goren Sertifikalar

Giin I¢i: Hesaplama an1 6ncesinde
borsada gergeklesen son islem
fiyati
Giin Sonu: Seans sonu son islem
fiyati

Borsada islem ger¢eklesmemisse, Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat.

Borsa Yatirrm

Giin I¢i: Hesaplama
an1 6ncesinde
borsada gerceklesen

Borsada islem
gerceklesmemisse,

gerceklesen son islem
fiyati

Fonu .
son islem fiyati Takasbank tarafindan
Paylar1 ) )
Giin Sonu: Seans belirlenen fiyat.
sonu son islem fiyati
lgili giinde

Elektronik Uriin ) hesa'lplama ant Hesaplama an1 6ncesinde

Senedi oncesinde borsada borsada gergeklesen son

islem fiyat1 kullanilir.

5.4.1.3. Teminat yatirma veya cekme islemleri

Teminat yatirma/cekme islemleri iiye ekranlarindan ve Takasbank web servis uygulamalari

iizerinden, yatirma/cekme talimatini giren ile bu talimati onaylayanlarin farkl yetkili kullanicilar olmasi
prensibi ¢ercevesinde iki asamali sekilde gergeklestirilir. Teminat yatirma ¢ekme islemleri elektronik
ortamda yapilir.

Teminat yatirma ve ¢ekme islemleri, ilgili varliga ait {iye serbest hesaplarindan veya serbest
hesaplarina elektronik virman yapilmasi suretiyle gergeklestirilir. Hesaplarin giincellenmesi sonucunda,
bir hesaptaki teminat tutarinin bulunmasi gereken teminat tutarini agsmasi halinde, asan kisim ¢ekilebilir.
Teminat ¢ekme islemlerinde, ilgili hesapta pozisyon bulunmasi durumunda, teminat kompozisyonunun
bozulmasina neden olacak teminat ¢ekme talepleri reddedilir.

Gergeklesen islemler dolayist ile tahsil edilecek opsiyon primi T giinii seans sonrasinda opsiyon
alan hesabin nakit teminat miktarindan diisiiliir, 6denecek opsiyon primi T giinii opsiyon satan hesabin
nakit teminatlarma eklenir.ilgili hesapta bulunan pozisyonlar dolayisi ile bulundurulmasi gercken
teminat tutarlarinin ¢ekilmesine izin verilmez. Teminat tamamlama yiikiimliiliigli bulunan hesaplardan
teminat ¢ekme islemi gergeklestirilmez.
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Takasbank sisteminde TL 6demeler i¢in EFT, doviz 6demeler icin SWIFT saatleri baglayici
olmakla birlikte, son saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de g6z 6niinde
bulundurulur.

Seans sirasinda yapilan teminat ¢ekme islemleri icin yapilan kontrollerde, ¢ekilebilir teminatin
hesaplanmasinda, hesaplama aninda Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan toplam teminat
tutarindan bulunmasi gereken teminat ve hesaplanan gecici veya kesinlesmis zarar tutarlar1 diisilir.
Toplam kar rakami ¢ekilebilir teminatin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Doéviz teminat yatirma ¢ekme islemleri i¢in gerekli olan muhabir banka bilgileri asagidaki
gibidir.

Tablo 23: Muhabir Banka Bilgileri

Doviz Kodu | Muhabir Banka Muhabir Banka SWIFT/BIC | Muhabir Banka Hesap No

Citigroup Global
Markets

EUR Deutschland AG, CITIDEFFXXX 4115556024
Frankfurt am Main
Citibank NA, New

York

USD CITIUS33XXX 36892258

5.4.1.4. Nakit teminatlarin nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras: iiyelik teminati ile islem teminatlari, zorunlu
karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden, kredi riski ve likidite
kosullar1 dikkate alinarak Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.
Nemalandirma islemi, Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

Islem teminatlarinin nemalandirma islemleri saat 15:40’taki {iye hesap bakiyeleri iizerinden
yapilir. Islem teminat1 hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar, Takasbank tarafindan giiniin piyasa
kosullarina gore en iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutar ilgili hesaplara bir
sonraki is giinli aktarilir. Saat 15:40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak yatirilan nakit teminatlar ve
5.000 TL’nin altinda bakiye bulunan hesaplar nemalandirilmaz.

Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler
ile Takasbank komisyonu diisiiliir.

5.4.1.5. Giin i¢i Teminat Tamamlama Cagrisi

Giin igerisinde bir hesaba iliskin toplam bulunmasi gereken teminat tutarinin o hesaba iliskin
toplam degerlenmis teminata oraninin veya nakit teminat agiginin Takasbank tarafindan belirlenen
kriterlerleri agsmasi durumunda, s6z konusu asimlarin tamamlanmasini teminen Takasbank tarafindan
giin i¢i teminat tamamlama ¢agrisi yapilabilir. Bu hesaplar {izerinden teminat tamamlama ¢agrisina konu
yiikiimliilik yerine getirilene kadar pozisyon artirici emir iletimine izin verilmez.

Teminat tamamlama ¢agrisina konu yiikiimliiliiklerin, iki saat igerisinde ilgili hesaba yatirilmasi
gerekir. Bu siire zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir. Giin
i¢i teminat tamamlama ¢agrisina iligkin kriter, siirdiirme seviyesinin iistiinde olmak kaydiyla Takasbank
tarafindan piyasa sartlari, marjin konsantrasyonu, teminat tamamlama ¢agrisinin baglangi¢ teminat1 ya
da degisim teminati kaynakli olup olmadigi ve hesabin nominal/oransal agik miktarlari gibi hususlar géz
Oniine almur.

5.4.1.6. Giin Sonu Teminat Tamamlama Cagris1

Teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen veya TL teminat acigi
bulunan hesaplar i¢in teminat tamamlama cagris1 yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisina konu tutar,
Takas terminallerinde teminat tamamlama ¢agrisi olarak ilan edilerek iiyelere bildirilir.
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Uyeler teminat tamamlama ¢agrisi yiikiimliiliiklerini bir sonraki islem giinii en geg saat 15:00’a
kadar yerine getirmek zorundadirlar. Fiziki teslimath déviz yiikiimliiliikklerinin takip edildigi hesaplarin
teminat tamamlama son saati ise 11:00'dir. Giin sonu teminat tamamlama ¢agrisi hesaplanirken aksam
seansinda gergeklesen islemler dikkate alinmaz. Bu islemler bir sonraki is giiniine ait giin sonu
dongiistine dahil edilir. Teminat tamamlama ¢agrisi toplam teminat eksigi ve TL eksigi i¢in yapilabilir.
Her haliikarda teminat tamamlama ¢agrisina konu tutar TL olarak yatirilir.

Teminat tamamlama c¢agris1 bulunan veya temerriide diismiis hesaplar ancak nakit teminat
yatirarak ve/veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltici islem yaparak teminat tamamlama gagrist
veya temerriit statiisiinden ¢ikabilirler.

Kismi pozisyon degisikligi ve TL teminat yatirma ile teminat tamamlama veya temerriit
yilikiimliiliigiiniin sona erdirilebilmesi i¢in agsagidaki sartlarin birlikte saglanmis olmasi gerekir.

(i) Hesabin teminat tamamlama ¢agrisina konu baslangi¢ teminati yiikiimliiliigliyle, pozisyon
kapatilmasi sonrasi bir 6nceki giine ait giin sonu risk dizinleri ile hesaplanan opsiyon prim degeri hari¢
baslangi¢ teminati farkinin, yatirilan nakit teminata eklenmesi suretiyle bulunacak biiyiikliiglin, teminat
tamamlama ¢agris1 degerinden biiyiik olmas1 gerekir.

(i1) Yatirilan TL teminat tutarinin, hesabin eksi nakit bakiyesini ve asgari TL gereksinimini
karsilamasi gerekir.

(iii)) Aksam seansinda gerceklestirilen baslangic teminatini azaltici iglemler ile T giiniine ait
teminat tamamlama c¢agris1 yiikiimliiliikleri yerine getirilebilir. Aksam Dongiisii siirecinin
tamamlanmasina kadar gergeklestirilen islemler sonucunda hesaplanacak baslangi¢ teminati igin bir
onceki gilinlin risk dizinleri, Aksam Dongiisii siirecinin tamamlanmasimin ardindan gerceklestirilen
islemler sonucunda hesaplanacak baslangi¢ teminati i¢in ilgili giiniin risk dizinleri kullanilir.

Teminat tamamlama ¢agrist miktari, toplam degerlenmis teminat ile bulunmasi gereken teminat
seviyesinin kesinlesmis kar/zarar ve opsiyon prim alacaklari/bor¢lart dikkate alinarak hesaplanan farki
kadardir.

5.4.2. Uyelik Teminat:

Takasbank’a olan aidat, icret, komisyon ve diger yiikiimliiliklerin kendilerine verilen siire
icerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya cikabilecek zararlarin telafisi amaciyla, genel merkezi
kars taraf iiyeleri ve dogrudan merkezi karsi taraf iiyeleri iyelik teminati yatirirlar. Bu tutar Piyasada
yasanan gelismeler dikkate alinarak yonetim kurulu tarafindan yeniden belirlenebilir ve genel mektup
araciligi ile duyurulurUyelik teminati Tiirk Lirasi olarak yatirilir.

Uyelerin Takasbank’a olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri durumunda, Takasbank ilgili
tutar1 liyelik teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda iiye, iiyelik teminatini 3 is giinii
icerisinde olmas1 gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi durumunda, s6z konusu tutar
iiyeden re’sen tahsil edilir.

Uyeligin sona ermesi durumunda, iiyenin Takasbank’a olan tiim yiikiimliiliiklerinin tasfiye
edilmis olmas sart1 ile liyelik teminati iade edilir.

5.5. Garanti Fonuna iliskin Genel Esaslar

Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, tiyelerin temerriide diismesi halinde
olusabilecek zararlarin ilgili iiyelerin teminatlarin1 agan kismi igin kullanilmak {izere iiyelerin katki
paylar1 ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT iiyelerinin garanti fonuna katilim1 zorunludur.

MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylar, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT Yo6netmeligi,
Yonerge ve Prosediir hiikiimleri ¢ercevesinde kullanilmasi durumunda, MKT iiyelerinden yatirilmig
garanti fonu katki pay1 tutarin1 gegmemek iizere ilave katki pay1 yatirmalari istenebilir. 1 Nisan-31 Mart
tarihleri arasindaki bir yillik donem iginde iiyelerden en fazla dort sefer ilave katki payi yatirmalari
istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir liye igin, talebe mesnet
teskil eden temerriitlerin vuku buldugu ay i¢in hesaplanmig yatirilmas1 gereken garanti fonu katki pay1
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tutarini asamaz. Ilave garanti fonu katki pay1 tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamam olarak veya dilimler
halinde toplam yatirilmis tutar1 gegmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkisi, varsa sigorta poligelerinden
yapilacak tazminler ve Takasbank tarafindan Piyasa’da karsilanmis riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi
yetersiz kalmadikga, diger Uyelerin garanti fonu katki paylarina basvurulamaz.

Garanti fonu, Talgasbank tarafindan temsil ve idare edilir. Garanti fonundaki varliklar amaci
disinda kullanilamaz. Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirlacak katki paylarmin, kendi
miilkiyetlerindeki varliklardan kargilanmasi esastir.

5.5.1. Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce Yapilacak Katki Pay1 Miktar1

Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik a¢ik pozisyona sahip Uye ile ikinci ve iigiincii en biiyiik
agik pozisyona sahip olan Uyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya gikacak kaynak
ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci lyelerin, stres kosullar1 altinda hesaplanan
degisim teminatlarinin da eklenmesi suretiyle hesaplanan, risklerinin islem teminatlari ile karsilanabilen
kismi disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde
strastyla %99,9 giiven diizeyi ve 2 ila 5 isglinii arasinda elde tutma siiresi kullanilir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlagsmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek,
asgari garanti fonu yiikiimliliigiinii, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliliikten daha yiiksek
belirleyebilir.

Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katk1, sabit ve tasimis olduklar riskleri ile orantili olarak
hesaplanan degisken katki paylarindan olusur. Bir liyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki
pay1 tutarindan az olamaz.

Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin
yatirmalar1 gereken sabit katki payi tutarlari, 3.575.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gézden gegirilir ve gerekli
gorililmesi durumunda degistirilebilir.

Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen donem igerisinde {iyenin piyasada
bulundurmas1 gereken ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina boliinmesi
suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu biiyiikliigl ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur. Tespit edilen biiyiikliikler Uye ekranlari vasitasiyla duyurulur.

Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikleri her aym ilk is glinil itibartyla hesaplanur, takip eden is
giinii itibariyla giincellenir. Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalar ilgili tiyelerin risk durumu
ve piyasa kosullart gozetilerek Takasbank tarafindan ayin ilk is glinii beklenmeden yapilabilir.

Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydi ile
yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.
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5.5.2. Garanti Fonuna Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilecek kiymetler ile degerleme katsayilari prosediirde
iiyelere duyurulur.

Garanti fonu katki pay1 olarak kullanilan nakit dis1 varliklar, islem teminatina kabul edilen nakit
dis1 varliklar ile ayni kurallar ¢er¢evesinde degerlenir.

Bulunmas1 gereken katki pay1 toplaminin en az % 30’luk kisminin nakit Tiirk Liras1 olmasi
zorunludur. Nakit dis1 teminatin kompozisyon sinir1 hesaplamasi toplam yatirilmis katki pay1 tizerinden
yapilir.

Garanti Fonu igindeki nakit dig1 varliklar iyenin talebi dogrultusunda giinliik olarak
degistirilebilir. Nakit katki pay1 fazlasi giinliik olarak ¢ekilebilir.

Gilinsonu degerlemesi sonucunda katki pay1 eksigi bulunan hesaplara, katki pay1r tamamlama
cagris1 yapilir. Takasbank giin i¢erisinde de katki paylarini degerleyerek, katki payi yeterliligi arayabilir.

Degerleme katsayilar1 bir yildan fazla olmayan periyotlarda diizenli olarak gézden gegirilir.
Gerekli goriildiigii durumlarda, katsayilar diizenli gozden gecirme beklenmeden giincellenerek iiyelere
duyurulur.

Kullanilan teminat degerleme yonteminin gegerliligi Takasbank i¢ sistem birimlerince de
kontrol edilip, y1lda en az bir kez denetlenir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin garanti fonuna kabulii i¢in, menkul kiymetin tamamim temsil
eden anapara ve kuponlarmin birlikte garanti fonuna yatirilmasi gerekmektedir. Ayristirilmis sabit
getirili menkul kiymetler garanti fonuna kabul edilmez. Garanti fonu katki pay1 olarak tevdi edilmis olan
Devlet i¢ Borglanma Senetlerier sabit getirili menkul kiymetler itfadan 6nceki is giiniin giiniiniin
sonunda Devlet i¢ Borglanma Senetleri teminat garanti fonu katki pay1 olma dzelliklerini kaybederler.
Itfa tutar1 nakit teminat hesabia aktarilir. Itfa ve kupon ddemelerindeki operasyonel siirecler dikkate
almarak katki pay1 seviyesinin korunmasi iiyenin sorumlulugundadir.

Uyelerin kendilerinin ve dahil olduklari sermaye grubuna bagl banka ve sirketlerin garantileri
ve ihra¢ etmis olduklart menkul kiymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag¢ edilen menkul
kiymetler ile sermayesinin ¢cogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait olan bankalarin garanti
ve menkul kiymetleri harig), liye tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.

Herhangi bir ihrag¢1 veya banka tarafindan veya bu ihragg1 veya banka ile ayni sermaye grubuna
dahil diger ihrag¢1 ve bankalar tarafindan ihrag edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat
olarak kabul edilen menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplamimin (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’na ait olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri hari¢), Takasbank tarafindan bu
piyasa i¢in kabul edilmis teminatlar i¢indeki pay1 %25°1 gegemez. Yapilan donemsel kontrollerde % 25
smirmi asan teminatlarin tasfiyesinde oncelik siralamasi dikkate alinir ve sinir asimina sebep olan
teminatlarin degistirilmesi, son yatirilan teminatlardan baglamak suretiyle teminatlari yatiran iiyelerden
elektronik posta mesaji ile talep edilir.

5.5.3. Garanti Fonunun Kullanim Esaslar

Temerriit yonetiminde, MKT Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci fikrasinin (d) bendine
kadar, yani “diger MKT iiyelerinin yatirilmis garanti fonu katki paylar1”’nin da kullanilmasi sonrasinda,
kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmas1 ve nakit yatirilan garanti fonu katki paylarinin yetersiz
kalacag1 anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis {iyelere ait nakit dis1 katki paylar: nakde
tahvil edilmeye baslanir.

Garanti fonuna, ilgili temerriidiin vukuundan sonra katilan iiyelerce yatirilan veya mevcut
iiyelerin temerriidiin vukuundan sonra aldiklar risklere karsilik yatirdiklan katki paylari, kullanilmaz.
Garanti fonuna bagvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin kapatilmasina
kadar gececek siire i¢cinde garanti fonundan katki payi1 ¢ekilmesine izin verilmez.
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Katki paylarma bagvurulmasinda en likit varliktan bagslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin
yiiksekligi esas alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 katki paylarindan nakde tahvil edilen ancak
kullanilmayan nakit tutarlar, nakit dis1 katki paylar1 kullanilan iiyelere oransal olarak iade edilir.

Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diismemis tiyelere dagitiminda, iiyelerin garanti
fonu igindeki paylari esas alinir

Uyeler temerriit yonetimi cergevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki payi
tutarlarini, 3 is gilinil i¢erisinde tekrar yatirmakla yiikiimliidiirler.

Garanti fonuna maledilecek zararm fon biyiikligiiniin  %50’sini asmast muhtemel
goriildiigiinde, iiyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarini yatirmalar talep edilir. Uyeler ilave katk1
paylarini talepten sonra 5 is giinii i¢inde yatirmakla yiikiimliidiir. Ilave katki pay1 talepleri dilimler
halinde de yapilabilir. Ilgili temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hi¢ kullanilmayan ilave katki
paylar1 iade edilir. Talep edildigi halde temerriidiin kapatilmasinda kullanilmadan tamamen iade
halinde, ilave garanti fonu katki talebinde bulunulmamis sayilir.

Bir aylik donemde {iyeden diger iiyelerin temerriidii nedeniyle talep edilebilecek katki pay1
toplami iiyenin ilgili ay i¢in hesaplanan yatirilmis garanti fonu katki pay1 ylikiimliliigii ile talep edilmesi
halinde ilave garanti fonu katki pay1 yiikiimliigii toplamini agamaz. Bir ay igerisinde talep edilecek ilave
garanti fonu katki payi tutar1 iyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1 tutarin1 agsamaz. Her bir yilin
Nisan ayindan baslayarak bir sonraki yilin Mart ay1 sonuna kadar gececek donemde iiyelerden dort defa
ilave katki payi talep edilebilir.

Temerriit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya
tamamen kullanilmas1 halinde {iyelerden garanti fonu yiikiimliiliikklerini Takasbank MKT
Yonetmeligi’nin 36 nct maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca hesaplanan miktara
tamamlamalar1 istenir. Ancak ayni1 ay igerisinde {iyenin diger iiyelerin temerriidii halinde katlanacaklari
maksimum zarar simrint agsan garanti fonu katki paylar1 ay sonuna kadar sadece kendi temerriitleri
halinde kullanilir.

5.5.4. Garanti Fonu Katki Pay1 Tamamlama Yiikiimliiliigii

Uyenin garanti fonu katki payinin nakit ve nakit disi olarak her biri igin yatirmasi gereken tutarm
altina diismesi durumunda, liyeye garanti fonu katki pay1 tamamlama cagris1 yapilir. Garanti fonu katki
pay1 tamamlama ¢agris1 Takasbank tarafindan saglanan {iye ekranlarina mesaj ve raporlama yoluyla
yapilir. Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama cagrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda,
baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriy1 aldigi kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan Garanti Fonu Katki1 Pay1 tamamlama ¢agrisinin liyeye ulastig1 anda baslar.
Tamamlama ¢agris1 iiye tarafindan 1 is giinii igerisinde yerine getirilir. Tlgili cagr1, siiresi iginde yerine
getirilmez ise iiye temerriide diismiis sayilir.

5.5.5. Garanti Fonundaki Nakit Katki Paylarinin Nemalandirilmasi

Takasbank iiyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarinin zorunlu
karsilik olarak tesis edilecek kismu diisiildiikten sonra kalan tutari, kredi riski, likidite kosullar1 dikkate
almarak Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma islemi,
Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

Nemalandirma islemleri saat 15:40’taki iiye hesap bakiyeleri lizerinden yapilir. Garanti fonu
hesaplarinda bulundurulan nakit Tiirk Liras1 katki paylar1 Takasbank tarafindan nemalandirilir ve nema
tutart ilgili hesaplara bir sonraki is glinii aktarilir. 15:40’tan sonra Takasbank’a yatirilan nakit katki
paylart nemalandirilmaz. Biriken nema tutar giinliik olarak, tam is giinlerinde saat 15:40’a kadar, yarim
is giinlerinde ise 11:40’a kadar ¢ekilebilir.

Nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarinin zorunlu karsilik orani diigiildiikten sonra kalan
tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (BSMV) vb. yasal maliyetler ile briit nema tutarinin Takasbank tarafindan 6nerilen ve SPK
tarafindan uygun goriilen bir oranda Takasbank tarafindan tahsil edilecek komisyon tutarindan bakiye
kalan nema, ilgili hesaplara eklenir.
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5.6. Temerriit Siireci

Asagidaki durumlarin varligi halinde, baskaca bir ihbara gerek kalmaksizin ilgili tiyenin
temerriide diistiigii kabul edilir.

e Takasbank tarafindan agik pozisyonlara iliskin hesap giincellemesi yapilmasindan sonra
olusan teminat tamamlama yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmemesi,

e Eksi nakit kapama yiikiimliiliigiiniin siiresi iginde yerine getirilmemesi,

e Paya dayali fiziki teslimata konu sézlegsmelere iligkin takas yiikiimliiliigii Borsa Pay Piyasasi
diizenlemeleri ¢ergevesinde, DIBS’e dayali fiziki teslimata konu sdzlesmelerde Borsa Borglanma
Araclar1 Piyasasi diizenlemeleri cercevesinde, ELUS’e dayali fiziki teslimata konu sdzlesmelerde ise
vade sonunu takip eden besinci islem gilinli saat 17:00’a (yarim is giinlerinde 14:00) kadar yerine
getirilmemesi, dovize dayal fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde ise vade
sonunu takip eden ertesi ilk islem giinii 16:00’a kadar yerine getirilmemesi;

e Yatirilmig garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylar1 tamamlama yiikiimliliiklerinin ilgili
stireler icerisinde yerine getirilmemesi,

e Uyenin yiikiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan kapatilmasina karar verilmesi.

Temerriit durumunda, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesine kadar olan siire zarfinda Takasbank
tarafindan temerriide diisen iiyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarini ¢gekmesine izin verilmez.

Takasbank tarafindan tiyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit tarihini takip
eden is giinii sonuna kadar siire verilebilir. llgili siire Genel Miidiir yetkisi ile uzatilabilir. Bu siire sonuna
kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uye hakkinda temerriit hiitkiimleri uygulanir.

5.6.1. Fiziki Teslimatta Temerriit

Takasbank’in mali sorumlulugu fiziki teslimata konu kiymetin takas tarihinde teslim; takas
tarihinde teslim edilememesi halinde asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde piyasadan temin
edilerek iade; iadenin de miimkiin olamamasi halinde ise yine asagida belirtilen usul ve esaslar
gercevesinde hesaplanan nakit karsiligi ve teslimatin ya da O6demenin yapilacagr giine kadar
hesaplanacak olan temerriit cezasi ile sinirhidir.

Fiziki teslimatta, teslimle yiikiimlii liyenin temerriidii durumunda, alacakli liyeye fiziki teslimata
konu kiymetin teslimati esastir. Fiziki teslimat alacaklisinin kiymetlerin bedelini talep hakki saklidir.

ELUS e dayali vadeli islem sézlesmelerinde;

a) Takas yiikiimliiliigii vade sonunu takip eden besinci is giinii saat 17:00’a kadar yerine
getirilmezse, sartli virman talimati iptal olur ve liye temerriide diismiis sayilir. Fiziki teslimat borglusuna
takas gilinlinii takip eden is glinii saat 14:30’a kadar temerriit hiikiimleri sakl1 kalmak {izere bor¢lu oldugu
kiymetin teslimi i¢in siire verilebilir. Kiymet borcu kismen veya tamamen temin edildigi takdirde ayni
giin igerisinde fiziki teslimat alacaklisina teslim edilir. Fiziki teslimat alacaklisi tarafindan kiymetin
piyasa bedelinin takas giliniinii takip eden ertesi is giinii saat 14:30’a kadar yazili olarak talep edilmis
olmas1 halinde takas tarihini takip eden giin saat 17:00’ye teslim edilemeyen miktarin bedeli kadar
6deme yapilir.

b) Nakit bedel talep edilmez ise, temin edilemeyen kisim MKT Prosediiriiniin ““Temerriit
yonetim siireci” kisminda agiklanan temerriit yonetim siirecine iliskin esaslar g¢ercevesinde Takasbank
tarafindan piyasadan en iyi gayret gosterilerek temin edilmeye calisilir. Kiymetin piyasadan temin
edilmesi sirasinda Takasbank tarafindan katlanilan islem iicretleri temerriide diisen Uyenin iiyelik
teminatlarindan tahsil edilir.

c) Takas tarihinden itibaren bes isgiinii icerisinde fiziken teslimin miimkiin olmamasi
durumunda, alacakliya teslim edilemeyen ELUS bedeli, fiziki teslimat teminatindan tahsil edilerek
ddenir. ELUS’iin fiyatinin belirlenmesinde, temerriide diisiilen giin itibariyle ilgili Borsa’da gergeklesen
en yiiksek islem fiyati; temerriide diisiilen giin itibariyle herhangi bir islem ger¢eklesmemis ise, son 5
isglinli icerisinde gerceklesen en yiiksek fiyat dikkate alinir. S6z konusu fiyatin da bulunmamasi
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durumunda hesaplamalara esas teskil edecek ELUS fiyati ilgili Borsa tarafindan hesaplanarak Banka’ya
bildirilir. Vade sonu uzlasma fiyati ile temerriide diisiilen giin ilgili borsada gerceklesen en son ELUS
islem fiyat1 arasinda aleyhte bir fark olugmasi halinde, bu fark da magdur liyeye yukaridaki tutara ilave
olarak, yine borg¢lu {iyenin fiziki teslimat teminatlarindan tahsil edilmek suretiyle, ertesi is gilinii 6denir.
Borglu iiyenin fiziki teslimat teminatlarin yeterli olmamasi durumunda MKT Prosediiriiniin “Temerriit
yonetim siireci” kisminda agiklanan siire¢ hiikiimleri uygulanir.

Dovize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde;

a) Doviz temerriidii durumunda iiyeye temerriide konu yiikiimliiliigiinii yerine getirmesi i¢in
temerriidii takip eden is giinii saat 11:00’a kadar siire verilebilir. Déviz borcu kismen veya tamamen
kapatildigi takdirde ayn1 giin igerisinde takas alacaklisina 6deme yapilmasi esastir. Verilen siire sonunda
kapatilamayan temerriide konu doviz Takasbank tarafindan piyasalardan en iyi gayret gosterilerek ayni
giin i¢inde temin edilmeye ¢aligilir.

b) Takasbank tarafindan teslimi gereken ddviz tutarinin temerriidi takip eden 1 is glinii
icerisinde Piyasa’dan temin edilememesi durumunda, alacakliya teslim edilemeyen doviz tutarinin TL
karsihig1 temerriidii takip eden ikinci is giinii 6denir. Odenecek bedelin hesaplanmasinda, temerriide
konu déviz cinsinin 6deme giiniinden bir 6nceki islem giiniinde ilan edilmis TCMB satis kuru esas alinir.

c¢) Nakit temerriidii durumunda iiyeye temerriide konu yiikiimliiliigiinii yerine getirmesi i¢in
temerriidii takip eden is giinii saat 11:00’a kadar siire verilebilir. Nakit borcu kismen veya tamamen
kapatildig1 takdirde ayni giin igerisinde takas alacaklisina 6deme yapilmasi esastir. Verilen siirenin
sonuna kadar temerriit hali sona ermez ise temerriit tarihini takip eden is giinii sonuna kadar Takasbank
blokede bulunan dovizin satigin1 piyasada gerceklestirerek temerriide konu tutari ilgili liyeye 6der.

Fiziki teslimatta temerriit durumunda temerriit cezasi uygulanir. Takasbank tarafindan fiziki
teslimat alacaklisina alacakli iiyeye, fiziki teslimatin tamami gerceklestirilene veya nakit 6deme ile fiziki
teslimat borcu tasfiye edilene kadar gegecek siire igin, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak,
hesaplanan tutarin 2/3’{ 6denir.

Fiziki teslimat alacaklisinin alacaginin Takasbank tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde
fiziki teslimat bor¢lusunun borcu da nakde doniismiis olur. Nakit borg¢lusu veya fiziki teslimat borcu
nakde doniistiikten sonra fiziki teslimat bor¢lusu s6z konusu nakdi hesaplanacak olan temerriit cezasi
ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolayi temerriit cezasini asan bir
zarara ugramissa, bu zarar temerriide diisen iiye tarafindan tazmin edilir.

5.6.2. Temerriit Yonetim Siireci

Takasbank tarafindan temerriide diismiis {iyenin islemlerinin durdurulmasina ve faaliyetlerinin
kisitlanmasina karar verilmesi halinde, {iyenin hesaplar1 tizerinde her tiirlii islem yapma yetkisi
durdurulur ve Borsa Istanbul, SPK ve ilgili iiyeye bildirimde bulunulur.

Temerriide diisen tye ve varsa ilgili islemei kuruluglarin Piyasa’da islem yapma yetkisinin
kaldirilmas1 Borsa Istanbul’dan talep edilir.

Takasbank, temerriide diisen liye hakkinda Takasbank MKT Y o6netmeligi’nin ilgili maddeleri
gercevesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak iizere, asagidaki Onlemlerin bir ya da birkagim
uygulayabilir.

e Temerriit bildiriminin ardindan tiyeden talep gelmesi durumunda, liye hesaplarinda bulunan
pozisyonlarin Takasbank’a bir yiikiimlilik dogurmayacak sekilde kapatilmasinin ve/veya
teminatlartyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismemis bir iiyeye taginmasinin saglanmasi,

e Hesaplarda bulunabilecek farkli vadelerdeki sozlesmeler arasindan hangisi ya da hangilerinin
kullanilacag1 Takasbank tarafindan belirlenmek {izere, pozisyonlarin tamaminin ya da bir kisminin
hesaplar arasindaki aym vadedeki ters yonlii pozisyonlarla Takasbank tarafindan re’sen karsilikli
kapatilmasi, agik pozisyonlar icin piyasada ters yonlii pozisyon alinmasi, bu yontemlerle
sonlandirilamayan pozisyonlarin temerriide diismemis tiyelere bagli portfoy veya miisteri hesaplarindaki
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pozisyonlar arasindan secilerek ayn1 vadedeki ters yonlii pozisyonlar ile karsilikli kapatilmasi suretiyle
sonlandirilmasi,

e Temerriide diisen iiyenin kendi portfoyiine ve kendisine baglh teminat agig1 bulunan miisteri
hesaplarindaki nakit dig1 teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarinin nakde g¢evrilmesi,

e Uyenin diger piyasalardaki islem teminat1 fazlaliklariin kullanilmasi,

e Ilgili piyasada riskinin bulunmamas1 kaydiyla, iiyenin diger piyasalardaki garanti fonu katk1
paylarinin kullanilmasi,

e Temerriide diigmemis iiyelere ait garanti fonu katki paylarinin kullanimi i¢in hareket edilmesi,

e Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmasi amaciyla korunma islemlerine
girilmesi,

Takasbank, a¢ik pozisyonlarin kapatilmas1 amaciyla ihale diizenleyebilir. Ihaleye katilim tiim
tiyeler ve iiyeler araciligiyla miisterilere de agik olmakla birlikte, genel merkezi karsi taraf {iyeleri i¢in
zorunludur. Thale Takasbank tarafindan tamamen ya da portfoy veya pozisyon bazinda iptal edilebilir.
Agilacak ihaleler sonucunda tiim pozisyonlarin devredilememesi, ya da ihalenin iptal edilmesi
durumunda; kalan agik pozisyonlar Takasbank tarafindan iiyelere zorunlu olarak devredilebilir. Zorunlu
devredilecek iiyelerin belirlenmesinde, iiyelerin risk limitlerinin, ihalelerde devraldiklar1 pozisyon
miktar1 ve devralinacak pozisyonlarin kars1 pozisyonlarinin varligi gibi hususlar dikkate alinir. Zorunlu
devirlerde, teorik fiyatlar, kabul edilen ihale fiyatlar1 veya Takasbank tarafindan ilgili mevzuat
cercevesinde iistlenilebilecek zarar sinir1 dikkate alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir.

Takasbank, MKT Yonetmeligi’nin 48 inci maddesi kapsaminda, yani “piyasalarin islerligi ve
giivenilirliginin olumsuz etkilenecegini 6ngdrdiigii olaganiistii durumlarin varligi halinde”, agik
pozisyonlan kapatmaksizin, temerriide diisen liye kaynakli zararlarin paylastirilmasi amaciyla hesap
giincellemeleri sonucunda degisim teminatlarinda yapilacak kar dagitimlarinda kesintiye gidebilir.

Temerriide diisen {iyenin agik pozisyonlarindan kaynaklanan tim ylkiimliliiklerinin
karsilanmasi ve risk azaltilmasi amaciyla tiim ¢abanin gosterilmesine ragmen 3 is giinii i¢inde risk
doguran pozisyonlarin tamamiyla kapatilamamas1 ve piyasa sartlar1 nedeniyle kapatilamayacagina karar
verilmesi halinde pozisyonlar tamamen ya da kismen nakdi uzlasma ile sonlandirilabilir. Takasbank,
temerriide diisen lyeye bagli hesaplardaki pozisyonlarin karsi pozisyonlarini, iiyelerin risk limiti ve
kars1 pozisyon miktar1 gibi kriterlere gore veya tamamen rastlantisal olarak se¢meye yetkilidir. Bu
suretle yapilacak sonlandirmalarda nakdi uzlagma igin teorik fiyatlar veya Takasbank tarafindan ilgili
mevzuat ¢ercevesinde {stlenilebilecek zarar sinir1 dikkate alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir.
Takasbank MKT Y 6netmeligi’nin olaganiistii durumlarda alinacak tedbirlere iligkin hiikiimleri saklidir.

Takasbank tarafindan temerriide diisen iiye hakkinda MKT Yonetmeliginin “Temerriit Esaslar1”
baslikl1 boliimiinde yer alan hiikiimler ile Prosediiriin temerriit hitkiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan
ve temerride diisen iiyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla karsilanamayan agiklar,
Takasbank ve diger iiyelerin zarar1 olarak tamimlanir. Zarar olarak tamimlannmus tutar, MKT
Yo6netmeligi’nin “Temerriit yonetimi” baglikli 36 nc1 maddesinde MKT {iyelerinin temerriidii halinde
bagvurulacak teminatlarin, garanti fonu katki paylarinin ve Takasbank kaynaklarinin kullanimina iligkin
belirlenmis olan oncelik sirasia gore iistlenilir.

Miitemerrit {iyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylarindan varsa heniiz kullanilmamis
boliimler ile s6z konusu iiyenin takibinden saglanacak kaynaklar &ncelikle, eger varsa Uyenin
ylikiimliiliklerinin tasfiyesi i¢in temin edilen borglarin kapatilmasinda ve kullamilmigsa MKT
Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi uyarinca taahhiit edilen sermayenin
ikamesinde kullanilir. Kalan bakiyeden ilk 6nce temerriide diismemis olan liyelerden alinan ilave garanti
fonu katki paylari, sonra da temerriide diismemis tiyelerin yatirilmis garanti fonu katki paylari iade edilir.
lade oransal olarak yapilir. Takasbank sermayesinden karsilanan boliim de dahil olmak iizere
temerriitten kaynaklanan tiim asli ve fer’i yiikiimliilikler tasfiye olmadan, Takasbank tarafindan
miitemerride herhangi bir 6deme veya iade yapilamaz.
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Takasbank, karsilanmis risklere tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi
durumunda eksilen miktari, bir ay i¢inde tamamlar. Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis
edilen sermaye miktari donem basinda belirlenen miktar1 asamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasina
kadar gececek bir aylik siirede tekrar temerriit yasanmasi halinde varsa tahsis edilen sermayeden arta
kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan boliim igin temerriide diismemis {iyelerin garanti fonuna
bagvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmig garanti fonu katki paylarinin iadesini
gerektirmez.

5.6.3. Temerriit Cezasi

Takas, teminat yiikiimliligli ve garanti fonu katki payr yikimliliiglinii siiresi iginde
6demeyerek temerriide diisen tiyenin ylkiimliiligiiniin takas giinii (T+1) saat 15:00’dan EFT kapanisina
kadar kapatmas1 durumunda, temerriit tutar: {izerinden, Borsa Istanbul tarafindan olusturulan, kamu
menkul kiymetlerinin islem gordiigiirepo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para
Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan
en yliksek olanimin % 50’si oraninda hesaplanan tutarda temerriit cezas1 uygulanir. Takas giinii (T+1)
EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit tutarlan icin ise s6z konusu en yiiksek olan oranin 2 kati
nispetinde temerriit cezas1 uygulanir.

Eksi nakit kapama yiikiimliiliigiinii siiresi iginde Odemeyerek temerriide diisen Uyeye,
ylkiimliiliigiin takas giinii (T+1) saat 11:00°dan EFT kapanisina kadar kapatilmasi durumunda, temerriit
tutar1 iizerinden, Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters repo
pazarlarinda, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir
gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin % 50’si oraninda hesaplanan tutarda
temerrlit cezasi uygulanir. Takas giinii (T+1) EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit tutarlari igin
ise sOz konusu en yiiksek olan oranin 2 kat1 nispetinde temerriit cezas1 uygulanir.

ELUS’e dayali fiziki teslimata konu vadeli islem sozlesmelerinden dolay1 temerriide diisen
Uyeye, ilgili dayanak varhgi takas giinii piyasa degeri {izerinden hesaplanan tutar iizerinden, takas giinii
sartll virman son saatinden EFT kapanisina kadar gecen siire i¢in Borsa tarafindan olusturulan, kamu
menkul kiymetlerinin islem gordiigli repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para
Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan
en yiiksek olaninin % 50’si oraninda hesaplanan tutarda temerriit cezast uygulanir. Takas giinii EFT
kapanigindan sonra kapatilan temerriit tutarlari i¢in ise s6z konusu en yliksek olan oranin 2 kati
nispetinde temerriit cezasi uygulanir.

Dovize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden dolay1
temerriide diisen Uyeye yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutarinin; BIAS Repo Ters Repo Pazari, TCMB
Bankalararasi Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama
faiz oranlarindan en yiiksek olaninin, doviz cinsinden yiikiimliiklerde USD i¢in FED Fonlama Faiz
Oran1 (FED Funds rate), EUR i¢in Avrupa Merkez Bankasi Marjinal Bor¢ Verme Faiz Oram1 (ECB
Marginal Lending Facility) esas alinir asagidaki tabloda yer alan katsayilar esas alinarak hesaplanacak
tutar1 kadar temerriit faizi uygulanir.

YUKUMLULUK TURU SAAT ARALIGI KATSAYI
NAKIT / KIYMET (TL - USD - EUR) 16:00-den sonra aym giin valdrityle(16:00 dahil) | 1
Valor tarthinden sonra 3

Dovize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden dolay1
temerriitlerde temerriit faizi asagidaki formiil ile hesaplanir.

Temerriit Faizi = Matrah * Faiz Oran1 * Giin * Katsay1/ 360
Matrah TL igin: Gecikmeli Kapatilan Tutar

YP i¢in: Gecikmeli Kapatilan Tutar * Kur

Kur: Takas tarihindeki TCMB Déviz Alig/Satis Kuru Ortalamasi
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Temerriide diisen Uyeye, temerriidiin kapatilmasi icin siire verilmesi durumunda, temerriit
cezasinin hesaplanmasinda temerriide diisme am dikkate alinir. Uyenin temerriide diismesi durumunda,
teminat tamamlama yikimliligiiniin veya fiziki teslimat yiikiimliiliigiiniin temerriitlii olarak yerine
getirildigi is glinii Takasbank, hesaplanan temerriit cezasini Uyeye elektronik ortamda bildirir.

Temerriit cezas1, yabanci para cinsi yiikiimliiliiklerde de Tiirk Liras1 iizerinden hesaplanir. ilgili
yabanci para biriminin Tirk Lirasi’na ¢evrilmesinde TCMB tarafindan ilan edilen déviz alis kurlari
kullanilir. Hesaplanan temerriit cezasimin asgari temerriit cezasimin altinda olmasi halinde asgari
temerriit cezas1 uygulanir.

Asgari temerriit cezasina iliskin tutarlar, Piyasa kosullar1 dogrultusunda Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme orami da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama dncesinde iiyelere duyurulur.

Temerriit cezas1, Uyeye Piyasadaki islemlerinden dogan takas iicretleri ile birlikte yansitilir ve
tutar1 BISTECH Takas Terminalleri aracilig1 ile takip edilebilir. Uyenin temerriit cezas1 yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi durumunda Takasbank, nezdindeki Uyeye ait tiim varlik, hak ve alacaklar iizerinde
takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir.

5.7. Tezgah Ustii Tiirev Islemler

5.7.1. Genel Esaslar

TLREF faizine dayali ve IOSCO standartlarina uyumlu olarak olusturulan OIS kontratlarinin
her iki bacagi da Tiirk Liras1 olan faiz takasi anlasmalarinin altyapisini olusturarak Takasbank’in orta
ve uzun vadeli TL faiz risklerini doviz likiditelerini kullanmadan yonetmesine imkan saglanmasi
amaciyla; Faize dayali TL IRS (interest rate swap) ve TL OIS (overnight index swap) kontratlarina
19.12.2019 tarihinden itibaren MKT giivencesi altinda takas ve risk yonetimi hizmeti Takasbank
tarafindan verilmeye baslanmistir.

Faize dayali TL IRS (interest rate swap) ve TL OIS (overnight index swap) kontratlarina
iligkin risk ve teminat yonetimi Takasbank tarafindan gerceklestirilmektedir. Teminat yonetimi
kapsaminda; teminatlarin kabulii, muhafazasi, degerlemesi ve nemalandirilmasi hizmetleri Takasbank
tarafindan verilmektedir.

5.7.2. Takas Islemleri

Merkezi Takas Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir ¢ercevesinde yapilacak tiim is ve islemlerde,
islemlerin Uyelerin miisterilerine ait olup olmadigina bakilmaksizin, Takasbank tarafindan sadece ilgili
Uye muhatap alinir. Bu sekilde, miisterilerine ait is ve islemlerde ilgili Uyenin, miisterileri adina teminat
tamamlama c¢agris1 dahil olmak iizere her tiirlii bildirimi alma ve her tirli islemi gergeklestirme
hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu ¢er¢evede Takasbank’in, miisteri islemleri i¢in ilgili
Uyeye yapacag teminat tamamlama ¢agrisina ragmen bu hesaplara iligkin yiikiimliiliigiin zamaninda
yerine getirilmemesi durumunda, miisterilere herhangi bir bildirim yapilmasmna gerek olmaksizin
miisteri hesaplar1 iizerinde, temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin re’sen kapatilmasi,
nakit dig1 teminatlarin nakde ¢evrilmesi dahil olmak iizere her tiirlii tasarrufta bulunmaya tam yetkili
oldugu kabul edilir.

Uyelerin Takasbank nezdinde actiklar1 portfdy ve miisteri hesaplarinda sdzlesme yenileme
yontemi ile BISTECH sistemine kabul edilen islemleri, Garanti Fonu katkilar1 ile nakit ve nakit dis1
teminatlar1 Takasbank tarafindan giincelleme islemine tabi tutulur. Takasbank hesap gilincelleme
islemlerini giin igerisinde birden fazla kez de gerceklestirebilir.

Takasa konu ilgili her bir igsleme iliskin donemsel 6deme tutari, degisim teminati ve sézlesme
degerine iligskin finansman maliyeti glinsonu dongiisii siirecinde hesaplanir. Interest rate swap islemleri
icin donemsel 6deme tutari, ddnem sonu tarihinden bir 6nceki is giinii giin sonundan itibaren borglu
hesaplardan tahsil edilerek, donem sonu tarihinde eksi nakit kapama son saatine kadar (11:00) alacakl
hesaplara dagitilir. Overnight Indexed Swap islemleri i¢in donemsel d6deme tutari, donem sonu
tarihindeki gilin sonundan itibaren bor¢lu hesaplardan tahsil edilerek, donem sonu tarihinden bir sonraki
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is giinii eksi nakit kapama son saatine kadar alacakli hesaplara dagitilir.islem ve bagli saklama hesabinda
bulunan Tiirk Liras1 teminat tutar1 borg tutarini karsilamaya yetmezse, kalan tutar eksi nakit kapama son
saatine kadar Uye tarafindan Tiirk Liras1 olarak ddenmek suretiyle karsilanir. Aksi takdirde iiye
temerriide diiser.

Donemsel 6deme tutari, degisim teminati ve sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti,
alacakli hesaplara aksam dongiisii sonundan itibaren baslanarak “Eksi Nakit Kapatma Son Saatine”
kadar dagitilir. Dagitim i¢in Takasbank dagitim havuzunda eksik bakiyenin olmasi durumunda karlar,
kar alacagi en diisiikten en yiliksege dogru bir siralama yapilarak kismen dagitilir.

Is giinii sonunda net pozitif “degisim teminat1 tutar1” hesaplanmis olan taraf, ilgili degisim
teminati tutarini islemlerin gergeklestigi giin sonundan (T) baslayarak ertesi is glinii eksi nakit kapama
son saatine kadar (T+1) alir. Is giinii sonunda net negatif degisim teminati tutar hesaplanmis olan taraf,
ilgili degisim teminati tutarini islemlerin gergeklestigi giin sonundan (T) baglayarak ertesi ig giinii (T+1)
eksi nakit kapama son saatine kadar dder.

Is giinii sonunda net pozitif sézlesme degerine sahip olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini
islemlerin gerceklestigi giinii takip eden giin sonundan (T+1) baslayarak ertesi is giinii eksi nakit kapama
son saatine kadar dder. Net negatif sdzlesme degerine sahip olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini
islemlerin gerceklestigi giinii takip eden giin sonundan (T+1) baslayarak ertesi is giinii eksi nakit kapama
son saatine kadar alir.

Finansman maliyetinin agagidaki sekilde belirlenir.

Finansman Maliyeti Tutari=Sozlesme degeri x ilgili giine ait TLREF faiz orani x [(t+2)-(t+1) giin
sayisi]/365

Gecelik faiz oraninin negatif olmasi halinde, pozitif sdzlesme degerine sahip olan taraf, iki is
giinii sonra finansman maliyeti tutarim da alir.

Degisim teminat1 ve sdzlesme degeri finansman maliyeti takasi kaynakli hak ve yiikiimliiliikler,
islem ve baglh saklama hesab1 bazinda belirlenir ve bu hesaplar kullanilarak sonuglandirilir.

Tablo 24: OTC Takas islemleri Tam Islem Giiniine iliskin islem Saatleri

Nema dagitim 07:30
Teminat Yatirma-Cekme Baslangi¢ Saati 08:00
Bir onceki is giinii eksi nakit nedeniyles(ii%iltﬂmayan alacaklarin dagitim baslangig 08:15 (T+1)
Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerriit Baglangic Saati) 15:00
TL Teminat Cekme Son Saati 15:40
Nemalandirma Son Saati 15:40
Nemalandirmama Talimati Verme Son Saati 15:40
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 19:00
Teminat Yatirma Son Saati 19:00
MKK’da agilan hesaplarin BISTECH e gonderilme son saati 18:15
Son iglem saati 17:45
BISTECH Hesap A¢ma/iliskilendirme Son Saati 19:20+
Donemsel 6deme, degisim teminati, sozlesme degerine iligkin finansman maliyeti
hesaplama Saati (Giinsonu dongiisii) 19:20+
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Aksam dongiisii baglangici 19:30
Hesap Giincellemesi (Alacaklarin Eklenmesi/Borglarin Tahsilati) (Aksam dongiisii 19:30+
sonunda)
Teminat Tamamlama Cagrist (Aksam dongiisii sonunda) 19:30+
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 21:30+

Yarim isgilinlerinde takas siireleri asagidaki tabloda yer aldig1 sekilde uygulanir.

Tablo 25: OTC Takas islemleri Yarim Islem Giiniine iliskin islem Saatleri

Nema dagitim 07:30
Teminat Yatirma-Cekme Baslangic Saati 08:00
Bir dnceki is giinii eksi nakit nedeniyle dagitilmayan alacaklarin dagitim 08:15 (T+1)
baslangig saati
Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) 11:00
TL Teminat Cekme Son Saati 11:40
Nemalandirma Son Saati 11:40
Nemalandirmama Talimat1 Verme Son Saati 11:40
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 12:45
Teminat Yatirma Son Saati 12:45
MKK’da agilan hesaplarin BISTECH’e gonderilme son saati 12:45
Son iglem saati 13:00
BISTECH Hesap A¢ma/lliskilendirme Son Saati 13:50+
Donemsel 6deme, degisim teminati, sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti 13:50+
hesaplama Saati (Giinsonu dongiisii)
Aksam dongiisii baglangici 14:00
Hesap Giincellemesi (Alacaklarin Eklenmesi/Borg¢larin Tahsilat1) (Aksam 14:00+
dongiisli sonunda)
Teminat Tamamlama Cagrisi (Aksam dongiisii sonunda) 14:00+
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 16:30+

Takas siiresi; takas, saklama, 6deme veya Takasbank isletim sistemlerinden kaynaklanan
sorunlar nedeniyle Genel Mudiir tarafindan gegici olarak degistirilebilir.

5.7.3. Risk Yonetimi veTeminatlandirma Esaslar:

5.7.3.1. Risk Yonetimi
Risk yonetimi Takasbank tarafindan Nakit Akim Teminatlandirma yontemi ile yapilir.

Uyenin kendi adina yaptigi islemler “Uye” hesabi altinda, miisterileri adina yapmis oldugu
islemler igslem ve bagl saklama hesab1 seklinde agilan miisteri hesaplari altinda izlenir. Risk yonetimi
hesap bazinda yiiriitiiliir.

Her bir hesaba iligkin teminat gereksinimi ayr1 ayr1 hesaplanir ve her bir islem ve bagh saklama
hesabinin teminat yeterliligi ayr1 ayr kontrol edilir.

Takas hizmeti verilen tezgah iistii tiirev enstriimanlar i¢in takasa kabul dncesi ve takasa kabul
sonrasi risk yonetimi stiregleri uygulanir. Takasa kabul 6ncesi risk yonetimi kapsaminda islemler ilgili
hesaplarda yapilacak teminat yeterliligi kontrolleri sonrasinda merkezi takasa kabul edilir. Teminati
yetersiz hesaplarin islemleri merkezi takasa dahil edilmez. Uyelerin, Takasbank nezdinde agtiklari
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hesaplarinda yer alan agik takas pozisyonlari, garanti fonu katki paylan ile teminatlari, Takasbank
tarafindan belirlenen hesaplama anlarinda giincelleme islemine tabi tutulur. Takasa kabul edilen
sozlesmelere iliskin agik pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla Uyelerden
baslangi¢c teminati talep edilir. Baslangi¢c teminati, liyenin temerriide diigmesi halinde, temerriidiin
ortaya ¢iktig1 andan ¢oziimlenmesine kadar gecen siirede ilgili kontratlarda meydana gelebilecek fiyat
degisimlerini karsilamak icin baslangicta alinir. Baglangi¢ teminatina esas istatistiksel parametrelerin
belirlenmesinde giiven diizeyi % 99,50’den, elde tutma siiresi ise 5 gilinden az olmamak {iizere
belirlenecek giiven diizeyleri ve elde tutma siireleri kullanilir. Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak
tarihsel veri setlerinin, temin edilebildigi taktirde asgari son 12 aylik donemi kapsamasi gerekir.

5.7.3.2. Nakit Akim Teminatlandirma Yonteminde Verim Egrileri ve Temel Bilesenler

Nakit Akim Teminatlandirma (NAT) yonteminde, net bugiinkii deger hesaplamalarinda
kullanilan faiz oranlari olusturulan verim egrilerinden enterpole edilir.

Olusturulacak verim egrilerine ve takasa kabul edilen sozlesmelerin degerlemesine iliskin
hususlar Takasbank tarafindan duyurulur.

BISTECH sisteminde risk hesabina konu edilmek iizere benzer nitelikteki tezgah iistii tlirev
islemler i¢in farkli verim egrileri olusturulur ve risk hesaplamalari bu islemlere 6zel olarak olusturulan
verim egrilerinden elde edilen faiz oranlar1 ve soklar kullanilarak yapilir.

Risk hesabinda olusturulan portfdy icin teminat gereksinimi hesaplanmasi sirasinda netlestirme
islemleri portfdydeki islemlerin bagli olduklari verim egrisi bazinda yapilir. Takasbank, risk
hesaplamasi sirasinda sistemde kullanilan farkli verim egrileri arasinda yer alan korelasyonlar1 dikkate
alabilir.

NAT yonteminde, temel bilesenler, (Principal Components-PC), verim egrilerindeki bagimsiz
(korelasyonsuz) degisiklikler olarak tanimlanir. Verim egrilerinin temel olarak ii¢ farkli degisiklige
maruz kaldig1 kabul edilerek bu degisikliklerin ¢esitli kombinasyonlarindan risk senaryolar1 olusturulur.
Verim egrilerindeki bagimsiz degisiklikleri ifade eden temel bilesenler asagidaki gibidir.

e Paralel Kayma; verim egrisinin biitliniiyle yukar1 veya asag1 yonde paralel kaymasidir.
e Egimin Degismesi; verim egrisinin egimindeki degisikliklerdir.

e Egrilik Derecesinin Degismesi; verim egrisinin egrilik derecesinde (curvature) yasanan
degisikliklerdir.

Risk hesaplamalarinda kullanilacak temel bilesen degerlerinin belirlenmesinde %99,50 giiven
diizeyi dikkate alinir. Belirlenen temel bilesen degerleri ile NAT yonteminde kullamilan diger
parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da
gozetilerek ayda bir gdzden gecirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk parametrelerini revize eder.

Nakit Akim Teminatlandirma yonteminde sistem portféy bazli teminatlandirma yaparken
portfoyiin en kotli durum senaryosunu ima eden simiilasyon sonucunu kullanir.

5.7.3.3. islem/Takas icin Alinan Teminatlarin Hesaplanmasi

Piyasa’da yapilan islemler dolayisiyla olusan teminat gereksinimi, NAT Yonteminde isleme
konu nakit akimlarinin ilgili verim egrileri kullanilarak hesaplanan net bugiinkii degerleri ile bu egrilere
uygulanan soklarin ardindan hesaplanan net bugiinkii degerlerin arasindaki fark ve “degisim teminati
tutar1” kadardir.

5.7.3.4. Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler

Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar
kullanilabilir. Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi ile
belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeye ve grup limiti ile
alt grup limitlerini degistirmeye yetkilidir.
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Tablo 26: OTC Teminat ve garanti fonu katki pay:1 olarak kabul edilen varhklarin degerlerinin

giincellenmesi

Teminat

Degerleme Kriteri

Aciklama

Doviz

Giin Ici: Bankalararasi
Piyasa Alis - Satis kotasyonu
ortalamasi

Giin Sonu: TCMB Déviz
Alig Kuru

Giinsonu  aksam  18:00'deki  risk
hesaplama ani dahil olmak iizere giin igi
boyunca Bankalararasi Piyasa kurlar
ortalamasi, glnsonu risk hesaplama
aninda ise TCMB tarafindan 15:30'da
yayinlanmis olan alis kuru.

Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri (Sukuk Dahil)

Giin I¢i: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da TCMB
Fiyatlari.

Giin Sonu: Takasbank giin
sonu verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik
fiyat ya da TCMB Fiyatlar.

Borsa Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda
islem goren kuponsuz ve sabit kuponlu
tahvillerden olusan verim egrisi ile
hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara
ulagilamadiginda ise TCMB’ce belirlenen
Devlet I¢ Borglanma  Senetlerinin
gosterge niteligindeki giinlilk degerleri
kullamlarak degerlenir. Giin ici risk
hesaplama anlarinda giincellenen verim
egrisi paralelinde degiskenlik
gosterebilir.

Eurobond

Giin Ici: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat
Giin Sonu: Takasbank
verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da
Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

Islem goren Euro tahvillerden olusan
verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile
verim egrisi olusturulamadigr durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Ipotek teminath menkul
kiymetler,
Ipotege dayalh menkul
kiymetler,
Varlik teminath menkul
kiymetler ve varhga
dayali menkul kiymetler

Giin I¢i: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat
Giin Sonu: Takasbank
verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da
Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan ihra¢ edilen TL sabit kupon
Odemeli ve iskontolu kiymetlerden olusan
verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile
verim egrisi olusturulamadigi Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat.

ABD ve Almanya
tarafindan ihrac edilen ic¢
borclanma senetleri

Giin i¢i: Islem gecen fiyatlar
dikkate alinir.

Giin sonu: islem gegen
fiyatlar dikkate almr.

Islem goren tahvillerden olusan verim|
egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim
egrisi olusturulamadigi durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
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Giin I¢i: Hesaplama am

Borsalarda islem Goren oncesinde borsac.la
Sertifikalar gergeklesen son islem fiyati

Giin Sonu: Seans sonu son

iclem fivati

Borsada islem ger¢ceklesmemisse,
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

5.7.4. Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Takasbank, takasa kabul olan sdzlesmelere iliskin olarak verecegi MKT hizmeti kapsaminda,
tiyelerin temerriide diigmesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili {iyelerin teminatlarini asan kismi igin
kullanilmak tizere {iyelerin katki paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT {iyelerinin garanti
fonuna katilimi zorunludur.

MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT Yo6netmeligi,
Yonerge ve Prosediir hiikiimleri ¢er¢evesinde kullanilmasi durumunda, MKT iiyelerinden yatirilmis
garanti fonu katki pay1 tutarin gegmemek tizere ilave katki pay1 yatirmalar istenebilir. 1 Nisan-31 Mart
tarihleri arasindaki bir yillik donem iginde Uyelerden en fazla dort sefer ilave katki pay1 yatirmalar
istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir {iye igin, talebe mesnet
teskil eden temerriitlerin vuku buldugu ay i¢in hesaplanmis yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay1
tutarimi asamaz. Ilave garanti fonu katki pay tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamami olarak veya dilimler
halinde toplam yatirilmis tutar1 gegmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

Uyelikten ayrilma talebini Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki
yiikiimliiliikklerini yerine getirdikten sonra ileten ve bu talepleri henliz Yonetim Kurulu’nca karara
baglanmamis veya MKT {iyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak
yatirilmig garanti fonu katki paymin iadesi i¢in siire verilmis MKT iiyelerinin maruz kalabilecegi
maksimum garanti fonu yiikiimliliigi, talep tarihinde heniiz ¢oziimlenmesi devam eden bir temerriidiin
mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan aym ilk is glinii giin sonu islemleri kapsaminda hesaplanan
garanti fonu tutarinin iki kati, aksi takdirde ii¢ katidir. Uyelikten ayrilma talebinin sézkonusu
yiikiimluliklerin yerine getirilmeden yapilmasi durumunda ise bu oranlar li¢ ve dort kati olarak
uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu yiikiimliiliiklerinden ka¢inmak i¢in MKT
tiyeliginden ayrildigi veya ayrilma talebinde bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT
tiyeligine kabul edilmeyebilir.

Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkisi ve Takasbank tarafindan
karsilanmis riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikga, diger Uyelerin garanti fonu katki
paylarma basvurulamaz.

Uyeligin sonlanmasi halinde Merkezi Kars1 Taraf Yénetmeliginin 33 {incii maddesi hiikiimleri
cercevesinde garanti fonu katki pay1 geri 6denir.

Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin, kendi miilkiyetlerindeki
varliklardan karsilanmasi esastir.

Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydi ile
yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi stnanir

Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tasimis olduklari riskleri ile orantili olarak
hesaplanan degisken katki paylarindan olusur.

Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin
yatirmalar1 gereken sabit katki pay1 tutarlari, 500.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak goézden gegirilir ve gerekli goriilmesi
durumunda degistirilebilir.
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5.7.5. Temerriit Islemlerine iliskin Esaslar
Yapilan islemlerden dogan borglar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir.

o Takasbank tarafindan hesaplanan giin i¢i ve giin sonu teminat tamamlama yiikiimliiliikklerinin
belirlenen siire igerisinde yerine getirilmemesi;

o Garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylari tamamlama yiikiimliiliiklerinin stiresi
igerisinde yerine getirilmemesi;

o Sozlesmeye iliskin donemsel 6demelerin, degisim teminatt marjini ve sdzlesme degerine
iliskin fonlama maliyeti yiikiimliiliiglintin siiresi i¢inde yerine getirilmemesi,

o Prosediir’iin 13 iincii maddesi kapsaminda Uyenin yiikiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan
tasfiye edilmesine karar verilmesi.

o Borcun muaccel hale geldigi tarihte, Prosediir’de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yukimliliiklerin yerine getirilmemesi halinde Uye, ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriide
diiser. Uyenin muaccel hale gelen bir borcundan temerriide diismesi durumunda, iiyenin ilgili giindeki
tiim borglart muaccel hale gelir.

o Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerriit faizini asan bir
zarara ugramissa, bu zarar temerriide diisen liye tarafindan tazmin edilir.

o Temerriit halinde, Takasbank tarafindan Uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarim gekmesine
izin verilmez.

o Takasbank tarafindan Uyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit tarihini
takip eden is giinli Prosediir’de belirlenen saate kadar siire verilebilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit
halinin sona erdirilmemesi halinde, Takasbank tarafindan organize ve tezgah iistii piyasalarda islem
yapabilir. Islemin gerceklestirilebilmesi igin iiyenin teminatlar1 ve garanti fonu katki pay: tutarlari
kullanilabilir.

o Teminat ve garanti fonu yiikiimliiliikklerinin igbu Prosediir’de belirlenen siirelerde yerine
getirilmemesi halinde temerriit hiikiimleri uygulanir.
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BOLUM SORULARI

1. Asagidakilerden hangisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Garanti Fonu teminatlar1 arasinda

yer almaz?

almaz?

a) Tiirk Lirast

b) Doviz

¢) Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri

d) Bor¢lanma Aracglar1 Semsiye Fonu Paylari

e) Glimiis

2. Asagidakilerden hangisi Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi hesap tiirleri arasinda yer

a) Portfoy Hesabi

b) Miisteri Hesab1

¢) Coklu (Global) Hesap
d) Fon Hesabi

e) Piyasa Yapict Hesap

1. Islem Hesabi (T)
II. Saklama Hesabi (D)
I11. Islem Ve Saklama Hesabi (O)

3. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda iiye kuruluslar tarafindan iiye ekranlar1 aracilig1 ile

yukaridaki hesap tipi tanimlamalarindan hangisi/hangileri gerceklestirilebilir?

almaz?
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a) [vell

b) 1ve Il

c) [Ivelll
d) L, I ve III
e) II

4. Asagidakilerden hangisi Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi islem teminatlar1 arasinda yer

a) Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri

b) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil (Eurobond)
¢) Pay (Hisse Senedi)

d) G7 iilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri.

e) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar1
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5. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda, islem teminatlar1 kapsaminda bulunmasi gereken
teminat degerinin ylzde kagi siirdiirme seviyesi olarak dikkate alinir?

a) 50%
b) 60%
c) 80%
d) 90%
e) 100%

6. Asagidakilerden hangisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem teminati kompozisyonu
kapsaminda bulundurulmasi gereken minimum nakit oranidir?

a) 30%
b) 40%
¢) 50%
d) 60%
e) 75%

7. Asagidakilerden hangisi Déviz Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri icin fiziki teslimat son
saatidir?

a) 14:00
b) 14:30
¢) 15:00
d) 15:30
e) 16:00

8. Asagidakilerden hangisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda garanti fonu kompozisyonu
kapsaminda bulundurulmasi gereken minimum nakit oranidir?

a) 30%
b) 40%
¢) 50%
d) 60%
e) 75%
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9. Asagidakilerden hangisi Tezgah Ustii Tiirev Islemler garanti fonu minimum katki pay:
tutaridir?

a) 100.000
b) 200.000
¢) 300.000
d) 400.000
e) 500.000

10. Asagidakilerden hangisi Tezgah iistii Tiirev Islemler i¢in teminat ve garanti fonu katki pay1
olarak kabul edilebilecek kiymetlerden degildir?

a) Nakit Tiirk Lirast

b) Konvertibl Doviz (USD, EUR, GBP)

¢) DIBS

d) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro Tahvil (Eurobond)
e) Teminat Mektubu
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6. ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. TEMINAT YONETIMIi

Merkezi kargt taraf hizmeti verilen piyasalarda, MKT kurulusu garanti ettigi takasin
tamamlanmasini teminen iiyelerinden teminat alir. Bu teminatlar temel olarak iiyelik teminati, islem
teminati ve garanti fonu katki payidir. Teminatlar nakit disinda Takasbank MKT Yonetmeligi ' nde
belirtilen finansal varliklar seklinde de yatirilabilir. Nakit disindaki tiim finansal varliklar, bu varliklarin
olumsuz piyasa kosullarinda meydana gelebilecek deger kaybini karsilar oranda bir iskonto ile teminat
olarak degerlenir. Nakit disindaki tiim finansal varlik gruplarina kompozisyon sinirlamalar: da getirilir.

ISLEM TEMINATLARI
UYELIK TEMINATI BASLANGIC GARANTI FONU
-DEGISIM
-FIZIKI TESLIM
Baslangic teminati, temerriidiin Ve ™\

Aidat, ticret, komisyon ve ortaya ¢iktig1 tarihten MK hizmetitverilen

diger yiikiimliiliikler igin pozisyonlarin kapatilmasina piyasalarda MKT iiyelerinden

almr. || kadarki siire i¢inde maruz

bir veya birkaginin temerriide

kalinabilecek risklerin diismesi halinde olusabilecek

karsilanabilmesini teminen

’ . - zararlarm ilgili MKT
pozisyonun ilk agildig1 anda talep iiyelerinin teminatlarmi asan
edilen teminattr. ) kismu i¢in kullanilmak tizere

iiyelerden talep edilir.
(. J

Degisim teminati; mevcut
pozisyonlarin piyasa fiyatlaryla
degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan farklar nedeniyle ihtiyac¢
duyulan teminatlar ifade
etmektedir.

Fiziki teslim teminati; Islemin
vadesi geldiginde baslayan takas
stireci igerisinde, fiziki teslimat
yiikiimliiliigiiniin yerine
getirilmemesi olasiligina karsin
alinir.

Sekil 26: Merkezi Kars1 Taraf Tarafindan Temin Edilen Teminat Tipleri
6.1. Teminat Yonetimi Teminat Tipleri

6.1.1. Uyelik Teminat:

Merkezi kars1 taraf iiyelerinden Takasbank’a olan aidat, iicret, komisyon ve diger
yiikiimliiliklerin kendilerine verilen siire i¢erisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek
zararlarin telafisi amaciyla alinabilecek teminat tiiriidiir. Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen Odiing Pay
Piyasas1 (OPP)’nda iiyelik teminat1 uygulamasi bulunmamaktadur.

Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP), BAP ve Pay Piyasasi’nda Uyeler,
Takasbank’a olan aidat, {icret, komisyon ve diger yiikiimliiliiklerin kendilerine verilen siire icerisinde
yerinegetirilmemesi durumunda ortaya c¢ikabilecek zararlarin telafisi amaciyla, Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen tiyelik teminatin1 Tiirk Liras1 olarak yatirmaktadirlar
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6.1.2. islem Teminati

Islem teminatlar1 baslangic, degisim ve fiziki teslimat teminati olarak {ice ayrilmaktadur.

6.1.2.1. Baslangi¢c teminati

Baslangic teminati, gelecekte herhangi bir temerriit durumunun ortaya ¢iktigir hallerde,
temerriidiin ortaya ¢iktig1 tarihten pozisyonlarin kapatilmasina kadarki siire iginde maruz kalinabilecek
risklerin karsilanabilmesini teminen pozisyonun ilk a¢ildig1 anda talep edilen teminattir.

VIOP, BAP, Pay ve Tezgah Ustii Tiirev Arag Piyasasinda baslangi¢ teminati hesaplamalari
BISTECH Marjin Yontemi ile yapilir. BISTECH Marjin Yontemi, portfoy bazli risk yonetimi
algoritmasini1 baz alir. OPP ve BIAS Para Piyasasinda (BIAS PP) baslangi¢ teminat1 hesaplamalarinda
tarihsel benzetim esasli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir.

Baslangic teminat1 hesaplamasinda kullanilan parametrelerin belirlenmesinde dikkate alinmasi
zorunlu asgari unsurlar Takasbank MK T Yo6netmeligi’nde belirlenmistir. Yonetmelik ile parametrelerin
hesaplanmasinda;

o Asgari %99’luk tek tarafli giiven araliginin kullanilmasi,
¢ Elde tutma(nakde doniistiirme) siiresinin asgari 2 is giinii olarak dikkate alinmasi,

e Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri uzunlugunun temin edilebildigi 6l¢iide
asgari 12 ay1 kapsamasi zorunlulugu,

getirilmistir.

6.1.2.2. Degisim teminati

Degisim teminati; mevecut pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan farklar nedeniyle ihtiya¢ duyulan teminatlar1 ifade etmektedir. Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen
piyasalarda pozisyonlarin deger degisimleri giin i¢in risk hesaplama anlarinda ve her haliikarda giin
sonlarinda hesaplanir.

6.1.2.3. Fiziki teslimat teminati

VIOP’ta fiziki teslimata konu sozlesmelerde uygulanmaktadir. Islemin vadesi geldiginde
baslayan takas siireci igerisinde, fiziki teslimat ylikiimliiliigiiniin yerine getirilmemesi olasiligina karsin,
fiziki teslimata konu dayanak varligin olasi fiyat degisimleri dikkate alinarak hesaplanir.

Fiziki Teslimat Teminati =
Fiziki Teslimata Konu Sozlesme Sayist x Dayanak Varligin Fiziki Teslimat Parametresi

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati olarak kabul edilen varliklarin piyasa bazinda
Ozetlenmis gosterimi asagida yer almaktadir:

6.2. Garanti Fonu

MKT hizmeti verilen piyasalarda MKT {iyelerinden bir veya birkacinin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin ilgili MKT {iyelerinin teminatlarin1 agsan kismi i¢in kullanilmak tizere
garanti fonlarinin kurulmasi MKT Y6netmeligi ile ongoriilmiistiir.

Uyelerin yatirilmis garanti fonu katki paylari en fazla riske sahip iiye ile ikinci ve iigiincii en
fazla riske sahip tiyenin birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak toplam kaynak ihtiyaci toplamimnin
tiyelere tasidiklari riskler nispetinde boliistiiriilmesi suretiyle hesaplanmaktadir. Toplam kaynak
ihtiyacinin belirlenmesinde iiyelerin tasidiklari acik pozisyonlarindan kaynaklanan risk tutarlarinin
islem teminatlari ile karsilanamayan risk (uncovered risk) tutarlar1 esas alinmaktadir. Yatirilmig garanti
fonu sabit (minimum) ve degisken olmak tizere iki kisimdan olusmaktadir. Takasbank tarafindan MKT
Hizmeti sunulan piyasalara iligkin MKT iiyeleri tarafindan tesis edilmesi gereken garanti fonu katki
paylar1 asagida yer alan tabloda 6zetlenmektedir:
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Tablo 27: MKT Hizmeti Sunulan Piyasalarda Asgari Garanti Fonu Katki Payr Tutari

MKT Hizmeti Sunulan Piyasa Kiiﬁg;f%t‘igj?;:)
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi 3.575.000

BiAS Para Piyasasi 50.000

Pay Piyasasi 200.000

BAP 700.000
Takasbank Odiing Pay Piyasasi 125.000

SWAP Piyasasi 2.875.000
Tezgah Ustii Tiirev Arag Piyasasi 500.000

Temerriit sonucu ortaya ¢ikan zararin temerriit halinde kullanilabilecek kaynak siralamasinda
diger tiyelerin yatirilmig garanti fonu biyiikliigiinii de asan bir tutara erismesi durumunda temerriit
etmemis liyelerden ilave garanti fonu katki payinin talep edilmesi miimkiindiir. Talep edilebilecek ilave
garanti fonu katki paymin biiyiikliigii ve talep sayis1 ilgili piyasa prosediirlerinde belirlenmektedir.

6.3. Teminata Kabul Edilen Varhklar

Tablo 28: MKT Hizmeti Sunulan Piyasalarda Islem Teminat1 ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak
Kabul Edilen Varhklar

) ) . Tezgah Ustii

Varhk Tiirii VIOP | Pay | BIAS PP | OPP | BAP | SWAP Tiirev Arac
Nakit Tiirk Lirast \ \ \ \ \ \ \
Konvertibl Doviz (USD) \ V \ \ \ \ V
Konvertibl D6viz (EUR) \ V \ \ \ \ V
Konvertibl Doviz (GBP) \ V \ \ \ \ V
Devlet I¢c Borglanma Senedi \ \ \ \ \ \ \
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan ihra¢ edilen Euro Tahvil \/ \ \/ \/ \/ \/ \
(Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S.
tarafindan ihrag edilen Kira Sertiﬁskalarl v v v v v v v
BIST 100 Endeksinde bulunan pa
senetleri o v v v v v v
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar \ V \ \ \ \
Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu N N N N N N
Paylar
Para Piyasasi Semsiye Fonu Paylari \ V \ \ \ \
Borsalarda Islem Goren Standartta Altin \ \ \ \ \ \
Ipotek teminatli menkul kiymetler,
ipotege dayali menkul kiymetler, varlik
tgmifath n}lienkul klymetl}ér ve varliga v v v v v v v
dayali menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylar \ V \ \ \ \
G7 ilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ N N
bor¢lanma senetleri ile Euro tahviller
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
Darphane ve Damga Matbaas1 Genel N N N N N N
Midiirligi tarafindan ihrag edilen
emtia sertifikalar (altina dayali)

Borsa Yatirim Fonu Paylar1 V V \
Elektronik Uriin Senedi \

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul
edilen varliklar yukarida tablolar halinde gosterilmistir. Takasbank tarafindan teminat olarak alinacak
varliklarin belirlenmesinde MK T hizmeti verilen piyasanin isleyis dinamikleri dikkate alinmakta, kredi,
likidite ve piyasa riski diisiik olan varliklara dncelik ve agirlik verilmektedir. Takasbank, teminat olarak
kabul edecegi varliklar1 belirledikten sonra s6z konusu varliklarin teminat olarak kabuliine iligskin olarak
kompozisyon limitleri uygulamaktadir.

Teminat hesaplamalarinda yukarida yer alan varliklar nakit ve nakit dig1 varliklar olarak ikiye
ayrilir. TL haricindeki diger teminat unsurlar1 hesaplamalarda nakit dis1 varlik olarak dikkate alinir.

Herhangi ihrag¢1 veya banka tarafindan veya bu ihragg1 veya banka ile ayni sermaye grubuna
dahil diger ihrag¢1 ve bankalar tarafindan ihrag edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat
olarak kabul edilen menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplamimin (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’na ait olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri harig), Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti
verilen piyasalarda kabul edilmis teminatlar icindeki payr %251 gecemez. Yapilan donemsel
kontrollerde %25 sinirin1 asan teminatlarda oncelik siralamasi dikkate alinir, sinir agimina sebep olan
son yatirilan teminat sahibi liyeler elektronik posta mesaj1 ile uyarilir. Teminati degistirmesi talep edilir.

Uyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklar1 sermaye grubuna bagli banka ve sirketlerin
garantileri ve ihra¢ etmis olduklari menkul kiymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen
menkul kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait olan diger
bankalarin garanti ve menkul kiymetleri haric), iiye tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.

Sabit getirili menkul kiymetlerin teminata kabulil i¢in, menkul kiymetin tamamin1 temsil eden
anapara ve kuponlarmin birlikte teminata yatirilmast gerekmektedir. Ayristirilmis sabit getirili menkul
kiymetler teminata kabul edilmez. Teminat olarak tevdi edilmis olan sabit getirili menkul kiymetler
itfadan onceki is giiniiniin sonunda teminat olma &zelliklerini kaybederler. itfa veya kupon édemesi
gerceklestiginde ilgili tutar nakit teminat hesabina aktarilir. itfa ve kupon 8demelerindeki operasyonel
stirecler dikkate alinarak teminat seviyesinin korunmasi {iyenin sorumlulugundadir.

Oz sermaye halleri sonucu olusan nakit tutarlar iiyenin Tiirk Liras1 cinsinden nakit teminat
hesabina aktarilir. Pay cinsinden teminatlarda 6z sermaye halinin pay degerinin degisebilecegi dikkate
alinarak, teminat seviyesinin korunmasi Uyenin sorumlulugundadir.

Altinin teminata verilmesi durumunda, s6z konusu altinlar Borsa Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taslar Piyasasi’nda islem goren kiilge altinlardan 100 gram ve katlar seklinde olan standart
altindan olugmalidir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii tarafindan
ihra¢ edilen emtia sertifikalari, bagli olduklari dayanak varlik grubunun altinda teminat degerlemeye
dahil edilir.

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatlt menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetlerden; Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. Varlik

Finansmani1 Fonlan tarafindan TL cinsinden ihra¢ edilmis ve uzun vadeli ulusal notu asgari
‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.

Elektronik {iriin senetlerinden; Arpa, Bugday ve Misir cinsinden olan iiriinlerin ELUS’ leri
teminat olarak kabul edilir.
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6.3.1. VIOP’ta Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon Simirlari

Islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu
varliklara iliskin kompozisyon siirlar1t EK-2’de verilen tabloda verilmistir.

Islem teminati agisindan, VIOP’ta hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az % 50’sinin
Tiirk Lirasi teminattan olusmasi gerekir. Tiirk Lirasi disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve
bunlara iliskin kompozisyon limitleri i¢cin EK-2’de verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir.
Kompozisyon limitleri, yatirilmis TL ve diger teminat bakiyelerinin toplami iizerinden uygulanir.

Garanti fonu katki payr olarak bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin en az % 30’luk
kisminin nakit Tiirk Lirast olmasi zorunludur. Nakit dis1 teminatin kompozisyon sinir1 hesaplamasi
toplam yatirilmis katki payi tizerinden yapilir ve islem teminatina kabul edilen nakit dis1 varliklar ile
ayni kurallar ¢ergcevesinde degerlenir.

6.3.2. Pay Piyasasinda Teminata Kabul Edilen Varhklar ve Kompozisyon Simirlari

Islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu
varliklara iligkin kompozisyon smirlar1 EK-2’de verilen tabloda verilmistir.

Islem teminat1 agisindan, Pay Piyasasinda hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az % 10’nun
Tiirk Liras1 teminattan olusmasi gerekir. Tiirk Lirasi disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve
bunlara iligkin kompozisyon limitleri i¢in EK-2’de verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir.
Kompozisyon limitleri, yatirilmis TL ve diger teminat bakiyelerinin toplami iizerinden uygulanir.

Pay Piyasasi garanti fonu katki pay1 olarak bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin % 100
Nakit, Konvertibl Déviz, Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi ve T.C. Hazinesi Dis Bor¢lanma Araglar1 ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil (Eurobond)ile tesis edilebilir. Diger varlik gruplari
iginse ise EK-2’de verilen tabloda yer alan kompozisyon sinirlar gegerlidir.

6.3.3. BAP’ta Teminata Kabul Edilen Varhklar ve Kompozisyon Sinirlar

Islem teminatlar1 ve garanti fonu katki payi olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu
varliklara iliskin kompozisyon sinirlart EK-2’de yer alan tabloda verilmistir.

Islem teminati acisindan, BAP’ta minimum Tiirk Liras1 gereksinimi yoktur. Tiirk Liras1 disinda
teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri igin EK-2’de verilen
tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmig TL ve diger teminat bakiyelerinin
toplamu lizerinden uygulanir.

BAP’ta garanti fonu katki pay1 olarak bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin % 100 Nakit,
Konvertibl Déviz, Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir. Diger varlik gruplar iginse ise EK-2’de verilen
tabloda yer alan kompozisyon sinirlar1 gegerlidir.

6.3.4. BIAS Para Piyasasinda Teminata Kabul Edilen Varhklar ve Kompozisyon Smirlari

BIAS PP’nda islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar
ile bu varliklara iliskin kompozisyon smirlar1t EK-2’de yer alan tabloda verilmistir.

Hem islem teminati hem de garantif onu katki pay1 agisindan diger MKT olunan piyasalardan

farkli olarak BIAS Para Piyasasinda tesis edilmesi gereken en az Tiirk Lirasi orani uygulanmamaktadir.
S6z konusu piyasa i¢in uygulanan kompozisyon limitleri EK-2’de yer alan tabloda gdsterilmektedir.

BIAS Para Piyasasi’nda garanti fonu katki pay1 olarak bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin
% 100 Nakit, Konvertibl Ddviz, Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir. Diger varlik gruplar i¢inse ise EK-
2’de verilen tabloda yer alan kompozisyon sinirlar1 gegerlidir.

6.3.5. OPP’de Teminata Kabul Edilen Varhklar ve Kompozisyon Simirlar
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Merkezi kars taraf hizmeti verilen Odiing Pay Piyasasi’nda islem teminatlar1 ve garanti fonu
katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu varliklara iliskin kompozisyon sinirlar1 EK-2’de
yer alan tabloda verilmistir. Takasbank Odiing Pay Piyasasi’nda garanti fonu katki paylar1 i¢in TL
cinsinden teminat bulundurma zorunlulugu yoktur.

OPP’de teminata almacak tek bir paym piyasa degeri, hesaplanan azami toplam degerlenmis
pay senedi tutarinin %75’ini gecemez. Odiing verilmesi durumunda teminat sart1 aranmaz.

6.3.6. SWAP Piyasasi’nda Teminata Kabul Edilen Varhiklar ve Kompozisyon Sinirlari

Tiirk Liras1 nakit diginda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon
limitleri i¢in EK-2’de verilen oranlar uygulanir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul
edilecek yeni varliklar ve bu varliklar i¢cin kompozisyon limitleri belirlemeye veya belirlenmis olanlar
da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

SWAP Piyasasi’nda G7 llkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri ile Euro tahviller
arasindan yalnmizca ABD ve Almanya iilkelerinden ihrag edilen i¢ borglanma senetleri ve Euro tahviller
teminat olarak kabul edilecektir.

6.3.7. Tezgah Ustii Tiirev Araclar Piyasasi’nda Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon
Sinirlar

Islem teminatlart ve garanti fonu katki payi olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu
varliklara iligkin kompozisyon smirlar1 asagida yer alan tablolarda verilmistir.

Islem teminati agisindan, Tezgah Ustii Tiirev Araclar Piyasasi’nda minimum Tiirk Lirasi
gereksinimi yoktur. Tirk Lirasi disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin
kompozisyon limitleri i¢cin EK-2’de verilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmig TL ve
diger teminat bakiyelerinin toplami iizerinden uygulanir.

Tezgah Ustii Tiirev Araclar Piyasasi’nda G7 iilkeleri tarafindan ihra¢ edilen i¢ bor¢lanma
senetleri ile Euro tahviller arasindan yalnizca ABD ve Almanya iilkelerinden ihra¢ edilen i¢ bor¢lanma
senetleri ve Euro tahviller teminat olarak kabul edilecektir.

Tezgah Ustii Tiirev Araclar Piyasasi’nda garanti fonu katki pay1 olarak bulunmasi gereken katki
pay1 toplaminin % 100’{i Nakit, Konvertibl Déviz, Devlet I¢ Borglanma Senedi ve T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir. Diger varlik gruplari
iginse ise EK-2’de verilen tabloda yer alan kompozisyon sinirlari gegerlidir.

6.4. Teminat Degerlemesi ve Degerleme Katsayilarinin Belirlenmesi

MKT olarak hizmet verilen tiim piyasalarda alman teminata konu varliklarin Ongoriilen
degerlenmis tutarlarinin bu varliklarin likide edilmesi sonrasinda beklenen nakit diizeyini karsilar
seviyede bulunmasi esastir. Bu kapsamda teminata kabul edilebilecek tiim varlik tiirleri i¢in bu
varliklarin olumsuz piyasa kosullart altinda olasi deger kaybim karsilayacak teminat degerleme
katsayilarinin belirlenmesi gereklidir. Belirlenen teminat degerleme katsayilarinin teminata kabul edilen
varliklarin maruz oldugu piyasa, likidite ve karsi taraf kredi riskini kavramasi zaruridir.

Teminat Degerleme Katsayisi = 1- (Piyasa Riski + Likidite Riski + Kredi Riski)

Diger bir deyisle, teminata kabul edilen bir varlik i¢in belirlenen degerleme katsayisi, varligin
kars1 karsiya oldugu piyasa, likidite ve kars1 taraf kredi riski risk primlerini icermesi gerekmektedir.
Katsayilarin belirlenmesinde, finansal islemlerde maruz kalinacak riskin belirlenmesi i¢in en sik
kullanilan risk 6l¢iim yontemi olan riske maruz deger yaklagimi kullanilmaktadir.

RMD, elde tutulan bir portfoy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda, déviz kurlarmda ve hisse
senedi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari, belli bir zaman diliminde ve belli bir olasilik seviyesinde ifade eden ve
muhtelif sayisal yontemlerle tahmin edilen degeri ifade etmektedir.
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RMD yontemleri temelde parametrik ve simiilasyon bazli olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Her
iki yaklagiminda avantaj ve dezavantajlar1 olmasina ragmen, bankacilik sektoriinde dagilim bagimlilig
olmayan simiilasyon tabanli yontemlerin daha sik kullanildigi goriilmektedir. Simiilasyon bazli
yontemler i¢inde de uygulama ve agiklama kolaylifi nedeniyle tarihsel benzetim/simiilasyon
yonteminin bir endiistri standardi haline geldigi gorilmektedir.

Tarihsel benzetim yonteminde tarihin tekerriir edecegi varsayimindan yola ¢ikilmakta,
senaryolarin  liretilmesinde risk faktorlerine ait ge¢mis donemde kaydedilmis oynakliklar
kullanilmaktadir. Yontem, olasilik dagilimu ile ilgili herhangi bir varsayim kullanmadigindan, tarihi
gozlem siiresi iginde kaldiklar1 miiddetce, kriz veya olagandisi etkileri kavramada basarilidir. Ayrica
risk hesaplamasi i¢in parametre tahmini yapilmadigindan, volatilite ve korelasyonlarin hatali tahmin
edilmesi gibi 6nemli problemler de elimine edilmis olmaktadir.

Gegmiste olusan fiyatlar, piyasa fiyat riski yaninda, kredi riski (spesifik risk) ve likidite riski
gibi diger risk unsurlarindan kaynaklanabilecek primleri de icermesi gerektiginden, bu unsurlar i¢in
ayrica tahmin yapilmamasindan kaynaklanabilecek etkiler minimize edilmektedir. Takasbank’ta,
teminata kabul edilen varliklarin degerleme katsayilar1, Haziran ve Aralik aylarinda yilda iki kez gdzden
gegirilmekte, ayrica teminatlara iliskin kompozisyon limitleri yilda bir kez teminatlarin risklilik
durumlar ve piyasa isleyisi dikkate alinarak degerlendirilmektedir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda yeknesak teminat degerleme katsayilar
uygulanmakta olup teminata kabul edilebilen varliklarin degerlemesinde kullanilan katsayilar asagida
yer alan tabloda verilmektedir.

Tablo 29: Teminat Degerleme Katsayilari

Teminat Cesidi Teminat Degerleme Katsayisi
Nakit Tiirk Lirasi %100
Konvertibl Doviz (USD) %90
Konvertibl Doviz (EUR) % 89
Konvertibl Doviz (GBP) % 89
) 0-1 Y1l %94
Devlet I¢ Borglanma Senedi 1-5 Y1l %81

5 ve lizeri %78
5 Yila kadar %89

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag 5-10 Y1l %89
edilen Euro tahvil (Eurobond - USD) 10-30 Y1l %388
30 ve iizeri %86
5 Yila kadar %89
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag 5-10 Y1l %85
edilen Euro tahvil (Eurobond — EUR) 10-30 Y1l %66
30 ve iizeri %66

0-1 Y1l %92

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. tarafindan 1-5 V11 %79

ihrac edilen kira sertifikalari

5 Y1l ve iizeri %76
. . BIST 30 %84
BIST 100 Endeksinde bulunan pay senetleri BIST 100 %83
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %88
%93

Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari
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i . %97

Para Piyasas1 Semsiye Fonu Paylan
0

Borsada Islem Géren Standartta Altin /088
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali 0-1 Y1l %92
menkul kiymetler, varlik teminath menkul 1-5 Y1l %79
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler 5 Yil ve iizeri %76
Borsa Istanbul A.S. paylar % 100
ABD tarafindan ihra¢ edilen i¢ borglanma senetleri 5 Yila kadar %89

5-10 Y1l %89
10-30 Y1l %88
30 ve lizeri %87
Almanya tarafindan ihrag¢ edilen i¢ borglanma 5 Yila kadar %89

senetleri 5-10 Y1l %88
10-30 Y1l %87
30 ve iizeri %87

Elektronik Uriin Senedi Arpa % 68
Bugday % 77
Maisir % 86

Belirlenen katsayilar teminatlarin cari degerinin bulunmasi asamasinda kullanilmaktadir.
Teminat degerlemesinin en gilincel fiyatlar ile yapilmasi esastir. Fiyat olusmayan varliklar igin
Takasbank tarafindan belirlenen modeller yardimiyla teorik fiyat hesaplamasi yapilabilmektedir.

Teminat Degeri = Teminatin Piyasa Degeri x Degerleme Katsayisi
Ornek: 1 USD’nin 39 TL’ye esit oldugu bir giinde iiyenin getirmis oldugu 10.000 USD;
10.000 USD x 39x 0,90 = 351.000 TL olarak dikkate alinir.

6.5. Teminatlara Yonelik Genel Esaslar

Takasbank tarafindan MKT faaliyeti nedeniyle alinan teminatlarin tevdi amaclar1 disinda
kullanilamayacagi, iclincii kisilere devredilemeyecegi, kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi
haczedilemeyecegi, rehnedilemeyecegi, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmeyecegi, iflas
masasina dahil edilmeyecegi ve {lizerlerine ihtiyati tedbir uygulanamayacagi SPKn’nda hiikme
baglanmigtir.

Takasbank MKT Yo6netmeligi’nde teminatlara iligskin agagida yer alan hususlara yer verilmistir.

o MKT iliyeleri, kendileri veya miisterileri adina aldiklar1 pozisyonlar i¢in Takasbank tarafindan
kullanilan ve ilgili piyasa yonergeleriyle belirlenen yontemler ¢ergevesinde hesaplanan tutarda teminati
Takasbank tarafindan belirlenen hesap ve/veya hesaplara yatirmak zorundadirlar.

e MKT {iyesine bagh tekil pozisyon hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla iliskili
teminatlar sadece ilgili misterinin yiikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

e Takasbank; SPK tarafindan onaylanan piyasa yonergelerinde yer alan oran veya tutarlarin
altinda kalmamak kaydiyla MKT hizmeti verdigi piyasa, sermaye piyasasi arac1 veya iiye bazinda farkl
teminat oran ve tutarlari belirleyebilir.

e Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasalarda alman teminatlar; Takasbank’in
varliklarindan ayr1 olarak izlenir.

e MKT iiyelerince Takasbank’a yatirilan miisteri teminatlari, bagli olduklar1 pozisyon
hesaplartyla iligskilendirilir ve MKT {iyeleri adina agilan teminat hesaplarinda her bir miisteri i¢in ayr1
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ayr agilan alt hesaplarda izlenir. Hesaplara yatirilan teminat yiikiimliiliigiinii asan fazla teminatlarin da
ilgili hesap sahibine ait oldugu kabul edilir ve bu teminatlarla ayni esaslar ¢ergevesinde degerlendirilir.

o MKT iiyesine baglh miisteri hesaplarindaki teminat agiklarinin tamamlanmasindan ilgili MKT
tiyesi sorumludur.

e Hesaplarin gilincellenmesi sonucunda pozisyonlarin ve/veya teminatlarin degerlerinin
degismesi veya diger nedenlerle teminatlarin ilgili piyasa yonergesinde belirlenen seviyenin altina
diismesi durumlarinda, Takasbank tarafindan ilgili MKT iiyesine teminat tamamlama ¢agris1 yapilir.

e Teminat tamamlama cagrilari, esaslar piyasa yonergeleriyle belirlenen elektronik bir sistem
araciligr ile yapilir. Takasbank’in teminat tamamlama cagrisini elektronik bir sistem araciligiyla
gondermesi durumunda, MKT iiyesinin baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin ¢agriy1 aldigi
kabul edilir. MKT {iyesinin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin
iiyeye ulastig1 anda baglar.

e Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Tiirk Lirasi teminatlarin zorunlu karsilik olarak tesis
edilecek kismi diigiildiikten sonra kalan tutarini, miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.

e Tekil veya coklu pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla iliskili
teminatlar, Takasbank’in uygun gérmesi halinde, devreden ve devralan MKT f{iyelerinin talimatiyla
Takasbank tarafindan MKT iiyeleri arasinda taginabilir.

e Teminatlari aynen iadesi esastir. Aynen iadenin miimkiin olmamas1 halinde iade mislen
yapilir. Aynen veya mislen iade olunamayan teminatlar esdegerleri iizerinden iade olunur.

e Teminata kabul edilen varliklardan dogan haklar teminati verene aittir ve bu haklar dolayisiyla
olusan deger degisimlerinin ivedilikle hesaplara yansitilmas esastir.

6.6. Islem Teminatlarina Yénelik is Kurallar

MKT hizmeti verilen VIOP, Pay Piyasasi, BAP, BIAS Para Piyasasi, SWAP Piyasas1 ve OPP’de
islem teminatlar1 hesap bazinda izlenmektedir. Teminatlar Takasbank nezdindeki hesaplarda tutulmakta,
teminat yatirma sorumlulugu MKT {iyesinde bulunmaktadir. Teminat hesaplarinda serbest teminatin
bulundugu hallerde teminatlarin piyasa prosediirlerinde belirlenen kurallar ger¢evesinde gekilebilmesi
mimkiindiir. MKT hizmeti verilen piyasalarda serbest teminatin ya da teminat ylikiimliiliigiiniin
hesaplanmasinda asagida yer alan genel formiiliin kullanilmasi miimkiindiir.

Serbest Teminat = Degerlenmis Teminat Tutart — Bulger Teminat +/- Degisim Tem.

Formiilde yer alan degerlenmis teminat tutari, teminata verilen varliklarin piyasa degerinin ilgili
teminat degerleme katsayisi ile ¢arpilmis degerini ifade etmektedir. Bulger teminat ise ilgili hesaba ait
bulunmasi gereken baglangic teminat tutaridir. Formiilde yer alan degisim teminati pozisyonda yer alan
finansal varligin giinliik deger degisimini gostermektedir. Degisim teminatinin isareti pozisyonun yonii
ve finansal varligin deger kayb1 ya da kazancina gore degismektedir.

Ornek: Teminat hesabinda 2.000 TL bulunan ve bir yatirrmeinin, baglangig teminat: 1.000 TL
olan bir BIST 30 future kontratin1 10.000 TL’den aldigini varsayalim. Pozisyonu bulunmayan yatirimci
islem oncesinde 2.000 TL tutarindaki teminatinin tiimiinii ¢ekebilirken, islem gerceklestikten sonra
yalnizca 1.000 TL’sini ¢ekebilmektedir. Aksam itibariyle gergeklesen kar/zarar hesaplamalarinda bu
yatirimel endeksin diismesi sonucu 200 TL zarar etmesi halinde ise, ilgili zarar turari, yatirimcinin
kullanilabilir teminat diizeyini azaltmakta, 200 TL ertesi is giinii kontrattan kar eden tarafa transfer
edilmektedir.
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BOLUM SORULARI

1. Asagidakilerden hangisi MKT hizmeti verilen piyasalarda yaganabilecek olasi bir temerriit
halinde kullanilacak kaynaklar arasinda yer almaz?

a) Temerriit eden iliyenin teminatlar

b) Temerriit etmeyen iiyelerin miisterilerine ait fazla teminatlar

¢) Temerriit etmeyen {iyelerin yatirilmis garanti fonu katki paylar
d) Eger varsa sigorta poligelerinden yapilacak tazminler

e) MKT’nin kalan sermayesinden yapilan taahhiit

2. Asagidakilerden hangisi Merkezi Karsi Taraf Uyelerinden Takasbank’a olan aidat, iicret,
komisyon ve diger ylikiimliiliiklerin kendilerine verilen siire i¢erisinde yerine getirilmemesi durumunda
ortaya ¢ikabilecek zararlarin telafisi amaciyla alinabilecek teminat tiiriidiir?

a) Baslangic Teminati
b) Islem Teminat1

¢) Uyelik Teminat:
d) Degisim Teminati

e) Fiziki Teslimat Teminati

3. MKT hizmeti verilen piyasalarda MKT {iyelerinden bir veya birka¢inin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin temerriide diisen MKT iiyelerinin teminatlarin1 asan kismi i¢in
kullanilmak iizere iiyelerden tahsil edilen tutarlara ne ad veriir?

a) Baslangic Teminati

b) Islem Teminati

¢) Uyelik Teminat:

d) Degisim Teminati

e) Garanti Fonu Katki Pay1
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1. VIOP’ta baslangig teminat1 hesaplamasinda BISTECH Marjin Yontemi kullanilir
II. Fiziki teslimat teminati islem teminatlari i¢inde yer almaz
III. Degisim teminati islem teminatlari i¢inde yer alir

4. MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminatlar1 i¢in  yukaridakilerden
hangisi/hangilerihangileri dogrudur?

a) [, Il ve Il
b) Ive Il

¢) Yalnmiz I
d) Yalmz III
e) Ivelll

5. MKT olarak hizmet verilen tiim piyasalarda alinan teminata konu varliklarin 6ngoriilen
degerlenmis tutarlarinin bu varliklarin likide edilmesi sonrasinda beklenen nakit diizeyini karsilar
seviyede bulunmasi esastir. Bu kapsamda teminata kabul edilebilecek tiim varlik tiirleri igin bu
varliklarin olumsuz piyasa kosullar1 altinda olasi deger kaybini karsilayacak parametre asagida
siralananlardan hangisidir?

a) Fiyat Degisim Aralig1 Katsayisi

b) Volatilite Degisim Aralig1 Katsayisi
¢) Teminat Degerleme Katsayisi

d) Vadeler Arasi Teminat Katsayisi

e) Uriinler Aras1 Kredi Katsayisi

6. Asagidakilerden hangisi MKT islemlerine taraf olacak MKT iiyelerinin Takasbank’a
sunabilecegi teminatlar arasinda yer almaz?

a) Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi
b) Pay Senedi
¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond)

d) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalari

e) Banka Ceki

7. MKT hizmeti verilen Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda bulunmasi gereken garanti fonu
tutari i¢in belirlenen minimum Tiirk Liras1 kompozisyon orani yiizde kagtir?

a) 20
b) 30
¢) 50
d) 60
e) 75
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8. MKT olarak hizmet verilen piyasalarda teminata kabul edilen bir varlik i¢in belirlenen

degerleme katsayisinin, varligin kars1 karsiya oldugu risklerden asgari olarak hangileri igin risk primi
icermesi beklenir?
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a) Piyasa riski, kredi riski, operasyonel risk
b) Piyasa riski, kredi riski, likidite riski

¢) Likidite riski, sistemik risk, kars1 taraf riski
d) Faiz orani riski, kur riski, operasyonel risk

e) Kredi riski, operasyonel risk, kur riski

9. Teminat degerleme katsayilarina iliskin asagidakilerden hangisi dogrudur?
a) MKT iiyeleri tarafindan belirlenir

b) Teminata kabul edilen tiim varliklar i¢in aynidir

¢) 0,50’den kiigiik olamaz

d) Nakit Tiirk lirasina uygulanan degerleme katsayis1 1,00’dir.

e) Doviz cinsi teminatlara degerleme katsayisi uygulanmaz

1. Baslangi¢c Teminati
II. Degisim Teminati
II1. Fiziki Teslimat Teminat:
10. Yukaridakilerden hangisi/hangileri islem teminati tiirleri arasinda yer almaktadir?
a) LII, III
b) [vell
c) Ivelll
d) I ve III
e) Yalniz I



7. EK-1: BOLUM SONU SORULARININ CEVAPLARI

Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda

Takas, Saklama ve Operasyon Islemleri

Yonetmelik
1 2 3 4 5 6
C E E E B C

Kaydilestirilen Sermaye Piyasas1 Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasiin Usul ve Esaslari

Hakkinda Teblig
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
E B D E E C E C D B A
Merkezi Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Uygulamasi ile Iligli Diizenlemeler
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
B D B D B A A B E C A
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
B B C C D A E C A A E
Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
C D E D C C E D D E
Borsa Istanbul A.S.’de Paylarin Transfer, Takas ve Temerriit Islemleri
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A B E D D A A B D A D A
Borsa Istanbul A.S.’de Bor¢lanma Araclarinin Transfer, Takas ve Temerriit Islemleri
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
E A D E C A C B D C C A
13 14 15 16 17 18 19 20
B D C B A D A D
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Tiirev Araglarda Takas, Uzlagma ve Fiziki Teslim

1 2 3 4 5 6

E D D D C C

Takasbank Teminat Yonetimi

1 2 3 4 5 6

B C E E C E
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islem Teminati ve
Garanti Fonu Katki Pay
Olarak Kabul
Edilebilecek Varlklar

viop

PAY

BAP

oTC

SWAP

oppP

BiAS PP

Gr
up
Lim
iti

Alt
Grup
Limit
i
(ISIN

Bazinda)

Gr
up
Li
mit

Alt Grup
Limiti
(ISIN

Bazinda)

Gr
up
Li

ti

Alt Grup
Limiti
(ISIN

Bazinda)

Gr
up
Li
mit

Alt Grup
Limiti
(ISIN

Bazinda)

Alt

Gru

p

Limi

ti

(1SI

N
Bazinda)

Gr
up
Li
mit

Alt

Gru

p

Lim

iti

(1SI

N
Bazinda)

Gr
up
Li
mit

Gr
up
Lim
iti

Alt
Gru
p
Limi
ti
(ISIN
Bazinda)

Nakit Turk Lirasi

%100

%100

%100

%100

%100 -

%100 -

%100

Konvertible
Déviz(USD/EUR/GBP)

%50

%90

%100

%100

%100

%70 -

%100

Devlet i¢ Borglanma
Senedi

%50

%50

%90

%35

%100

%35

%100

%35

%100 %35

%70 %50

%100

%35

T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan
ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond)

%50

%50

%690

%35

%100

%35

%100

%25

%100 %35

%70 %50

%100

%35

T.C. Hazinesi Varlik
Kiralama A.S.
Tarafindan ihrag
Edilen Kira
Sertifikalari

%50

%25

%90

%25

%100

%25

%100

%25

%100 %25

%70 %25

%100

%25

BIST100 endeksinde
bulunan paysenetleri

%40

%20

%90

%20

%90

%20

%90 %20

%70 %20

%90

%20

Hisse Senedi Semsiye
Fonu Paylan

%50

%20

%50

%20

%50

%20

%50 %20

%50 %20

%50

%20

Borglanma Araglari
Semsiye Fonu
Paylari

%50

%20

%50

%20

%50

%20

%50 %20

%50 %20
6

%50

%20

Para Piyasasi Semsiye
Fonu Paylan

%50

%20

%50

%20

%50

%20

%50 %20

%50 %20

%50

%20

Borsalarda islem Goren
Standartta Altin

%25

%25

%25

%50 -

%25 -

%25

ipotek teminat
menkul kiymetler,
ipotege dayali
menkul kiymetler,
varlik teminath
menkul kiymetler ve
varhiga dayali
menkul

kiymetler

%50

%40

%50

%40

%50

%40

%50

%25

%50 %40

%50 %40

%50

%40

Borsa istanbul A.S.
paylari

%50

%50

%50

%50 -

%50 -

%50

G7 ulkeleri
tarafindanihrag
edilen i¢ borglanma
senetleri

%50

%50

%50 %50

Elektronik Uriin senedi

%25

%20

%25

%20

%25

%20

%25 %20

%25 %20

%25

%20
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