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1. TAKAS VE SAKLAMAYA ILISKIN TEMEL
KAVRAMLAR

Acik pozisyon

Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve tezgahtistii vadeli islem piyasalarinda; islem, nakdi
uzlasma veya fiziki teslimat ile kapatilmamus kisa ve uzun pozisyonlari, Odiing Pay Piyasasinda ise;
halihazirda vadesi gelmemis menkul kiymet 6diing islemleridir.

Acik teklif yontemi

Takasbank'in bir islemin eslestigi anda piyasa katilimcilar: arasina girerek aliciya karsi satic1 ve saticrya karsi
ise alic1 konumuna ge¢mesidir.

Baslangi¢ teminati

Gelecekte herhangi bir temerriit durumunun ortaya ¢iktigi hallerde, temerridin ortaya ¢iktigi tarihten
pozisyonlarin kapatilmasina kadarki sure icinde maruz kalinabilecek risklerin karsilanabilmesini teminen
baslangicta talep edilen teminattur.

BDDK

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu.

BDDK mevzuatina gore belirlenen sermaye

19/10/2005 tarihli ve 5411 say1l1 Bankacilik Kanununa iligkin mevzuat uyarinca bankalar tarafindan sermaye
yeterliligi standart oraninin tutturulmasi i¢cin bulundurulmasi gereken sermaye tutarina, Takasbank'in icsel
sermaye yeterliligi degerlendirme stirecinin BDDK tarafindan gézden gecirilmesi sonucunda Takasbank'tan
talep edilen ilave sermaye tutarinin eklenmesi suretiyle bulunan tutardir.

BISTECH

Borsa Istanbul A.S.de islem yapilan piyasalara iliskin olarak ilgili Piyasa diizenlemesine gore islem oncesi,
islem ani ve islem sonrasi yazilimlarinin yer aldigi uygulamalarin timu.

BISTECH Marjin Yontemi

BISTECH uzerinde, portfoy bazli risk yonetim algoritmasi araciligl ile bulunmasi gereken teminat tutari
hesaplama yontemi.

Bor¢lanma araclar

Thragcilar ilgili mevzuat hitkimleri cercevesinde borglu sifatiyla diizenleyerek ihrag ettikleri tahviller, paya
donusturilebilir tahviller, degistirilebilir tahviller, bonolar, kiymetli maden bonolari, sukuk ve niteligi itibari
ile bor¢clanma araci oldugu SPK tarafindan kabul edilen sermaye piyasasi araglaridir.



Borsa

Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taglarin ve SPK tarafindan uygun

gorulen diger sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest rekabet sartlar1 altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini

saglamak ve olusan fiyatlar1 tespit ve ilan etmek tzere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve/veya yonetilen, alim-satim

emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran, Kanuna uygun olarak

yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren sistemler ve pazar yerleridir.

Brut teminatlandirma

MKT tyelerinin, musteri pozisyonlari i¢in musterileri adina yatirmalar1 gereken teminat tutarinin, musteri pozisyonlarinin birbirleriyle

netlestirilmeksizin her bir musteri i¢in ayr1 ayr1 hesaplanan teminat yukimluliklerinin toplami kadar olmasidir.

Coklu pozisyon hesabi

Takasbank nezdinde MKT uyeleri adina agilan, iiyelerin kendi portfoylerine veya musterilerine ait pozisyonlarinin toplu olarak izlendigi

ancak her haliikkarda MKT tyesinin kendisine ait pozisyonlarla musterilerine ait pozisyonlarin ayristirildig1 hesaplardir.

Degisim teminati

Mevcut pozisyonlarin piyasa fiyatlar ile degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan farklar neticesinde ihtiya¢ duyulan teminatlaridir.

DIBS

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri

Elektronik Kayit Kurulusu (EKK)

Yonetmelik hitkiimleri ¢ercevesinde elektronik tirtin
senetlerinin Sistem Uizerinden olusturulmasini saglamak, bu
senetlere bagl tum hak ve yukumlulikler ile islemleri ilgili
taraflar itibartyla kayden izlemek amaciyla Bakanliktan lisans
almig anonim sirket

EKK Uyeligi

5800 say1li Tarim Urtinleri Lisansl Depoculuk Kanunu ve bu
kanuna istinaden cikarilan Elektronik Uriin Senedi Yonetmeligi
huktmleri cercevesinde, lisansl depo igletmeleri ve yetkili
smiflandiricilarin, Merkezi Kaydi Sisteme tanimlanmasini,
erigimini ve sistemin kullanimini iceren tyeligi ifade eder.

ELUS

Elektronik Uriin Senedi

EFT

Elektronik Fon Transfer Sistemi

Elektronik Uriin Senedi Yonetmeligi

12/11/2011 tarihli ve 28110 sayii Resmi Gazete'de yayimlanan ve
5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanunu ve bu
kanuna istinaden ¢ikarilan yonetmeligi



Emir oncesi risk yonetimi

Borsa'nin emir sistemine gonderilen emirlerin eslesmeden 6nce, emrin gerceklesmesi durumunda portfoyun yeni emirle birlikte maruz
kalacag olasi riskin 6l¢ilmesi ve buna gore emrin kabul edilip edilmemesi surecidir.

EMKT
Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi

Garanti fonu

Merkezi karg1 taraf hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglari ile ilgili takas ytktimluliiklerinin yerine getirilmemesi
durumunda kullanilmak amaciyla Takasbank nezdinde tutulan, teminatlar disinda kalan ve MKT uyelerinin katki paylariyla olusturulan
fondur/fonlardir.

Genel Yonetmelik

80/5/2018 tarihli ve 28662 say1l1 Resmi Gazete'de yayimlanan ve merkezi takas kuruluglarina ve merkezi kars1 taraf uygulamasina iligkin
esaslarin belirlendigi "Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmeligi"

Geriye dontik test

Risk 6l¢iim modellerinin performansini 6lgmeye yonelik 6rneklem igi veya 6rneklem disi testlerdir.

Islem teminat1

Piyasa'da vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alimi ya da satimi amaciyla, Takasbank'ta a¢ilan saklama ya da islem ve saklama
hesaplarna yatirilan teminatlaridir. Baglangi¢ ve degisim teminatlarindan olusur.

Islemci kurulus

Takasbank'in MKT oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda iglem yapan ancak s6z konusu islemlere iligkin yuktimluiluklerin
tasfiyesini bir genel MKT uyesi aracilig ile gerceklestiren kuruluslardir.

Kanun
10/2/2005 tarihli ve 5300 sayili Tarim Urtinleri Lisansli Depoculuk Kanunu

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)

Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik
sistemdir.

Kars1 taraf kredi riski

Iki tarafa da ytiktimliiliik getiren bir islemin muhatabi olan kars1 tarafin, bu islemin nakit akiginda yer alan son édemeden énce
temerrude diisme riskidir.



Karsilanmus riskler (covered risk)

Takasbank'in verdigi merkezi kars: taraf hizmeti nedeniyle maruz kaldigi, ancak teminatlar, garanti fonu ve Takasbank
sermayesinden tahsis edilen boltiim ile korunan risklerdir.

Kisa pozisyon

Sahibine, vadeli iglem so6zlesmelerine iligkin iglemlerde, s6zlesmenin vadesi geldiginde dayanak varlig: s6zlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzlagsmay1 saglamak, alim opsiyonuna iligkin iglemlerde s6zlesmenin
vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi, sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da
nakdi uzlagsmay1 saglamak, satim opsiyonuna iliskin iglemlerde ise s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan sure i¢inde
dayanak varligi, sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak ya da nakdi uzlasmayi saglamak yukiumlualaga
veren pozisyondur.

Lisansli depo isletmesi veya lisansli depo isleticisi

Tarim Urtinlerinin depolanmasiyla istigal eden ve Kanun kapsaminda gegerli bir lisans belgesine sahip anonim sirket

Kollektif yatirnm kuruluslar

Yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklaridir.

Likidite riski
Piyasalarda derinligin olmamasi veya agir1 dalgalanma nedeniyle finansal kurumun herhangi bir pozisyonunu, piyasa
fiyatlarindan kapatamamasi veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Merkezi karsi taraf hizmeti MKK MKK Uyeligi

Takasbank'in, Kurul tarafindan uygun Merkezi Kayit Kurulusu Anonim MKK Yonetmeliginde belirtilen
gorilen piyasa veya sermaye piyasasi Sirketi kosullar saglayan kuruluslarin
araglar1 bazinda agik teklif, sozlesme Merkezi Kaydi Sisteme

yenileme veya hukuken baglayiciligi tanimlanmasini, erisimini ve sistemin
olan bagka bir yontemle alictya karsi kullanimini iceren tyeligi ifade eder.

saticl, satictya karsi da alici roluna
ustlenerek takasin tamamlanmasini
taahhut ettigi faaliyettir.

Merkezi Kaydi Sistem

Kaydi sermaye piyasasi araglari ve bunlara iligkin haklarla ilgili kayitlarin tutuldugu, isletimi MKK tarafindan yurutilen
elektronik ortami ifade eder.



MKT

Merkezi kars: taraf

MKK Yonetmeligi

Merkezi Kayit Kurulusu
Anonim Sirketi'nin kurulus,
faaliyet ilke ve esaslari ile
gelirleri ve kar pay1 dagitim
esaslarin belirleyen ve 6362
sayil1 Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 81 inci maddesine
dayanilarak hazirlanmais olan
Yonetmeliktir.

Mudi

MKT tuyesi

MKT hizmeti verilen piyasa
veya sermaye piyasasl
araclarinda gerceklesen
islemlerden kaynaklanan hak
ve yukumluliklere ve bu hak
ve yukumluliiklerin tasfiyesine
taraf olmasi Takasbank
tarafindan uygun gorulen
kuruluglardir.

Depolama hizmetleri i¢cin Urtiintind lisansh depo igletmesine teslim eden veya lisansh depo isletmesince
diizenlenen elektronik trtin senedini mevzuata uygun olarak elinde bulunduran gercek veya tuzel kisi

Net teminatlandirma

MKT uyelerinin musteri pozisyonlar1 icin musterileri adina yatirmalar1 gereken teminat tutarinin,
musterilere ait pozisyonlarin birbiriyle netlestirilmesi sonrasinda hesaplanan teminat yukumluluga kadar

olmasidir.

Odiing Pay Piyasas1 (OPP)

Takasbank tarafindan belirlenen tur, miktar ve donemlerde teminat gostererek 6diince konu kiymet 6ding

almak veya vermek isteyen araci kurum ve bankalar ile bunlarin musterilerinin talepleri ile tekliflerinin
kargilagsmasini saglayan, Takasbank tarafindan kurulan ve igletilen piyasadir.

Opsiyon Sozlesmesi

Belirli bir vade ya da vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki ekonomik veya finansal
gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ya da dovizi alma veya satma hakki saglayan

sozlesmelerdir.

OSBA

Ozel sektor borglanma araclar

Piyasa

Borsalar, tegkilatlanmis pazar yerleri ile Genel
Yonetmelik uyarinca Takasbank'in takas hizmeti
sunmak tzere SPK tarafindan yetkilendirildigi
piyasa ve pazar yerleridir (Odiin¢ Pay Senedi
Piyasasi, Takasbank Para Piyasasi).

Piyasa isleticisi

SPKn'nda tanimlanan piyasa isleticileri ile Genel
Yonetmelik uyarinca Takasbank'in takas hizmeti
sunmak tzere SPK tarafindan yetkilendirildigi
piyasa ve pazar yerlerini yoneten ve/veya igleten
kuruluglardir.



Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinin seviyesindeki degisimlerden veya oynakliklarindan kaynaklanan risklerdir. Piyasa riski;
hisse senedi fiyat riski, kur riski, faiz orani riski ve emtia riski gibi unsurlardan olusmaktadir. Ayrica, piyasa

riski hesaplanirken hisse riskine iligkin spesifik riski de hesaba katmak gerekmektedir.

Piyasa uyesi

Takasbank'in takas hizmeti
sundugu piyasa ve diger pazar
yerlerinde islem yapma yetkisi
olan, ancak Takasbank'a takas
uyesi olmayan kuruluslardir.

Portfoy bazh
teminatlandirma

Takasbank tarafindan MKT
uyelerinden alinacak teminat
tutarlarinin ayni hesaptaki
varliklar arasindaki
korelasyonlarin risk azaltici
etkileri dikkate alinmak
suretiyle hesaplanmasidir.

Sermaye piyasasi araclari

Piyasa yonergeleri
Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan onaylanan "Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1
A.S!nin Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Sundugu Piyasalara
Mliskin Takas Hizmetleri
Yonergesi" ile "Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.S.nin
Merkezi Karg1 Taraf Hizmeti
Sundugu Piyasalara Iliskin
Teminat, Risk ve Temerrut
Yonetimi Yonergesidir”

Prosedur

Merkezi Takas Yonetmeligi ve
piyasa yonergelerinde
belirlenen kural ve esaslar
cercevesinde isleyis ve
uygulamalara iligkin usulleri
iceren ve Takasbank Genel
Mudurt tarafindan onaylanan
uygulama prosedurleridir.

Piyasa yoneticisi

Borsay1 veya borsanin
piyasalarini isleten anonim
ortakliklarla diger pazar yerleri,
yurtdiginda faaliyet gosteren
borsa ve tegkilatlanmig pazar
yerlerini ve tezgah ustu
piyasalar1 yoneten ve/veya
isleten kuruluslaridir.

Riske maruz deger
(RMD)

Elde tutulan bir portfoy ya da
varlik degerinin, faiz
oranlarinda, doviz kurlarinda,
emtia ve pay fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek
degisiklikler sonucunda maruz
kalabilecegi en yuksek zarari,
belli bir donem dahilinde ve
belli bir olasilik seviyesinde
ifade eden ve genel kabul
gormus sayisal yontemlerle
tahmin edilen degeridir.

Menkul kiymetler ve tirev araglar ile yatirim s6zlesmeleri de dahil olmak uzere Kurulca bu kapsamda

oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglaridir.

Sozlesme yenileme yontemi

MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda gerceklesen islemlerde piyasa yonergelerinde

belirlenen esaslar ¢ergevesinde ve her halukarda takas tamamlanmadan once, taraflar arasinda yapilmag

sozlesmenin iptal edilerek Takasbank'in taraflarla ayr1 ayr1 sozlesme yapmasidir.



SPK

Sermaye Piyasasi Kurulu

Stres testi

SPKn
6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

Merkezi karg: taraf riskleri i¢in kullanilabilecek finansal kaynaklarin, agiri, ancak imkansiz olmayan piyasa kosullarinda
olusacak riskleri kargilama diizeyinin ol¢tilmesini teminen, stres altindaki piyasa kosullarini yansitan parametreler,
varsayimlar ve senaryolarin teminatlandirmada kullanilan modellere uygulanmasidir.

Takas

Piyasada gerceklesen iglemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan yuktmlialuklerin, Takasbank tarafindan belirlenen stire ve

sartlarda, Gtyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle taraflar arasinda nakit ve/veya varliklarin transferini saglayan

streclerin tamamudr.

Takasbank
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi.

Takasbank MTK Yonetmeligi

Takasbank'in, merkezi takas kurulusu olarak Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan uygun goérilen piyasalarda
verecegi takas hizmetine iligkin usul ve esaslarinin Genel
Yonetmelik'te belirlenen esaslar ¢cercevesinde
diizenlemesini saglamak amaciyla hazirlanan ve
Takasbank'in merkezi takas kurulusu olarak verdigi takas
hizmetiyle ilgili olarak tiyelik, teminat, takas, temerrut,
disiplin, gelir ve diger konulara iliskin usul ve esaslar1
belirleyen ve 18/7/2018 tarihli ve 28711 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi

Tarihsel benzetim yaklagimi

Takasbank MKT Yonetmeligi

Takasbank'in merkezi takas kurulusu olarak verdigi takas
hizmetine iliskin Giyelik, teminat, takas, temerrit, disiplin,
gelir ve diger konulara iligkin usul ve esaslar1 belirleyen ve
14.08.2013 tarih ve 28735 say1l1 Resmi Gazete'de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim
Sirketi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi

Gecgmis belli bir donemdeki tarihi piyasa kosullarini cari piyasa portfoytne tatbik etmenin sonucunda dogacak deger kaybi

veya kazancini analiz eden yaklagimdir.

TCMB
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi

Tekil pozisyon hesabi

Takasbank nezdinde MKT uyeleri adina agilan hesaplarin alt hesabi olarak tiyelerin tek bir miisterisine veya liyelerin kendi

portfoylerine ait pozisyonlarin izlendigi hesaplardar.



Teminat degerleme katsayisi Teminat hesaplari

Teminata kabul edilen varliklara uygulanan ve ilgili varliklarin likide Takasbank nezdinde MKT uyeleri adina agilan, tiyelerin kendi
edilmesine, ihtiya¢ duyulmasi durumunda bu varliklarin piyasa portfoylerine veya musterilerine ait pozisyonlarina iligkin
degerlerinde yasanabilecek dususti yansitan katsayidir. teminatlarin izlendigi hesaplardir.

Tegkilatlanmis diger pazar yerleri

Borsalar disinda sermaye piyasasi araglarinin alici ve saticilarini bir
araya getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar i¢in sistemler ve
platformlar olusturan ve bunlari isleten alternatif islem sistemleri,
cok tarafli islem platformlan ve tegkilatlanmus diger piyasalardir.

TETS TIC
Takasbank Elektronik Transfer Sistemi Bankalarin TCMB nezdindeki nakit hesaplaridir.
Uzun pozisyon

Sahibine, vadeli iglem s6zlesmelerine iligkin islemlerde, s6zlesmenin
vadesi geldiginde dayanak varligi s6zlesmede belirtilen fiyattan ve
belirtilen miktarda satin almak ya da nakdi uzlagmay saglamak
yukumliligi, alim opsiyonuna iligkin sézlesmelerde, s6zlesmenin
vadesinde veya vadeye kadar olan stre icinde dayanak varligi,
sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak ya
da nakdi uzlagsmada bulunmak hakki, satim opsiyonuna iligkin
islemlerde sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan sure
icinde dayanak varlig, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen
miktarda satmak ya da nakdi uzlagmada bulunmak hakk: veren
pozisyondur.

Uye

Takasbank tarafindan verilen takas hizmetlerine taraf olmalarina izin verilenlerdir.

Vadeli islem so6zlesmesi

Belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki mali, kiymetli madeni, ekonomik ve finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini
ya da dévizi alma ya da satma yukimligi veren sozlesmeleridir.

Volatilite

Finansal varliklarin fiyatlarinda veya risk faktorlerinin seviyesinde belli bir zaman araliginda kaydedilen degisimdir.

YMSK YTM
Yabanci Merkezi Saklama Kuruluglari Yatirimci Tazmin Merkezi
Yatirim kurulusu

Kurul'dan yatinm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmak tizere izin
almug araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak
uzere kurulug ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye
piyasas1 kurumlari ve bankalardur.

Yetkili Simniflandirici

Kanun kapsaminda lisans almis olan ve tarim tirinlerini analiz eden, iiriniin nitelik ve 6zelliklerini belirleyen, standartlara uygun olarak
smiflandiran ve bu durumu belgelendiren laboratuvarlar igleten gercek ve tiizel kisileri,



2. TAKAS, SAKLAMA VE KAYDILESTIRME
DUZENLEMELERI

2.1. Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik

MKK, SPKn'nda sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iligkin iglemleri gerceklestirmek, bunlara bagli haklari,
elektronik ortamda, tiyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek ve bu araglarin merkezi saklamasini yapmak tizere
kurulmus, 6zel hukuk tizel kisiligini haiz anonim sirket olarak belirlenmistir. Bu ¢cercevede, MKK'nin kurulus, faaliyet,
uyelik, caligma ve denetim esaslari, gelirleri ve kar pay1 dagitim esaslar1 "Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet,
Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik" (MKK Yonetmeligi) ile dizenlenmistir.

2.11. Kurulus ve Faaliyet Ilkeleri
2.1.11. Pay sahipligi ve esas sozlesme

MKK Yonetmeliginde MKK'ya, Borsa Istanbul Anonim Sirketi, SPKn'na gore kurulan ve faaliyet izni verilen diger
borsalar, Takasbank, Tuirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin kurucu ortak olabilecegi diizenlenmistir. Sermayesi 100
milyon TL olan MKK'nin sermayesini temsil eden paylar A ve B grubuna bolinmustiir. MKK'daki ortak gruplarimin
dagilimi ve her bir ortagin sermayedeki katilim tutar1 Tablo 1'de, MKK'nin 31/12/2016 itibariyle ortaklik yapis1 Sekil 1'de
gosterilmistir.

Ortak Grubu Pay Tutar (TL) Pay Oran
Takasbank A 64,900,000 64,9%
Borsa Istanbul A 30,100,000 30,1%
TSPB B 5,000,000 5%
Toplam 100,000,000 100%

MKK'nin esas sozlesmesi SPK tarafindan onaylanir ve pay sahiplerinin sahip olabilecegi azami pay orani esas
sozlesmede gosterilir. Glincel esas sozlesmeye gore; MKK sermayesindeki Borsa Istanbul'un pay1 %50'yi, Takasbank'm
pay1 %75'i, TSPB'nin pay1 %10y, diger ortaklarin her birinin pay1 %5'1 gecemez. SPK, MKK esas sozlesmesinde yer alan
kar pay1 dagitim oranlarina ve pay sahiplerine esas s6zlesme ile taninan imtiyazlara sinirlama getirebilir.

B Takasbank B Borsa Istanbul TSPB

Sekil 1: MKK Ortaklik Yapisi
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2.11.2. MKK'nin gorev ve yetkileri

Yonetmelik cercevesinde belirlenen MKK'nin temel gorevleri sunlardir:

Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iligkin
islemleri gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglar1 ve
bunlara baglh haklari, elektronik ortamda, uyeler ve hak
sahipleri itibartyla kayden izlemek, merkezi
saklamasini1 yapmak ve bunlara iligkin haklarin
kullanim1 hizmetini vermek.

Kayitlarin ilgili mevzuatta 6ngorilen cercevede
gizliligini saglamak.

TTK ve ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal
yonetim ilkelerine sirketlerin uyumunu saglamaya
yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve
yatirimcilarinin iletigiminin saglanabilecegi elektronik
bir platform olusturmak.

Lisansh depolar tarafindan dizenlenen tiriin
senetlerinin kaydilestirilmesine, bunlarin ve bunlara
bagli haklarin elektronik ortamda kayden izlenmesine
iligkin islemleri yuriutmek ve bunlara iliskin platform
olusturmak.

Sermaye piyasasinda gerceklestirilen islemlere iligkin
bilgilerin, iglemleri gerceklestirenler tarafindan
bildiriminin yapilabilecegi elektronik platform
olusturmak,

Yurt disinda yerlesik hak sahipleri adina yatirim
kuruluslarinda hesap agilmasi i¢in gerekli
dokumanlarin, ilgililerinden elektronik ortamda temin
edilebilecegi ve hesap acgilacak yatirnm kuruluglar ile
paylasilabilecegi merkezi dokiiman yonetim sistemi
islemlerini yurttmek,

"7262 say1li Kitle Imha Silahlarinin Yayilmasinin
Finansmaninim Onlenmesine Iligkin Kanun ile 6102
say1l1 Turk Ticaret Kanununun' (TTK) 486 ve 489 uncu
maddelerine eklenen 30 ve 81. maddeleri uyarinca, 1
Nisan 2021 tarihi itibariyla; 6/12/2012 tarihli ve 6362
say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanununun 13 iincti maddesi
uyarinca, paylar1 kayden izlenen sirketler disinda kalan
anonim sirketlerin hamiline yazili pay sahipleri ile
sahip olduklar1 paya iligkin bilgilerin elektronik
ortamda kayden izlenmesine iliskin iglemleri yurtitmek

Kayitlarin Giyeler itibariyla tutarliligini izlemek,
tutarsizlik ve kaydi sisteme iligkin duzenlemelere
aykirilik tespiti halinde tiyeler nezdinde gerekli
duizeltmelerin yapilmasini istemek ve durumu derhal
SPK'ya bildirmek, sistemin giivenli caligmasini
saglayacak onlemler almak ve uygulamak.

Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin teslim
alinmasi ve imhasini SPK tarafindan belirlenecek
esaslar cercevesinde yerine getirmek.

Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada
toplanmasini saglamaya yonelik elektronik bir veri
bankas1 olusturmak ve SPK tarafindan belirlenecek
esaslar cercevesinde verilerin kullanimini saglamak.

Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel
kurullarina elektronik ortamda katilim icin gerekli
teknolojik altyapiy1 saglamak.

MEKK tyeleri veya Uiyelerle MKK arasinda sistemin
isleyisine iligkin olarak c¢ikabilecek uyusmazliklarin
¢o6zumunde taraflarin 12/1/2011 tarihli ve 6100 sayili
Hukuk Muhakemeleri Kanunu ¢ergevesinde tahkim
sistemini kullanabilmelerine yardimc1 olmak.

Kitle Fonlamas1 Teblig huktumleri kapsaminda kitle
fonlamasi sistemine tiye platformlar ile kurulan
entegrasyonlar lizerinden servis saglamak,

Kurul tarafindan sermaye piyasast mevzuati
cercevesinde verilen diger gorevleri ve diizenlemelerin
gerektirdigi iglemleri yapmak.
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2.1.1.3. Faaliyet sartlar:

MKK'nin SPK tarafindan yapilan diizenlemelere uygun olarak;

01 02 03

Mubhasebe, kaynt, bilgi ve belge Teknik donanimi saglamasi, i¢ MKK'nin bunyesinde bulunacak
sistemi ile duiizenli is akis1 ve kontrol, i¢ denetim ve gozetim ile onemli varliklarin korunmasina
haberlesmeyi saglayacak yeterli bir ~ risk yonetimi birim ve sistemlerini  iliskin gerekli givenlik 6nlemlerini
organizasyona sahip olmasi, olusturarak igler halde tutmas, almig olmasi,

04 05

Islemlerin etkin, gtivenilir ve kesintisiz bir sekilde Bilgilerin tutarliligini, guvenilirligini, butanlugint ve
yerine getirmek amaciyla gerekli bilgi islem bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini saglamak
sistemlerini ve teknolojik altyapiy1 kurmasi, amaciyla gerekli sistemsel ve yonetsel 6nlemleri almasi,

kontrolleri tesis ve takip etmek Uzere ilgili
diizenlemeleri yapmasi gereklidir.

2.1.2. MKK ve EKK Uyelerine Iliskin Esaslar
2.1.2.1. MKK ve EKK Uyeleri ve Uyelik Sartlar
9.1.2.2. MKK ve EKK Uyeligi

MKK Yonetmeligi uyarinca, MKK'ya Giye olmasi gereken kuruluslar asagidaki sekilde belirlenmistir.

ihragg

Kuruluglar

Merkezi
Takas
Kuruluglan

Yatirim
Kuruluglan

MKK
Uyeleri

Diger
Kuruluslar®

YMSK

* Diger Kuruluglar: MKK tarafindan onerilen ve Kurulca kabul edilen diger kuruluslar: ifade eder.

EKK Yonetmeligi uyarinca, EKK'ya uiye olmasi gereken kurulusglar; lisansli depo igletmeleri, yetkili siniflandiricilar,
mudi hesabinin bulundugu banka veya finans kuruluslar ile Bakanlik¢a uygun gortlen diger kisi veya kuruluglar
olarak belirlenmistir.
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2.1.2.3. MKK ve EKK Uyelik Sartlar1

MKK Uyelik Sartlar: Ozel Sartlar

Kayitlarin tutulmasi, izlenmesi ve diger kuruluglarla bilgi .

aligverigini kolaylagtiracak sekilde teknik donanim ve Yatrim Kuruluglan I¢in

guvenlik sistemine sahip olmalar1 SPKn'unda yer alan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
cercevesinde saklama hizmeti vermek uzere

Gerekli goruldugu hallerde kayitlarin yanlig yetkilendirilmis olmalar.

tutulmasindan dogacak zararlarin tazmini igin
sorumluluk sigortasi yaptirmalari

Ihracg1 Kuruluglar I¢in
Kay1t islemlerinin yapilmasini ve izlenmesini ytrtitecek Sermaye piyasasi araci ihrag etmis veya ihra¢ etmek tizere
yeterli sayida ve nitelikte personeli isttihdam etmis SPK'ya bagvuruda bulunmus olmas:
olmalar1 veya igslemlerini diger bir MKK tuyesi araciligi ile
dolayli ve surekli bir sekilde yurutecegini yazil olarak B .
bildirmis olmalar1 EKK Uyeligi Icin

Lisansli depo isletmeleri ve yetkili sniflandiricilarin,
Uyelige giris ticretini yatirmalar1 Bakanlik tarafindan verilen lisans belgesine sahip olmalar1

MKK Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger sartlari
tagimalari

2.1.2.4. MKK ve EKK Uyeligine Kabul, Uyeligin Gecici Durdurulmas veya Iptali

MKK ve EKK uyeligi, iyelige kabul edilen kuruluslarin Merkezi Kaydi Sisteme tanimlanmasin, erigsimini ve sistemin kullanimini
igerir.

MKK tuyeligi i¢in basvuran kuruluslar, tiyelik icin gerekli sartlar tagidiklarinin MKK tarafindan tespit edilmesiyle uyelige kabul
edilirler. MKK tarafindan tyelige kabul, bir borsanin veya teskilatlanmig diger piyasalarin tiyeligi sartina da baglanabilir.

YMSKTarin MKK tuyeligi, uyelik sartlar, yukimltltkleri, tiyeliklerinin ge¢ici durdurulmasi veya iptali ile Gyelikten ayrilmalarina
iligkin usul ve esaslar MKK tarafindan belirlenir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'na talebi tizerine 6zel uyelik statiist verilir.
MKK Yonetmeliginin Giyelerin yukumliliklerine, disiplin cezalarina, tyeligin gecici durdurulmasi veya iptaline, gézetim ve denetime
iligkin hitkkiimleri, TCMB hakkinda uygulanmaz. Ihraccinin yatirim fonu olmasi durumunda, MKK Yénetmeliginde ihragci tiyeler icin
ongorulen hukumler, yatirim fonu kurucularina ve yabanci yatirim fonlar igin fon temsilcilerine uygulanir.

Yatirim kuruluglarinin faaliyetlerinin SPK tarafindan veya kendi istegi ile durdurulmasi veya Kanunun 96 nci ve 97 nci maddeleri
cercevesinde SPK tarafindan gerekli gériilmesi durumunda, mensup oldugu grup itibariyla aranan tyelik kosullarin yitirmesi
durumunda MKK tarafindan belirlenen sure icinde aykiriligin giderilmemesi ve MKK tarafindan Kanunun 81 inci maddesinin
dordinci fikras: uyarinca yapilan incelemede MKK is ve islemlerine suireklilik arz eden aykirilik tespit edilmesi durumunda tyelikleri
gecici durdurularak MKK nezdindeki kayitlara erisimleri engellenir. MKK uiyeligi bu sekilde gecici durdurulan yatirim kuruluslarinin
kayitlar1 Gizerinde islem yapma yetkisi gecici olarak MKK tarafindan veya MKK'nin belirleyerek SPK'nin uygun gordigu yatirim
kurulusunca kullanilir.
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MKK uyelik iptali, MKK Yonetim Kurulu karar ile gerceklestirilir.

MKK uyeligi iptali asagida belirtilen hallerde iptal edilir:

Ihrac edilen veya ihrac edilmek tizere Kurula Yatirim kurulusunun saklama izninin iptali halinde.
basvuruda bulunulan sermaye piyasas1 araglarinin

kayden izlenmesinin Kurul karari ile sona ermesi

halinde.

Uyenin tizel kisiliginin sona ermesi halinde Yatirim fonu kurucularinin kurucusu oldugu
yatirim fonlarinin tamaminin tasfiyesinin
gerceklesmesi halinde.

MKK uyelik iptallerinde, ihracgilar icin kayden izlenen sermaye piyasasi araci, yatirim kuruluglari icin ise bakiyeli
hesap bulunmamasi sart1 aranir.

Pay senedi digindaki sermaye piyasasi araglarinin kayden izlenmesinin sonlanmasi sonrasinda MKK uyelik iptali
icin uyenin yazili talebi aranir.

MKK uyeligi ile ilgili degisiklikler konusunda MKK Yonetim Kurulu kararlar1 hakkinda SPK'ya bilgi verilir.

Saklama izni iptal olan ve Merkezi Kaydi Sisteme erigim yetkisi Kurul tarafindan kisitlanan yatirim kuruluglarinin
nezdindeki hesaplarda bakiye bulunmasi durumunda, Gtyenin kayitlar tizerinde islem yapma yetkisi, MKK
tarafindan veya MKK'nin belirleyerek SPK'nin uygun gordugi yatirim kurulugsunca kullanilir. Aract kurumlarin
faaliyette bulunma yetkisinden tamamen feragat etmeleri halinde SPK'nin 17.12.2013 tarihli ve 28854 sayil1 Resmi
Gazete'de yayimlanan Yatirnm Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Tebliginin (I11-89.1) 59 ve 60
inc1 madde hiikkimleri uygulanir. Hakkinda tazmin veya tedrici tasfiye karari verilen yatirnm kuruluslarinin
kayitlar1 tizerinde islem yapma yetkisi devre iliskin baska bir isleme gerek kalmaksizin YTM'ye devredilir. Islem
yetkisinin MKK tarafindan belirlenen bir Gtyeye devri halinde MKK'ca, devralinan hesaplara 8 ay boyunca ucret
tahakkuk ettirilmez.

Sermaye piyasasi araglarinin MKK nezdinde kayden izlenmesinin sonlandirilmasi i¢in Kurulun uygun goérusu
aliir. Kurulca aksine karar verilmedikce, Kanun kapsamindan ¢ikarilan ihraggilarin ilgili sermaye piyasasi
aracinin kayden izlenmesi MKK tarafindan sonlandirilir. Sermaye piyasasi araglarinin MKK nezdinde kayden
izlenmesinin sonlandirilmasina karar verilen ihraggiya son durum itibariyla hak sahibi yatirimcilar gosterir liste
gonderilir ve MKK tarafindan ilgili ihragginin sermaye piyasasi aracinin kayden izlenmesinin sonlandirildig:
KAP'ta ilan edilir. MKK tarafindan mflis Giyeler i¢in liste gonderimi ve bildirim ilgili iflas idaresine yapilir.

EKK uiyeligi icin bagvuran Kuruluslar, gerekli bilgi ve belgeleri EKK'ya iletir. Bagvuru sonucunda uyelik islemleri
tamamlananlara ve Bakanliga bilgi verilir.

Lisansh depo isletmeleri ve yetkili stniflandiricilarin lisansinin; gecerlilik siiresi bitiminde yenilenmemesi, askiya
alinmasi, aski kararinin kaldirilmasi ve lisansin iptal edilmesi hallerinde durum Bakanlik¢ca EKK'ya bildirilir.
Lisans1 yenilenmeyen, askiya alinan veya iptal edilen lisansh depo igletmesinin elektronik trun senedi
olusturmasina izin verilmez. Lisans1 yenilenmeyen veya iptal edilen lisansh depo isletmesince tiim urunlerin ilgili
Yonetmelik cercevesinde mudilerine teslim edilmesi ve elektronik tiriin senetlerinin iptal edilmesinin akabinde
lisansli depo isletmesinin EKK uyeligi iptal edilir.

Lisans1 yenilenmeyen veya iptal edilen yetkili siniflandiricinin EKK tyeligi iptal edilir. Lisansi askiya alinan yetkili
smiflandiricinin aski suresince sisteme veri aktarmasina izin verilmez.
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2.1.3. Mali Hukumler ve Sorumluluk

MKK'nin verdigi temel hizmetler kapsaminda uyguladig: ucret ve komisyonlarin esaslarini belirleyen unsurlar
Tablo 2'de gosterilmektedir.

Tablo 2: MKK Hizmet Siniflarina Gére Komisyon Belirlenmesi

Hizmet Turu Sermaye Piyasas1 Kurulunun Rolu
Tek sunucu oldugu temel hizmetler Yonetim kurulu karart ile belirlenir ve SPK onay1
gerekir. Hizmet EKK ile ilgili ise T.C. Ticaret
Bakanlig1 onayn gerekir.
Faydalanilmasi zorunlu olmayan temel hizmetler Yonetim kurulu karart ile belirlenir ve SPK'nin

bilgisine sunulur.

Diger hizmetler Yonetim kurulu karart ile belirlenir.

® MKK ve uyeleri, kayitlarin yanls tutulmasindan dolay1 hak sahiplerinin ugrayacag zararlardan kusurlar
oraninda sorumludur. MKK ile uiyeleri arasinda yapilacak sozlesmelere konulacak hikiimlerle bu
sorumluluk hafifletilemez veya ortadan kaldirilamaz. MKK yonetim kurulu tarafindan, kayitlarin yanhs
tutulmasindan dolay1 dogacak zararlarin tazmini i¢in, tiyelerin sorumluluk sigortas1 yaptirmalarina karar
verilebilir.
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BOLUM SORULARI

1) Asagidakilerden hangisi/hangileri MKKnin kurulus amaglarindandir?

I. Sermaye piyasasi araglarmin kaydilestirilmesine iligkin islemleri
gerceklestirmek,

1I. Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglar1 ve bunlara bagh haklari,
elektronik ortamda, iiyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek

III. Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglart merkezi saklamasini yapmak
a) Yalmiz I

b) Ivell

o L, Il ve I

d) I ve III

e) Yalniz II1

38) Asagidakilerden hangisi MKK nezdinde hesap acabilecek
kuruluslardan biri degildir?

a) Takasbank

b) Araci kurumlar
¢) Bankalar

d) TCMB

e) TSPB

5) MKK ' ya iligki olarak asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?
1. SPK, MKK'nin gézetim ve denetim merciidir.

II. MKK tyelerinin kayitlarin tutulmasindaki hata ve yanlislarin
nedeniyle hak sahiplerinin ugrayacag: zararlardan tamamen ve sadece
MKK sorumludur.

III. MKK, kayitlarin yanls tutulmasimdan dolay1 dogacak zararlarin
tazmini i¢in, Gyelerin sorumluluk sigortas1 yaptirmalarina karar
verilebilir.

a)l, lIvelV
b) Ive III

o L, Il ve III
d)Ivell

e) I, Il ve III

2) Kaydilestirilmis olan sermaye piyasasi araglari icin merkezi saklama
fonksiyonu tstlenen MKK'nin gorev ve yetkilerine iligkin asagida yer
alanlardan hangisi/hangileri dogrudur?

1. Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin teslim alinmasi ve imhasin
SPK'ca belirlenen esaslar ¢ercevesinde yerine getirmek

II. Sermaye piyasalarina iligkin verilerin tek bir noktada toplanmasini
saglamaya yonelik elektronik bir veri bankas1 olusturmak

1IL. Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik
ortamda katilim i¢in gerekli teknolojik altyapiy1 saglamak

a) Yalniz I
b)Ivell
o) Ivelll
d) IT ve III

e) I, I ve III

4) MKK'n1n is kurallarma iligkin olarak agagidakilerden hangisi/hangileri
dogrudur?

1. MKK uyelerinin, tyelik statiist ile ilgili her tirlti degisiklik, MKK
tarafindan derhal merkezi takas kurulusuna bildirilir.

II. Kaydilesmis paylara iligkin ihra¢¢1 kurumun sorumluluklari yatirim
fonlar1 i¢in "fon kurucusu" Gstlenir.

1II. Kaydilesmis paylara iliskin ihragci kurumun sorumluluklarin yabanci
yatirim fonlar icin "fon temsilcisi" Gistlenir.

a) Yalmz I
b)Ivell
c) IveIll
d) II ve III

e) I, Il ve III

6) Asagidakilerden hangisi MKK'ya liye olabilecek kuruluglardan degildir?
a) Thracg1 Kuruluslar

b) TCMB

c) TSPB

d) Yatirim Kuruluglar

e) Merkezi Takas Kuruluslar:

7) Hakkinda tedrici tasfiye karari verilen yatirnm kuruluglarinin MKK nezdindeki kayitlar tizerinde islem yapma yetkisi kime devredilir?

a) MKK

b) SPK

c) TCMB

d) Yatirime1 Tazmin Merkezi (YTM)

e) Yabanci1 Merkezi Saklama Kurulusu (YMSK)
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2.2. Kaydilestirilen Sermaye Piyasas1 Araclarma Iliskin Kayitlarin
Tutulmasinin Usul ve Esaslar1 Hakkinda Teblig

Sermaye piyasasi iglemlerinin guvenli, hizli ve etkin bir
sekilde yurutulebilmesi igin, sermaye piyasasi araglari
ve bunlara iligkin haklar MKK tarafindan kayden
izlenmektedir. Kaydilestirmeye yonelik temel
diizenleme Kaydilestirilen Sermaye Piyasas1 Araclarina
Iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslari
Hakkinda Teblig'dir. S6z konusu Teblig, 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)'nda yer alan sermaye
piyasas1 araclariin kaydilestirilmesine iligkin
huktmlerin uygulamasina yonelik detaylari
duzenlemektedir.

SPKn uyarinca sermaye piyasasi araglarinin senede
baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci
esastir. Bu cercevede, SPK kayden ihrag edilecek
sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklar
belirlemekte ve sermaye piyasasi araglariin tiirleri ve
ihragcilan itibariyla kaydilestirilmesine, kayitlarin
tutulmasina ve uyelik sartlarin1 kaybeden ihracgilarin
paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine
iligkin usul ve esaslar1 diizenlemektedir.

Kaydilestirme uygulamasi kapsaminda kaydilesmis olan sermaye piyasasi araglarinin, nama veya hamiline yazili
olmalarina bakilmaksizin isme agilmig hesaplarda izlenmesi esastir. Ancak SPK, sermaye piyasasi aracinin tiriine
ve ihracgisinin veya MKK tUyesinin niteligine gore sermaye piyasasi araglariin hak sahibi ismine hesap
acilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir. Kaydilestirme uygulamasi ¢cercevesinde tlkemizde
kaydilestirilmis olan sermaye piyasasi araglarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir ve kayitlar, MKK tarafindan
olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun uyelerince tutulur.

SPK tarafindan kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin SPK tarafindan belirlenen esaslar
cercevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araglari kendiliginden huktmsuz hale gelir.
Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada iglem géremez ve araci
kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPK tarafindan kaydilestirilmesine
karar verilmig olan sermaye piyasasi araglar1 agsagida listelenmistir:

e Kaydilesmis Olan Sermaye Pi

+BiAS ta islem goren sirketlerin pay senetleri,
*Devlet i¢ Borglanma Senetleri,

*Gegici makbuzlar,

*Riighan haklar,

*Menkul kiymet yatirim fonlar,

*Borsa yatinim fonlar,

+Ozel sektor tahvillert,

*Bonolar,

* Alim/Satim hakk veren yatiim kurulugu varantlar,
*Varliga dayali menkul kiymetler,

*Varlik teminath menkul kiymetler,
«Sertifikalar,

*Hazine Kira Sertifikalan,

+Ozel Sektor Kira Sertifikalari,
*Yapilandirilmis Borglanma Araglar
*Gayrimenkul Sertifikalan

+Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

*Paya Dénigtiriilebilir Tahviller

as1 Araclan

Sekil 3: Kaydilesmis Olan Sermaye Piyasas1 Araglar

2.2.1. Kayitlarin Tutulmasi, MKK Nezdinde Tutulacak Hesaplar ve
Kaydilestirme

Kaydilestirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve bunlara iligkin haklarla ilgili kayitlar, MKK tarafindan olusturulan
elektronik ortamda MKK tuyelerince tutulur. 17



MKK nezdinde hesaplarin agilmasi ve hesaplarda kayit ve degisiklik yapilmasina iligskin isleyis MKK

tarafindan belirlenmistir.

MKK nezdinde hesaplara iliskin islemler MKK tarafindan belirlenecek elektronik islem yontemleriyle
uyeler tarafindan hak sahiplerinin talimatlarina uygun sekilde gerceklestirilir.

Takas islemlerinin yurutilmesi i¢in, merkezi takas kuruluglar itibariyla da kayit tutulur ve hak sahiplerinin

kayitlary, tiye hesaplar ile baglanti kurularak izlenir.

Uyeler tarafindan kayitlarin tutulmasinda kullanilacak kodlama sistemi MKK tarafindan belirlenir.

MKK nezdinde tutulan hesaplar en genel cercevede; TCMB, ihraggilar, yatinm kurulusglari, merkezi takas
kuruluglart ile SPK tarafindan belirlenen diger kuruluslar itibariyla agilir.

MKK nezdinde tiye siiflarina gore agilan hesaplara iligkin bilgiler Sekil 4'te gosterilmektedir.
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Sekil 4: MKK Uye Hesaplar1

Merkezi Kayit Sisteminde Hesap Ac¢ilmasi
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Hak sahiplerinin adina agilan yatirimci ve ortak hesaplar1 Merkezi Kayit Sistemi'nde (MKS) tiyeler tarafindan
acilir. Sistemde her yatirimci icin ayr ve tek bir sicil numarasi uretilir. MKS de hesap a¢ilmasi tiyelerin altinda
hesap tanimlanmasi ve tanimlanan hesaba iliskin kimlik bilgisinin iletilmesi adimlarindan olusur. Sistemde daha

once sicil almamag bir yatirnmcinin sicil almasi ise iletilen kimligin kontrolu T.C Kimlik/Yabanci Kimlik Numarasi
ve Vergi Kimlik Numarasinin teyit edilmesi sonrasinda gerceklesir.

MKS'de kaydi hesap agilis sureci Sekil 5'te gosterilmektedir
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Sekil 5: Kaydi Sistem ve Hesap A¢gma Stireci

Diger taraftan Kurulca izin verilmesi halinde, MKK tiyesi YMSK larin MKS'de tanimlayacaklar hesaplarin hak

sahibi bazinda izlenmeyecek sekilde acilmasi mimkundur. Bu hesaplarin hak sahiplerine iligkin kayitlarin MKK
nezdinde tutulmadig: belli olacak nitelikte agilmasi saglanir. Bu nitelikte tanimlanmig hesaplara atanan sicil hak

sahipligini gostermez.

2.2.11. Ihracci hesabi

Ihracc1 Hesabi Turleri

Thracci hesabi, kaydi sermaye piyasasi araclari icin
acilir ve ihraggt havuz hesabs, ortak hesabi ve
bilinmeyen ortak hesabindan olusur. Ihraccinin
yatirim fonu kurucusu olmasi halinde ihraggi
hesaplar1 havuz hesabi ve bilinmeyen katilimci
hesabindan olusur.

Ortak Hesab1

Ortak hesabi, ihraggl tarafindan muinferiden pay
sahipleri i¢cin, MKK tarafindan belirlenen bilgilerin
MKK'ya iletilmesi ile agilir. Ortak hesabina sadece
Borsada islem gormeyen paylarin kayitlar
yapilabilir. Bu hesaptaki kaydi sermaye piyasasi
araglari, ihragginin verdigi bilgiler dogrultusunda
turleri ve hak sahipleri itibariyle tutulur.

Ihracc1 Havuz Hesabi

Ihracc1 havuz hesabi, kaydi sermaye piyasasi
araglari ihracina iligkin gegici kayitlarin izlenmesi
amaci ile tutulur. Thrac edilecek kaydi sermaye
piyasasi araclarinin satis stiresi boyunca takibi
havuz hesabinda yapilir ve satisa konu olan tutarlar
sat1s suresinde kaydi sermaye piyasasi ara¢larinin
satilmasi ile veya satig oncesinde, ilgili hesaplara
yapilacak kayit neticesinde bu hesaptan dugstlur.
Yatirim fonu katilma paylarinin ihrag ve iptal
islemleri de havuz hesab1 kullanilarak yapalir.

Bilinmeyen Ortak ve Katilimci1 Hesabi

Bilinmeyen ortak ve bilinmeyen katiimci hesaba,
kaydi donustirme agamasinda, hak sahiplerinin
ihragei tarafindan bilinmemesi durumunda, bu
nitelikteki paylarin toplu olarak izlenmesi amaci ile
olusturulur. Bu hesapta izlenen sermaye piyasasi
araclarinin kaydilestirilmesi halinde MKK
kayitlarinda gerekli diizeltmeler yapilir. Bu
durumda ihragg ve ilgili diger tiyeler MKK
tarafindan istenecek bilgileri temin ederek
kayitlardaki degisiklikleri yapar.
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2.2.1.2. TCMB hesab1

TCMB Hesabi, TCMB adina agilan DIBS Genel Depo Hesabi olup MKK nezdinde hak sahipleri hesaplarinda
izlenmeyen EMKT sistemindeki bankalara ait depo hesaplarinda bulunan kiymetlerin toplu olarak, bilgi amach
izlenmesini saglamak icin kullanilir. TCMB tarafindan iletilen bilgi dahilinde kayit olusur.

2.2.1.3. Yatirnm kurulusu hesabi

DIBS Depo Hesabi

DIBS Depo Hesabi miinhasiran, EMKT sistemindeki banka depo hesaplari ile MKK nezdindeki yatirim
kurulusu hesaplari arasindaki DIBS aktarimlarinin ve yatirimcilarla gerceklestirilecek alim/satim iglemleri
sonucunda yatirimc1 hesaplart ile ilgili aktarimlarin yuratilmesi igcin kullanilir.

Yatirim Kurulusu Havuz Hesaplar:

Yatirim kurulusu havuz hesaplari, yatirim kurulugsunun, hesap sahibinin vekili sifatiyla takas iglemlerini
yerine getirmesi i¢in kullanilir. Yatirimei hesabi, yatirim kurulusunun islem yapmaya yetkili oldugu hak
sahipleri adma agilmis hesaplardan olusur.

Yatirnmci Hesab1

Yatirimc1 hesabu, hak sahibi adina acilmus kaydi sermaye piyasasi araglarinin izlendigi hesaptir. DIBS'ler dahil,
yatirimcilara ait kaydi sermaye piyasasi araglar yatirimci hesaplarinda izlenir. Yatirimei hesabi, yatirnmeilarin
talepleri uzerine, MKK tuyeleri tarafindan MKK'ya yapilacak bagvuru ile agilir.

MKK nezdinde yatirimc1 hesabi agilabilmesi icin 6ncelikle, MKK tarafindan belirlenen bilgilerin tiyelerce
MKK'ya bildirilmesi gerekir. S6z konusu bilgilerin MKK'ya bildirimini takiben hesap kullanima a¢ilir ve
yatirimet ile ilgili tim bilgilerin tamamlanmasiyla birlikte bir sicil numarasi olusturulur. Ayni yatirimci
bilgileri ile bagka bir yatirnm kurulusu tarafindan yatirnmei hesabi a¢ilmak tizere yapilan bagvurularda, ayni
sicil numarasi kullanilir. MKK nezdinde musterek hesap ag¢ilmasi da mumkun olup birden fazla kisinin
musterek hesap actirma talepleri lizerine, uyeler tarafindan musterek mulkiyet yatirimei hesabi agilir ve
istirak oranlar1 da kayden izlenir.

Yabanci Saklama Global Hesab1

Yabanci saklama global hesabi, yurtdisinda yerlesik hak sahiplerine ait sermaye piyasasi araglarinin yabanci
merkezi saklama kuruluglar1 (YMSK) ve genel saklama yetkisi bulunan yatirim kuruluslar nezdinde hak
sahibi ismine agilmaksizin toplu olarak tutuldugu havuz niteligindeki hesaplardir. Bu hesaplarda toplu olarak
izlenecek sermaye piyasasi araclar ile bu hesaplarin hangi hak sahipleri i¢in agilabilecegine iliskin esaslar
Kurulca belirlenir.

2.2.1.4. Merkezi takas kurulusu hesabi

Merkezi takas kurulusu hesabi; takas havuz hesabi, havuz hesabi ve yatirimci hesabindan olusur. Takas havuz
hesab1; merkezi takas kurulusunun, vekil sifatiyla tyelerin takas islemlerini gerceklestirmesi i¢in, havuz hesabi ise
merkezi takas kurulusunun hesap sahibinin vekili sifatiyla takas islemlerini yerine getirmesi i¢in kullanilir. MKT
tarafindan ag¢ilan yatirimci hesaplar ise; yukarida agiklanan esaslara uygun olarak MKK nezdinde agilir.

2.2.1.5. Yabanc1 Merkezi Saklama Kurulusu (YMSK) Hesabi
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Hesap Yapisi Yabanci Saklama Global YMSK Yatirnmci Hesabi

Yabanci merkezi saklama Hesab1 YMSK'lar kendi portfoyleri
kurulusu hesab1 (YMSK); Yabanci saklama gobal hesabi; adina yatirimci hesabi
yabanc saklama global hesab1 yurtdisinda yerlesik hak acabilmektedir.

ve yatirimci hesabindan olusur. sahiplerine ait sermaye

piyasasi araglariin hak sahibi
ismine ag¢ilmaksizin toplu
olarak tutuldugu havuz
niteligindeki hesaplardir. Bu
hesaplarda toplu olarak
izlenecek sermaye piyasasi
araclar ile bu hesaplarin hangi
hak sahipleri i¢cin
acilabilecegine iligkin esaslar
Kurulca belirlenir.

2.2.1.6. Ortak ve yatirimci hesaplarinin alt hesaplari

Rehin, haciz, yatirimci blokaji, satig blokaji ve MKK tarafindan uygun gorulecek diger islemlerin yapilmasi
durumunda, bu islemlere konu haklar MKK tarafindan ilgili hesaplarla baglantili alt hesaplar agilmak sureti ile
izlenir. MKK nezdindeki bir iye ve bu uye altinda izlenen bir yatinmeciya iligkin hesap-alt hesap iligkisi Sekil 6'da
gosterilmektedir.

SAKLAMA - HESAP YAPISI

i wkk

UYELER UYE 1 UYE 2 ‘
HESAPLAR — : —ve
j=  Serbest - Serbest
ALTHESAPLAR
Yatinmci Yatinmci
B|0kaj| B B|0kaj|
- Haciz - Haciz

Sekil 6: MKK Nezdinde Uye-Yatirrmc1 Hesap Iliskisi

2.2.2. DIBS Disindaki Sermaye Piyasasi Araclar1 Uzerinde
Gerceklestirilecek Islemler

Sermaye piyasasi araclarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci esastir ve SPK kayden
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklar1 belirler. Kaydilestirilmesine SPK tarafindan
karar verilen sermaye piyasasi araglarinin yine SPK tarafindan belirlenen esaslar cercevesinde teslim edilmesi

zorunlu olup bu cercevede teslim edilen sermaye piyasasi araglari kendiliginden hiikkiimsuiz hale gelir.
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2.2.2.1. Bedelli ve Bedelsiz Sermaye Artirnm Sureci

Sermaye Artirnrm
Tarihinin Belirlenmesi

Ihragcilar izahnamenin veya
ihrag belgesinin onayn ile
sermaye artirim tarihi belirler,
sermaye artirim tarihinden en
gec bir ig giinl 6ncesine kadar,
kaydi sermaye piyasasi araglarina
iligkin MKK tarafindan belirlenen
bilgileri MKK'ya bildirirler.

Bedelli Sermaye Artirimi
Islemleri

Bedelli sermaye artirimi
islemlerinde 6ncelikle yeni pay
alma haklar1 bulunduklar1
hesaplara kaydedilir. Yeni pay
alma bedelinin yatirilmasi
Uzerine ilgili tiyelerin MKS'den
bildirimleri ile ilgili yeni pay
alma haklar1 hesaplardan silinir;
sermaye piyasasl aracinin
ihragcinin havuz hesabindan
yatirimci ve ortak hesaplarina
aktarimi gergeklestirilir. Stiresi
icerisinde kullanilmayan yeni pay
alma haklar, stirenin sonunda
hesaplardan silinir.

Bedelsiz Sermaye
Artirimlar:

Bedelsiz sermaye artirimlarinda,
ihragcinin bildirimi Gzerine
ihrager havuz hesabina
kaydedilmis olan haklar,
agiklanan orana gore sermaye
artirimu tarihi itibariyla Gye
hesaplarina aktarilir.

Borsa diginda yapilan satiglarda; satilan pay tutarlari ve alicilarin kayit yapilmasini istedikleri yatirim hesabi bilgileri,
satisin yapildig1 gunu izleyen ig gint sonuna kadar ihraggi veya ihraca aracilik eden uye tarafindan MKK'ya bildirilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in yukarida ag¢iklanan isleyise gore yapilan kayitlar gecici nitelikte olup
sermayenin ticaret siciline tescili ile kesinlik kazanir. Sermayenin ticaret siciline tescili, tescili izleyen isgunu ihracgi
tarafindan MKK'ya bildirilir.

2.2.2.2. Alim-satim islemlerinin kayd1

Takas iglemleri, merkezi takas kurulusu tarafindan ilgili Borsanin takas dizenlemelerine uygun olarak MKK
nezdindeki takas havuz hesabi1 ve yatirim kurulusu havuz hesaplari kullanilarak yapilir.

o rod B
Borsa Islemleri Sonrasi Takas Gunu Islemleri Takas Alacaklarinin
Dagitimm

Borsa iglemlerinin Takas gunu, takas

gerceklestirilmesinden sonra
yatirim kuruluslari, Borsada satist
yapilan sermaye piyasasi araglarini
ilgili yatirimci hesaplarinin alt
hesabi seklinde, MKK tarafindan
bu islem i¢in a¢ilmig olan alt
hesaba aktarirlar.

yukumliligunin yerine
getirilmesi amaci ile satig1 yapilan
kaydi sermaye piyasasi araglari,
yatirim kurulusglar tarafindan
yatirimci hesaplarindan yatirim
kurulusu havuz hesaplarina
aktarilir. Yatirnm kurulusu havuz
hesaplarinda bulunan sermaye
piyasas1 araglariin takas havuz

hesabina aktarilmasi ile s6z konusu

yatirim kurulusunun takas borglar
kapanur.

Takas alacaklari, merkezi takas
kurulusu tarafindan takas havuz
hesabindan ilgili yatirim kurulusu
havuz hesaplarina aktarilir. S6z
konusu sermaye piyasasi
araglarinin yatirimci hesaplarina
dagitimi1 yatirim kuruluglar
tarafindan yapilir.
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Borsada gerceklesen pay piyasasi islemlerine iligkin nakit ve kiymet takasi sureci Sekil 7'de gosterilmektedir.
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Sekil 7: Pay Piyasas1 Takas Stireci

Borsa disinda gerceklestirilen alim satim iglemleri nedeniyle kayitlarda gerekli degisiklikler ise, kaydi sermaye
piyasast aracinin yer aldigi hesabin MKK'da baglantili oldugu uiye tarafindan yapilir.

2.2.2.3. Mali haklarin kullanilmasi ve kaydi

Thragcilar mali haklarin kullamilmasiyla ilgili olarak, Kaydi sermaye piyasasi araglarina iligkin faiz, temettu
icerigi MKK tarafindan belirlenecek bilgileri en ge¢ tutarlari, hak edildikleri ilk gun, ilgili hesaplara

isleme baslamadan bir giin 6nce en seri sekilde dagitilmak tizere MKK'nin muhabir bankasina
MKK'ya bildirmekle yikumludur. Borsada islem (Takasbank) aktarilir. Bu tutarlar MKK'daki kayitlar
goren sirketlerin KAP'ta yayinlayacaklar1 hak kullanim esas alinarak ilgili iye hesaplarina ve tiyeler tarafindan
duyurulari, MKK'ya bildirim yukimlaligini yerine da hak sahiplerine derhal aktarilir.

getirir.

2.2.2.4. Sermaye azaltilmasi nedeniyle paylarin iptali

@ Thraggimin sermaye azaltimina karar vermesi durumunda, genel kurul kararinin tescilini takiben azaltilan
sermayeye isabet eden kisim ihra¢¢t havuz hesabina toplanir ve iptal edilir. Yatirim fonu katilma

paylarinin ihragg1 tarafindan geri alinmasi durumunda da paylar ihraggt havuz hesabinda toplanarak
iptal edilir.

2.2.2.5. Ozsermaye Hallerinde islemlerin baslama tarihlerine iliskin
uygulama

KAP Bildirimi
Sermaye artirimi, temettii 6demesi, devralma/devrolma suretiyle birlesme, sermaye azaltimi, kismi

bolinme ve benzeri 6zsermaye hallerine baslama tarihleri, SPK'nin "Ozel Durumlar Tebligi'nde
belirtilen sure iginde sirketler tarafindan KAP'ta yayimlanir.
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Liste Kesinlestirme

KAP'ta yayimlanmig bildirimler ve konuya iligkin diger Borsa mevzuati dikkate alinarak, bir sonraki is
gunu sermaye artirimi, temetti 6demesi, devralma/devrolma suretiyle birlesme, sermaye azaltim,
kismi bolinme ve benzeri 6zsermaye hallerine baglayacak sirketleri gosteren liste, her gun saat 16:30
itibartyla (yarim guinlerde saat 12:00) kesinlestirilerek KAP'ta ilan edilir.

Islemlerin Gergeklestirilmesi
Borsa Istanbul tarafindan ilan edilen liste dikkate alinarak, hak kullanimlarina iliskin islemler
gerceklestirilir.

2.2.2.6. Yonetimsel haklarin kullanilmasi

Ihraccilar genel kurul toplantisinin tarihini en geg ilgili diizenlemelerde belirtilen siirede MKK'ya bildirir. TTK'nin
417 nci maddesi uyarinca genel kurula katilacaklara iligkin liste, genel kurul guntnden bir giin 6nce MKK
tarafindan hazirlanir. Bu listede pay sahipleri, intifa hakk: sahipleri ile bunlarin varsa vekil tayin ettikleri kisilerin
kimlik bilgilerinin ve paylarin itibari degerlerinin bulunmasi gerekir. S6z konusu listede yer alan hak sahipleri ilgili
diizenlemeler cercevesinde genel kurul toplantisina katilabilir.

2.2.2.7. Teminat, rehin ve intifa hakkina iligkin kayit

Kaydi sermaye piyasas1 aracglar1 izerine teminat, rehin ve intifa hakki kurulmasina iliskin olarak, taraflarin, bu
hakkin tesis edildigine iligkin belgeleri, ilgili uyelere vermeleri tizerine, ilgili Gyelerce durum derhal MKK
kayitlarina yansitilir.

Teminat Islemleri

MKK nezdindeki hesaplarda ilgili sermaye piyasas1 araclari teminat verenin alt hesabinda izlenmesi mumkun
oldugu gibi teminat alan tarafin alt hesabinda da izlenmesi mimkundur. S6z konusu teminat
sozlesmelerinde, kaydi sermaye piyasasi araglari, aksi taraflarca kararlastirilmadikea, teminat verenin mevcut
hesabina bagl bir alt hesap acilmak suretiyle MKK kayitlarinda izlenir. Alt hesapta intifa hakki sahibi ile lehine
teminat verilmis ti¢tincu kisinin kimlik bilgileri yer alir.

Teminat Sozlesmesi Sona Ermesi

Teminat sozlesmesinin sona ermesi ile teminat alan teminat konusu sermaye piyasasi araglarini veya bu
araclar kullanmus ise eg degerini teminat verene iade eder. Mulkiyetin teminat alana devredildigi durumda
teminat sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglari, teminat alanin hesabina teminat aciklamasi ile kayden
aktarilir. Teminat s6zlesmesinin sona ermesi ile teminat alan, teminat konusu sermaye piyasasi araclariin
veya es degerinin mulkiyetini teminat verenin hesabina teminat iadesi agiklamasi ile kayden iade eder.

Rehin Islemleri

Rehne konu olan sermaye piyasasi araglar ise, hakki tesis edenin mevcut hesabina bagl bir alt hesap a¢ilmak
suretiyle veya rehin alanin hesabinda bir alt hesap agilmak suretiyle MKK kayitlarinda izlenir.

2.2.2.8. Yatirimci blokaj1 ve yatirnmci uyari sistemi

MKK nezdindeki yatirimci hesaplarina ve ortak hesaplarina, ilgili iiyenin tasarruf yetkisini stnirlamaya yonelik
olarak bu hesaplarin sahipleri tarafindan blokaj konulabilir.
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Hak sahiplerinin bilgilendirilmesine yonelik olarak MKK yatirimci uyari sistemine kayithilik, SPK tarafindan
zorunlu tutulabilir ve yatirimci uyart sistemine kayith olunmamasi durumunda MKK tarafindan belirlenen ve
SPK tarafindan onaylanan igslemlerin gerceklestirilmesi engellenebilir.

/N SPK'min 08.10.2011 tarihi itibariyle e-MKK Bilgi Portali'na kaydolmayan yatirnmcilarin hesaplarindan
rehin tesisi veya teminat amach olarak pay senedi ¢ikis islemlerinin engellenmesi uygulamasina
gecilmistir. Bu dogrultuda rehin tesisi veya teminat amagclh olarak pay senedi ¢ikis islemlerinin
engellenmemesi icin guincel adiyla e-YATIRIMCI - Yatirnmci Bilgi Merkezi'ne kayit olunmasi
gerekmektedir.

2.2.2.9. Kaydi sermaye piyasasi araclarina iligkin her tarli haciz ve tedbir
islemleri

Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarina iligkin tedbir, haciz ve benzeri her turli idari ve adli talep muinhasiran
MKK'nin uyeleri tarafindan ilgili yatirnmeci ve ortak hesaplarinda ayri bir alt hesap olusturulmasi sureti ile yerine
getirilir. Uyeler kendilerine gelen her tiirlii haciz ve tedbir taleplerini karsilamak tizere, dncelikle MKK nezdindeki
kayitlarda gerekli degisiklikleri MKK tarafindan belirlenecek elektronik iglem yontemlerine uygun olarak
yapmakla yukumludurler. SPK tarafindan MKK'ya bildirilen islem yasaklar1t MKK tarafindan derhal ilgili
hesaplara iglenir.

2.2.2.10. Sermaye Piyasas1 Aracinin Dayanagi olan Emtianin Fiziki
Teslimi

01 02

Duizenleme kapsaminda, kayden izlenen darphane Yatirim kuruluglarinin giin icerisinde MKS'ye ilettikleri
sertifikalan kargilig: fiziki emtia (mevcutta altin) teslim  fiziki teslim talebi karsilig ilgili emtia, blokaj alt
talepleri MKS uzerinden yatirim kuruluslar araciligiyla  hesabina aktarilir.

iletilir. Ilgili talep, MKS tzerinden T.C. Hazine ve

Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaa Genel

Mudurliga (Darphane)ne iletilmektedir.

03 04

Gun igerisinde iletilen fiziki teslim talepleri Darphane  Islem onay1 ile MKS'de ilgili sertifikalar iptal edilerek
tarafindan yine ayn1 giin icerisinde belirlenen bir saatte  fiziki teslime konu emtia, Darphane tarafindan
MKK'dan sorgulanarak fiziki teslim talepleri onay veya  belirlenen esaslar dogrultusunda bagvuru sahibine
red edilir. teslim edilir.

2.2.2.11. Haklarin ucuncu kisilere karsi ileri surulebilmesi

@ Kaydi sermaye piyasasi araglar1 izerindeki haklarin tG¢lincti Kigilere karsi ileri stirtilebilmesinde, MKK'ya
ilgili iye tarafindan MKK'ca belirlenecek elektronik yontemlerle yapilan bildirim tarihi esas alinir.

2.2.3. DIBS Islemleri ve EMKT ile MKK Sistemleri Arasinda Kiymet
Transferi
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* DIBS Anapara ve Faiz/Getiri
Odemeleri

DIBS anapara ve faiz/getiri
o6demelerinde, MKK, tuye bazinda
saklama bakiyesi bilgilerini
TCMB'ye iletir. Bu bakiyelere
tekabtl eden 6deme tutarlar1 TCMB
tarafindan ilgili ye hesaplarina
aktarilir. EFT uyesi olmayan MKK
uyelerine ait tutarlar ise TCMB
tarafindan MKK'nin muhabir
bankasina (Takasbank) aktarilir ve
MKK tarafindan saglanan bakiye
bilgileri dogrultusunda bu muhabir
banka tarafindan ilgili Giyelere
dagitilir. Yatirnmcilara ait DIBS'lere
tekabul eden 6deme tutarlariin
yatirimci hesaplarina aktarilmasi
uyeler tarafindan gerceklestirilir.

DIBS Odeme Islemleri

DIBS anapara ve faiz/getiri 6demesi
islemlerinde 6demenin yapilacag:
gunden bir gun 6nce, EMKT
sisteminin kapanmasi sonrasinda
TCMB tarafindan gonderilen
mesajlarin alinmasiyla 6deme
yapilacak DIBS hareketsizlestirilir.
Artik hareketsizlestirilen bu
kiymetler icin MKK'da herhangi bir
islem yapilmaz. Odenecek
kiymetlerin MKK sistemindeki
bakiyeleri ise, TCMB'ye yapilan
bildirimi takiben itfa ginti 6deme
islemi ile birlikte silinir.

—

YATIRIMCI

Mssm: ‘

Kiymet Transferi

Uyelerin MKK sistemindeki
hesaplara kiymet aktarimi, MKK'nin
EMKT sistemindeki hesabina
EMKT sistemini kullanarak transfer
yapmalar1 ile gerceklestirilir.
MKK'nin bu hesabina gelen kiymet
tutari, yenin MKK'daki hesab1
alacaklandirilmak suretiyle MKK
sistemine yansitilir. MKK'daki
hesaptan EMKT sistemindeki bir
hesaba kiymet transferi igin, MKK
sistemine iletilen virman mesaj,
MKK'nin EMKT sistemindeki
hesabindan ilgili tyenin EMKT
sistemindeki hesabina kiymet devri
yapimak suretiyle gerceklestirilir.
Bu cercevede, EMKT'deki MKK
hesab1, MKK nezdinde tutulan,
TCMB Hesabi disindaki toplam
bakiyeleri gosterir.

MKK'nin EMKT nezdinde yer alan hesabina ve bu hesabin MKS ile entegrasyonuna iligkin yap1 Sekil 8'de gosterilmektedir.

:: E DBOEPO |
| YATIRIMCI

DBDEPD
YATIRIMCI H

Sekil 8: EMKT ve MKS Entegre Hesap Yapist

Bilgi Kutusu 1: Kaydi Sisteme Gegis ve Kaydi

6362 Sayili SPEn’nun 13 iincii maddest (eski SPKn'nun 10/A maddest) SPK tarafindan
kayden 1zlenmesine karar verilen sermaye piyasast a.tau;lan ve bunlara iligkin haklara dayamlarak
senet basilmasi imkamm ortadan kaldimnug, sermaye piyasas: araglan agisindan kpmetli eveak
sisterm terkedilerek fpmetli haklar sistemine gegilmigtir. Kaydilestirme sirecine 2504 2005
tarihinde yatinm fonlar: ile baslanmis, 28.11.2005 tarihinde IMKB*de 1§lem goren pay senetlennin
topluca kaydilegtinlmes: ile devam edilmigtir. Bu agamadan sonra yeni sermaye pryasasi araci
thraglan tamamen kaydi olarak yapilir hale gelmistir.

MEKEK mevcut durum itibarivle pay senetlen, vatinm fonlan, 6zel sektor borglanma araglar,
borsa yatirim fonlari, varantlar, sertifikalar, varliga/ipotege dayali menkul kiymetler, varlik/ipotek
teminatly menkul kiymetler, dzel sektor kira sertifikalan, gaynmenkul sertifikalan ve darphane
sertifikalart icmn merkezi saklama kurulugu olarak faaliyetlerim sirdiirmektedir.

Kaynak: www mkk com tr [Anasayfa = Hakkimizda = MKE Kimdir 7]
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BOLUM SORULARI

1) Asagida yer alanlardan hangisi kaydilestirilmesine SPK
tarafindan karar verilmis bir sermaye piyasasi arac1 degildir?

a) Pay Senetleri

b) Rughan Hakk: Senetleri

) Ozel Sektor Kira Sertifikalar

d) Yatirnm Fonlar1 Katilma Belgeleri

e) Katilim Hesaplar1

8) SPK tarafindan kaydilestirmesine karar verilen sermaye
piyasast araglarina iligkin asagidakilerden hangisi/hangileri
dogrudur?

1. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari, kaydilestirilme
kararindan sonra borsada islem géremez.

II. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aract kurumlarca aracilik edilemez.

IIL. Teslim edilen sermaye piyasasi araglar1 kendiliginden
hiikiimstz hale gelir.

a) Yalniz I
b) Ive II

c) Ivelll

d) I, Il ve III

e) Yalniz I11

2) Asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

L. Sermaye piyasasi araglari ve bunlara iliskin haklar Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan kayden izlenmektedir.

II. Kaydilestirmeye konu sermaye piyasasi araglarini SPK belirler

III. Kaydilestirmeye konu sermaye piyasasi araglar1 ayni
zamanda islem ve kayit glivenliginin tesis edilmesi amaciyla
fiziken de givenli ortamlarda saklanmaktadir

a) Yalniz I
b) IveII

c) Ivelll

d) I, I ve III

e) Yalniz III

4) Asagidakilerden hangisi MKK nezdinde yer alan ana hesap
gruplarindan degildir?

a) Thraccilar Hesab1

b) TCMB Hesab1

¢) Merkezi Takas Kurulugsu Hesab1
d) Yatirim Kuruluglar1 Hesab1

e) Finansal Kiralama Kuruluslar1 Hesab1

5) Asagidakilerden hangisi/hangileri kaydilestirmeye konu paylara iliskin olarak sermaye artirimi ve yonetim hakkinda yanhstir?

1. Genel kurula katilacaklara iligkin liste, genel kurul giintinden bir giin 6nce MKK tarafindan hazirlanir.

II. Kaydilesmis paylara iliskin bedelli ve bedelsiz sermaye artirimi islemlerinin pay tarafi MKK nezdinde gerceklestirilir.

III. Borsa diginda yapilan satiglarda; satilan pay tutarlar: ve alicilarin kayit yapilmasini istedikleri yatirnm hesabu bilgilerinin MKK'ya

bildirilmesine gerek yoktur.
a) Yalniz I

b)Ivell

c) IveIIl

d) I, Il ve III

e) Yalniz 111
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6) Asagidakilerden hangisi takas ve saklama islemlerini dogrudan
diizenleyen diizenlemelerden birisi degildir?

a) Sermaye Piyasas1 Kanunu
b) BIAS Yonetmeligi
¢) Turk Ticaret Kanunu

d) Merkezi Takas Kuruluglarmin Kurulus ve Calisma Esaslar
Hakkinda Genel Yonetmelik

e) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas
Yonetmeligi

8) 6362 say1il1 Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin merkezi saklama
kurulusu asagidakilerden hangisidir?

a) Takasbank
b) SPK

c) MKK

d) TSPB

e) BDDK

10) Bedelli ve Bedelsiz Sermaye arttirim stirecinde
asagidakilerden hangisi dogru degildir?
a) Kaydi sermaye piyasasi araglarina iligkin MKK tarafindan

belirlenen bilgiler ihraggi iye tarafindan MKK'ya bildirilir.

b) Bedelli sermaye artirimu iglemlerinde yeni pay alma haklar
yatirnmcinin bildirecegi hesaplara kaydedilir.

¢) Yeni pay alma bedelinin yatirilmasi Gizerine ilgili Giyelerin
MKS'den bildirimleri ile ilgili yeni pay alma haklar1 hesaplardan
silinir.

d) Sermaye piyasasi aracinin ihra¢ginin havuz hesabindan
yatirimel ve ortak hesaplarina aktarimi gerceklestirilir.

e) Suresi igcerisinde kullanilmayan yeni pay alma haklari, siirenin
sonunda hesaplardan silinir.

7) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kaydilestirilen sermaye piyasasi
araclarina iligkin kayitlarin tutulmast ile ilgili dizenlemelerine
gore takas guint, takas yuktmluliiginin yerine getirilmesi amaci
ile satig1 yapilan kaydi sermaye piyasasi araglari, aract kuruluglar
tarafindan yatirimci hesaplarindan ilk agamada agagidaki
hesaplardan hangisine aktarilir?

a) TCMB Havuzu

b) Takas Havuz Hesabi

c) Thragc1 Havuz Hesab1

d) Ortak ve Katilimci1 Hesabi

e) Uye Havuz Hesab1

9) MKK kayitlarina yansitilan rehin teminat islemleri ile ilgili
olarak asagidakilerden hangisi dogrudur?

L. Kaydi sermaye piyasasi araglarinin teminat verenin alt
hesabinda izlenmesi miimkiin degildir.

II. Teminata konu sermaye piyasasi aracinin teminat alana ait alt
hesaba kaydi halinde, teminat veren kisiye iligkin kimlik bilgileri
de bu hesapla baglantil olarak izlenir.

III. Mulkiyetin teminat alana devredildigi durumda teminat
sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglari, teminat alanin
hesabina teminat agiklamast ile kayden aktarilir.

a) Yalniz I
b) IveII
c) Ivelll
d) IT ve III

e) Yalniz III

11) MKK nezdindeki yatirnmei hesaplarina ve ortak hesaplarina
uyenin tasarruf yetkisini sinirlamaya yonelik blokaj kimler
tarafindan uygulanir?

a) Hesap Sahipleri

b) Thracci kurulug

¢) Yatirim Kurulusu

d) Portfoy Yonetim Sirketi

e) TSPB
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2.3. Merkezi Takas ile Merkezi Kars1 Taraf Uygulamas: ve Ilgili
Duzenlemeler

Sinav alt konu bagliklarindan "Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Caligma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik',
"Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi' ve "Istanbul Takas ve Saklama Bankas1

Anonim Sirketi Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi'ne iligkin konular, kavrama kolaylig1 saglamak amaciyla bu boliimde
butinsel olarak anlatilmastir.

Turkiye'de menkul kiymetlerinin alim satim 1988-1992 déneminde IMKB biinyesinde bir mudiirliik
islemlerinin takasi (sermaye piyasalarinda tarafindan sunulan bu hizmetler, 1992 yilindan itibaren
gerceklestirilen alim satim iglemlerinden dogan menkul IMKB ve iiyelerinin ortaklig: ile kurulan IMKB Takas ve
kiymetlerin teslimi ve bedellerin 6denmesine iligkin Saklama A.S'ye devredildi. 1996 yilinda bankacilik
taahhutlere ait iglemlerin yapilmasz), 1986-1988 yillarini lisans1 da alarak hizmet cesitliligini artiran IMKB Takas
kapsayan donem igerisinde aracisiz olarak, islem ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank), borsada islem
taraflar1 arasinda gerceklestirilmistir. goren menkul kiymetleri kaydilestirerek merkezi

saklamasini yapmak tizere IMKB ile birlikte Merkezi
Kayit Kurulugu A.S!'yi kurmustur.

6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nu 6ncesinde takas ve saklama sureclerine iligkin eski kanunda kapsamli
diizenleme mevcut degildi. Guincel SPKn ise 77 ve 78 inci maddeleri cercevesinde merkezi takas kuruluglarina ve
merkezi kargi taraf uygulamasina iligkin esaslar1 ile bu kuruluslarca yerine getirilen faaliyet, is ve islemlere iligkin
hususlar duzenlemektedir.

2.3.1. SPKn kapsaminda "merkezi takas kuruluglan”

MTK Tanim Kurulus ve Faaliyet Izni

SPKn'nun "Merkezi takas kuruluglar1” (MTK) baghkli MTKarinin kuruluguna SPK'nin teklifi Gizerine ilgili
77 nci maddesi ile MTK'larin faaliyet esaslarina Bakan tarafindan izin verilir ve MTK'larin faaliyete
iligkin genel esaslar belirlenmistir. SPKn kapsaminda, gecmesi SPK'nin iznine tabidir. MTK'larin kurulmasi
merkezi takas kuruluglari; borsalarda ve teklif edilirken, ayrica, yurt i¢i ve yurt dis1 finansal
teskilatlanmig diger pazar yerlerinde igslem goren piyasalarin genel durumu ile sistemik risk unsurlari
sermaye piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin ve MTK'larin hizmet verecekleri borsalar ve diger
odenmesi ve bu islemlere iliskin teminat hususlar goz 6ntunde bulundurulur.

yukumluliklerinin ifasi ile ilgili islemleri yuraten
anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini
haiz kurumlar olarak tanimlanmaktadr.

MTK!'arin, sermayesine, SPKn kapsamindaki faaliyetleri ile faaliyetlerinin gecici ve surekli durdurulmasina,
denetimine, gozetimine, finansal raporlama standartlarina, finansal tablolarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum
ve kuruluslarla is birligine iliskin usul ve esaslar SPK tarafindan belirlenir. SPKn gore kurulan MTK'lar ilgili mevzuata
gore yetkilendirilmek kaydiyla, lisansli depolar tarafindan dizenlenen urun senetleri konusunda takas hizmeti
sunabilmektedir.

Merkezi takas kuruluglarinin; uyelik, teminat, takas esaslari, garanti fonu, disiplin, sermaye, gelir ve diger konulardaki
alt diizenlemeler ile SPK'nin onayina bagh olarak ilgili MTK tarafindan hazirlanan yonetmelik ile belirlenmektedir.

SPK, MTKlarin dizenleme, gézetim ve denetim mercii olup merkezi takas faaliyetlerine iliskin olarak gerekli
gordugu hususlarin yerine getirilmesini, her turla bilgi ve belgenin talebi tizerine veya duzenli olarak gonderilmesini
merkezi takas kuruluglari ile bu kuruluslarin tiyelerinden isteyebilir.
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2.3.2. SPKn kapsaminda "merkezi karsi taraf”

SPKn'nun "Merkezi kars1 taraf” (MKT) baslikl1 78 inci maddesi ile de MKT'lerin faaliyet esaslarina iligkin genel
esaslar belirlenmistir. Bu ¢ercevede; SPK, MTK'larin aliciya karsi saticy, saticiya karsi da alici roliinu Gstlenerek
takasin tamamlanmasini taahhut ettikleri merkezi karg: taraf uygulamasini, piyasalar veya sermaye piyasasi
araclar itibariyla zorunlu tutabilir. Takas kuruluglarinin MKT gorevini Ustlendigi takas islemlerinde mali
sorumlulugu, tesis edilecek limitler dahilinde ve tiyelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler cercevesinde
belirlenir. Merkezi karg1 taraf hizmeti ¢ercevesinde takas kuruluglar tarafindan alinan teminatlarin mulkiyeti
takas kurulusuna gecer ve takas kuruluglari, tiyelerinin musterilerine olan yukumluluklerinden sorumlu degildir.

Temerrut Yonetimi Kapsaminda Kullanilabilecek Yontemler
o Uyelerin teminatlari, garanti fonu ve kendi sermayeleri
o Sigorta sozlesmeleri, karlardan kesinti yapilmasi

o Misterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde resen veya temerriit eden iyenin
musterilerinin talebiyle temerrut eden Uyelerin rizasi da sart olmaksizin diger Uiyelere tasinmasi

o Pozisyonlarin resen kapatilmasi
» Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yukiimluluklerin netlestirilmesi

o Kurulca uygun gorulecek diger yontemler

Merkezi takas kuruluglar, temerrut yonetiminde kullanmak lizere sermaye ve sermaye benzeri kaynak temin
edebilir, teminat ve garanti fonu varliklarini temerrit yonetimi ¢ergevesinde likidite temin etmek i¢in bor¢lanma
amaciyla teminat gosterebilir. Merkezi takas kuruluslar: nakdi teminatlar1 nemalandirma veya menkul
kiymetlerin saklanmas1 amaciyla bankalar ve saklama kuruluslarinda kendi adlarina agilacak hesaplarda
bulundurabilirler.

Merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi sermaye piyasasi araglarinda takas uyeligine ve Uyelik turlerine iliskin
sartlar, iyelerin yukumlilikleri ile sermaye, i¢c denetim ve risk yonetim sistemlerine iliskin asgari hususlar1 da
icerecek sekilde, SPK'nin onayina bagl olarak ilgili takas kurulusu tarafindan diizenlenir.

Mali Yeterlilik ve Risk Yonetimi SPK'nin Yetkileri

Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek merkezi takas SPK, s6z konusu kontrolun daha siklikla yapilmasina
kuruluglariin ilgili sermaye piyasasi araglarinda karar verebilir ve s6z konusu hususlara iligkin
ustlenmis olduklar1 mali riskler ile diger risklere bagimsiz denetim yapilmasini isteyebilir. Ayrica SPK,
uyumlu olarak yeterli duzeyde sermaye merkezi karg1 taraf hizmeti verecek kurulusun mali
bulundurmas, bilgi islem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yeterliliginin stres testleri de dahil olmak tizere
yOnetimi ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi ve idame ongorecegi yontemlerle degerlendirilmesini istemeye,
ettirmesi zorunludur. Bu kuruluslarin i¢ denetim gerekli gormesi halinde kredi derecelendirmesi
birimleri, risk yonetim ve bilgi iglem altyapilarinin yapilmasini talep etmeye yetkilidir.

guvenilirligini ve yeterliligini asgari alt1 aylik
donemler itibariyla kontrol etmek ve sonuglarini
Kurula bildirmekle yukumludurler.

Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek kuruluglarin, her islemde islemin taraflari ile ayr ayr1 s6zlesme yapmasi
zorunlu olmamakla beraber merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap
sahiplerinin malvarliklarinin bu kurulusun mal varligindan ayr izlenmesi esastir. Takasin yerine getirilmesine
iligkin iglemler hari¢ olmak uzere merkezi kargi taraf hizmeti veren kurulug s6z konusu teminat veya varliklar
tevdi amaglar1 disinda kullanamaz.
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Merkezi takas kuruluglan tarafindan merkezi karsi taraf hizmeti sunduklar1 her bir piyasa icin tahsis edilen
sermaye veya sermaye benzeri kaynaklar, alinanan teminatlar ve olusturulan garanti fonlari, amagclar1 disginda
kullanilamaz. Sermaye piyasalarina iligkin olarak sunulan merkezi karsi taraf hizmeti kapsaminda alinan
teminatlar ve garanti fonu varliklari, para piyasalarina iliskin olarak ayni kapsamda alinan teminatlar ve garanti
fonu varliklarindan ayr olarak izlenir.

2.8.3. Ilgili Diizenlemeler

30 Mayis 2013 tarihli ve 28662 say1li1 Resmi Gazete'de yayinlanan Merkezi Takas Kuruluglarinin Kurulug ve
Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik ile (Genel Yonetmelik) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 77
ve 78 inci maddeleri ¢ercevesinde merkezi takas kuruluglarina ve merkezi karsi taraf uygulamasina iligkin esaslar1
ile bu kuruluslarca yerine getirilen faaliyet, is ve islemlere iliskin hususlar duzenlemektedir.

MTK Uyeleri ve Uyelik

Genel Yonetmeligin dorduncua
boliminde MTK uyeleri, Giyelik
teminati ve Uyelerin
sorumlulugu, faaliyet esaslar1 ve
uyelere uygulanacak tedbirler
diizenlenmistir. TCMB, yatirim
kuruluglari ile MTK'lar
tarafindan 6nerilen ve SPK
tarafindan kabul edilen diger
kigiler MTK'lara Giye olabilir.
Ayrica, MTKar, olarak bir
borsaya veya tegkilatlanmig

Takas Esaslar1

Genel Yonetmeligi'n beginci
boliimunde, genel olarak takas
esaslar1 belirlenmigtir. Bu
cercevede MTK'larca verilecek
takas hizmetlerinin kapsamu,
sunulan takas hizmetine iligkin
sozlesmeler, takas hizmetine
iligkin esaslar ve takas sisteminin
isleyisi, Uyelerden tesis edilecek
teminatlar, MTK'larin merkezi
kars1 taraf olmadigi hallerde
olusturulan garanti fonuna
iligkin esaslar, teminatlar ve

MKT Uygulamasi

Genel Yonetmelik'in altinci
bolim merkezi karg: taraf
uygulamasima iligkin esaslar1
diizenlenmektedir. MKT
uygulamasi kapsaminda
basvuru ve izin sureci, merkezi
takas kuruluglarinin mali
sorumlulugu, teminat ve
malvarliklarinin ayr1 izlenmesi
gerekligi ile merkezi karg1 taraf
faaliyeti cercevesinde
olusturulan garanti fonuna ve
risk yonetimine iligkin diger
hususlar belirlenmistir.

diger piyasalara iye olmay1 garanti fonundaki varliklarin

uyelik sart1 olarak belirleyebilir. korunmasina iligkin hususlar ile
takas kesinligi ve rehin hakkina
iliskin huktmler
dizenlenmistir.

Yukarida da aciklandigi uizere, MTK ve MKT hizmetlerini sunmak isteyen kurumlarin soz konusu maddelerde
ifade edilen esaslar1 karsilayan ve SPK tarafindan onaylanmasi gereken bir yonetmelik hazirlamalar
gerekmektedir. Bu kapsamda, SPKn ile merkezi takas kurulusu olarak ifade edilen Takasbank'in MTK olarak
faaliyetlerini diizenleyen "Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi' ve MKT
olarak faaliyetlerini diizenleyen "Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi" yaymlanmistir . S6z konusu Yonetmelikler kapsaminda igerik olarak benzerlikler oldugu i¢in bu
bolimde her iki Yonetmelik birlikte ele alinmuastirr.

Ulkemizde MTK ve MKT'ye iliskin mevzuat yapisi asagida yer almaktadir. Séz konusu Yonetmeliklerde; tiyelik,
takas, teminat, temerrut, garanti fonu uygulamasi vb hususlara iligkin genel esaslar diizenlenmekte, s6z konusu
unsurlara iligkin olarak detayli ve hizmet sunulan piyasa 6zelinde farklilik iceren esaslar ise ilgili piyasa
yonergelerinde yer almaktadir.
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Merkezi Takas Kuruluslarmm Kurulus
ve Caligma Esaslarn Hakkinda Genel
Y&netmelik

Tstanbul Takas ve Saklama Bankast
Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketi Merkezi Kargt Taraf
Yonetmeligi

Sekil 9: Genel Yonetmelik, Takasbank MTK Yonetmeligi ve Takasbank MKT Yonetmeligi

2.3.4. Takasbank'in Takas Hizmeti Sundugu ve MKT Oldugu Piyasalar

Takasbank'in merkezi takas kurulusu olarak takas hizmeti sundugu piyasalar ve s6z konusu piyasada "MKT

rolinu" ustlenmis olup olmadigi asagida gosterilmektedir.

Tablo 3: Guincel Piyasa/Platform ve MKT Rolu

Piyasa Isleten Piyasa Ad1 MKT Roli MKT Roli
Baslangi¢ Tarihi
Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglan Piyasasi-BIST Evet 14/10/2016
Para Piyasas1
Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglan Piyasas1 (BIST Evet 02/07/2018
Para Piyasasi haric)
Borsa Istanbul Pay Piyasas1 Evet 19/06/2017
Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 Evet 03/03/2014
Borsa Istanbul Swap Piyasasi (YP) Evet 01/10/2018
Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Hayir
Taslar Piyasas1
EPIAS Elektrik Piyasasi Hay1r
Takasbank Takasbank Para Piyasasi Hayir
Takasbank Takasbank Oduing Pay Piyasasi Evet 02/09/2018
Takasbank TEFAS (Turkiye Elektronik Fon Alim Hayir
Satim Platformu)
Tezgah Ustl Tiirev Islemler Piyasasi Evet 19/12/2019

2.3.5. MTK ve MKT Uyelige iliskin Esaslar
2.3.5.1. Uyelik ve Uyelik Turleri

TCMB, SPKn uyarinca faaliyet gosteren yatirim kuruluslari ile Takasbank tarafindan onerilen ve SPK tarafindan
kabul edilen diger kisiler, Giyelik sartlarinin saglamasi kosulu ile Takasbank'a tiye olabilirler.
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Takas Uyeligi Sartlar

Temel Sartlar MKT Uygulamasi Icin Ek Sartlar

o Takasbank tarafindan takas hizmeti verilen e MKT hizmetinin stirekliligini teminen gerekli
piyasalarda ilgili mevzuata aykiriliklar sebebiyle bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim
islem yapma yetkisinin kaldirilmamaig olmasi mekanizmalarinin olusturulmus ve isler hale

o Icerigi Takasbank tarafindan belirlenen sézlesme getirilmis olmasi
ve taahhtitnamelerin imzalanarak ibraz edilmig e MAKT hizmetlerine taraf olabilmek i¢in
olmasi Takasbank tarafindan piyasa veya sermaye

« Takasbank nezdindeki islemlerini piyasasi araci bazinda belirlenecek asgari 6z
gerceklestirmek amaciyla teknik alt yapinin sermayeye sahip olunmasi
olusturulmus ve islerliginin saglanmasi i¢in » Mali bunyesinin MKT hizmetlerine taraf oldugu
gerekli tedbirlerin alinmig olmasi piyasa veya sermaye piyasasi araglaria iligkin

o Takas hizmeti sunulacak piyasalarin veya Takasbank'a karg: taahhiitlerini yerine
sermaye piyasasi araglariin 6zel niteliklerine getirebilecek duizeyde olmasi
gore Takasbank tarafindan ongorulebilecek ek e MKT hizmeti sunulacak piyasalarin veya
sartlarin saglanmig olmasi sermaye piyasasl araglarinin 6zel niteliklerine

gore ongorulebilecek ek sartlarin saglanmig
olmasi

Merkezi takas kurulusu nezdinde tiyeler, "dogrudan takas tiyesi" ve "genel takas tyesi" olmak tizere ikiye ayrilir.
Dogrudan takas uiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya musterilerinin takas islemlerini gerceklestirmeye yetkiliyken
genel takas Uyeleri, kendilerinin ve/veya musterilerinin takas islemlerinin yam sira diger piyasa tiyelerinin takas
islemlerini de gerceklestirmeye yetkili iyelerdir. Genel ve dogrudan takas tiyelerinin uyelik durumlar1 Takasbank
tarafindan belirlenmis olan sartlara uyumlar1 gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda bir dogrudan takas tiyesi
sonradan genel takas Uyesi olarak kabul edilebilecegi gibi, bir genel takas tiyesi de dogrudan takas uyesi olarak kabul
edilebilir.

MKT uygulamasi kapsaminda MKT uyeleri benzer bir yaklasimla "dogrudan MKT tyesi" ve "genel MKT uiyesi"
olmak uzere ikiye ayrilir. Dogrudan MKT uyeleri, sadece kendilerinin (portfoy) ve/veya musterilerinin takas
islemlerini gerceklestirmeye yetkilidir. Genel MKT tuyeleri ise, kendilerinin ve/veya musterilerinin takas
islemlerinin yani sira islemci kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidir. Takas1 gerceklestiren
genel MKT uyesi ile takas islemlerini gerceklestirdigi ilgili "islemci kurulug"; Takasbank'a kars1 olusan
yuktumluluklerden musterek bor¢lu ve miuteselsil kefil olarak sorumludurlar. MKT uygulamasinda islemci kurulus;
Takasbank'in MKT oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda iglem yapan ancak s6z konusu islemlere iligkin
yuktmliiliiklerin tasfiyesini bir genel MKT {iyesi aracihig ile gerceklestiren kurulustur. Uyelik tiirlerinin
belirlenmesinde, ilgili kurumun 6zsermaye tutar ile Takasbank nezdinde gerceklestirilen kredi degerliligini tespite
yonelik i¢sel kredi derecelendirme, mali tahlil ve istihbarat calismalari, eger varsa bagimsiz derecelendirme notlari
ile i¢ sistemleri ve teknik altyapisinin yeterliligi dikkate alinir.

Kurumu
I

Merkezi Takas ]

Dogrudan Genel Takas
Takas Uyesi Uyesi

[ Miisreri A ] [ Miigteri B ] PIYHS;Uyem
[ Migteri C ] { Miisteri D ] { Miisteri E ] { Miisteri F ]
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Piyasa Uyesi
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Genel Dogrudan
MKT Uyesi MKT Uyesi

1
l Portféy l Misteri l Lﬂ?ﬂi l Portfoy l Musteri

Sekil 11: MKT Uyelik Turleri

MKT Uyeligi Ek Yitkiimlitliikleri

Merkezi takas uygulamasi ve merkezi kars1 taraf uygulamasi kapsaminda, uyelik turleri arasindan gecgis mimkun
olup, s6z konusu degisiklik icin Takasbank tarafindan belirlenmis olan sartlarin yerine getirilmesi gerekir.

e Takasbank nezdinde uye hesaplari ile bunlara bagh alt hesaplarin "tasinmasinin” gerektigi hallerde devralacak
bir MKT uiyesinin 6nceden belirlenmis olmasi halinde musterileri ile imzaladig cerceve sozlesmelerde soz
konusu hususa iligkin bilgilere yer vermek

e Coklu pozisyon hesabinin kullanildig piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda, musteri tarafindan talep
edilmesi halinde, musterilere ait pozisyon ve bunlarla iligkili teminatlarin Takasbank nezdinde musteri adina
acilan tekil pozisyon hesabi ile teminat hesaplarinda izlenebilmesini teminen gerekli tim 6nlemleri almak,
hesaplarin agilmasini temin ve takip etmek

e Musteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iligkin Kanun ve diger ilgili diizenlemelerde yer
alan tim ilke ve kurallara uygun hareket etmek

e MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemlerde, Takasbank'a tevdi edilecek
teminatlar icerisinde musterilere ait teminatlarin bulunmasi halinde bu Yonetmelik ve ilgili piyasa
yonergelerinde belirlenen is ve islemleri yerine getirmek

e Takasbank nezdindeki tekil veya ¢coklu pozisyon hesaplari ile kendi nezdindeki miusteri pozisyon ve
teminatlarina iligkin kayitlar arasinda stirekli mutabakat1 tesis etmek

e Teminatlarin izlendigi hesaplarin yapisi ve Takasbank tarafindan saglanan ayristirmanin kapsami, Takasbank
nezdinde ag¢ilan teminat hesaplar tizerindeki tasarruf yetkisinin MKT Uyesine ait oldugu ve Takasbank
tarafindan bu yetkinin sadece bulunmasi gereken teminatla sinirli olarak kisitlandig1 hususlarinda
musterilerinin tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek

Takasbank tarafindan 6ngorulmesi halinde, diger MKT uyelerine kars1 dogabilecek mali ve hukuki
sorumlulugu teminat altina alan, genel ve 6zel mahiyette sigorta yaptirilmasina iligkin diizenlemelere uymak

Diger taraftan, merkezi kars1 taraf uygulamasi ¢ercevesinde, Takasbank'in herhangi bir MKT uyesinin
yuktumluliklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini 6ngormesi halinde, durumu sebeplerini de
iceren tum tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarina

bildirmesi zorunludur.
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2.3.5.2. Uye faaliyetlerinin kisitlanmasi ve tiyenin yukumlukleri

Uyelik Sartlarinin Kaybedilmesi Durumu

Takasbank, iiyenin ilgili piyasalar itibariyle
belirlenmis olan uyelik sartlarin1 kaybetmis
oldugunun tespiti halinde, 3 ay1 gegmemek tizere
verilecek uygun sure icinde s6z konusu
yukumluliklerin yerine getirilmesini istemeye
yetkilidir. Uyelik sartlarinin kaybedilmis olmas1 veya
yukumluliklerin yerine getirilmemesi nedeniyle,
takas sisteminin guvenli ve kesintisiz iglemesini
tehlikeye duistirecek onemli nitelikte risklerin ortaya
cikmast durumunda Takasbank, herhangi bir sure
vermeksizin ttyenin faaliyetlerini tamamen, belirli
piyasa veya islem bazinda, gecici olarak durdurmaya
veya uyelikten ¢ikarmaya yetkilidir. Borsa veya piyasa
isleticisi ya da yetkili otorite tarafindan islem yapma
yetkisinin kaldirilmasi halinde, tiye Takasbank
tarafindan ilgili piyasa takas Uiyeliginden ¢ikarilir.

Faaliyetleri Durdurulan Uyeye Yonelik
Tedbirler

Faaliyetleri durdurulan veya uyelikten ¢ikarilan
uyenin, Takasbank nezdindeki merkezi takas
mevzuati kapsamindaki islemlerden kaynaklanan tim
yukumlulikleri devam eder. Takasbank, faaliyetleri
durdurulan veya uiyelikten ¢ikarilan kurumun takas
islemlerinin tamamlanmas1 amaciyla asagidaki
tedbirler dahil gerekli gordugu her tirli tedbiri
almaya yetkilidir:

 Uyenin dogrudan Takasbank nezdindeki hesaplar
uzerinde islem yapmasini engellemek

o Takas borg¢larinin kapatilmasi amaciyla Giyenin
takas alacaklarini kullanmak

« Uyenin teminatlaria bagvurmak

+ Garanti fonu olusturulmus olmasi halinde, iiyenin
garanti fonu katki paylarina bagvurmak

« Uyenin Takasbank nezdindeki serbest hesaplarinda
bulunan varliklarina bagvurmak

S6z konusu piyasa Takasbank'in MKT roliinti istlenmis oldugu bir piyasa ise Kurulca veya ilgili kamu kurum ve
kuruluslarinca faaliyetleri sinirlandirilan veya gecici olarak durdurulan MKT uyelerinin MKT hizmeti verilen

piyasa veya sermaye piyasasi araglarindaki faaliyetleri Takasbank tarafindan kisitlanir. MKT uygulamasi

kapsaminda, ayrica Takasbank tarafindan herhangi bir MKT tyesinin mali yeterliliginin yuklenmekte oldugu
riskler karsisinda yetersiz kaldiginin tespiti durumunda Yonetim Kurulu, s6z konusu MKT uyesinin MKT hizmeti

verilen piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda faaliyetlerini kisitlayabilir.

Bu cercevede, Yonetim Kurulu, faaliyetleri kisitlanan MKT tuyesine kars; islem oncesi depo sartinin yerine

getirilmesi, MKT uyeliginin Gi¢ ay1 agsmamak tizere askiya alinmasi, brit teminatlandirma veya teminat oranlarini

artirma, sadece risk azaltici islemlere izin verilmesi ve hesap agiminin engellenmesi gibi 6nlemlerle ilgili

diizenlemelerde yer alan diger énlemlerden herhangi birini veya birkacin1 uygulayabilir. Ilgili piyasa veya
sermaye piyasasi araclarinda faaliyetleri kisitlanan MKT uyesine; Takasbank tarafindan, faaliyet kisitlamasina

konu hususlardaki yetersizliklerin giderilmesini teminen piyasa kurallar ve igslem saatleri dikkate alinarak alt1 ay1

asmamak uzere bir sure verilir. Bu stire sonunda faaliyetlerinin kisitlanmasina sebep olan kosullarin bir veya

birkaginin devam etmesi durumunda Yonetim Kuruluy, ilgili MKT tGiyesinin Gyeligini sona erdirmeye ve bu

cercevede gerekli islemleri yapmaya yetkilidir.

2.3.6. Takas Hizmeti Kapsami ve Takas Esaslar1

Takas Hizmeti Kapsami

MTK'larca sunulacak olan takas hizmetinin kapsami borsalarda ve tegkilatlanmis diger pazar yerlerinde ve

bunlarin disinda iglem goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu igslemlere

iligkin teminat yukumliliklerinin ifasina iligkin islemlerdir. Takas hizmetlerinin MTK'lar nezdinde yerine

getirilmesi esastir.
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SPK'nin Yetkileri

SPK, MTK'larin takas hizmeti verebilecekleri borsalar ve tegkilatlanmig diger pazar yerlerini belirler ve bu
belirleme, borsalarin ve tegkilatlanmig diger pazar yerleri buiinyesinde olusturulmus piyasa, pazar ve
platformlar ve/veya islem gorecek aracglar bazinda olabilir.

Diger Piyasalarda Takas Hizmeti

MTK'ar TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak tizere sermaye piyasalar1 disinda kurulmus ve
kurulacak diger piyasalar ile yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve tegkilatlanmig pazar yerlerinin ve
tezgahustu piyasalarin da takas, 6deme ve teminat islemlerini SPK'nin izni ile yerine getirebilirler. Ancak,
SPK, borsalar ve tegkilatlanmig diger pazar yerleri disinda gerceklestirilen sermaye piyasasi araclar ile ilgili
iglemlerin takasinin MTK nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir. MTK'lar ilgili mevzuata gore
yetkilendirilmek kaydiyla, lisansh depolar tarafindan diizenlenen triin senetleri konusunda da takas hizmeti
sunabilir.

Merkezi takas hizmet verilecek borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri ile MTK'lar arasinda taraflarin hak,
yukumlilik ve yetkilerinin belirlendigi bir s6zlesme imzalanmalidir. Bu s6zlesmelerin tesisinde ve sonrasinda
gerceklestirilecek degisikliklerde SPK'dan onay alinmasi gerekmektedir. Diger taraftan, borsalar ve tegkilatlanmaig
diger pazar yerleri tarafindan yonetim kurulu karar1 ve SPK'nin onayi ile takas islemlerini ytrtiten MTK
degistirilebilir.

MTK'larca sunulan takas sistemine iligkin esaslar MTK yonetmeligi ile duzenlenir. Takas prensipleri her bir arac,
borsa ve teskilatlanmis diger pazar yeri bazinda veya piyasalar gibi ayrim kriterleri cercevesinde ayr1 ayri
belirlenebilir. MTK yonetmeliginde islemlere iliskin yuktimluluklerin zamaninda ve tam olarak yerine getirilmesi
ile temerrut hali, alinacak onlemler, uygulanacak yaptirimlar ve temerrtt halinin giderilmesine iligkin usul ve
esaslar da duzenlenir. Ayrica, MTK, MTK yonetmeligi ile mahsup islemlerine iligkin esaslar1 belirlerken mahsup
islemi yapilmadan takas yuktumluluklerinin yerine getirilmesini istemek, alim emirlerinde emrin
gerceklestirilmesi icin gerekli nakdin, satim emirlerinde ise satisa konu sermaye piyasasi aracinin belirli bir
kisminin veya tamaminin emrin gerceklestirilmesini beklemeden depo edilmesini istemek gibi tedbirleri
ongorebilir.

Takasbank, takas iglemlerinin yapilmasini teminen gerekli sistemleri kurar ve igletir. Takasbank, takas hizmeti
verdigi piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore, takas iglemleri kapsaminda transfer, saklama, teminat
yonetimi ve diger sistemleri olusturur. Takas sisteminin unsurlar Sekil 12'de gosterilmistir. Sistemlerin kesintisiz,
etkin ve guvenli igletimini teminen gerekli teknik alt yap1 Takasbank tarafindan saglanir. Uyenin, Takasbank
sisteminde islem yapabilmesi icin sisteme erisim yontemleri Takasbank tarafindan belirlenir.

Takas Sistemi
Unsurlar

Transfer Saklama Teminat Yénetimi Diger Sistemler

Sekil 12: Takas Sistemi Unsurlar1

2.3.6.1. Takas kesinligi

Takasbank tarafindan sunulan takas hizmeti kapsaminda "takas kesinligi" ilkesi gecerlidir. SPKn'nda Takasin
kesinligi; "Sermaye piyasasi araglariin takas talimat ve iglemleri ile 6deme islemleri, merkezi takas kuruluglarinin
uyelerinin faaliyetlerinin gecici ya da surekli olarak durdurulmast, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye
islemlerine baglanmasi durumu da dahil olmak tizere, geri alinamaz ve iptal edilemez." Seklinde ifade
edilmektedir. 36



2.3.6.2. Merkezi takas

(® Takasbank'in takas hizmeti sunmak uzere yetkilendirildigi piyasalarda SPK tarafindan getirilen istisnalar
harig¢ yapilan butin iglemlerin takasinin Takasbank nezdinde yapilmasi zorunludur. Bu zorunlulugun bir
uzantisi olarak ilgili borsa veya piyasa isleticisi tarafindan talep ve SPK tarafindan karar verilmis olmas1
kaydiyla Takasbank disinda takasinin yapilmasina karar verilen islemlerin Takasbank'a bildirilmesi
zorunludur.

2.3.6.3. Takas yukumluluklerinin belirlenmesi

Cok Tarafli1 Netlestirme Netlestirme Sinirlamalari

Ayni1 gin valorlu islemlerin takasinda "cok tarafli Gunler arasindaki yukimluluk ve alacaklar
netlestirme" yapilmasi esastir. Cok tarafh netlestirilmez. Piyasa islem kurallar cercevesinde
netlestirmede, Uyenin belirli bir kiymette hem alig veya SPK'nin ya da ilgili borsa veya piyasa

hem de satig yapmasi durumunda satig toplami alig isleticisinin talebi halinde netlestirmenin sadece iki
toplamina mahsup edilerek ¢ikan net bakiyeye uye arasindaki iglemlerde yapilmasi veya belirli
gore kiymet yokumlulugu belirlenir. Tim nitelikteki islemlerin netlestirme diginda
kiymetlerdeki alig ve satiglarin bedelleri ise genel birakilarak briit takas yapilmasi da mimkuindur.

olarak netlestirilir ve tek bir nakit alacak veya borg
olusturulur. Burada ifade edilen ¢ok tarafli
netlestirme stirecine iliskin olarak detayh bilgi
"8.1.1.1 Netlestirme" kisminda yer almaktadir.

Takasbank'in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle netlestirme ve brut takas yontemlerine iligkin esaslar ilgili
Piyasa Yonergelerinde belirlenir.

2.3.6.4. Takas yukumluluklerinin yerine getirilmesinde genel esaslar

Uye Sorumlulugu

Takas surecinde hizmetlerde Takasbank'in muhatabi tiye olup tiyenin piyasalarda yapmais oldugu islemlerden
kaynaklanan takas yuktumluluklerini piyasa bazinda belirlenen surelerde yerine getirmekten sorumludur.

Hesap Gereklilikleri

Uyelerin takasa konu iglemlerinden dogan hak ve yukumlulikleri Takasbank tarafindan belirlenen hesaplar
tizerinden hesaben sonuclandirilir. Uyeler, takas islemlerini gerceklestirebilmek icin gerekli hesaplar
Takasbank ve Takasbank'in belirlemis oldugu muhabir bankalar, MKK ile merkezi saklama kuruluslar

nezdinde agmak zorundadir.

Yukumluluklerin Yerine Getirilmesi

Uyeler, piyasada gerceklestirdikleri islemler nedeniyle olusan takas ytiktimliliiklerini, Takasbank tarafindan
belirlenen hesaplara aktarmak suretiyle yerine getirir.
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2.3.6.5. Teslim karsilig1 odeme

Temel Prensip

Takas, teslim kargiligi 6deme prensibi ile

gerceklestirilir. Teslim kargilign 6deme prensibinde

yukiumluliginu yerine getirmeyen uyeye alacagi
o6denmez. Yakumliligin kismi olarak yerine
getirilmesi halinde alacaklar kapatilan borgla
orantili olarak 6denir.

Likidite Siras1

Teslim kargilign odemede Takasbank tarafindan,
hizmet verilen piyasanin niteligine gore, takas
borglarina karsilik Giyelerin alacaklarinin
blokelendirilmesi ve blokelerin ¢ozulmesi iglemleri
icin likidite sirasi1 belirlenir. Blokelendirme
islemleri en likit olan alacaktan baglayarak en az
likit olan alacaga dogru, bloke ¢6zme islemleri ise
en az likit olan alacaktan baglayarak en likit olan
alacaga dogru gerceklestirilir.

Takasbank'in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore, teslim karsilig1 6deme

prensibine iligkin istisnalar ile teslim kargiligi 6deme prensibinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa

Yonergelerinde duzenlenir.

2.3.6.6. Takas alacaklariin dagitilmasi

Alacaklarin Odenmesi

Uyelerin piyasada gerceklestirdikleri islemler
nedeniyle olusan takas alacaklari, Takasbank
tarafindan uyelerin ilgili hesaplarina aktarilmak
suretiyle 6denir. Uyenin takas alacagini alabilmesi
i¢in, takas yukumluliiginti yerine getirmis olmasi
ve Takasbank tarafindan nakit ve/veya varliklara

iliskin yuktmluluklerin yerine getirilmesi amaciyla

olusturulan takas havuzunda yeterli bakiye
bulunmasi zorunludur.

Yikiimlultigii Olmayan Uyeler

Yukumluliga bulunmayan tyelerin alacaklar: ise
takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi halinde
Odenir. Blokeli alacaklar, bor¢ kapatma saati dikkate
aliarak serbestlestirilir. Alacak dagitimi islemleri,
alacaklarin serbestlesme zamani dikkate alinarak
gerceklestirilir.

Takasbank takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore, farkli alacak dagitim

yontemleri belirleyebilir. Buna iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde belirtilir.

2.3.6.7. Islem oncesi depo sart1

SPK ve Borsa tarafindan; bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligini 6nlemek amaciyla; yatirnmcilara ve/veya

sermaye piyasasi aract bazinda, gercek veya tiizel kisiler ile tuzel kisilerin yetkilileri ve ilgili sermaye piyasasi

araclarina iligkin olarak alim veya satim emri verildiginde, emir konusu isleme iligkin nakit veya sermaye piyasasi

araciin, yatinmeinin emri verdigi yatirim kurulusu nezdindeki hesaplarinda bulunuyor olmasi veya emrin

verildigi anda yatirim kurulusuna pesinen tevdi edilmesi ve takas yukumliligu yerine getirilinceye kadar s6z

konusu nakit ya da sermaye piyasasi aracinin bu hesaplarda tutulmasi zorunlulugu (6nceden depo sart1)

getirilmesine karar verilebilir.

/N Takasbank nezdinde musteri bazinda nakit hesaplar tutulmadigindan ve kiymet takas yuktimlulikleri ise
MKK nezdindeki musteri hesaplarindaki bakiyeler tizerinden gercgeklestirildiginden, 6nceden depo sarti

uygulanmasinin, emir verilen yatirim kurulusu tarafindan yapilmasi zorunludur. Uye tarafindan depo
sart1 kontroli yapilmamasi kaynakli yukimluluklerden Takasbank sorumlu tutulamaz.
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2.3.6.8. Takas suresi ve para birimi

Takas Suresi

Takas suresi ve bu surelerin degistirilmesi, ilgili borsa
veya piyasa igleticisinin gorusu alinarak piyasa
bazinda belirlenir. Takasbank'in takas hizmeti
sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine
gore belirlenecek takas suresine ve degistirilmesine
iligkin esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde duzenlenir.
Takas suresi; takas, saklama, 6deme veya piyasa
isletim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar
nedeniyle Takasbank tarafindan gecici olarak
degistirilebilir.

2.3.6.9. Mahsup

Mahsup Imkan1

Para Birimi

Takas islemlerinden kaynaklanan nakit
yuktumluluklerinin 6denmesinde iglemlerin
gerceklestigi para biriminin kullanilmasi esastir.
Takasbank, piyasalar itibariyle belirleyecegi esaslar
cercevesinde, nakit takas yukumluliklerinin
islemlerin gerceklestigi para biriminden farkl para
birimleri tizerinden de gerceklestirilmesine izin
verebilir.

Takasbank tarafindan takas hizmeti sunulan bir piyasa veya pazarda, uye tarafindan gerceklestirilen iglemler

sonucunda olusan nakit alacaklari, ayni tiyenin bagka bir piyasa veya pazarda gerceklestirdigi islemlerden

kaynaklanan nakit yukimluluklerine mahsup edilebilir.

Mahsup Talimati

Mahsup imkani verilen piyasalarda bu imkandan yararlanmak isteyen tyenin Takasbank tarafindan

belirlenen usulde ve stirede mahsup talimatin1 vermesi gerekir. Mahsup talimat1 verilmesine ragmen alacakli

olunan piyasadan alacagin ayni gun i¢inde alinamamasi halinde uye, borglu oldugu piyasaya olan borcunu

ayni gun icinde 6demekle yukumludur.

Takasbank'in takas hizmeti sundugu piyasalarda mahsup uygulamasina iliskin detaylar ilgili Piyasa

Prosedurlerinde belirlenir.

2.3.6.10. Transfer

Takasbank, takas islemleri nedeniyle nezdinde bulunan varliklarin tyenin kendi hesaplari arasinda veya baska bir

uyenin hesabina aktarimin saglayacak sistemi kurar. Transfer islemleri, Giyelerin talimatlar ¢ercevesinde serbest

virman veya sartli virman olarak gerceklestirilebilir.

“Serbest virman”, tyenin hesabinda bulunan varligi herhangi bir sarta bagl olmaksizin bagka bir hesaba

devretmesidir. “Sartli virman”, iyenin hesabinda bulunan varligin transferini, bagka bir varligin hesabina gelmesi

sartina baglamasidir. Hesaplar arasindaki varlik transferi esanli olarak gerceklestirilir.

Takasbank, uyelerin Takasbank disgindaki hesaplar ile bu hesaplardan Takasbank’taki tiye hesaplarina yapilacak

transfer iglemleri i¢in diger transfer sistemleri ile entegrasyonu saglar. Takasbank disina yapilacak transferlerde,

hesabina transfer yapilan kurumun Takasbank tiyesi olmasi sart1 aranmaz. Piyasalar itibariyle transfer iglemlerine

iligkin esaslar, varligin tirune ve islem nedenine bagl olarak Takasbank tarafindan farklilastirilabilir.
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2.3.7.3. Islem teminatlarimin tesisi

Teminat Hesaplari

Islem teminatlar1 Takasbank tarafindan belirlenen
hesaplara yatirilir. Uyeler, miisterilerinin almus
olduklar pozisyonlar karsiliginda, asgari olarak,
Takasbank tarafindan belirlenecek oran veya tutari
kargilayacak kadar islem teminatini
musterilerinden talep ederler. Uyeler tarafindan
tesis edilecek iglem teminatlarinin kompozisyonu
ile piyasalar itibariyle yatirilma zamanlar1 Piyasa
Yonergelerinde belirlenir. Islem teminatlar, tiyeler
ile Takasbank'in malvarliklarindan ayr izlenir.

MKT Uygulamasinda Teminatlar

MKT uygulamasi ¢ercevesinde, MKT uyelersi,
kendileri veya musterileri adina aldiklar:
pozisyonlar i¢in Takasbank tarafindan kullanilan ve
ilgili piyasa yonergeleriyle belirlenen yontemler
cercevesinde hesaplanan tutarda teminati
Takasbank tarafindan belirlenen hesap ve/veya
hesaplara yatirmak zorundadirlar. MKT uyesine
bagli tekil pozisyon hesaplarinda izlenen musteri
pozisyonlaryla iligkili teminatlar sadece ilgili
musterinin yukumluliklerinin tasfiyesinde

kullanilabilir.

Teminatlar; "baglangi¢ teminati” ve "degisim teminatlari"'ndan olusur. Baslangic teminati; gelecekte herhangi bir
temerrut durumunun ortaya ¢iktig1 hallerde, temerradun ortaya ¢iktigi tarihten pozisyonlarin kapatilmasina
kadarki suire icinde maruz kalinabilecek risklerin kargilanabilmesini teminen baslangicta talep edilen teminattir.
Degisim teminati; mevcut pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan farklar
nedeniyle ihtiya¢ duyulan teminatlar1 ifade eder.

Piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda teminat tutar ve oranlari, teminata kabul edilebilecek varliklar,
teminatlarin kompozisyonu, bunlarin degerleme esaslar ve teminat yatirma sureleri ile teminatlarla ilgili diger
hususlara iligkin usul ve esaslar piyasa yonergeleriyle belirlenir. Sermaye piyasasi araci ya da sermaye piyasasi
aracglarinin iglem gordugu piyasalar bazinda teminatlarin hesaplanmasinda asgari %99'luk tek tarafl guven
araliginin kullanilmas: esastir. Teminatlarin hesaplanmasinda kullanilacak nakde dontistirme suiresi asgari 2 ig
gunudur. Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veriler temin edilebildigi 6l¢tide asgari 12 ay1 kapsar.

2.3.74. Teminat tamamlama cagris1

Teminat izleme Temerrut Durumu

Takasbank, islem
teminatlarinin yeterlilik
diizeyini izler. Islem

Cagr1 Yontemi
Teminat tamamlama ¢agrisi Teminat tamamlama
esas olarak elektronik ortamda

yapilir. Takasbank'in teminat

yukumlilugianin, ilgili
piyasalar itibariyle belirlenecek

teminatlariin piyasada tamamlama ¢agrisini surede yerine getirilmemesi
gerceklestirilen islemler, elektronik ortamda durumunda Gyenin temerrude
teminat degerlerinde gondermesini muteakip, dustugi kabul edilir ve agsagida
gerceklesen degisiklikler, uyenin bagkaca bir ihbar ve temerrut yonetim suireci
teminat kompozisyonunun bildirime gerek kalmaksizin isletilir.

degismesi veya diger cagriy1 aldigi kabul edilir.

nedenlerle Takasbank

tarafindan belirlenen tutarin
altina digmesi durumunda,
Takasbank tarafindan teminat
tamamlama ¢agrisi yapilir.
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2.3.7.5. Islem teminatlarinin degerlenmesi

Takasbank, piyasalar itibariyle yukarida yer alan varliklardan teminat olarak verilmesini uygun gorduklerini,
likidite ve piyasa riski gibi hususlar da dikkate alarak belirleyecegi bir katsayi ile indirgenmesi suretiyle teminata
kabul edebilir.

Teminata kabul edilen varliklarin borsalarda Borsalarda yasanan ani gelismeler nedeniyle son
islem gormesi durumunda, varliklarin borsada islem guntndeki fiyatin sthhatli olusmadigina
olusan son iglem guntindeki agirlikli ortalama Takasbank tarafindan karar verilmesi veya

fiyat izerinden degerlenmesi esastir. varligin 5 i ginunden fazla bir sture islem

gormemesi durumunda, Takasbank farkl
degerleme esaslar belirleyebilir.

Hazine tarafindan ihrag edilenler dahil, Konvertibl doviz olarak verilen teminatlar,
bor¢lanma araglarina iliskin kupon 6demeleri TCMB tarafindan ilan edilen en son doviz alis
degerlemede kullanilacak fiyatin kuru Gizerinden degerlenir.

belirlenmesinde dikkate alinir.

Degerlemeye iliskin fiyatlarin olusmasinda yasanan olumsuzluklar ile teminat olarak verilen varliklarin borsalarda
islem gormemesi durumunda esas alinacak degerleme ilkelerine ilgili Piyasa Yonergesinde yer verilir.

2.3.7.6. Islem teminatlarmin kullanim

@ Islem teminatlari; tiyelerin takas islemleri nedeniyle diger tiyelere olan yiiktimliiliiklerinin yerine
getirilmesinde kullanilir. Teminatlar tevdi amaglar1 disinda kullanilamaz, kamu alacaklari i¢in olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil
edilemez ve tizerlerine ihtiyati tedbir uygulanamaz.

2.3.7.7. Nakit islem teminatlarinin nemalandirilmasi
Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Turk Liras1 islem teminatlarinin zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi
dusuldukten sonra kalan tutari, yonetim kurulunca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde nemalandirilir.

Nemalandirma sonucu elde edilen brit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yukumlulikler ile Takasbank
komisyonu dustulur.

2.3.7.8. Teminat sozlesmeleri

Yazihi Sozlesme Gerekliligi Mulkiyetin Uyede Kaldigi Durumlar

MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi Takasbank tarafindan teminat olarak alinan MKK
araclarini konu alan teminat sozlesmeleri yazili nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi araglari ve
sekilde yapilir. Bu teminat s6zlesmelerine konu diger teminatlarin milkiyetinin uyede kaldig1 teminat
sermaye piyasasi araclarinin mulkiyeti, sozlesmeye sozlesmelerinde; teminat konusu sermaye piyasasi
bagli olarak Takasbank'a kanuni usullere gore aracinin satis1 da dahil olmak tizere ne kapsamda
devredilebilecegi gibi teminat verende de kalabilir. kullanilabilecegi hususlar1 s6zlesmede belirlenir.
Mulkiyetin Takasbank'a devredildigi teminat Teminata konu varliklardan dogan haklar, aksi
sozlesmelerinde; Takasbank, teminat s6zlesmesinin sozlesme ile kararlastinlmadikca, teminat verene
kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi aittir.

araclariin mulkiyet hakkina sahip olur.
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2.3.7.9. Teminatlarin ve pozisyonlarin ayristirilmasi

Temel Ayristirma Ilkesi

Takasbank, MKT hizmeti
verdigi piyasa veya sermaye
piyasast araclarinda,
musterilerin pozisyon ve
teminatlarini, tyeye bagh ancak
uyenin kendi portfoytne ait
pozisyon ve teminatlardan ayr1
hesaplarda izler.

Tekil Pozisyon Hesaplari

Coklu pozisyon hesaplarinin
kullanilabildigi piyasa veya
sermaye piyasasl araglarinda,
musteri pozisyon ve
teminatlarinin, MKT uyesi
tarafindan talep edilmesi
halinde Takasbank nezdinde
acilan kendisine bagh tekil
pozisyon hesaplari ile
musteriye ait teminat alt
hesaplarinda izlenmesi
gereklidir. Takasbank turev
araclarin islem gordugua
piyasalar hari¢ olmak tizere,
esaslar ilgili piyasa
yonergelerinde belirlenmek
suretiyle diger piyasa veya
sermaye piyasasi araglarinda
tekil hesaplarin kullanimini
kisitlayabilir.

Teminat Koruma ilkesi

Tekil pozisyon hesaplarindaki
pozisyonlarla iligkili teminat
hesaplarinda izlenen musteri
teminatlari, MKT uyesinin
kendisine ait hesaplarda veya
diger musterilere ait hesaplarda
ortaya ¢itkan teminat agiklarinin
kapatilmasinda kullanilamaz.

Islemci kuruluslarin pozisyon ve teminatlar1 genel MKT tiyelerine bagh miinhasiran acilmus alt hesaplarda izlenir.
MKT hizmetlerinde uygulanacak ayristirmaya iliskin diger usul ve esaslar, piyasa ve sermaye piyasasi araglariin
ozellikleri ve risklilik durumlar: dikkate alinarak ilgili piyasa yonergeleri ile belirlenir.

2.3.710. Teminatlarin ve pozisyonlarin tagimabilirligi

Tasima Kogullari

Tekil veya ¢oklu pozisyon
hesaplarinda izlenen pozisyonlar
ve bu pozisyonlarla iligkili
teminatlar, Takasbank'in uygun
gormesi halinde, devreden ve
devralan MKT uyelerinin
talimatiyla Takasbank tarafindan
MKT tuyeleri arasinda taginabilir.
Bu halde, devreden MKT uyesi
pozisyon ve teminatlari
devredilecek musterilerinin
yazili onaym alir.

Faaliyetleri Kisitlanan
Uyeler

MKT uyeligine iliskin faaliyetleri
kisitlanan veya MKT uiyeliginin
sona erdirilmesine karar verilen
bir MKT uyesine bagh tekil
pozisyon hesaplarinda izlenen
pozisyonlar ile bu pozisyonlarla
iligkili teminatlar bir baska MKT
uyesine taginir.

Teminat Sinirlamasi

Bir MKT tuyesinin ilgili piyasa
veya sermaye piyasasi aracindaki
faaliyetlerinin kisitlanmasi veya
MKT uyeliginin sona erdirilmesi
halinde, MKT tuyesine bagh
musteri hesaplarindan
tasinabilecek ya da iade
edilebilecek teminat tutari,
temerrut sonrasinda dogan
degisim teminati tutarlarinin
hesaplara yansitilmasini takiben
kalacak teminat miktariyla
siirhdir.

Pozisyon ve teminatlar1 devralacak bir MKT uiyesi bulunamamasi veya bulunmasi igin yeterli sure olmamasi
durumlarinda, var olan hesaplarin takibine iligkin iglemler Takasbank tarafindan re'sen gercgeklestirilebilecegi gibi
piyasa yonergelerinde belirlenmek suretiyle gerekli hallerde hesaplarin kapatilmasi da mumkundur.
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Musterilerin herhangi bir zamanda kendilerinin pozisyon ve teminatlarini devralacak bir MKT uyesi bulmalari

halinde, s6z konusu musterilerin pozisyon ve teminatlarinin da Takasbank tarafindan devralacak MKT tuyesine ait

alt hesaplara tasinmas1 mumkundur.

2.3.8. Garanti Fonuna Iliskin Esaslar

2.3.8.1. Garanti fonu

Garanti Fonu Olusturma

Takasbank, takas sirecinde muhtemel
gecikmelerin 6nlenmesi ve Uiyelerin takas

yuktmluliklerini yerine getirmemesi durumunda

kullanilmak tizere bir garanti fonu olusturabilir.
SPK, hizmet verilen borsa veya tegkilatlanmaig
diger pazar yerlerinde acilan piyasalar ve islem
goren sermaye piyasasi araglari itibariyle garanti
fonu olusturulmasini zorunlu tutabilir. Garanti
fonunun idare ve temsili Takasbank tarafindan
yurutilar. Takasbank tarafindan takas hizmeti
verilen piyasalarin bir kismi veya tamama igin
ortak bir garanti fonu kurulabilecegi gibi her bir
piyasa i¢in ayr1 garanti fonu kurulabilir. Garanti
fonu katki pay1 olarak yatirilabilecek varliklar;
islem teminati olarak kabul edilebilen degerler
arasindan Takasbank tarafindan, piyasalar
itibariyla belirlenir.

MKT Uygulamasinda Garanti Fonu

Merkezi kars1 taraf uygulamasi kapsaminda s6z
konusu piyasa veya sermaye piyasasi arag¢larinda
MKT uyelerinden bir veya birkacinin temerriide
dusmesi halinde olusabilecek zararlarn ilgili MKT
uyelerinin teminatlarini asan kismi i¢in
kullanilmak tizere garanti fonu kurulmasi gerekir.
Ilgili piyasa veya sermaye piyasasi araclarinin her
biri i¢in ayr1 ve/veya bir kismi veya tamami igin
ortak bir garanti fonu kurulmast miimkundur.
Temerrude diigen MKT uyelerinin teminatlari,
garanti fonu katki paylar1 ve Takasbank tarafindan
karsilanmus riskler icin yapilan sermaye tahsisi
yetersiz kalmadikg¢a, diger MKT uyelerinin garanti
fonu katki paylaria bagvurulmaz. MKT
uyelerince garanti fonuna/fonlarina yatirilacak
katki paylari, MKT tuyelerinin kendi
mulkiyetlerindeki varliklardan karsilanmalidir.

Garanti fonu veya fonlari, Takasbank'y, olagandisi piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek temerrtit durumlarina
karg1 koruyabilecek buyuklikte olmalidir. Garanti fonunun/fonlarinin buyuklugi/buyukliukleri; en buyuk agik
pozisyona sahip MKT uyesinin temerrudi halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyaci ile ikinci ve tiginct buyuklukte

acik pozisyona sahip MKT tuyelerinin birlikte temerridii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacindan buytik

olanindan az olmamak uzere, piyasa kosullar1 da g6z ontunde bulundurularak ilgili piyasa yonergelerinde

belirlenir.

2.3.8.2. Garanti fonu katki paylar1 ve tamamlama cagrisi

Merkezi takas uygulamasinda garanti fonu olusturulmasina karar verilmesi durumunda, tiyelerin garanti fonu

katki paylari, "normal katki paylart” ile talep edilmesi halinde yatiracaklar1 "ilave katki paylari"'ndan olusur. Normal

katki paylarinin kullanilmasi veya diger nedenlerle eksilmesi durumunda tamamlama ¢agrisi yapilir. Garanti
fonunun yetersizligi durumunda ilave katki pay: talep edilebilir. Talep edilebilecek ilave katki pay1, normal katk:

payini asamaz.

MTK
Garanti Fonu

Sekil 14: MTK Uygulamasinda Garanti Fonu Katki Pay1

Normal Katki Pay1

Tlave Katki Pay1

. S
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Takasbank, Giyelerin garanti fonuna yatiracaklar1 normal katki paylar igin asgari bir sinir belirler. Genel olarak
uyelerce garanti fonuna yatirilacak katki paylari Giyelerin iglemlerinden kaynaklanan riskleri ile orantili olarak
belirlenir. Buna iligkin usul ve esaslar ilgili piyasa yonergelerinde diizenlenir.

Merkezi karg: taraf uygulamasi kapsaminda MKT tuyelerinin garanti fonu/fonlari katk: paylar, "yatirilmig” ve "talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave" garanti fonu katki paylarindan olusur. Yatirilmis garanti fonu katki paylar1 "sabit"
ve "degisken" garanti fonu katki paylarindan olusur. Yatirilmis garanti fonu katki paylarinin mevzuata kapsaminda
kullanilmas1 ve/veya diger nedenlerle eksilmesi durumunda tamamlama ¢agrisi yapilir. MKT mevzuati
kapsaminda temerriit stirecini igletilmesi esnasinda garanti fonunun/fonlarinin yetersiz kalmasi halinde ise,
Takasbank tarafindan, MKT Uyelerinden garanti fonu ilave katki pay1 talep edilmesi mimkundur. Her haltikarda,
MKT uyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katk: paylar, ilgili piyasa ve sermaye piyasasi araci icin MKT
uyesi bazinda yatirilmig garanti fonu katki pay tutarindan fazla olamaz.

Sabit Katki Pay1

Yatuilnus Katki Pay1

MKT

Degisken Katki Pay1
Garanti Fonu B ¥

Talep Edilmesi
Halinde Yatirilacak
Katki Pay1

Sekil 15: MKT Uygulamasinda Garanti Fonu Katki Pay1

Merkezi karg: taraf uygulamasi kapsaminda, MKT uiyelerinin garanti fonu katki pay1 yukiimliliiklerinin artmasi
ve/veya garanti fonundaki/fonlarindaki varliklarin degerlerinin degismesi sonucunda veya diger nedenlerle garanti
fonu katki paymin Takasbank tarafindan ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen ¢cercevede hesaplanan
seviyenin/seviyelerin altina diismesi durumunda, Takasbank tarafindan garanti fonu katki pay1 tamamlama ¢agrisi
yapilir. Ayrica, garanti fonuna/fonlarina; MKT tyelerince yapilacak katki paylarina iligkin 6demelerin tutar ve
zamaninin belirlenmesi, kabul edilecek varliklarin tespiti ve bu varliklara uygulanacak degerleme katsayilari ile
garanti fonunun/fonlarinin degerlemesi, tahsili, yonetimi ve kullanimina iligkin uygulama esaslar ilgili piyasa
yonergelerinde belirlenir.

2.3.8.3. Katki paylarinin degerlenmesi

Takasbank, piyasalar itibariyle islem teminati olarak kabul edilebilecek varliklardan katki pay1 olarak verilmesini
uygun gorduklerini, likidite ve piyasa riski gibi hususlar1 da dikkate alarak belirleyecegi bir katsayi ile indirgenmesi
suretiyle teminata kabul edebilir. Katki payina konu olacak teminatlariin degerlenmesi yukarida “2.8.7.5 Islem
teminatlarinin degerlenmesi’nde yer alan degerleme esaslarina gore gerceklestirilir.

2.3.8.4. Katki paylarinin nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarinin nemalandirilmasina iliskin esaslar
yukarida “2.3.7.7 Nakit islem teminatlarinin nemalandirilmasr’nde anlatildigi gibidir.

2.3.8.5. Katki paylarinin kullanimai

Katki paylar, Giyelerin takas iglemleri nedeniyle diger uiyelere olan yukumliliklerinin yerine getirilmesinde
kullamilir. Katki paylari, tevdi amaglar1 disinda kullanilamaz, kamu alacaklar i¢in olsa dahi haczedilemez,
rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez ve Gzerlerine
ihtiyati tedbir uygulanamaz. Uyelerin islem teminatlar1 ve garanti fonu katkilar yetersiz kalmadikca, diger iyelerin
garanti fonu katkilarina bagvurulamaz.

Merkezi karg: taraf uygulamasi kapsaminda, garanti fonun kullanim esaslar ise “2.8.8.10 MKT Olunan Piyasalarda
Isleyis ve Temerriit Esaslart” nda detayli olarak aciklanmaktadir. 44



2.3.8.6. Katki paylariin iadesi

Uyelik Sonlandirma Sarti

Uyelikten kendi talebi ile ayrilan
kurulusun katki paylarinin iade
edilebilmesi i¢in, Giyenin ilgili
piyasalarda olan tim
yukimltltklerinin yerine getirilmis
olmasi sarttir.

Takasbank'm Reddetme
Yetkisi

Takasbank ilgili piyasalarin
muhtemel risklerini ve garanti
fonunun 6deme potansiyelini goz
onunde bulundurarak Gyelerin
garanti fonu katki paylarinin iadesi

Iade Suireci

Takasbank tarafindan yapilacak
degerlendirme sonucunda tiyeye
garanti fonu katki payinin iadesine
karar verilirse, yapilacak 6demeden
vergi ve diger yasal yukumlulikler
mahsup edilerek bakiye tutar 6denir.

taleplerini gegici bir stre icin
reddedebilir.

Garanti fonu katki paylarinin tyeye
iadesi, aynen olabilecegi gibi mislen
de olabilir.

2.3.8.7. Temerrut Esaslar1
Temerrut Durumu

Uyeler, ilgili piyasada gerceklestirilen islemler sonucunda dogan yuktmliliiklerini belirlenen usulde ve zamaninda tam olarak yerine
getirmemesi durumunda, herhangi bir bildirim yapilmaksizin temerriidde diismis sayilir.

Temerrude digen uye ilgili Piyasa Prosedurlerinde piyasalar itibariyle belirlenen stre igerisinde yikumluluklerini yerine getirmek
zorundadir.

Temerrut Yonetimi

Verilen stire icerisinde yitkiimliiliigiin yerine getirilmemesi durumunda Takasbank, iyenin islem teminatia bagvurabilir. Islem
teminatinin yeterli olmamasi ve ilgili piyasa i¢in garanti fonu olusturulmus olmasi halinde Giyenin garanti fonu katk: paylarina
bagvurabilir.

Takasbank tarafindan temerrtt halinin sona erdirilmesi amaciyla Giyenin bor¢lu oldugu kiymet ve/veya nakdin temini igin blokeli
alacaklar1 kullanilarak gerceklestirilen alim ve/veya satim islemlerinin, Uiye acisindan daha olumsuz fiyatlar tizerinden ger¢eklesmesi
durumunda aradaki fark iiyeden tahsil edilir. Odeme yapilmamasi durumunda, tiyenin islem teminatlarma bagvurulur. Islemlerin
uye acisindan daha olumlu fiyatlar izerinden gerceklesmesi durumunda ise, yerine getirilmeyen yukumlilugun karsilanmasi
sonrasinda kalan tutar ilgili iyeye 6denir. Burada anlatilan temel stire¢ Sekil 16'da gosterilmektedir.

Alici Satici

——————— Satic

~ e

MKT

ikinci Asama

Sekil 16: MTK Nezdinde Temerrut Halinin Sonlandirilmasi
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2.3.8.8. Temerrut faizi uygulamasi

Belirlenen sureler iginde yukimliliguni yerine getirmeyen tiyeden, temerrude distigu tarihten itibaren taahhidiinti yerine
getirdigi tarihe kadar ve yerine getirilmeyen ytkimluliik tutar1 izerinden her piyasa i¢in belirlenmis olan yonteme gore hesaplanan
temerrut faizi ve diger yasal yukumluliikler tahsil olunur.

Temerrut Faizi Hesaplama Yontemi
Temerrtude diisen Giyeye, yerine getirilmeyen yukumlilik tutarinin;

« Borsa Istanbul tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem goérdiigii repo-ters repo pazarlarinda,
o TCMB Bankalararasi Para Piyasasi'nda veya

» Takasbank Para Piyasasi'nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan

"en yuksek" olaninin, piyasalar itibariyle belirlenecek katsay1 esas alinarak hesaplanacak tutari kadar temerrut faizi uygulanir.

Temerrut Faizi Uygulama Esaslar1

Takasbank, hizmet sundugu her piyasa i¢in temerrude dustilen yukumluliiklerin yerine getirilme saatine bagl olarak farkli zaman
dilimleri i¢in farkli faiz oranlar belirleyebilecegi gibi hesaplanan faizin tahakkuku i¢in alt ve Ust sinirlar da getirebilir. Alt ve Ust
sinirlar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan her y1l ilan edilen yeniden degerleme orani dikkate alinarak, bu orani gegmeyecek
sekilde yonetim kurulunca belirlenir. Aynmi giin icerisinde yerine getirilmeyen yuktumlualiklerde tst sinir uygulanmaz.

Menkul kiymet temerritlerinde matrah hesaplanirken ilgili piyasada olugan fiyatin kullanilmasi esastir. Fiyat olusmamasi halinde, her
bir piyasa igin kullanilacak yontem Takasbank tarafindan belirlenir.

Temerrude dustlen yukimlilik yabanc para cinsinden ise; nakit veya menkul kiymetin TL degeri, TCMB tarafindan ilan edilen ilgili
valordeki doviz alig kuru esas alinarak bulunur. Bununla birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden yukumluliklerden temerriidde
diisilmesi halinde her bir yabanci para i¢in belirleyebilecegi farkli katsayilar tizerinden de temerrut faizinin hesaplanmasina karar
verebilir.

2.3.8.9. Temerrude iligkin tahakkuk, tahsilat, "magduriyet odemesi" ve itiraz

) Tahakkuk ve Tahsilat

Takasbank tarafindan temerriide disen uye icin hesaplanan temerrtt faizinin, diger yasal yukumlilukler ile birlikte
tahakkuk ettirilerek piyasa bazinda belirlenen ve ilgili Piyasa Prosedurlerinde belirtilen stirelerde yatirilmast istenir.
Tahakkuk ettigi halde suresi icerisinde Uye tarafindan yatirilmayan temerrut faizi ve diger yasal yukumluliikler, takip eden ig
gunu Gyenin serbest hesabindan Takasbank tarafindan re'sen tahsil edilir.

° Magduriyet Odemesi

Taahhtidunu yerine getirmede temerrude digen iiye nedeniyle kendisine teslimat veya 6deme yapilamayan uyeye,
gecikilen giinler kargiligi olarak, temerrude digen tiyeden tahsil olunan temerrut faizinin Takasbank tarafindan piyasa
bazinda belirlenen bir orani "magduriyet 6demesi" olarak yapilir. Magduriyet 6demesinin yapilabilmesi i¢in tiyenin talebi
aranmaz. Uye magduriyet 6édemesini istememesi durumunda bunu yazili olarak Takasbank'a bildirir. Alacakli tiyeye ayn1
gun icinde 6deme yapilmas: durumunda magduriyet 6demesi yapilmaz.
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® Itiraz Stireci

Temerrut faizi tahakkuk ettirilen Giyeler, temerrudin takas, ilgili merkezi saklama sistemi veya 6deme
sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusurlar1 olmaksizin ortaya ¢iktig1 veya temerrut faizi
hesaplamasinda maddi hata yapildig1 gerekceleri ile Takasbank nezdinde itiraz edebilirler. Itiraz,
temerrut faizinin 6denmesini durdurmaz. Itirazin, bir yazi ve ekinde itiraza iliskin belgeler ile temerrut
faizi tahakkuk tarihinden itibaren en geg bir hafta icinde Takasbank'a yapilmasi gerekir. Itirazlar,
Takasbank nezdinde olusturulan komite tarafindan degerlendirilerek karara baglanur. Itiraz
basvurusunun olumlu olarak karara baglanmas1 durumunda, tahsil edilen temerrit faizi tiyeye iade
edilir.

2.3.8.10. MKT Olunan Piyasalarda Isleyis ve Temerrut Esaslar

Merkezi takas uygulamasi gercevesinde temerrit esaslar1 yukarida agiklandigi gibi olmak ile birlikte MKT
uygulamasimin oldugu piyasalarda temerrut yonetim sureci daha farklidir. Zira, MKT s6z konusu piyasada veya
sermaye piyasasi aracinda "alictya kars1 satici” ve "saticiya kargt da alict" roliinti Gstlenerek takasin tamamlanmasini
taahhut eder; ama uyelerin ve islemci kuruluglarin musterilerine karsi olan yukumluluklerinden MKT'nin
sorumlulugu yoktur. Bu cercevede, Takasbank'in MKT oldugu piyasalarda mali sorumlulugu, taraflardan her biri
icin kars1 tarafin yerini alarak piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda gerceklestirilen iglemlere garanti
vermesinden kaynaklanan tutar kadardir.

SPK tarafindan uygun gorulen ve Takasbank'in MKT rolunu utstlendigi piyasalarda, Takasbank'in "acik teklif"
yonteminin kullanilmasi esas olmakla beraber, piyasa yonergelerinde belirlenmesi kosuluyla, acik teklif yontemi
haricinde "sozlesme yenileme yontemi" ya da hukuken baglayiciligr bulunan farkli bir yontemin kullanilmasinin
mumkundur.

Takasbank MKT Yonetmeliginde "acik teklif yontemi" Takasbank'in bir islemin eslestigi anda piyasa katilimcilar:
arasina girerek alictya kars1 satic1 ve saticiya kargi ise alici konumuna gegmesi; "sozlesme yenileme yontemi" ise
MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda gerceklesen islemlerde piyasa yonergelerinde
belirlenen esaslar cercevesinde ve her haltikarda takas tamamlanmadan once, taraflar arasinda yapilmas
sozlesmenin iptal edilerek Takasbank'in taraflarla ayr1 ayr1 sozlesme yapmasi olarak tanimlanmaktadir.

Sozlesme Yenileme

MKT

. Al | mm-—-———
Ikinci Asama SAtiG

Alici Satici

N e

MKT

Sekil 17: MKT Uygulmasi: Sozlesme Yenileme Yonetimi
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Acik Teklif
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Sekil 18: MKT Uygulmasi: Acik Teklif Yonetimi

Temerrut Durumu

MKT uyesi, her bir piyasa veya sermaye piyasasi aract i¢in
belirlenmis olan teminat ve garanti fonu tamamlama, teslim
veya 6deme yukumlulikleri ile yaptigi islemlere iligkin
teslim veya 6deme yuktumliliiklerini zamaninda tam olarak
yerine getirmedigi takdirde, herhangi bir bildirime gerek
kalmaksizin temerrade diismus sayilir. Temerrut hali
ortadan kalkincaya kadar miitemerrit MKT Uyesinin, takas
hizmeti verilen ilgili piyasa veya sermaye piyasas1 araglar
bazinda veya tim piyasalar i¢in, Takasbank nezdindeki
kendisine bagli hesaplardan teminat ¢ekmesi kisitlanabilir.

Teslim Yukumluliginde Temerrut

Temerrut Yonetimi

Miutemerrit MKT Uyesine, Takasbank tarafindan, temerrit
nedeniyle ortaya ¢ikan yukimluliklerini yerine
getirebilmesi amaciyla piyasa yonergelerinde belirlenen bir
sure verilir. Bu sirenin sonunda, yukumluliikler yerine
getirilmemigse, Takasbank, temerrut konusu
yukumluliklerin yerine getirilmesi amaciyla ilgili MKT
uyesinin kendi nezdinde bulunan hesaplar1 tizerindeki
dogrudan tasarruf yetkisinin bagkaca bir isleme gerek
kalmaksizin askiya alinmasi dahil, pozisyonlarin re'sen
kapatilmas1 ve her tirlii alim satim, devir ve diger islemleri
yapmaya yetkilidir. Mitemerrit MKT tyesi, ilgili piyasa
yonergelerinde belirlenen esaslar cercevesinde temerrtt faizi
o6demekle yukimludur. Takasbank kendi nezdindeki,
mutemerrit MKT Uyesine ait varliklar ile diger hak ve
alacaklar tizerinde takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir.

Satic1 konumundaki MKT uyesinin teslim yukumluluginde temerrude digmesi durumunda, Takasbank'in alict MKT tyesine
ilgili kiymeti teslim etmesi esastir. Teslim yukumliluginiin yerine getirilmesinin mimkiin olamamasi halinde ise ilgili piyasa
yonergesinde belirlenen usul ve esaslar ¢cercevesinde hesaplanan nakit karsiligi ilgili MKT tlyesine 6denir.

MKT uyelerinin temerrudu halinde bagvurulacak kaynaklar

MKT uiyelerinin temerrudu halinde bagvurulacak teminatlarin, garanti fonu katki paylarinin ve Takasbank kaynaklarinin
kullaniminda uyulmas: gereken 6ncelik siras1 Takasbank Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi'nde Madde 86'ya gore asagida yer

almaktadir:
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e Temerrude dusen MKT Uiyesinin kendisine ait hesaplarda veya kendisine bagli teminat a¢ig1 olusan musteri
hesaplarinda bulunan teminatlar

e Temerrude disen MKT tuyesinin yatirilmig garanti fonu katki pay1

e Eger varsa sigorta poligelerinden yapilacak tazminler

e Takasbank tarafindan karsilanmus riskler i¢in tahsis edilen sermaye
e Diger MKT uyelerinin yatirilmig garanti fonu katki paylar:

e MKT uyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki paylari

e Takasbank'in kalan sermayesinden yapilan taahhtit

Kaynak Kullanimi

Kaynak kullaniminda belirlenen siralama, temerriut nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayiplarin kargilanmasinda
basvurulabilecek varliklarin kullanimina yoneliktir. Temerrut halinde Takasbank, likidite yonetimine iliskin oncelikleri
ve Takasbank MKT Yonetmeligi'nin 36 nc1 maddesinin 6 nc1 fikrasindaki sinirlamalar dahilinde, yukarida sayilan
kaynaklarin yani sira yabanci kaynaklar1 ve bor¢lanma imkanlarini da devreye sokarak takasin tamamlanmasini veya
borcun tasfiyesini saglar.

Sermaye Tahsisi

Takasbank; Takasbank tarafindan karsilanmas riskler ve Takasbank'in kalan sermayesinden yapilan taahhut kapsaminda
bir sonraki déonem i¢in "tahsis" ve "taahhtit" edecegi sermaye miktarlarini, yilda bir kez, en ge¢ icinde bulunulan yilin
dordiinct ayinin ilk iggina gtinceller ve internet sitesinde duyurur. Takasbank tarafindan piyasalar veya sermaye
piyasasi araglari icin ayr1 garanti fonlar1 kurulmasi halinde, yukarida agiklanan temerriit yonetim surecindeki
siralamadaki "¢" ve "f" de yer alan "tahsis" ve "taahhiit" sermaye tutarlari her bir garanti fonu igin ayr1 ayr1 uygulanir ve s6z
konusu sermaye tutarlar1 garanti fonlarinin bityuklikleri nispetinde paylagtirilir.

0 Bankacihk mevzunannda kredi, pivasa ve operasyonel riskler igin asgari
sermaye  pereksinimi  (Basel 11, 1. Yamsal Blok kapsamnda
hesaplanmalktadir.)

O i; riski ve yeniden yapilanma ile faaliyetlerin dizenli bir sekilde
sonlandirilmas: maliyetleri kargilifn olarak MKT hizmetlerine iliskin igsel
sermaye tahsisi (Basel I, 2. Yapisal Blok Kapsaminda Hesaplanmaktadir])

B = MKT hizmetlerine iliskin gecmis bir villik operasyonel giderlerin %75

0 Takasbank'in MKT karsilanmg risklerine tahsis ettigi sermaye

C ={A+B)+ %25

0 Takasbank'in MKT temerriit yonetimi icin kalan sermayesinden yaptifin
taahhiit

D = Yasal Sermaye = A = B = C = Basel 11, 2. Yapisal Blok kapsaminda yapilan
difer igsel sermaye tahsisleri

Sekil 19: MKT Tahsis ve Taahhut Sermaye Hesaplama Stireci 49



® Miutemerrit MKT tlyesine ait teminat ve garanti fonu katk: paylarindan varsa hentiz kullanilmamaig bolumler ile s6z
konusu Uyenin takibinden saglanacak kaynaklar 6ncelikle, eger varsa MKT tiyesinin yiikiimliilluklerinin tasfiyesi icin
temin edilen bor¢larin kapatilmasinda kullanilir. Borg¢larin tasfiyesi sonrasinda MKT uiyesinin takibinden saglanacak
kaynaklardan kalan bir kisim var ise, bu kaynaklar ilk 6nce temerride diismemis olan MKT tuyelerinden daha 6nce
alian ilave garanti fonu katki paylarinin, sonra da temerriide digsmemis olan MKT uyelerinin yatirilmig garanti fonu
katki paylarinin iadesinde kullanilir. fade oransal olarak yapilir. Takasbank sermayesinden kargilanan boliim de dahil
olmak Uzere temerrutten kaynaklanan tim asli ve fer'i yukumlulukler tasfiye olmadan, Takasbank tarafindan
mutemerride herhangi bir 6deme veya iade yapilamaz.

2.3.8.11. MKT uygulamasinda pozisyonlarin kapatilmasi, devri ve sonlandirilmasi

¢ Pozisyonlarin Kapatilmasi ¢ Zorunlu Devir ve Sonlandirma

Takasbank temerriit durumunda mutemerrit MKT
uyesine, kendisine ait pozisyonlarin kapatilmasi yonunde
talimat verir. MKT tiyesinin kendi pozisyonlarin
kapatmamasi, faaliyetlerinin kisitlanmig veya MKT
uyeliginin sona erdirilmesine karar verilmis olmasi
hallerinde Takasbank bu pozisyonlari re'sen kapatmaya
yetkilidir. Ayrica, Takasbank, mutemerrit MKT tUyesine ait
pozisyonlarin devri amaciyla ihale diizenleyebilir.

Koruma Amach islemler

Takasbank, temerrude dusen MKT tyesinin
pozisyonlarindan kaynaklanan yikumlluklerini ihale,
sonlandirma ve devretme gibi yontemlerle tasfiye edene
kadar gececek sure boyunca koruma amaclh iglemler
yapabilir.

Takasbank, kalan sermayesinin BDDK mevzuatina gore
belirlenen sermaye tutarinin altina inmesine yol
acabilecek zararlarin ortaya ¢ikmasi ve/veya piyasa
derinlik ve likiditesinin kaybolmasina bagli olarak kargs1
pozisyon almaya istekli taraf bulunamamasi durumunda
pozisyonlarin temerrude dismemis MKT uyelerine
zorunlu devrine veya pozisyonlarin sonlandirilmasina
veya sonlandirilmasini piyasa yoneticisinden talep etmeye
yetkilidir.

Usul ve Esaslar

MKT tuyesinin pozisyonlarinin kapatilmasi, devri ve
sonlandirilmasinda izlenecek usul ve esaslar piyasa ve
sermaye piyasasi araglari itibariyle ilgili piyasa
yonergelerinde belirlenir.

2.3.9. MKT rolu kapsaminda Takasbank'in diger gorev, yetki ve sorumluklar:
2.3.9.1. Diger MKT kuruluslar ile baglantili calisma (interoperability)

Baglantihh Calisma Yetkisi

Takasbank, SPK'nin uygun gérmesi
halinde, yurtici veya yurtdiginda
yerlesik MKT kuruluglari ile
"baglantil ¢aligabilir".

Karsilikli Baglant1

Baglantili ¢aligma, Takasbank'm bir
veya daha fazla MKT kurulusu ile
ozel sartlar altinda riskler ile orantili

olarak teminat ve tanimlanacak ilave
kaynaklarin karsilikli olarak

Katilimci Baglanti

Takasbank'mn diger bir MKT'nin
uyesi yahut diger bir MKT'nin
Takasbank'in yesi olarak faaliyet
gostermesini iceren katimci
baglanti seklinde gercgeklestirilebilir.

degistirilmesini iceren karsilikli

baglant1 seklinde gerceklestirilebilir.
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2.3.9.2. Karsilanmus risklere tahsis edilecek sermaye

esastir.

257%

Karsilanmais Risklere Tahsis Orani

Takasbank'in karsilanmus risklere tahsis ettigi sermaye

oramni

Takasbank kargilanmus riskler hari¢ olmak tizere, yasal sermaye yukumlulugune tabi riskler i¢cin bankacilik
mevzuati cercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutarina is riski ve yeniden yapilanma maliyetleri karsilig
olarak MKT hizmetlerine iligkin ge¢mis bir yillik operasyonel giderlerinin %75'inin ilavesiyle bulunacak
meblagin %25'ini karsilanmus risklere tahsis eder. Bu karsiligin likiditesi yuksek varliklarda degerlendirilmesi

75%

Operasyonel Gider Karsilig

MKT hizmetlerine iliskin ge¢mis bir yillik operasyonel

giderlerinin ig riski ve yeniden yapilanma maliyetleri
karsiligi olarak ayrilan orani

2.3.9.3. Stres testleri, risk komitesi, likidite, kredi ve konsantrasyon riski

yonetimi

Stres Testler1

Takasbank; teminatlar, garanti fonu katki paylarini ve
sermaye yeterliligi yukumliligunu stres testleri
araciligryla teyit eder, i¢ sistem birimleri araciligiyla
ucer aylik donemler itibariyle Yonetim Kurulu'na
raporlar ve ayrica Kurula bildirir.

Risk Komitesi

Takasbank tarafindan tstlenilen MKT risklerinin
degerlendirilmesi amaciyla, olusumu ve faaliyetleri
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek bir Risk
Komitesi kurulabilir. Organize piyasalar disinda
gerceklestirilen tirev arag islemlerinde MKT hizmeti
verilebilmesi i¢in Risk Komitesinin kurulmus olmasi
zorunludur.

Likidite Riski Yonetimi

Takasbank, likidite riski yonetiminde bankacilik
mevzuati ile 6ngorulen yukumlualuklerinin yam sira;
MKT olmasindan kaynaklanan likidite ihtiyaclarini
duizenli olarak analiz ve takip etmek ve gerekli
tedbirleri almakla yuktumluadur. Likidite riski
yonetiminde, yeterli likit varlik tutulmasi,
teminatlarin dustik maliyetle ve kisa sirede nakde
tahvil kabiliyeti, ticari banka ve Turkiye Cumhuriyet

Merkez Bankasi likiditesine erigim saglanmasi gibi
hususlar da dikkate alinir.

Kredi ve Konsantrasyon Riski Yonetimi

Takasbank, kredi ve konsantrasyon risklerinin
yonetiminde bankacilik mevzuati ile 6ngorilen
yukumluliklerinin yani sira, kars: taraflardan
kaynaklanabilecek kredi risklerini sinirlamak tizere
uygun limitler tesis etmek, teminatlarin tesisinde
cesitliligi saglamak uzere konsantrasyon limitleri
belirlemekle yukumlidur. Konsantrasyon limitleri;
hem teminat konusu finansal araglar1 ihra¢ edenler
veya garanti verenler itibariyle hem de teminat kabul
edilebilecek araglar itibartyla belirlenir. Kars1 taraflar
icin belirlenen risk limitleri; hem kars1 taraflardan
kaynaklanacak toplam riski hem de ayni kars1 taraf ile
farkli piyasalarda yapilan iglemleri sinirlayacak
kapsamda olmalidir. Takasbank, belirlenen limitleri
periyodik olarak izlemek, MKT uyelerinin kredi
degerliligini tespit ve takibe yonelik derecelendirme
sistemleri kurmak ve yonetmekle gorevli ve yetkilidir.
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2.3.9.4. Degerleme katsayilar1 ile model guvenligi ve geriye yonelik testler

Degerleme Katsayilar Model Guvenligi ve Geriye Yonelik
Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu Testler

katki pay olarak alinan varliklara uygulanacak Takasbank, MKT olarak faaliyette bulunmasi
degerleme katsayilary, ilgili varligin Takasbank nedeniyle kars1 karsiya kalacagi risklerin
tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, yonetiminde kullandig1 risk modellerinin
olaganustu piyasa kosullarindaki volatilitesi, gecerliligini ve guvenilirligini diizenli araliklarla
likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinarak yapacag geriye yonelik testlerle sitnamak
belirlenir. zorundadir.

2.3.9.5. I¢ sistemler ve bilgi teknolojileri altyapisi

Altyapi GerekKlilikleri Denetim ve Raporlama

Takasbank'in, MKT hizmeti kapsaminda faaliyetlerini Takasbank, i¢ denetim birimleri araciligiyla risk
duizenli bir sekilde surdirmesini saglayabilecek yonetim ve bilgi islem altyapilarinin gtivenilirligini ve
diizeyde bilgi igslem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yeterliligini asgari alt1 aylik donemler itibariyla
yOnetimi ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi ve idame kontrol etmek ve sonuglarini Kurula bildirmekle
ettirmesi zorunludur. yukumludur. Kurulun, bu kontroliin daha siklikla

yapilmasina karar verme ve bu maddede yer alan
hususlara iligkin bagimsiz denetim yapilmasini isteme
hakki saklidir.

2.3.9.6. Takas risklerinin sigortalanmasi

Takasbank tarafindan gerekli gortilmesi ve Kurulca uygun gorus verilmesi halinde Takasbank; MKT hizmeti
nedeniyle Ustlendigi risklerinin sigortalanmasi ve 6denecek primin MKT uyeleri tarafindan paylagimina iligkin
esaslar ilgili piyasa prosedurlerinde belirlemeye yetkilidir.

e 0155 %

Risk Sigortalama Kurul Onay1 Prim Paylagimi

Takasbank, MKT hizmeti nedeniyle  Sigortalama icin Kurulca uygun Odenecek primin MKT tuyeleri

ustlendigi riskleri sigortalayabilir. gorus verilmesi gereklidir. tarafindan paylagimina iligkin
esaslar piyasa prosedurlerinde
belirlenir.

2.3.9.7. Olaganustu durumlarda alinacak tedbirler

Takasbank; piyasalarin iglerligi ve gtivenilirliginin olumsuz etkilenecegini 6ngérdugi olaganustii durumlarin
varligi halinde, MKT hizmeti verilen piyasalara veya sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak alinacak énlemleri
belirlemeye ve bu 6nlemleri uygulamaya yetkilidir. MKT hizmetinin verildigi piyasa veya sermaye piyasasi
araglarinda Takasbank; olaganusti durumun niteligine gore bunlarla sinirli olmaksizin asagidaki tedbirlerden bir
veya birkacin birlikte alabilir:
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o0 Islem ve pozisyon limitlerini degistirmek

Risk hesaplama yontem ve parametrelerini degistirmek

|+

Ilave teminat talep etmek

© ©

Teslim, takas ve opsiyon kullanmim stiresi ile sartlarimi degistirmek

Piyasa yoneticilerinden MKT tyeleri bazinda veya genel olarak emir kabuliiniin kisitlanmasini talep etmek

00 Degisim teminatlarinda yapilacak dagitimlar1 durdurmak veya kesintiye gitmek

W2

I

Pozisyonlarin kapatilmasini istemek

2.3.10. Mali ve Diger Hukumler

Ucret ve Komisyonlar

MTK'larin sunmusg olduklar1 hizmetin 6zelliginden dolay1
gelirleri, Gcretleri ve komisyonlar1 da duzenlenmistir. Bu
cercevede, MTK'larin tek sunucu olarak verdikleri temel
hizmetler nedeniyle buitiin tiyelerine uyguladiklar ticret ve
komisyonlar ile bunlarin tahsil zaman ve sekilleri yonetim
kurullarinin 6nerisi ve SPK'nin onayi ile yururluge girer.

MTK'larin temel hizmetlerinden faydalanmak i¢in zorunlu
olmayan ve talep eden katilimcilara sunulan diger hizmetlerden
alinan Ucretler ise MTK'larca belirlenir ve SPK'nin bilgisine
sunulur.

Verilen temel veya yan hizmetlerle ilgisi olmayan diger
faaliyetlerden alian tUcretler ise toplu bir sekilde ve ayrintili
olarak her hesap dénemi sonu itibariyle SPK'nin bilgisine
sunulur.

Teminat ¢ekilmesini belirli stireler ve miktarlar ile gecici olarak sinirlamak

Ilgili teminatlar dahil olmak tizere pozisyonlarin baska bir MKT tiyesine aktarrmini talep etmek

Bilgi, Belge Isteme ve Inceleme Yetkisi

MTKlarn tiyelerinden bilgi, belge isteme ve inceleme yapma
yetkisi mevcuttur. MTKar; ig ve islemleri ile ilgili olarak gerekli
gordukleri hususlarda Giyelerinden bilgi, belge istemek ve
inceleme yapmak, kendi nezdinde gerceklestirilen iglemlerin
guvenligini teminen Uyelerinin mali durumunu 6l¢mek,
izlemek ve bu faaliyetleri esnasinda tespit edilen takas
islemlerine iliskin mevzuata aykiriliklarla ilgili olarak kendi
yetkisinde olanlar hakkinda yaptirim uygulamakla gorevli ve
yetkilidirler.

Ayrica, MTKlar; kendi biinyelerinde takas ve buna bagl
islemleri gerceklestiren uyelerin is ve iglemlerinin MTK
kurallarina uyumunu duzenli ve etkin olarak izler, takas
islemlerinin kesintisiz sirmesi i¢in gerekli 6nlemleri alir ve bu
konulardaki usul ve esaslari belirler.

Dolayistyla, MTK'lar SPKn ve diger mevzuatla kendilerine
verilen yetki ve gorevlerle ilgili olarak diizenlemeler yapmaya ve
bunlar1 uygulamaya, gorevli ve yetkilidir. MTK'lar yaptigi
incelemelerde kendi kurallarinin agir ihmali ve kasitl ihlal
edilmesi halinde SPK'ya bildirimde bulunmalar1 gerekir.
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BOLUM SORULARI

1. MTKlarn faaliyetlerine iliskin olarak asagidakilerden
hangisi/hangileri dogrudur?

1. Uyelerin takas islemlerini giiven ve istikrar icerisinde
gerceklestirilmesini saglayacak gerekli altyapi, donanim ve
organizasyonel yapinin tesis edilmesini teminen ilgili
diizenlemeleri yapmak,

II. Takas sisteminin guiven ve istikrar i¢cinde yurutilmesini
saglayacak yeterli organizasyon ve 6zkaynaga sahip olmak

II1. Hizmetlerin Ucretlendirilmesinde adil davranmak sartiyla
tamamen kendi inisiyatifinde hareket etmek

a) Yalniz I
b)Ivell

c) Ivelll

d) I, I ve III

e) Yalniz I11

3. MTK'lar asagidaki Pazar/Piyasalardan hangilerine takas
hizmeti sunabilir?

1. Kanun kapsaminda yer alan tegkilatlanmis pazar yerleri
II. Borsalar
III. TCMB nezdinde isletilen piyasalar

IV. Yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve tegkilatlanmig pazar
yerleri

a) L, IT, 111

b) I, IIve IV

o LII, I ve IV
d) Yalniz II

e)Ivell

5. MTK'larn, aliciya kars: saticy, satictya karsi da alic roliunt
ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhit ettikleri merkezi
karg1 taraf uygulamasimi agsagida yer alan kurumlardan hangisi
piyasalar veya sermaye piyasasi araglar itibariyla zorunlu
tutabilir?

a) TCMB

b) SPK

¢) Borsa Istanbul
d) Takasbank

e) MKK

2. MTK'larin uyelerine iligkin agsagidakilerden hangisi/hangileri
dogrudur?

1. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca faaliyet gosteren yatirim kuruluglar1t MTK'ya
uye olabilir.

II. MTK'lar tyelerinden "Mesleki Sorumluluk Sigortas:”
yaptirmalarini isteyebilir.

III. MTKar uiyelerinden tiyelik teminati talep edebilir
a) Yalniz I

b)Ivell

oI, Ilvelll

d) I ve III

e) Yalnz I1I

4. MTK'larin uygulayacaklar tiyelik, takas, teminat ve temerrut
esaslarina iligkin agsagidakilerden hangisi/hangileri dogrudur?

1. MTKar, takas islemleri surecinde gerekirse kullanilmak tizere
garanti fonu olusturabilir

II. Takas surecinde MTK'nin muhatabi tiyedir.

III. Alim emirlerinde emrin gerceklestirilmesi icin gerekli nakdin
belirli bir kisminin veya tamaminin emrin gerceklestirilmesini
beklemeden depo edilmesini isteyebilir

a) Yalniz I
b)Ivell

o) Ivelll

d) I, I ve ITI

e) Yalnz III

6. Merkezi karg1 taraf gorevini tstlenecek olan MTKlara iliskin
olarak asagidaki ifadelerden hangisi veya hangileri dogrudur?

I. MTK'lar aliciya kars1 saticy, saticrya kargi da alic1 rolunt
ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit ederler.

II. Alinan teminatlar ile hesap sahiplerinin malvarliklar ayni
teminat ve varlik havuzunda izlenebilir.

III. Takas hizmeti sundugu tim piyasalar i¢in tek bir garanti fonu
olusturamazlar.

a) Yalniz I b) IT ve I1I ¢) I, IT ve IIT
d)yIvelle)lvelll
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7. Asagidakilerden hangisi, merkezi takas kuruluslarinin Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan kurulmas teklif edilirken ve
kuruluglarina izin verilirken goz 6ninde bulundurulan unsurlar
arasinda yer almaz?

a) TCMB'nin olumlu gorusi

b) Yurt i¢i ve yurt dig1 finansal piyasalarin genel durumu
¢) Sistemik risk unsurlar1

d) MTKlarin hizmet verecekleri borsalar

e) Kurucularin gerekli mali guicti ve isin gerektirdigi itibara sahip
bulunmasi

9. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas
Yonetmeligi uyarinca, Borsa Istanbul'da gerceklestirilen
islemlerde, Giyenin belirli bir kiymette hem alig hem de satig
yapmas1 durumunda, satis toplami alig toplamina mahsup
edilerek cikan net bakiyeye gore kiymet yukumluligunun
belirlenmesi yontemi agagidakilerden hangisidir?

a) Brut Takas

b) Takas Alacaklarinin Dagitilmasi
¢) Blokelendirme

d) Bor¢ Kapatma

e) Cok tarafli netlestirme

11. Sermaye piyasasi araglariin takas talimat ve islemleri ile
odeme iglemlerinin geri alinamamasi ve iptal edilememesi, 6362
say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu gercevesinde asagidakilerden
hangisi ile ifade edilir?

a) Takas kesinligi

b) Merkezi karg: taraf
c) Merkezi takas

d) Merkezi saklama

e) Kaydi saklama

8. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas
Yonetmeligi uyarinca takas yukimliliklerinin belirlenmesi ile
ilgili agagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

a) [lgili borsanin veya piyasa isleticisinin talebi halinde
netlestirmenin sadece iki Giye arasindaki iglemlerde yapilmasi
mumkindur.

b) Guinler arasindaki ytkamliltuk ve alacaklar netlestirilebilir.

c) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve
yuktmlualukleri Takasbank tarafindan belirlenen hesaplar
uzerinden hesaben sonuglandirilir.

d) Piyasa islem kurallar1 cercevesinde belirli nitelikteki islemlerin
netlestirme diginda birakilarak brit takas yapilmasi
mumkindur.

e) Ayni1 glin valorli islemlerin takasinda ¢ok tarafh netlegtirme
yapilmasi esastir.

10. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Merkezi
Takas Yonetmeligi uyarinca dogrudan takas uyeligi ve genel
takas Uyeligi ile ilgili asagidaki ifadelerden hangisi yanlhgtir?

a) Dogrudan takas tiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya
musterilerinin takas islemlerini gerceklestirmeye yetkilidir.

b) Genel takas uyeleri, kendilerinin ve/veya musterilerinin takas
islemlerinin yani sira diger piyasa Uyelerinin takas iglemlerini de
gerceklestirmeye yetkili iyelerdir.

¢) Genel takas uyeleri dogrudan takas tyesi olmak i¢in
bagvurabilirken dogrudan takas Giyesi olan tiyeler genel takas
uyesi olmak icin bagvuramaz.

d) Genel ve dogrudan takas tyeligi ayrimi, Uyenin 6zsermaye
tutary, i¢ sistemlerinin ve teknik altyapismin yeterliligi ile
Takasbank tarafindan gerceklestirilen i¢sel derecelendirme
calismalan dikkate alinarak yapilir.

e) Genel ve dogrudan takas uyelerinin uyelik durumlari,
Takasbank tarafindan belirlenmig olan sartlara uyumlar:
gozetilerek degistirilebilir.

12. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas
Yonetmeligine gore asagidakilerden hangisi "Teslim Karsiligi
Odeme" ilkesinin 6zelliklerinden biri degildir?

a) Yakumluliguni yerine getirmeyen uyeye alacagi 6denmez
b) Takasbank tarafindan takas hizmeti sunulan piyasalar
itibariyle Teslim Kargilign Odeme prensibine iligkin istisnalar
getirilemez

¢) Yukumliligun kismi olarak yerine getirilmesi halinde
alacaklar kapatilan borg¢la orantili olarak 6¢denir

d) Uye alacaklariin blokelendirme islemleri en likit olan
alacaktan baglayarak en az likit olan alacaga dogru yapilir

e) Uye alacak bloke ¢c6zme islemleri en az likit olan alacaktan
baglayarak en likit olan alacaga dogru gergeklestirilir
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13. Takasbank'm, MKT hizmeti kapsaminda faaliyetlerini dizenli
bir sekilde strdiirmesini saglayabilecek diizeyde bilgi islem
altyapast ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerini
kurmasi ve idame ettirmesi zorunludur. Bu kapsamda
Takasbank, i¢ denetim birimleri araciligiyla risk yonetim ve bilgi
islem altyapilariin guvenilirligini ve yeterliligini asgari ne kadar
siklikta kontrol etmek ve sonuglarimi Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bildirmekle yukimludir?

a) 3 ay
b) 6 ay
0 9ay
d) 1yl

e)2yil

15. MKT tuyelerinin temerridi halinde bagvurulacak
teminatlarin, garanti fonu katki paylarinin ve Takasbank
kaynaklarinin kullaniminda uyulmas: gereken 6ncelik sirasi
uyarinca "Takasbank tarafindan karsilanmusg riskler icin tahsis
edilen sermaye" agagidakilerden hangisinden 6nce gelir?

a) Temerride digen MKT tyesinin yatirilmig garanti fonu katki
pay1

b) MKT uyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki
paylar

¢) Diger MKT tuyelerinin yatirilmis garanti fonu katk: paylar
d) Takasbank'in kalan sermayesinden yapilan taahhiit

e) Eger varsa sigorta policelerinden yapilacak tazminler

17. Asagidakilerden hangisi/hangileri MKT tyelik turleri arasinda
yer alir?

L. Genel MKT Uyeligi

1. Dogrudan MKT Uyeligi
I11. Global MKT Uyeligi
a)lvell

b) Yalniz I

¢) Yalniz II

d) Ive III

e L II, III

14. Takasbank'in vermis oldugu merkezi kars: taraf hizmeti ile
ilgili olarak asagidakilerden hangisi yanlistir?

a) MKT hizmeti verilen piyasalarda iglem teminati ve garanti
fonu uygulamasi yapilir.

b) Merkezi karg: taraf aliciya kars: satici saticrya kargi alict
konuma gegerek takasin tamamlanmasini taahhut eder.

¢) Takasbank'mn vermis oldugu taahhut sadece almis oldugu
teminatlar ve garanti fonu ile sinirhdur.

d) Tiirk Lirasi, Déviz ve Devlet I¢c Borclanma Senetleri garanti
fonuna kabul edilebilecek kiymetler arasindadir.

e) Takasbank'in vermis oldugu merkezi karg: taraf hizmetinde
mubhatap sadece tiyelerdir; Takasbank tiyelerin musterileri ile
muhatap olmaz.

16. MKT uyeligi ile ilgili agsagidaki ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

L. Genel MKT tuyeleri yalnizca iglemci kuruluglarin takas
islemlerini gerceklestirmeye yetkilidir.

II. Dogrudan MKT uyeleri bir iglemci kurulugun iglemlerini
gerceklestiremezler.

III. Bir iglemci kurulusun takas iglemlerini gerceklestiren genel
MKT tyesi bu iglemler dolayisiyla Takasbank'a kargt sorumludur.

a) Yalniz I
b) IveII
c) Ivelll
d) I ve III

e) I, Il ve III

18. MKT Yonetmeliginde teminatlara iligkin olarak asagidaki
ifadelerden hangisi yanligtir?

a) Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasalarda alinan
teminatlar Takasbank'm varliklarindan ayri olarak izlenir.

b) MKT tuyesine bagl tekil pozisyon hesaplarinda izlenen
musteri pozisyonlariyla iligkili teminatlar sadece ilgili musterinin
yuktmlualiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir

¢) Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Tturk Lirasi teminatlarin
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diistildikten sonra
kalan tutarimi, miimkun olan en iyi kogullarla nemalandirir

d) Takasbank'in MKT olarak yerine getirdigi islemleri nedeni ile
teminat olarak aldig1 mal varhig degerleri tizerindeki hak ve
yetkileri hi¢bir sekilde sinirlandirilamaz

e) MKT uyesine bagh miisteri hesaplarindaki teminat agiklarinin
tamamlanmasidan Takasbank'a kars1 sorumlu olan ilgili
musteridir
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19. MKT uyelerinden talep edilen garanti fonu ile ilgili asagidaki
ifadelerden hangisi yanligtir?

a) Garanti fonunun/fonlarimin buyuklugu/buyuklikleri; en
buiytik agik pozisyona sahip MKT tyesinin temerradii halinde
ortaya ¢tkacak kaynak ihtiyaci ile ikinci ve tigtincti buyuklikte
acik pozisyona sahip MKT uyelerinin birlikte temerrida halinde
ortaya ¢tkacak kaynak ihtiyacindan biiytik olanindan az
olmamak tzere, piyasa kosullar1 da goz 6nunde bulundurularak
ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir

b) MKT uyelerince garanti fonuna/fonlarina yatirilacak katki
paylari, MKT uyelerinin kendi mulkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmalidir

¢) Garanti fonunun/fonlariin yetersiz kalmasi halinde
Takasbank tarafindan, MKT uyelerinden ilave garanti fonu katki
pay1 talep edilmesi mimkun degildir

d) Garanti fonundaki/fonlarindaki varliklar, kurulus amaci
disinda kullanilamaz

e) MKT uyelerince garanti fonuna/fonlarina yatirilacak katki
paylar ilgili MKT uyesinin iglemlerinden kaynaklanan riskleri
ile dogru orantili olarak belirlenir.

21. Dogrudan MKT uyesi asagidakilerden hangisinin/hangilerin
takas islemlerini gerceklestirmeye yetkilidir?

1. Portfoy

II. Musteri

I11. Islemci Kurulug
a)lvell

b) Yalniz I

¢) Yalniz I1

d) I've III

e) [, I velll

20. Asagidakilerden hangisi MKT Yonetmeligi'nde olagantisti
durumlarda alinabilecek tedbirler baghg: altinda belirtilen
Takasbank'in alabilecegi tedbirler arasinda yer almaz?

a) Teminat ¢ekilmesini stresiz olarak sinirlamak
b) Risk hesaplama yontem ve parametrelerini degistirmek
o) Islem ve pozisyon limitlerini degistirmek

d) Teslim, takas ve opsiyon kullanim siiresi ile gartlarini
degistirmek

e) 1lgili teminatlar dahil olmak tizere pozisyonlarin bagka bir
MKT uyesine aktarimini talep etmek

29. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi kapsaminda agik teklif ve s6zlesme yenileme
yontemlerine iliskin olarak agagidakilerden hangisi/hangileri
dogrudur?

L. S6zlesme yenileme yontemi; MKT hizmeti verilen piyasa veya
sermaye piyasasi araglarinda gerceklesen islemlerde piyasa
yonergelerinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde ve her halukarda
takas tamamlanmadan 6nce, taraflar arasinda yapilmig
sozlesmenin iptal edilerek Takasbank'in taraflarla ayr1 ayri
sozlesme yapmasini ifade eder.

1L Agik teklif yontemi; Takasbank'm bir iglemin eglestigi anda
piyasa katilimcilan arasina girerek aliciya karg satici ve saticiya
karg1 ise alic1 konumuna ge¢mesini ifade eder.

II1. Takasbank merkezi kars1 taraf hizmetinde agik teklif,
sozlesme yenileme veya hukuken baglayiciligi olan bagka bir
yontemle alictya karsi saticy, saticiya kargt da alici rolunu
ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhtit eder.

a)lvell

b) Yalniz I
¢) Yalmz II
d) ITve III
e) I, I ve III
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2.4. Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara
Iliskin Esaslar Tebligi

2.4.1. Portfoy Saklama Hizmeti

Kolektif yatinm kurulusu (KYK) portfoylerinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklarin "Portfoy
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi" (Portfoy Saklama Tebligi)
ile belirtilen esaslar ¢cercevesinde portfoy saklayicilar1 nezdinde saklanmasi zorunludur. KYK, SPKn
kapsaminda kurulan yatirim fon ve ortakliklarini ifade etmektedir.

Yatirim Fonlari

Kolektif Yatirim
Kurulusu

Yatirim Ortakligi

Sekil 20: Portfoy Saklama Hizmeti Teblig Kapsami

[J NOT: Gayrimenkul yatirim ortakliklari, altyapi gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve girisim sermayesi
yatirim ortakliklar ile emeklilik yatirim fonlarimin portféylerinde yer alan varliklarin Teblig hukimleri
cercevesinde saklama zorunlulugu bulunmamaktadir. Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi fonlarimin
portfoylerinde yer alan varliklarin saklanmasi ise bu Teblig kapsamindadir.

Portfoy saklama hizmeti, KYK'lara ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi, diger varliklarin
aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine
getirilmesinin kontrolu ile Portfoy Saklama Tebligi'nde belirtilen diger gorevlerin yerine getirilmesidir. Bu
kapsamda, portfoy saklayicisi, KYK portfoylerindeki;

a) Saklanabilir nitelikteki finansal varliklar i¢in; b) Diger varliklar i¢in; varliklarin KYK'ya
dogrudan ve dolayl olarak kendi kayitlar altinda aidiyetini dogrulamak, soz konusu varliklarin
bulunan finansal varlik hesaplarina mevcudiyetine iliskin kayitlar1 KYK veya portfoy
kaydedilebilen tim finansal varliklar ile fiziksel yonetim sirketi (PYS) tarafindan veya disaridan
olarak portfoy saklayicisina tevdi edilebilen tim saglanan bilgi ve belgeler cercevesinde tutmak ve
finansal varliklara saklama hizmeti verir. S6z bu kayitlarin takibini yaparak guincelligini
konusu saklanabilir nitelikteki finansal saglamak ile yuktumludur.

varliklarin portfoy saklayicisinin kendi
hesaplarindan ayr olarak ilgili KYK adina ve
KYK'ya aidiyeti acikca belirli olacak sekilde
acilacak hesaplarda saklanmasi gereklidir.

2.4.2. Portfoy Saklama Hizmetine Iliskin Esaslar

KYK portfoylerindeki finansal varliklar, bu kuruluslar adina agilmais ayr bir saklama hesabinda saklanmak ve
fiziken veya kayden saklanmasi mimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve KYK'ya aidiyetini gosteren
belgeler ilgili hesaplara kaydedilmek uizere, portfoy saklayicisina teslim edilir. Her bir KYK, portfoyt igin yalnizca
bir portfoy saklayicisi belirlenebilir.
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Diger varliklarin Varlik ve nakit

aidiyetinin hareketlerine iliskin
dogrulanmast, takibi islemlerin yerine
ve kayitlarin tutulmast getirilmesinin kontrolii

SPKn madde 56'da
belirtilen gozetim
gorevlerinin yerine
getirilmesi

Finansal varliklarin
saklanmasy/kayitlarn
tutulmast

Portfoy

Saklama
Hizmeti

Sekil 21: Portfoy Saklama Hizmeti Kapsami

Portfoy Saklayicisinin Yakumlalukleri

Katilma Pay1 Islemleri

Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemleri ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon i¢tiiziigu hiikimlerine
uygunlugunu saglamakla yukiimludur. Bu ¢ercevede portfoy saklayicr;

» Katilma pay1 ve pay alim satim emirleri ¢ercevesinde ihrag ve itfa edilen katilma pay1 ve pay sayisinin ve bu
islemlerin hesaplanan alim satim bedeli ile mutabakatinin yapilmasi saglar.

o MKK kayitlarinda bulunan pay sayisinin, ilgili KYK'nin kendi hesaplarinda bulunan pay sayisi ile uyumunun
gbzetimini yapar.

o Gergeklestirilen pay ihrag ve itfa iglemlerinin mevzuat ve fon i¢tiizigl veya esas s6zlesme ile izahnamede
yer alan esaslara uygunlugunu saglar.

Degerleme Esaslar1

Yatirim fonu veya degisken sermayeli yatirim ortakligi birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile
fon i¢tliz0g0, izahname veya esas s6zlesme hukumleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore
hesaplanmasini saglar. Bu gcercevede portfoy saklayici;

o Portfoy saklama hizmeti verdigi KYK'nin yapisina uygun ve tutarl usul ve esaslarin belirlenmesini, etkin bir
sekilde uygulanmasini ve periyodik araliklarla gozden gecirilmesini saglar.

KYK portfoyune iligkin degerleme, muhasebe, operasyon ve benzeri hizmetlerin PYS veya yatirim ortaklig
disinda bir kurulustan alintyor olmast halinde, s6z konusu hizmet aliminin SPK'nin ilgili dizenlemeleri
cercevesinde yapildiginin kontroliinden sorumludur.

Mevzuata Uygunluk

Mevzuat ile fon i¢tiizigl, izahname veya esas s6zlesme hikumlerine aykir1 olmamak sartiyla, PYS, degisken
sermayeli yatirim ortakligi ve yatirim ortakligi talimatlarinin yerine getirilmesini ve KYK'larin varlik alim
satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigy, izahname veya esas sozlesme hukiimlerine
uygunlugunu saglar. Bu ¢ercevede;

e PYS ve yatinnm ortaklig: talimatlarinin mevzuat, fon i¢tiiziigli, izahname ve esas s6zlesme hukumlerine
uygunlugunun teyit edilmesini saglayacak, KYK'larin yapisina uygun usul ve esaslar belirlemeli ve
uygulamalidir.

Ozellikle, KYKlarm talimatlarinm ictiiziik veya esas sdzlesme ile izahnamelerinde belirtilen yatirim strateji

ve sinirlamalari ile kaldiracgh islem limitlerine uygunlugunu kontrol etmelidir.
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o KYK'larin islem limitleri ve portfoy sinirlamalarina aykiri talimatlarina iliskin alinacak tedbirlere dair usul
ve esaslar1 belirlemelidir. Portfoy limit ve sinirlamalarina aykir: islemlerin, islemin
gerceklestirilmesinden sonra tespit edilmesi halinde, KYK'dan veya PYS'den s6z konusu kurallara aykiri
olarak gerceklestirilmis olan islemlerin diizeltilmesini talep etmelidir. Duizeltme isleminin ilgili KYK veya
Sirket tarafindan yapilmamasi halinde bu durum portféy saklayicisi tarafindan en seri sekilde SPK'ya
bildirilir. Portfoy saklayicisinin burada belirtilen yukumliligunu yerine getirmemesi nedeniyle KYK
aleyhine bir zarar ortaya ¢ikmasi halinde bu zararin tazmininden de portfoy saklayicist sorumludur.
Portfoy saklayicisi saklama sozlesmesinde belirtilmek kogsuluyla bu tur talimatlarin yerine getirilmesini
Onleyici tedbirleri de her zaman alabilir.

Varlik islemleri

KYK'larin varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun surede aktarilmasinm
saglar. Bu cercevede portfoy saklayicy;

» KYK'larin varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun surede aktarilmasin
saglayacak gerekli altyapiy1 olugsturmali ve prosediirlerin belirlenmesini saglamalidir.

o Soz konusu iglemlerin tegkilatlanmig bir piyasada gerceklesmemis olmasi halinde, bu bendin birinci alt
bendi kapsamindaki uygun stre; her bir islem bazinda, s6z konusu iglemin niteligi ve varsa sozlesmedeki
hukimler dikkate alinarak ayrica degerlendirilmelidir.

Gelir Kontrolu

KYK'arin gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tizugu, izahname veya esas sozlesme hukiimlerine uygun olarak
kullanilmasin saglar. Bu cercevede portfoy saklayici asgari olarak;

o Gelir hesaplamalarinin KYK'nin i¢tizigunde, izahnamesinde, esas sozlesmesinde ve mevzuatta yer alan
kurallar cercevesinde yapilmasini saglamalidir.

o KYK'nin bagimsiz denetim raporlarinda olumsuz ve/veya sarth gorus yer almas1 durumunda, bu
goruslerde belirtilen hususlara yonelik gerekli tedbirlerin alinmasini saglamalidir.

« KYK'nin kar pay1 6demelerinin i¢tizuge, izahnameye, esas sdzlesmeye ve mevzuata uygun olarak ve
yatirim ortakliklarinca agiklanan kar dagitim politikasi ¢ercevesinde yapilip yapilmadigini kontrol
etmelidir.

Nakit Akimlar1

Portfoy saklayicisi ayrica, KYK'nin tim nakit akimlariin dizgun bir sekilde izlenmesini ve 6zellikle katilma
pay1 ve pay sahiplerince pay alimi sirasinda yapilan 6demelerin KYK portféytune aktarilmasini ve KYK'ya ait
olan tim nakdin ilgili KYK adina agilan hesaplarda izlenmesini saglamakla yukumludur.

Nakit Yonetimi ve Kontrol

Portfoy saklayicisinin belirlenmesini takiben KYK adina agilmig tim hesaplara ait bilgiler portfoy
saklayicisina bildirilir. KYK adina portfoy saklayicisina bilgi verilmeden herhangi bir kurumda hesap
acillamaz. Portfoy saklayicisinin tigtincti taraflar nezdinde agilan nakit hesaplarindaki tim nakit akimlaria
iliskin bilgilere zamaninda ve dogru bir sekilde erisiminin saglanmasindan PYS ve yatirim ortakligi
sorumludur. Uclincu taraflar nezdinde acilan nakit hesaplarina nakit gonderimi islemleri ile bu hesaplardan
yapilacak nakit ¢ikis1 islemlerinde KYK'nin portfoy saklayicisi nezdinde agilan hesaplarinin kullanilmasi
zorunludur.
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1 Nakit Yonetimi Sorumluluklar

« KYK portfoyunde yer alan nakdin ilgili

mevzuat uyarinca mevduat toplama yetkisini
haiz kuruluslar nezdinde ac¢ilan hesaplarda
bulunmasinin saglanmasi

Tum nakit akimlarinin mutabakatinin
yapilmasi i¢in gerekli prosedurlerin
belirlenmesi ve bu mutabakatlarin uygun
araliklarla yapilmasinin saglanmasi

9 Kontrol ve izleme

* Yukarida belirtilen prosedurlerin

yeterliliginin periyodik araliklarla gézden
gecirilmesi ve en az yilda bir kez mutabakat
prosedurlerinin tamaminin kontrol edilmesi

» KYK kayitlarindaki nakit pozisyonlarinin,

KYK'nin portfoy saklayicis1 nezdindeki
kayitlarla uyumunun kontroli ile
yukimludur

» Onemlilik arz eden ve/veya KYK
operasyonlari ile uyusmayan nakit
akimlarinin zamaninda tespit edilmesini
saglayacak uygun prosedurlerin
uygulanmasinin saglanmasi

Takasbank disindaki portfoy saklayicilarinin, KYK portfoylerinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili KYK
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank'in erisimine imkan saglanir. Bu durumda
dahi portfoy saklayicilarinin yukimluluk ve sorumluluklart devam eder.

Portfoy saklayicisi, KYK'nin tim giderlerinin i¢tiizik veya esas s6zlesme ile izahnamede belirtilen esaslara
uygunlugunun gozetimini yapmaldir.

PYS ve yatirnm ortakliklari, portfoy saklayicisinin Portfoy Saklama Tebligi ile belirlenmig gorevlerini yerine
getirmesine esas tegkil edecek tum bilgi ve belgeleri portfoy saklayicisina bildirmek zorundadir. Portféy saklayicist
da PYS ve yatirim ortakliklarina, saklama hizmeti verdigi portfoyler ile ilgili bilgileri izleme imkan vermekle ve
gerekli raporlar elektronik ortamda saglamakla yuktmludr.

Aykiriliklar ve Onemli Nitelikteki Aykirihiklar

Aykirilik Tespiti ve Bildirim Prosedirler ve Suregler

Onemli nitelikteki aykiriliklar ile yukarida yer alan
huktmler gercevesinde yapilacak bildirimlere
iligkin prosedurler ve aykiriliklarin giderilmesi i¢in

Portfoy saklayicisi yukarida belirtilen
yukumluliklerini yerine getirirken herhangi bir
aykirlik tespit etmesi halinde pay veya katilma
pay1 sahiplerinin menfaatine olacak sekilde gerekli
tedbirlerin alinmas1 konusunda ivedilikle yatirrm
ortakligini veya PYS'yi bilgilendirmelidir. Portfoy

ongorulen sureler, portfoy saklayicisinin yonetim
kurulu tarafindan, yazil olarak belirlenir. Ayrica,
portfoy saklayicisi tarafindan PYS veya yatirnrm
saklayicis1t bu madde kapsaminda
yukumluliiklerini yerine getirirken tespit ettigi
onemli nitelikteki aykiriliklar ivedilikle SPK'ya da
bildirir.

ortaklig tarafindan s6z konusu bildirimler
kapsaminda alinan tedbirlerin de stirekli olarak
izlenmesi ve uyumsuzluklarin Portfoy Saklama
Tebligi'nde belirlenmis olan streler icerisinde
giderilmemis olmasi halinde, ilgili yatirnm
ortakligi veya PYS'nin uyarilmasi ve bu hususlarla
ilgili olarak da SPK'ya bilgi verilmesi zorunludur.
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2.4.3. Portfoy Saklayicilarina Iliskin Esaslar
2.4.3.1. Portfoy saklayicisi olarak yetkilendirilmeye iligskin esaslar

Takasbank ile SPK tarafindan yetkilendirilen banka ve araci kurumlar Portfoy Saklama Tebligi'nde belirtilen
sartlar1 saglamak kosuluyla portféy saklama hizmeti verebilirler.

Portfoy saklama hizmetinde bulunmak isteyen banka ve araci kurumlar, standartlar1 SPK tarafindan belirlenecek
basvuru formu ve bu form ekinde belirtilen bilgi ve belgeler ile portfoy saklama faaliyetinde bulunmak uzere izin
verilmesi talebiyle SPK'ya bagvurur. S6z konusu bagvurularin SPK tarafindan degerlendirilebilmesi i¢in banka ve
araci kurumlarin;

a) Takasbank ve MKK nezdinde saklama uyesi olmasi,

b) I¢ kontrol prosediirleri ile risk yonetim sistemini olusturmus olmast,

c) Diger faaliyetlerle ¢ikar catigmalarini asgari diizeye indirebilecek ve gerekli bagimsizligi saglayabilecek
bir organizasyon yapisini olusturmus olmasi,

¢) Faaliyetlerini etkin olarak yurutmesine imkan verecek gerekli teknik donanim, yazilim ve yeterli sayida
personele sahip olmasi,

d) Saklama faaliyetini yerine getirebilmek icin gerekli bilgi islem sistemlerini ve teknolojik altyapiy1
kurmasi ve islerligini saglamasi, buna yonelik gerekli diizenlemeleri yapmast ve bilgi islem altyapisini kot
niyetli yazilimdan korumak ve saklamaya yetkili yatirim kurulusu nezdinde gerceklesebilecek suistimal ve
dolandiriciligin 6nlemek de dahil tim tedbirleri almasi,

e) Nezdinde gerceklesebilecek personel veya sistemden kaynaklanan suistimal ve dolandiriciligin
onlenmesi icin gerekli tim 6nlemleri almasi,

f) Saklama hizmeti sunulmasi sirasinda ilgili KYK'ya ait bilgilerin KYK ¢ikarlarina aykir1 olarak kurum
disinda ve kurum ig¢inde farkl birimler arasinda paylasilmasini engelleyecek is akig prosedirlerinin ve
organizasyon yapisinin olusturulmusg olmast,

g) Saklama yapacag finansal varliklarin ve kiymetli madenlerin listesini belirlemis olmasi ve burada
sayllanlar disinda kalan varliklarinin mevcudiyetini ve aidiyetini tevsik eden belgeleri belirlemis olmasi,

zorunludur.

Bankalar Icin Ek Sartlar

Portfoy saklama hizmetinde bulunacak bankalarin;

Kendi mevzuatlarina gore sahip olmalar gereken asgari 6denmis sermayeye sahip olmalari,

Kendi 6zel mevzuatlar ve sermaye piyasas1 mevzuati ¢cergevesinde haklarinda faaliyetlerinin tamamen
veya belirli faaliyet alanlar1 itibariyle stirekli veya son bir yil iginde 1 ay veya daha fazla streyle gecici
olarak durdurulmasi karar1 verilmemis olmas,

gereklidir. SPK, bu faaliyeti yturttecek bankalar hakkinda BDDK'nin uygun goérasunu alir.
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Portfoy saklayicisi olarak hizmet verecek banka ve aracit kurumlarin Portfoy Saklama Tebligi'nde belirlenmis
sartlarin yani sira, SPK'nin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemeleri uyarinca, genel saklama

hizmeti vermek uzere yetkilendirilmis olmas1 gerekmektedir. Portfoy saklayicisi olarak hizmet verecek araci
kurumlar tarafindan bu hizmetin verildigi KYK'ya pay senedi alim satimina aracilik hizmeti sunulamaz.

2.4.3.2. Portfoy Saklayicisinin Gorevleri

O ®

Varliklarin Korunmasi

KYK'ya ait varliklarin ayr ayri,
KYK'ya aidiyeti acikca belli olacak,
kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasin saglar. eder.

Kayit ve Belge Duzeni

haklar1 ve bunlarin hareketlerini
KYK bazinda duzenli olarak takip

-

Varhik Ayrimi

Belge ve kayit duzeninde varliklari,  KYK'ya ait varliklar1 uhdesinde ve

diger kurumlardaki kendi
hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

Bir KYK portfoytine saklama hizmeti vermek tizere belirlenmis olan portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin
fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diuzgun bir
sekilde belirlenmesi, 6nlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun KYK yatirimcilarina

aciklanmasi kaydiyla ilgili KYK'ya portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim

sattmina aracilik hizmeti ve SPK tarafindan uygun gortlecek diger hizmetleri verebilir.

Portfoy saklayicist her gun itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu varliklara merkezi saklama

hizmeti veren kurumlar ve PYS veya yatirim ortakligi ile yapmalidir.

2.4.3.3. Portfoy saklayicilarinin organizasyon yapisi

¢ Organizasyon Yapisi

Saklama hizmet birimi, portfoy saklayicisinin diger
tum birimlerinden ayrilmalidir. Saklayici nezdinde
KYK bilgilerinin guvenligi saglanmalidir. Portfoy
saklayicisinin saklama hizmet biriminde gorevli her

seviyedeki ihtisas personelinin yetki, gorev ve
sorumluluklarini iceren gorev tanimlart ile ig akig
prosedurleri yazil hale getirilir ve yonetim
kurulunca karara baglanarak ilgili personele imza
karsiliginda teslim edilir.

e Personel Yeterliligi

Saklama hizmet biriminde iglem hacmine ve
saklanilan portfoy buyuklugine bagl olarak yeterli
sayida ihtisas personeli istihdam edilmelidir.
Saklama hizmet birimi yoneticisinin sermaye
piyasasi ve/veya bankacilik alaninda en az besg y1l
tecrubeye ve SPK'nin lisanslamaya iligkin
duzenlemeleri uyarinca Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Duizey 3 Lisans Belgesi ile Turev Araglar
Lisans Belgesine sahip olmasi, saklama hizmet
biriminde ¢alisacak ihtisas personelinin gérev
tanimina bagl olarak SPK'nin lisanslamaya iligkin
diizenlemeleri uyarinca Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Duizey 1 Lisans Belgesi'ne sahip olmasi
gereklidir.

2.4.3.4. Portfoy saklama sozlesmesi ve portfoy saklayicisinin

degistirilmesi
Sozlesme Gereklilikleri

Portfoy saklayicisi ile PYS veya yatinm ortakligi arasinda taraflarin yetki ve sorumluluklarini iceren, portfoy
saklayicisinin gorevlerini yerine getirmesi icin gerekli bilgi akisinin nasil saglanacagini belirleyen ve asgari

unsurlar Portfoy Saklama Tebligi ekinde yer alan bir s6zlesme imzalanmasi zorunludur. S6zlesmede SPKn ve
Portféy Saklama Tebligi hikimlerine aykir1 bir hikme yer verilemez.
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Saklayici Degisikligi

Portfoy saklama s6zlesmesinin sona ermesi veya portfoy saklayicisinin Portfoy Saklama Tebligi'nde aranan sartlar
kaybetmesi halinde PYS veya yatirim ortakliginin Portfoy Saklama Tebliginde sayilan nitelikleri tagiyan ve SPK'nin
uygun gorecegi bir baska portfoy saklayicisi ile s6zlesme imzalamasi sarttir. Yeni sozlesme yururliige girene kadar
eski sozlesmeye taraf olan portfoy saklayicisinin sorumlulugu devam eder.

PYS$'nin veya yatirim ortakliginin, sozlesme imzalamis oldugu portfoy saklayicisini degistirmek istemesi veya

portfoy saklayicisinin s6zlesmeyi sona erdirmek istemesi halinde, bu durum 90 gtin 6nceden s6zlesmenin kargi
tarafina ve SPK'ya gerekgeleriyle birlikte bildirilir. Ote yandan, SPK gerekli gordugu takdirde, PYS veya yatinm

ortakligindan portfoy saklayicisinin degistirilmesini talep edebilir.

2.4.3.5. Portfoy saklama hizmetinden dogan sorumluluk ve alt saklayici

kullanilmasi

Sorumluluk

Portfoy saklama hizmetini
yuruten kurulus,
yukumluluklerini yerine
getirmemesi nedeniyle yatirim
fonlarinda PYS ve katilma pay1
sahiplerine, yatirnm
ortakliklarinda ortakliga verdigi
zararlardan sorumludur.

PYS veya yatirim ortakligi,
portfoy saklayicisindan; portfoy
saklayicisi da PYS veya yatirnm
ortakligindan, SPKn ve Portfoy
Saklama Tebligi huikkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin
giderilmesini talep etmekle
yukumludur. Pay veya katilma
payi sahiplerinin; PYS, yatirnnm
ortaklig1 veya portfoy
saklayicisina dava agma hakki
sakldir.

Sorumluluk Siirlar

Portfoy saklayicisi, portfoy
saklama hizmeti verdigi
portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden
kaynaklanan zararlardan
sorumlu degildir. Portfoy
saklama sozlesmesinde portfoy
saklayicisinin SPKn ve Portfoy
Saklama Tebligi huktmleri ile
belirlenmig olan
sorumluluklarinin kapsamini
daraltic1 huktimlere yer
verilemez.

Alt Saklayic1 Kullanim

Banka disindaki portfoy
saklayicisi, saklamasinda
bulunan varliklar objektif bir
nedene dayanmak, PYS veya
yatirim ortakliginin onayini
almak ve etkin gozetime tabi
tutmak suretiyle SPK tarafindan
yetkilendirilen diger portfoy
saklayicilart nezdinde
saklayabilir; ancak bu durumda
dahi Portfoy Saklama Tebliginin
5'inci maddesinin iginct
fikrasinda yer alan gorevlerini
devredemez. Bu halde, alt
saklayici saklama hizmeti
verdigi varliklar agisindan
yatinnm fonlarinda PYS$ ve
katilma payi sahiplerine, yatirnm
ortakliklarinda ortakliga verilen
zararlardan portfoy saklayicisi
ile muteselsilen sorumlu olur.

2.4.3.6. Bagimsizlik ilkesi, sir saklama ile idari ve mali haklarin

kullanimina iligkin esaslar

Bagimsizlik Ilkesi

Portfoy saklayicilarinin yoneticileri ile portfoy saklayicisini temsil ve ilzama yetkili kigiler, ilgili KYK
portfoyunu yoneten PYS'de ortak, yonetici ya da temsilci olamazlar. PYS ortaklari, yoneticileri ile PYSlerde
temsil ve ilzama yetkili kisiler de portfoy saklayicisinda yonetici ya da temsilci olamazlar. Yonetici ile temsil

ve ilzama yetkili kisiler; yonetim kurulu bagkan ve uiyeleri, genel mudur, genel mudur yardimcilar ile

sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili birimlerin yoneticileri ve bu yoneticilerin bagh oldugu yetkililerdir.

Portfoy saklayicisi gorevlerini yerine getirirken PYS ve yatirim ortakligindan bagimsiz ve sadece katilma

pay1 sahipleri ile pay sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda hareket etmekle yukumludr.
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Sir Saklama

Portfoy saklayicisinin yetkilileri ve personeli gorevleri dolayisiyla portfoy saklama hizmeti verdikleri KYK
hakkinda o6grendikleri sirlar agiklayamazlar ve bu sirlar1 kendilerinin veya t¢uncu kisilerin menfaatine
kullanamazlar. Kamuyu aydinlatma amaciyla mevzuat geregi yapilan ilan ve duyurular, adli veya
mevzuatla yetkili kilinmis olmak kaydiyla idari her tirlii inceleme ve sorusturma nedeniyle bilgilerin
ilgililere verilmesi sir kapsaminda degildir.

Idari ve Mali Haklar

Portfoy saklayicisi, saklama s6zlesmesinde verilen yetkiye baglh olarak PYS'nin ya da yatirim ortakliginin
talimatlar1 dogrultusunda KYK nam ve hesabina finansal varliklarin anapara, faiz, temettu ve benzeri
gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni pay alma haklarinin ve paylardan dogan oy haklarinin kullanilmasi
gibi hizmetleri verebilir.

2.4.4. Portfoy Saklayicilarinin Gozetim ve Denetim ile Ic Denetim
Sistemine Iliskin Esaslar

2.4.4.1. Bagimsiz denetim ve SPK denetimi

Bagimsiz Denetim SPK Denetimi

Portfoy saklayicisinin hizmet verdigi KYK Portfoy saklayicisinin SPKn ve Portfoy Saklama
portfoylerinde yer alan varliklarin portfoy Tebligi kapsamindaki faaliyetleri SPK tarafindan
saklayicis1 nezdindeki mevcudiyetinin tespiti denetlenir. SPK, portfoy saklayicisindan,

amaciyla yilda en az bir defa bagimsiz denetim gorevlerini yerine getirirken edindigi tim bilgileri
yapilmasi, bu hususun imzalanacak bagimsiz istemeye yetkilidir.

denetim sozlesmesinde belirtilmesi ve
diizenlenecek denetleme raporunun bir 6rneginin
alt1 is gunu icinde SPK'ya iletilmesi zorunludur.

2.4.4.2. I¢ kontrol sistemi

I¢ kontrol sistemi, portfdy saklama hizmetine iliskin tiim is ve islemlerin diizenli, verimli ve etkin bir sekilde
mevzuat ve is akis prosedurleri cercevesinde yurutilmesini, hesap ve kayit diizeninin butunlugu ve guvenilirligi
ile veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirligini, hata, hile ve usulstizliklerin
onlenmesini ve tespitini saglayacak sekilde olusturulur. Portfoy saklayicilarinin usulsuzliklerden ve hatalardan
kaynaklanan riskleri asgariye indirilebilmeleri igin riskler tanimlanir ve gerekli 6nlemler alinir. Portfoy
saklayicilarinin saklama hizmetine iliskin i¢ kontrol faaliyetleri tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak
verecek sekilde gunluk faaliyetlerin ayrilmaz bir parcasi olarak diizenlenir ve yurutalur. Saklama islemlerinin
operasyonu ile kontrolu ayni kisi tarafindan yerine getirilemez.

Saklama hizmetine iligkin i¢ kontrol sistemi kapsamindaki faaliyetleri yerine getirecek i¢ kontrol elemaninin
sermaye piyasalari, muhasebe, vergi, kambiyo, bilgi sistemleri denetimi, igletme analizi, organizasyonu, denetimi
veya hukuk konularinda en az 3 yillik mesleki tecrtibe ile Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Duizey 3 Lisansina sahip
olmasi zorunludur. I¢ kontrol elemant i¢ kontrol disinda baska bir gorev ve sorumluluk tstlenemez.
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2.4.4.3. Risk yonetim sistemi

Risk Yonetim Sistemi

Risk yonetim sistemi, KYK'ya verilecek portfoy
saklama hizmetinin kapsadigi temel risklerin
tanimlanmasini, gincellenmesini ve maruz
kalinan risklerin tutarl bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, Olghmunu ve
kontroliinti iceren bir risk 6lcim mekanizmasinin
gelistirilmesini igerir.

2.4.4 4. Teftis sistemi

Risk Yonetim Birimi

Risk yonetimini gerceklestirecek birim portfoy
saklayicis1 buinyesinde olusturulabilecegi gibi risk
yonetim hizmeti disaridan da saglanabilir. Ancak
her kosulda, risk yonetim hizmetini saglayan
birim, saklama hizmeti veren birimden bagimsiz
olmalidir. Risk yonetimini gerceklestirecek
birimde risk kontrolune iligkin iglemleri yerine
getirebilecek bilgi ve tecrube diizeyi ile Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Duzey 3 Lisans Belgesine
sahip yeterli sayida personel bulunur. S6z konusu
personel, portfoy saklayicisinin risk yonetim
sisteminin olusturulmasindan ve
uygulanmasindan sorumludur.

Portfoy saklayicisinin saklama hizmeti kapsamindaki faaliyetleri, teftis birimi tarafindan mevzuata uyum ve i¢

kontrol sisteminin igleyisi basta olmak tizere saklama hizmetine iliskin is akig prosedirlerine uygunluk

denetimleri seklinde, yi1lda en az bir defa denetlenir ve yapilan denetim ¢aligmalar1 rapora baglanarak portfoy

saklayicisinin yonetim kuruluna sunulur. Duzenlenen raporlar ve bu raporlara esas teskil eden belgeler

diizenlenmelerini izleyen yildan itibaren en az beg y1l sureyle veya bu stire icinde hukuki ihtilafa konu olanlarin,

ihtilafin sonuglanmasina kadar saklanmasi zorunludur.

2.4.5. Diger Hususlar

Takasbank'in Rolu

Takasbank, portfoy saklama hizmeti vermedigi
KYK'nin birim katilma pay1 veya birim pay
degerinin mevzuat ile fon i¢tizugl, izahname
veya esas sozlesme huktmleri ¢ercevesinde
belirlenen degerleme esaslaria gore hesaplanip
hesaplanmadigini ve varlik alim-satimlarinin,
portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat
hikitmlerine uygun olup olmadigini kontrol eder
ve herhangi bir aykirilik tespit etmesi halinde
gerekli tedbirleri almasi i¢in portfoy saklayicisini
bilgilendirir ve bu hususa iligkin olarak SPK'ya
bilgi verir. Portfoy saklayicisi tarafindan gerekli
tedbirlerin alinmamasi halinde yapilan tespitler
Takasbank tarafindan tespitin yapildig: tarihi
izleyen ig giinu i¢inde SPK'ya bildirilir.

Bilgi Paylagimi

Takasbank digindaki portféy saklayicilar,
Takasbank'in yatirim fonu birim katilma pay1
degeri ile yatirnm ortakligi birim net aktif degeri
hesaplanmasina esas tegkil edecek bilgileri ve
Takasbank diginda tutulan hesaplar ile bu
hesaplardan yapilan 6demeleri Takasbank'a
bildirmek zorundadar.
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BOLUM SORULARI

1) Sermaye Piyasas1 mevzuati ¢ercevesinde asagidakilerden hangisi
portfdy saklayicisinin goérevi degildir?

a) Kolektif Yatirnrm Kurulusuna ait varliklarin ayr ayr, kayip ve
hasara ugramayacak sekilde saklanmasi.

b) Belge ve kayit diizeninde varliklarin, haklarin ve bunlarin
hareketlerinin Kolektif Yatirim Kurulusu bazinda diizenli olarak
takip edilmesi.

¢) Kolektif Yatirnm Kurulugu portféytine pay senedi alim satimina
aracilik yapmak.

d) Her guin saklamaya konu varliklarin mutabakatinin yapilmast.

e) Cikar catigmalarinin tanimlanmasi, 6nlenmesi, yonetimi,
gbzetimi ve agiklanmasini saglayacak gerekli politikalarin
olusturulmasi ve uygulanmas.

3) Asagidakilerden hangisi Portfoy Saklayicisinin yukimlalikleri
arasinda degildir?

a) Yatirim fonlar1 katilma paylar1 iglemlerinin mevzuata
uygunlugunun kontrol edilmesi.

b) Kolektif yatirim kuruluglariin varliklariyla ilgili islemlerinden
dogan edimlerine iliskin bedelin uygun strede aktarilmasinin
kontrol edilmesi.

¢) Kolektif yatirnm kuruluslarinin gelirlerinin mevzuat
hikiimlerine uygun olarak kullanilmasinin kontrol edilmesi.

d) Kolektif yatirnm kuruluslarinin portféy yapisinin mevzuat
hiktmlerine uygunlugunun saglanmast.

e) Degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin ihrag ve
itfa edilmesinin saglanmas.

5) Bir Kolektif Yatirnm Kurulusu (KYK) portféytne saklama hizmeti
vermek Uzere belirlenmis olan portfoy saklayicisi, saklama
hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgin bir sekilde
belirlenmesi, 6nlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve
bu durumun KYK yatinmecilaria agiklanmasi kaydiyla ayni
zamanda agagida yer alan faaliyetlerden hangisi/hangilerini de
ayni KYK'na sunabilir?

1. Portfoy degerleme

II. Operasyon ve muhasebe hizmetleri

III. Katilma pay1 alim satimina aracilik hizmeti
IV. Pay Alim Satimina Aracilik

a)lvell

b) L 1L, Il ve IV

oL, Ivelll

d) I, M ve IV

e) Il ve III

2) Asagidaki kurumlardan hangisi/hangileri Portfoy Saklayicisi
olarak yetkilendirilebilir?

I. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
II. Bankalar

II1. Aract Kurumlar

IV. Yatirnm Ortakliklar

a)lvelV

b) I, Il ve IV

c) IveIll

d) L, I ve III

e) Yalmz III

4) Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi'ne gére Portfoy Saklayicisinin
yukamluilukleriyle ilgili asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

I. Yatirim fonu veya degisken sermayeli yatirim ortakligi birim
katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizugu,
izahname veya esas so6zlesme huktumleri ¢ercevesinde belirlenen

degerleme esaslarina gore hesaplanmasinin saglanmasi.

II. Mevzuat ile fon i¢tiiziigli, izahname veya esas sozlesme
hikimlerine aykir1 olmamak sartiyla, Sirket, degisken sermayeli
yatirim ortakligi ve yatirim ortakligr talimatlarinin yerine
getirilmesinin saglanmasi.

III. Kolektif yatirim kuruluglariin varlik alim satimlarinin, portfoy
yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tizigl, izahname veya esas
sozlesme hikiimlerine uygunlugunun saglanmast.

a) Yalniz I b) Yalnz II ¢) Yalmz III
d) I, I ve Il e) II ve III

6) Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde "Portfoy Saklama
Hizmetine" iliskin olarak agagidaki ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

1. Portfoy saklama s6zlesmesinin sona ermesi veya portfoy
saklayicisinin aranan sartlar1 kaybetmesi halinde bagka bir portfoy
saklayici ile s6zlesme imzalanarak degistirilebilir.

II. Portfoy saklayicisinin degistirilme karar1 SPK kurumun onay1
ile gerceklestirilebilir.

IIL. SPK, Portfoy Yonetim Sirketi veya Yatirim Ortakliginin portfoy
saklayicisinin, ilgili portfoy saklayicisinin mali durumunun
taahhutleri karsilayamayacak kadar kot olmasi durumunda
degistirilmesini talep edebilir.

a)lvell

b) I ve III
oL, Ivelll
d) Yalmz II

e) Il ve III
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7) Asagidakilerden hangisi/hangileri portfoy saklama hizmeti
almakla yuktmludir?

1. Bireysel Emeklilik Fonlar1

1L Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1
III. Gayrimenkul Yatirim Fonlar1

IV. Menkul kiymet Yatirim Fonlar1

V. Borsa Yatirnm Fonlar1

a)lvelV

b) LIVV,IL

olILV,I

d) Yalnmiz I

o IL IIL, IV, V

9) Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara {liskin Esaslar Tebligi kapsaminda; asagidakilerden
hangisi/hangileri Gayrimenkul Yatirnm Fonlar1 (GYF) i¢in
dogrudur?

L. Katilma Pay1 Belgeleri Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda islem
goren GYFlerin portféyundeki saklamaya konu olabilecek
varliklarin, bir portfoy saklayicisi nezdinde saklanma
zorunlulugu bulunmamaktadir.

II. Portfy Saklayicinin, saklama hizmeti verdigi GYF ile ilgili
6nemli nitelikte bir aykirilik tespit etmesi durumunda SPK'y1
bilgilendirme zorunlulugu bulunmamaktadir.

III. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi
portfoylerin yonetiminden veya piyasadaki fiyat hareketlerinden
kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

IV. Takasbank, portfoy saklama hizmeti vermedigi kolektif
yatirim kuruluglarinin da birim katilma pay1 degerinin mevzuat
ile fon i¢tliziigl, izahname veya esas sozlesme hiikiimleri
cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanip
hesaplanmadigini kontrol eder.

a) Yalniz I
b)Ivell

¢) Yalniz III
d) [l ve IV

e) L, Il ve IV

8) Asagidakilerden hangisi Portfoy saklama hizmeti veren
kuruluglarin gérevleri arasinda degildir?

a) Gayrimenkul yatirnm fonlarinin, Gayrimenkul yatirimlarina
iliskin bilgi ve belgelerin kontrolii

b) Menkul Kiymet Yatirnm Fonlar1 portféytine iligkin mevzuatta
belirtilen sinirlama kontrollerini yapmak

¢) Gayrimenkul yatirim fonlarina ait hesaplanan kurul
ucretlerinin onaylanmast

d) Girisim sermayesi ve Gayrimenkul yatirnm fonlarinin portfoy
yonetiminden kaynaklanan zararlari karsilamak

e) Borsa Yatirim Fonlarinin saklamaya konu varliklarinin
mutabakatini yapmak

10) Bir Kolektif Yatirim Kurulusu'nun (KYK) Portfoy
Saklayicisi nin degistirilmesi ve ilgili stirecler hakkinda agagida
belirtilenlerden hangisi yanhstir?

a) Mevcut portfoy saklama s6zlesmesinin sona ermesi halinde
degistirilebilir.

b) Portfoy Saklayicisimin ilgili Teblig'de aranan sartlar:
kaybetmesi halinde, gerekli nitelikleri tagtyan ve Kurulun uygun
gorecegi bir baska portfdy saklayicisi ile sozlesme imzalanmasi
zorunludur.

©) Portfdy saklayicisinin sézlesmeyi sona erdirmek istemesi
halinde bu durum 90 giin 6nceden s6zlesmenin kars: tarafina ve
SPK'ya gerekgeleriyle birlikte bildirilir.

d) Yeni sozlesme yururliige girene kadar eski s6zlesmeye taraf
olan portfoy saklayicisinin sorumlulugu devam eder.

e) SPK, Portfoy Saklayicisinin degistirilmesi yontinde bir talep
iletemez.
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3. BIAS PAY PIYASASI TAKAS, TEMERRUT VE

TRANSFER iSLEMLERt
3.1. Pay Piyasas1 Takas Islemleri

Takasbank MTK Yonetmeligi'nin 17 nci maddesi ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.nin Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Takas Hizmetleri Yonergesi uyarinca, Borsa Istanbul Pay Piyasasinda
gerceklestirilen iglemlerin takasi valor giini asagida belirtilen kurallar cercevesinde yapilir.

Takas Gunu Yarim Gun Uygulamasi

Takas gunt, igslem guntnu takip eden ikinci ig Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda yarim ginde
gunudir (T+2). Yarim gunlerde takas iglemi yapilan islemlerin takasi, bir 6nceki giniin
gerceklestirilmez. islemleri ile birlestirilerek, yarim gunu izleyen

ikinci is gintiinde toplu olarak gerceklestirilir.

Takas Sureleri Erken Takas

Takas sureleri belirlenirken Takasbank ve Borsa Taraflarca menkul kiymet ya da nakit

Istanbul Pay Piyasasi'nin acik oldugu is guinleri yukumluliguniin takas tarihinden once yerine
dikkate alinir. getirilerek takas iglemlerinin sonuglandirilmasi

mumkun degildir.

3.11. Takas Prensipleri

Takasbank'in paylara iliskin sundugu takas hizmetine iligkin olarak tesis edilmigs olan temel takas prensipleri;
netlestirme, kaydi takas, teslim karsilig1 6deme, merkezi takas ve ayni giin valorla 6demedir. Temel takas
prensipleri Sekil 22'te gosterilmektedir.

Teslim
Karsihgi
Odeme
Merkezi
Takas

Takas Ayni giin

Prensipleri

valorlii
o0deme

Netlestirme

Sekil 22: Takas Prensipleri

3.1.L1. Netlestirme

Piyasa'da gerceklesen islemlerde net borg veya alacak tutarinin hesaplanmasinda menkul kiymet bazinda
musteri / portfoy ayirimi da gozetilerek ¢ok tarafli netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir. Netlestirme
sonucunda olusan net menkul kiymet borg¢ veya alacaklar1 karsihiginda nakit alacak veya borg¢lar olusturulur.
Gunluk netlestirme uygulanir. Temerrtut olugmasi hali haricinde gunler arasinda yukumlulik ve alacak gegisi
mumkun degildir.
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3.1.1.2. Teslim karsilig1 odeme

Arac1 kurumlar takas merkezine olan borg¢larini kapatmadikea, takastan olan alacaklar1 kendilerine 6denmez.
Takas yukumluluklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de mimkun olup, Takasbank tarafindan belirlenen
zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yuktimluluk karsiliginda kismi takas yapilir.

3.11.3. Kaydi takas

Takasa olan nakit / kriymet borglar1 hesaben 6denir. Takas alacaklar1 da tiyelerin Takasbank - ve MKK'daki
ilgili hesaplarina aktarilir.

3.1.1.4. Merkezi takas

Piyasa'da yapilan butin islemlerin takasi, Kurulca getirilen istisnalar hari¢ Takasbank tarafindan
gerceklestirilir. (Toptan Satislar Pazari'nda gerceklesen islemlerin takasi, alic1 ve saticinin istegi ve BIAS 'nin
uygun gormesi durumunda, Takasbank disinda tiyelerin kendi aralarinda yapilabilmektedir),

3.1.1.5. Ayni1 gun valorlu islemler

Prensip olarak takas gintiinde takas borcunu kapatan aract kurumlar, ayni giin i¢inde takas alacaklarini alirlar.
Gunler arasinda borg¢ alacak gecisi yapilmaz.

3.1.2. Pay Piyasas1 Briit Takas Islemleri

Kurul, Borsa veya piyasa isleticisinin, netlestirme iglemi yapilmadan takas ytukamluliklerinin yerine
getirilmesine; piyasa, pazar, platform, menkul kiymet veya yatirimci bazinda brut takas uygulanmasina, blok satig
ve 6zel emir iglemlerinin takasinin netlestirme diginda tutulmasina, netlestirmenin sadece iki uye arasindaki
islemlerde yapilmasina veya belirli nitelikteki iglemlerin netlestirme/brit takas disinda birakilmasina karar
vermesi halinde; ilgili islemler ayrilarak netlestirmeye/brut takasa dahil edilmez.

(DR N

& i
Satis Islemleri Alis Islemleri Bor¢/Alacak Kayitlar
Uye, piyasada gerceklestirmis Alis islemlerinin toplam tutar1 Borg/alacak kayitlart musteri ve
oldugu satis islemi toplami kadar kadar nakit borglu, karsihigindaki portfoy ayirimi gozetilerek
menkul kiymet borglu, toplam menkul kiymet adedi olusturulur.
karsihigindaki nakit tutarinin kadar menkul kiymet alacakli
toplami kadar nakit alacakli olur. olur.

® Brut Takasa konu menkul kiymet ve nakit alacaklar, takas stiresinin sonrasinda dagitilir.

3.1.3. Pay Piyasas1 Takas Suireci
3.1.3.1. T (Borsa Islem Guinii)
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Anlik Takas Pozisyonlar1

Uyelerce Borsa'da gerceklestirilen alim satim
islemlerine gore musteri /portfoy ayirimi da
gozetilerek uye bazinda anlik takas pozisyonlari
olusturulur. Bu pozisyonlar islemler devam ettigi
surece (seans sonuna kadar) strekli gtincellenir.
Olusan pozisyonlar anlik olarak tyeler tarafindan
da izlenebilir.

Bloke Islemi

MEKK sisteminde otomatik islem yapilmasi igin
araci kurumlar tarafindan onay verilmesiyle
borglu miusterilere ait kiymetler takas igin
blokeye alinir. Bloke islemi, musteri serbest alt
hesabindan (SERB), Takas Amach Virman Blokaji
alt hesabina (TAVB) aktarim yapilarak gerceklesir.
Bakiyesi yetersiz hesaplarda, bakiye olustukca
kiymetler otomatik olarak blokeye alinir.

3.1.3.2. T+l Gunu

Diuizeltme Islemleri

Borsa sozlesmelerinde, portféy/miusteri alaninda,

musteri numarasi ve acenta fon kodu (AFK) alanlarinda
hata olmast durumunda araci kurumlar, T gint iglem
anindan T+1 giin Borsa seans sonuna kadar Takasbank

Uye Terminal ekranlarindan kendileri iglemler
uzerinden diizeltme yapabilirler.

Net Takas Pozisyonlar1

Gln sonunda portfoy ve musteri bazinda net
takas pozisyonlar1 olusur. Olusan poziyonlara
gore olusan yatirimei (musteri) net alig satig
bilgilerine gore MKK dosyas1 olusturulur.

Netlestirme ve MKK Dosyasi

Duzeltilmis so6zlesme bilgileri ile Takasbank sisteminde
yeniden netlestirme yapilir ve yeni MKK dosyast
olusturulur. Takas poziyonlarindan netlesmis takas
talimatlar1 T+1 gtin sonunda olugturulur.

(D Diuzeltme yapilmamais hatali musterilere ait takas iglemleri icin, MKK sisteminde Araci Kurulug Hatali Portfoy

Islem Hesab1 (AKHATAP) kullanilir.

3.1.3.3. T+2 Gunu

Bor¢ Kapatma

Takas Talimatlarmnin
Izlenmesi

T+1 gtin sonunda olusan takas
talimatlari, T+2 gtn bagi itibariyle
uyeler tarafindan izlenebilir.

Kiymetlerin
Serbestlesmesi

MEKK sisteminde; musteri
hesaplarinda takas icin blokeye
alman kiymetler takas gunu (T+2)
otomatik olarak serbestleserek
Araci Kurum Takas Havuz
Hesabi1'na (AKTAH) ve oradan da
Takasbank Takas Havuz Hesabi'na
(TBTAH) aktarim yapalir.

Takasbank Takas Havuz hesabina
aktarilan kiymetler icin
Takasbank'a AK bor¢ kapatma
mesaji gonderilir. Takasbank
sisteminde araci kurum takas
borcu kapatilir.
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Sekil 23: Pay Piyasas1 Takas Stireci

3.1.4. Nakit Takasi

Uyeler takas borglarini; Takasbank nezdindeki XXXX-22-1 nolu Pay Takas Borcu Hesabi'na ve XXXX-88-1 nolu Pay Briit Takas Borcu Hesab1'na
saat 16:45'e kadar yatirmak zorundadirlar.

3.1.4.1.1. Nakit bor¢larinin 6denmesi

Uyeler nakit takas borglarini, agagidaki yéntemlerden biri veya birkacim kullanarak kapatabilirler.
EFT kanaliyla Takasbank nezdindeki bagka bir Diger piyasalardan olan alacaklarin

hesaptan virman mahsubu *

® * Nakit mahsup talimatlari, talimatin verildigi giin borglu/alacakl olunan piyasa/paza tarafindan belirlenen giin sonu saatine kadar
gecerli olup, ayni giin bu saatte kadar gerceklesen mahsup islemlerinde temerrut uygulanmaz. Ancak belirlenen giin sonu saatine
kadar gergeklestirilemeyen talimatlar gecerliligini yitirir.

Mahsup talimat1 verilmesine ragmen alacakli olunan piyasadan/pazardan alacagin ayni giin icerisinde alinamamasi halinde, bor¢lu
uye borglu oldugu piyasaya/pazara borcunu ayni gun icerisinde 6demekle ytukumludiir.

3.1.4.1.2. Nakit alacaklarinin odenmesi

Uyelerin, nakit takas alacaklarinin 6denebilmesi i¢in menkul kiymet yikimliiliikklerini yerine getirmis olmalar1 gerekmektedir.

Nakit takas alacaklari, araci kurumlarin Takasbank nezdindeki Serbest Cari hesaplarina (11) dagitilir.
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Arac1 kurumlar serbest cari hesaplarina gecen tutarlari;

» EFT ile bagka bir bankaya gonderebilirler,
» Takasbank nezdinde bagka bir hesaba gonderebilirler,
» Diger piyasalardan kaynaklanan bor¢larina mahsup yapabilirler.

3.1.5. Pay Piyasas1 Temerriit Islemleri

Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda gerceklestirdikleri islemlerin sonucunda dogan menkul kiymet ve nakit
yukumluliuklerini takas tarihinde 16:45'e kadar yerine getirmeyen tiyeler herhangi bir bildirim yapilmaksizin
temerrude dusmus sayilirlar. Temerrut islemleri Takasbank tarafindan yurttualmektedir.

Temerrutun gerceklesip gerceklesmedigi konusunda;

Menkul kiymet borg¢lar igin, Nakit bor¢lar i¢in; EFT ile Virman ile kapaniyorsa
kiymetin MKK sisteminde kapaniyorsa TCMB Takasbank nezdindeki borg
Takas Havuz hesabina nezdindeki Takasbank "TIC" kapama hesabina gecis saati,
aktarim saati, (Bankalarin TCMB

nezdindeki nakit hesaplari)
hesabina gecis saati,

dikkate alinir.
Belirlenen sureler i¢inde yukumluligunu yerine getirmeyen Utyeden, yerine getirilmeyen yukumluluk tutar

uzerinden, agagida belirtilen formiil ile hesaplanan temerrit faizi ve diger yasal yukumlulukler tahsil olunur.

® Tablo 4: Pay Piyasas1 Temerriit Hesaplama Formulii

(Matrah * Faiz Oran1 * Gun*Katsay1) / 360

Nakit icin matrah Kiymet icin matrah Faiz Orani
Gecikmeli Kapatilan Tutar Adet * Fiyat (Islem gint Borsa Istanbul Repo-Ters Repo
agirlikli ortalama fiyat) Pazari, TCMB Bankalararasi

Para Piyasas1 ve Takasbank Para
Piyasas1 piyasalarinda olusan
bir gecelik agirlikli ortalama
faiz oranlarindan en ytiksek
olamdur.

Katsay1 Uygulamasi

Yukiumluluginun takas gintiinde takas son saatinden sonra 17:30'a kadar (17:30 dahil) yerine getirilmesi
halinde katsay1 1 (bir), 17:31 ve daha sonra ya da izleyen gunlerde yerine getirilmesi halinde ise katsay1 3 (li¢)
olarak uygulanir.

Temerrtt faizi ile diger yasal yukimlulukler, iyenin temerridinun kapandigi gunu takip eden is ginu tahakkuk
ettirilir.
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Tahakkuk eden temerrut faizinin, diger yasal yukiimlulukler ile birlikte tahakkuk tarihinden itibaren 3 is gunu
icerisinde 6denmesi gerekir. Tahakkuk ettigi halde stiresi iginde uye tarafindan yatirilmayan temerrtt faizi ve
diger yasal yukumlulukler, takip eden ig gint uyenin Serbest Cari hesabindan Takasbank tarafindan re'sen tahsil
edilir.

Temerrut T+3 Gunu

T+8 giinil saat 11:00'a kadar kiymet (pay) veya nakit borcunu kapatamayan araci kurumlar adina, Borsa Istanbul'da
ayni1 gun valorli alig veya satiglar yapilarak re'sen bor¢ kapatma yoluna gidilir.

Temerrut alis satis islemleri, Borsa Istanbul'da Temerriit Siras actirilarak gerceklestirilir.

Magduriyet Odemesi

Temerrut nedeniyle alacagini gecikmeli olarak alan uyeye, temerrude digen tiyeden tahsil edilen temerrit
cezasinin 2/30 6denir. Magduriyet 6demesi Uiyelerin Serbest Cari hesaplarina yapilir.

Bu 6demelerin yapilabilmesi icin ayn1 giin valoriyle yapilamayan teslim ya da 6demenin Borsa Istanbul,
Takasbank, MKK ve TCMB sisteminde olusan sorunlardan kaynaklanmamasi, temerride diigen Giyenin yazil
itirazinin gecersiz kabul edilerek temerrut cezasinin tahsili ve nakit/menkul kiymet alacakli tyenin kendi takas
yuktmluluklerini zamaninda yerine getirmis olmasi gerekmektedir.

3.2. Pay Piyasasi1 Risk ve Teminat Yonetimi
3.2.1. Risk Yonetimi Surecleri

Risk Yonetimi Sorumlulugu Teminat Hesaplama Yontemi

Piyasa'da risk yonetimi Takasbank tarafindan Asagida yer alan "Teminatlandirma Yontemi"
yapilir. Piyasada yapilan risk yonetimi, Takasbank baslikli bolumunde yer alan esaslar cercevesinde
tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait her hesap i¢in portfoy bazli teminatlandirma
pozisyon ve teminat bakiyeleri ile bunlara iliskin yontemi kullanilarak "bulunmasi gereken teminat”
guncel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat hesaplanir.

hesaplamalarini igerir.

3.2.2. Risk limitler1

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk
limitleri, Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tagidiklar1 pozisyonlar nedeniyle bulunmasi gereken teminat
tutarlar1 Uzerinden belirlenir.

Limit Kontrolu
Limit Belirleme Uyenin MKT hizmeti verilen tiim piyasalarda
Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa kendisi ve musterileri i¢in almig oldugu tim
icin ayri1 ayr1 olarak belirlenir, BISTECH sisteminde pozisyonlardan kaynakli toplam bulunmasi
limit takibi belirlenen toplam tutar tizerinden gereken teminatinin risk limitini agip asmadig1 gin
yapilir. ici risk hesaplama anlarinda kontrol edilir.
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Limit Asimi1 Durumu

Uyenin risk limitini agmas1 durumunda asan kisim
kademeli olarak ilgili piyasaya ait prosediirde
belirtilen katsayilar ilecarpilir ve elde edilen toplam
tutar, Uyenin risk limitine iliskin asimlardan
kaynaklanan yukimlaliklerinin takip edildigi "ilave
islem teminati” hesabina yansitilir.

Teminat Tamamlama Cagrisi

[lave islem teminat1 hesabinda teminat acig1 olan
Uyeye liye ekranlar1 ve/veya raporlama yoluyla
teminat tamamlama ¢agrisi yapilir. Ilave islem
teminat1 yukumlultigunun, teminat tamamlama
cagrisini takip eden is gini saat 15:00'a kadar yerine
getirilmemesi durumunda temerrut hitkimleri
uygulanir.

/N Risk/Limit oraninin %200 agmast durumunda ise teminat bakiyelerinin yeterli olup olmadigina
bakilmaksizin Uyenin emir iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut tiim pasif

emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi

gereken teminat tutarmin, iyeye tanimlanan risk limitine oraninin %200 seviyesinin altina inmesi durumunda,

emir iletimine tekrar izin verilir.

Bir Uyeye ait tim hesaplardaki bulunmasi gereken teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine oram ve ilgili oranlara

denk gelen katsayilara ilgili piyasaya ait MKT prosedurinde yer verilmistir. Yukarida agiklanan sekliyle hesaplanacak

olan ilave islem teminat1 Uye tarafindan asagida yer alan teminata kabul edilen kiymetler ile kompozisyon ve

degerleme katsayilarina iliskin esaslar cercevesinde yatirilir. Teminatlarm Uyenin kendisine ait olan veya tizerinde

tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan karsilanmasi zorunludur.

Tablo 5: Pay Ilave Islem Teminat1 Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar ve Grup Limitleri

Varhklar

ilave islem Teminati Hesabima Kabul Edilebilecek Grup Limiti

[Nakit Tiirk Liras:

En Fazla %100

[Konvertibl Diéviz ( USD / EUR/ GBP )

En Fazla %70

Devlet I¢ Borclanma Senedi

En Fazla %70

[T.C. Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil

En Fazla %70

Eurobond)

T.C. Hazinesi Varhk Kiralama A.S. Tarafindan fhra¢ Edilen Kira En Fazla %70
Sertifikalan
[ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlhk En Fazla %70

eminath menkul kiymetler ve varliga dayahh menkul kiymetler

3.2.3. Baslangic ve degisim teminatlari

Teminat Turleri

Pay Piyasasinda MKT hizmeti verilen menkul kiymet pozisyonlarindan kaynaklanan risklerin kargilanmas1 amaciyla

uyelerden baglangi¢ ve degisim teminati talep edilir.

Baslangic Teminati

Uyenin temerrude dismesi halinde, temerridin
ortaya ciktig1 andan ¢oziimlenmesine kadar gecen
stirede Piyasa'da meydana gelebilecek fiyat
degisimlerini karsilamak icin baglangicta alinir.

Degisim Teminati

Pozisyonlarin cari degerleri ile piyasa fiyatlar
arasindaki fark icin talep edilir.
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Istatistiksel Parametreler

Baslangi¢ teminatina esas istatistiksel parametrelerin belirlenmesinde giiven dizeyi %99,50, elde tutma stresi ise yeni yapilan islemler
icin 2 giin olarak dikkate alinir, hesaplamanin yapildig: iglem ginunden 6nce yapilan islemlerin elde tutma stiresi takasa kalan gin
say1sina gore Olceklendirilir.

Takas1 ayni gun gerceklesecek pozisyonlarin marjin hesaplamalarina konu parametrelerin saptanmasinda elde tutma surresi olarak 1
gun kullanilir.

Belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek ayda bir
gbozden gecirilir.

3.2.4. Teminatlandirma yontemi

Takasbank, portfoy bazinda teminatlandirma islemlerinde portfy bazli risk yonetimi algoritmasini baz alan BISTECH Marjin
Yontemini kullanir.

Uye kendi portféytinden kaynaklanan teminat yikktimliiliigiinii kendisine ait, coklu miisteri pozisyon hesaplarindan kaynaklanan
teminat yikumliligunt ise kendisine ait veya tizerinde tasarruf yetkisine sahip oldugu teminatlardan, islemci kurulus portfoyu veya
musteri pozisyonlarindan kaynaklanan teminat yukumluligunu ise kendisine ait veya islemci kurulusgtan temin edilen iglemci
kurulusa ait veya islemci kurulusun uzerinde tasarruf yetkisine sahip oldugu teminatlarla karsilamak zorundadir. Takasbank
tarafindan coklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis teminat hesaplarina iiyeleri tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu
kabul edilir.

BISTECH Marjin Yontemi, ayni urtin grubunda yer alan sé6zlesmeleri gruplandirarak analiz eder. Takasbank, BISTECH Marjin
Yontemini kullanarak baglangi¢ teminatini asagidaki adimlarla hesaplar.

01 02 03

Uriin Grubu Risk Analizi Uriin Gruplari Aras Risk Analizi Netlestirme etkisi analizi
04 05

Baslangi¢ ve Degisim Teminatinin Hesaplanmasi Toplam Teminat Gereksiniminin Hesaplanmasi

3.2.5. Gun i¢i teminat tamamlama ¢agrisi

Cagr1 Kosullar1 Tamamlama Sturesi Kriter Belirleme

Gun igerisinde bir hesaba iligkin Teminat tamamlama ¢agrisina konu Gun i¢i teminat tamamlama ¢agrisina
toplam bulunmasi gereken teminat yukimliluklerin, iki saat igerisinde iligkin kriter, Takasbank tarafindan
tutarinin o hesaba iligkin toplam ilgili hesaba yatirilmas: gerekir. Bu piyasa sartlari, marjin

degerlenmis teminata oraninin veya stire zarfinda yerine getirilemeyen konsantrasyonu, teminat tamamlama
nakit teminat agiginin Takasbank yukumlulikler i¢in temerriit cagrisinin baglangi¢ teminati ya da
tarafindan belirlenen kriterleri agsmasi hikiumleri uygulanir. degisim teminati kaynakli olup
durumunda, s6z konusu agimlarin olmadig1 ve hesabin nominal/oransal
tamamlanmasini teminen Takasbank acik miktarlar1 gibi hususlar géz
tarafindan gun i¢i teminat onune alinarak belirlenir.

tamamlama ¢agrisi yapilabilir.
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3.2.6. Gun sonu teminat tamamlama ¢agrisi

* Cagri Kosullar * Tamamlama Suiresi
Teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina Uyeler teminat tamamlama cagris1 yukumluliklerini bir
dusen veya Tiirk Lirasi teminat a¢1g1 bulunan hesaplar icin her sonraki ig giinli en geg saat 15:00'a kadar yerine getirmek
isgini sonunda teminat tamamlama ¢agrist yapilir. zorundadirlar. Bu stre zarfinda yerine getirilemeyen

yukumlilikler i¢in temerrtt huktimleri uygulanir.

* Cagr1 Kapatma Yontemleri ¢ Nakit Teminat Gerekliligi
Teminat tamamlama ¢agrisi bulunan veya temerrude diismus Turk Lirast konsantrasyon sinirindaki asimlar dolayisiyla
hesaplar, pozisyonlarin takasinin gerceklesmesi, teminat yapilan teminat tamamlama ¢agrilarinin nakit olarak
yatirma ve/veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltic yatirilmasi gerekir.

islem yapilmasi yoluyla teminat tamamlama ¢agrisi veya
temerrut statisinden cikabilirler.

Teminat tamamlama c¢agrisini takip eden isgind, risk hesaplama anlarinin herhangi birinde teminat eksigi bulunmayan hesaplar,
teminat tamamlama veya temerrut yukumluligunu sona erdirmig sayilir. Ayrica yatirilan toplam teminatin, teminat tamamlama
cagrisinin yapildig: gune iliskin fiyatlarla degerlenmesi sonucunda hesaplanan degerlenmis tutari, teminat tamamlama
yukumliligunden fazla olmasi durumunda, hesap gun ici tim risk hesaplama anlarinda teminat yetersizliginde bile olsa teminat
tamamlama ¢agrist ya da temerrut kapatilmig sayilir.

3.2.7. Baglangic teminatinin hesaplanmasi

Baslangi¢ teminati, tarama risk degerine, vadeler arasi risk teminati ile netlestirme etkisi tutarinin eklenmesi ve hesaplanan toplam
tutardan Urtin gruplar arasindaki korelasyon etkisi gozetilerek hesaplanan degerin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur.

® Baglangic Teminat1 = Tarama Riski+Vadeler Arasi Risk Teminati-Urtin Gruplar1 Arast Risk Teminati+Netlestirme Etkisi

Baslangi¢ teminati ve degisim teminatinin hesaplama yonetmine iligkin daha detayl bilgi guincel Pay Piyasasi Prosediiriinde yer
almaktadir.

3.2.8. Degisim teminat1 ve toplam teminat gereksiniminin hesaplanmasi

Pay Piyasas1 BISTECH Marjin Yonetiminde risk hesaplamasi payin cari (piyasa) fiyati kullanilarak yapilir. Alinan pozisyonlarin cari
fiyatlarla degerlenmis tutari ile takas fiyatlariyla (islem fiyat1) degerlenmis tutar1 arasindaki fark degisim teminatini olugturur. Degisim
teminat1 toplam teminat gereksinimini arttirabilir ya da azaltabilir.

® Degisim Teminati= Pozisyon sayis1 * (Cari fiyati-Takas fiyat1)
Toplam teminat gereksinimi, baslangi¢ teminatinin ve degisim teminatinin toplamina esittir

® Teminat Gereksinimi=Baglangi¢c Teminati+Degisim Teminati
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3.2.9. Degerleme katsayilar1

Hesaplama Yontemi

Teminatlara ve garanti fonu katk: paylarina
uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan,
degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda
Takasbank tarafindan uygun gorulen parametrik,
parametrik olmayan veya simulasyon tabanli
istatistiksel yontemler kullanilir.

Istatistiksel Parametreler

Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel
guven duzeyi %99,90'a, kullanilacak likidite etme
suresi ise 2 ig giinu olarak dikkate alinir.
Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 1
yildan az olmamasi esastir.

3.2.10. Teminat kompozisyon limitleri

Nakit Teminat Zorunlulugu

Piyasa'da hesaplanan baslangi¢ ve degisim teminati
toplaminin en az %10'unun Turk Liras1 nakit
teminattan olusmasi gerekir. Islem teminati olarak
kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iligkin
kompozisyon limitleri i¢cin EK-2'de verilen tabloda
belirtilen oranlar uygulanir.

Degerlendirme Kriterleri

Teminat degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank
tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi,
olaganustl piyasa kosullarindaki volatilitesi,
likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

Veri Yetersizligi Durumu

Yeterli veya hic tarihsel verinin bulunmadigi
varliklar icin degerleme katsayilari, benzer
niteliklere sahip varliklar i¢cin hesaplanan
katsayilar kiyas alinarak belirlenir. Teminata kabul
edilen varliklarin degerleme katsayilari ilgili
prosedurde uyelere duyurulur.

Limit Hesaplama Yontemi

Grup limitleri toplam yatirilmig teminat tizerinden
hesaplanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda
ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmais toplam
degerlenmis kismi dikkate alinir.

3.2.11. Islem teminatlarinin degerlerinin guncellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varliklar, gincel piyasa fiyatlar1 ile degerlemelerini teminen Takasbank tarafindan
belirlenen fiyatlar izerinden gun igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve ¢cekme iglemlerinde ve
her islem gunu sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama ¢agris1 kapatma son saatinde ¢alisan risk

hesaplama aninda ise 6nceki gun sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.

Tablo 6: Pay Piyasasinda Islem Teminatina Kabul Edilen Varliklara Iligkin Degerleme Strecleri

Degerleme

Déviz TCMB Doéviz Alig Kuru

Degerleme Kriteri

Agiklama

Gun sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani
dahil olmak tizere giin i¢i boyunca Bankalararasi
Piyasa kurlar1 ortalamasi, giin sonu risk
hesaplama aninda ise TCMB tarafindan 15:30'da
yaymlanmis olan alis kuru.
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Degerleme

Devlet i¢ Borclanma Senedi

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond)

T.C. Hazinesi Var. Kiralama A.S.
Tarafindan Thrag Edilen Kira
Sertifikalar

Ipotek teminath menkul
kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler

BIST 100 Endeksinde bulunan
pay senetleri

Yatirim Fonlan

Borsalarda Islem Géren
Standartta Aln

Borsalarda Islem Géren
Sertifikalar

Degerleme Kriteri

TCMB Fiyatlari, Piyasa Fiyati, Takasbank
tarafindan belirlenen teorik fiyat

Giin Igi: Takasbank verim egrisi kullarlarak
belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat Gin Sonu: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat

TCMB Fiyatlar, Piyasa Fiyati, Takasbank tarafin-
dan belirlenen teorik fiyat

Giin I¢i: Takasbank verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat Gin Sonu: Takasbank verim egrisi
kullamlarak belirlenen teorik fiyat ya da
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat

Giin Igi: Hesaplama an1 6ncesinde BIAS Pay
Piyasasinda gerceklesen son islem fiyati, Gin
Sonu: Seans sonu son iglem fiyati

Tlgili gtinde ihragcist tarafindan agiklanan fiyat

Guin Igi: Hesaplama an1 6ncesinde BIAS KMTP'de
gerceklesen son islem fiyat1. Giin Sonu: BIAS
KMTP gunsonu bilten fiyati.

Giin Igi: Hesaplama an1 éncesinde borsada
gerceklesen son iglem fiyati Giin Sonu: Seans
sonu son iglem fiyati

3.2.12. Teminat yatirma veya ¢cekme islemleri

o Islem Yontemleri

Teminat olarak kabul edilebilecek
varliklara iliskin yatirma, ¢gekme
islemleri Giye ekranlarindan veya
Takasbank'a verilecek olan yazili talimat

¢ Virman Islemleri

gerceklestirilir.

ile yapilabilir. Bu hesaplara dogrudan

islem yapilamaz.

Teminat yatirma ¢ekme islemleri tye
serbest hesaplardan veya hesaplarina
elektronik virman yapilmasi suretiyle

Aciklama

Giin sonu degerleme islemlerinde, TCMB 'ce belirlenen Devlet I¢
Borglanma Senetlerinin gosterge niteligindeki giinluk degerleri
kullanilir. Giin i¢i degerlemelerde, kiymetin, Borsa Bor¢lanma
Araglar Piyasasi'nda olugan fiyati, bu fiyatlara ulasilamadiginda ise
Takasbank tarafindan belirlenen teorik fiyat kullanilir.

Islem géren Euro tahvillerden olusan verim egrisi ile hesaplanan
fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadig1 durumda Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat.

Giin sonu degerleme islemlerinde, TCMB ce belirlenen Devlet I¢
Borglanma Senetlerinin gosterge niteligindeki giinlik degerleri
kullanilir. Giin i¢i degerlemelerde, kiymetin, Borsa Bor¢lanma
Araglar Piyasasi'nda olusan fiyati, bu fiyatlara ulasilamadiginda ise
Takasbank tarafindan belirlenen teorik fiyat kullanilr.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen TL sabit
kupon 6demeli ve iskontolu kiymetlerden olusan verim egrisi ile
hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigi durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Borsada islem gerceklesmemisse, Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat. Islem géren menkuller icin ise son iglem fiyat1.
Eslesmemis alig ve satig emirlerinin, (alis ve satisin esanh olarak
gelmis olmasi halinde) son islem fiyatindan daha sonra gelmis
olmasi halinde, alig ve satig fiyatlarinin ortalamasi da kullanilabilir.

Thraggisi tarafindan aciklanan fiyat, takip eden isgtinii icin kullanihr.

Borsa Kiymetli Madenler ve Taslar Piyasasi'nda T+0 valorli islemler
icin olugan USD/ONS fiyatin ile 6nceki giin sonu TCMB déviz alig
kuru kullamlarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
gerceklesmenmisse, teorik fiyat yada bir 6nceki seansta olugan
agirhikl ortalama fiyat kullanilabilir.

Borsada islem gerceklesmemisse, Takasbank tarafindan belirlenen
fiyat.

e Transfer Saatleri

Cekilen teminatlarin serbest
hesaplardan transferi i¢in, Takasbank
tarafindan belirlenen Turk Lirasi
6demeleri i¢in EFT, doviz 6demeleri
i¢in ise SWIFT saatleri baglayicidir.
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Teminat bazinda yatirma, ¢gekme son saatleri agagidaki gibidir:

Tablo 7: Pay Piyasasmnda Islem Teminat1 Yatirma/Cekme Saatleri

Islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek
Varliklar

Nakit Turk Liras
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP)
Merkezi Karg1 Taraf Hizmeti Kapsaminda

Teminata Kabul Edilebilecek Nakit Harici Diger
Varliklar

Tam Gun Yatirma Yarim Giin Yatirma
Son Saati Son Saati
19:00 12:45
19:00 12:45
19:00 12:45

Tam Gun Cekme Son Yarim Giin Cekme
Saati Son Saati
15:40 11:40
19:00 12:45
19:00 12:45

® Bulundurulmasi gereken teminat tutarlarinin ¢ekilmesine izin verilmez. Teminat tamamlama yukumlaliga bulunan
hesaplardan teminat ¢ekme islemi gerceklestirilmez.

3.2.13. Nakit teminat ve garanti fonu katki paylarinin nemalandirilmasi

Nemalandirma Sureci

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit
Turk Lirasi teminat ve garanti fonu
katk1 paylar, varsa zorunlu karsilik
olarak tesis edilecek kismi
dustldukten sonra kalan tutar
uzerinden, kredi riski ve likidite
kosullar1 dikkate alinarak, Takasbank
tarafindan mimkun olan en iyi

Nemalandirma Yontemleri

Nemalandirma islemi, nemaya konu
tutarin bankalara depo ya da mevduat
olarak yatirilmasi ile repo islemine
konu edilmesi suretiyle, Takasbank
limitleri dahilinde yapilir. Takasbank
nemalandirma amactyla nakit

teminatlar1 organize para piyasalarina

da plase edebilir.

Istisnai Durumlar

Olagandis1 piyasa kosullarinda
nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa
kosullar1 nedeniyle Takasbank
tarafindan nemalandirma
yapilamamasi halinde nema
odenmez.

kosullarla nemalandirir.

Islem ve garanti fonu teminatlarinin nemalandirma iglemleri saat 15:40'taki Uye Tiirk Lirasi cinsinden nakit teminat bakiyeleri
uzerinden yapilir. 15:40'tan sonra Takasbank'a teminat olarak yatirilan nakit Turk Liras1 teminatlar nemalandirilmaz. Yarim ig
gunlerinde nemalandirma son saati 11:40 olup bu saatten sonra yatirilan Turk Liras1 teminatlar nemalandirilmaz.

Teminat ve garanti fonu katki paylarinin varsa zorunlu kargilik yukimluluga dustildukten sonra kalan tutarimin
nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) ve diger yasal maliyetler ile
Takasbank tarafindan 6nerilen ve Kurul tarafindan uygun gortlen bir oranda "teminat takip ve nemalandirma ticreti" olarak
Takasbank tarafindan tahsil edilecek tutarin diisilmesi suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

Nema istemeyen Uyelerin bu taleplerini Takasbank'a yazili olarak iletmeleri gerekmektedir.

3.2.14. Pay Piyasas1 Garanti Fonuna Iliskin Genel Esaslar
Takasbank, Pay Piyasasinda sunmakta oldugu MKT hizmeti kapsaminda, Gyelerin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin

ilgili Gyelerin teminatlarini agan kismu igin kullanilmak tizere iyelerin katk: paylart ile bir garanti fonu olusturmustur. S6z konus fona
katilim MKT uyeleri i¢in zorunludur.

80



Garanti Fonu Yapisi

Diger garanti fonu uygulamalarinda oldugu gibi MKT
uyelerinin garanti fonu katki paylar, yatirilmig ve
Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katk: paylarindan olusur.

Ilave Katki Pay1 Limitleri

1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik donem
icinde Uyelerden en fazla dort sefer ilave katki pay1
yatirmalari istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek
ilave garanti fonu katki pay, her bir iye i¢in, talebe
mesnet tegkil eden temerrutlerin vuku buldugu ay
icin hesaplanmuig yatirilmasi gereken garanti fonu
katki pay1 tutarini agamaz.

Ilave Katki Pay1

Garanti Fonunun MKT Yonetmeligi, Yonerge ve
Prosediir huikiimleri gercevesinde kullanilmasi
durumunda, MKT tuyelerinden yatirilmig garanti fonu
katki pay1 tutarin1 gecmemek tizere ilave katki pay1
yatirmalari istenebilir.

Talep Yontemi

[lave garanti fonu katki pay1 tutari, bir kez yatirilmig
tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam
yatirilmig tutar: gecmemek sartiyla birden ¢ok kez
talep edilebilir.

Garanti fonundaki varliklar amaci diginda kullanilamaz. Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin,
kendi mulkiyetlerindeki varliklardan karsilanmasi esastir. Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

3.2.14.1. Garanti fonunun buyuklugu ve uyelerce yapilacak katki pay1

Takasbank Yetkisi
Takasbank piyasa sartlarini,

Kaynak Ihtiyaci
Hesaplama

Garanti Fonu Buyuklugu

Garanti fonunun buyukliugu, en

buyuk acgik pozisyona sahip uye Kaynak ihtiyaci Giyelerin stres teminat yogunlasmalarini ve

ile ikinci ve G¢lincti en buyuk kosullar1 altinda hesaplanan temerrut yonetimi kaynaklarinin

acik pozisyona sahip olan Giyenin risklerinin iglem teminatlar ile yeterlilik diizeyini gozeterek,

stres kosullarinda birlikte karsilanabilen kismi disinda asgari garanti fonu

temerrudu halinde ortaya kalan bolumiinden olusur. Stres yukumliltgun, istatistiksel

cikacak kaynak ihtiyacinin buytuk kosullarindaki riskin istatistiksel olarak hesaplanan

olanindan az olamaz. yontemlerle tahmininde yuktumlilikten daha ytiksek

istatistiksel given duzeyi %99,90 belirleyebilir.
ve elde tutma stiresi 2 isgunt

olarak dikkate alinir.

Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tasimis olduklar riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur. Sabit katki pay1 olmasi gereken garanti fonu buyukliaguniin uye sayisina bolinmesi ile elde edilen
ortalama tutar1 gecmeyecek bir seviyede belirlenir. Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan belirlenen donem
icerisinde Uiyenin piyasada bulundurmasi gereken ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina
boliinmesi suretiyle hesaplanan oranin, ilgili ddneme isabet eden asgari garanti fonu buiytkliigu ile carpilmasi suretiyle
bulunur. Tespit edilen buytikliikler Uye ekranlar vasitasiyla duyurulur.

Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payn, sabit katki payi tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit
katki payi tutarlari, 200.000 TLdir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan
gelismeler dikkate alinarak gozden gecirilir ve gerekli gorulmesi durumunda degistirilebilir.

Garanti Fonu katk: pay1 yuktiimlualikleri her ayin ilk ig gtinti itibariyle hesaplanir, takip eden iggini itibariyla
guncellenir. Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki pay1 tutarina isabet eden degerlenmis teminat
tutarinin hesaplara giincellemenin yapildigi gunu takip eden isglinti saat 15:00'a kadar yatirilmasi gerekir. Yarim is
gunlerinde teminat tamamlama son saati 11:00'd1r. Yatirilmayan tutarlar igin temerrtit huktmleri uygulanir.
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3.2.14.2. Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki pay1 tamamlama yukumlulugua

Garanti fonuna katki pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iligkin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen tabloda
gosterilmektedir.

Garanti fonu katki pay1 olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda kullanilacak kesinti
oranlarinmi yansitan degerleme katsayilari, nakit dis1 varliklara iligkin degerleme surecleri, kompozisyon sinirlaria
yonelik hesaplama yaklasimi ve teminat tamamlamaya iliskin son streler iglem teminatina iliskin yukarida
aciklanan degerler ve yontemler ile ayni esaslar dahilindedir.

3.3. Paylarin Transfer Islemleri

3.3.1. Serbest Virman

Kaydi Serbest Virman Fiziki Serbest Virman

Fon/Ortakliklar adina agilan hesaplar, MKK Borsa Istanbul'da islem gérmeyen menkul kiymetler
sisteminde Takasbank uyesi altinda musteri hesab1 Takasbank nezdinde saklanmaktadir. Takasbank
niteligindedir ve Takasbank nezdinde bulunan nezdinde hesabi olan araci kurum, yatirim fonu veya
Fon/Ortaklik saklama hesaplar1 bu hesaplarda yatirim ortakliklarinin musteri hesaplarindan
izlenmektedir. Fon/Ortaklik hesabindan yapilacak Takasbank nezdindeki araci kurum, yatirim fonu veya
virman islemi, fon/ortakliklar tarafindan Takas yatirim ortakliklarinin musteri hesaplarina Borsa
Ekranlar kullanilarak gerceklestirilir. Istanbul'da islem gérmeyen menkul kiymetlerin

aktarimi1 yapilmaktadir.
Yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari adina yapilan

islemlere iliskin borg kayitlar isleme aracilik eden tye
ve menkul kiymet bazinda sistem tarafindan otomatik
olarak olusturulur. Otomatik olusturulan virman
kayitlar1 toplam satis miktar1 kadar olmakta,
netlestirilme yapilmamaktadir.

Otomatik olarak olusturulan virman kaydinin
tamaminin gerceklestirilmesi gerekmeyip, kismi
virman yapilmasi mumkundur. Borg kaydi diginda
virman yapilmak istenmesi halinde; virman islemi
Takasbank'in onayi ile gerceklesir.

3.3.2. Sarth Virman

Sartli Virman Sistemi, araci kurulumlara musteri hesaplar1 arasinda esanli kiymet ve nakit transfer imkani
saglayan bir sistemdir. Normal ve parc¢ali olarak gerceklesebilir.

Ayrica Uyeler farkli iyelerden sartli virman alacaklar ile diger tiyelere olan sarth virman ytukamlualikleri arasinda
iliski kurarak zincir olusturabilmektedirler. ileri valorlii talimat girilebilmektedir. Ileri valorli girilen talimatlar
girildikleri tarihte eslesirler, ancak valor tarihinde bor¢larin kapanmasiyla gerceklesirler.
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BOLUM SORULARI

1) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Pay Piyasas1 Takas
Islemleri Uygulama Esaslarina gore agagidakilerden hangisi takas
prensiplerinden biri degildir?

a) Musteri Onceligi
b) Netlestirme

c) Merkezi Takas

d) Kaydi Takas

e) Ayn1 Glin Valorlii Islemler

8) Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt
Pazar ve Yakin [zleme Pazari'na ait pay alacaklar1 olan bir iiyenin,
kapanan takas borg¢larina karsi oncelikle hangi pazara iliskin
alacaklar1 6denir?

a) Yildiz Pazar

b) Ana Pazar

c) Alt Pazar

d) Yakin Izleme Pazan

e) Pazar bazinda herhangi bir 6ncelik yoktur.

5) Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda gerceklesen islemlerden
hangisinin takasi, takas merkezi disinda gerceklestirilebilir?

a) Birincil Piyasa islemleri

b) Riichan Hakki Kupon Pazar iglemleri
c) Temerrtt islemleri

d) Toptan Satiglar Pazar islemleri

e) Resmi Muzayede iglemleri

7) Asagidakilerden hangisi Pay Piyasasi takas islemlerinde T gint
sonunda (islem gunt) yapilan iglemlerden biri degildir?

a) Sozlesme duzeltme islemleri
b) Uye bazinda ve miisteri bazinda netlestirme
c) MKK sisteminde, Takas amacli virman blokaj islemleri

d) Misteri detayinda olusturulan net borg/alacak bilgilerinin
MEKK sistemine gonderilmesi

e) Nakit takas alacalarinin dagitimina baglanabilir

2) Brut takas iglemleriyle ilgili olarak asagidaki ifadelerden
hangisi yanhgtir?

a) Yatinme1 bazinda da briit takas uygulanabilir

b) Brit takas iglemlerinde, "Merkezi Takas" Prensibi digindaki
diger takas prensipleri uygulanir.

¢) Brut nakit takas uygulamasin da iye piyasada gerceklestirmig
oldugu satig islemi toplamu kadar menkul kiymet borglu,
kargiligindaki nakit tutariin toplami kadar nakit alacakl olur.

d) Briit takasa konu menkul kiymet ve nakit alacaklar, takas
stresinin sonrasinda dagilir.

e) Piyasa, pazar veya platform bazinda brit takas uygulanabilir.

4) Arac1 Kuruluslar, Pay Piyasasi'na olan nakit takas borg¢larimi
asagidaki yontemlerden hangisi ile kapatamazlar?

a) Bagka bir bankadan EFT

b) Takasbank nezdindeki bagka bir hesaptan virman

¢) Diger piyasalardan olan alacaklarin mahsubu

d) Bir sonraki takas gtini (T+3) alacaklarindan mahsup
e) Higbiri

6) Borsa Istanbul Pay Piyasas1 takas stireci ile ilgili olarak
asagidaki asagidakilerden hangisi yanlstir?

a) (T+0)'da tye bazinda ve musteri detayli netlestirme sonuglari
MKK tarafindan Takasbank'a iletilir

b) Islem giintinde (T+0) islemlere gore Takas Poziyonlar1 olugur
¢) (T+1)'de hata diizeltme islemleri yapilir

d) (T+2)'de takas borglar1 kapatilir

e) Higbiri

8) Takas iglemlerinde tyelerin takas yukumliliklerini yerine
getirmedikleri stirece takastan olan alacaklarinin 6denmemesi
kurali agagidakilerden hangisi ile ifade edilir?

a) Kaydi takas

b) Teslim kargiligi1 6deme
c) Takas garantisi

d) Netlestirme

e) Net alacak transferi
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9) Borsa Istanbul Pay Piyasasi risk yonetimi stireclerine iligkin
agagida yer alan ifadelerden hangisi/leri dogrudur?

1. Piyasa'da risk yonetimi merkezi kars1 taraf rolint tstlenmig
olan Takasbank tarafindan yapilir.

II. Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda ilgili piyasa
uyelerine mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar ve
Pay Piyasasinda tiyelerin olusturduklari riskler Giye i¢cn
belirlenmis olna risk limitine uyumu izlenir.

III. Pay Piyasasi'nda MKT hizmeti verilen menkul kiymet
pozisyonlarindan kaynaklanan risklerin kargilanmasi amaciyla
uyelerden baglangi¢ ve degisim teminati talep edilir.

IV. Pay Piyasasinda Takasbank her nekadar merkezi kars: taraf
rolibt Gstlenmis de olsa s6z konusu Piyasa i¢cin Garanti Fonu
tesis edilmemisgtir.

a)lvell

b) II ve III

o II, Il ve IV
d) LI ve III

e)lvelV

11) Borsa Istanbul Pay Piyasasi risk yonetimi uygulamalar
cercevesinde giin sonu teminat tamamlama ¢agrisi stirecine
iliskin agagida yer alan ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

1. Teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina
diisen veya Tiirk Lirasi teminat agig1 bulunan hesaplar i¢in her
isgind sonunda teminat tamamlama ¢agrisi yapilir.

I1. Uyeler teminat tamamlama cagrisi yiikiimliiliiklerini bir
sonraki ig ginl en ge¢ saat 15:00'a kadar yerine getirmek
zorundadirlar.

III. Teminat tamalama ¢agrisina konu hesaba iligkin belirlenmig
olan saate kadar yukimlulik yerine getirilmez ise ilgili Piyasa
kurallar ¢ercevesinde temerrit hitkkiimleri uygulanir.

IV. Yarim i§ glinlerinde teminat tamamlama ¢agrisina iligkin son
saat uygulamasi yoktur.

a)lvell

b) I ve III

o I, Il ve IV
d) LI ve III

e)lvelV

10) [...], tyenin temerrtide diismesi halinde, temerridin ortaya
ciktig1 andan ¢6ziimlenmesine kadar gecen stirede Piyasa'da
meydana gelebilecek fiyat degisimlerini kargilamak icin
baslangicta talep edililen, [...] pozisyonlarin cari degerleri ile
piyasa fiyatlar arasindaki fark i¢in talep edilir.

Yukarida yer alan [...] alanlara asagida yer alan ifadelerden en
uygun olan1 hangileridir?

a) Baglangi¢ teminati - Degisim teminati

b) Degisim teminat1 - Baglangi¢ teminati

¢) Baslangi¢ teminati - Garanti fonu katk: pay1
d) Garanti fonu katki pay1 - Degisim teminati

e) Baslangic teminat1 - Uyelik teminatt

12) Borsa Istanbul Pay Piyasasi risk yonetimi uygulamalar
cercevesinde teminat yonetim sureglerine iligkin asagida yer alan
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

L. Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak
kabul edilebilecek varliklar belirlenmistir. Ornegin, nakit Turk
Lirasi, Amerikan Dolar1 ve Euro teminat olarak kabul
edilmektedir.

I1. Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katk: pay1
olarak kabul edilen varliklar, hem belirli kompozisyon
limitlerine uygun olarak hem de s6z konusu varliklara iligkin
olarak degerleme katsayis1 uygulanarak teminata kabul edilirler.

III. Diger merkezi karg: taraf hizmeti sunulan piyasalarin aksine,
Pay Piyasasinda portfoy veya miusteri hesabina iligkin olarak
hesaplanan baglangi¢ ve degisim teminati toplamimin en az
belirli bir oraninin Turk Lirasi nakit teminattan olugsmasi
gerekmemektedir.

IV. Uyeler, kendilerinin ve/veya dahil olduklar1 sermaye grubuna
bagli banka ve sirketlerin garantileri ve ihrag etmis olduklar
menkul kiymetleri teminat olarak verebilirler.

a)lvell

b) Il ve III

o II, Il ve IV
d) LI ve IV
e)lvelV
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4. BORSA ISTANBUL A.$.DE BORCLANMA )
ARACLARININ TRANSFER, TAKAS VE TEMERRUT
iSLEMLERI

4.1. Kamu Bor¢lanma Araclar1 Kotasyon Yontemi

Ihrac edilecek olan menkul kiymetler icin asagidaki kriterlere uygun olarak ISIN (International Securities
Identification Number) kodu tahsis edilmektedir.

ISIN kodu 12 Haneden olugsmaktadir. Kodun alan dagilimi asagidaki sekildedir.

Ulke Kodu Menkul Kiymet Tiri

a) 1 ve 2'nci haneler tilke kodunu gosterir. b) 3'incli hane menkul kiymet tarint gosterir.

o T: Devlet Tahvili

e B: Hazine Bonosu

« H: Halka Arz

G: Gelir Ortakligr Senedi (GOS), KOI
S: Ozel Sektor Tahvili

M: Likidite Senetleri

Q: Banka Bonosu

F: Finansman Bonosu

D: Kira Sertifikasi

P: Varlik Teminath / Varhiga Dayali Menkul

Kiymet
Itfa Tarihi Para Birimi Gostergesi
©) 4 ila 9'uncu haneler devlet i¢ borclanma ¢) 10'uncu hane para birimi bazinda anapara,
senetlerinin itfa tarihini gosterir. kupon veya kiymetin tamami oldugunu gosterir.

e T: Tim menkul kiymet
e A:Anapara

e K:Kupon

e F: Tum kiymet (Doviz)
P: Anapara (Doviz)

C: Kupon (Doviz)

Ihrac ve Kontrol Haneleri
d) 11'inci hane ihra¢ numarasini gosterir.

e) 12'nci hane kontrol hanesidir.
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Tablo 8: Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri ISIN Ornekleri

Ornek 1: Itfa tarihi 28/08/2015 olan hazine bonosu

TRB280815T16

Ornek 2: Itfa tarihi 15/05/2015 olan ayristirilabilen devlet tahvilinin tamamu
TRT150515T14

Itfa tarihi 15/05/2015 olan ayristirilabilen devlet tahvilinin anaparast

TRT150515A15

Itfa tarihi 15/05/2015 olan ayristirilabilen devlet tahvilinin kuponu

TRT150515K13

Ornek 3: Itfa tarihi 19/08/2015 olan dovize endeksli halka arz

TRH190815F17

Ornek 4: Itfa tarihi 01/11/2015 olan ilk ihrac devlet tahvili

TRTO11115T16

4.2. Ozel Sektor Tahvili, Finansman Bonolar1 ve Banka Bonolar1 Kotasyon

Yontemi

Ogzel sektor tahvili, finansman bonolar1 ve banka bonolari i¢in ISIN kodunun alan dagilim agagidaki sekildedir.

af]

Ihracc Sirket Kodu

a) 4 ila 7'nci haneler ihragc sirket kodunu gosterir.

H

Ihra¢ Numarasi

c) 11'inci hane ihra¢ numarasim gosterir. (Itfa olacak
ay icinde ihrag¢ olan banka bonolar1 1'den baglar 9'a
kadar gider daha sonrast i¢in A-Z harfleri kullanilir)

B

Itfa Tarihi

b) 8 ila 10'uncu haneler kiymetin itfa tarihini
gosterir. (8'inci hane ilgili ay1 ifade eder. Her ay igin
I'den baglayarak sira numarasi verilir. Bu hane Ocak
icin 1, Subat i¢in 2 olacaktir. Son 3 aya ait tanimlama
ise ilgili ayn ilk harfi ile ifade edilecektir (Ekim igin:
E, Kasim: K, Aralik: A). 9 ve 10'uncu haneler ise itfa
yilini ifade eder.)

Kontrol Hanesi

¢) 12'nci hane kontrol hanesidir.
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Tablo 9: Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari ISIN Ornekleri

Ornek 1: Itfa tarihi 10/10/2015 olan, Altiny1ldiz Mensucat ve Konf. Fab. A.S. tarafindan ihrag edilen 6zel sektor tahvili
TRSALTNE1511

Ornek 2: Itfa tarihi 08/01/2016 olan, Kog Tiiketici Finansmani A.S. tarafindan ihra¢ edilen finansman bonosu

TRFKCTF11618

Ornek 8: Itfa tarihi 18/10/2017 olan, Aktif Yatirim Bankas1 A.$.nin ihrag etmis oldugu 8. banka bonosu
TRQAKYBE1735

4.3. Borclanma Araclar1 Takas ve Saklama Islemlerinde Depo Hesaplar1

Ihrac edilen DIBS ve OSBA'lar Takasbank nezdinde depo bazinda takip edilmektedir. Bu cercevede Takasbank nezdinde
asagidaki amaclara yonelik olarak depo hesaplar agilmaktadir;

e Bor¢lanma Araclar Piyasas: kiymet takas iglemleri,

e Hazine ve TCMB tarafindan ihrag edilen i¢ ve dig bor¢lanma araglarinin saklamasi

e BiAS'da islem yapilan piyasalarin DiBS ve OSBA teminatlarinin saklamas,

e Takasbank blinyesindeki veya tezgah Ustii diger piyasalar icin verilen DIBS ve OSBA teminatlarinm saklamas,

e SPK, BDDK vb kurumlar adina alman DIBS ve OSBA teminatlarinin saklamast,

Takasbank'm saklama hizmeti verdigi diger kuruluslar icin alman DIBS ve OSBA saklamas.

4.4. Borclanma Araclar1 Piyasas1 Pazarlari

Kesin Alim Satim
Pazar

Nitelikli Yatirimeiya
Thrag Pazar

Repo-Ters Repo
Pazari

Menkul Kiymet
Borglanma Tercihli Repo Pazan
Araclan Piyasasi

Pazarlan Pay Senedi Repo
Pazar

Taahhiitlii Islemler
Pazarn

——  Gozalt1 Pazan

Para Piyasas1

Uluslararas: Tahvil
Pazan

Para Swap Pazar1
Kiymetli Madenler
Swap Pazar

Sekil 24: Bor¢lanma Aragclar1 Piyasasi Pazarlari

Swap Pivasas1 H
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4.4.1. Kesin Alim Satim Pazari

Kesin Alim Satim Pazari'nda, Turk Lirasi ve doviz 6demeli ihrag¢ edilmis; bor¢lanma araglari, menkul kiymetlestirilmig
varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglary, kira sertifikalari, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ihrag
edilen likidite senetleri ile Borsa Yonetim Kurulu tarafindan islem gérmesine karar verilen diger sermaye piyasasi
araclari iglem gorebilir.

Kesin Alim Satim Pazari'nda devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde 90 gine, diger sermaye piyasasi araglarinda ise 80 gine
kadar ileri valorli islem yapilmast mimkindiir.

Kesin Alim Satim Pazarinda menkul kiymet satan uye, kiymetin piyasa degeri kadar nakit alacakli, sattig1 kiymetin
nominal degeri kadar bor¢lu olur. Kiymet alan tye ise; aldigi kiymetin piyasa degeri kadar nakit borglu, aldig1 kiymetin
nominal degeri kadar alacakli olur.

ORNEK 1:
Tablo 10: Kesin Alim Satim Pazar Islem Ornegi
Arac1 Kurulug Menkul Kiymet Tanim Piyasa Degeri Nominal
Alan Satan
X Y TRT120122T17 8,50 10,00

Yukaridaki 6rnekten anlagilacag: gibi, "X" araci kurulus TRT120122T17 tanimli 10,00 TL/NOM. kiymeti satin almas,
bunun karsiliginda 8,50 TL bor¢lanmugtir. "Y" araci kurulus ise ayni kiymetten 10,00 TL/NOM. bor¢lanmusg 8,50 TL
nakit alacakli duruma ge¢mistir.

4.4.2. Nitelikli Yatirnmciya Ihra¢ Pazan

Niteklikli Yatirimciya IThrag Pazari, SPK'nin diizenlemeleri cercevesinde nitelikli yatirnmcilara ihrac edilecek sermaye
piyasast araglarinin satis islemlerinin gerceklestirildigi pazardir. Pazarda nitelikli yatirimcilara ihraci tamamlanan
sermaye piyasasi araclari, ihracin tamamlanmasini veya satig stiresinin sona ermesini izleyen ig ginti herhangi bir sart
aranmaksizin Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda nitelikli yatirnmcilar arasinda kot dig1 olarak
iglem gormeye baglar. Kesin Alim Satim Pazari'nda gerceklesen islemlerin nitelikli yatirimcilar arasinda
gerceklestirilmesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin konu
oldugu emirlere aracilik eden araci kuruluslarin sorumlulugundadir.

4.4.3. Repo-Ters Repo Pazan

Repo ve Ters Repo Tanimlar:

Repo, onceden belirlenen bir tarihte, 6nceden belirlenen
fiyattan geri alma taahhudu vererek bir menkul kiymeti
satma iglemidir. Ters Repo ise dnceden belirlenen bir
tarihte, 6nceden belirlenen fiyattan geri satma taahhtidii
vererek bir menkul kiymeti satin almay1 ifade eder.

Bu pazarda SPK'dan Repo - Ters repo islemi yapabilmek
icin yetki belgesi alan ve Bor¢lanma Araclar Piyasasinda
igslem yapma yetkisi olan tyeler islem yapabilmektedir.

Repo - Ters Repo Pazarinda 7 guine kadar ileri Valorla
(Valor 1) islemler yapilabilmesi mumkundur. Repo bitis
valéru en fazla 1yl olabilir.

Zincirleme Repo

Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo - Ters Repo
Pazarindan ters repo iglemi ile alinarak vade sonuna
kadar 1101 nolu hesapta bloke olarak tutulan kiymetler,
ters repo yapan uye tarafindan Repo -Ters Repo
pazarinda bagka bir repo islemi karsiliginda kullanilabilir.
Ancak ikinci repo isleminin vadesi birinci iglemin
vadesinden en az bir giin 6nce olmalidir.

Repo islemi karsiliginda teslim edilecek menkul
kiymetlerin itfa ve kupon 6deme tarihlerinin iglemin
bitig valorinden sonra gelmesi gerekmektedir. Menkul
kiymet yaktumliliigy, islem tutari ile orantili olarak en
¢ok bes farkli menkul kiymet ile yerine getirilebilir.
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ORNEK 2:

09/12/2020 tarihinde (Valor 1) X tiyesi 60,00 TL alacakli ve TRT050208T18 taniml kiymetten 75,00 TL/NOM. degerinde kiymet
borglu; Y Giyesi ise 60,00 TL borg¢lu ve TRT120122T17 tanimli kiymetten 75,00 TL/NOM. degerde kiymet alacakli durumundadir.
24/06/2006 tarihinde (Valor 2) ise X tiyesi 60,09 TL borg¢lu ve TRT120122T17 taniml kiymetten 75,00 TL/NOM. degerde kiymetten
alacakly; Y Gyesi ise 60,09 TL alacakli TRT120122T17 taniml kiymetten 75,00 TL/NOM. degerinde bor¢lu durumda olacaktir.

Tablo 11: Ters Repo Islem Ornegi

Repocu Ters Valor1 Valor 2 Valor1 Valor 2 Oran Kiymet Nominal
Uye Repocu Tutar Tutar
Uye
X Y 60,00 60,09 23/06/2006 24/06/2006 54,95 TRTI120122T17 75

4.4.4. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar'inda belirli bir menkul kiymet tizerinde geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim
islemleri yapilir. Bu iglemlerde repo oranmnin yanisira menkul kiymetin fiyati da belirtilerek iglem yapilir. Isleme konu paylar ters
repo yapan utye adina bitis valériine kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur. Islemler ayni1 giin baslangic valérlii veya en fazla 7 giin
olmak kayduyla ileri baglangi¢ valorli olarak yapilabilir. Repo bitis valori en fazla 1 yil olabilir.

4.4.5. Taahhtuitlii islemler Pazar

Taahhiitlii Islemler Pazarinda, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin énceden belirli oldugu, ayni gtin veya ileri baglangic
valorlu geri alma taahhiidi ile satim ve geri satma taahhtidii ile alim iglemleri yapilir. Pazar'da, Hazine tarafindan kurulan varlik
kiralama sirketleri ile Hazine tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen Turk Liras1 6demeli kira sertifikalar1 ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger sermaye piyasasi araglar1 iglem
gorebilir. Pazar'da 7 gline kadar ileri baslangi¢ valorlii emir iletilebilir. Bitig valort en fazla 1 yil olabilir.

Islem Gorebilen Araclar Valor Ozellikleri
o Hazine varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen « 7 gune kadar ileri baglangi¢ valorlu emir iletilebilir
kira sertifikalar

 Bitis valorii en fazla 1 y1l olabilir
o Kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar

o Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger
sermaye piyasasi araglar

4.4.6. Pay Senedi Repo Pazar

Pay Senedi Repo Pazari'nda, Pay Piyasasi'nda iglem goren BIST 50 endeksine dahil paylardan Genel Mudurliik tarafindan uygun
gorulenler repo islemlerine konu olabilir. Bu pazarda organize piyasa icerisinde sirket paylar tizerinde repo yapilmasina imkan
saglanmasi amagclanmustir. Isleme konu paylar ters repo yapan iitye adina bitis valériine kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur.
Islemler ayn1 glin baslangic valorlii veya en fazla 2 is glinii olmak kaydiyla ileri baslangic valorlii olarak yapilabilir. Pazar'da 2 is
glintine kadar ileri baglangi¢ valorli emir iletilebilir. Islemin bitig valorii en fazla 1 yil olabilir.
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Isleme Konu Paylar Valor Ozellikleri Saklama
BIST 50 endeksine dahil Ayni1 giin veya en fazla 2 ig ginu Isleme konu paylar ters repo
paylardan Genel Mudurlik ileri baslangic valorli islemler yapan Uye adina bitig valorune

tarafindan uygun gorulenler kadar bloke bir hesapta tutulur

Bitis valorti en fazla 1 y1l

4.4.7. Uluslararasi Tahvil Pazarn

Uluslararasi Tahvil Pazari'nda Turkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag edilen ve Borsa Istanbul kotunda
bulunan dig bor¢lanma araglari ("Eurotahvil”) islem gérmektedir. Uluslararasi Tahvil Pazari'nda alim satim
islemleri elektronik olarak ¢oklu fiyat-surekli muzayede sistemine gore yapilmaktadir. Eurotahvillere iligkin her
bir doviz cinsinden ihrag edilen tahvillerde emirler ayni1 déviz cinsi ve 100 birim tzerinden fiyatlandirilmaktadir.
Pazar'da asgari 1 (T+1), azami 15 gun (T+15) ileri valorlu islemler yapilabilmektedir.

Islem Goren Araclar Islem Sistemi
Turkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag Elektronik olarak ¢oklu fiyat-surekli muzayede
edilen ve Borsa Istanbul kotunda bulunan dig sistemine gore yapilmaktadir

bor¢lanma araclar ("Eurotahvil")

Fiyatlandirma Valor
Her bir doviz cinsinden ihrag edilen tahvillerde Asgari 1 (T+1), azami 15 gin (T+15) ileri valorla
emirler ayn1 doviz cinsi ve 100 birim uzerinden igslemler yapilabilmektedir
fiyatlandirilmaktadir

4.4.8. Gozalt1 Pazan

Gozalt1 Pazari'nda daha 6nce Kesin Alim Satim Pazari'nda igslem gorturken kotasyon duzenlemeleri cercevesinde
Gozalt1 Pazari'nda islem gormesine karar verilen sermaye piyasasi araglari iglem gorebilir. Kesin Alim Satim
Pazan isleyisine iligkin valor streleri, uygulanacak fiyat tipleri, emir giris yontemleri ile fiyat ve getiri adimlarina
yonelik esaslar, Gozalt1 Pazar1 i¢in de gecerlidir.

/A Gozalt1 Pazarinda iglem goren sermaye piyasasi araglari, kotasyon duzenlemeleri cercevesinde Kesin
Almm Satim Pazar1'ndan bu pazara alinmus araclardir. Isleyis esaslar1 Kesin Alim Satim Pazari ile aynidar.

4.4.9. Borsa Istanbul Para Piyasasi

Borsa Istanbul Para Piyasasi'nda, Borsa diizenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi verilmis banka ve araci
kurumlar ile Takasbank islem yapabilir.

Piyasa'da Turk Lirasi fon arz ve talep eden banka ve aracit kurumlarin teminath borg¢ alma ve verme igslemleri
yapilir. Uyeler tarafindan kendi portfoytine, yatirrm fonu/yatirim ortaklig1 hesabina, kamu kaynagi hesabina veya
musteri hesabina emir iletilebilir. Piyasa'da ayn1 giin ve bir is gunu ileri baslangic valorli islemler
gerceklestirilebilir. Islemlerin bitis valort taraflarca serbestce belirlenebilir.
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Piyasa'da Takasbank merkezi kars1 taraf olarak hizmet verir ve gerceklesen islemler i¢in alictya kars1 satic, saticiya
karg1 da alic1 roliinti Gstlenerek takasin tamamlanmasini taahhtt eder.

Islem Yapabilenler Islem Turleri

Borsa duzenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi Turk Lirasi fon arz ve talep eden banka ve araci

verilmis banka ve araci kurumlar ile Takasbank kurumlarin teminatl bor¢ alma ve verme
islemleri

Valor Ozellikleri Takasbank Rolu

Ayni glin ve bir ig gunu ileri baslangi¢ valorlu Merkezi kars1 taraf olarak hizmet verir

iglemler Alictya karg saticy, saticiya kargi alict rolinu

Islemlerin bitis valoru taraflarca serbestce ustlenir

belirlenebilir

4.4.10. Borsa Istanbul Swap Piyasas1

Borsa Istanbul Swap Piyasas1 bunyesinde; Turk Lirasi ile Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi yabanci para
birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaclayan para swap iglemleri Para Swap Pazari'nda,
standartlart mevzuatta belirlenmis kiymetli madenler ile Ttirk Lirasi, Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi para
birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan kiymetli maden swap iglemleri ise Kiymetli
Madenler Swap Pazari'nda gerceklestirilir. Para Swap Pazari'nda portfdy ve Borsa Istanbul Genel Mudiirliigii
tarafindan uygun gorulen musteriler hesabina emir iletilebilir. Kiymetli Madenler Swap Pazari'nda ise portfoy,
musteri, yatirim ortakligi ve yatirnm fonu hesabina emir iletilebilir.

Swap Piyasasi'nda, Borsa duzenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi verilmis aracit kurumlar, bankalar ve TCMB
islem yapabilir. Arac1 kurumlar yalnizca Kiymetli Madenler Swap Pazarinda iglem yapabilir.

Borsa Istanbul Swap Piyasasi'nda ayni giin veya bir is guinil ileri baslangi¢ valorlii emirler iletilebilir. Emirlerin
baslangig ve bitig valora arasinda en fazla 865 gun olabilir. Baglangi¢ ve/veya bitis valoriinde islemlere konu ilgili
para biriminin veya kiymetli madenin takasinin yapilmasimin mumkiin olmamasi durumunda baslangi¢ ve/veya
bitis valoru bir sonraki i ginu olur. Piyasa'da Takasbank merkezi kargi taraf olarak hizmet verir ve gerceklesen
islemler icin aliciya karsi satic, saticrya karsi da alici roltinti ustlenerek takasin tamamlanmasim taahhtt eder.

Kiymetli Madenler Swap
Para Swap Pazan o Pazan
fan
TLile USD veya EUR degisimi A Kiymetli madenler ile TL, USD
veya EUR degisimi
. Valor Ozellikleri
Takasbank Rolu D
A . biris etini ileri
Merkezi kars1 taraf @ bZ;;f;:; veya biris gund fiett
Takasin tamamlanmasin taahhut En fazla 365 oi 4
n fazla gun vade
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4.5. Borclanma Araclar1 Piyasasi Takas Prensipleri

Takasbank bor¢lanma araglan takas hizmeti ¢ercevesinde takas prensipleri; netlestirme, teslim karsiligi 6deme ve
kaydi takastr.

4.5.1. Netlestirme

Taahhitlii Islemler Pazar ve Uluslararasi Tahvil Pazarindaki islemler haric Piyasa'da gerceklestirilen islemlerde
net bor¢ veya alacak tutarinin hesaplanmasinda, menkul kiymet bazinda musteri/portfoy ayirimi da gozetilerek
uyelerin Piyasada gerceklestirdikleri islemlerden kaynaklanan alacak ve bor¢larinin karsilikli mahsup edilerek tek
bir alacak veya borca donusturtlerek ¢ok tarafli netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir.

Netlestirme sonucunda olusan net menkul kiymet bor¢ veya alacaklar1 kargiliginda nakit alacak veya borglar
olusturulur. Valor gunu dikkate alinarak netlestirme uygulanir. Temerrut hali disinda gunler arasinda yukumlualuk
ve alacaklar netlestirilmez.

Taahhitlii Islemler Pazar ve Uluslararasi Tahvil Pazarindaki islemlerin takasi islem bazinda gerceklestirilir.
Netlestirme yapilmaz.

Uyelerin, Borsa Istanbul Borclanma Araclari Piyasasi1 Repo-Ters Repo Pazari'ndan ters repo ile satin aldiklar
kiymetler (zincirleme islemler haric) ilgili iyenin nezdimizdeki 1101 nolu Borsa I¢i Ters Repo Teminat Deposunda
Valor 2 tarihine kadar bloke olarak tutulur ve netlestirmeye dahil edilmez.

MKT hizmeti verilen pazarlar/menkul kiymetler ile MKT hizmeti verilmeyen pazarlar/ menkul kiymetlere
(NCCP) iligkin yukumluliukler ayr1 ayr1 netlestirilmeye tabi tutulur. Birlikte netlestirilmez.

ORNEK 38:
Bu ornekte, Ornek 1 ve Ornek 2'de yer alan islemleri dikkate alacagiz.

X uyesi Kesin Alim Satim Pazarinda TRT050213T18 tanimli kiymetten 10,00 TL/NOM. degerde alacakli bunun
karsihiginda ise 8,50 TL bor¢lu durumdadir. Ayni tiye Repo - Ters Repo Pazarinda ayn1 menkul kiymetten 75,00
TL/NOM. borg¢lu, 60,00 TL alacakli durumdadar.

X iyesinin her iki pazarin netlestirilmesinden sonraki durumu asagidaki sekildedir.

X Uyesi Nakit Durumu X Uyesi Kiymet Durumu
Borg: - Borg: 65,00 TL/NOM.
Alacak: 51,50 TL Alacak: -

Y uyesi ise Kesin Alim Satim Pazarinda TRT050203T18 tanimli kiymetten 10,00 TL/NOM. degerde bor¢lu
bunun karsiliginda ise 8,50 TL alacakli durumdadir. Ayni tiye Repo - Ters Repo Pazarinda ayni menkul kiymetten
75,00 TL/NOM. alacakli, 60,00 TL bor¢lu durumdadir.

Y uyesinin her iki pazarin netlestirilmesinden sonraki durumu asagidaki sekildedir.

Y Uyesi Nakit Durumu Y Uyesi Kiymet Durumu
Borg: 51,50 TL Borg: 10,00 TL/NOM. (501 depo)
Alacak: - Alacak: 75,00 TL/NOM. (1101 depo)
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Uyelerin, Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi'nda ters repo ile satin aldiklar1 kiymetler (zincirleme islemler haric) ilgili tiyenin
nezdimizdeki 1101 nolu Borsa I¢i Ters Repo Teminat Deposunda Valér 2 tarihine kadar bloke olarak tutulur ve netlestirmeye dahil
edilmez.

Yatirmm fonlar1 ve yatirim ortakliklar1 Borsa Istanbul icinde islem yapmaya yetkili olmadiklarindan; yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklarina ait tiim takas iglemlerinden, iglemi gerceklestiren tiyeler sorumludur. Bu hesaplara ait bor¢ kapama ve alacak dagitimi
islemleri, islemi Borsa Istanbul'da gerceklestiren ilyenin hesabu tizerinden gerceklestirilir. Ancak ters repo islemi ile Borsa Istanbul'dan
alinarak 1101 nolu depoda bloke olarak tutulan kiymetlere iligkin iglemler sistem tarafindan otomatik olarak ilgili yatirim fonu veya
yatirim ortakliginin hesabina aktarilir.

4.5.2. Teslim karsiligi odeme

Takas islemlerinde teslim karsilig1 6deme prensibi uygulanir. Uyeler takas ytikiimliiliiklerini yerine getirmedikleri siirece takas
alacaklarinm alamazlar. Ancak takas yuktmliluklerinin kismi olarak yerine getirilmesi miimkun olup, Takasbank tarafindan belirlenen
zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yukumlulukler karsiliginda kismi mutabakat yapilir.

4.5.3. Kaydi takas

Takasa olan nakit / kiymet borglar1 hesaben 6denir. Takas alacaklar: da tiyelerin nezdimizdeki ve MKK'daki ilgili hesaplarina aktarilir.

¢ Teslim Karsiligit Odeme  Kaydi Takas

Uyeler takas yikiimliliiklerini yerine getirmedikleri sirece Takasa olan nakit / kiymet borglari hesaben 6denir.

takas alacaklarim alamazlar. Takas alacaklar1 iyelerin Takasbank ve MKK'daki ilgili

Kismi yukumlulik yerine getirme durumunda kismi hesaplarina aktarilir.
mutabakat yapilabilir.

4.6. Takas Islemleri

Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclar1 Piyasasinda yapilan islemlerin takasi aym giin (T+0), yabanci para 6demeli kiymetlerin takasi ise 1
i glint1 (T+1) sonra gerceklestirilir. fleri valérle yapilan islemler valor gtintinde takasa dahil edilir

Takas suiresi ve bu surelerin degistirilmesi, ilgili borsa ve piyasa isleticisinin gorusti alinarak piyasa bazinda belirlenir. Bu ¢ercevede,
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi'nda gergeklestirilen islemler sonucu takasa olan nakit/kiymet yukumlulikler i¢in temerriitsiiz olarak son
borg kapatma saati 16:45 olarak belirlenmistir.

Nakit Takas ’ ‘ Kiymet Takas
Nakit Borclarm Odenmesi /i(lymet Borglarm Odenmesi )
*EFT kanal *EMKT mesajlariyla TCMB/MKK
+Takasbank nezdinde baska nezdindeki bir hesaptan devir
hesaptan virman *Bagka bir tiyenin Takasbank
*Diger Piyasalardan takas alacag nezdindeki hesabindan virman

mahsubu *Uyenin Takasbank nezdindeki
baska bir depo hesabindan virman

*OSBA'lar i¢in MKK nezdindeki
hesaptan virman

4

Sekil 25: Bor¢lanma Araglar1 Takas Borcu Kapama
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4..6.1. Nakit Takas1

Uyeler Nakit Takas Borglarini, iglem yapmig olduklari piyasa veya kiymete gore;

XXXX-33-1
XXXX-33NTL-1
XXXX-33YP-10101 /10120
XXXX-33NYP-10101/ 10120
XXXX-90-1

XXXX-SKKR-1
hesaplarina saat 16:45'e kadar 6demeleri gerekmektedir.

4.6.1.1. Nakit borclarinin cdenmesi

Uyeler Tahvil Takas Borcu hesaplarma nakit takas bor¢larim agagidaki yontemlerle yatirabilirler.

0l 02 03

EFT kanaliyla Takasbank nezdindeki bagka bir Diger Piyasalardan olan

Nakit borclu fiye banka ise; borcunu hesaptan virman alacaklarin mahsubu

TCMB nezdindeki TIC hesabindan Uye borcunu kendisine ait bagka bir Uyeler, Pay Piyasasi veya Takasbank Para
Takasbank'in TCMB nezdindeki TIC hesaptan virman veya bagka bir Giyenin Piyasasi iglemlerinden kaynaklanan
hesabina aktarim yoluyla, nakit bor¢lu iye  hesabindan gelen virman yoluyla alacaklar1 ile Bor¢glanma Araclar1 Piyasasi
araci kurum ise; EFT iiyesi olan bir banka  kapatabilir. Uyeler bu iglemleri kendi islemlerinden dogan bor¢larinin
aracilig ile nakit borcunu kapatabilir. ofislerinden nakit virmani yaparak veya kapatilmasini mahsup talimati vererek

yazili talimat vererek gerceklestirebilirler.  gerceklestirebilirler.

4.6.1.2. Nakit alacaklarinin odenmesi

Kapatilan nakit borg¢lar karsiliginda, calisacak olan gercekleme prosesi (batch) ile Giyeye ait nakit takas borcu kapatilir. (Karsihigindaki
kiymetin ve Gtyenin bor¢/alacak durumuna bagh olarak)

Kapanan borglara gore (parcali/tiim), takas talimatlarinin durumlari1 Takasbank ekranlarinda (XCSD uygulamasi) ve iye ekranlarinda
(CO/CW2 uygulamalarinda) gincellenir. Giincellenen talimatlarin bagli olduklar1 takas pozisyonlar1 da aynm1 miktarda degistirilir.

Nakit takas alacaklarinin 6denebilmesi i¢cin menkul kiymet ytkimlaliklerinin yerine getirilmesi gereklidir.
Kapatilan nakitler, alacakli iiye/uyelerin Takasbank nezdindeki XXXX-11 ve 11YP nolu serbest cari hesaplarina aktarilir.

Bankalarin nakit takas alacaklar1 TCMB nezdindeki TIC hesaplarina talimat vermelerine gerek olmaksizin aktarilir.
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Uyeler Serbest Cari hesaplarina gecen tutarlar;

EFT ile bagka bir bankaya Takasbank nezdinde bagka Diger piyasalardan
gonderebilirler, bir hesaba gonderebilirler, kaynaklanan borg¢larina
mahsup yapabilirler.

4.6.2. Kiymet Takas1 Islemleri
4.6.2.1. Kiymet bor¢larinin kapatilmasi
Netlestirme esnasinda sistem tarafindan otomatik olarak borg¢ kapatma islemi yapilir. Uyelerin ilgili depo bakiyesi

tum borg i¢in yeterli ise borcun tamami, yeterli degil ise Depo hesabinda bulunan nominal degerdeki kisim igin
borg kapatilir.

Netlestirme esnasinda bakiye yetersizligi nedeniyle borg¢ kapatilamamus ise; bor¢ kapatma yapilabilmesi igin
asagidaki yontemlerden biri ile Giye bakiyesinin olusturulmas: gerekmektedir:

EMKT ile TCMB'den Devir EMKT ile MKK'dan Devir =~ Bagka Kurulustan Virman
Elektronik Menkul Kiymet Transfer EMKT mesaji ile MKK nezdindeki ~ Bagka bir araci kurulusun Takasbank

Sistemi (EMKT) mesajlartyla TCMB  bir hesaptan ilgili hesaba devir nezdindeki hesabindan virman,
nezdindeki bir hesaptan ilgili hesaba (Musterilere ait DIBSler)

devir,

Kendi Hesabindan Virman OSBA Devri

Uyenin Takasbank nezdindeki baska bir Depo OSBA'lar i¢in MKK nezdindeki ilgili hesaba devir
hesabindan virman,

Uyeler netlestirme sonrasinda otomatik olarak kapanmayan menkul kiymet borglari icin islem yapmus olduklart
piyasa veya kiymete gore BISTECH Entegrasyon menustunde bulunan kiymet bor¢ kapatma ekranlarindan;

Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi SUKUK Taahhtitli Alim/Satim Pazar1

seceneklerini kullanarak saat 16:45'e kadar 6demeleri gerekmektedir.

EMKT mesajlariyla TCMB nezdindeki bir hesaptan devir

Kiymet Aktarim Mesaj1 (DO6): Fon aktarimi gerektirmeyen menkul kiymet devir islemidir. Bir banka TCMB
nezdindeki hesaplarindan Takasbank nezdindeki kendi hesabina ya da bagka bir arac1 kurum hesabina 6demesiz
kiymet aktarim (nakit karsilig1 olmayan menkul kiymet aktarim) yapmak i¢in Takasbank'in TCMB nezdindeki
007 nolu Musteri Islemleri Depo hesabina aktarilmak tizere EMKT merkezine DO6 mesajini gonderir. EMKT
merkezi tarafindan mesajda yer alan menkul kiymetten belirtilen tutar kadar Takasbank'in ilgili hesabina aktarim
yapilir.

Yapilan iglemin sonucu EMKT merkezi tarafindan Takasbank'a ilgili mesaj ile bildirilir. Mesaj Takasbank'a ulastig1
anda sistem tarafindan otomatik olarak ilgili iyenin 501 nolu Serbest Depo hesab1 mesaj iceriginde yer alan
kiymetten belirtilen nominal deger kadar arttirilir.
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D06 Mesaji Gonderimi ®

Banka, TCMB nezdindeki hesaplarindan Takasbank'in
TCMB nezdindeki 007 nolu Miisteri Islemleri Depo
hesabina aktarim icin EMKT merkezine DO6 mesajini

° EMKT Merkezi Islemi
gonderir
EMKT merkezi tarafindan mesajda yer alan menkul
kiymetten belirtilen tutar kadar Takasbank'in ilgili
Sonug Bildirimi ® hesabina aktarimi yapilir

Yapilan iglemin sonucu EMKT merkezi tarafindan
Takasbank'a ilgili mesaj ile bildirilir
® Hesap Guncelleme
Mesaj Takasbank'a ulasgtigi anda sistem tarafindan
otomatik olarak ilgili iyenin 501 nolu Serbest Depo hesabi
mesaj iceriginde yer alan kiymetten belirtilen nominal
deger kadar arttirilir

Bagka bir tyenin Takasbank nezdindeki hesabindan virman

Uyeler Takasbank sistemine eriserek kars1 tiye hesabina virman yapabilirler.

Virman yapmak isteyen uyeler bu islemlerini Takasbank'a bagli bulunan kendi ofislerindeki terminalleri aracilig ile gerceklestirirler.
Ancak, uyeler Takasbank ile baglant: kuramamalar1 durumunda yazili talimat vererek islemlerin gerceklesmesini saglayabilirler.

Serbest virman

Takasbank nezdinde hesabi olan bir banka, araci kurum, yatirim fonu veya yatirim ortakliginin ¢ikis yetkisi olan bir depo
hesabindan diger bir banka, araci1 kurum, yatirim fonu veya yatirim ortakliginin hesabina menkul kiymet aktarimini ifade eder.

Sartli virman

Uyelerin Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclar1 Piyasas1 disinda (kendi aralarmda) gerceklestirdikleri alim-satim iglemlerine iligkin
nakit ve menkul kiymet transferinin teslim karsilign 6deme prensibi ¢ercevesinde hizli ve giivenilir bir ortamda karg: taraf riski
ustlenmeden eg anli olarak gerceklestirilmesidir. Sartli virman iglemlerinde Takasbank nezdindeki menkul kiymet devirleri i¢in
501 nolu Serbest Depo hesabi, kaydi sarthi virman iglemlerinde MKK nezdindeki menkul kiymet devirleri i¢in 501K nolu Serbest
Depo hesabi, nakit iglemleri i¢in Serbest Cari hesab1 kullanilmaktadur.

Bireysel Emeklilik Yatirim Fonu / Yatirim Fonu Virmani

Bireysel emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirnm fonlar1 adina yapilan islemlere iligkin borg kayitlar isleme aracilik eden tiye ve
menkul kiymet bazinda sistem tarafindan otomatik olarak olusturulur. Otomatik olarak olusturulan virman kaydinin tamaminin
gerceklestirilmesi gerekmeyip, kismi virman yapilmasi mumkindur.

Borsa Istanbul Borclanma Araglar1 Piyasasi'nda saat 14:00'den sonra yapilan ayni giin valorlii islemler Borsa Istanbul diizenlemeleri

geregi organize piyasa takasina dahil edilmediginden s6z konusu islemler icin ayr1 borg kayitlar: olusturulur. Bireysel emeklilik fonu
ve yatirim fonu adina kesin satis ve/veya repo islemi yapilmasi halinde belirli araliklarla ¢alistirilan program aracilig ile otomatik

virman kaydi yaratilir.
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Ancak, repo isleminde otomatik virman kaydinin yaratilabilmesi i¢in repocu uye tarafindan sozlesmeye ait
menkul kiymet bildiriminin yapilmasi gerekir.

Bireysel emeklilik yatirim fonu ve yatirnm fonu adina olusan borg kaydi disinda virman yapilmak istenmesi
halinde; virman islemi Takasbank'in onay ile gerceklesir.

Uyenin Takasbank nezdindeki bagka bir depo hesabindan virman

Uyeler Takasbank nezdindeki cikis yetkisi bulunan depo hesaplarindan borg¢ kapatacaklar1 hesaplarina kendi
terminallerinden virman yapabilirler. Bu iglem tiyenin kendi depolar1 arasinda tek asamada gergeklesir ve erisim
numarasi kullanilmaz.

MKK Nezdindeki Hesaptan Virman

Ozel Sektor Borglanma Araglar kiymet borglar iyenin MKK nezdindeki alt hesabindan Takasbank'in Ozel Sektor
Tahvili Takas Havuz hesabina (OTH) otomatik aktarilirarak kapatilir.

4.6.2.2. Kiymet alacaklarinin dagitimi

Uyelerin menkul kiymet takas alacaklarinin 6denebilmesi icin teslim karsilig1 6deme prensipleri cercevesinde
diger menkul kiymet veya nakit yukumliliklerinin yerine getirilmis olmasi gerekmektedir.

Kapatilan kiymet borglar karsiliginda, calisacak olan gercekleme prosesi (batch) ile iyeye ait kiymet takas borcu
kapatilir. (Karsiligindaki nakdin ve Gtyenin borg¢/alacak durumuna bagh olarak)

Kapanan borglara gore (parcali/tiim), takas talimatlarinin durumlar Takasbank ekranlarinda (XCSD uygulamasi)
ve uye ekranlarinda (CO/CW2 uygulamalarinda) guncellenir. Gliincellenen talimatlarin bagl olduklar: takas
pozisyonlar1 da ayn1 miktarda degistirilir.

Uyeler ilgili hesaplarina gecen menkul kiymetleri;

R

Bir bankanin TCMB nezdindeki hesaplarina gonderebilir,

O

Kendi depolar1 arasinda virman yapabilir,

O
[an)

Bagka bir tiyenin Takasbank nezdindeki hesabina virmanlayabilir,

OSBA kiymet alacaklar1

o Uyenin MKK nezdindeki musteri alt hesabina
o KYK'nin (Kolektif Yatirnm Kurulusu) MKK nezdinde Takasbank (TVS) alltindaki hesabina,

blokeli ve/veya serbest olarak sistem tarafindan otomatik olarak aktarilir.
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TCMB nezdindeki bir hesaba devir

Arac1 kurumlar Takasbank Elektronik Transfer Sistemi (TETS) tizerinden Elektronik Menkul Kiymet
Transferi (EMKT) mesaji gonderebilirler. Odemesiz menkul kiymet aktarimi icin D06 (AKTR-ISTE) mesaj,
odeme karsihigi teslim B84 (OKT) islemleri icin ise islem tirtine gore DO1 (SATS-ISTE, REPO-ISTE, REDN-
ISTE) mesajt kullanilmaktadir.

Araci kurumlar yazil talimat gondererek hesaplarindaki menkul kiymetlerin TCMB nezdindeki bagka bir
hesaba devrini isteyebilirler. Gonderilen talimatlarin isleme konulmasi i¢in en geg saat 17:15 itibariyle talimati
gonderen Uyenin ilgili hesabinda yeterli bakiye bulunmasi gerekmektedir.

Takasbank sisteminden saat 17:15'den sonra menkul kiymet devir mesaji gonderilmesi (takas iglemlerinin geg
tamamlanmas1 durumu hari¢) miimkun degildir.

Bankalar ise saat 17:15’e kadar sartli/serbest virman giris ve onay ekranlarini kullanarak Bankamiz nezdindeki
hesaplarinda bulunan sabit getirili menkul kiymetlerini TCMB nezdindeki kendi hesaplarina veya MKK
nezdindeki kendi hesaplarina transfer edebilirler. Ancak, TCMB nezdindeki bagka bir bankanin hesabina
transfer etmeleri miimkun degildir.

Bagka bir iiyenin Takasbank nezdindeki hesabina virman

Uyeler menkul kiymet takas alacaklarini, bagka bir ttyenin Takasbank nezdindeki hesabina tye ofislerindeki
terminallerden virman yapabilirler.

Depolararasi virman

Uyeler Takasbank nezdindeki giris yetkisi bulunan depo hesaplarma saat 21:30'a kadar menkul kiymet
aktarimi yapabilirler. Bu islem, tiyenin kendi depolar arasinda tek asamada gercgeklesir ve erisim numarasi
kullanilmasina gerek yoktur.

4.6.3. Borsa Istanbul Para Piyasas1 Genel Esaslar1 ve Takas islemleri
4.6.3.1. Genel Esaslar

Takasbank bu piyasada Merkezi Kars1 Taraf olarak

Tum iglemlerin takas1 T+0 Valoru ile

hizmet vermektedir.

gerceklestirilir.

Risk ve Teminat Yonetimi;

Teminat olarak DIBS ve déviz kabul edilmekte islem
oncesi ve iglem sonrasi risk yonetimi yapilmaktadir.

Teminat eksigi takas gunu saat 15:00'a kadar

U= Portfoy,
tamamlanair.

D= Kamu Fonlar1/ Kollektif Yatirim

Kurulusglari/Musteri detayinda yapilmaktadir.
Takas ve teminat yukumliligunu yerine

getirmeyen Uyelere temerrut hukiimleri
uygulanir.

4.6.3.2. Takas Islemleri

(T+0) giinii liye bazinda risk grubu detaymnda netlestirme yapilmaktadir. Uyenin ilgili takas tarihi itibariyle;
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Risk Gruplari Netlestirme Esaslari

o Portfoy hesabina gerceklestirdigi islemler bir Bu kapsamda her tiye icin Uye ve Miisteri risk
risk grubunu (Uye) gruplar1 bazinda;
° MU§terl, Kollektlfyatlnm kurull,I§1aI‘1 ve kamu ° borglanm1§ oldug'u tutar’

fonlar adina gercgeklestirdigi islemler ise ayr1 bir borg vermis oldugu tutar

risk grubunu (Musteri) olusturulur. o )
o geri donusleri dikkate alinarak netlestirme

yapilir.

Yukumlulukler, her tiye icin Takasbank nezdinde bu piyasaya 6zgu agilacak 6zel borg kapatma hesabina (TLBBK)
T+0 gunu 6deme yapilarak yerine getirilir. Teminat yukumluliklerini yerine getiren uiyelere alacak dagitim
otomatik olarak yapilir. Havuz bakiyesinin toplam dagitilabilir bakiye icin yetersiz olmas1 durumunda alacak
dagitimi1 oransal olarak yapilir.

Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmasi durumunda kismi olarak 6denen tutarlar oncelikle kollektif
yatirim kuruluglari ve kamu fonlarinin da yer aldigi "Musteri" risk grubu borcunu kapatmak i¢in kullanilir.
Herhangi bir risk grubu i¢in dagitilan alacak; diger risk grubundan borg olmasi halinde bu grubun borcunu
kapatmak amaciyla kullanilir. Takas alacaklar1 Giyelerin Takasbank 11 nolu serbest cari hesaplarina dagitilir.

4.7. Takas Kesinligi

Takas kesinligi ilkesi uyarinca;

e i Sermaye piyasasi araglarinin e ii. Uye kuruluglarin gerek e iii. Merkezi takas kurulusunun,
takas talimat ve iglemleri ile kendilerine, gerek musterilerine takas ve merkezi kars1 taraf
odeme islemleri, merkezi takas ve gerekse Uguncu kisilere ait olarak yerine getirdigi islemleri
kuruluglarinin tuyelerinin mal varlig1 degerlerini teminat nedeni ile teminat olarak aldig:
faaliyetlerinin gecici ya da surekli gosterdigi hallerde, teminat mal varlig1 degerleri tizerindeki
olarak durdurulmasi, idari ve adli konusu mal varligi degerleri hak ve yetkileri hicbir sekilde
merciler nezdinde tasfiye uzerinde ug¢uncu kisilerin smirlandirilamaz.
islemlerine baglanmasi durumu istihkak ya da sinirli ayni hak
da dahil olmak tizere, geri iddialar1 merkezi takas
alinamaz ve iptal edilemez. kurulusuna kargi ileri stirtilemez.

4.8. Temerrut Islemleri

Borsa Istanbul Borclanma Araclari Piyasasinda gerceklestirdikleri islemlerin sonucunda dogan menkul kiymet ve
nakit yukumluliklerini zamaninda yerine getirmeyen uiyeler herhangi bir bildirim yapilmaksizin temerriade
dismuyg sayilirlar. Temerrut iglemleri Takasbank tarafindan yuriatilmektedir.

Nakit Borglar Menkul Kiymet Yukumlulukleri

Nakit bor¢larini kapatmak tzere Takasbank Menkul kiymet ytikumliliklerinin yerine
nezdindeki Tahvil Takas Nakit Borcu (33-1, 38NTL-1, getirilmesinde ise, Uyelerin bor¢ kapatma programini
90-1, SKKR-1) hesabina EFT ile yapilan 6demelerde calistirarak bor¢ kapatma islemini gerceklestirdikleri
paranin Takasbank TCMB nezdindeki TIC (Turkish saat esas alinmaktadir.

Inter-bank Clearing) hesabina gecis saati, Takasbank
nezdindeki hesaplardan virman yoluyla yapilan

odemelerde ise islemin yapildig: saat dikkate alinir.
99



4.8.1. Temerrut Cezalar

Takasbank MTK Yonetmeligi htikiimleri cercevesinde gerceklestirilir. Ancak, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Araclar Piyasas1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosedirii'nde
belirtildigi gibi temerrut cezalar yukumliliigun yerine getirilis saatlerine gore degisiklik gostermektedir.

Tablo 12: Bor¢lanma Araglann Temerrut Faizi Hesaplama Unsurlari

Yukumluluk Tara Saat Aralig1 Katsay1
16:46-17:00 (17:00 dahil) 0,25
17:01-18:45 (18:45 dahil) 0,50
Nakit / Kiymet (TL — USD - EUR) 18:46 dan sonra ayni gun valoruyle 3
Valor tarihinden sonra 3
Repo Isl. Konu Menkul Kiymet Bildirimi 15:00°den sonra (15:00 dahil) 0,05
11:00-19:00 aras1 0,25

Teminat ve Garanti Fonu Yatirma

Izleyen giinlerde 3

T+1 gini kiymet veya nakit borcunu kapatamayan tyeler adina, Borsa Istanbul'da aynmi giin valorla alig veya
satislar yapilarak re'sen bor¢ kapatma yoluna gidilir. Temerriit alis satis islemleri, Borsa Istanbul'da Temerriit
pazan (Buy-in Market) acilarak gerceklestirilir.

Ertesi gin valoruyle yerine getirilen yuktumlulukler nedeniyle tahakkuk eden temerrut cezalarina alt ve Ust sinir
uygulanmaz.

Tum temerrut cezalar tahakkuk tarihinden itibaren 3 is gunu igerisinde 6denir. Temerrut haline iligkin itirazlar
Takasbank'a yapilir. Yapilan itirazlar Takasbank nezdinde olusturulan temerrut komitesinde karara baglanarak
ilgili Giyeye/uyelere bildirilir.

Ornek: Temerrt Faizi Hesaplamasi

® X Uyesi TRT050215T18 tanimh 5.000.000.-TL/Nom. kiymet yukumluligunt aym gin valori ile saat
16:48 itibariyle yerine getirmistir. Menkul kiymetin Borsa Istanbul agirlikli ortalama fiyat1 90,788 TL
olup, baz alinan faiz oran1 % 44 olsun, bu durumda Gyenin 6deyecegi 6n temerrit faiz tutari

Adim 2: On Temerrut Faizi Hesaplama
Adim 1: Matrah Hesaplama

On Temerrut Faizi = matrah * (faiz/100 * katsay1) *

Matrah (kiymet) = Nominal * fiyat/100.000 (gin/365)
=5.000.000 * 0,90788 =4.539.400 * (44/100%0,25) *(1/365)
=4.539.400 =1.368,04 TL olacaktur.
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4.8.2. Temerrit iadeleri

Nakit veya menkul kiymet alacakli iiyelere, valor giiniinde yapilamayan 6deme ve teslimler icin Borsa Istanbul
Repo — Ters Repo Pazari, Takasbank Para Piyasas1 veya TCMB Interbank Para Piyasasinda olusan 1 gecelik
agirlikh ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin 2 kati magduriyet 6demesi (2/8 iadesi) yapilir.

[J Magduriyet Odemesi Kosullar

Bu 6demelerin yapilabilmesi i¢in asagidaki kosullarin saglanmasi gerekir:

« Aymni gun valoruyle yapilamayan teslim ya da 6demenin Borsa Istanbul, Takasbank, MKK ve TCMB

sisteminde olusan sorunlardan kaynaklanmamasi

» Temerrude dusen Uiyenin yazili itirazinin gecersiz kabul edilerek temerrit cezasinin tahsili

» Nakit/menkul kiymet alacakli iyenin kendi takas yukumluliiklerini zamaninda yerine getirmis

olmasi

4.8.3. Borsa Istanbul Para Piyasas1 Temerrut Islemleri

4.8.3.1. Teminat temerrudu

Islem valériinde gerceklesen teminat temerriitlerinde, Takasbank'in mali sorumlulugu, Merkezi Kars: Taraf
Yonetmeliginin 36 nc1 maddesi ile belirlenen smirlar ve piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, teminat
yukimluliguniin, takas alacagindan kargilanarak valor tarihinde yerine getirilmesi ve takasin tamamlanmast;

islemin valor tarihinde tamamlanamamasi halinde ise, temerrttun sonlandirilmasina kadar gecen sure ile sinirh

olmak uzere iglem faizi izerinden hesaplanan faiz tutar1 kadardir.

Teminat Temerrudu Esaslarn

Piyasada yapilan iglemlerde, teminat teslimle
yuktmli tiyenin temerridid durumunda, fon arz
eden Uyenin isleminin gerceklestirilmesi esastir.
Teminat bor¢lusunun temerrut hiikkiimleri sakli
kalmak tUzere, teminat borcu tamamen temin
edildigi takdirde, ayni gun icerisinde islem
gerceklesmis kabul edilir. Kismi teminat
odemesinde 6denmis teminat tutar1 6l¢iisinde
islem gerceklesmisg sayilir. Gerceklesmeyen iglem
tutar1 i¢in temerrut hiktimleri uygulanir.

Temerrut Coziim Sureci

Verilen stire sonuna kadar temerrut halini sona
erdirmeyen Uyenin yukimluliliigi takas
alacaklarindan, eksik kalan kisim olmasi halinde
ise baglangi¢ teminati ile garanti fonundan ve
gerekmesi halinde diger temerrut kaynaklarindan
karsilanir. Takasbank temerritu sonuglandirmak
amaciyla piyasada ters islem de yapabilir.
Temerrudun ¢ozulmesi igcin Giyeye ek stire
verilmedigi durumda temerrudu takip eden ig
gunu sonuna, ek sure verilmesi durumunda ise,
verilen sureyi takip eden ig gunu belirlenen saate
kadar Takasbank tarafindan ters iglem yapilarak
veya temerrut yonetim kaynaklar1 kullanilarak
teminatlandirilamayan tutar i¢in iglem iptal
edilmig sayilir. Gergeklestirilemeyen islem tutari
islem iptaline konu tutarin temerrut cezasi ile
birlikte magdur olan tiyeye 6denir.
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4.8.3.2. Islem valor veya vadesinde nakit temerrudu
Islemin Valoriinde Gerceklesen Nakit Temerriitler

Islemin valorunde gerceklesen nakit temerrutlerde Takasbank'in mali sorumlulugu, Merkezi Kars: Taraf
Yonetmeliginin 86 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, nakdin takas
tarihinde 6denmesi; nakdin takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank'in likidite
imkanlarina bagli olarak asagida belirtilen usul ve esaslar cercevesinde 6deme ve buna ek olarak 6demenin
yapilacag guiine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile sinirlidir.

1  Nakit borcu kismen veya 9  Verilen sure sonuna kadar 3 Temerrudin ¢ozilmesi icin
tamamen kapatildig1 takdirde temerrit halini sona uyeye ek stire verilmedigi
ayni1 gun igerisinde takas erdirmeyen Uyenin baslangic durumda temerrudu takip
alacaklisina 6deme yapilir. teminati1 ve garanti fonu da eden ig glinti sonuna, ek stire

kullanilarak Takasbank en iyi verilmesi durumunda ise,
gayret ile nakit alacaklisina, verilen sureyi takip eden ig
alacakli oldugu tutarin gunu belirlenen saate kadar
odenmesini teminen temin edilemeyen tutar i¢in
organize ve/veya tezgah ustil islem iptal edilmig sayilir.

piyasalardan fon temin
etmeye caligir.

Islemin Vadesinde Gerceklesen Nakit Temerrutler

Islemin vadesinde gerceklesen nakit temerrutlerde Takasbank'in mali sorumlulugu, Merkezi Karg1 Taraf
Yonetmeliginin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kogullar1 sakli kalmak kaydiyla, nakdin
vade tarihinde 6denmesi; nakdin vade tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank'in likidite
imkanlarina bagli olarak asagida belirtilen usul ve esaslar cercevesinde 6deme ve buna ek olarak 6demenin
yapilacagi guine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile sinirlidir.

1  Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildig: 9 Temerrudin ¢ozilmesi igin Uyeye ek stre
takdirde ayni giin icerisinde takas alacaklisina verilmedigi durumda temerrudu takip eden ig
odeme yapilir. Verilen sure sonuna kadar gunu sonuna, ek sure verilmesi durumunda ise
temerrut halini sona erdirmeyen Uyenin bloke verilen sureyi takip eden ig gunu belirlenen saate
teminat1 ve garanti fonu da kullanilarak kadar temin edilemeyen tutar icin iglem iptal
Takasbank en iyi gayret ile nakit alacaklisina, edilmis sayilir. Islem iptaline konu tutar kadar
alacakli oldugu tutarin 6denmesini teminen, teminat, temerrut eden Uyenin iglem teminati ve
teminat satigi1 yoluyla organize ve/veya tezgah garanti fonundan, yetmemesi durumunda
ustl piyasalardan fon temin etmeye caligir. temerrut yonetim kaynaklarindan karsilanarak

nakit alacaklis1 Gyeye teslim edilir. Teminat
degerlemesinde Takasbank tarafindan belirlenen
fiyat kullanilir.

Nakit temerridi durumunda temerrut faizi uygulanir. Nakit teslimat alacaklisina, nakit teslimatin tamamai
gerceklestirilene kadar gececek stire icin, teslim edilemeyen kisma iligkin olarak, tahsil edilen temerrut faiz
tutarmin 2/3' it kadar magduriyet 6demesi yapilir. Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerrut cezasinin altinda
kalmas1 durumunda, hesaplanan tutar izerinden magduriyet 6deme yapilir.

4.8.3.3. Temerrut faizi

Takas, teminat ve garanti fonu yukumluliklerini belirlenen stireler iginde yerine getirmeyen tiyelerden, yerine
getirilmeyen yukumlulik tutari izerinden hesaplanan temerrut faizi ve diger yasal yukumlulikler tahsil olunur.
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Temerrut faizinin hesaplanmasinda, temerrude
dusulen tarih ile yikumliliigun yerine getirildigi tarih
arasindaki takvim gunleri dikkate alinir. Takas
tarihinde belirlenen son saatten sonra ancak ayni gin
yerine getirilen yuktimlulukler i¢in ise temerrut faizi 1
gun uzerinden hesaplanir.

Temerrtide diigen Uiyeye, yerine getirilmeyen
yukiumlilik tutarinin; BIAS Repo Ters Repo Pazari,
TCMB Bankalararasi Para Piyasasi'nda veya
Takasbank Para Piyasasi'nda olusan bir gecelik agirlikl
ortalama faiz oranlarindan en ytiksek olaninin,
asagida yer alan katsayilar esas alinarak hesaplanacak
tutar1 kadar temerrut faizi uygulanir.

YUKUMLULUK SAAT ARALIGI KATSAYI
TURU
NAKIT TAKAS 16:45'den(16:45 0,50
dahil) sonra aynm
gun valoruyle
NAKIT TAKAS Valor tarihinden 2
sonra
TEMINAT VE 15:00'den sonra 0,50
GARANTI ayni gin
FONU valoruyle
TEMERRUDU
TEMINAT VE Valor tarihinden 2
GARANTI sonra
FONU
TEMERRUDU

Sekil 26: BIST Para Piyasas1 Takas ve Temerrut Stuireci

Tahsil edilecek temerrut faizlerine alt sinir ve st sinir uygulanir ve ilgili sinirlar Bor¢lanma Araglar: Piyasasi
temerrut islemleri icin uygulanan tutarlardir. Bu sinirlar T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan her yil ilan

edilen yeniden degerleme oram dikkate alinarak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve uygulama oncesinde

uyelere duyurulur.

Alt S;nir

Hesaplanan temerrt faizi belirlenen alt sinir
tutarindan az ise; belirlenen alt sinir tutar: tahsil
edilir.

Ust Smir

Hesaplanan temerrtt faizi ilgili saat dilimine ait
belirlenen Ust sinirdan fazla ise; belirlenen ust sinir
tutar1 tahsil edilir.

Aym guin igerisinde yerine getirilmeyen yukumlultklerde ust sinir uygulanmaz.

@ Temerrut Faizi Formulu

Temerrut faizi;

» matrah * (Baz faiz/100 * katsay1) * (gin/365) formulu ile hesaplanir.

4..8.3.4. Tahakkuk, bildirim ve tahsilat

01 02

03

Tahakkuk Bildirim

Tahakkuk eden temerrut faizi diger ~ Tahakkuk ettirilen temerrut faizine

yasal yukumlulikler ile birlikte
tahakkuk tarihinden itibaren 1 ig
glunu icerisinde 6denir.

iligkin tiyeye bildirim yapilir.

Tahsilat

Tahakkuk ettigi halde stresi iginde
uye tarafindan yatirilmayan
temerrut faizi ve diger yasal
yukumlualukler, takip eden ig gini
uyenin serbest cari hesabindan
Takasbank tarafindan re'sen tahsil
edilir.
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4.9. Borclanma Araclar1 Piyasasi (BAP) Risk ve Teminat Yonetimi

4.9.1. Risk yonetimi

Piyasada iglem oncesi, islem ani1 ve iglem sonrasi olmak tizere ti¢ katmanli bir risk yonetimi sistemi uygulanir. S6z

konusu risk yonetimi, takasa konu pozisyonlar uzerinden gerceklestirilir.

Islem Oncesi Risk
Yonetimi

Emirlerin isleme donusme
ihtimalleri gozetilerek
hesaplanan risk parametreleri
vasitastyla teminat yeterliliginin
kontrolt uygulamasidir. Islem
oncesi risk yonetimi
uygulamasinda, islem sonrasi
risk yonetimi katmaninda
hesaplanan birim teminat
degerleri kullanilir. Islem 6ncesi
risk yonetimine esas teminat
eksigi olan hesaplar tzerinden
pozisyon artirict emir iletimine
izin verilmeyebilir.

Islem An1 Risk Yonetimi

Emrin isleme dontstigu anda
yapilan teminat kontrolt
stirecidir. Islem an1 risk
yonetimi katmaninda teminat
eksigi olan hesaplar tizerinden
pozisyon artirici emir iletimine
izin verilmeyebilir. Islem an1
risk yonetimi katmaninda
teminat kontrolii uygulanmasi
durumunda, yapilacak teminat
kontroliiniin genel esaslari
Genel Mektup ile tyelere
duyurulur. Islem an risk
yonetimi katmaninda teminat
¢cekme ve her turlt takas
pozisyonu degisiminde risk
ve/veya teminat dengesi
hesaplamalar yapilir.

Islem Sonrasi Risk
Yonetimi

Takasbank tarafindan
duyurulan zamanlarda, ilgili
ana ait pozisyon ve teminat
bakiyeleri ile bunlara iligkin
guncel fiyatlar kullanilarak
yapilan risk ve teminat
hesaplamalarin icerir. Islem
sonrasi risk yonetimi
katmaninda, agagida yer alan
"Teminatlandirma" baglikli alt
bolimunde yer alan esaslar
cercevesinde her saat baginda,
her hesap i¢in portfoy bazl
teminatlandirma yontemi
kullanilarak "bulunmasi gereken
teminat" hesaplanir.

Islem an1 risk yonetimi katmaninda, islem sonrasi risk yonetimi esaslar1 dikkate alinarak yapilan hesaplama. Bu

sureg kendi igerisinde iki ayr1 hesaplama bilesenini igerir:

1. Emirigleme dontstugu anda igslem oncesi risk yonetimi katmaninda "PTRM Teminat Hesaplama Yontemi" ile

yapilan, anlik teminat yeterliligi hesaplamasi,

9. Islem ani risk yonetimi katmaninda, islem sonrasi risk yonetimi esaslar dikkate alinarak yapilan hesaplama.

Islem 6ncesi risk yonetimi katmanida "PTRM Teminat Hesaplama Yontemi" ile yapilan, anlik teminat yeterliligi
hesaplamasi, islem ani risk yonetimi katmaninda yapilan iglem sonrasi risk yonetimi esaslarini dikkate alan nihai
teminat yeterliligi hesaplamasi1 tamamlanincaya kadar gecerliligini korur, hesaplamanin tamamlanmasi ile birlikte

yerini yeni hesaplanan degere birakir. Islem 6ncesi risk yonetimi sistemi katmaninda hesaplanan gecici degerin,

islem an risk yonetimi katmaninda hesaplanan nihai degerden buiytk olmasi dolayistyla emir iletiminde

meydana gelebilecek gecici blokajlar ile emir iptalleri dolayisiyla Takasbank sorumlu tutulamaz. Islem 6ncesi ve

ani1 risk yonetimine esas teminat dengesi, PTRM ara yuzunden takip edilir.

Islem anm1 katmaninda risk hesaplamalari yalnizca pozisyon degisimi olan hesaplar icin yapilir. Teminat yatirma ve

cekme islemlerinde ise, risk hesaplamalarinda giincelleme yapilmaz, teminat bakiyesi gtincellenir ve sonuglar

PTRM sistemine aktarilir. Pozisyon ve teminat hareketi olmayan hesaplar icin emir oncesi risk yonetimi sistemi
ara yuzunde (PTRM) herhangi bir guncelleme yapilmaz.

Islem 6ncesi ve ani risk yonetimi katmaninda kullanilan parametreler Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti
ve % 99,50 guven duzeyi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek ui¢ ayda bir gézden gegirilir.
Gerekli gorulmesi halinde Takasbank ti¢ aylik sirenin bitimini beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda iglem

oncesi risk parametresini revize edebilir. Belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur.
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Islem sonrasi risk yonetimi, Takasbank tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve teminat
bakiyeleri ile bunlara iliskin giincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat hesaplamalarm icerir. Islem
sonrasl risk yonetimi katmaninda, asagida yer alan "Teminatlandirma" baglikli alt bélimtuinde yer alan esaslar
cercevesinde her saat basinda, her hesap icin portfoy bazli teminatlandirma yontemi kullanilarak "bulunmasi
gereken teminat" hesaplanir. Islem sonrasi risk yonetimi katmaninda yapilan hesaplama sonuglart BISTECH takas
ekranlarina yansitilir. Asagida agiklanan risk limiti kontrolleri ile teminat tamamlama ¢agrilar islem sonrasi risk
yonetimi katmaninda yapilan hesaplamalar baz alinarak yapilir. Takasbank, Kurul izni ¢ercevesinde MKT hizmeti
verilmeyen pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere iliskin takas i¢in alinan teminat tutarinin hesaplamasinda,
MKT hizmeti verilen pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere uygulanan yontem ve parametreleri
kullanmaktadir.

4.9.2. Risk Limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk
limitleri, Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tagidiklar1 pozisyonlar nedeniyle bulunmasi gereken teminat
tutarlar1 Uzerinden belirlenir. Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa i¢in ayr1 ayr olarak belirlenir,
BISTECH sisteminde limit takibi belirlenen toplam tutar tizerinden yapilir. Uyenin MKT hizmeti verilen tim
piyasalarda kendisi ve musterileri i¢cin almig oldugu tim pozisyonlardan kaynakl toplam bulunmasi gereken
teminatinin risk limitini agip asmadig1 gun ici risk hesaplama anlarinda kontrol edilir.

Uyenin risk limitini asmas1 durumunda asan kisim kademeli olarak asagida belirlenmis olan katsayalar ile carpilir
ve elde edilen toplam tutar, Uyenin risk limitine iliskin asimlardan kaynaklanan yiiktimliliiklerinin takip edildigi
"{lave islem teminat1" hesabina yansitilir. [lave islem teminat: hesabinda teminat acig1 olan Uyeye liye ekranlar
ve/veya raporlama yoluyla teminat tamamlama cagris1 yapilir. Ilave islem teminati yikimluliginiin, teminat
tamamlama ¢agrisini takip eden ig giinu saat 15:00'e kadar yerine getirilmemesi durumunda temerrut huktiimleri
uygulanir.

Risk/Limit oraninin %200'0 asmas1 durumunda ise teminat bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin
Uyenin emir iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut tiim pasif emirleri BISTECH islem
sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarinin, iyeye
tanimlanan risk limitine oraninin %200 seviyesinin altina inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir.
Bir Uyeye ait tim hesaplardaki bulunmasi gereken teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine oram ve ilgili
oranlara denk gelen katsayilara ilgili piyasaya ait MKT prosediiriinde yer verilmistir. Ilave iglem teminat1 hesabina
teminat olarak kabul edilecek varliklar ile teminat degerleme sturecinde bu varliklara uygulanacak grup limitleri
asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya tizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu
varliklardan kargilanmasi zorunludur.

Tablo 13: Ilave Islem Teminat: Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar ve Grup Limitleri

ilave Islem Teminat: Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar Grup Limiti
Nakit Turk Liras1 En Fazla %100
Konvertibl D6viz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70
Devlet I¢ Borglanma Senedi En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %70
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalar: En Fazla %70
Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatl En Fazla %70

menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler
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4.9.3. Teminatlandirma (marjin)

Piyasa'da menkul kiymet pozisyonlarindan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla tiyelerden teminat talep
edilir. Teminatlarin hesaplanmasinda kullanilacak parametrelerinin belirlenmesinde giiven diizeyi % 99,50, elde

tutma suresi ise 2 gun olarak dikkate alinir. Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri setlerinin, temin
edilebildigi takdirde asgari son 12 aylik donemi kapsamasi zorunludur.

Piyasa'da menkul kiymet pozisyonlarina iliskin teminat gereksinimlerinin hesaplanmasinda portféy bazli net
teminatlandirma yontemi kullanilir. Teminat gereksinimi hesaplanirken musterilere ait pozisyonlar ile uye
portfoyune ait pozisyonlar arasinda netlestirme yapilmaz.

4.9.4. Nakit Akim Teminatlandirma Yontemi

Takasbank, Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi i¢in verim egrilerine uygulanacak stres senaryolar1 uizerinden risk
hesaplanmasina dayanan Nakit Akim Teminatlandirma (NAT) Yontemini kullanir. NAT, ayni verim egrisine bagl
kiymetleri gruplandirarak teminat gereksinimi hesaplar ve risk hesaplamasini, menkul kiymetlere iligkin nakit
akimlarini bir portfoy olarak degerlendirip "Net Bugtinkii Deger" degisim metrigini kullanarak yapar. Net
Bugunku Deger degisimlerini hesaplarken fiyatlamada kullandig cari verim egrilerinin seklini degistirerek
urettigi soklar1 baz alan senaryolari kullanir.

NAT Yonteminde, net buginki deger hesaplamalarinda kullanilan faiz oranlar1 verim egrilerinden enterpole
edilir. Takasbank, verim egrilerini belirli bir anda piyasadaki yatinmcilarin vade bagiml getiri tercihlerini ifade
eden faiz oranlarini kullanarak olusturur. BISTECH siteminde risk hesabina konu edilmek tizere benzer nitelikteki
bor¢lanma araclari icin farkli verim egrileri olusturulur. Bu kapsamda, DiBS'lerin, yabanci para kiymetlerin (para
birimi ayiriminda), 6zel sektér bor¢lanma araglarinimn (Ihragcisinin banka olup olmadigi ayiriminda) risk
hesaplamalar1 bu kiymetlere 6zel olarak olusturulan verim egrilerinden elde edilen faiz oranlar1 ve soklar
kullanilarak yapilir.

Risk hesabinda olusturulan portfdy i¢in teminat gereksinimi hesaplanmasi sirasinda netlestirme iglemleri
portfoydeki kiymetlerin bagl olduklar1 verim egrisi bazinda yapilir. Takasbank, risk hesaplamas sirasinda
sistemde kullanmilan farkli verim egrileri arasinda yer alan korelasyonlar1 dikkate alabilir. Korelasyonlarin dikkate
alinmas1 durumunda, belirlenen katsay1 diger risk parametreleri ile birlikte Genel Mektup vasitasiyla tiyelere
duyurulur.

NAT yonteminde, temel bilesenler, (Principal Components-PC), verim egrilerindeki bagimsiz (korelasyonsuz)
degisiklikler olarak tanimlanir. Verim egrilerinin temel olarak tg farkh degisiklige maruz kaldig1 kabul edilerek bu
degisikliklerin cesitli kombinasyonlarindan risk senaryolari olusturulur. Verim egrilerindeki bagimsiz
degisiklikleri ifade eden temel bilesenler agagidaki gibidir.

O J 7%

Paralel Kayma Egimin Degismesi Egrilik Derecesinin
Verim egrisinin buitinuyle yukari Verim egrisinin egimindeki Degismesi
veya asag1 yonde paralel kaymasidir.  degisikliklerdir. Verim egrisinin egrilik derecesinde

(curvature) yasanan degisikliklerdir.

Risk hesaplamalarinda kullanilan temel bilesen degerlerinin belirlenmesinde baslangic ve degisim teminatlarina
esas faiz degisimleri ile %99,50 guiven duzeyi dikkate alinir. Belirlenen temel bilesen degerleri ile NAT yonteminde
kullanilan diger parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yayimlanir ve piyasa
sartlar1 da gozetilerek ayda bir gozden gecirilir. Gerekli gorulmesi halinde Takasbank tg aylik stirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk parametrelerini revize eder. Nakit Akim Teminatlandirma
yonteminin igleyisi geregi sistem portfoy bazli teminatlandirma yaparken portfoytn en kotii durum senaryosunu
ima eden simulasyon sonucunu kullanir. 106



Piyasa'da yapilan islemler dolayisiyla olusan teminat gereksinimi, isleme konu nakit akimlarinin ilgili verim
egrileri kullanilarak hesaplanan net bugunkt degerleri ile bu egrilere uygulanan soklarin ardindan hesaplanan net
bugtinku degerlerin arasindaki fark kadardir.

(@ Teminat Gereksinimi Formulu
Teminat Gereksinimi =

(Takasa Konu Nakdin Soksuz Net Bugtinku Degeri - Takasa Konu Nakdin Soklu Net Bugunku Degeri)

+

(Takasa Konu Kiymetin Soksuz Net Bugunkii Degeri- Takasa Konu Kiymetin Soklu Net Bugtinku Degeri)

4.9.5. Gun I¢i Teminat Tamamlama Cagrisi

Gun igerisinde bir hesaba iligkin teminat yetersizliginin Takasbank tarafindan belirlenen kriterleri agmasi
durumunda, s6z konusu agimlarin giderilmesini teminen Takasbank tarafindan guin i¢i teminat tamamlama
cagrisi yapilabilir. Teminat tamamlama ¢agrisi sistem araciligiyla yapilir; Giyeye telefon ve/veya elektronik posta
yoluyla bildirimde bulunulur. lgili Giye s6z konusu ¢agrinin yapilmasi halinde, teminat tamamlama ¢agrisina
konu yukiumluluklerin, 2 saat igerisinde yerine getirilmesi gerekir. Bu suire zarfinda yerine getirilemeyen
yukumlulikler icin temerrut hiktiimleri uygulanir.

e Teminat Tamamlama Cagrisi Kriterleri ¢ Teminat Tamamlama Cagrisindan Cikig

Gun i¢i teminat tamamlama ¢agrisina iliskin kriter, GUn i¢i teminat tamamlama ¢agrisina konu
Takasbank tarafindan piyasa sartlari, marjin hesaplar, teminat yatirma ve/veya bulunmasi
konsantrasyonu, teminat tamamlama ¢agrisinin faiz gereken teminat degerini azaltici islem yapilmasi
degisimi kaynakli olup olmadigi ve hesabin yoluyla giin i¢i teminat tamamlama ¢agrisi
nominal/oransal teminat eksigi miktarlar1 gibi statisinden ¢ikabilirler.

hususlar goz 6nune alinarak belirlenir.

¢ Teminat Tamamlama Yukumlulugunun Sona Ermesi

Gun i¢in teminat tamamlama ¢agrisini takip eden 2 saat icerisinde gerceklesen risk hesaplama anlarinin
herhangi birinde teminat eksigi bulunmayan hesaplarin, gun i¢i teminat tamamlama yukumliliguna sona
erdirmis sayilir. Ayrica, yatirilan toplam teminatin, risk hesaplama anlarindaki degerlenmis tutarinin, gun igi
teminat tamamlama yukumliligu tutarindan fazla olmasi durumunda veya gun icin teminat tamamlama
cagrisini takip eden 2 saat igerisindeki risk hesaplama anlarinda hesaplanan bulunmasi gereken teminat
tutarinda gerceklesen azalig tutar ile degerlenmis teminat tutarinda gerceklesen artisin toplaminin s6z konusu
gun i¢i teminat tamamlama yukumligunden fazla olmasi durumunda teminat tamamlama ¢agrisi kapatilmig
sayilir.

Takasbank teminat tamamlama ¢agrisina konu tutarin belirledigi kriterleri agtig1 durumlarda, ¢cagriya konu
hesaplar tizerinden pozisyon artirict emir iletimini engelleyebilecegi gibi bekleyen emirleri de iptal edebilir.

4.9.6. Gun Sonu Teminat Tamamlama Cagrisi

Degerlenmis teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diigen hesaplar icin her isgtini sonunda
teminat tamamlama cagris1 yapilir. Uyeler teminat tamamlama ¢agris1 yukumltliklerini bir sonraki is giinii en
gec saat 11:00'e kadar yerine getirmek zorundadirlar. Bu stire zarfinda yerine getirilemeyen yukumluilikler i¢cin
temerrut hukumleri uygulanir. Yarim i ginlerinde teminat tamamlama son saati 10:00'dur.
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Takasbank tarafindan hesaplanan teminat tamamlama cagrisi tutari, takas terminalleri aracihgi ile Uyelere
bildirilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve
bildirime gerek kalmaksizin tiyenin cagriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan
teminat tamamlama ¢agrisinin uyeye ulastig1 anda baglar.

Teminat tamamlama ¢agris1 bulunan veya teminat temerrudune dusmus hesaplar, teminat yatirma ve/veya
bulunmasi gereken teminat degerini azaltic islem yapilmasi yoluyla teminat tamamlama ¢agrisi veya temerrut
statisinden cikabilirler.

Teminat tamamlama ¢agrisini takip eden isgiind, risk hesaplama anlarinin herhangi birinde teminat eksigi
bulunmayan hesaplar, teminat tamamlama veya temerrut yukumlalugunt sona erdirmis sayilir. Ayrica, yatirilan
toplam teminatin degerlenmis tutarinin, teminat tamamlama yukimluliginden fazla olmasi durumunda veya
gun igerisinde bulunmasi gereken teminat tutarinda gerceklesen azalis tutar1 ile degerlenmis teminat tutarinda
gerceklesen artisin toplaminin bir 6nceki is ginu sonunda hesaplanan teminat tamamlama yukimlugunden fazla
olmasi durumunda, hesap gun i¢i tim risk hesaplama anlarinda teminat yetersizliginde bile olsa teminat
tamamlama c¢agrist ya da temerrut kapatilmig sayilir.

Takasbank teminat tamamlama ¢agrisina konu tutarin belirledigi kriterleri agtig1 durumlarda, ¢agriya konu
hesaplar tizerinden pozisyon artirict emir iletimini engelleyebilecegi gibi bekleyen emirleri de iptal edebilir.

4.9.7. Degerleme Katsayilar1 ve Teminat Kompozisyon Limitleri

Teminatlara ve garanti fonu katk: paylarina uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan, degerleme katsayilarinin
hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goérulen parametrik, parametrik olmayan veya simulasyon tabanlh
istatistiksel yontemler kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank
tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganustl piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur
riski dikkate alinir.

Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel given duzeyi %99,90'a, kullanilacak likidite etme stresi ise 2 ig
gunt olarak dikkate alinir. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 12 aydan az olmamasi esastir. Yeterli veya
hig¢ tarihsel verinin bulunmadig varliklar i¢cin degerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip varliklar i¢in
hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir. Degerleme katsayilar1 yilda bir kez gézden gegirilir. Gerekli
goruldugu durumlarda, daha kisa stirelerle gozden gecirmenin yapilmasi mumkindur. Gozden gecirme
sonrasinda degerleme katsayilarinda degisiklik olmas1 halinde, yeni degerleme katsayilar1 Uyelere duyurulur.

Ayrica, islem teminati olarak kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iligkin grup limitleri EK-2'de verilen tabloda
yer almaktadir. Grup limitleri toplam yatirilmis teminat Gzerinden hesaplanir. Alt grup limitlerinin
hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

4.9.8. islem Teminatlarinin Degerlerinin Guiincellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varliklar, gincel piyasa fiyatlar ile degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan
belirlenen fiyatlar izerinden gun igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve ¢cekme islemlerinde ve
her iglem giinti sonunda degerlemeye tabi tutulur. Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilmekte olan
varliklarin degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama formilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde
yayinlanir.
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Tablo 14: Takasbank Tarafindan Teminat Olarak Kabul Edilmekte Olan Varliklarin Degerlemesinde
Kullanilabilecek Teorik Fiyatlama Formilleri ve Yontemleri

Degerleme

Doviz

- Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvilleri
- Sukuk

Eurobond

Paylar

Yatirim Fonlari

Borsalarda Islem
Goren Standartta Altn

Borsalarda Islem
Goren Sertifikalar

4.9.9. Teminat Yatirma veya Cekme Islemleri

Degerleme Kriteri

Giin Ici: Bankalararasi Piyasa Alis - Satis kotasyonu
ortalamasi

Gun Sonu: TCMB Déviz Alis Kuru

Gin Igi: Takasbank verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da TCMB Fiyatlar1.
Giin Sonu: Takasbank giin sonu verim egrisi

kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da TCMB
Fiyatlar1.

Giin Ici: Takasbank verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

Gun Sonu: Takasbank verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank tarafindan

belirlenen fiyat

Gun Ici: Hesaplama an1 6éncesinde BIAS Pay
Piyasasinda gerceklesen son iglem fiyati,

Gun Sonu: Seans sonu son islem fiyati

Ilgili gtinde ihraccisi tarafindan aciklanan fiyat
Gun I¢i: Hesaplama an1 éncesinde BIAS KMTP'de
gerceklesen son iglem fiyat,

Giin Sonu: BIAS KMTP giinsonu biilten fiyati

Giin I¢i: Hesaplama an1 éncesinde borsada
gerceklesen son iglem fiyati

Gun Sonu: Seans sonu son islem fiyati

Agiklama

Gun sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani dahil
olmak Uizere giin i¢i boyunca Bankalararasi Piyasa
kurlar ortalamasi, giin sonu risk hesaplama aninda
ise TCMB tarafindan 15:30'da yaymlanmais olan alig
kuru.

DIBS/Sukuk: Piyasa'da islem géren kuponsuz ve
sabit kuponlu tahvillerden olusan verim egrisi ile
hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara ulagilamadiginda
ise TCMB'ce belirlenen Devlet I¢ Bor¢lanma
Senetlerinin gosterge niteligindeki gtinlikk degerleri
kullanilarak degerlenir.

Degerlemede kullanilan degerler, gin ici risk
hesaplama anlarinda gincellenen verim egrisi
paralelinde degiskenlik gosterebilir.

Islem goren Euro tahvillerden olusan verim egrisi
ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi
olusturulamadig1 durumda Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat.

Borsada iglem gerceklesmemisse, Takasbank
tarafindan belirlenen teorik fiyat. Islem goéren
menkuller i¢in ise son iglem fiyat1. , Eglesmemis alig
ve satis emirlerinin, (alig ve satigin esanli olarak
gelmis olmasi halinde) son iglem fiyatindan daha
sonra gelmis olmasi halinde, alis ve satis fiyatlarinin
ortalamasi da kullanilabilir.

Ihraccist tarafindan aciklanan fiyat, takip eden
isgini i¢in kullanilir.

Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar Piyasasinda T+0
valorlu islemler igin olugan USD/ONS fiyatindan,
onceki giin sonu TCMB doviz alig kuru kullanilarak
hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
gerceklesmemisse, teorik fiyat ya da bir 6nceki
seansta olusan agirlikli ortalama fiyat kullanilabilir.

Borsada iglem gerceklesmemisse, Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat.

Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin yatirma, cekme islemleri tiye ekranlarindan, web servis

araciligiyla ve Takasbank'a verilecek olan yazili talimat ile yapilabilir. Bu hesaplara dogrudan islem yapilamaz.
Teminat yatirma ¢ekme iglemleri Giye serbest hesaplardan veya hesaplarina elektronik virman yapilmasi suretiyle

gerceklestirilir.
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Teminat yatirmaya ve Turk Liras1 disindaki teminatlarin ¢ekilmesine iligkin son saatler Takasbank nezdindeki
hesaplar arasinda aktarim i¢indir. Takasbank digina ya da digindan aktarimlar igin ilgili 6deme sistemi/saklama
kurumu operasyon is kurallar1 uygulanir.

Tablo 15: Teminat Bazinda Yatirma ve Cekme Son Saatleri

Islem Teminat1 Olarak Tam Giin Yatirma Son Yarim Gun Yatirma Tam Giin Cekme Son Yarim Gin Cekme
Kabul Edilebilecek Saati Son Saati Saati Son Saati

Varliklar

Nakit Turk Lirast 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Déviz 19:00 12:45 19:00 12:45

(USD/EUR/GBP)

Merkezi Karg1 Taraf 19:00 12:45 19:00 12:45

Hizmeti Kapsaminda

Teminata Kabul

Edilebilecek Nakit

Harici Diger Varliklar

Bulundurulmasi gereken teminat tutarlarinin ¢ekilmesine izin verilmez. Teminat tamamlama yukumlulugu
bulunan hesaplardan teminat cekme islemi gerceklestirilmez.

4.9.10. Nakit Teminat ve Garanti Fonu Katki Paylarinin Nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi
teminat ve garanti fonu katk: paylari, varsa zorunlu
karsilik olarak tesis edilecek kismi1 dugtildikten
sonra kalan tutar Uzerinden, kredi riski ve likidite
kosullar1 dikkate alinarak, Takasbank tarafindan
mumkun olan en iyi kosullarla nemalandirr.
Nemalandirma iglemi, nemaya konu tutarin
bankalara depo ya da mevduat olarak yatirilmasi ile
repo islemine konu edilmesi suretiyle, Takasbank
limitleri dahilinde yapilir. Takasbank
nemalandirma amaciyla nakit teminatlar1 organize
para piyasalarina da plase edebilir. Olagandis
piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir.
Piyasa kosullar1 nedeniyle Takasbank tarafindan
nemalandirma yapilamamasi halinde nema
o6denmez.

Islem ve garanti fonu teminatlarmin
nemalandirma islemleri saat 15:40’taki Uye Turk
Liras1 cinsinden nakit teminat bakiyeleri izerinden
yapilir. 15:40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak
yatirilan nakit Tuark Lirasi teminatlar
nemalandirilmaz. Yarim is gunlerinde
nemalandirma son saati 11:40 olup bu saatten sonra
yatirilan Turk Liras1 teminatlar nemalandirilmaz.

Teminat ve garanti fonu katki paylarinin varsa zorunlu kargilik yukumlualtgu duguldikten sonra kalan

tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

(BSMV) ve diger yasal maliyetler ile Takasbank tarafindan 6nerilen ve Kurul tarafindan uygun gérulen bir
oranda “teminat takip ve nemalandirma tcreti” olarak Takasbank tarafindan tahsil edilecek tutarin dusulmesi
suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

® Nema istemeyen Uyelerin bu taleplerini Takasbank’a yazili olarak iletmeleri gerekmektedir.
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4.9.11. BAP Garanti Fonuna Iliskin Genel Esaslar
4.9.11.1. BAP Garanti Fonuna Iliskin Genel Esaslar

Takasbank, BAP'ta sunmakta oldugu MKT hizmeti kapsaminda, tyelerin temerriide diismesi halinde olusabilecek
zararlarn ilgili Giyelerin teminatlarini agan kismi icin kullanilmak tizere uyelerin katki paylar ile bir garanti fonu
olusturmustur. S6z konus fona katilim MKT uyeleri i¢in zorunludur.

Diger garanti fonu uygulamalarinda oldugu gibi MKT tuyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve
Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katk: paylarindan olusur. Garanti
Fonunun MKT Yonetmeligi, Yonerge ve Prosedur hiikkiimleri ¢ercevesinde kullanilmasi durumunda, MKT
uyelerinden yatirilmig garanti fonu katki pay1 tutarini1 gegmemek tizere ilave katki pay1 yatirmalar istenebilir. 1
Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik donem i¢inde Uyelerden en fazla dort sefer ilave katki pay1 yatirmalar
istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay1, her bir tiye i¢in, talebe mesnet tegkil eden
temerrutlerin vuku buldugu ay icin hesaplanmus yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay tutarini asamaz. Ilave
garanti fonu katki pay1 tutari, bir kez yatirilmig tutarin tamama olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmig
tutar1 gecmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz. Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki
paylarmin, kendi mulkiyetlerindeki varliklardan karsilanmasi esastir. Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil
ve idare edilir.

4.9.11.2. Garanti fonunun buyuklugu ve uyelerce yapilacak katk: pay1

Garanti fonunun buyuklagi, en buyuk acik pozisyona sahip uye ile ikinci ve ti¢ciinci en buyuk agik pozisyona
sahip olan Giyenin stres kosullarinda birlikte temerrudu halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin buyuk
olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci tiyelerin stres kosullar1 altinda hesaplanan risklerinin iglem teminatlari ile
kargilanabilen kismi1 diginda kalan bolumunden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle
tahmininde istatistiksel given diizeyi %99,75 ve elde tutma suiresi 2 isgunu olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlagmalarini ve temerrit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik dizeyini gozeterek, asgari
garanti fonu yukiumlulugund, istatistiksel olarak hesaplanan yukumluliikten daha yuksek belirleyebilir.

Katki Pay1 Bilesenleri Degisken Katki Pay1 Hesaplamasi
Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan

tagsimis olduklar riskleri ile orantili olarak belirlenen donem igerisinde Gyenin piyasada
hesaplanan degisken katki paylarindan olusur. Sabit bulundurmasi gereken ortalama teminat tutarinin,
katk: pay1 olmasi gereken garanti fonu piyasanin ortalama teminat tutarina bolunmesi
buyukluginun Giye sayisina bolinmesi ile elde suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet
edilen ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede eden asgari garanti fonu buyukligu ile carpilmasi
belirlenir. suretiyle bulunur. Tespit edilen buytikliikler Uye

ekranlar1 vasitastyla duyurulur.

Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payy, sabit katki payi tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken
sabit katk: payi tutarlari, 700.000 TLdir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide
yasanan gelismeler dikkate alinarak gozden gecirilir ve gerekli gortilmesi durumunda degistirilebilir.

Garanti Fonu katki pay1 yuktimlulukleri her ayin ilk is gunu itibariyle hesaplanir, takip eden iggunu itibariyla
guncellenir. Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki pay1 tutarina isabet eden degerlenmis
teminat tutarimnin hesaplara gincellemenin yapildigi gint takip eden isgtinu saat 15:00'a kadar yatirilmasi gerekir.
Yarim is gunlerinde teminat tamamlama son saati 11:00'd1r. Yatirilmayan tutarlar i¢in temerrut hitkiimleri
uygulanir.
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4.9.11.3. Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki pay1 tamamlama yukumlulugu

Garanti fonuna katki pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iligkin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen tabloda
gosterilmektedir.

Garanti fonu katki pay1 olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda kullanilacak kesinti
oranlarinmi yansitan degerleme katsayilari, nakit dis1 varliklara iligkin degerleme surecleri, kompozisyon sinirlaria
yonelik hesaplama yaklasimi ve teminat tamamlamaya iliskin son streler islem teminatina iliskin EK'2 de verilen
tabloda agiklanan degerler ve yontemler ile aym esaslar dahilindedir

4.10. Borsa Istanbul Para Piyasasindan Risk ve Teminat Yonetimi

Takasbank, Piyasa'da gerceklestirilen islemlerde acik teklif yontemiyle merkezi kars1 taraftir. Acik teklif
yonteminde Takasbank'in islemin taraflarina kars: olan yukiumlultigu, alim ve satim emirlerinin Piyasa'da eslestigi
anda baglay1p islemin vade sonunda takasin tamamlanmasiyla son bulur. Borsa tarafindan iptal edilen islemlere

iligkin, Takasbank'in taraflara kars1 olan yukumlulugu, Takasbank tarafindan islemlerin iptal edildigine dair

guncellemeler yapildig1 anda ortadan kalkar. Piyasa'da gerceklesen islemlerde Takasbank'in muhatabi Uyelerdir.

Uyelerin musterilerine karst olan yukumluliklerinden Takasbank sorumlu degildir.

4.10.1. Risk yonetimi

Piyasa'da risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir. Piyasa'da tiyenin kendi adina yaptig1 islemler "Uye" hesab1
altinda, musterileri adina yapmus oldugu islemler ise "Miisteri" hesabi altinda izlenir. Islem teminatlarina iliskin

risk yonetimi bahse konu 2 adet hesap tzerinden yurutuliir. Her bir hesaba iligkin teminat gereksinimi ayr1 ayri
hesaplanir ve her bir pozisyon hesabinin teminat yeterliligi ayr1 ayr1 kontrol edilir. Piyasa'da iglem oncesi, islem

ani1 ve iglem sonrasi risk yonetimi surecleri uygulanir.

4.10.2. Islem Oncesi Risk Yonetimi

Islem Limiti Kontrolu

Piyasada iglem limiti olmayan
hesaplar tizerinden emir iletimi
yapilamaz. Islem limiti,
pozisyon hesabi ile baglantili
teminat hesabinda yer alan
serbest teminat tutarinin iglem
oncesi risk parametresine
boliinmesi suretiyle hesaplanir.
Islem 6ncesi risk parametresi
Takasbank tarafindan asgari 1
yillik veri seti ve % 99,50 gliven
diizeyi kullanilarak belirlenir,
piyasa sartlar1 da gozetilerek
ayda bir gozden gegirilir.

Ters Yonlu Pozisyonlar

Islem 6ncesi risk yonetimi
hesaplamalari kapsaminda
yapilan iglem limiti
kontroliinde, ters yonlu
pozisyonlar i¢in yalnizca mutlak
deger olarak buyuk olan borg
alma ya da bor¢ verme yonunde
bulunan toplam emir
buyuklugt dikkate alinir.

Riskli Emirlerin
Degerlendirilmesi

Islem sonrasi risk yonetimi
hesaplamalar1 kapsaminda
teminat agig1 olusan hesaplara
ait bekleyen emirlerin risk
yaratma potansiyeli, piyasa
sartlar1 ve yenin mali yeterliligi
g6z ontunde bulundurularak
degerlendirilir. Risk yaratma
potansiyeli bulunan emirler
Takasbank tarafindan belirlenir.
Riskli bulunan emirler
Takasbank'in talebi
dogrultusunda Borsa tarafindan
iptal edilebilir.
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4.10.3. Baglangic Teminati, Islem Ani ve Sonrasi Risk Yonetimi

Borsa Istanbul Para Piyasas1 islem ani1 ve sonrasi risk yonetimi sistemi bor¢ alan ve borg veren tiye acisindan ayri
ayr1 degerlendirilir. Bor¢ veren uyenin teminat yukumligu borg verme iglemine konu tutarin nakit takas
havuzuna iletilmesine kadar olan zamanda baslangi¢ teminati ile sinirhidir. Borg alma islemlerinde ise, baslangi¢
teminatina ek olarak anapara ve faiz tutari da teminatlandirilir.

Baglangi¢ teminati, iyenin islemin valor ya da vadesinde borcunu ifa etmedigi durumda ortaya ¢ikan temerriudin
¢ozulmesine kadar gececek surede, diger iyenin zarariin tazmin edilmesi amaciyla tahsil edilir. Baglangig
teminati emrin eslesip isleme dondugu anda hesaplanir ve ilgili teminat hesabina yansitilir. Baglangi¢ teminati
Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve % 99,50 guiven duzeyi kullanilarak hesaplanir, piyasa sartlar1 da
gozetilerek ayda bir gozden gegirilir.

Piyasaya Arz Edilen Fonlarin Teminat Teminat Yeterliligi Kontrolu

Olarak Degerlendirilmesi

Piyasa'ya arz edilen fonun, islem vadesinde geri

Piyasaya arz edilen fonlar Takasbank tarafindan
belirlenecek bir oranda, ayni risk grubunun yine
Piyasa'dan gerceklestirecegi islemlerde teminat
olarak dikkate alinabilir. Piyasa'ya arz edilen
fonlarin teminat olarak degerlendirilme oranini
gosteren teminat donuisim parametresi, Takasbank

odenmesi 6ncesi nakdin aktarilacag: hesap ile
iligkili pozisyon hesabinin teminat yeterliligi
kontrolui yapilir. Teminat yetersizligi durumunda
eksik teminat tutar1 kadar nakit alacagi teminat
olarak bloke edilir. Uyenin serbest hesabina
aktarilmaz.

tarafindan piyasa sartlar1 dikkate alinarak belirlenir,
ayda bir gozden gegirilir.

Borg alan hesaba, borg¢ alinan tutarin aktarilmasi 6ncesinde, teminat yeterliligi Takasbank tarafindan kontrol
edilir. Teminat1 yetersiz hesaplara takas alacaklar1 "eksik teminattan alacak blokesi hesaplamasinda kullanilan
oran" (alacak dagitim parametresi) kullanilarak, iskonta edilmesi sureti ile teminat yeterlilikleri 6l¢ctisinde dagitilir.
Alacak dagitim parametresi piyasa sartlar1 dikkate alinarak belirlenir, ayda bir gézden gegirilir.

Hesaplara iliskin teminat yeterliligi gin sonlarinda hesaplanir ve tiye ekranlarina yansitilir. Teminat tamamlama
son saati ertesi igginu saat 15:00 (15:00 dahil) 'dir. Bu saatten sonra teminati yeterli olmayan hesaplar i¢in
temerrut hukuamleri uygulanir.

Takasbank, rutin olarak yapilan glinsonu teminat yeterliligi kontrolleri yanisira, teminat yetersizligi bulunan
hesaplara gun i¢i teminat tamamlama ¢agris1 da yapabilir. Gliin igerisinde teminat tamamlama ¢agrist yapilan
uyelerin iki saat icerisinde teminat hesaplarinda yeterli bakiyeyi bulundurmasi gerekir. Belirlenen saate kadar
teminat yukumliligunu yerine getirmeyen uyeler i¢in temerrit hikkimleri uygulanir.

Uyelerin Takasbank nezdinde actiklar1 hesaplarda yer alan anlik takas pozisyonlari, garanti fonu katki paylari ile
teminatlar Takasbank tarafindan guincelleme iglemine tabi tutulur. Teminat gereksinimi hesaplanirken farkl: risk
gruplarina iligkin pozisyonlar arasinda netlestirme yapilmaz.

4.10.4. Risk limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdigi Piyasa'da Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk
limitleri Piyasa i¢in ayr1 olarak belirlenebilecegi gibi MKT hizmeti verilen tim piyasalar i¢in toplam olarak da
belirlenebilir. Risk limitleri, Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklar1 pozisyonlar nedeni ile
bulunmasi gereken teminat tutarlar1 tizerinden belirlenir. Uyenin MKT hizmeti verilen tim piyasalarda kendisi ve
musterileri i¢cin almig oldugu tim pozisyonlardan kaynakl toplam bulunmasi gereken teminatinin risk limitini
asip asmadig1 gun igerisinde de kontrol edilir. Risk limitini agan tiyenin emir iletmemesi esastir. Bu durumda

bekleyen emirler iptal edilebilir.
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4.10.5. BIAS Para Piyasas1 Teminatlara iliskin Esaslar
4.10.5.1. Degerleme katsayilar

Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan, degerleme katsayilarinin
hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goérulen parametrik, parametrik olmayan veya simulasyon tabanlh
istatistiksel yontemler kullanilabilir. Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank
tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganustl piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur
riski dikkate alinabilir.

Yapilacak hesaplamalarda % 99,90 istatistiksel giiven duzeyi ve 2 is ginu elde tutma suresi kullanilir.
Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel veri uzunlugu asgari 1 yildir. Yeterli veya hig tarihsel verinin bulunmadigt
varliklar icin degerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip varliklar i¢cin hesaplanan katsayilar kiyas alinarak
belirlenir.

Benzer Varlik %99,90 Guven
Katsayilar1 Duizeyi
Degerleme Istatistiksel gliven
kiyaslamast seviyesi

AsgarilYil
Tarihsel veri
uzunlugu

2 Is Giinit

Elde tutma stresi

Belirlenen katsayilar TCMB'nin ilgili varlik i¢in belirledigi katsayilar ile kiyaslanir, Takasbank tarafindan
belirlenen katsayilarin TCMB'nin ilgili varlik icin belirlenenen katsayilardan ytiksek olmast durumunda
TCMB'nin belirledigi katsayilar kullanilir.

4.10.5.2. Teminat kompozisyon limitleri

BIAS Para Piyasasinda teminata kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-2'de
verilen tabloda yer almaktadir.

4.10.6. Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Takasbank, Piyasa'da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, tiyelerin temerrude digmesi halinde olusabilecek
zararlarin ilgili Giyelerin teminatlarini agan kismui i¢in kullanilmak tGzere uyelerin katki paylari ile olusturulan bir
garanti fonu kurar. MKT tuyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur.

4.10.6.1. Garanti fonunun buyuklugu ve uyelerce yapilacak katki pay1
miktari

Garanti fonunun buyukligt, en fazla bulunmasi gereken teminat yukimliliigine sahip Uye ile ikinci ve tictincii
en fazla bulunmasi gereken teminat yukimliligiine sahip olan Uyenin birlikte temerriidii halinde ortaya cikacak
kaynak ihtiyacinin bitytik olanindan az olamaz. ilgili kaynak ihtiyac1 Uyelerin risklerinin islem teminatlar1 ile
karsilanan kismi disinda kalan bélumtinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle
tahmininde sirasiyla %99,9 istatistiksel given duzeyi, 2 isguni elde tutma stiresi ve 5 yillik veri seti kullanilir.
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Olusturulacak garanti fonunun biytikliginiin hesaplanmasinda gecmis asgari bir yila ait Uye bazinda gerceklesmis giin
sonu bulunmasi gereken teminat yuktumlultikleri kullanilir. Yeterli verinin bulunmadig1 durumda, Takasbank daha kisa

bir veri seti ile asgari buiyuklugu tespit edebilir. Garanti fonunun toplam buyukligune iligkin hesaplama 3 aydan fazla

olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.

Garanti Fonu Katki
Paylar1

Uyelerin garanti fonu katk1
paylari, yatirimis ve talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave
garanti fonu katki paylarindan
olusur. Yatirilmig garanti fonu
katki paylar1 sabit ve degisken
garanti fonu katki paylarindan
olugur. Bir Uyenin yatirilmig
garanti fonu katki payi, sabit
katki pay1 tutarindan az olamaz.
Uyelerin yatirmalar1 gereken
sabit katki payi tutarlar, 50.000
TLdir. Bu tutar yilda en az bir
kez, Piyasa, ulusal veya
uluslararasi ekonomide yasanan
gelismeler dikkate alinarak
gbzden gecirilir ve gerekli
gorulmesi durumunda
degistirilebilir. Degisken katki
paylari alt ve Uist sinirlara sahip,
birbirini izleyen dilimlerden
olusur.

Garanti Fonu Katki Pay1
Hesaplamasi

Her bir Giyenin yatirmasi gereken
garanti fonu katki payinin
hesaplanmasinda, tyelerin bir
onceki ay icerisindeki ortalama
bulunmas1 gereken teminat
tutarlar1 dikkate alinir. Uyenin
yatirmasi gereken toplam garanti
fonu katki payinin elde
edilmesinde, Uyelere ait ortalama
teminat tutarinin, belirlenecek
bir risk katsayisi ile carpilmasi
suretiyle hesaplanan garanti fonu
risk degeri kullanilir.

Risk Katsayis1 ve
Hesaplama Donemi

Garanti fonu katki pay1
hesaplanmasinda kullanilacak
risk katsayis1 piyasa sartlar
gozetilerek u¢ ayda bir
hesaplanir ve diger
parametreleriyle birlikte genel
mektup ile duyurulur. Takasbank
tarafindan belirlen giuncel
"garanti fonu katki pay1
hesaplamasinda kullanilacak risk
katsayis1" % 0.5 olarak
belirlenmigtir. Garanti fonuna
konu risk degerlerine ait dilimler
ve bunlara karsilik gelen garanti
fonu katki payi tutarlari asagida
verilmigtir.

Garanti Fonu katki pay1 yukumluliikleri her ayin son iggiinii hesaplanarak, takip eden ayin ilk iggtinti itibariyle

guincellenir. Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalar ilgili Uyelerin risk durumu ve Piyasa kosullar1 gozetilerek

Takasbank tarafindan takip eden ayin ilk isginti beklenmeden yapilabilir.

Garanti Fonu Katki Pay1 yukumlulukleri, iyelere Takasbank tarafindan saglanan tiye ekranlarina mesaj, raporlama veya

elektronik posta yoluyla yapilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan ¢agrisinin tiyeye ulastig1 anda
baslar. Cagriya konu yukumliligin yerine getirilme siiresi 8 is gunudur. Ilgili yikimlulik stiresi icinde yerine

getirilmez ise Uye temerrude digmis sayilir.

Tablo 16: BIAS Para Piyasas1 Garanti Fonu Risk Degerine ait Dilimler ve Karsilik Gelen Katki Pay1

Hesaplama Araligi
1. Aralik
2. Aralik
3. Aralik
4. Aralik

n.(*) Aralik

Garanti Fonuna Konu Risk Degeri (TL)
0-50 Bin
50-60 Bin
60-70 Bin
70-80 Bin

Onceki Aralik + 10 Bin

(*): Garanti Fonuna konu risk degerinin tekabil ettigi aralik

Toplam Katki Pay1 (TL)
50 Bin
50 Bin +(2-1) *10 Bin
50 Bin + (3-1) *10 Bin
50 Bin + (4-1) * 10 Bin

50 Bin + (n-1) *10 Bin
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4.10.6.2. Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek varliklar ve katki
pay1 tamamlama yikimliligi

Garanti fonuna katki pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen tabloda
gosterilmektedir.

Garanti fonu katki pay1 olarak kullanilan nakit dis1 varliklarin, giincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen,
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat Gizerinden teminatlar giin sonunda degerlemeye tabi tutulur. Giinlik olarak
yapilan degerleme sonucunda Garanti Fonu Katki Pay1 yukamlulukleri, tiyelere Takasbank tarafindan saglanan tiye
ekranlarina mesaj, raporlama veya elektronik posta yoluyla iletilir. Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama yuktumlaliga
olan uiyeye bildirimin sistem aracilig ile gonderilmesi durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
lyenin ¢agriy1 aldigi kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan ¢agrisimin tiyeye ulastig anda
baslar. Cagriya konu yukumluligun yerine getirilme stiresi 8 is gunudiir. Ilgili yikamlulik stiresi icinde yerine
getirilmez ise Giye temerrude digmus sayilir.

4.10.6.3. Garanti fonunun kullanim esaslar1

Temerrut yonetiminde, Takasbank Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi'nin 86 nci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendine
kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti fonu katki paylarinin yetersiz kalacag:
anlagildiginda, garanti fonundaki temerrude diismemis liyelere ait nakit dis1 katki paylar:t nakde tahvil edilmeye

baglanir.
Garanti fonuna, ilgili Garanti fonuna bagvurulmasini Garanti fonuna maledilecek
temerrudun ortaya ¢iktigi gerektiren hallerde, temerrit zararin temerrude dismemig
tarihten sonra katilan Giyelerce nedeniyle olusan zararin uyelere dagitiminda, Giyelerin
yatirilan veya mevcut Uyelerin kapatilmasina kadar gececek garanti fonu icindeki paylar1
temerruadin ortaya sure icinde garanti fonundan esas alinir. Uyeler temerriit
¢ikmasindan sonra aldiklar katki pay1 ¢ekilmesine izin yonetimi gergevesinde
risklere karsilik yatirdiklar: verilmez. Katki paylarina kullanilmaig olan yatirilmas
katk: paylar1 kullanilmaz. bagvurulmasinda en likit garanti fonu katk: pay1
varliktan baslayarak, nakde tutarlarin, 3 is ginu icerisinde
tahvil kabiliyetinin yuksekligi tekrar yatirmakla
esas alinir. Garanti fonundaki yukiumludurler.

nakit dig1 teminatlardan nakde
tahvil edilen ancak
kullanilmayan nakit tutarlar,
nakit dis1 teminatlar1 kullanilan
uyelere oransal olarak iade
edilir.

Garanti fonuna maledilecek zararin fon buyukluginin %50'sini agsmasi muhtemel goruldigunde, tiyelerden taahhtit
ettikleri ilave katki paylarini yatirmalar talep edilebilir. Uyeler ilave katki paylarini talepten sonra 5 is giinii icinde
yatirmakla yukumludur. lgili temerridin kapatilmasinda kismen veya hi¢ kullanilmayan ilave katki paylar1 iade edilir.
Talep edildigi halde temerrudun kapatilmasinda kullanilmadan iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde
bulunulmamusg sayilir.

Bir aylik dénemde Uyeden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay: tutari, ityenin o ay icin hesaplanan yatirilmasi
gereken garanti fonu katki payi tutarini agamaz. Temerriit nedeniyle Giyelerden talep edilen ilave garanti fonu katk:
paylarmin kismen veya tamamen kullanilmasi halinde tiyelerden garanti fonu yuktmluluklerini 86 inc1t madde
uyarinca hesaplanan miktara tamamlamalari istenir. Ayn1 ay icerisinde Uyenin diger Uyelerin temerrudi halinde
katlanacagi maksimum zarar sinirini agan garanti fonu katki paylart ay sonuna kadar sadece kendi temerrutleri halinde
kullanilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik donem i¢inde maksimum ilave garanti fonu katk: pay1
yukumliligini yerine getiren Giyelerden talep edilecek normal garanti fonu katki pay1 tutarlar icinde bulunulan bir
yillik donem tamamlanincaya kadar sadece kendi temerrutleri i¢in kullanilir.
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4.10.7. Teminat Temerrudine Iliskin Esaslar

Islem valérunde gerceklesen teminat temerrutlerinde, Takasbank'in mali sorumlulugu, Merkezi Kargi Taraf

Yonetmeliginin 36 nc1 maddesi ile belirlenen siirlar ve piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, teminat

yukiumluluguntn, takas alacagindan kargilanarak valor tarihinde yerine getirilmesi ve takasin tamamlanmast;
islemin valor tarihinde tamamlanamamasi halinde ise, temerriitin sonlandirilmasina kadar gecen sture ile
siirl olmak tizere islem faizi izerinden hesaplanan faiz tutar1 kadardir.

Piyasada yapilan iglemlerde, teminat teslimle yukimlu Giyenin temerradu durumunda, fon arz eden

uyenin igleminin gerceklestirilmesi esastir. Teminat bor¢lusunun temerrut hukumleri sakli kalmak tzere,
teminat borcu tamamen temin edildigi takdirde, ayni gun igerisinde islem gerceklesmis kabul edilir. Kismi
teminat 6demesinde 6denmis teminat tutar1 6lgusunde islem gerceklesmis sayilir. Gerceklesmeyen islem

tutar1 i¢in temerrut hukamleri uygulanir.

Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uyenin yukimliligi takas alacaklarindan,
eksik kalan kisim olmasi halinde ise baslangi¢ teminati ile garanti fonundan ve gerekmesi halinde diger
temerrit kaynaklarindan karsilanir. Takasbank temerrtiti sonuglandirmak amaciyla piyasada ters islem

de yapabilir. Temerrudin ¢ézilmesi i¢in iyeye ek stire verilmedigi durumda temerrtdu takip eden ig
gunu sonuna, ek sure verilmesi durumunda ise, verilen sureyi takip eden is gunu belirlenen saate kadar
Takasbank tarafindan ters islem yapilarak veya temerrut yonetim kaynaklar kullanilarak

teminatlandirilamayan tutar i¢in iglem iptal edilmis sayilir. Gergeklestirilemeyen islem tutar: islem
iptaline konu tutarin temerrut cezast ile birlikte magdur olan uyeye 6denir.

4.11. Borsa Istanbul SWAP Piyasas1 Genel Esaslar1 ve Takas Islemleri

4.11.1. Genel Esaslar

Istanbul Uluslararas: Finans Merkezi vizyonu dogrultusunda, Borsa Istanbul ve Takasbank olarak Borsa Istanbul
Grubu, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'min liderliginde ulkemizdeki finansal varliklarin riske karsi korunmasi
amach yapilabilecek korunma stratejilerinde agirlikla kullanilan doéviz alimi yontemine alternatif Giriinlerden biri
olan SWAP Piyasas1 (Piyasa) 01/10/2018 tarihinde Borsa Istanbul'da faaliyete baslamis olup, Takasbank Piyasa'da
gerceklesen iglemlere Merkezi Kars1 Taraf (MKT) olarak hizmet vermektedir.

Takas Sureci

Takas sureci; anapara ve degisim teminati
takasini icerir.

Takas 6deme karsilig1 6deme ve teslim karsiligi
odeme prensibi ile gerceklestirilir.

Piyasada gerceklestirilen islemlerde net borg ve
alacak tutarinin hesaplanmasinda para birimi ve
kiymetli maden bazinda musteri/portfoy
ayrimi da gozetilerek cok tarafli netlestirme
yontemi uygulanmaktadir.

Takas gintinde kismi olarak yerine getirilen
yukumlulukler karsiliginda alacaklar da
kapatilan borg¢lar oraninda kismi olarak 6denir.

Hesap Islemleri
« Islemler Takasbank sistemindeki TL, YP ve

Kiymetli Madenler Piyasasi'ndaki hesaplar
kullanilarak gerceklestirilir.

Uyeler, takas nakit borclarini Takasbank
nezdindeki ilgili hesaplarina gondererek kapatir.
Dagatilan takas alacaklari tyelerin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina ve Kiymetli
Madenler Piyasasindaki hesaplarina aktarilir.
Alacak dagitimi yapilabilmesi i¢in Gyenin
teminat yukumliltigunu yerine getirmis olmasi
gerekir.
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Alacak Dagitimi

e EFT kapanisi ile saat 19:15 arasinda TL alacak dagitimi yapilmasi durumunda, alacakli Bankanin TCMB nezdindeki ZK hesabina
aktarilmas icin Takasbank tarafindan TCMB'na talimat verilir.

e TL alacaklar1 Bankalarin TCMB nezdindeki TIC hesaplarina otomatik EFT ile gonderilir.

e Yabanci para alacaklar1 Takasbank'a yazil talimatla bildirilen Muhabir Banka hesabina otomatik SWIFT ile gonderilir. Takasbank'a
bildirilmemesi durumunda Takasbank ekranlar1 araciligi ile Giyeler tarafindan transfer gerceklestirilebilir.

e Sozlesme diizeltme ve iptal islemleri Borsa tarafindan yapilir.

4.11.2. Takas Islemleri

o Piyasada gerceklestirilen iglemlerin takas1 ayni gtin (T+0), ileri valorlu islemlerin takasi ise valor tarihinde gergeklesir. Ancak, piyasada
temerrit nedeniyle gerceklestirilen islemlerde valor kisit1 aranmaz.

o Takas suireleri belirlenirken Takasbank, muhabir banka ve Piyasa'in agik oldugu is gtinleri dikkate alinir.

o Takas iglemleri agsagidaki belirtilen saatler icerisinde gerceklestirilir. Takas stireleri icerisinde yerine getirilmeyen yukumlulikler icin
herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerrut hiikkiimleri uygulanir.

Tablo 17: Takas Islem Saatleri

Islem Tara Saat
Takas baslangi¢ saati (¥) 14:00
Borg¢ Kapatma Son Saatleri(*)
TL 17:15
KIYMETLI MADEN 17:00
USD 21:00
EUR 21:00
Alacak Aktarim Saatleri (*)
TL (TIC Hesabina) 14:00 - 17:15
TL (TCMB ZK Hesabina) 17:16 — 19:30
TL (11 Serbest Hesabina) 19:31 - 21:00
USD(**) 14:00 - 21:00
EUR(**) 14:00 - 21:00
KIYMETLI MADEN 14:00 - 21:00
Degisim Teminat1 (K/Z) Saatleri
Takas Baglangi¢ Saati 9:00
Borg¢ Kapatma Son Saati 13:00
Bor¢ Kapatma Son Saati-Yarim ig gtni 12:30
Alacak Dagitim Son Saati 17:15
Teminat Tamamlama
Teminat tamamlama son saati 13:00
Teminat Tamamlama Son Saati-Yarim is gini 12:30

(*) Yarim is glinlerinde ve resmi tatil gunlerinde takas yapilmayacaktir.

(**) Takasbank digina aktarimlar i¢in ilgili 6deme sisteminin operasyon is kurallar1 uygulanir.
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4.11.3. Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslar1

4.11.3.1. Risk yonetimi

Piyasa'da risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir. Piyasa'da tiyenin kendi adina yaptig1 islemler "Uye" hesabi
altinda, musterileri adina yapmus oldugu islemler ise "Musteri" hesabi altinda izlenir. Islem teminatlarina iliskin
risk yonetimi bahse konu 2 adet hesap tizerinden yurutulir. Her bir hesaba iligkin teminat gereksinimi ayr1 ayri
hesaplanir ve her bir Pozisyon hesabinin teminat yeterliligi ayr1 ayr kontrol edilir. Piyasa'da iglem oncesi, islem
ani1 ve islem sonrasi risk yonetimi surecleri uygulanir.

4.11.3.1.1. Islem Oncesi Risk Yonetimi

Piyasada iglem limiti olmayan hesaplar tizerinden emir iletimi yapilamaz. Islem limiti, Takasbank tarafindan
liyenin derecelendirme notu ve 6zkaynak diizeyi dikkate alinarak belirlenir. Islem 6ncesi risk yonetimi
hesaplamalar kapsaminda yapilan islem limiti kontrolinde s6zlesme tipi bazinda netlestirilmis tutarlar dikkate

alinir.

4.11.3.1.2. Baslangic Teminati, [slem Ani ve Sonras1 Risk Yonetimi

01

02

Baslangic Teminatinin Amaci ve
Hesaplanmasi

Borsa Istanbul Swap Piyasasinda islem valorunde ilk
risk hesaplamasi giin sonunda yapilir. Baglangic
teminati, Uyenin yukumluluklerini Prosedurde
belirlenen strelerde ifa etmedigi durumda ortaya ¢ikan
temerrudin ¢o6zilmesine kadar gececek stirede,
kurlarda ve kiymetli maden fiyatinda meydana gelen
degisimin etkisini izale etmek amaciyla tahsil edilir.

Takasbank tarafindan asgari 1 y1llik veri seti ve asgari
%99,00 guven duzeyi kullanilarak hesaplanir ve piyasa
sartlar1 gozetilerek ayda bir gozden gecirilir. Gerekli
gorulmesi halinde Takasbank, bir aylik sirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda baslangi¢
teminatini revize edebilir. Belirlenen parametreler
genel mektup ile duyurulur.

03

Baslangic Teminatinin Farkhilagtirilmasi

Baglangi¢ teminati; islem vadesi, islem tarafi, kiymetli
maden ve doviz cinsi bazinda farklilagtirilabilir. Eger
islem vadesi bazinda farklilagtirma yapilmazsa, vadede
deger kayb1 s6z konusu olan para biriminden bor¢lanan
uyenin baslangic teminat yukimluligune, yapilan
islemin ima ettigi gunluk deger kaybi1 gun sonu risk
hesaplama stuirecinde eklenir.

04

Islem Sonrasi Risk Yonetimi ve Giincel
Degerlemeler

Takasbank, islem sonrasi risk yonetimi streci
kapsaminda saat 11:00, 13:00 ve 15:00'te pozisyonlara
ve hesaplara iligkin risk ve teminat tutarlarini gunceller.
Bu glincelleme iglemi ile hesaplara iligkin bulunmasi
gereken teminat tutari ile degerlenmis teminat tutari
arasindaki fark, teminat eksigi/fazlasi olarak belirlenir.

Degerleme an1 kuru olarak Bankalararasi spot piyasa
alig/satig ortalama doviz kurunun son 10 dakika
icerisindeki ortalamasi kullanilir.

Gun Ici Teminat Tamamlama Cagrilar1 ve
Temerrut

Rutin giin sonu teminat yeterliligi kontrollerinin yani
sira, teminat yetersizligi bulunan hesaplara gun ici
teminat tamamlama ¢agris1 da yapilabilir. Gin sonu
risk hesaplamalarinda tiyelerin ertesi is ginti vadesi
dolacak olan sozlesmeleri hesaplama dis1 birakilabilir.

Gun igerisinde teminat tamamlama ¢agrisi yapilan
uyelerin iki saat icerisinde teminat hesaplarinda yeterli
bakiyeyi bulundurmasi gerekir. Belirlenen saate kadar
teminat yukumluliiguni yerine getirmeyen uyeler i¢cin

temerrut hikimleri uygulanir. 119



4.11.3.1.3. Degisim Teminat1 ve Fonlama Maliyeti Hesaplamasi

Degisim Teminat1 Nasil Hesaplanir?

[§ glinti icerisinde agilan pozisyonlarin Urettigi degisim teminat, islem kuru/kiymetli maden fiyati ile giin
sonu kuru/kiymetli maden fiyat1 arasindaki fark dikkate alinarak belirlenir.

Hesaplama guint 6ncesinde a¢ilmis olan pozisyonlarin degisim teminati1 hesaplamasinda, bir onceki gun
sonuna iligkin kur ile ilgili gin sonu kuru karsilastirilir.

Degisim Teminati Netlestirme Sureci

Bu kapsamda her bir s6zlesme bazinda hesaplanan degisim teminati tutari, doviz/kiymetli maden bazinda
netlestirilir.

Bu tutara varsa fonlama maliyeti ve vadesi dolan s6zlesmelere iligkin degisim teminati iadesi eklenir ya da
dusulir.

Fonlama Maliyeti Hesaplamasi

Fonlama maliyetine tabi degisim teminati bakiyesi, sozlesme bazindaki kimulatif net degisim teminati
bakiyesi tizerinden hesaplanir.

Fonlama maliyeti, ilgili gline ait Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar Piyasasi, Repo Ters Repo Pazar1 Normal

Emirler Pazari'nda olusan gecelik agirlikli ortalama faiz orani tizerinden agagidaki formulle hesaplanir:

(Kiimiilatif Net Degisim Teminat1 Bakiyesi x Gecelik Faiz)
360

Burada F, fonlama maliyetini temsil eder.

Takas ve Netlestirmeye Etkisi

Herbir igslemin vadesi boyunca el degistiren degisim teminat tutarlarindan, kiimulatif net pozitif bakiyeye
sahip olan tarafin s6z konusu borcu, degigsim teminat1 ve fonlama maliyeti takasina borg olarak eklenir ve
netlestirmeye konu olur.

4.11.3.2. SWAP Teminatlara Iliskin Esaslar

4.11.3.2.1. Degerleme Katsayilari

Takasbank, teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak degerleme katsayilarii belirler. Bu katsayilar,
varliklarin kesinti oranlarini yansitir ve piyasa kogullarindaki riskleri dikkate alir.

Degerleme Yontemleri

Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak, kesinti oranlarinmi yansitan, degerleme katsayilarinin
hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goértulen parametrik, parametrik olmayan veya simulasyon
tabanl istatistiksel yontemler kullanilabilir.
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Dikkate Alinan Faktorler Hesaplama Parametreleri

Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, Hesaplamalarda kullanilan parametreler sunlardir:
ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen
agagidaki faktorler dikkate alinabilir.

e Kredi Riski
e Vade

o Istatistiksel Gliven Duizeyi: %99,90
o Elde Tutma Suresi: 2 is ginu
o Tarihsel Veri Uzunlugu: Asgari 1 yil

L ) - Yeterli veya hig tarihsel verinin bulunmadig:
o Olaganustl piyasa kosullarindaki volatilite varhiklar icin degerlerne katsayilar, benzer
» Likidite niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar

o Kur Riski (varsa) kiyas alinarak belirlenir.

Piyasa’da teminat olarak kabul edilebilecek kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda prosediirde
belirlenmis olan degerleme katsayilar1 esas alinir.

4.11.3.2.2. SWAP Teminat kompozisyon limitleri

Teminata kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen tabloda yer
almaktadir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar ve bu varliklar i¢in
kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosedur ile belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde
degisiklik yapmaya yetkilidir.

4.11.4. SWAP Garanti Fonuna Iliskin Esaslar

¢ Garanti Fonu Kurulugu ve Katilim

Takasbank, Piyasa'da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, Gyelerin temerrude diismesi halinde olusabilecek
zararlarn ilgili Giyelerin teminatlarini agan kismi i¢in kullanilmak uzere uyelerin katki paylar ile olusturulan
bir garanti fonu kurar. MKT uyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur. MKT uiyelerinin garanti fonu katki
paylar, yatirilmig ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki
paylarindan olugur. Garanti Fonunun MKT Yonetmeligi, Yonerge ve Prosedur hikiimleri ¢ercevesinde
kullanilmasi durumunda, MKT uyelerinden yatirilmig garanti fonu katki pay1 tutarini gecmemek tzere ilave
katki pay1 yatirmalari istenebilir. 1 Nisan — 81 Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem i¢inde Uyelerden en
fazla iki sefer ilave katki pay1 yatirmalari istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay,
her bir uye icin, talebe mesnet teskil eden temerrutlerin vuku buldugu ay i¢in hesaplanmig yatirilmasi gereken
garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz. flave garanti fonu katki pay1 tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamami
olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmais tutar1 gegmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

Uyelikten Ayrilma ve Yukimlulukler

Uyelikten ayrilma talebini bu Prosedur ve ilgili diger dizenlemeler kapsamindaki yukumluliiklerini yerine
getirdikten sonra ileten ve bu talepleri hentiz Yonetim Kurulu'nca karara baglanmamaig veya MKT tuyeliginden
ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak yatirilmis garanti fonu katki payinin iadesi i¢in
sure verilmis MKT uyelerinin maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu yukumlalugu, talep tarihinde henuz
¢ozumlenmesi devam eden bir temerridin mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan ayn ilk ig giinu
itibariyla giincellenen garanti fonu tutarinn iki kati, aksi takdirde ti¢ katidir. Uyelikten ayrilma talebinin
sozkonusu yukumluliklerin yerine getirilmeden yapilmasi durumunda ise bu oranlar ¢ ve dort kati olarak
uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu ytkamluliklerinden kaginmak icin MKT uyeliginden
ayrildig veya ayrilma talebinde bulundugu degerlendirilen kuruluglar tekrar MKT uyeligine kabul
edilmeyebilir. 121



¢ Fonun Kullanimi ve Idaresi

Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkis1 ve Takasbank tarafindan Piyasa'da karsilanmig

riskler icin yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikca, diger Uyelerin garanti fonu katki paylarina basvurulamaz.

Uyeligin sonlanmasi halinde Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeliginin 33 tincti maddesi hitkkiimleri cercevesinde garanti

fonu katki pay1 geri 6denir.

Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz. Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarmin,

kendi miulkiyetlerindeki varliklardan karsilanmas esastir. Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

4.11.4.1. Garanti fonunun buyuklugu ve uyelerce yapilacak katki pay1 miktari

Garanti fonunun buyuklagi, en biiytk agik pozisyona
sahip Uye ile ikinci ve ticiinct en buytk acik
pozisyona sahip olan Uyenin birlikte temerradii
halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin buyuk
olanindan az olamaz. {lgili kaynak ihtiyac1 Uyelerin
risklerinin islem teminatlari ile kargilanan kismi
disinda kalan bolumiinden olusur. Stres kosullarindaki
riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla
asgari %99,5 istatistiksel given duzeyi, 2 isginu elde
tutma suresi ve 5 yillik veri seti kullanilir. Takasbank
tarafindan kullanilan giiven diizeyi ayrica duyurulur.

Garanti fonunun toplam buyuklagune iligkin
hesaplama 8 aydan fazla olmamak kayd ile
yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi
stnanir. Uyelerin garanti fonu katk: paylari, yatirilmag
ve talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu
katki paylarindan olusur. Yatirilmig garanti fonu katki
paylar sabit ve degisken garanti fonu katk:
paylarindan olugur. Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu
katki payi, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz.
Uyelerin yatirmalan gereken sabit katki payi tutarlari,
2.875.000 TLdir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,

ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler

dikkate alinarak gozden gecirilir ve gerekli gortilmesi
durumunda degistirilebilir. Degisken katk: paylari alt
ve Ust sinirlara sahip, birbirini izleyen dilimlerden
olusur.

Olusturulacak garanti fonunun biyukliginin
hesaplanmasinda ge¢mis asgari bir yila ait Uye
bazinda gerceklesmis gin sonu bulunmasi gereken
teminat yuktumlultukleri kullanilir. Yeterli verinin
bulunmadig1 durumda, Takasbank daha kisa bir veri
seti ile asgari buyuklugu tespit edebilir.

Her bir Giyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki
payinin hesaplanmasinda, Gyelerin bir 6nceki ay
icerisindeki ortalama bulunmasi gereken teminat
tutarlan dikkate alinir. Uyenin yatirmasi gereken
toplam garanti fonu katki payinin elde edilmesinde,
uyelere ait ortalama teminat tutarinin, belirlenecek bir
risk katsayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanan
garanti fonu risk degeri kullanilir.

Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek varliklar ve katki pay1 tamamlama yukiamlalugu

® Garanti fonuna katki pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen
tabloda gosterilmektedir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar ve bu varliklar
icin kompozisyon limitleri belirlemeye veya belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik

yapmaya yetkilidir.
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® Grup limitleri toplam yatirilmis teminat Gizerinden hesaplanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili
varlik tutarinin grup limiti uygulanmais toplam degerlenmis kism dikkate alinir. Garanti fonu katki pay1
olarak kullanilan nakit dig1 varliklarin, giincel piyasa fiyatlari ile degerlenmelerini teminen, Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat Gizerinden teminatlar giin sonunda degerlemeye tabi tutulur. Gunluk olarak
yapilan degerleme sonucunda Garanti Fonu Katki Pay1 yukumluiltkleri, Giyelere Takasbank tarafindan
saglanan Uiye ekranlarina mesaj, raporlama veya elektronik posta yoluyla iletilir. Garanti Fonu Katki Pay1
tamamlama yukumluligu olan tiyeye bildirimin sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda, bagkaca
bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin ttyenin ¢agriy1 aldigi kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan ¢agrisinin tiyeye ulastig1 anda baglar. Ilgili yukimlilik stiresi icinde yerine
getirilmez ise Uiye temerride dusmus sayilir.

4.11.5. Temerrut Islemlerine Iliskin Esaslar

Piyasada yapilan islemlerden dogan borglar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir.

01 02 03

Takas islemlerine iligkin Takasbank tarafindan hesaplanan Garanti fonu ve ilave garanti fonu

yuktumluluklerin igbu Prosedurde gln i¢i ve gin sonu teminat katki paylar1 tamamlama

belirlenen sureler icinde yerine tamamlama yukumluluklerinin ig yuktmluluklerinin igbu Prosedurde

getirilmemesi, bu Prosedurde belirlenen suireler belirtilen sureler igcerisinde yerine
icinde yerine getirilmemesi, getirilmemesi,

04 05

Degisim teminati takasi (K/Z) yukimluluguntn isbu SWAP Piyasas1 Prosedurtunun 9 uncu maddesi

Prosedurde belirtilen sureler icinde yerine kapsaminda Uyenin ytkimliiliiklerinin Takasbank

getirilmemesi, tarafindan tasfiye edilmesine karar verilmesi.

Borcun muaccel hale geldigi tarihte, bu Prosediir'de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yukumliliklerin
yerine getirilmemesi halinde Uye, ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriide diser. Uyenin muaccel hale
gelen bir borcundan temerriide diismesi durumunda, Giyenin tim borg¢lart muaccel hale gelir.

Temerrit halinde, Takasbank tarafindan Uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarim1 cekmesine izin verilmez.
Takasbank temerrut buyuklugunt gozeterek, Uyenin hesaplari tizerinden emir iletiminin engellenmesini
Borsa'dan isteyebilir.

Takasbank tarafindan Uyeye temerrit halini sona erdirmesi icin en fazla temerrut tarihini takip eden is ginu
sonuna kadar stire verilebilir. Verilen stire sonuna kadar temerrut halinin sona erdirilmemesi halinde, Takasbank,
temerrude konu tutarin temin edilebilmesi amaciyla organize ve tezgah Ustl piyasalarda islem yapabilir. Islemin
gerceklestirilebilmesi icin tiyenin islem teminati ve garanti fonu katki payi tutarlart kullanilabilir.

Teminat ve garanti fonu yukumlualtiklerinin is bu Prosediirde belirlenen strelerde yerine getirilmemesi halinde
temerrut faizi uygulanir.

Piyasada gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan;
TL yukumlulikleri saat 17:15'den,
Kiymetli Maden yukumlulukleri 17:00'den,

USD yukumlulukleri saat 21:00'dan, 123



EUR yukumlultukleri saat 21:00'dan,
Degisim teminati yuktimlaliiklerinin saat 13:00'dan,

Teminat yukumluliklerini saat 13:00'dan, sonra yerine getiren Uyeler herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin
temerrude dugmus sayilirlar.

Yuktmluliklerini takas gunu belirlenen saatten sonra yerine getiren uyelerden alinacak temerrut faizi, yaktimlulugunu
izleyen gunde yerine getiren Uyelerden farklilastirilabilir. Yaktmliltuklerinin yerine getirilmesinde, Giyenin
ekranlarindan yapilan bor¢ kapatma saati esas alinir.

4.11.5.1. Temerrut yonetim sureci

Takas yukumliliklerini zamaninda yerine getirmeyen ve Prosedurde belirlenen suireler iginde Takasbank tarafindan
Piyasa'da yapilan islemler sonucunda takas borcu kapatilamayan Uyenin ilgili temerriadit MKT Yonetmeligi'nin 18 tincii
maddesi uyarinca Borsa, Kurul ve ilgili Uyeye bildirilir ve Uyenin hesaplar1 tizerinde her tiirlii iglem yapma yetkisi
durdurulur. Takasbank, temerrtide diisen Uye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'nin ilgili maddeleri
cercevesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak tizere, asagidaki 6nlemlerin bir ya da birkagini uygulayabilir. Temerrut
yonetim araglarinin kullaniminda temerrudin nedeni ve piyasalara etkileri goz 6ntinde bulundurulur.

Temerrut Yonetim Onlemleri

1. Temerrude diismemis musteri hesaplarindaki agik pozisyonlarin, Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 26 nci
maddesi uyarmca teminatlartyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismeyen bir Uyeye tasinmasi;

2. Temerrude disen Uyenin kendi portfoytine ve kendisine bagh teminat acig1 bulunan miisteri hesaplarindaki
nakit dig1 teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarinin nakde ¢evrilmesi;

3. Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarimin kullanilmasi,

4. Tlgili Piyasa'da riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin diger piyasalardaki garanti fonu katki paylarinin
kullanilmasi,

5. Temerrude digsmemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarimin kullanimi icin SWAP Piyasas1 Prosediir'intin 38
inci maddesi uyarinca hareket edilmesi,

6. Musterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde resen veya musterilerin talebiyle temerrtide dusen
Uyenin rizas1 aranmaksizin diger tiyelere tasinmast,

7. Pozisyonlarin resen kapatilmasi,

8. Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yukumluluklerin netlestirilmesi.

Takasbank tarafindan temerrude diigen tiye hakkinda SWAP Piyasasi Prosedurtinde yer alan temerrut huikiimlerinin ve
Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeliginin Beginci Bolumu hiikiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan ve temerriide diisen Uyeye
ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla karsilanamayan agiklar Takasbank ve diger Uyelerin zarar1 olarak tanimlanir
ve Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeliginin 86 inc1 maddesinin birinci fikrasinda yer alan sira ile tstlenilir. Temerrtde
dusen Uyeden daha sonra yapilacak tahsilatlar Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 86 inc1 maddesinin beginci fikrast
uyarinca dagitilir.

Takasbank, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 36 nc1 maddesi ¢ercevesinde karsilanmus risklere tahsis edilen
sermayenin temerrut nedeniyle kullanilmasi durumunda eksilen miktari, bir ay icinde tamamlar. Bir yillik stirede bu
sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktar1 donem baginda belirlenen miktar1 asamaz. Eksilen sermayenin
tamamlanmasina kadar gececek bir aylik stirede tekrar temerriit yasanmasi halinde varsa tahsis edilen sermayeden arta
kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan bolim igin temerrude diismemis Uyelerin garanti fonuna basvurulur. Sermayenin
yeniden tamamlanmasi, kullanilmig garanti fonu katki paylarinin iadesini gerektirmez.
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4.12. Kupon Odemesi ve Itfa islemleri

Takasbank nezdinde saklamada bulunan TL ve doviz 6demeli Ozel Sektor Tahvili, Finansman Bonosu, Banka
Bonosu , Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarmin itfasi/kupon 6demesi sistem tarafindan itfa/kupon 6demesinin
yapilacagl gun herhangi bir talimat verilmesine gerek olmaksizin ilgili Giyelerin Takasbank nezdindeki Serbest
Cari TL ve YP (Yabanci Para) hesaplarina sistem tarafindan otomatik olarak alacak kaydedilir. Ancak, itfa/kupon
odemesi gercgeklestirilen kiymetlerin teminat depolarinda bulunmasi durumunda; 6demenin yapilabilmesi i¢in
ilgili teminat hesaplarina aktarilir.

Borsa Istanbul Borclanma Araclar1 Piyasasi Isleyis Esaslar1 Genelgesi ile kuponlu kiymetlerin repo islemlerindeki
kullanim alaninin genisletilmesi amaciyla, kupon 6deme guinti V2 tarihine de esit olan kuponlu kiymetlerin repo
islemlerine konu edilebilmesine olanak saglanmusgtir.

Bu ¢ercevede; Repo-Ters Repo Pazar1 ve Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar iglemlerine konu kiymetlere ait
kupon bedelleri ters repo yapan kurum hesabinda bloke bulunan kiymet bakiyeleri baz alinarak repo yapan
uyeye odenir.

4.13. Bildirimler

Banka ve araci kurumlarin Takasbank'a yapmak zorunda oldugu bildirimler agsagidadir.

Borsa Istanbul Borclanma Araclarn Piyasasindan Alinan Menkul Kiymetlerin
Bildirimi

Banka ve arac1 kurumlarin, Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi'ndan ters repo ile aldiklart menkul
kiymetleri, musterileri ile yaptiklar1 repo islemlerine konu etmeleri durumunda, bu iglemlerin Takasbank'a
bildirimi zorunludur. Isleme konu menkul kiymetler bildirim esnasinda sistem tarafindan otomatik olarak
1108 nolu depoya aktarilir. Aktarim iglemlerini zamaninda yapmayan uyelerin, repo iglemleri sonucu
aldiklar nakitleri karsilayacak miktarda menkul kiymet bloke etmemeleri nedeniyle, bloke edilen menkul
kiymet uizerindeki tutarlar mevduat niteliginde olacagindan, bu sekilde fon toplayan kuruluslar hakkinda
Bankacilik Kanunu ve TC Merkez Bankasit Kanunu'nun ilgili maddelerine gére TCMB tarafindan islem
yapilacaktir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Islemlerinin Bildirimi

Banka ve araci kurumlar borsa disinda yaptiklar repo ve ters repo islem detaylarini islem bazinda Takasbank
sistemine dosya aktarimi yoluyla veya Borsadis1 Miisteri Islemleri Mentistinden kayit girisi yaparak islemi
gerceklestirdikleri gin sonuna kadar bildireceklerdir.

Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclar Piyasasinda gerceklestirilen ancak, takas1 Takasbank disinda yapilan repo-
ters repo sozlesmelerine ait menkul kiymet bildirimleri, iglemin baglangi¢ valortiinde Takasbank'a yapilir.

Vadesinden Once Bozulan Islemlerin Bildirimi

Banka ve arac1 kurumlarin Borsa Istanbul'da gerceklestirdikleri ancak, takasini Takasbank disinda yaptiklar
sozlesmeler ile aract kurumlarin musterileri ile yapmis oldugu repo - ters repo islemlerinin vadesinde
bozulma s6z konusu olursa (vadesinden 6nce geri donts olursa) Takasbank'a bildirimde bulunulmasi
gerekmektedir.

| Takasbank Disinda Yapilan Repo-Ters Repo Sozlesmelerinin Bildirimi
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Bilgi Kutusu 2: Pay ve Borclanma Araclar Takas Kargilastirma Tablosu (Genel Hususlar)

Kriter

Piyasa

Kurumlar
(Nakit-Kiymet Takas)

Takas Valoru

Takasa Konu Kurumlar

Netlestirme

Netlestirme Baz1 (Uye/Sicil)

Odeme prensibi

Garanti Hesab1

Garanti Hesab1 Aktarimi

Takasin Sonuglandirilmas:: Kaydi/Fiziki
Kiymet Bor¢ Kapama-Alacak Dagitim
Takasbank Garantisi

Blokelendirme, bloke ¢6zme ve likidite
siras1 prensibi

Blokelendirme sirasi
Bloke Cozme Sirast

Mahsup Imkan1

Yarim Tatil gtini uygulamasi

Pay Takas

Genel Hususlar
Pay Piyasas1
Kiymet Takas1
MKK (Pay, Ru¢han, Makbuz, BYF, Varant)
Nakit Takas1
Takasbank
T+2*
*Temerrt iglemlerinde T giint valorla
Araci Kurumlar ve Yatirnm Bankalar1
T giniinde
Diuizeltme varsa T+1 guintinde
Brut takas uygulamasi da var

Uye-Sicil (Miisteri) bazinda

Teslim Karsiligi Odeme (DvP-Delivery
versus Payment)

Var

Kaydi
Uye-Sicil (Miisteri) bazinda
Var

Yok.

Yok
Yok

Borglanma Araglar Piyasasi nakit takas
borg/alacag ve TPP borg/alacagi igin
mahsup mumkin

Yarim ig giinlerinin islemlerin 6nceki
isgunu islemleri ile birlestirilerek takasa
konu olur.

Bor¢lanma Araglar1 Takas

Borg¢lanma Araglar Piyasasi

Kiymet Takas1

TCMB (DIBS vb)

MEKK (OSBA, PaySenedi Repo Pazar icin)

Nakit Takas1
Takasbank

T glintt
*T+1: Yabanci Para Uizerinden kiymet
islemlerinde

Banka ve Araci Kurumlar

T giniinde

Uye bazinda

Teslim Karsiligi Odeme (DvP-Delivery
versus Payment)

Var

Kaydi
Uye bazinda
Var

Yok

Yok
Yok

Pay Piyasasi nakit takas bor¢/alacagi ve
TPP borg/alacag i¢cin mahsup mimkin

Yarim is glinlerinin iglemlerinin takas1
yine ayn1 gun gerceklestirilir.
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Bilgi Kutusu 8: Pay ve Borclanma Araclar1 Takas Karsilastirma Tablosu (Temerrtte Iliskin Hususlar)

Kriter

Takas Borcu Kapama Son Saati
On Temerriit Uygulamasi

Uygulanan Temerrtt Faizi

Temerrut Faizi i¢cin Uygulanan Kat Sayilar

Tahakkuk Eden Temerrt Faiz Tutarinin
Odenme Siiresi

Temerrut Faizi Formulu

Pay Takas

Temerriite iliskin Hususlar
16:45
Yok
« Borsa Istanbul Repo Ters Repo Pazari,
* TCMB Bankalararasi Para Piyasasi,
» Takasbank Para Piyasasi
yukarida yer alan Piyasalarda olugan bir
gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan
en yuksek olan1
Saat Aralig1 Katsay1

16:46-17:30 1
17:31 sonras1 ve ertesi ginlerde 3

Tahakkuk ettikten sonra 3 ig gintinde

[matrah x (Baz faiz/100 ) x (giin/360) x
Katsayi]

Bor¢lanma Araglar1 Takas

16:45
Var

« Borsa Istanbul Repo Ters Repo Pazari,
* TCMB Bankalararasi Para Piyasasi,
» Takasbank Para Piyasasi

yukarida yer alan Piyasalarda olugan bir
gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan
en yuksek olan1

Saat Aralig1 Kat Say1
16:46-17:00 0,25
17:01-17:30 0,50

17:31-18:45 ve valor tarihinden sonra 3

Tahakkuk ettikten sonra 3 is ginuinde

[matrah x (Baz faiz/100 ) x (gin/865) x
Katsayi]
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BOLUM SORULARI

1) Borsa Istanbul Borclanma Araclar1 Piyasasi Pay Senedi Repo
Pazari'nda (Pazar) gergeklesen islemlerin takas ile ilgili asagidaki
ifadelerden hangisi yanlstir?

a) Pazarda gerceklesen islemler musteri bazinda netlestirilir

b) Kiymet borg¢ kapatma alacak dagitim islemleri Merkezi Kayat
Kurulusu nezdinde musteri bazinda gergeklestirilir

) Takas islemleri tiye bazinda sonuglandirilir

d) Nakit yuktmlilikleri ttyenin Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. nezdindeki ilgili hesabina nakit aktarimi yoluyla
gerceklestirilir

e) Pazardaki islemler mevcut Bor¢lanma Araclar Piyasasi takas
islemleri ile netlestirilebilir

8) Takasbank A.S. Borsa Istanbul A.S. Borclanma Araclar1 Piyasasi
Takas ve Teminat Yonetimi Yonergesinde yer alan takasa iliskin
asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

1. Piyasada gergeklestirilen TL cinsinden islemlerin takasi
islemden iki giin sonra (T+2), d6viz cinsinden yapilan iglemlerin
takasi ise islemden u¢ gin sonra (T+3) gerceklestirilir.

II. Sermaye piyasasi araglarinin takas ve 6deme iglemleri, iiye
faaliyetlerinin gecici ya da surekli olarak durdurulmasi ile idari
ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi
durumu da dahil olmak tizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

I11. Takas islemlerinde Teslim Karsilign Odeme prensibi
uygulanir.

a) Yalniz I
b) Yalniz II
c) Ivelll
d) II ve III

e) I, Il ve III

2) Sermaye piyasasi araclarinin takas talimat ve iglemleri ile
odeme iglemlerinin geri alinamamasi ve iptal edilememesi, 6362
say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu ¢ercevesinde asagidakilerden
hangisi ile ifade edilir?

a) Takas kesinligi

b) Merkezi kars1 taraf
c) Merkezi takas

d) Merkezi saklama

e) Kaydi saklama

4) Borsa Istanbul Borclanma Araclar Piyasasi islemlerine ait
900.000 TL nominal degerli TRT050515T15 tanimli menkul
kiymet yukumlultigiinii saat 17:15'de gecikmeli olarak yerine
getiren Uyenin asagidaki veriler dogrultusunda 6deyecegi
temerrit faizi tutar1 nedir?

Menkul kiymetin agirlikli ortalama fiyati: 85,550

Borsa Istanbul Repo —Ters Repo Pazarinda olusan O/N faiz:
%15,50

TCMB Interbank Para Piyasasinda olusan 1 gecelik agirlikh
ortalama faiz: % 15,48

Takasbank Para Piyasasinda olusan O/N faiz: %15,20
a) 65,55

b) 71,78

) 81,74

d) 95,56

€) 163,48

5) Borsa Istanbul Borclanma Araclar Piyasasinda gerceklestirilen sézlesmeler netlestirilirken asagidaki islemlerden hangisi/hangileri

netlestirmeye dahil edilmeyerek ilgili depo hesabinda bloke olarak tutulur?

1. Kesin Alim Satim Pazarinda yapilan alis iglemleri
II. Kesin Alim Satim Pazarinda yapilan satis islemleri

II1. Repo-Ters Repo Pazarindan ters repo ile alinan kiymetler

IV. Repo-Ters Repo Pazarinda repo islemi karsiiginda verilen kiymetler

a) Yalniz I
b) Ive Il

¢) Yalniz IIT
d) Yalniz IV

e) Il ve IV
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6. AKB iiyesinin Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda gerceklestirdigi islemler asagida yer almaktadir.

Alicl Satici Menkul Kiymet Nominal Deger Piyasa Degeri
AKB GLB TRT110714T17 100.000.000 80.000.000
AKB IYM TRTI110714T17 50.000.000 40.000.000
7 AKB TRTI110714T17 100.000.000 82.000.000
AKB TIB TRT200214T10 200.000.000 150.000.000

AKB tuyesinin netlesmis menkul kiymet ve nakit borglar1 agagidakilerden hangisidir?

a) TRT110714T17 (+)50.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (-)188.000.000
b) TRT110714T17 (+)120.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (+)270.000.000
©) TRT110714T17 (-)50.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (-)188.000.000
d) TRT110714T17 (+)50.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (+)188.000.000

e) TRT110714T17 (+)150.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (-)352.000.000

7) Asagidakilerden hangisi/hangileri tahvil nakit takas bor¢ 6deme
yontemlerindendir?

I. EFT kanaliyla

II. Takasbank nezdindeki bagka bir hesaptan virman
III. Diger piyasalardan olan alacaklarin mahsubu

IV. MKK hesaplarindan virman

a)lvell

b)IvelV

¢ I, IIve III

d) [ Illve IV

e) LI, Il ve IV

9) Asagidakilerden hangisi Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar
Piyasasi takas islemlerinde uygulanan prensiplerden biri degildir?

a) Netlestirme

b) Teslim karsiig1 6deme
c) Kaydi takas

d) Sozlesme bazinda takas

e) Hicbiri

8) Asagidakilerden hangisi Takasbank nezdinde bulunan depo
hesaplarindan birisi degildir?

a) 006 SPK Bloke Deposu

b) 1100 TSPB Bloke Deposu

¢) 1101 Borsa Ici Ters Repo Bloke Deposu
d) 501 Serbest Portféy Deposu

e) Higbiri

10) Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclar1 Piyasasinda nakit veya
menkul kiymet alacag ayni gun valoriyle 6denemeyen tiyelere
magduriyet 6demesi yapilabilmesi i¢in asagidaki sartlardan
hangisi/hangileri 6n koguldur?

1. Borsa Istanbul, Takasbank A.S., TCMB ve MKK sisteminde olugan
sorunlardan kaynaklanmamasi,

II. Temerrude dusen uyenin yazil itirazinin gegersiz kabul edilerek
temerrut cezasinin tahsili,

II1. Alacag1 ayn gun valoriuyle 6denemeyen tiyenin ilgili takas
tarihine iligkin kendi takas yukimliligini zamaninda yerine
getirmig olmasi,

IV. Alacagi ayn1 gun valoriyle 6denemeyen tiyenin son 8 aylik
donem igerisinde hi¢ temerriide diismemis olmast,

a) Yalniz I
b) Ivell

O L II ve III
d)IIve IV

e) Yalniz IV

129



11) Asagidakilerden hangisi/hangileri Borsa Istanbul Borglanma Araglari 12) Borsa Istanbul Para Piyasasinda gergeklesen islemlerin takasi ne

Piyasasinda kendi adlarina islem yapabilecek kuruluglardandir? zaman gerceklegir?
1. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi a) T+0

1L Yatirim Fonlar b) T+2

I11. Piyasa Uyesi Bankalar o) T+

IV. Borsa Uyesi Araci Kurumlar d) T+3

V. Portfdy Yonetim Sirketleri e) Hicbiri

a) Yalniz I

b)Ivell

c) Il ve IV

d) I, I ve IV

e) LI I ve IV

18) Borsa Istanbul Para Piyasasinda teminat yukimltliigti T+1 giin en ge¢ 14) Borsa Istanbul Para Piyasasi risk yénetimi uygulamalarina iligkin
saat kaca kadar kapatilmalidir? asagida yer alan ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?
a) 16:30 L. Piyasa'da {iyenin kendi adina yaptig1 islemler "Uye" hesabr altinda,
b) 15:00 musterileri adina yapmus oldugu islemler ise "Muisteri" hesabi altinda
' izlenir ve her bir hesaba iliskin teminat gereksinimi ayr1 ayr1 hesaplanir
0)16:45 ve her bir pozisyon hesabin teminat yeterliligi ayr ayr1 kontrol edilir.
d) 17:00 11. Piyasada islem limiti olmayan hesaplar tizerinden emir iletimi
) 17:30 yapilamaz. Islem limiti, pozisyon hesabr ile baglantili teminat hesabimnda

yer alan serbest teminat tutarinin islem 6ncesi risk parametresine
boltinmesi suretiyle hesaplanir.

II1. Piyasa'da bor¢ veren tiyenin teminat yukiimligi bor¢ verme
islemine konu tutarin nakit takas havuzuna iletilmesine kadar olan
zamanda baslangi¢ teminati ile sinirhidir. Bor¢ alma iglemlerinde ise,
baslangi¢ teminatina ek olarak anapara ve faiz tutar1 da teminatlandirilir.

IV. Takasbank, sadece her iglemin vadesinde teminat yeterliligi
kontrollerini gerceklestirir.

a)lvell

b) II ve III

o) IL, I ve IV
d) LI ve IIT

e)lvelV

15) Borsa Istanbul Para Piyasasi risk yonetimi ve temerriit ydnetimi uygulamalar1 cercevesinde garanti fonuna iliskin agagida yer alan ifadelerden
hangisi/hangileri dogrudur?

1. Takasbank, Piyasa'da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, Uyelerin temerrtide diismesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili tiyelerin teminatlarini agsan
kismu igin kullanilmak tizere uiyelerin katki paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar.

II. MKT uyeleri icinden son 3 ayda en fazla risk sahip ilk 10 Giyenin garanti fonuna katilimi zorunludur.

I11. Garanti fonunun buytikligs, en fazla bulunmas: gereken teminat ytiikimliliigiine sahip Uye ile ikinci ve Giglincii en fazla bulunmasi gereken teminat
yitkiimliiliigiine sahip olan Uyenin birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz.

IV. Garanti Fonu katk: pay1 yukimliliikleri her ayin son isgiinii hesaplanarak, takip eden ayn ilk isgiinii itibariyle guncellenir.
a)lvell

b) 11 ve III

o I, Illve IV

d) LI ve III

e)lvelV
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16) Piyasada sunulan risk yonetimi hizmetine iligkin olarak asagida yer
alan ifadelerden hangileri dogrudur?

1. Piyasada iglem oncesi, iglem ani ve islem sonrasi olmak tizere ¢
katmanl bir risk yonetimi sistemi uygulanir.

11. Islem 6ncesi risk yonetimi, emirlerin isleme déntigme ihtimalleri
gozetilerek hesaplanan risk parametreleri vasitasiyla teminat
yeterliliginin kontrolii uygulamasidir.

I11. islem an1 risk yonetimi, emrin isleme déniistiigii anda yapilan
teminat kontrolii stirecidir.

IV. Islem sonras1 risk yonetimi, Takasbank tarafindan duyurulan
zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve teminat bakiyeleri ile bunlara
iliskin gtincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat
hesaplamalarin igerir.

a) Il ve III

b) L I, I ve IV
o) I, I ve III
d)IvelV

e, lIvelV

18) Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi'nda, menkul kiymet pozisyonlarina
iliskin teminat gereksinimlerinin hesaplanmasinda kullanilan yonteme
iliskin olarak asagidaki ifadelerden hangisi/leri dogrudur?

1. Bor¢lanma Araglan Piyasas1 i¢in verim egrilerine uygulanacak stres
senaryolar1 izerinden risk hesaplanmasina dayanan Nakit Akim
Teminatlandirma (NAT) Yontemini kullanilir.

II. NAT, ayn1 verim egrisine bagli kiymetleri gruplandirarak teminat
gereksinimi hesaplar.

III. NAT, menkul kiymetlere iligkin nakit akimlarin bir portféy olarak
degerlendirip "Net Bugtinkii Deger" degisim metrigini kullanarak risk
hesaplamasini yapar.

IV. Net Bugtinkii Deger degisimlerini hesaplarken fiyatlamada kullandig:
cari verim egrilerinin seklini degistirerek urettigi soklar1 baz alan
senaryolar1 kullanir.

V. NAT'ta, DiBS'lerin, yabanci para kiymetlerin (para birimi ayiriminda),
ozel sektdr borglanma araglarinin (Thragcisinin banka olup olmadigt
ayiriminda) risk hesaplamalar1 bu kiymetlere 6zel olarak olusturulan
verim egrilerinden elde edilen faiz oranlar ve soklar kullanilarak yapilir.

a) LI [IveV
b) L, IL, Il ve IV
c) LIl ve III

d) Hepsi

e) L, IIvelV

17) Piyasa'da menkul kiymet pozisyonlaria iligkin teminat
gereksinimlerinin hesaplanmasinda (.....) yontemi kullanilir. Teminat
gereksinimi hesaplanirken musterilere ait pozisyonlar ile tiye
portféyune ait pozisyonlar arasinda netlestirme (.......)

Yukarida yer alan (.......) alanlara asagida yer alan ifadelerden en uygun
olan1 hangileridir?

a) portfdy bazli net teminatlandirma - yapilmaz

b) kiymet bazli net teminatlandirma - Gye net riski daha ytiksek ise
yapilmaz.

) portfOy bazli net teminatlandirma - tiye net riski daha diiguk ise
yapilmaz.

d) kiymet bazli net teminatlandirma — yapilmaz.

e) nakit borcu bazli net teminatlandirma — yapilmaz.

19) BAP'ta teminat tamamlama ¢agrisina iliskin olarak asagida yer alan
ifadelerden hangisi/leri dogrudur?

1. Guin igerisinde bir hesaba iligkin teminat yetersizliginin Takasbank
tarafindan belirlenen kriterleri agmas1 durumunda, s6z konusu agimlarin
giderilmesini teminen Takasbank tarafindan giin i¢i teminat tamamlama
cagrisi yapilabilir.

II. Gln i¢i teminat tamamlama ¢agrisinin en ge¢ gun sonuna kadar
kapatilmasi gereklidir.

III. Giin sonu teminat tamamlama ¢agrisini yakiimliklerinin bir sonraki
ig glinl en geg saat 11:00'e kadar yerine getirmesi gerekir.

IV. Teminat tamamlama ¢agris1 bulunan hesaplar, teminat yatirma
ve/veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltic1 iglem yapilmas1
yoluyla teminat tamamlama ¢agrisi veya temerrut statiisinden
cikabilirler.

a) [, Il ve IV
b) I, lIve IV

c) I, Il ve III

d) Hepsi

e)II, Il ve IV

20) Borsa Istanbul SWAP Piyasasinda TL cinsinden yapilan islemlere ait anapara takas yikiimliliigii en geg saat kaga kadar kapatilmalidir?

a) 16:30
b) 15:00
) 16:45
d) 17:15
e)17:30
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5. TﬂREV ARACLARDA TAKAS, UZLASMA VE FIZIKI
TESLIMAT

5.1. Takas Islemleri
5.1.1. Takasbank'in Sorumlulugu

Takasbank, piyasada gerceklestirilen islemlerde acik teklif Piyasada gerceklesen islemlerde Takasbank'in muhatabi
yontemiyle merkezi kars: taraftir. Aliciya kargi saticy, saticiya tiyelerdir. Uyelerin miisterilerine kars1 ve genel merkezi karst
kars1 ise alict konumunda takasin tamamlanmasini taahhit eder. taraf Gyelerinin iglemci kuruluslara kars: olan

Takasbank; Gtyelerin piyasada yaptiklari islemlerden yuktumltliklerinden Takasbank sorumlu degildir.
kaynaklanan takas yukumluluklerini merkezi kars: taraf olarak

ustlenir.

5.1.2. Takasa Iliskin Genel Esaslar

Takasbank MTK Yonetmeligi, Yonerge ve Prosedir ¢ercevesinde yapilacak tim ig ve iglemlerde, iglemlerin tiyelerin musterilerine ait
olup olmadigina bakilmaksizin, Takasbank tarafindan sadece ilgili itye muhatap alinir. Bu sekilde, musterilerine ait is ve iglemlerde
ilgili Giyenin, musterileri adina teminat tamamlama ¢agrisi dahil olmak tizere her turli bildirimi alma ve her turli iglemi
gerceklestirme hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu ¢ergevede Takasbank'in, musteri islemleri icin ilgili Giyeye yapacagi
teminat tamamlama ¢agrisina ragmen bu hesaplara iligkin yukimliligun zamaninda yerine getirilmemesi durumunda, musterilere
herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin misteri hesaplar1 tizerinde, temerriidin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin
re'sen kapatilmasi, nakit dis1 teminatlarin nakde ¢evrilmesi dahil olmak tizere her tirlu tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu kabul
edilir.

) Hesap Bazlh Islemler

. Teslim Kargihigi Odeme Teminat yatirma, ¢cekme, degerleme,
Hesap Guncelleme Piyasada gergeklestirilen islemlerin hesap guncelleme ve yakumluliklerin
Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar takasinda Takasbank ile tiye arasindaki yerine getirilmesi islemleri hesap
portféy ve musteri hesaplarinda yer iliski agisindan teslim kargiligi 6deme bazinda gerceklestirilir.
alan agik pozisyonlari, Garanti Fonu prensibi uygulanir. Uye, teminat
katkilar ile nakit ve nakit dig1 tamamlama ¢agrisindan dogan
teminatlar1 Takasbank tarafindan borcunu takas stiresi sonuna kadar
guncelleme iglemine tabi tutulur. kapatmakla yaktimludir.

Takasbank hesap giincelleme
islemlerini giin icerisinde birden fazla
kez de gergeklestirebilir.

Fiziki Teslimata Iliskin Krymet Takas1 Yilkiimliiliikleri

e Vadeli islem so6zlesmeleri i¢in son iglem gunu agik e Opsiyon sozlesmeleri i¢in ise kullanima konu olan talimatlar
pozisyonlarda uzerinden

Sozlesme bazinda yapilan netlestirme sonucunda ve Utye bazinda belirlenir. Fiziki teslimata konu dayanak varliklarin takas iglemleri
Takasbank tarafindan ve MKK nezdindeki hesaplar izerinden hesap bazinda gergeklestirilir.
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Fiziki Teslimata Iligkin Nakit Takas Yukumlulikleri

e Vadeli islem sozlesmeleri icin son islem giini uzlasma e Opsiyon sozlesmeleri igin ise sozlesmenin kullanim
fiyatlari, fiyati

esas alimarak hesaplanir.

5.1.3. Takas Islemlerine iliskin Stureler

Takas iglemleri, resmi tatil gnleri disinda hafta i¢i her gin tam is gunlerinde agagidaki tablolarda yer aldig: sekilde
gerceklestirilir. Sistemde gerceklestirilen tim islemlerde sistem saati esastir.

Tablo 18: VIOP Takas Islemleri Normal Islem Guntine Iligkin Islem Saatleri

Sure¢ Ad1 Saat
Nema dagitim 07:30
Teminat Yatirma-Cekme Baglangi¢ Saati 08:00
Bir onceki is giinu eksi nakit nedeniyle dagitilmayan karin dagitim baslangig saati 08:15 (T+1)
Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerrit Baslangi¢ Saati) 15:00
TL Teminat Gekme Son Saati 15:40
Nemalandirma Son Saati 15:40
Nemalandirmama Talimat1 Verme Son Saati 15:40
DOVIZ VIS ve OPS icin Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baglangi¢ Saati) 16:00
ELUS VIS Icin Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baglangic Saati) 17:00
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 19:00
Teminat Yatirma Son Saati 19:00
MKK'da ag¢ilan hesaplarin BISTECH'e gonderilme son saati 18:15
Uzlagma Fiyat1 {lan1 19:00
Opsiyon Kullanim Talimati Son Saati 19:20
Otomatik Opsiyon Kullanimini Reddetme Son Saati 19:20
BISTECH Hesap A¢ma/lligkilendirme Son Saati 19:20+
Kesinlesmis Kar/Zarar Hesaplama Saati (Gunsonu donguisty) 19:20+
Aksam dongusu baslangici 19:30
Hesap Guncellemesi (Karlarin Eklenmesi/Zarar Tahsilati) (Aksam dongtisi sonunda) 19:30+
Teminat Tamamlama Cagris1 (Aksam dongusu sonunda) 19:30+
Coklu Hesaplara Ait Pozisyonlarin Bildirilmesi 21:00
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 21:30+
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Ogleden sonranin resmi tatil olmasi nedeniyle yarim giin calisiimasi durumunda takas stireleri asagidaki tabloda yer aldig haliyle
uygulanir.

Tablo 19: VIOP Takas Islemleri Yarim Islem Guintine iligkin Islem Saatleri

Sure¢ Ad1 Saat
Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerriit Baglangi¢ Saati) 11:00
TL Teminat Cekme Son Saati 11:40
Nemalandirma Son Saati 11:40
Nemalandirmama Talimati Verme Son Saati 11:40
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 12:45
Teminat Yatirma Son Saati 12:45
MKK'da agilan hesaplarin BISTECH'e génderilme son saati 12:45
Uzlagma Fiyat1 flam 13:30
Opsiyon Kullanim Talimat1 Son Saati 13:50
Otomatik Opsiyon Kullanimini Reddetme Son Saati 13:50
BISTECH Hesap A¢ma/iliskilendirme Son Saati 13:50+
Kesinlesmis Kar/Zarar Hesaplama Saati (Giinsonu dongtisit) 13:50+
Aksam dongusi baslangig 14:00
Hesap Giincellemesi (Karlarin Eklenmesi/Zarar Tahsilat1) (Aksam dongusii sonunda) 14:00+
Teminat Tamamlama Cagris1 (Aksam dongusii sonunda) 14:00+
ELUS VIS I¢in Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) 14:00
Coklu Hesaplara Ait Pozisyonlarin Bildirilmesi 16:00
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 16:30+

Teminat yatirmaya ve Turk Lirasi digindaki teminatlarin ¢ekilmesine iligkin son saatler Takasbank nezdindeki hesaplar arasinda
aktarim i¢indir. Takasbank disina ya da disindan aktarimlar igin ilgili 6deme sistemi/saklama kurumu operasyon ig kurallar1 uygulanir.

5.1.4. Vade Sonu Uzlastirma ve Fiziki Teslimat

Nakdi uzlagsmali ve fiziki teslimatli opsiyon s6zlesmelerinde uyeler tarafindan Takasbank'a herhangi bir kullanim bildirimi
yapilmasina gerek olmaksizin, vade sonunda karda olan opsiyon s6zlesmelerindeki pozisyonlar otomatik olarak kullanima konu edilir
ve olusan kullanim kar/zarar tutarlar1 tizerinden hesap guincellestirme islemleri yapilir, nakit ve kiymet borg¢lar: olusturulur. Karda
olmayan nakdi uzlasmali vadeli islem sozlesmeleri son islem gunlerinde seans igerisinde kapatilmazsa, giin sonu iglemleri neticesinde
Takasbank tarafindan, vade sonu uzlagma fiyati izerinden ters islem ile kapatilir.
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Pay Vadeli Islem
Sozlesmeleri

Fiziki teslimath pay vadeli iglem
sozlesmelerinde vade sonunda
acik kalan pozisyonlar dogrudan
fiziki teslimata tabi tutularak
Borsa Pay Piyasasinda iyenin
ilgili musteri veya portfoy hesabi
uzerinden kiymete ait fiziki
teslimat alacak ve borg¢lar
netlestirilerek MKK nezdinde
tasfiye edilir.

ELUS Fiziki Teslimat

ELUS fiziki teslimat
yukumliltukleri dolayisiyla
kiymet borcu bulunan uye ilgili
borcunu MKK sisteminde yerine
getirir. Kiymet borcunu
tamamlayan uye nakit alacagi
Takasbank nezdindeki serbest
hesabina aktarilir. Nakit borcu
olan uye, ilgili yukumliluguni
Takasbank nezdindeki serbest
hesabi araciligiyla yerine getirir.
ELUS fiziki teslimat
yukumlulukleri hesap bazinda
netlestirilir ve sartli virman
sistemi ile takas sonuglandirilir.

Doviz Fiziki Teslimat

Doviz fiziki teslimat
yukumlilikleri dolayisiyla net
doviz borcu olan Uye ilgili
borcunu Takasbank'in muhabir
bankalar1 nezdindeki hesaplar
araciligiyla kapatir, net doviz
alacaklar1 ise Uyelerin Takasbank
nezdindeki serbest doviz
hesaplarina aktarilir. Borclu Uye,
valor tarihinde borg¢lu oldugu
tutar1 Takasbank'in muhabir
hesabina gondermekle
yukiumludur. Doviz borcunu
6deyen Uyenin Turk Liras1 alacag
Takasbank nezdindeki serbest
hesabina aktarilir. Ttrk Lirasi
borcu olan Uye ilgili borcunu
Takasbank nezdindeki serbest
hesab1 aracilig ile kapatir.

Kismen yerine getirilen déviz fiziki teslimat yukumlulukler karsiliginda takas: sonuglandirilan kayitlara ait serbestlesen
Turk Lirasi alacaklar1 da kismi olarak 6denebilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz bakiyeleri
durumu ve uyelerin kalan yikumliltkleri dikkate alinarak yapilir.

Dovize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde yarim is giinlerinde ve teslimata konu

dovizin tatil oldugu giinlerde takas gerceklestirilmez.

Fiziki teslimath Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi (DIBS) vadeli islem s6zlesmelerinde vade sonunda agik kalan pozisyonlar

dogrudan fiziki teslimata tabi tutularak Borsa Bor¢lanma Aracglar1 Piyasasinda tiyenin ilgili misteri veya portfoy hesabi

uzerinden kiymete ait fiziki teslimat alacak ve borglar1 netlestirilerek takasa konu edilir.

5.2. Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslari
5.2.1. Risk Yonetimi: U¢ Katmanh Risk Yonetimi

anome

Piyasada "iglem oncesi", "islem an1” ve "islem sonras1” olmak tizere ti¢ katmanli bir risk yonetimi sistemi uygulanir. "Islem

oncesi risk yonetimi', emirlerin isleme dontisme ihtimalleri gozetilerek hesaplanan risk parametreleri vasitasiyla

teminat yeterliliginin kontrolti uygulamasidir. Islem éncesi risk yonetimi uygulamasinda kullanilan parametreler

Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve % 99,50 gtiven duzeyi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlart da

gozetilerek ayda bir gozden gecirilir. Gerekli gortilmesi halinde Takasbank bir aylik stirenin bitimini beklemeden piyasa

sartlar1 dogrultusunda iglem 6ncesi risk parametresini revize edebilir ve belirlenen parametre genel mektup ile tiyelere

duyurulur.

Islem Oncesi Risk Yonetimi

Islem 6ncesi risk yonetimi sisteminde guin i¢i stirdiirme seviyesi uygulanmasim teminen hesaplara iligkin

toplam marjin gereksinimi "bir" den kuiciik bir parametre kullanilarak ol¢ceklendirilebilir. Bir hesaba iligkin

Olceklendirilmis toplam marjin gereksinimini dikkate alarak hesaplanan teminat dengesi, islem oncesi risk

yonetimine esas olan teminat eksigi/fazlasi olarak adlandirilir. Islem 6ncesi risk yonetimine esas teminat eksigi

olan hesaplar tizerinden pozisyon artirict emir iletimine izin verilmez. Islem oncesi risk yonetimine esas

teminat dengesi, PTRM (Pre Trade Risk Manager) ara yuzinden takip edilir.
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Islem Am1 Risk Yonetimi

"Islem an1 risk yonetimi', emrin isleme dénustiigii anda yapilan teminat kontrolii stirecidir. Ayrica teminat yatirma ve cekme
islemleri ile 6zel sarta bagli pozisyon aktarimini (give up) takiben hem devreden hem de devralan (take-up) hesapta iglem ani
risk yonetimi katmaninda risk ve/veya teminat dengesi hesaplamalar1 yapilir. Bu sure¢ kendi igerisinde iki ayr1 hesaplama
bilesenini igerir.

o Emirigleme donugtugi anda iglem Oncesi risk yonetimi katmaninda "PTRM Teminat Hesaplama Yontemi" ile yapilan,
anlik teminat yeterliligi hesaplamasi.

o Islem ami risk yénetimi katmaninda, islem sonrasi risk yénetimi esaslar1 dikkate alinarak yapilan hesaplama.

Islem Sonrasi Risk Yonetimi

"Islem sonras1 risk yonetimi', Takasbank tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve teminat bakiyeleri ile
bunlara iliskin gtincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat hesaplamalarini icerir. Islem sonrasi risk yénetimi
katmaninda, "Teminatlandirma Yontemi" baglikli bélimde yer alan esaslar ¢cercevesinde her hesap icin portfoy bazli
teminatlandirma yontemi kullanilarak "bulunmasi gereken teminat" hesaplanir.

Islem oncesi risk yonetimi katmanmda "PTRM Teminat Hesaplama Yontemi" ile yapilan, anlik teminat yeterliligi hesaplamas, isglem
ani risk yonetimi katmaninda yapilan iglem sonrasi risk yonetimi esaslarini dikkate alan nihai teminat yeterliligi hesaplamasi
tamamlanincaya kadar gecerliligini korur, hesaplamanin tamamlanmasi ile birlikte yerini yeni hesaplanan degere birakar. islem
oncesi risk yonetimi sistemi katmaninda hesaplanan gegici degerin, iglem ani risk yonetimi katmaninda hesaplanan nihai degerden
buytk olmasi dolayistyla emir iletiminde meydana gelebilecek gecici blokajlar dolayisiyla Takasbank sorumlu tutulamaz.

Islem aninda risk hesaplamalar1 yalnizca pozisyon degisimi olan hesaplar icin yapilir. Teminat yatirma ve cekme islemlerinde ise, risk
hesaplamalarinda giincelleme yapilmaz, teminat bakiyesi gtincellenir ve sonuglar PTRM sistemine aktarilir. Pozisyon ve teminat
hareketi olmayan hesaplar i¢in emir 6ncesi risk yonetimi sistemi ara yuzinde herhangi bir gtincelleme yapilmaz.

Islem sonrasi risk yénetimi sistemi katmaninda yapilan hesaplama sonuglar1 BISTECH takas ekranlarma yansitilir.

Asagida yer alan "risk limiti" kontrolleri ile teminat tamamlama ¢agrilari iglem sonrasi risk yonetimi katmaninda yapilan hesaplamalar
baz alinarak yapilir.

Piyasada giin sonlarinda surdurme seviyesi uygulamasi yapilmaz. Giin icerisinde, bulunmasi gereken teminat degerinin belirli bir
orani Takasbank tarafindan surdurme seviyesi olarak dikkate alinabilir. Giin i¢i sirdiirme seviyesine iligkin oran , Takasbank
tarafindan piyasa sartlar1 gozetilerek belirlenir ve genel mektup ile duyurulur. Takasbank, belirlenen oranin altinda olmamak tizere
uyeler bazinda farkli teminat oranlar: belirleyebilir.

GUn i¢i risk hesaplamalarinda stirdiirme seviyesini agarak teminat1 yetersiz kalan hesabin mevcut tim pasif emirleri Borsa islem
sisteminde otomatik olarak iptal edilir ve pozisyon artirici emir iletimi engellenir. Hesabin, teminat yatirarak ve/veya pozisyon azaltici
iglem yaparak surdiirme seviyesinin altina dugmesi durumunda, hesap tizerinden tekrar pozisyon artirict emir iletebilir. Sirdirme
seviyesinin agildig1 her durumda giin i¢i teminat tamamlama ¢agris1 yapilmaz. Stirdirme seviyesinin icerisinde olan hesaplar igin ise
risk kontrolii iyenin sorumlulugundadir. Bir 6nceki giine iliskin teminat tamamlama ¢agrist bulunan hesaplardan yalnizca gun ici
strdiirme seviyesinin tizerinde olanlarin pozisyon artirici emir iletimi engellenir.

Aksam seansinda degisim teminati gin i¢i surecinde oldugu gibi son iglem fiyat1 dikkate alinarak hesaplanir. Aksam seansinda yapilan
ilk islemde hesaplanan degisim teminatinda gun i¢i seanst son iglem fiyati kullanilir.
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Gun sonu hesap guincellemesi risk hesaplama anindan sonra yapilacak iglemlerde, islem yapan hesaplarin risk ve
teminat degerleri kesinlesmis kar/zarar tutarina gore guncellenir. Kar/zarar tutarinin hesaplanmasinda netlestirmeye
konu teminat degerleri dikkate alinmaz. Giin i¢i seansinda yapilan iglemlerin risk fiyati olarak uzlasma fiyat1 dikkate
aliir. Kesinlesmis zarar1 bulunan hesabin risk ve teminat degeri zarar kadar dusuralur. Kesinlesmis kar1 bulunan
hesabin risk ve teminat degeri kar kadar arttirilir.

Aksam seansinda periyodik gun i¢i risk hesaplama anlar1 ¢alismaz, tim hesaplamalar islem ani risk yonetimi
modulinde yapilir ve sonuglar PTRM ekranlarina yansitilir

Gun basinda, PTRM'e gonderilecek kullanilabilir teminat degeri bir 6nceki is gintine iliskin uzlagsma fiyatlar
kullanilarak hesaplanir.

Fiziki teslimata konu déviz s6zlesmelerinin teminat gereksinimleri s6zlesmelerin vadesi dolana kadar tekil hesaplar
altinda, fiziki teslimat doneminde ise ilgili Giye altinda olusturulacak portfoy ve coklu hesaplarda izlenir. Fiziki teslimat
doéneminde s6z konusu pozisyonlar i¢in risk ve teminat yonetimi bu hesaplar altinda yapilir.

Risk hesaplamasinda netlestirmeye konu teminat degerleri dikkate alinir.

5.2.2. Pozisyon Limitleri

Piyasada "Sicil bazinda pozisyon limiti", "Piyasa bazinda pozisyon limiti" ve "Uye bazinda pozisyon limiti" olmak tizere
Uc tip pozisyon limiti uygulanabilir.

5.2.2.1. Sicil bazinda pozisyon limiti

Sicil bazinda pozisyon limiti, ayni dayanak varliga bagl tim s6zlesmeler icin bir sicile bagh tiim hesaplarda alinabilecek
ayn1 yonli pozisyonlarin kargilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir. Pozisyon limiti kontrollerinde ayni varliga
dayal1 sozlesmelerdeki ayn1 yonlu pozisyonlar birlikte degerlendirilir ve yiiksek olan miktar pozisyon limiti
kontrolunde dikkate alinir. Ayni yonli pozisyonlar asagidaki sekilde hesaplanir:

Uzun Alim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim Kisa Alim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim
Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli Islem Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Vadeli Islem Pozisyonu
Pozisyonu veya

So6zlesme bazinda limitler asagidaki sekilde uygulanir. Sicil bazinda maktu pozisyon limiti ile sicil bazinda limitin
asilmasi halinde uygulanacak st limitin birlikte agimi sicil bazinda pozisyon limit asimi1 (depasman) olarak kabul edilir.

Tablo 20: Sicil Bazinda Pozisyon Limiti Uygulamasi

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon limiti Sicil bazinda limitin agilmasi halinde
uygulanacak limit

Pay vadeli igslem ve opsiyon Her dayanak varlik icin MKK tarafindan -
aciklanan fiili dolasgimdaki pay miktarinin %
8'ine denk gelen dayanak varlik sayisidir.

Ttm Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Her dayanak varlik icin genel mektupla Piyasadaki ilgili dayanak varliga bagl
duyurulacak maktu degerlerdir. sozlesmelerde ayn1 yonlii toplam agik
pozisyonun %10"udur

Musterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, tek bir sicil izerinden takip edilir.

Sicil bazinda maktu pozisyon limitleri iye talebi Gizerine 10 katina kadar artirilabilir. 2 kattan fazla olan talepler icin
Borsanin olumlu gortsii almir. Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti yeniden hesaplanir. Pozisyon
limiti kontrollerinde netlestirmeye konu teminat miktar1 dikkate alinmaz. Sicil bazinda limit hesaplamasinda dikkate
alinan fiili dolasimdaki pay adetleri haftanin son is giinti gincellenir. Maktu olarak belirlenen limitler piyasa kosullar1 da
gozetilerek ¢ ayda bir gozden gecirilir. Gerekli gorilmesi halinde tg aylik stirenin bitimi beklemeden piyasa sartlar
dogrultusunda limitler revize edilir. 137



5.2.2.2. Piyasa bazinda pozisyon limiti

Piyasa bazinda pozisyon limiti, ayni1 dayanak varliga bagl tim sézlesmeler icin piyasadaki agik pozisyon toplaminin kargilik
gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

Pay Vadeli Islem ve Opsiyon
Sozlesmeleri

Pay vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmelerinde piyasa bazinda
pozisyon limiti, her dayanak varlik
icin MKK tarafindan agiklanan fiili
dolagimdaki pay miktarinin %25'ine
denk gelecek dayanak varlik sayisidir.

ELUS'e Dayali Vadeli Islem
Sozlesmeleri

Fiziki teslimata konu ELUS'e dayal
vadeli islem s6zlegsmelerinde piyasa
bazinda pozisyon limiti ilgili Girtiin
bazinda MKK tarafindan tg ayda bir
bildirilen lisansh depo kapasitenin
%100'une denk gelen tutaridir.

Diger Sozlesmeler

Fiziki teslimata konu olmayan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerinde
piyasa bazinda pozisyon limiti
uygulanmaz.

Piyasa bazinda pozisyon limitleri aylik
olarak guncellenir. Ancak ilgili
dayanak varlikta 6zsermaye halleri
olmas1 durumunda, guinluk olarak
bildirilen fiili dolasimdaki pay
miktarina gore guncelleme yapilir.

Piyasa bazinda pozisyon limitleri, Piyasa'da yasanan gelismeler ve Borsa Istanbul'un gorusii dikkate aliarak Takasbank tarafindan
yeniden belirlenebilir. Piyasa bazinda pozisyon limitleri sézlesmelerin vade sonu iglemlerinin olumsuz etkilenmemesi amaciyla fiili
dolagimdaki pay miktarinin %35'ine kadar arttirilabilir.

5.2.2.3. Uye bazinda pozisyon limiti

Uye bazinda pozisyon limiti ayn1 dayanak varliga bagl tiim sézlesmeler icin bir {tyeye bagli tiim hesaplarda alinabilecek ayn1 yonlii
pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

Uye bazinda ayni dayanak varliga bagh tiim sézlesmeler icin pozisyon limitleri, Piyasa'da yasanan gelismeler ve Borsa Istanbul'un
gorusii dikkate aliarak Takasbank tarafindan belirlenir.

5.2.3. Pozisyon Limit Asimlari

Bir dayanak varlikta pozisyon limitlerinin piyasa bazinda asilmasi durumunda tim hesaplarin, sicil bazinda agilmas1 durumunda ise
ilgili sicile bagl hesaplarin ilgili dayanak varlikta pozisyon artirici islem yapmalari engellenir. Pozisyon artirici emir iletimi engellenen
hesaplarin ilgili dayanak varliktaki mevcut tim pasif emirleri BISTECH iglem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Sicil bazinda
pozisyon limit asim kontrolleri anlik olarak yapilir. Piyasa bazinda pozisyon limitlerinin asim kontroli ise gunde bir kez olmak tizere
gun basinda yapilir.

Takasbank anlik kontrollerin haricinde, giin baglarinda yaptig1 kontroller neticesinde asimin giderilmesi amaciyla ilgili Giyelere
bildirimde bulunur. Takasbank tarafindan tyelere bildirimde bulunulmasi halinde, ilgili iiye, limiti asan pozisyonlarini kapatmasi
konusunda musterisine bildirimde bulunur. Limiti asan pozisyonlar ilgili Giye tarafindan kapatilmadig takdirde, Takasbank tarafindan
re'sen kapatilabilir. Limiti asan pozisyonlarin re'sen kapatilmasi nedeniyle dogabilecek her tiirlii sorumluluk yukimliltgunt yerine
getirmeyen uyeye aittir.

Sicil bazinda ilgili dayanak varliga bagh s6zlesmelerin pozisyonunda herhangi bir artis olmamasina ragmen, ilgili dayanak varliga bagh
toplam acik pozisyonda meydana gelen azalis sebebiyle olusan limit asimlar “pasif asim” olarak degerlendirilir. Pasif asimda olan
siciller i¢in bu bolumun (5.2.3.) birinci paragrafindaki hikiimler uygulanmaya devam etmekle birlikte ikinci paragrafindaki hiikkiimler
yalnizca piyasadaki ilgili dayanak varliga bagli s6zlesmelerde ayni yonli toplam agik pozisyonun %12 seviyesini agmast durumunda
uygulanir.

5.2.4. Risk Limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda tiyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri Giyelerin MKT
hizmeti verilen piyasalarda tagidiklar1 pozisyonlar ile baglantili risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlari
uzerinden belirlenir
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Risk Limiti Belirleme

Risk limitleri MKT hizmeti verilen
her bir piyasa i¢in ayr1 ayr1 olarak
belirlenir, BISTECH sisteminde
limit takibi belirlenen toplam tutar
uzerinden yapilir. Her bir Giye icin
taninmuig olan risk limiti o Gyeye
mahsustur ve Takasbank tarafindan
ilgili Gyeye bildirilir.

Risk Limiti Kontrolu

Uyenin MKT hizmeti verilen tiim
piyasalarda kendisi ve musterileri
icin almus oldugu netlestirmeye
konu teminat degerleri de dikkate
alinarak bulunan tiim
pozisyonlardan kaynakl risk limiti
hesaplamasina esas bulunmasi
gereken teminat tutarinin risk
limitini ag1p asmadig1 guin sonu risk
hesaplama aninda kontrol edilir.

Ilave Islem Teminati

Uyenin risk limitini asmas1
durumunda agan kisim kademeli
olarak ilgili piyasaya ait prosedurde
belirtilen katsayilar ilecarpilir ve
elde edilen toplam tutar, Giyenin risk
limitlerine iliskin asimlardan
kaynaklanan yukiumlaliklerinin
takip edildigi "ilave islem teminati"
hesabina yansitilir. flave islem
teminati hesabinda teminat acig1
olan Giyeye elektronik ortamda
teminat tamamlama ¢agrisi yapilir.
Ilave islem teminat
yukimluliginin, teminat
tamamlama ¢agrisini takip eden ig
gunu saat 15:00'a kadar yerine
getirilmemesi durumunda temerrit
huktumleri uygulanir.

Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken teminatlarm toplammin tiyenin risk limitine orani ve ilgili oranlara denk

gelen katsayilara ilgili piyasaya ait MKT prosedurunde yer verilmistir. Her bir araliga denk gelen tutarlar munhasiran o aralik

i¢in belirlenmis katsayilar ile carpilarak limit asimi sonucu talep edilecek ilave teminat tutar1 toplamina ulagilir.

Risk/Limit oraninin giin sonu risk hesaplama ani i¢in yapilan kontrollerde %200'4 asmasi durumunda ise, VIOP'ta risk limiti
hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlarinin VIOP icin tahsis edilen limitin %200'int astp asmadig ayrica
kontrol edilir. Risk/limit orani ile VIOP limitindeki asimlarin her ikisinin de %200 oranini asmas1 durumunda teminat

bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin tiyenin VIOP'taki tim hesaplar1 tizerinden pozisyon arttirict emir iletimi

engellenir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut tim pasif emirleri BISTECH iglem sisteminde otomatik olarak iptal
edilir. Bir sonraki giin sonunda yapilan kontrollerde ilgili tiyenin Risk/Limit oranmin %200'{in altina inmesi veya VIOP'ta risk

limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlarini VIOP icin tahsis edilen limitin, %200 'iniin altina inmesi

durumunda, pozisyon artirici emir iletimine tekrar izin verilir.

Hesaplanan toplam ilave islem teminat1 gereksiniminin en az % 80'unun Tiirk Lirasi teminattan olusmasi gerekir. flave islem

teminat1 hesabina teminat olarak kabul edilecek varliklar ile teminat degerleme stirecinde bu varliklara uygulanacak grup
limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu

varliklardan kargilanmasi zorunludur.

Ilgili tiye tarafindan s6z konusu limit asimlarinin iki islem giinii icinde kapatilmadigi durumda, Takasbank hesaplanan ilave

islem teminati tutarimi % 100 oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Tablo 21: VIOP lave Islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar ve Grup Limitleri

ilave islem Teminat: Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar

Grup Limiti

Nakit Tiirk Liras:

En Fazla %100

Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP)

En Fazla %70

Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi

En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhif tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %70

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen Kira Sertifikalan

En Fazla %70

ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler ve varhiga dayali menkul kiymetler

En Fazla %70
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5.2.5. Teminatlandirma Yontemi

Piyasada gerceklestirilen iglemler i¢in portfoy bazinda teminatlandirma yontemi uygulanir. Takasbank, portfoy bazinda
teminatlandirma islemlerinde portféy bazli risk yonetimi algoritmasini baz alan BISTECH Marjin Yontemini kullanir.

Risk parametre dosyasinda yer alacak istatistiki parametreler her bir dayanak varlik i¢in, en az %99 en fazla %99,75'lik giiven diizeyi, 2
ile 10 is glinti arasinda belirlenebilecek elde tutma stireleri kullanilarak asgari bir yillik veriler izerinden hesaplanir. Kullanilmasi
durumunda surdirme seviyesi dikkate alinarak gerekli uyarlama yapilan parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank
internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek Ui¢ ayda bir gozden gegirilir. Gerekli gorulmesi halinde Takasbank ti¢
aylik stirenin bitimini beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk parametrelerini revize eder.

BISTECH Marjin Yontemi, ayni dayanak varliga bagh sozlesmeleri gruplandirarak analiz eder. Takasbank, BISTECH Marjin
Yontemini kullanarak portfoylerin risk yonetimini agagidaki adimlarla yapar.

01 02 03

Uriin Grubu Risk Analizi Uriin Gruplar Arasi Risk Analizi BISTECH Marjin Yontemi Risk Degerinin
Hesaplanmasi

04 05

Baslangi¢ Teminatinin Hesaplanmasi Bulunmasi Gereken Teminatin Hesaplanmasi

BISTECH Marjin Yontemi ile opsiyonlarin teminatlandirilmasi hususunda, alinan pozisyonun yonune gore opsiyonlarin net opsiyon
degerleri ile opsiyon primleri kredi veya yukumlilik olarak risk hesaplamalaria dahil edilir.

5.3. Kar ve Zararin Hesaplanmasi

Piyasa’da yapilan islemler sonucunda olusan pozisyonlardan kaynaklanan kar/zarar hesaplamalar1 Takasbank tarafindan
gerceklestirilir. Hesaplamalar, Takasbank tarafindan BISTECH sistemi tizerinden Uyelere raporlanir.

Seans sonrasinda, hesaplara aktarilacak/hesaplardan tahsil edilecek kar/zarar rakamlari giin sonu uzlagma fiyatlarina gore kesinlesir.
Seans suresince, zamanlamasi Takasbank tarafindan belirlenen risk hesaplama anlarinda agik pozisyon tastyan tim hesaplar icin
sistemde yayinlanan en son fiyatlar kullanilarak, giin i¢i kar/zarar hesaplamasi yapilir. Hesaplanan guin igi zarar tutarlari, hesaba iligkin
islem sonrasi risk yonetimi katmaninda hesaplanan risk tutarini artirir, gegici karlar ise azaltir. Risk hesaplama anlarinda opsiyonlarin
degerlerinde ve opsiyonlarin risk seviyelerinde meydana gelen degisimler de iglem sonrasi risk yonetimi katmaninda hesaplanan risk
tutarina yansitilir. Islem yapan hesaplar icinse giin ici kar/zarar tutar1 gercek zamanl olarak hesaplanir. Hesaplanan uzlasma
fiyatlarinin ilgili dayanak varliklarin fiyat gelisimleriyle agiklanamamasi durumunda, ilgili sozlesmeler i¢in Takasbank tarafindan
piyasa sartlar1 dikkate alinarak hesaplanan teorik fiyatlar kullanilabilir.. Kesinlegsmis kar/zarar hesabinda, iglemlerin agirlikli ortalama
fiyatina gore hesaplanan iglem maliyeti kullanilir.

Opsiyon iglemlerinde, 6denen veya alinan prim tutari islem Opsiyon sozlesmelerinde uzlagsma nakdi uzlagsma yontemi
guni hesabin bulunmasi gereken toplam teminatina etki veya fiziki teslimat ile yapilabilir. Fiziki teslimat ile son
eder. Ilgili hesap net opsiyon primi alacakli ise, bu tutar bulan opsiyon sozlesmeleri i¢in kullanim kar/zarari
portféydeki diger pozisyonlar veya alinacak yeni hesaplanmaz. Nakdi uzlagmali opsiyon s6zlesmeleri icin ise,
pozisyonlar i¢in kullanilabilir. opsiyon kullanimindan dolay: olusan kar/zarar ilgili

hesaplara kullanim kar/zarar1 olarak yansitilir.
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Primi islem yapildiginda 6denen opsiyonlar i¢in hesap
guncellemesi yapilmaz. Bu nitelikteki opsiyon islemleri i¢in
gun sonunda kar/zarar hesaplamasi yapilmaz.

Toplam kar/zarar rakamini olusturan degiskenler ve toplam
kar/zarar rakami Takasbank ekranlarindan takip edilir.
Kullanim kar/zarar sadece nakdi uzlagsma halinde
hesaplanir. Toplam kar veya zarar, vadeli iglem
sozlesmelerinin kar veya zararindan net opsiyon priminin
¢ikarilmasi ile bulunan tutara kullanim karinin eklenmesi
veya kullanim zararinin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur

Kesinlesmis kar/zarar, seans igindeki agik pozisyonlarin kapatilmasiyla ve agik pozisyonlarin gin sonu uzlagma fiyatina gore

guncellenmesiyle olusan kar/zarardur.

Islem baslangicinda prim édemeli opsiyonlar icin hesap giincelleme islemi yapilmadigindan, opsiyon iglemleri icin kesinlegmis

kar/zarar rakami1 hesaplanmaz. Bu cercevede;

i) Gun sonunda vadeli iglem s6zlesmeleri icin kesinlesmis kar
veya zarar tutari; gun icerisinde agildiktan sonra kapatilan
pozisyonlar i¢in pozisyonun kapatildig: fiyat ile acildiga fiyat
arasindaki farkin pozisyon miktar1 ve sozlesme ¢arpani ile
carpilmasi ile hesaplanur.

[(Pozisyon Kapatilan Fiyat - Pozisyon Acilan Fiyat)] x [islem
Miktari] x [S6zlesme Carpani],

iii) bir 6nceki ginden bir sonraki giine taginan pozisyonlar
icin bir 6nceki gin sonu uzlagma fiyati ile gin sonu uzlagsma
fiyat1 arasindaki farkin pozisyon miktar: ve sézlesme ¢arpani
ile carpilmasi suretiyle hesaplanir.

[(Gun Sonu Uzlagma Fiyati - Onceki Gline ait Giin Sonu
Uzlasma Fiyati)] x [i§lem Miktari] x [S6zlesme Carpani]

ii) Gun igerisinde agildiktan sonra bir sonraki giine tagiman
pozisyonlar icin giin sonu uzlagma fiyati ile acilig fiyati
arasindaki farkin pozisyon miktar1 ve s6zlesme carpani ile
carpilmasi ile hesaplanir.

[(GUn Sonu Uzlasma Fiyati - Pozisyon Acilan Fiyat)] x [islem
Miktari] x [S6zlesme Carpani],

iv) Bir 6nceki ginden bir sonraki giine tagindiktan sonra
kapatilan pozisyonlar i¢in, bir 6nceki giin sonu uzlagma fiyati
ile giin sonu uzlagma fiyat1 arasindaki farkin bir 6nceki
gunden taginan pozisyon miktari ve s6zlesme carpani ile
carpilmasi ve giin sonu uzlagma fiyati ile pozisyon kapanig
fiyat1 arasindaki farkin kapatilan pozisyon miktar ve
sozlesme carpani ile carpilmasi ile hesaplanir.

[(Gln Sonu Uzlasma Fiyat-Onceki Giine ait Giin Sonu Uzlasma
Fiyati)] x [Tasinan Pozisyon Miktari] x [Sozlesme Carpani] +
[(GUn Sonu Uzlagma Fiyati -Pozisyon Kapatilan Fiyat)] x [islem
Miktari] x [S6zlesme Carpani]

Gun ici kar/zarar, vadeli islem so6zlesmeleri i¢in, mevcut agik pozisyonlar i¢in 6nceden belirlenmis zaman araliginda guncellenen giin
ici uzlagma fiyatina gore hesaplanan kar/zarara, gun icerisinde kapatilan pozisyonlarin kapatildig1 andaki kar/zararinin eklenmesi ile
guncellenen kar/zarardir. Bu tutar,
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Vadeli Islem S6zlesmeleri Kar/Zarar Hesab1

(i) glin igerisinde agilmig uzun pozisyonlar i¢in gun i¢i uzlagma fiyati ile pozisyon agilan fiyat arasindaki farkin agik
pozisyon miktar1 ve s6zlesme carpani ile carpilmasi suretiyle hesaplanir.

[(Gun ici Uzlasma Fiyati - Pozisyon Acllan Fiyat)] x [islem Miktari] x [S6zlesme Carpani]

(ii) bir 6nceki ginden taginan pozisyonlar i¢in giin i¢i uzlagma fiyati ile bir 6nceki giin sonu uzlagma fiyat1 arasindaki
farkin, acik pozisyon miktar1 ve s6zlesme carpani ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanir.

[(Gun ici Uzlasma Fiyati — Onceki Giine ait Giin Sonu Uzlasma Fiyati)]x [islem Miktari] x [Sézlesme Carpani]

Opsiyon Sozlesmeleri Kar/Zarar Hesabi

(iii) Opsiyon s6zlesmeleri gun ici kar/zarari ise, uzun pozisyon i¢in net opsiyon degerinden opsiyona 6denen primin
cikarilmast, kisa pozisyon igin ise tahsil edilen primden opsiyon degerinin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanir.

Opsiyon Sézlesmesi Giin I¢ci Kar/Zarar

a. Uzun Pozisyon Net Opsiyon Degeri — Opsiyon Primi

b. Kisa Pozisyon Opsiyon Primi — Net Opsiyon Degeri

Déviz Cinsinden Islemler

Doviz cinsinden islem goren vadeli islem sozlesmeleri icin kesinlesmis ve gecici kar/zarar tutarlar1 yabanci para birimi
cinsinden hesaplandiktan sonra ilgili doviz kuruyla ¢arpilarak Turk Lirasi cinsinden kar/zarar tutarlari hesaplanir.
Kullanilan déviz kuru degistikce kar/zarar tutar1 doviz cinsinden sabit kalirken Turk Lirasi cinsinden degisir.
Hesaplamalarda TCMB tarafindan ilan edilen déviz alis kurlar: kullanilir.

Opsiyon Primi Tanimlari
Net opsiyon primi, tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki farktir.

Tahsil edilen prim tutari, islem baslangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece igslem giiniinde hesaplanir. Alim ve
satim opsiyonu satis islemi i¢in tahsil edilen prim tutary, islem fiyati ile miktar ve s6zlesme ¢arpani ile ¢arpimu suretiyle
bulunur.

Odenen prim tutari, islem baslangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece islem giiniinde hesaplanir. Alm ve satim
opsiyonu alig islemi i¢in 6denen prim tutari, islem fiyat1 ile miktar ve sdézlesme ¢arpant ile carpimi sonucunda hesaplanir.

Kullanim Kar/Zarar1

Kullanim kar/zarari, nakdi uzlagmali opsiyonlarda opsiyon kullanildig1 anda kullanim fiyat1 ve dayanak varlik fiyati
dikkate alinarak hesaplanir. Alim opsiyonu kullanim kar veya zarari, dayanak varligin vade sonu fiyati ile kullanim fiyati
arasindaki farkin miktar ve sézlesme ¢arpani ile carpimi sonucunda bulunur. Satim opsiyonu kullanim kar veya zarari
ise, kullanim fiyatindan dayanak varligin vade sonu fiyatinin ¢ikartilmasi sonucu bulunacak tutar, islem miktari ve
sOzlesme carpani ile carpilmasi suretiyle hesaplanir.
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5.3.1. Kar ve Zararin Hesaplara Yansitilmasi

Seans kapanisindan sonra vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine ait glin sonu uzlagsma fiyatlari belirlenir ve
Takasbank tarafindan, piyasada yapilan islemler sonucunda olusan zararlar ve prim borg¢lar ile karlar ve prim
alacaklar1 islemlerin gerceklestigi gintn (T) sonunda, tim hesaplara yansitilir. Toplam degerlenmis teminati,
bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina dusen hesaplar icinTakasbank tarafindan saglanan tiye ekranlarina
mesaj ve raporlama yoluyla "teminat tamamlama ¢agris1" yapilir.

1 2 3

Uzlagsma Fiyat1 Hesaplara Yansitma Teminat Tamamlama

Seans kapanisi sonrasi gun sonu Karlar, zararlar ve prim Gagrist

uzlagma fiyatlar1 belirlenir alacak/borglar islem gunt (T) Teminati gereken seviyenin altina
sonunda hesaplara yansitilir dusen hesaplar i¢in ¢agr1 yapilir

Pozisyonlar dolayisiyla elde edilen karlar, ilgili hesaplara T giintinden baglayarak T+1 giinti 22 nci maddede
belirtilen "Eksi nakit kapama son saati'ne kadar dagitilir. Dagitim i¢in Takasbank kar zarar havuzunda eksik

bakiyenin olmasi durumunda karlar, kar alacagi en dustukten en yuksege dogru bir siralama yapilarak kismen
dagitilir.

5.4. VIOP Teminatlara Iliskin Esaslar
5.4.1. VIOP Islem Teminat1
5.4.11. VIOP Islem teminat1 kompozisyonu ve degerleme katsayilari

(® Piyasa'da hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az %50'sinin Turk Liras1 teminattan olugmasi
gerekir. Takasbank Yonetim Kurulu Piyasa'daki gelismelere gore bu orani degistirmeye yetkilidir.

VIOP igslem teminati olarak kabul edilebilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen
tabloda yer almaktadir. Kompozisyon limitleri, yatirilmig TL ve diger teminat bakiyelerinin toplami1 tizerinden
uygulanir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar i¢cin kompozisyon limitleri
belirlemeye veya kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda
ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

Islem teminati olarak kabul edilebilecek nakit dis1 kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda asagidaki
degerleme katsayilar1 esas alinir.

Teminat Cesidi Teminat Degerleme Katsayis1
Nakit Turk Liras1 %100
Konvertibl Déviz (USD) %90
Konvertibl Déviz (EUR) % 89
Konvertibl Déviz (GBP) % 89
Devlet I¢ Bor¢glanma Senedi 0-1Yil %94
1-5Y1l %81

5 ve Uzeri %78
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Teminat Cesidi Teminat Degerleme Katsayis1

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen Euro tahvil 5 Yila kadar %89

(Eurobond - USD) 5-10 Y1l %89

10-30 Yil %88

30 ve uzeri %86
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen Euro tahvil 5 Yila kadar %89
(Eurobond — EUR) 5-10 Vil %85

10-30 Yil %66

30 ve uzeri %66

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen kira 0-1Yil %92
sertifikalar 15l %79

5 Y1l ve Uizeri %76
BIST 100 Endeksinde bulunan pay senetleri BIST 80 %84

BIST 100 %83

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar %88
Bor¢lanma Araclar1 Semsiye Fonu Paylar %93
Para Piyasas1 Semsiye Fonu Paylar %97
Borsada Islem Géren Standartta Altin %88
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul 0-1Yil %92
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayal 151l %79
menkul kiymetler '

5Yil ve Uzeri %76
Borsa Istanbul A.S. paylari %100

Degerleme katsayilar1 yilda bir kez gozden gegcirilir. Gerekli goruldugt durumlarda, daha kisa stirelerle gozden
gecirmenin yapilmasi mimkundur. Gozden gecirme sonrasinda degerleme katsayilarinda degisiklik olmasi
halinde, yeni degerleme katsayilar1 tiyelere duyurulur.

Teminat Degerleme Katsayilari Gozden Gegirme
Kompozisyonu Nakit dig1 kiymetlerin teminat Degerleme katsayilari yilda en
Toplam teminat degerlerinin hesaplanmasinda az bir kez gozden gecirilir
gereksiniminin en az %50'si kullanilir

Turk Liras1 olmalidir

Herhangi bir ihraggi veya banka tarafindan veya bu ihragci veya banka ile ayni sermaye grubuna dahil diger
ihragc1 ve bankalar tarafindan ihrag edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilen,
menkul kiymetler ile kabul edilmig garantiler toplaminin (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen
kiymetler ile sermayesinin ¢cogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina ait olan bankalarin garanti ve menkul
kiymetleri harig), Takasbank tarafindan bu piyasa i¢in kabul edilmig teminatlar icindeki pay1 %25'1 gecemez.
Yapilan donemsel kontrollerde %25 sinirin1 agan teminatlarin oncelik siralamasi dikkate alinir ve sinir asimina
sebep olan teminatlarin degistirilmesi, son yatirilan teminatlardan baglamak suretiyle teminatlar1 yatiran
uyelerden elektronik posta mesaji ile talep edilir.
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5.4.1.2. Islem teminatlarinin degerlerinin giincellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varliklar, guincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan belirlenen
fiyatlar tizerinden guin igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve ¢cekme iglemlerinde ve her islem ginii
sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama ¢agrisi kapatma son saatinde ¢alisan risk hesaplama aninda ise
Onceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.

Kisa pozisyon pay vadeli islem s6zlesmeleri ile kisa pozisyon pay alim opsiyon s6zlesmelerinin risk hesaplamasinda
dikkate alinacak pozisyon degerlerinin netlestirilmesi i¢in teminat olarak ilgili pay teminat1 yatirilabilir. Netlestirmeye
konu edilen teminat bakiyeleri teminat degerleme suirecinde dikkate alinmaz.

Degerlemeye konu fiyatlar, Takasbank tarafindan gun icerisinde Takasbank Entegrasyon Menusu Uzerinden ilan edilir.
Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama
formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde yayimnlanir.

Tablo 22: VIOP Islem Teminatlarinin Degerlerinin Giincellenmesi

Teminat Cesidi

Doviz

Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri
(Sukuk Dahil)

Ipotek teminath menkul kiymetler,
ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler
ve varliga dayali menkul kiymetler

Borsalarda Islem Goren Standartta
Altin

Pay

Yatirim Fonlar1

Borsalarda Islem Géren Sertifikalar

Borsa Yatirim Fonu Paylar1

Elektronik Urtin Senedi

Degerleme Kriteri

Gin Ici: Bankalararasi Piyasa Alig - Satis
kotasyonu ortalamasi

Giin Sonu: TCMB Doviz Alis Kuru

Giin Igi: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da
TCMB Fiyatlar1.

Gun Sonu: Takasbank giin sonu verim
egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat
ya da TCMB Fiyatlar1.

Giin Igi: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat

Gin Ici: Hesaplama an1 6ncesinde BIAS
KMTP'de gerceklesen son iglem fiyati.

Giin Sonu: BIAS KMTP giinsonu biilten
fiyati.

Guin I¢i: Hesaplama an1 éncesinde BIAS
Pay Piyasasinda gerceklesen son iglem
fiyat,

Gun Sonu: Seans sonu son islem fiyati

Ilgili glinde ihragcist tarafindan agiklanan
fiyat

Gun I¢i: Hesaplama an1 6ncesinde
borsada gerceklesen son islem fiyati
Gun Sonu: Seans sonu son islem fiyati

Giin Ici: Hesaplama ani éncesinde
borsada gerceklesen son islem fiyati Giin
Sonu: Seans sonu son iglem fiyati

Tlgili giinde hesaplama an1 éncesinde
borsada gerceklesen son iglem fiyati

Agiklama

Gunsonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani dahil olmak
Uzere gun ici boyunca Bankalararasi Piyasa kurlari
ortalamasi, ginsonu risk hesaplama aninda ise TCMB
tarafindan 15:30'da yayinlanmus olan alig kuru

Borsa Bor¢lanma Araclar Piyasasinda iglem goren kuponsuz
ve sabit kuponlu tahvillerden olusan verim egrisi ile
hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara ulagilamadiginda ise
TCMB 'ce belirlenen Devlet I¢ Bor¢clanma Senetlerinin
gosterge niteligindeki ginlik degerleri kullanilarak
degerlenir. Gun igi risk hesaplama anlarinda giincellenen
verim egrisi paralelinde degiskenlik gosterebilir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen TL
sabit kupon 6demeli ve iskontolu kiymetlerden olusan verim
egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadig
durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat

Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar Piyasasinda T+0 valorla
islemler i¢in olugan USD/ONS fiyat1 ile 6nceki giin sonu
TCMB doviz alis kuru kullanilarak hesaplanan fiyat ile
degerlenir. Eger islem gerceklesmemisse, teorik fiyat ya da
bir 6nceki seansta olusan agirlikli ortalama fiyat
kullanilabilir.

Borsada iglem gerceklesmemisse, Takasbank tarafindan
belirlenen teorik fiyat. Islem géren menkuller icin,
eslesmemis alig ve satis emirlerinin, eslesmemis emirlerin
(alis ve satigin esanli olarak gelmis olmasi halinde) eslesen
emirden daha sonra gelmis olmasi halinde, alis ve satig
fiyatlarinin ortalamasi kullanilabilir.

Ihragcist tarafindan agiklanan fiyat, takip eden iggtinii igin
kullanilr.

Borsada islem gerceklesmemisse, Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat.

Borsada iglem gerceklesmemisse, Takasbank tarafindan

belirlenen fiyat.

Hesaplama an1 6ncesinde borsada gerceklesen son
islem fiyat1 kullanilir.
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54.1.3. Teminat yatirma veya cekme islemleri

01 02

Iki Asamal Islem Elektronik Virman

Teminat yatirma/gekme islemleri tiye ekranlarindan ve  Teminat yatirma ve ¢cekme islemleri, ilgili varliga ait

Takasbank web servis uygulamalar1 Gizerinden, yatirma/ uye serbest hesaplarindan veya serbest hesaplarina
¢cekme talimatin giren ile bu talimati onaylayanlarin elektronik virman yapilmasi suretiyle gerceklestirilir.
farkli yetkili kullanicilar olmasi prensibi ¢ercevesinde

iki asamali sekilde gerceklestirilir.

03 04

Teminat Fazlas1 Kisitlamalar

Hesaplarin guncellenmesi sonucunda, bir hesaptaki Teminat cekme iglemlerinde, ilgili hesapta pozisyon

teminat tutarinin bulunmasi gereken teminat tutarmi bulunmasi durumunda, teminat kompozisyonunun

agmasi halinde, asan kisim ¢ekilebilir. bozulmasina neden olacak teminat cekme talepleri
reddedilir.

Gergeklesen iglemler dolayisi ile tahsil edilecek opsiyon primi T gliinli seans sonrasinda opsiyon alan hesabin nakit
teminat miktarindan dusgtlir, 6denecek opsiyon primi T ginu opsiyon satan hesabin nakit teminatlarina
eklenir.llgili hesapta bulunan pozisyonlar dolayis1 ile bulundurulmasi gereken teminat tutarlarinin cekilmesine
izin verilmez. Teminat tamamlama yukumliliigu bulunan hesaplardan teminat ¢cekme islemi gerceklestirilmez.

Takasbank sisteminde TL 6demeler icin EFT, doviz 6demeler icin SWIFT saatleri baglayici olmakla birlikte, son
saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de goz 6ntinde bulundurulur.

Seans sirasinda yapilan teminat ¢ekme iglemleri i¢in yapilan kontrollerde, ¢ekilebilir teminatin hesaplanmasinda,
hesaplama aninda Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan toplam teminat tutarindan bulunmasi gereken
teminat ve hesaplanan gecici veya kesinlesmis zarar tutarlar1 dusulur. Toplam kar rakamu ¢ekilebilir teminatin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Doéviz teminat yatirma ¢ekme islemleri icin gerekli olan muhabir banka bilgileri asagidaki gibidir.

Tablo 23: Muhabir Banka Bilgileri

Doviz Kodu Muhabir Banka Muhabir Banka SWIFT/BIC Muhabir Banka Hesap No
EUR Citigroup Global Markets CITIDEFFXXX 4115556024
Deutschland AG, Frankfurt
am Main
UsSD Citibank NA, New York CITIUS33XXX 36892258

5.4.1.4. Nakit teminatlarin nemalandirilmasi

Nemalandirma Prensibi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Ttrk Liras tiyelik teminati ile islem teminatlari, zorunlu kargilik olarak
tesis edilecek kismi duistildiikten sonra kalan tutar tizerinden, kredi riski ve likidite kosullar1 dikkate alinarak
Takasbank tarafindan mumkun olan en iyi kosullarla nemalandirr.
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Nemalandirma Zamani

Islem teminatlarinin nemalandirma islemleri saat 15:40'taki itye hesap bakiyeleri izerinden yapilir. Islem teminati

hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar, Takasbank tarafindan giintin piyasa kosullarina gore en iyi gayret
gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutar ilgili hesaplara bir sonraki ig guinu aktarilir.

Istisnalar

Saat 15:40'tan sonra Takasbank'a teminat olarak yatirilan nakit teminatlar ve 5.000 TLnin altinda bakiye bulunan

hesaplar nemalandirilmaz.

Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yuktumlilikler ile Takasbank

komisyonu dagulur.

5.4.1.5. Gun I¢i Teminat Tamamlama Cagrisi

M

Cagr1 Kosullar

Gun igerisinde bir hesaba
iliskin toplam bulunmasi
gereken teminat tutariin
o hesaba iligkin toplam
degerlenmis teminata

-

Kisitlamalar

Bu hesaplar tizerinden
teminat tamamlama
cagrisia konu
yukumliluk yerine
getirilene kadar pozisyon

G

Sure

Teminat tamamlama
¢agrisina konu
yukumluliuklerin, iki saat
icerisinde ilgili hesaba
yatirilmasi gerekir

N

Temerrut

Bu sure zarfinda yerine
getirilemeyen
yukumlulukler icin
temerrut hukimleri
uygulanir

oraninin veya nakit artirici emir iletimine

teminat a¢iginin izin verilmez
Takasbank tarafindan
belirlenen kriterlerleri

agmas1 durumunda

Gun i¢i teminat tamamlama ¢agrisina iligkin kriter, sirdiirme seviyesinin ustinde olmak kaydiyla Takasbank tarafindan
piyasa sartlari, marjin konsantrasyonu, teminat tamamlama ¢agrisinin baglangic teminati ya da degisim teminati
kaynakli olup olmadig1 ve hesabin nominal/oransal acik miktarlar: gibi hususlar goz énune alinir.

5.4.1.6. Gun Sonu Teminat Tamamlama Cagrisi

Teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina dusen veya TL teminat a¢ig1 bulunan hesaplar i¢in teminat
tamamlama c¢agrisi yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisina konu tutar, Takas terminallerinde teminat tamamlama ¢agrisi
olarak ilan edilerek tyelere bildirilir.

01 02 03 04
Tamamlama Suresi  Fiziki Teslimatl Aksam Seansi TL
Doviz

Uyeler teminat tamamlama GUn sonu teminat

Teminat tamamlama ¢agrisi

cagris1 yukumluluklerini bir  Fiziki teslimath doviz tamamlama ¢agrisi toplam teminat eksigi ve TL

sonraki iglem giini en ge¢  yukumluliklerinin takip hesaplanirken aksam eksigi icin yapilabilir. Her

saat 15:00'a kadar yerine edildigi hesaplarin teminat  seansinda gerceklesen halikarda teminat

tamamlama son saati ise
11:00'd1r.

getirmek zorundadirlar. islemler dikkate alinmaz. Bu tamamlama ¢agrisina konu

islemler bir sonraki ig tutar TL olarak yatirilir.
glunune ait gun sonu

dongusine dahil edilir.
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Teminat tamamlama ¢agris1 bulunan veya temerrude dugmus hesaplar ancak nakit teminat yatirarak ve/veya
bulunmasi gereken teminat degerini azaltici islem yaparak teminat tamamlama ¢agrisi veya temerrut statisinden
cikabilirler.

Kismi pozisyon degisikligi ve TL teminat yatirma ile teminat tamamlama veya temerrut yukumliliiguntin sona
erdirilebilmesi i¢in agagidaki sartlarin birlikte saglanmis olmasi gerekir.

Hesabin teminat tamamlama ¢agrisina konu baslangic teminati yukumluluguyle, pozisyon kapatilmasi
sonrasi bir dnceki gune ait gun sonu risk dizinleri ile hesaplanan opsiyon prim degeri hari¢ baglangi¢
teminat1 farkinin, yatirilan nakit teminata eklenmesi suretiyle bulunacak buyukligun, teminat tamamlama
cagrisi degerinden buyuk olmasi gerekir.

Yatirilan TL teminat tutariin, hesabin eksi nakit bakiyesini ve asgari TL gereksinimini kargilamasi gerekir.

Aksam seansinda gerceklestirilen baslangi¢ teminatini azaltici islemler ile T glintine ait teminat tamamlama
cagris1 yuktimlulukleri yerine getirilebilir. Aksam Dongusu stirecinin tamamlanmasina kadar gerceklestirilen
islemler sonucunda hesaplanacak baslangi¢ teminati i¢in bir 6nceki gintn risk dizinleri, Aksam Dongusu
strecinin tamamlanmasinin ardindan gerceklestirilen islemler sonucunda hesaplanacak baglangic teminati
i¢in ilgili ginun risk dizinleri kullanilir.

Teminat tamamlama ¢agris1 miktar, toplam degerlenmis teminat ile bulunmasi gereken teminat seviyesinin
kesinlegsmis kar/zarar ve opsiyon prim alacaklari/borg¢lar dikkate alinarak hesaplanan farki kadardar.

5.4.2. Uyelik Teminati

Amac Kimler Yatirir Para Birimi
Takasbank'a olan aidat, Ucret, Genel merkezi karsi taraf Uyelik teminat1 Turk Lirasi
komisyon ve diger uyeleri ve dogrudan merkezi olarak yatirilir
yukumluluklerin kendilerine kars1 taraf uiyeleri uyelik

verilen sure icerisinde yerine teminat1 yatirirlar

getirilmemesi durumunda
ortaya cikabilecek zararlarin
telafisi amaciyla

Bu tutar Piyasada yasanan gelismeler dikkate alinarak yonetim kurulu tarafindan yeniden belirlenebilir ve genel
mektup araciligi ile duyurulur.

Uyelerin Takasbank'a olan yukumliliiklerini yerine getirmemeleri durumunda, Takasbank ilgili tutar1 iyelik
teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda uye, tiyelik teminatini 3 ig ginti igerisinde olmasi
gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi durumunda, s6z konusu tutar uyeden re'sen tahsil
edilir.

Uyeligin sona ermesi durumunda, tiyenin Takasbank'a olan ttim ytikiimliiliiklerinin tasfiye edilmis olmasi sart1 ile
uyelik teminati iade edilir.
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5.5. Garanti Fonuna Iliskin Genel Esaslar

Garanti Fonu Amaci Katilim Zorunlulugu

Takasbank, Piyasa'da verecegi MKT hizmeti MKT uyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur.
kapsaminda, tiyelerin temerrude dismesi halinde

olusabilecek zararlarn ilgili Giyelerin teminatlarim

asan kismi i¢in kullanilmak tizere tiyelerin katki

paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar.

Katki Paylan Ilave Katki Pay1

MKT uyelerinin garanti fonu katk: paylari, yatirilmais 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik donem
ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde icinde uyelerden en fazla dort sefer ilave katki pay1
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. yatirmalari istenebilir.

Garanti Fonunun MKT Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir hikkimleri ¢ercevesinde kullanilmasi durumunda, MKT
uyelerinden yatirilmis garanti fonu katki pay: tutarini gecmemek tizere ilave katki pay1 yatirmalari istenebilir. Bir
seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir tiye icin, talebe mesnet teskil eden temerrutlerin vuku
buldugu ay icin hesaplanmuis yatirilmasi gereken garanti fonu katki payi tutarni asamaz. Ilave garanti fonu katki pay1
tutari, bir kez yatirilmig tutarin tamama olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmig tutar1 gegmemek sartiyla birden
cok kez talep edilebilir.

Temerriide diigen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkisi, varsa sigorta policelerinden yapilacak tazminler ve
Takasbank tarafindan Piyasa'da karsilanmus riskler icin yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikca, diger Uyelerin
garanti fonu katki paylarina bagvurulamaz.

Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir. Garanti fonundaki varliklar amaci diginda kullanilamaz.
Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan karsilanmas: esastir.

5.5.1. Garanti Fonunun Buyuklugu ve Uyelerce Yapilacak Katki Pay1 Miktar:

Garanti fonunun buytikliigi, en biiyiik acik pozisyona sahip Uye ile ikinci ve ticlincii en bityiik acik pozisyona sahip
olan Uyenin stres kosullarinda birlikte temerridii halinde ortaya cikacak kaynak ihtiyacinin bitytik olanindan az
olamaz. Kaynak ihtiyaci ttyelerin, stres kosullar1 altinda hesaplanan degisim teminatlarinin da eklenmesi suretiyle
hesaplanan, risklerinin iglem teminatlar ile karsilanabilen kismi diginda kalan bélumunden olugur. Stres kosullarindaki
riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,9 guven dizeyi ve 2 ila 5 iggiinu arasinda elde tutma stiresi
kullanilir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklariin yeterlilik dizeyini
gozeterek, asgari garanti fonu yukumluliigund, istatistiksel olarak hesaplanan yuktimlulukten daha yuksek belirleyebilir.

e Sabit Katki Pay1

Bir Gtyenin yatirilmig garanti fonu katki payi, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar gereken sabit
katk1 pay1 tutarlari, 8.575.000 TLdir.

e Degisken Katki Pay1

Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan belirlenen dénem igerisinde Gyenin piyasada bulundurmasi gereken
ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina bolinmesi suretiyle hesaplanan oranin, ilgili
doneme isabet eden asgari garanti fonu buyukligu ile carpilmasi suretiyle bulunur.

e Hesaplama ve Guncelleme

Garanti Fonu katk: pay1 yukiumlilikleri her ayin ilk ig ginu itibariyla hesaplanir, takip eden i ginu itibartyla
guncellenir.
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Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tasimis olduklar riskleri ile orantil olarak hesaplanan degisken
katki paylarindan olusur. Bir Giyenin yatirilmig garanti fonu katki payi, sabit katk: pay1 tutarindan az olamaz.

Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gozden
gecirilir ve gerekli gorulmesi durumunda degistirilebilir.

Tespit edilen buytikliikler Uye ekranlari vasitasityla duyurulur.

Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalar ilgili iiyelerin risk durumu ve piyasa kosullan gozetilerek
Takasbank tarafindan ayin ilk ig ginti beklenmeden yapilabilir.

Garanti fonunun toplam buyukligune iligkin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut
garanti fonunun yeterliligi stnanir.

5.5.2. Garanti Fonuna Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

B T

Duyuru Degerleme Nakit Oram Degisim ve
Garanti fonuna katki Kurallar Bulunmasi gereken (;'ekim
pay1 olarak kabul Garanti fonu katki katki pay1 toplaminin Garanti Fonu i¢indeki
edilecek kiymetler ile pay1 olarak kullanilan en az % 30'Tuk nakit dis1 varliklar
degerleme katsayilar nakit dis1 varliklar, kisminin nakit Tuark uyenin talebi
prosedurde uyelere islem teminatina Liras1 olmasi dogrultusunda gunluk
duyurulur. kabul edilen nakit dis1 zorunludur. Nakit dis1 olarak degistirilebilir.
varliklar ile aynm teminatin Nakit katki pay1
kurallar cercevesinde kompozisyon sinir1 fazlas1 gunluk olarak
degerlenir. hesaplamasi toplam cekilebilir.
yatirilmig katki pay1
uzerinden yapilir.

Gunsonu degerlemesi sonucunda katki pay eksigi bulunan hesaplara, katki pay1 tamamlama ¢agrisi yapilir.
Takasbank gun icerisinde de katki paylarini degerleyerek, katki pay yeterliligi arayabilir.

Degerleme katsayilari bir yildan fazla olmayan periyotlarda dizenli olarak gozden gegcirilir. Gerekli goruldugu
durumlarda, katsayilar duzenli gozden gecirme beklenmeden guncellenerek tyelere duyurulur.

Kullanilan teminat degerleme yonteminin gecerliligi Takasbank i¢ sistem birimlerince de kontrol edilip, yilda en
az bir kez denetlenir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin garanti fonuna kabulli i¢in, menkul kiymetin tamamini temsil eden anapara ve
kuponlarinin birlikte garanti fonuna yatirilmasi gerekmektedir. Ayristirilmis sabit getirili menkul kiymetler
garanti fonuna kabul edilmez. Garanti fonu katki pay1 olarak tevdi edilmis olan Devlet I¢ Bor¢clanma Senetlerier
sabit getirili menkul kiymetler itfadan 6nceki is gliniin giintiniin sonunda Devlet I¢c Borclanma Senetleri teminat
garanti fonu katki pay1 olma 6zelliklerini kaybederler. Itfa tutar1 nakit teminat hesabina aktarilir. itfa ve kupon
odemelerindeki operasyonel surecler dikkate alinarak katki pay1 seviyesinin korunmasi ttyenin
sorumlulugundadir.

Uyelerin kendilerinin ve dahil olduklar1 sermaye grubuna bagl banka ve sirketlerin garantileri ve ihrac etmis
olduklart menkul kiymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag¢ edilen menkul kiymetler ile sermayesinin
cogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na ait olan bankalarin garanti ve menkul kiymetleri harig), tiye

tarafindan Takasbank'a teminat olarak verilemez.
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Herhangi bir ihraggi veya banka tarafindan veya bu ihragci veya banka ile aynm sermaye grubuna dahil diger
ihraggl ve bankalar tarafindan ihrag¢ edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilen
menkul kiymetler ile kabul edilmig garantiler toplaminin (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen
kiymetler ile sermayesinin cogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na ait olan diger bankalarin garanti ve
menkul kiymetleri harig), Takasbank tarafindan bu piyasa i¢in kabul edilmis teminatlar icindeki pay1 %25'1
gecemez. Yapilan donemsel kontrollerde % 25 sinirini agan teminatlarin tasfiyesinde 6ncelik siralamasi dikkate
aliir ve sinir agimina sebep olan teminatlarin degistirilmesi, son yatirilan teminatlardan baglamak suretiyle
teminatlar yatiran tiyelerden elektronik posta mesaji ile talep edilir.

5.5.3. Garanti Fonunun Kullanim Esaslar1

1 Nakit Dis1 Katki Paylarinin Nakde Tahvili

Temerrut yonetiminde, MKT Yonetmeliginin 36 nc1t maddesinin birinci fikrasiin (d) bendine kadar,
yani "diger MKT uyelerinin yatirilmig garanti fonu katk: paylari"'nin da kullanilmasi sonrasinda,
kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti fonu katki paylarinin yetersiz
kalacag: anlagildiginda, garanti fonundaki temerrude dugsmemis tiyelere ait nakit dig1 katki paylari
nakde tahvil edilmeye baglanir.

2 Yeni Katki Paylarinin Korunmasi

Garanti fonuna, ilgili temerrudin vukuundan sonra katilan uiyelerce yatirilan veya mevcut ttyelerin
temerrudin vukuundan sonra aldiklar risklere karsilik yatirdiklar: katki paylari, kullanilmaz. Garanti
fonuna bagvurulmasini gerektiren hallerde, temerriut nedeniyle olusan zararin kapatilmasina kadar
gececek sure icinde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin verilmez.

3 Nakde Tahvil Siras1

Katki paylarina bagvurulmasinda en likit varliktan baglayarak, nakde tahvil kabiliyetinin ytuksekligi
esas aliir. Garanti fonundaki nakit dig1 katki paylarindan nakde tahvil edilen ancak kullanilmayan
nakit tutarlar, nakit dis1 katki paylar kullanilan tiyelere oransal olarak iade edilir.

4 Zarar Dagitim

Garanti fonuna maledilecek zararin temerride diismemis uyelere dagitiminda, Uyelerin garanti fonu
icindeki paylar1 esas alinir.

5 Katki Pay1 Tamamlama

Uyeler temerrut yonetimi cercevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki payi tutarlarin,
8 i glinu icerisinde tekrar yatirmakla yukumludurler.

Garanti fonuna maledilecek zararin fon buyuklugunin %50'sini asmas1 muhtemel goruldigunde, tiyelerden
taahhiit ettikleri ilave katki paylarim yatirmalari talep edilir. Uyeler ilave katki paylarini talepten sonra 5 is gint
icinde yatirmakla yukumludur. Ilave katki pay: talepleri dilimler halinde de yapilabilir. 1lgili temerrudin
kapatilmasinda kismen veya hi¢ kullanilmayan ilave katki paylar1 iade edilir. Talep edildigi halde temerrudun
kapatilmasinda kullanilmadan tamamen iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde bulunulmamas sayilir.

Bir aylik donemde uyeden diger Giyelerin temerruadu nedeniyle talep edilebilecek katki pay1 toplami tiyenin ilgili
ay icin hesaplanan yatirilmig garanti fonu katki pay1 yukumlilugu ile talep edilmesi halinde ilave garanti fonu
katki pay1 yukumlilugu toplamini agamaz. Bir ay icerisinde talep edilecek ilave garanti fonu katki pay: tutar
uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz. Her bir yilin Nisan ayindan baslayarak bir sonraki yilin

Mart ay1 sonuna kadar gececek donemde uyelerden dort defa ilave katki pay1 talep edilebilir.
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Temerrtt nedeniyle Uiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya tamamen kullanilmasi
halinde Giyelerden garanti fonu ytukumliliklerini Takasbank MKT Yonetmeligi'nin 86 nct maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendi uyarinca hesaplanan miktara tamamlamalari istenir. Ancak ayni ay icerisinde Giyenin diger
uyelerin temerrudu halinde katlanacaklari maksimum zarar sinirin1 asan garanti fonu katki paylar1 ay sonuna
kadar sadece kendi temerrutleri halinde kullanilir.

5.5.4. Garanti Fonu Katki Pay1 Tamamlama Yakumlulugu

@3 =
Tamamlama Cagris1 Kosulu Bildirim Yontemi
Uyenin garanti fonu katki paymnin nakit ve nakit dist Garanti fonu katki pay1 tamamlama ¢agrisi
olarak her biri i¢in yatirmasi gereken tutarin altina Takasbank tarafindan saglanan tiye ekranlarina
dismesi durumunda, Gyeye garanti fonu katki pay1 mesaj ve raporlama yoluyla yapilir.

tamamlama c¢agrist yapilir.

O Q

Tamamlama Suresi Temerrut Durumu
Tamamlama ¢agrisi Uye tarafindan 1 ig giinu Igili cagri, suiresi icinde yerine getirilmez ise tiye
icerisinde yerine getirilir. temerrude dusmus sayilir.

Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama cagrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda, bagkaca bir ihbar ve
bildirime gerek kalmaksizin tiyenin cagriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan
Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama ¢agrisinin uyeye ulastigl anda baslar.

5.5.5. Garanti Fonundaki Nakit Katki Paylarinin Nemalandirilmasi

Nemalandirma Prensibi Nemalandirma Zamani Nema Cekimi
Takasbank tyeler tarafindan Nemalandirma iglemleri saat Biriken nema tutar1 gunluk
tesis edilen nakit Turk Liras1 15:40'taki tiye hesap bakiyeleri olarak, tam is guinlerinde saat
garanti fonu katki paylariin uzerinden yapilir. Garanti fonu 15:40'a kadar, yarim ig
zorunlu karsilik olarak tesis hesaplarinda bulundurulan gunlerinde ise 11:40'a kadar
edilecek kismi dusuldukten nakit Turk Liras1 katk: paylar cekilebilir.

sonra kalan tutari, kredi riski, Takasbank tarafindan

likidite kosullar1 dikkate nemalandirilir ve nema tutari

aliarak Takasbank tarafindan ilgili hesaplara bir sonraki ig

mumkun olan en iyi kosullarla gunu aktarilir. 15:40'tan sonra

nemalandirir. Nemalandirma Takasbank'a yatirilan nakit katk:

islemi, Takasbank limitleri paylar1 nemalandirilmaz.

dahilinde yapilir.

Nakit Turk Liras1 garanti fonu katk: paylarinin zorunlu karsilik oran1 diistildiikten sonra kalan tutarinin
nemalandirilmasindan elde edilen brut nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) vb.
yasal maliyetler ile briit nema tutarinin Takasbank tarafindan 6nerilen ve SPK tarafindan uygun gorulen bir
oranda Takasbank tarafindan tahsil edilecek komisyon tutarindan bakiye kalan nema, ilgili hesaplara eklenir.
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5.6. Temerrut Sureci

Asagidaki durumlarin varligi halinde, baskaca bir ihbara gerek kalmaksizin ilgili Giyenin temerriude dustugu kabul edilir.

Takasbank tarafindan agik pozisyonlara iligkin hesap giincellemesi yapilmasindan sonra olugan teminat tamamlama

yukumluliklerinin yerine getirilmemesi,

Eksi nakit kapama yukumluligunun stresi icinde yerine getirilmemesi,

Paya dayali fiziki teslimata konu sozlesmelere iligkin takas yukimlaliigti Borsa Pay Piyasas1 diizenlemeleri ¢ercevesinde,

DIBS'e dayal fiziki teslimata konu sézlesmelerde Borsa Bor¢lanma Araclar: Piyasas1 diizenlemeleri cercevesinde,

ELUS'e dayal fiziki teslimata konu s6zlesmelerde ise vade sonunu takip eden besinci islem giinii saat 17:00'a (yarim ig
gunlerinde 14:00) kadar yerine getirilmemesi, dévize dayali fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinde ise vade sonunu takip eden ertesi ilk islem gunu 16:00'a kadar yerine getirilmemesi;

Yatirilmis garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylar tamamlama yukumlualiiklerinin ilgili sureler icerisinde yerine

getirilmemesi,

Uyenin yitkiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan kapatilmasina karar verilmesi.

Temerrut durumunda, yikimluligiun yerine getirilmesine kadar olan stire zarfinda Takasbank tarafindan temerrtiide diigen

uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarini cekmesine izin verilmez.

Takasbank tarafindan Giyeye temerrit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerrit tarihini takip eden ig giinli sonuna kadar

stire verilebilir. Ilgili stire Genel Miidiir yetkisi ile uzatilabilir. Bu siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uye

hakkinda temerrut hiikktimleri uygulanir.

5.6.1. Fiziki Teslimatta Temerrut

Takasbank'mn mali sorumlulugu fiziki teslimata konu kiymetin takas tarihinde teslim; takas tarihinde teslim edilememesi

halinde agagida belirtilen usul ve esaslar ¢cercevesinde piyasadan temin edilerek iade; iadenin de mumkin olamamasi halinde

ise yine agagida belirtilen usul ve esaslar cercevesinde hesaplanan nakit karsiligi ve teslimatin ya da 6demenin yapilacagi gine

kadar hesaplanacak olan temerrit cezasi ile sinirlidir.

Fiziki teslimatta, teslimle yukimlu Giyenin temerriadia durumunda, alacakli tyeye fiziki teslimata konu kiymetin teslimati
esastir. Fiziki teslimat alacaklisinin kiymetlerin bedelini talep hakki saklidir.

ELUS'e dayal1 vadeli islem sozlesmelerinde;

Temerrut Durumu

Takas yukumlulugu vade sonunu
takip eden besinci ig ginu saat
17:00'a kadar yerine getirilmezse,
sartl virman talimat1 iptal olur ve
uye temerrude dugmus sayilir.
Fiziki teslimat bor¢lusuna takas
gununu takip eden ig ginu saat
14:30'a kadar temerrit hukumleri
sakli kalmak tizere bor¢lu oldugu

kiymetin teslimi i¢in stire verilebilir.

Kiymet Teslimi

Kiymet borcu kismen veya
tamamen temin edildigi takdirde
ayni1 gun icerisinde fiziki teslimat
alacaklisina teslim edilir. Fiziki
teslimat alacaklis1 tarafindan
kiymetin piyasa bedelinin takas
gununu takip eden ertesi is gini
saat 14:30'a kadar yazili olarak talep
edilmis olmasi halinde takas tarihini
takip eden gun saat 17:00'ye teslim
edilemeyen miktarin bedeli kadar
O6deme yapilir.

Piyasadan Temin

Nakit bedel talep edilmez ise, temin
edilemeyen kisim MKT
Prosedurunun "Temerrut yonetim
sureci" kisminda agiklanan temerrut
yonetim surecine iliskin esaslar
cercevesinde Takasbank tarafindan
piyasadan en iyi gayret gosterilerek
temin edilmeye calisilir. Kiymetin
piyasadan temin edilmesi sirasinda
Takasbank tarafindan katlanilan
islem Ucretleri temerrtide disen
Uyenin tiyelik teminatlarmdan
tahsil edilir.
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Nakit Odeme

Takas tarihinden itibaren beg isgtinti igerisinde fiziken teslimin mimkin olmamasi durumunda, alacakliya teslim
edilemeyen ELUS bedeli, fiziki teslimat teminatindan tahsil edilerek 6denir. ELUS'Un fiyatinin belirlenmesinde,
temerrude dustilen gin itibariyle ilgili Borsa'da gerceklesen en yuksek islem fiyati; temerrude distilen gin
itibariyle herhangi bir islem gerceklesmemis ise, son 5 isgiinii icerisinde gerceklesen en yuksek fiyat dikkate alinir.

S6z konusu fiyatin da bulunmamasi1 durumunda hesaplamalara esas teskil edecek ELUS fiyat1 ilgili Borsa tarafindan
hesaplanarak Banka'ya bildirilir. Vade sonu uzlasma fiyati ile temerrude distilen guin ilgili borsada gerceklesen en son
ELUS islem fiyat1 arasinda aleyhte bir fark olusmasi halinde, bu fark da magdur tiyeye yukaridaki tutara ilave olarak,
yine borclu tyenin fiziki teslimat teminatlarindan tahsil edilmek suretiyle, ertesi is guint 6denir. Borg¢lu iiyenin fiziki
teslimat teminatlarin yeterli olmamasi durumunda MKT Prosediiriiniin "Temerrit yonetim stireci” kisminda agiklanan
sure¢ huktmleri uygulanir.

Dovize dayal ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde;

Doviz Temerrudu Doviz Temin Nakit Temerrudu

Doviz temerridit durumunda Edilememesi Nakit temerruadia durumunda
uyeye temerrude konu Takasbank tarafindan teslimi uyeye temerrude konu
yukiumluligunu yerine getirmesi gereken doviz tutarinin yukiumluligunu yerine getirmesi
icin temerrudu takip eden is temerrudu takip eden 1 ig ginu icin temerrudu takip eden ig
gunu saat 11:00'a kadar suire icerisinde Piyasa'dan temin gunu saat 11:00'a kadar sure
verilebilir. Déviz borcu kismen edilememesi durumunda, verilebilir. Nakit borcu kismen
veya tamamen kapatildigi alacakliya teslim edilemeyen veya tamamen kapatildig:
takdirde ayn1 guin igerisinde takas doviz tutarimin TL kargihig takdirde ayn1 giin icerisinde takas
alacaklisina 6deme yapilmasi temerrudu takip eden ikinci ig alacaklisina 6deme yapilmasi
esastir. Verilen sure sonunda gunii 6denir. Odenecek bedelin esastir. Verilen surenin sonuna
kapatilamayan temerrude konu hesaplanmasinda, temerrude kadar temerrit hali sona ermez
doviz Takasbank tarafindan konu doviz cinsinin 6deme ise temerrut tarihini takip eden ig
piyasalardan en iyi gayret gununden bir 6nceki iglem gunu sonuna kadar Takasbank
gosterilerek ayni giin iginde gununde ilan edilmig TCMB satig blokede bulunan doévizin satigini
temin edilmeye caligilir. kuru esas alinir. piyasada gerceklestirerek

temerrude konu tutari ilgili tyeye
oder.

Fiziki teslimatta temerrut durumunda temerrtt cezasi uygulanir. Takasbank tarafindan fiziki teslimat alacaklisina
alacakli Giyeye, fiziki teslimatin tammamu gerceklestirilene veya nakit 6deme ile fiziki teslimat borcu tasfiye edilene kadar
gececek stire icin, teslim edilemeyen kisma iligkin olarak, hesaplanan tutarin 2/3'a 6denir.

Fiziki teslimat alacaklisinin alacaginin Takasbank tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde fiziki teslimat bor¢lusunun
borcu da nakde donusmiis olur. Nakit bor¢lusu veya fiziki teslimat borcu nakde donustikten sonra fiziki teslimat
borglusu s6z konusu nakdi hesaplanacak olan temerrut cezasi ile birlikte 6demekle yuktumludur.

Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerrut cezasini agan bir zarara ugramigsa, bu
zarar temerrude dusen Uye tarafindan tazmin edilir.

5.6.2. Temerrut Yonetim Sureci
Takasbank tarafindan temerrude diigsmus tiyenin iglemlerinin durdurulmasina ve faaliyetlerinin kisitlanmasina karar

verilmesi halinde, tiyenin hesaplar1 tizerinde her tiirlii islem yapma yetkisi durdurulur ve Borsa Istanbul, SPK ve ilgili
uyeye bildirimde bulunulur.
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Temerriide diigen tiye ve varsa ilgili islemci kuruluslarin Piyasa'da islem yapma yetkisinin kaldirilmasi Borsa Istanbul'dan talep edilir.

Takasbank, temerrude diigen tiye hakkinda Takasbank MKT Yonetmeliginin ilgili maddeleri ¢ercevesinde, sadece bunlarla sinirl
olmamak Uzere, asagidaki onlemlerin bir ya da birka¢ini uygulayabilir.

Temerrit bildiriminin ardindan Giyeden talep gelmesi durumunda, tiye hesaplarinda bulunan pozisyonlarin Takasbank'a bir

yukumlilluk dogurmayacak sekilde kapatilmasinin ve/veya teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerrude
diismemis bir Giyeye tagimasimin saglanmast,

Hesaplarda bulunabilecek farkli vadelerdeki s6zlesmeler arasindan hangisi ya da hangilerinin kullanilacag: Takasbank
tarafindan belirlenmek tUizere, pozisyonlarin tamaminin ya da bir kisminin hesaplar arasindaki ayni vadedeki ters yonlu
pozisyonlarla Takasbank tarafindan re'sen karsilikli kapatilmasi, agik pozisyonlar i¢in piyasada ters yonli pozisyon alinmasi, bu
yontemlerle sonlandirilamayan pozisyonlarin temerride digmemis Giyelere bagh portfoy veya musteri hesaplarindaki
pozisyonlar arasindan segilerek ayni vadedeki ters yonlii pozisyonlar ile karsilikli kapatilmast suretiyle sonlandirilmasi,

Temerrude dusen Giyenin kendi portféytune ve kendisine bagli teminat a¢ig1 bulunan miusteri hesaplarindaki nakit dig
teminatlar1 ve garanti fonu katk: paylarinin nakde cevrilmesi,

Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarimin kullanilmast,

Ilgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, ttyenin diger piyasalardaki garanti fonu katki paylarmm kullanilmas,

Temerride dismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarmin kullanimi i¢in hareket edilmesi,

Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmas: amaciyla korunma iglemlerine girilmesi,

Takasbank, acik pozisyonlarin kapatilmasi amaciyla ihale Takasbank, MKT Yonetmeliginin 48 inci maddesi
diizenleyebilir. Thaleye katilim tiim tyeler ve tiyeler kapsaminda, yani "piyasalarin iglerligi ve guvenilirliginin
aracihigryla musterilere de agik olmakla birlikte, genel olumsuz etkilenecegini 6ngérdigu olaganiistii durumlarin
merkezi kars: taraf Gyeleri icin zorunludur. Thale Takasbank varligi halinde', agik pozisyonlar kapatmaksizin, temerrude
tarafindan tamamen ya da portfoy veya pozisyon bazinda dusen uye kaynakli zararlarin paylastirilmasi amaciyla hesap
iptal edilebilir. A¢ilacak ihaleler sonucunda tiim guncellemeleri sonucunda degisim teminatlarinda yapilacak
pozisyonlarin devredilememesi, ya da ihalenin iptal kar dagitimlarinda kesintiye gidebilir.

edilmesi durumunda; kalan ag¢ik pozisyonlar Takasbank
tarafindan uyelere zorunlu olarak devredilebilir. Zorunlu
devredilecek uyelerin belirlenmesinde, tiyelerin risk
limitlerinin, ihalelerde devraldiklar1 pozisyon miktari ve
devralmacak pozisyonlarin karsi pozisyonlariin varlig: gibi
hususlar dikkate alinir. Zorunlu devirlerde, teorik fiyatlar,
kabul edilen ihale fiyatlar1 veya Takasbank tarafindan ilgili
mevzuat cercevesinde Ustlenilebilecek zarar sinir1 dikkate
alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir.
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Temerrude dusen Uyenin agik pozisyonlarindan
kaynaklanan tim yukumlaliklerinin karsilanmasi ve
risk azaltilmasi amaciyla tim ¢abanin gosterilmesine
ragmen 3 is gunu i¢inde risk doguran pozisyonlarin
tamamuiyla kapatilamamasi ve piyasa sartlari
nedeniyle kapatilamayacagina karar verilmesi
halinde pozisyonlar tamamen ya da kismen nakdi
uzlagma ile sonlandirilabilir. Takasbank, temerrude
diigen uyeye bagli hesaplardaki pozisyonlarin karsi
pozisyonlarini, Uyelerin risk limiti ve kars1 pozisyon
miktar1 gibi kriterlere gore veya tamamen rastlantisal
olarak se¢cmeye yetkilidir. Bu suretle yapilacak
sonlandirmalarda nakdi uzlasma icin teorik fiyatlar
veya Takasbank tarafindan ilgili mevzuat
cercevesinde Ustlenilebilecek zarar sinir1 dikkate
almarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir. Takasbank
MKT Yonetmeliginin olaganustii durumlarda
almacak tedbirlere iliskin hiikiimleri saklidir.

Mutemerrit iyeye ait teminat ve garanti fonu katki
paylarindan varsa hentiz kullanilmamig bélumler ile
s0z konusu uyenin takibinden saglanacak kaynaklar
oncelikle, eger varsa Uyenin yukumluliklerinin
tasfiyesi i¢in temin edilen borg¢larin kapatilmasinda
ve kullanilmigsa MKT Yonetmeligi'nin 36 nc1
maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi uyarinca
taahhut edilen sermayenin ikamesinde kullanilir.
Kalan bakiyeden ilk 6nce temerride digsmemis olan
uyelerden alian ilave garanti fonu katki paylari,
sonra da temerrude dugsmemis Uyelerin yatirilmis
garanti fonu katki paylar1 iade edilir. lade oransal
olarak yapilir. Takasbank sermayesinden karsilanan
boliim de dahil olmak lizere temerriitten
kaynaklanan tim asli ve fer'i yaktmlulikler tasfiye
olmadan, Takasbank tarafindan mutemerride
herhangi bir 6deme veya iade yapilamaz.

5.6.3. Temerrut Cezasi

Takas ve Teminat Temerrudu

Takasbank tarafindan temerrtude diigsen tye hakkinda
MKT Yonetmeliginin "Temerrut Esaslar1” baghikh
boéliimunde yer alan hiitkimler ile Prosediiriin
temerrut hikiimlerinin tatbiki sonrasinda olugan ve
temerrude diigen Uiyeye ait teminat ve garanti fonu
katki1 paylariyla karsilanamayan aciklar, Takasbank ve
diger uyelerin zarari olarak tanmimlanir. Zarar olarak
tanimlanmus tutar, MKT Yonetmeligi'nin "Temerrut
yonetimi" baglikli 36 nc1 maddesinde MKT tuyelerinin
temerrudu halinde bagvurulacak teminatlarin,
garanti fonu katki paylarinin ve Takasbank
kaynaklarinin kullanimina iligkin belirlenmis olan
oncelik sirasina gore Ustlenilir.

Takasbank, karsilanmas risklere tahsis edilen
sermayenin temerrut nedeniyle kullanilmasi
durumunda eksilen miktari, bir ay icinde tamamlar.
Bir yillik stirede bu sekilde tamamlanacak tahsis
edilen sermaye miktar1 donem baginda belirlenen
miktar1 agamaz. Eksilen sermayenin
tamamlanmasina kadar gececek bir aylik stirede
tekrar temerrit yaganmasi halinde varsa tahsis edilen
sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan
bolum i¢in temerride diismemis Uyelerin garanti
fonuna bagvurulur. Sermayenin yeniden
tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu katki
paylarinin iadesini gerektirmez.

Takas, teminat yukimlulugn ve garanti fonu katki pay1 yukimlaliiginu stiresi icinde 6demeyerek temerriude

diigen Gyenin yukumluligunun takas ginua (T+1) saat 15:00'dan EFT kapanigina kadar kapatmasi durumunda,

temerriit tutar1 tizerinden, Borsa Istanbul tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem goérdugiirepo-

ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi'nda veya Takasbank Para Piyasasinda olusan bir gecelik

agirlikl ortalama faiz oranlarindan en yuksek olaninin % 50'si oraninda hesaplanan tutarda temerriit cezasi

uygulanir.
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Gec¢ Kapatma

Takas gunu (T+1) EFT kapanisindan sonra kapatilan temerrit tutarlari icin ise s6z konusu en ytiksek olan oranin 2
kat1 nispetinde temerrtit cezasi uygulanir.

Eksi Nakit Kapama Temerrudu

Eksi nakit kapama yukimluligunu siiresi icinde 6demeyerek temerriide diigen Uyeye, yukimluligun takas gint
(T+1) saat 11:00'dan EFT kapanigina kadar kapatilmas: durumunda, temerrut tutar: izerinden, Borsa tarafindan
olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordugu repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararasi Para
Piyasasi'nda veya Takasbank Para Piyasasi'nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yuksek
olaninin % 50'si oraninda hesaplanan tutarda temerrut cezasi uygulanir.

ELUS Temerrudu

ELUS'e dayal fiziki teslimata konu vadeli islem sozlesmelerinden dolay1 temerrtude disen Uyeye, ilgili dayanak
varligin takas giinu piyasa degeri tizerinden hesaplanan tutar Gizerinden, takas ginu sarth virman son saatinden
EFT kapanisina kadar gecen stire icin Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin iglem gordiga
repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi'nda veya Takasbank Para Piyasasinda olusan bir
gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin % 50'si oraninda hesaplanan tutarda temerrit cezasi
uygulanir.

Doévize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden dolay: temerriide diisen Uyeye yerine
getirilmeyen yukumlulik tutarinin; BIAS Repo Ters Repo Pazari, TCMB Bankalararas: Para Piyasasi'nda veya
Takasbank Para Piyasasi'nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yuksek olaninin, déviz cinsinden
yuktmliklerde USD i¢in FED Fonlama Faiz Orani (FED Funds rate), EUR i¢in Avrupa Merkez Bankas1 Marjinal Borg
Verme Faiz Oran1 (ECB Marginal Lending Facility) esas alinir asagidaki tabloda yer alan katsayilar esas alinarak
hesaplanacak tutar1 kadar temerrt faizi uygulanir.

Dovize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon so6zlesmelerinden dolay: temerrutlerde temerrit faizi
asagidaki formiil ile hesaplanir.

TemerritFaizi = Matrah x FaizOran x Giin x Katsay1/360
Matrah TL icin: Gecikmeli Kapatilan Tutar
YP icin: Gecikmeli Kapatilan Tutar * Kur
Kur: Takas tarihindeki TCMB Déviz Alig/Satig Kuru Ortalamasi

Temerrude diisen Uyeye, temerriidiin kapatilmasi icin stire verilmesi durumunda, temerriit cezasimin hesaplanmasinda
temerrude disme am dikkate alinir. Uyenin temerriide diismesi durumunda, teminat tamamlama yukimlaliginin
veya fiziki teslimat yikimluliguntn temerritlii olarak yerine getirildigi is ginti Takasbank, hesaplanan temerrut
cezasm Uyeye elektronik ortamda bildirir.

Temerriit cezasi, yabanci para cinsi yiktmlilliiklerde de Tuirk Lirasi tizerinden hesaplanir. Ilgili yabanci para biriminin
Turk Lirasi'na ¢evrilmesinde TCMB tarafindan ilan edilen déviz alis kurlari kullanilir. Hesaplanan temerriit cezasinin
asgari temerrut cezasinin altinda olmasi halinde asgari temerrut cezas: uygulanir.

Asgari temerrut cezasina iligkin tutarlar, Piyasa kogullar1 dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil
ilan edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve uygulama o6ncesinde uyelere duyurulur.

Temerrut cezasi, Uyeye Piyasadaki islemlerinden dogan takas Ucretleri ile birlikte yansitilir ve tutar1 BISTECH Takas
Terminalleri aracilig ile takip edilebilir. Uyenin temerriit cezas1 yikiimliiliigiinii yerine getirememesi durumunda
Takasbank, nezdindeki Uyeye ait tiim varlik, hak ve alacaklar tizerinde takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir.
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5.7. Tezgah Ustu Turev Islemler
5.71. Genel Esaslar

TLREF faizine dayali1 ve IOSCO standartlarina uyumlu olarak olusturulan OIS kontratlarinin her iki bacagi da Tuark
Liras1 olan faiz takas1 anlagsmalarinin altyapisini olusturarak Takasbank'in orta ve uzun vadeli TL faiz risklerini doviz
likiditelerini kullanmadan yonetmesine imkan saglanmasi amaciyla; Faize dayali TL IRS (interest rate swap) ve TL OIS
(overnight index swap) kontratlarina 19.12.2019 tarihinden itibaren MKT guivencesi altinda takas ve risk yonetimi
hizmeti Takasbank tarafindan verilmeye baslanmaigtir.

Faize dayali TL IRS (interest rate swap) ve TL OIS (overnight index swap) kontratlarina iligkin risk ve teminat yonetimi
Takasbank tarafindan gerceklestirilmektedir. Teminat yonetimi kapsaminda; teminatlarin kabulli, muhafazasi,
degerlemesi ve nemalandirilmasi hizmetleri Takasbank tarafindan verilmektedir.

5.7.2. Takas Islemleri

[ Merkezi Takas Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir cercevesinde yapilacak tim ig ve islemlerde, islemlerin
Uyelerin musterilerine ait olup olmadigma bakilmaksizin, Takasbank tarafindan sadece ilgili Uye muhatap
alinir. Bu sekilde, musterilerine ait is ve islemlerde ilgili Uyenin, miisterileri adina teminat tamamlama ¢agrisi
dahil olmak tizere her tirld bildirimi alma ve her tirli islemi gerceklestirme hususlarinda tam yetkili oldugu
kabul edilir. Bu ¢ercevede Takasbank'm, musteri islemleri icin ilgili Uyeye yapacagi teminat tamamlama
cagrisina ragmen bu hesaplara iliskin yikumlaligin zamaninda yerine getirilmemesi durumunda, musterilere
herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin musteri hesaplar1 tizerinde, temerrudun sona erdirilmesi
amaciyla pozisyonlarin re'sen kapatilmasi, nakit dis1 teminatlarin nakde ¢evrilmesi dahil olmak tizere her turla
tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu kabul edilir.

Uyelerin Takasbank nezdinde actiklar1 portfoy ve musteri hesaplarinda s6zlesme yenileme yontemi ile BISTECH
sistemine kabul edilen iglemleri, Garanti Fonu katkilar1 ile nakit ve nakit dig1 teminatlar1 Takasbank tarafindan
guncelleme islemine tabi tutulur. Takasbank hesap guncelleme islemlerini guin igerisinde birden fazla kez de
gerceklestirebilir.

Takasa konu ilgili her bir isleme iligkin donemsel 6deme tutari, degisim teminati ve sozlesme degerine iligkin
finansman maliyeti ginsonu donguist sirecinde hesaplanir. Interest rate swap iglemleri icin donemsel 6deme
tutar1, donem sonu tarihinden bir 6nceki ig gunu gun sonundan itibaren bor¢lu hesaplardan tahsil edilerek, donem
sonu tarihinde eksi nakit kapama son saatine kadar (11:00) alacakli hesaplara dagitilir. Overnight Indexed Swap
islemleri icin donemsel 6deme tutari, donem sonu tarihindeki giin sonundan itibaren bor¢lu hesaplardan tahsil
edilerek, donem sonu tarihinden bir sonraki ig giinti eksi nakit kapama son saatine kadar alacakli hesaplara dagitilir.
Islem ve bagli saklama hesabinda bulunan Tiirk Lirasi teminat tutar1 borg tutarini karsilamaya yetmezse, kalan tutar
eksi nakit kapama son saatine kadar Uye tarafindan Tiirk Lirasi olarak 6denmek suretiyle karsilanir. Aksi takdirde
uye temerrude diger.

Is glinli sonunda net pozitif “degisim teminat1 tutar1”
hesaplanmuig olan taraf; ilgili degisim teminat1 tutarini
islemlerin gerceklestigi giin sonundan (T) baslayarak
ertesi is gunu eksi nakit kapama son saatine kadar
(T+1) alir. Is glinli sonunda net negatif degisim
teminat1 tutar1 hesaplanmig olan taraf; ilgili degisim
teminati tutarini iglemlerin gerceklestigi giin
sonundan (T) baslayarak ertesi is ginu (T+1) eksi nakit
kapama son saatine kadar oder.

Is glinii sonunda net pozitif sézlesme degerine sahip
olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini iglemlerin
gerceklestigi glinii takip eden giin sonundan (T+1)
baslayarak ertesi is ginu eksi nakit kapama son saatine
kadar 6der. Net negatif s6zlesme degerine sahip olan
taraf, bu tutarin finansman maliyetini iglemlerin
gerceklestigi glinii takip eden gin sonundan (T+1)
baglayarak ertesi ig ginli eksi nakit kapama son saatine
kadar alir.
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Finansman maliyeti agsagidaki sekilde belirlenir:

Finansman M aliyeti Tutar1 = Soézlesme degeri x ilgili gune ait TLREF faiz orani X
[(t+2) — (t+1)] giin sayrs1
365

® Gecelik faiz oranminin negatif olmasi halinde, pozitif s6zlesme degerine sahip olan taraf, iki i gini sonra
finansman maliyeti tutarim da alir.

Degisim teminati ve sozlesme degeri finansman maliyeti takas1 kaynakli hak ve yukumlulikler, islem ve bagli
saklama hesab1 bazinda belirlenir ve bu hesaplar kullanilarak sonuglandirilir.

Tablo 24: OTC Takas Islemleri Tam Islem Giiniine iliskin Islem Saatleri

Stirec Ad1 Saat
Nema dagitim 07:30
Teminat Yatirma-Cekme Baglangi¢ Saati 08:00
Bir onceki is guinti eksi nakit nedeniyle dagitilmayan alacaklarin dagitim baglangic saati 08:15 (T+1)
Eksi nakit kapama son saati 11:.00
Marjin Kapama Son Saati (Temerrut Basglangic Saati) 15:00
TL Teminat Cekme Son Saati 15:40
Nemalandirma Son Saati 15:40
Nemalandirmama Talimati Verme Son Saati 15:40
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 19:00
Teminat Yatirma Son Saati 19:00
MKK'da agilan hesaplarin BISTECH'e gonderilme son saati 18:15
Son islem saati 17:45
BISTECH Hesap A¢ma/liskilendirme Son Saati 19:20+
Doénemsel 6deme, degisim teminati, s6zlesme degerine iligkin finansman maliyeti 19:20+
hesaplama Saati (Giinsonu dongust)
Aksam dongust baglangic 19:30
Hesap Guncellemesi (Alacaklarin Eklenmesi/Borglarin Tahsilat1) (Aksam dongtist sonunda) 19:30+
Teminat Tamamlama Cagrisi (Aksam dongusti sonunda) 19:30+
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 21:30+

Yarim isgtinlerinde takas stureleri asagidaki tabloda yer aldig: sekilde uygulanir.
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Tablo 25: OTC Takas Islemleri Yarim Islem Guntne Iliskin Islem Saatleri

Sure¢ Ad1 Saat
Nema dagitim 07:30
Teminat Yatirma-Cekme Baslangi¢ Saati 08:00
Bir onceki is gtinti eksi nakit nedeniyle dagitilmayan alacaklarin dagitim baslangi¢ saati 08:15 (T+1)
Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerrut Baglangic Saati) 11:00
TL Teminat Cekme Son Saati 11:40
Nemalandirma Son Saati 11:40
Nemalandirmama Talimat1 Verme Son Saati 11:40
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 12:45
Teminat Yatirma Son Saati 12:45
MKK'da agilan hesaplarin BISTECH'e gonderilme son saati 12:45
Son islem saati 13:00
BISTECH Hesap Acma/iliskilendirme Son Saati 13:50+
Donemsel 6deme, degisim teminati, sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti 13:50+
hesaplama Saati (Ginsonu dongusi)
Aksam dongusu baglangici 14:00
Hesap Guncellemesi (Alacaklarin Eklenmesi/Borg¢larin Tahsilati) (Aksam dongusii 14:00+
sonunda)
Teminat Tamamlama Cagrisi (Aksam dongusii sonunda) 14:00+
Takasbank Ekranidaki Giin Sonu Islemleri 16:30+

Takas suresi; takas, saklama, 6deme veya Takasbank isletim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar nedeniyle Genel
Mudr tarafindan gecici olarak degistirilebilir.

5.7.3. Risk Yonetimi veTeminatlandirma Esaslar1

5.7.3.1. Risk Yonetimi

Risk Yonetimi Yontemi Hesap Yapis1
Risk yonetimi Takasbank tarafindan Nakit Akim Uyenin kendi adina yaptig1 islemler "Uye" hesab1
Teminatlandirma yontemi ile yapilir. altinda, musterileri adina yapmis oldugu islemler

islem ve bagl saklama hesabi seklinde agilan
musteri hesaplari altinda izlenir. Risk yonetimi
hesap bazinda yuratalur.
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Teminat Gereksinimi

Her bir hesaba iliskin teminat gereksinimi ayr1 ayr1
hesaplanir ve her bir iglem ve bagl saklama hesabinin
teminat yeterliligi ayr1 ayr1 kontrol edilir.

Baslangic Teminati

Takasa kabul edilen s6zlesmelere iliskin acik
pozisyonlardan kaynaklanan risklerin kargilanmasi
amaciyla Uyelerden baslangic teminati talep edilir.
Baglangi¢ teminati, Giyenin temerriide diusmesi
halinde, temerrudun ortaya ¢iktig1 andan
¢ozumlenmesine kadar gecen stirede ilgili
kontratlarda meydana gelebilecek fiyat degisimlerini

Risk Yonetimi Surecleri

Takas hizmeti verilen tezgah Ustl turev enstrumanlar
icin takasa kabul 6ncesi ve takasa kabul sonrasi risk
yonetimi surecleri uygulanir. Takasa kabul 6ncesi risk
yonetimi kapsaminda iglemler ilgili hesaplarda
yapilacak teminat yeterliligi kontrolleri sonrasinda
merkezi takasa kabul edilir. Teminat1 yetersiz
hesaplarin iglemleri merkezi takasa dahil edilmez.

Istatistiksel Parametreler

Baglangi¢ teminatina esas istatistiksel parametrelerin
belirlenmesinde giiven duzeyi % 99,50'den, elde
tutma suresi ise 5 gunden az olmamak Uzere
belirlenecek giiven diizeyleri ve elde tutma sureleri
kullanilir. Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak
tarihsel veri setlerinin, temin edilebildigi taktirde
asgari son 12 aylik donemi kapsamasi gerekir.

karsilamak icin baslangicta alinir.

5.7.3.2. Nakit Akim Teminatlandirma Yonteminde Verim Egrileri ve Temel
Bilesenler

Nakit Akim Teminatlandirma (NAT) yonteminde, net bugtinki deger hesaplamalarinda kullanilan faiz oranlar1
olusturulan verim egrilerinden enterpole edilir.

Olusturulacak verim egrilerine ve takasa kabul edilen s6zlesmelerin degerlemesine iligkin hususlar Takasbank
tarafindan duyurulur.

BISTECH sisteminde risk hesabina konu edilmek uizere benzer nitelikteki tezgah usti turev iglemler i¢in farkli verim
egrileri olusturulur ve risk hesaplamalar1 bu islemlere 6zel olarak olusturulan verim egrilerinden elde edilen faiz
oranlar ve soklar kullanilarak yapilir.

Risk hesabinda olusturulan portfdy icin teminat gereksinimi hesaplanmasi sirasinda netlestirme iglemleri portféydeki
islemlerin bagli olduklar1 verim egrisi bazinda yapilir. Takasbank, risk hesaplamasi sirasinda sistemde kullanilan farkl
verim egrileri arasinda yer alan korelasyonlar1 dikkate alabilir.

Temel Bilesenler (Principal Components-PC)

NAT yonteminde, temel bilesenler, (Principal Components-PC), verim egrilerindeki bagimsiz (korelasyonsuz)
degisiklikler olarak tanimlanir. Verim egrilerinin temel olarak ui¢ farkli degisiklige maruz kaldig1 kabul edilerek bu
degisikliklerin cesitli kombinasyonlarindan risk senaryolari olusturulur.

e Paralel Kayma ¢ Egimin Degismesi o Egrilik Derecesinin

Degismesi

Verim egrisinin butunuyle yukari Verim egrisinin egimindeki

veya asag1 yonde paralel degisikliklerdir. Verim egrisinin egrilik derecesinde
kaymasidir. (curvature) yasanan
degisikliklerdir.

Risk hesaplamalarinda kullanilacak temel bilesen degerlerinin belirlenmesinde %99,50 guiven duzeyi dikkate alinir.
Belirlenen temel bilesen degerleri ile NAT yonteminde kullanilan diger parametreler genel mektup ile duyurulur,
Takasbank internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlart da gozetilerek ayda bir gozden gecirilir. Gerekli gorulmesi
halinde Takasbank bir aylik surenin bitimini beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk parametrelerini I%%X{ize eder.



Nakit Akim Teminatlandirma yonteminde sistem portfoy bazli teminatlandirma yaparken portféytin en kot durum
senaryosunu ima eden simtilasyon sonucunu kullanir.

5.7.3.8. Islem/Takas icin Alinan Teminatlarin Hesaplanmasi

Piyasa'da yapilan islemler dolayisiyla olusan teminat gereksinimi, NAT Yonteminde isleme konu nakit akimlarinin ilgili
verim egrileri kullanilarak hesaplanan net bugtinkt degerleri ile bu egrilere uygulanan soklarin ardindan hesaplanan
net bugtinkl degerlerin arasindaki fark ve "degisim teminati tutar1" kadardir.

5.7.3.4. Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler

Uyeler tarafindan, teminat yiikkiimluliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmeliginin 19 uncu maddesi ile belirlenen diger varliklar: da teminat veya
garanti fonu katk: pay1 olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini degistirmeye yetkilidir.

Tablo 26: OTC Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilen varliklarin degerlerinin giincellenmesi

Teminat Degerleme Kriteri Aciklama
Doviz Giin Ici: Bankalararasi Piyasa Alis - Satig kotasyonu ortalamast

Gun Sonu: TCMB Déviz Alig Kuru Gunsonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani dahil
olmak tizere gun ici boyunca Bankalararasi Piyasa kurlar1 ortalamasi, ginsonu risk
hesaplama aninda ise TCMB tarafindan 15:30'da yayinlanmus olan alig kuru.

Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri (Sukuk Dahil) Giin Igi: Takasbank verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da TCMB Fiyatlar1.

Gun Sonu: Takasbank giin sonu verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da
TCMB Fiyatlar1. Borsa Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda islem géren kuponsuz ve sabit
kuponlu tahvillerden olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara
ulagilamadiginda ise TCMB'ce belirlenen Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin gosterge
niteligindeki gunlik degerleri kullanilarak degerlenir. Giin ici risk hesaplama anlarinda
guncellenen verim egrisi paralelinde degiskenlik gosterebilir.

Eurobond Giin Ici: Takasbank verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat

Gun Sonu: Takasbank verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat Islem géren Euro tahvillerden olusan verim egrisi ile
hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadig1 durumda Takasbank tarafindan

belirlenen fiyat.
Ipotek teminath menkul kiymetler, Giin Igi: Takasbank verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank
Ipotege dayali menkul kiymetler, tarafindan belirlenen fiyat

Varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga

dayali menkul kiymetler Gun Sonu: Takasbank verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen TL sabit
kupon 6demeli ve iskontolu kiymetlerden olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile
verim egrisi olusturulamadig1 Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

ABD ve Almanya tarafindan ihrag edilen i¢ Giin ici: Islem gecen fiyatlar dikkate alinr.

bor¢lanma senetleri
Guin sonu: islem gegen fiyatlar dikkate alinir. Islem goren tahvillerden olusan verim egrisi
ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigi durumda Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat.

Borsalarda Islem Goren Sertifikalar Giin Ici: Hesaplama am 6ncesinde borsada gergeklesen son islem fiyati

Gun Sonu: Seans sonu son iglem fiyat: Borsada iglem gerceklesmemigse, Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat.
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5.74. Garanti Fonuna Iliskin Esaslar

Garanti Fonu Amaci

Takasbank, takasa kabul olan
sozlesmelere iligkin olarak
verecegi MKT hizmeti
kapsaminda, Giyelerin
temerrude dusmesi halinde
olusabilecek zararlarin ilgili
uyelerin teminatlarini agan
kismi i¢in kullanilmak tzere
uyelerin katki paylar1 ile
olusturulan bir garanti fonu
kurar. MKT uyelerinin garanti
fonuna katilimi1 zorunludur.

Garanti Fonu Yapis1

MKT tuyelerinin garanti fonu
katki paylari, yatirilmig ve
Takasbank tarafindan talep
edilmesi halinde yatirilacak
ilave garanti fonu katki
paylarindan olusur. Garanti
Fonunun MKT Yonetmeligi,
Yonerge ve Prosedir hukimleri
cercevesinde kullanilmasi
durumunda, MKT tuyelerinden
yatirilmig garanti fonu katki
pay1 tutarin1 gecmemek tizere
ilave katk: pay1 yatirmalar
istenebilir.

Ilave Katki Pay1
Limitleri

1 Nisan-31 Mart tarihleri
arasindaki bir yillik donem
icinde Uyelerden en fazla dort
sefer ilave katki pay1 yatirmalar1
istenebilir. Bir seferde talep
edilebilecek ilave garanti fonu
katki payi, her bir tiye igin,
talebe mesnet teskil eden
temerrutlerin vuku buldugu ay
icin hesaplanmaig yatirilmasi
gereken garanti fonu katki pay1
tutarini agamaz.

Uyelikten ayrilma talebini Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki ytkimlliklerini yerine
getirdikten sonra ileten ve bu talepleri henuz Yonetim Kurulu'nca karara baglanmamais veya MKT Uyeliginden

ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak yatirilmig garanti fonu katki payinin iadesi igin
sure verilmis MKT uyelerinin maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu yukumlaligu, talep tarihinde henuz
¢ozumlenmesi devam eden bir temerrudin mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan ayin ilk is gint gun

sonu islemleri kapsaminda hesaplanan garanti fonu tutarmnin iki kati, aksi takdirde ti¢ katidir. Uyelikten ayrilma

talebinin sozkonusu yukumluluklerin yerine getirilmeden yapilmas: durumunda ise bu oranlar ti¢ ve dort kat1

olarak uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu yukumluliuklerinden kaginmak icin MKT

uyeliginden ayrildig1 veya ayrilma talebinde bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT tuyeligine kabul

edilmeyebilir.

Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkis1 ve Takasbank tarafindan karsilanmus riskler icin
yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikca, diger Uyelerin garanti fonu katki paylaria basvurulamaz.

Uyeligin sonlanmas1 halinde Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 33 tincti maddesi hitkkiimleri cercevesinde

garanti fonu katki pay1 geri 6denir.

Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin, kendi mulkiyetlerindeki varliklardan karsilanmast

esastir.

Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

Garanti fonunun toplam buyukligune iligkin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydu ile yenilenerek mevcut

garanti fonunun yeterliligi stnanir

500.000

TL Sabit Katki Pay1

Uyelerin yatirmalar gereken sabit katki pay1 tutarlari, 500.000 TLdir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gozden gegirilir ve gerekli gorilmesi

durumunda degistirilebilir.
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5.7.5. Temerrut islemlerine iliskin Esaslar

Yapilan islemlerden dogan borglar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir.

Takasbank tarafindan hesaplanan gun i¢i ve gin Garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylar
sonu teminat tamamlama yukumluliklerinin tamamlama yuktmluluklerinin stiresi igerisinde
belirlenen sire icerisinde yerine getirilmemesi; yerine getirilmemesi;

Sozlesmeye iligkin donemsel 6demelerin, Prosediriin 18 tincii maddesi kapsaminda
degisim teminati marjini ve sozlesme degerine Uyenin yukiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan
iliskin fonlama maliyeti yuktimlualigunun sturesi tasfiye edilmesine karar verilmesi.

icinde yerine getirilmemesi,

Borcun muaccel hale geldigi tarihte, Prosedur'de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yuktmluliiklerin yerine
getirilmemesi halinde Uye, ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerrtde diiser. Uyenin muaccel hale gelen
bir borcundan temerrude dugmesi durumunda, ttyenin ilgili guindeki tim borglar1 muaccel hale gelir.

Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay: temerrtut faizini agan bir zarara ugramissa,
bu zarar temerrude disen Uiye tarafindan tazmin edilir.

Temerrit halinde, Takasbank tarafindan Uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarin ¢cekmesine izin verilmez.

Takasbank tarafindan Uyeye temerriit halini sona erdirmesi icin en fazla temerrit tarihini takip eden is gint
Prosedur'de belirlenen saate kadar stire verilebilir. Verilen siire sonuna kadar temerrit halinin sona erdirilmemesi
halinde, Takasbank tarafindan organize ve tezgah Ustl1 piyasalarda islem yapabilir. Islemin gerceklestirilebilmesi
i¢in Giyenin teminatlar1 ve garanti fonu katki payi tutarlar kullanilabilir.

Teminat ve garanti fonu yukumluluklerinin igbu Prosedur'de belirlenen surelerde yerine getirilmemesi halinde
temerrut hukiumleri uygulanir.
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BOLUM SORULARI

1) Asagidakilerden hangisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast Garanti
Fonu teminatlar1 arasinda yer almaz?

1. Tuark Liras1
. Doviz

2

3. Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri

4. Borg¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylart
5

. Gumus

3) Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda itye kuruluglar tarafindan
uye ekranlar araciligl ile yukaridaki hesap tipi tanimlamalarindan
hangisi/hangileri gerceklestirilebilir?

I. slem Hesabu (T)
1I. Saklama Hesab1 (D)
I11. Islem Ve Saklama Hesab (O)

1. Ivell
2. Ivelll

3. Ilvelll
4. L IIvelll
5 11

5) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda, islem teminatlar
kapsaminda bulunmasi gereken teminat degerinin ytuzde kact
surdirme seviyesi olarak dikkate alinir?

1. 50%
2. 60%
3. 80%
4. 90%
5. 100%

7) Asagidakilerden hangisi Doéviz Vadeli Islem ve Opsiyon
Sozlesmeleri icin fiziki teslimat son saatidir?

1. 14:00

2. 14:30
3. 15:00
4. 15:30
5. 16:00

9) Asagidakilerden hangisi Tezgah Ustii Tiirev Islemler garanti fonu
minimum katk: pay tutaridir?

1. 100.000
2. 200.000
3. 300.000
4. 400.000
5. 500.000

9) Asagidakilerden hangisi Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi hesap
turleri arasinda yer almaz?

1. Portfoéy Hesabi

2. Musteri Hesab1

3. Coklu (Global) Hesap

4. Fon Hesab1

5. Piyasa Yapic1 Hesap

4) Asagidakilerden hangisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islem
teminatlar arasinda yer almaz?
L. Devlet I¢ Borglanma Senetleri

2. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond)

3. Pay (Hisse Senedi)
4. G7 ulkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri.

5. Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar

6) Asagidakilerden hangisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda
islem teminati kompozisyonu kapsaminda bulundurulmasi gereken
minimum nakit oranidir?

1. 30%
2. 40%
3. 50%
4. 60%
5. 75%

8) Asagidakilerden hangisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda
garanti fonu kompozisyonu kapsaminda bulundurulmas: gereken
minimum nakit oranidir?

1. 30%
2. 40%
3. 50%
4. 607%
5. 75%

10) Asagidakilerden hangisi Tezgah tistii Tiirev Islemler icin teminat

ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetlerden

degildir?

1. Nakit Tark Liras1

2. Konvertibl Déviz (USD, EUR, GBP)

3. DIBS

4. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen Euro
Tahvil (Eurobond)

5. Teminat Mektubu
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6. ISTAN BUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.
TEMINAT YONETIMI

Merkezi kars: taraf hizmeti verilen piyasalarda, MKT kurulusu garanti ettigi takasin tamamlanmasini teminen
uyelerinden teminat alir. Bu teminatlar temel olarak tyelik teminati, islem teminati ve garanti fonu katki payidir.
Teminatlar nakit disinda Takasbank MKT Yonetmeligi'nde belirtilen finansal varliklar seklinde de yatirilabilir.
Nakit digindaki tim finansal varliklar, bu varliklarin olumsuz piyasa kosullarinda meydana gelebilecek deger

kaybini karsilar oranda bir iskonto ile teminat olarak degerlenir. Nakit disindaki tim finansal varlik gruplarina
kompozisyon sinirlamalar da getirilir.

ISLEM TEMINATLARI
-BASLANGIC
-DEGISIM
-FiZiKi TESLIM

UYELIK TEMINATI GARANTI FONU

Baslangic teminati, temerriidiin e ™
Aidat, ficret, komisyon ve ortaya ¢iktig tarihten MEKT hizmeti verilen
diger yliktimliiliikler icin pozisyonlarin kapatilmasina piyasalarda MKT iiyelerinden
alur. kadarki siire icinde maruz bir veya birkaginin temerriide
kalmabilecek risklerin diismesi halinde olusabilecek
kargilanabilmesini teminen zararlarn ilgili MKT

pozisyonun ilk acildigi anda talep

: : iiyelerinin teminatlarini agan
edilen teminattir.

kismiicin kullamilmak iizere
iiyelerden talep edilir.

b /

Degisim teminaty; meveut
pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla
degerlenmesi sonucunda ortaya
cikan farklar nedeniyle ihtiyac
duyulan teminatlar1 ifade
etmektedir.

~
FiziKi teslim teminaty; islemin
vadesi geldiginde baglayan takas
stireci icerisinde. fizili teslimat
yiikiimliiliigiiniin yerine
getirilmemesi olasiliina karsin
alnir.

Sekil 27: Merkezi Karg1 Taraf Tarafindan Temin Edilen Teminat Tipleri

6.1. Teminat Yonetimi Teminat Tipleri

Uyelik Teminat Islem Teminant Garanti Fonu

MKT uyelerinden Takasbank'a Baslangic teminati, degisim MKT tuyelerinden bir veya

olan aidat, ucret, komisyon ve teminat1 ve fiziki teslimat birka¢inin temerrude digmesi
diger yuktumluliklerin yerine teminati olarak Uce ayrilir. halinde olusabilecek zararlarin
getirilmemesi durumunda Pozisyonlarin riskini kargilamak ilgili Giyelerin teminatlarini asan
ortaya ¢ikabilecek zararlarin icin almnir. kismu igin kullanilir.

telafisi amaciyla alinir.

6.11. Uyelik Teminat1

Merkezi kars1 taraf tiyelerinden Takasbank'a olan aidat, iicret, komisyon ve diger yuktiimluluklerin kendilerine
verilen slire igerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek zararlarin telafisi amaciyla
almabilecek teminat tiiridiir. Merkezi kars: taraf hizmeti verilen Odiing Pay Piyasas1 (OPP)'nda tyelik teminati
uygulamas1 bulunmamaktadir.
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Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (VIOP), BAP ve Pay Piyasasinda Uyeler, Takasbank'a olan aidat,
ucret, komisyon ve diger yuktiimluluklerin kendilerine verilen stre icerisinde yerine getirilmemesi durumunda
ortaya c¢ikabilecek zararlarin telafisi amaciyla, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen tyelik teminatinmi Turk Liras:
olarak yatirmaktadirlar

6.1.2. islem Teminat1

Islem teminatlan baslangic, degisim ve fiziki teslimat teminat1 olarak tice ayrilmaktadir.

S Degisim Teminati

Pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla
degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan

Baslangic Teminati farklar icin ihtiya¢ duyulan teminat
Pozisyonun ilk acildig1 anda talep | D
edilen teminat Fiziki Teslimat Teminati

Fiziki teslimata konu dayanak varligin
olasi fiyat degisimleri dikkate alinarak
% hesaplanan teminat

6.1.2.1. Baglangi¢ teminati

Baslangi¢ teminati, gelecekte herhangi bir temerrit durumunun ortaya ¢iktig hallerde, temerrudun ortaya ¢iktig
tarihten pozisyonlarin kapatilmasina kadarki stire icinde maruz kalinabilecek risklerin karsilanabilmesini teminen
pozisyonun ilk acildig1 anda talep edilen teminattur.

VIOP, BAP, Pay ve Tezgah Usti1 Tuirev Arag Piyasasinda baslangic teminati hesaplamalar1 BISTECH Marjin
Yontemi ile yapilir. BISTECH Marjin Yontemi, portfdy bazh risk yonetimi algoritmasini baz alir. OPP ve BIAS
Para Piyasasinda (BIAS PP) baslangi¢ teminat1 hesaplamalarinda tarihsel benzetim esash Riske Maruz Deger
(RMD) yontemi kullanilir.

Baslangi¢ teminati hesaplamasinda kullanilan parametrelerin belirlenmesinde dikkate alinmasi zorunlu asgari
unsurlar Takasbank MKT Yonetmeliginde belirlenmistir. Yonetmelik ile parametrelerin hesaplanmasinda;

e Asgari %99'Tluk tek tarafh gtiven e Elde tutma(nakde donustirme) e Volatilite hesaplamalarinda
araliginin kullanilmas, stresinin asgari 2 ig ginu olarak kullanilacak tarihsel veri
dikkate alinmas:, uzunlugunun temin edilebildigi
Olgude asgari 12 ay1 kapsamasi
zorunlulugu,

getirilmistir.
6.1.2.2. Degisim teminati

Degisim teminati; mevcut pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan farklar
nedeniyle ihtiya¢ duyulan teminatlar ifade etmektedir. Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen piyasalarda
pozisyonlarin deger degisimleri giin icin risk hesaplama anlarinda ve her haliikarda gun sonlarinda hesaplanir.

6.1.2.3. Fiziki teslimat teminati

Islemin vadesi geldiginde baslayan takas siireci igerisinde, fiziki teslimat ytikimliligunin yerine getirilmemesi
olasiligina karsin, fiziki teslimata konu dayanak varligin olasi fiyat degisimleri dikkate alinarak hesaplanir.
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[J Fiziki teslimat teminat1 agsagidaki formulle hesaplanir:

Fiziki Teslimat Teminati = Fiziki Teslimata Konu S6zlesme Sayis1 x
Dayanak Varligm Fiziki Teslimat Parametresi

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati olarak kabul edilen varliklarin piyasa bazinda 6zetlenmig
gosterimi agagida yer almaktadir:

6.2. Garanti Fonu

MKT hizmeti verilen piyasalarda MKT tuyelerinden bir veya birka¢inin temerride diismesi halinde olusabilecek
zararlarn ilgili MKT uyelerinin teminatlarini agsan kismi i¢in kullanilmak tizere garanti fonlarinin kurulmasi MKT
Yonetmeligi ile ongorulmustir.

Uyelerin yatirilmis garanti fonu katki paylar1 en fazla riske sahip tiye ile ikinci ve ticiincii en fazla riske sahip
uyenin birlikte temerrtiidi halinde ortaya ¢ikacak toplam kaynak ihtiyaci toplaminin tiyelere tasidiklar riskler
nispetinde bolusturilmesi suretiyle hesaplanmaktadir. Toplam kaynak ihtiyacinin belirlenmesinde tyelerin
tasidiklar agik pozisyonlarindan kaynaklanan risk tutarlarinin iglem teminatlar ile kargilanamayan risk
(uncovered risk) tutarlar esas alinmaktadir. Yatirilmis garanti fonu sabit (minimum) ve degisken olmak tuzere iki
kisimdan olusmaktadir. Takasbank tarafindan MKT Hizmeti sunulan piyasalara iligkin MKT tuyeleri tarafindan
tesis edilmesi gereken garanti fonu katki paylar asagida yer alan tabloda 6zetlenmektedir:

Tablo 27: MKT Hizmeti Sunulan Piyasalarda Asgari Garanti Fonu Katki Pay1 Tutan

MKT Hizmeti Sunulan Piyasa Asgari Garanti Fonu Katki Pay1 Tutar1 (TL)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi 3.575.000
BIAS Para Piyasasi 50.000

Pay Piyasasi 200.000
BAP 700.000
Takasbank Odiing Pay Piyasasi 125.000

SWAP Piyasas1 2.875.000
Tezgah Ustii Tiirev Arac Piyasast 500.000

Temerrtt sonucu ortaya ¢ikan zararin temerrut halinde kullanilabilecek kaynak siralamasinda diger uyelerin
yatirilmig garanti fonu buytklugint de asan bir tutara erismesi durumunda temerriit etmemis uyelerden ilave
garanti fonu katki paymin talep edilmesi mimkundur. Talep edilebilecek ilave garanti fonu katki payinin
buyuklugu ve talep sayisi ilgili piyasa prosediirlerinde belirlenmektedir.

6.3. Teminata Kabul Edilen Varliklar
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Tablo 28: MKT Hizmeti Sunulan Piyasalarda Islem Teminat1 ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilen Varliklar

Varlik Tiirit viop Pay BIAS PP OPP BAP SWAP Tezgah
Ustil
Tirev
Arag
Nakit Turk Lirast J S g J J J J
Konvertibl Déviz (USD) va v J v e J J
Konvertibl Doviz (EUR) J J J va va J e
Konvertibl Déviz (GBP) va va J e e J va
Devlet I¢ Borclanma Senedi " J J a va e J
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 va v v J v J e

tarafindan ihrag edilen Euro
Tahvil (Eurobond)

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. v ' v J J a va
tarafindan ihrag edilen Kira
Sertifikalar

BIST 100 Endeksinde bulunan va va J va J va
pay senetleri

Hisse Senedi Semsiye Fonu a a a a a a
Paylan

Borclanma Araglar1 Semsiye va va va va va va
Fonu Paylar1

Para Piyasas1 Semsiye Fonu va V- g J va J

Paylan

Borsalarda Islem Goren a a a a J J

Standartta Altin

Ipotek teminath menkul J J va va va J va

kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler

Borsa Istanbul A.S. paylar1 Na a J a J

G7 tilkeleri tarafindan ihrag a a
edilen i¢ bor¢lanma senetleri ile
Euro tahviller

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi a a a a a a
Darphane ve Damga Matbaas1

Genel Mudurliigu tarafindan

ihrag edilen emtia sertifikalar

(alta dayali)

Borsa Yatirrm Fonu Paylar1 a a a

Elektronik Uriin Senedi 169



MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar
yukarida tablolar halinde gosterilmistir. Takasbank tarafindan teminat olarak alinacak varliklarin belirlenmesinde
MKT hizmeti verilen piyasanin igleyis dinamikleri dikkate alinmakta, kredi, likidite ve piyasa riski dustuk olan
varliklara oncelik ve agirlik verilmektedir. Takasbank, teminat olarak kabul edecegi varliklar1 belirledikten sonra
s0z konusu varliklarin teminat olarak kabultune iligkin olarak kompozisyon limitleri uygulamaktadir.

Teminat hesaplamalarinda yukarida yer alan varliklar nakit ve nakit dig1 varliklar olarak ikiye ayrilir. TL
haricindeki diger teminat unsurlar1 hesaplamalarda nakit dig1 varlik olarak dikkate alinir.

Teminat Kompozisyon Limitleri Kendi Ihrac Ettigi Menkul Kiymetler
Herhangi ihracgi veya banka tarafindan veya bu Uyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklar
ihraggi veya banka ile ayni sermaye grubuna dahil sermaye grubuna bagli banka ve sirketlerin

diger ihragci ve bankalar tarafindan ihrag edilmig garantileri ve ihrag etmis olduklart menkul

veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kiymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca
kabul edilen menkul kiymetler ile kabul edilmig ihra¢ edilen menkul kiymetler ile sermayesinin
garantiler toplaminin (T.C. Hazine ve Maliye cogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligimna ait
Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen kiymetler ile olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri
sermayesinin ¢cogunlugu T.C. Hazine ve Maliye harig), iye tarafindan Takasbank'a teminat olarak
Bakanligina ait olan diger bankalarin garanti ve verilemez.

menkul kiymetleri harig), Merkezi Karg1 Taraf
Hizmeti verilen piyasalarda kabul edilmis
teminatlar icindeki pay1 %25'1 gecemez.

Sabit getirili menkul kiymetlerin teminata kabuli i¢in, menkul kiymetin tamamin temsil eden anapara ve
kuponlarinin birlikte teminata yatirilmasi gerekmektedir. Ayristirilmaig sabit getirili menkul kiymetler teminata
kabul edilmez. Teminat olarak tevdi edilmis olan sabit getirili menkul kiymetler itfadan 6nceki is gintintin
sonunda teminat olma 6zelliklerini kaybederler. Itfa veya kupon 6demesi gerceklestiginde ilgili tutar nakit
teminat hesabina aktarilir. Itfa ve kupon 6demelerindeki operasyonel stirecler dikkate alinarak teminat
seviyesinin korunmasi Gtyenin sorumlulugundadir.

Oz sermaye halleri sonucu olusan nakit tutarlar tiyenin Turk Lirasi cinsinden nakit teminat hesabina aktarilir. Pay
cinsinden teminatlarda 6z sermaye halinin pay degerinin degisebilecegi dikkate alinarak, teminat seviyesinin
korunmasi Uyenin sorumlulugundadiar.

Altinin teminata verilmesi durumunda, s6z konusu altinlar Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasinda islem goren kulge altinlardan 100 gram ve katlar seklinde olan standart altindan olusmalidur.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Mudurlugt tarafindan ihrag edilen emtia
sertifikalari, bagli olduklar1 dayanak varlik grubunun altinda teminat degerlemeye dahil edilir.

Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varhiga
dayali menkul kiymetlerden; Turkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankas1 A.S. Varlik Finansmani Fonlar tarafindan TL
cinsinden ihrag¢ edilmis ve uzun vadeli ulusal notu asgari 'AA+' olanlar teminata kabul edilir.

Elektronik Grtin senetlerinden; Arpa, Bugday ve Misir cinsinden olan triinlerin ELUS leri teminat olarak kabul
edilir.

6.3.1. VIOP'ta Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon Simirlar

Islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu varliklara iliskin
kompozisyon siirlar1 EK-2'de verilen tabloda verilmistir.
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507% 307%

Minimum TL Teminat Orani Minimum TL Garanti Fonu Oram
VIOP'ta hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az Garanti fonu katki pay1 olarak bulunmasi gereken katki
%50'sinin Turk Liras1 teminattan olugsmasi gerekir. pay1 toplaminin en az %30'Tuk kisminin nakit Ttrk Liras:

olmasi zorunludur.

Islem teminat1 agisindan, VIOP'ta hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az % 50'sinin Ttrk Liras1 teminattan
olusmasi gerekir. Turk Liras: disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri igin
EK-2'de verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmis TL ve diger teminat bakiyelerinin
toplami tizerinden uygulanur.

Garanti fonu katki pay1 olarak bulunmas: gereken katki pay1 toplaminin en az % 30'Tuk kisminin nakit Tark Liras1 olmasi
zorunludur. Nakit dig1 teminatin kompozisyon sinir1 hesaplamasi toplam yatirilmig katk: pay: tizerinden yapilir ve iglem
teminatina kabul edilen nakit dis1 varliklar ile ayni kurallar ¢ercevesinde degerlenir.

6.3.2. Pay Piyasasinda Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon
Sinirlan

Islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu varliklara iligkin kompozisyon
sinirlar1 EK-2'de verilen tabloda verilmistir.

107% 100%

Minimum TL Teminat Orani Garanti Fonu Esnekligi
Pay Piyasasinda hesaplanan toplam teminat Pay Piyasasi garanti fonu katki pay1 olarak bulunmasi
gereksiniminin en az %10'nun Tiirk Lirasi teminattan gereken katki pay1 toplaminin %100'G Nakit, Konvertibl
olusmasi gerekir. Doviz, Devlet I¢ Bor¢clanma Senedi ve T.C. Hazinesi Dig

Bor¢lanma Araglar1 ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil ile tesis edilebilir.

Islem teminat1 acisindan, Pay Piyasasinda hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az % 10'nun Turk Lirast
teminattan olugmasi gerekir. Turk Liras1 disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iligkin kompozisyon
limitleri igin EK-2'de verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmig TL ve diger teminat
bakiyelerinin toplami Uizerinden uygulanir.

Pay Piyasas1 garanti fonu katki pay1 olarak bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin % 100 Nakit, Konvertibl Doviz,
Devlet I¢ Borclanma Senedi ve T.C. Hazinesi Dig Bor¢lanma Araclar1 ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond)ile tesis edilebilir. Diger varlik gruplar icinse ise EK-2'de verilen tabloda yer alan kompozisyon sinirlari
gecerlidir.

6.3.3. BAP'ta Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon Sinirlari

Islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu varliklara iligkin kompozisyon
sinirlar1 EK-2'de yer alan tabloda verilmistir.

Islem Teminat1 Ozellikleri Garanti Fonu Ozellikleri

BAP'ta minimum Turk Lirasi gereksinimi yoktur. BAP'ta garanti fonu katki pay1 olarak bulunmasi
Kompozisyon limitleri, yatirilmig TL ve diger teminat gereken katki pay1 toplaminin %100 Nakit,
bakiyelerinin toplami tizerinden uygulanir. Konvertibl Déviz, Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi ve T.C.

Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen
Euro tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir.
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Islem teminati agisindan, BAP'ta minimum Turk Lirast gereksinimi yoktur. Turk Lirast diginda teminata kabul edilecek diger varliklar
ve bunlara iligkin kompozisyon limitleri i¢cin EK-2'de verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmis TL
ve diger teminat bakiyelerinin toplami tizerinden uygulanir.

BAP'ta garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin % 100 Nakit, Konvertibl Déviz, Devlet I¢ Bor¢lanma
Senedi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir. Diger varlik gruplar1
icinse ise EK-2'de verilen tabloda yer alan kompozisyon sinirlar gecerlidir.

6.3.4. BIAS Para Piyasasinda Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon
Sinirlar:

BIAS PP'nda islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu varliklara iliskin kompozisyon
sinirlart EK-2'de yer alan tabloda verilmistir.

Minimum TL Gereksinimi Garanti Fonu Esnekligi

Hem islem teminati hem de garanti fonu katk: pay1 agisindan BIAS Para Piyasasi'nda garanti fonu katki pay1 olarak

diger MKT olunan piyasalardan farkli olarak BIAS Para bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin %100 Nakit,
Piyasasinda tesis edilmesi gereken en az Turk Lirasi orani Konvertibl Déviz, Devlet I¢ Borclanma Senedi ve T.C. Hazine
uygulanmamaktadir. ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil

(Eurobond) ile tesis edilebilir.

Hem islem teminat1 hem de garantif onu katki pay1 acisindan diger MKT olunan piyasalardan farkh olarak BIAS Para Piyasasinda
tesis edilmesi gereken en az Turk Lirasi orani uygulanmamaktadir. S6z konusu piyasa i¢in uygulanan kompozisyon limitleri EK-2'de
yer alan tabloda gosterilmektedir.

BIAS Para Piyasasinda garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin % 100 Nakit, Konvertibl Déviz, Devlet
I¢ Bor¢lanma Senedi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir. Diger varlik
gruplan i¢inse ise EK-2'de verilen tabloda yer alan kompozisyon sinirlar1 gecerlidir.

6.3.5. OPP'de Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon Simirlari

Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen Odiing Pay Piyasasi'nda islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen
varliklar ile bu varliklara iliskin kompozisyon siirlar1 EK-2'de yer alan tabloda verilmistir. Takasbank Odiing Pay Piyasasinda garanti
fonu katki paylar1 i¢cin TL cinsinden teminat bulundurma zorunlulugu yoktur.

OPP'de teminata alinacak tek bir payin piyasa degeri, hesaplanan azami toplam degerlenmis pay senedi tutarinin %75'ini gecemez.
Odiing verilmesi durumunda teminat sart1 aranmaz.

6.3.6. SWAP Piyasasinda Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon Sinirlari
Turk Lirasi nakit disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri i¢cin EK-2'de verilen oranlar

uygulanir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar ve bu varliklar i¢in kompozisyon limitleri
belirlemeye veya belirlenmig olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.
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SWAP Piyasasinda G7 tilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri ile Euro tahviller arasindan yalnizca
ABD ve Almanya ulkelerinden ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri ve Euro tahviller teminat olarak kabul
edilecektir.

6.3.7. Tezgah Usti Turev Araclar Piyasasinda Teminata Kabul Edilen
Varliklar ve Kompozisyon Sinirlar:

Islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu varliklara iliskin
kompozisyon sinirlar1 agsagida yer alan tablolarda verilmistir.

Islem Teminati G7 Ulkeleri Menkul Garanti Fonu Ozellikleri
Ozellikleri Kiymetleri Tezgah Ustt Tiirev Araclar
Tezgah Usti Turev Araglar Tezgah Usti Turev Araclar Piyasasinda garanti fonu katki
Piyasasinda minimum Turk Piyasasi'nda G7 ulkeleri pay1 olarak bulunmasi gereken
Liras1 gereksinimi yoktur. tarafindan ihrag edilen i¢ katki pay1 toplaminin %100't
Kompozisyon limitleri, bor¢lanma senetleri ile Euro Nakit, Konvertibl Doviz, Devlet
yatirilmig TL ve diger teminat tahviller arasindan yalmzca I¢ Borglanma Senedi ve T.C.
bakiyelerinin toplami ABD ve Almanya tlkelerinden Hazine ve Maliye Bakanlig1
uzerinden uygulanir. ihrag edilen i¢ bor¢lanma tarafindan ihrag edilen Euro
senetleri ve Euro tahviller tahvil (Eurobond) ile tesis
teminat olarak kabul edilecektir. edilebilir.

Islem teminat1 acisindan, Tezgah Ustti Turev Araclar Piyasasi'nda minimum Turk Liras: gereksinimi yoktur. Turk
Liras1 disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iligkin kompozisyon limitleri i¢in EK-2'de verilen
oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmig TL ve diger teminat bakiyelerinin toplami1 tizerinden
uygulanir.

Tezgah Usti Turev Araglar Piyasasinda G7 ulkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri ile Euro tahviller
arasindan yalnizca ABD ve Almanya ulkelerinden ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri ve Euro tahviller teminat
olarak kabul edilecektir.

Tezgah Ustl Tiirev Araclar Piyasasi'nda garanti fonu katki pay1 olarak bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin %
100'a Nakit, Konvertibl Déviz, Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir. Diger varlik gruplari icinse ise EK-2'de verilen tabloda yer alan
kompozisyon sinirlar1 gegerlidir.

6.4. Teminat Degerlemesi ve Degerleme Katsayilarinin Belirlenmesi

MKT olarak hizmet verilen tum piyasalarda alinan teminata konu varliklarin 6ngorilen degerlenmis tutarlarinin
bu varliklarin likide edilmesi sonrasinda beklenen nakit duzeyini karsilar seviyede bulunmasi esastir. Bu
kapsamda teminata kabul edilebilecek tiim varlik turleri i¢in bu varliklarin olumsuz piyasa kogullar1 altinda olas1
deger kaybini karsilayacak teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesi gereklidir. Belirlenen teminat
degerleme katsayilarinin teminata kabul edilen varliklarin maruz oldugu piyasa, likidite ve karg: taraf kredi riskini
kavramasi zaruridir.
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* O

Teminat Degerleme Riske Maruz Deger Tarihsel Benzetim

Katsayis1 Formulu (RMD) Yaklasimi Yontemi

Teminat Degerleme Katsayis1 = Katsayilarin belirlenmesinde, Tarihsel benzetim yonteminde

- (Piyasa Riski + Likidite Riski + finansal islemlerde maruz tarihin tekerriur edecegi

Kredi Riski) kalinacak riskin belirlenmesi i¢cin varsayimindan yola ¢ikilmakta,
en s1k kullanilan risk 6l¢iim senaryolarin uretilmesinde risk
yontemi olan riske maruz deger faktorlerine ait gecmis donemde
yaklagimi kullanilmaktadar. kaydedilmis oynakliklar

kullanilmaktadir.

Diger bir deyisle, teminata kabul edilen bir varlik i¢in belirlenen degerleme katsayusi, varligin karg1 karsitya oldugu
piyasa, likidite ve kars1 taraf kredi riski risk primlerini icermesi gerekmektedir. Katsayilarin belirlenmesinde,
finansal islemlerde maruz kalinacak riskin belirlenmesi icin en sik kullanilan risk 6l¢cim yontemi olan riske maruz
deger yaklagimi kullanilmaktadir.

RMD, elde tutulan bir portfoy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda, déviz kurlarinda ve hisse senedi
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda maruz kalabilecegi en
yuksek zarari, belli bir zaman diliminde ve belli bir olasilik seviyesinde ifade eden ve muhtelif sayisal yontemlerle
tahmin edilen degeri ifade etmektedir.

RMD yontemleri temelde parametrik ve simulasyon bazli olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Her iki yaklagiminda
avantaj ve dezavantajlar1 olmasina ragmen, bankacilik sektorunde dagilim bagimliligi olmayan simulasyon tabanl
yontemlerin daha sik kullanildigi gorulmektedir. Simulasyon bazli yontemler icinde de uygulama ve agiklama
kolaylig1 nedeniyle tarihsel benzetim/simulasyon yonteminin bir endustri standard: haline geldigi gorulmektedir.

Tarihsel benzetim yonteminde tarihin tekerrur edecegi varsayimindan yola ¢ikilmakta, senaryolarin
uretilmesinde risk faktorlerine ait gegmis donemde kaydedilmis oynakliklar kullanilmaktadir. Yontem, olasilik
dagilim ile ilgili herhangi bir varsayim kullanmadigindan, tarihi gozlem stresi icinde kaldiklart muddetce, kriz
veya olagandis1 etkileri kavramada basarilidir. Ayrica risk hesaplamasi igin parametre tahmini yapilmadigindan,
volatilite ve korelasyonlarin hatali tahmin edilmesi gibi 6nemli problemler de elimine edilmis olmaktadir.

Gegmiste olusan fiyatlar, piyasa fiyat riski yaninda, kredi riski (spesifik risk) ve likidite riski gibi diger risk
unsurlarindan kaynaklanabilecek primleri de icermesi gerektiginden, bu unsurlar i¢in ayrica tahmin
yapilmamasindan kaynaklanabilecek etkiler minimize edilmektedir. Takasbank'ta, teminata kabul edilen
varliklarin degerleme katsayilari, Haziran ve Aralik aylarinda yilda iki kez gozden gecirilmekte, ayrica teminatlara
iliskin kompozisyon limitleri yilda bir kez teminatlarin risklilik durumlar ve piyasa isleyisi dikkate alinarak
degerlendirilmektedir.

Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen piyasalarda yeknesak teminat degerleme katsayilar1 uygulanmakta olup
teminata kabul edilebilen varliklarin degerlemesinde kullanilan katsayilar asagida yer alan tabloda verilmektedir.
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Tablo 29: Teminat Degerleme Katsayilari

Teminat Cesidi
Nakit Turk Lirast
Konvertibl Doéviz (USD)
Konvertibl Doviz (EUR)
Konvertibl D6viz (GBP)

Devlet I¢ Borclanma Senedi

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond - USD)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond — EUR)

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.$. tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar

BIST 100 Endeksinde bulunan pay senetleri

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar

Bor¢lanma Araglar Semsiye Fonu Paylari

Para Piyasas1 Semsiye Fonu Paylar1

Borsada Islem Goren Standartta Altin

Ipotek teminatl menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler ve varhga dayali menkul kiymetler

Borsa Istanbul A.S. paylar1

ABD tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri

Almanya tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri

Elektronik Uriin Senedi

%100
%90
% 89
% 89

0-1Yil %94
1-5 Y1l %81
5 ve Uzeri %78

5Yila kadar %89
5-10 Yal %89
10-30 Yal %88
30 ve uzeri %86

5 Yila kadar %89
5-10 il %85
10-30 Y1l %66
30 ve uzeri %66

0-1Yil %92
1-5Y1l %79
5Yal ve uzeri %76

BIST 30 %84
BIST 100 %83

%88
%93
%97
%88

0-1Y1l %92
1-5Y1l %79
5 Yil ve Uzeri %76

%100

5 Yila kadar %89
5-10 Y1l %89
10-30 Yil %88
80 ve Uzeri %87

5 Yila kadar %89
5-10 Yil %88
10-30 Yl %87

30 ve uzeri %87

Arpa % 68
Bugday % 77
Maisir % 86

Teminat Degerleme Katsayuisi

Belirlenen katsayilar teminatlarin cari degerinin bulunmas: agamasinda kullanilmaktadir. Teminat degerlemesinin en
guncel fiyatlar ile yapilmasi esastir. Fiyat olusmayan varliklar icin Takasbank tarafindan belirlenen modeller yardimiyla
teorik fiyat hesaplamasi yapilabilmektedir. 175



Teminat Degeri Hesaplama Formulu Ornek Hesaplama
Teminat Degeri = 1 USD'nin 39 TLYye esit oldugu bir giinde Giyenin
getirmig oldugu 10.000 USD;

10.000 USD x 389 x 0,90 = 351.000 TL olarak dikkate
alinir.

Teminatin Piyasa Degeri x Degerleme Katsayisi

6.5. Teminatlara Yonelik Genel Esaslar

Takasbank tarafindan MKT faaliyeti nedeniyle alinan teminatlarin tevdi amaclar1 disinda kullanilamayacag,
uctincu kigilere devredilemeyecegi, kamu alacaklari icin olsa dahi haczedilemeyecegi, rehnedilemeyecegi, idari
mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmeyecegi, iflas masasina dahil edilmeyecegi ve tizerlerine ihtiyati tedbir
uygulanamayacagi SPKn'nda hukme baglanmustir.

Takasbank MKT Yonetmeligi'nde teminatlara iligkin agagida yer alan hususlara yer verilmistir.

MKT tuyeleri, kendileri veya musterileri adina aldiklar1 pozisyonlar i¢in Takasbank tarafindan kullanilan ve
ilgili piyasa yonergeleriyle belirlenen yontemler ¢ercevesinde hesaplanan tutarda teminat1 Takasbank
tarafindan belirlenen hesap ve/veya hesaplara yatirmak zorundadirlar.

MKT uyesine bagl tekil pozisyon hesaplarinda izlenen musteri pozisyonlariyla iligkili teminatlar sadece
ilgili musterinin yukimluluklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

Takasbank; SPK tarafindan onaylanan piyasa yonergelerinde yer alan oran veya tutarlarin altinda
kalmamak kaydiyla MKT hizmeti verdigi piyasa, sermaye piyasasi araci veya uye bazinda farkli teminat
oran ve tutarlar belirleyebilir.

Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasalarda alinan teminatlar; Takasbank'in varliklarindan ayri
olarak izlenir.

MKT uyelerince Takasbank'a yatirilan musteri teminatlari, bagl olduklar1 pozisyon hesaplariyla
iligkilendirilir ve MKT uiyeleri adina a¢ilan teminat hesaplarinda her bir musteri i¢in ayr1 ayr1 acilan alt
hesaplarda izlenir. Hesaplara yatirilan teminat yokimliligunt agan fazla teminatlarin da ilgili hesap
sahibine ait oldugu kabul edilir ve bu teminatlarla ayni esaslar ¢ercevesinde degerlendirilir.

MKT uyesine bagli musteri hesaplarindaki teminat agiklarinin tamamlanmasindan ilgili MKT tyesi
sorumludur.

Hesaplarin guncellenmesi sonucunda pozisyonlarin ve/veya teminatlarin degerlerinin degismesi veya
diger nedenlerle teminatlarin ilgili piyasa yonergesinde belirlenen seviyenin altina diismesi durumlarinda,
Takasbank tarafindan ilgili MKT Uyesine teminat tamamlama ¢agrist yapilir.
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Teminat tamamlama ¢agrilari, esaslar piyasa yonergeleriyle belirlenen elektronik bir sistem aracilig ile
yapilir. Takasbank'in teminat tamamlama ¢agrisini elektronik bir sistem araciligiyla gondermesi
durumunda, MKT tuyesinin bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin ¢agriy1 aldigi kabul edilir.
MKT uyesinin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin uyeye ulastigi
anda baglar.

Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Turk Lirasi teminatlarin zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi
dustldukten sonra kalan tutarini, miimkun olan en iyi kosullarla nemalandirir.

Tekil veya coklu pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla iligkili teminatlar,
Takasbank'in uygun gormesi halinde, devreden ve devralan MKT tuiyelerinin talimatiyla Takasbank
tarafindan MKT uyeleri arasinda taginabilir.

Teminatlarin aynen iadesi esastir. Aynen iadenin mimkiin olmamasi halinde iade mislen yapilir. Aynen
veya mislen iade olunamayan teminatlar esdegerleri tizerinden iade olunur.

Teminata kabul edilen varliklardan dogan haklar teminati verene aittir ve bu haklar dolayisiyla olusan
deger degisimlerinin ivedilikle hesaplara yansitilmasi esastir.

6.6. Islem Teminatlarina Yonelik Is Kurallar

MKT hizmeti verilen VIOP, Pay Piyasasi, BAP, BIAS Para Piyasasi, SWAP Piyasas1 ve OPP'de islem teminatlart
hesap bazinda izlenmektedir. Teminatlar Takasbank nezdindeki hesaplarda tutulmakta, teminat yatirma
sorumlulugu MKT tuyesinde bulunmaktadir. Teminat hesaplarinda serbest teminatin bulundugu hallerde
teminatlarin piyasa prosedurlerinde belirlenen kurallar cercevesinde ¢ekilebilmesi mimkindur. MKT hizmeti
verilen piyasalarda serbest teminatin ya da teminat yukimlulugintin hesaplanmasinda asagida yer alan genel
formulin kullanilmasi mumkundiir.

Serbest Teminat Hesaplama Formulu

Serbest Teminat = Degerlenmis Teminat Tutar1 — Bulger Teminat +/- Degisim Tem.

Formulde yer alan degerlenmis teminat tutari, teminata verilen varliklarin piyasa degerinin ilgili teminat
degerleme katsayisi ile carpilmig degerini ifade etmektedir. Bulger teminat ise ilgili hesaba ait bulunmasi gereken
baslangic teminat tutaridir. Formulde yer alan degisim teminati pozisyonda yer alan finansal varligin gunluk
deger degisimini gostermektedir. Degisim teminatinin igareti pozisyonun yonu ve finansal varligin deger kaybi ya
da kazancina gore degismektedir.

Ornek Hesaplama

Teminat hesabinda 2.000 TL bulunan ve bir yatirnmcinin, baslangi¢ teminati 1.000 TL olan bir BIST 30
future kontratin1 10.000 TL'den aldigini varsayalim. Pozisyonu bulunmayan yatirimei islem oncesinde
2.000 TL tutarindaki teminatinin timunu ¢ekebilirken, islem gerceklestikten sonra yalnizca 1.000 TLsini
cekebilmektedir. Aksam itibariyle gerceklesen kar/zarar hesaplamalarinda bu yatirimci endeksin dugmesi
sonucu 200 TL zarar etmesi halinde ise, ilgili zarar turari, yatirnmcinin kullanilabilir teminat dizeyini
azaltmakta, 200 TL ertesi is gunu kontrattan kar eden tarafa transfer edilmektedir.
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BOLUM SORULARI

1. Asagidakilerden hangisi MKT hizmeti verilen piyasalarda
yasanabilecek olasi bir temerrtt halinde kullanilacak kaynaklar
arasinda yer almaz?

a) Temerrut eden Ulyenin teminatlari
b) Temerriit etmeyen Uyelerin musterilerine ait fazla teminatlar

¢) Temerriit etmeyen uyelerin yatirilmis garanti fonu katk:
paylar

d) Eger varsa sigorta poligelerinden yapilacak tazminler

e) MKT'nin kalan sermayesinden yapilan taahhiit

8. MKT hizmeti verilen piyasalarda MKT tyelerinden bir veya
birkaginin temerrude dugsmesi halinde olusabilecek zararlarin
temerrude disen MKT uyelerinin teminatlarini agan kismi icin
kullanilmak tizere tiyelerden tahsil edilen tutarlara ne ad veriir?

a) Baslangi¢c Teminati
b) Islem Teminati

¢) Uyelik Teminatt

d) Degisim Teminati

e) Garanti Fonu Katki Pay1

5. MKT olarak hizmet verilen tim piyasalarda alinan teminata
konu varliklarin 6ngoérilen degerlenmis tutarlariin bu
varliklarin likide edilmesi sonrasinda beklenen nakit duzeyini
karsilar seviyede bulunmasi esastir. Bu kapsamda teminata kabul
edilebilecek tiim varlik tirleri i¢in bu varliklarin olumsuz piyasa
kosullar1 altinda olas1 deger kaybini kargilayacak parametre
asagida siralananlardan hangisidir?

a) Fiyat Degisim Aralig1 Katsayis1

b) Volatilite Degisim Aralig1 Katsayisi
¢) Teminat Degerleme Katsayisi

d) Vadeler Aras1 Teminat Katsayis1

e) Urtinler Arasi Kredi Katsay1s

2. Asagidakilerden hangisi Merkezi Karsi Taraf Uyelerinden
Takasbank’a olan aidat, ticret, komisyon ve diger
yukumluliklerin kendilerine verilen stire igerisinde yerine
getirilmemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek zararlarin telafisi
amaciyla alinabilecek teminat taradir?

a) Baslangi¢c Teminat1
b) Islem Teminat1

c) Uyelik Teminati

d) Degisim Teminati

e) Fiziki Teslimat Teminati

1. VIOP’ta baslangic teminati hesaplamasinda
BISTECH Marjin Yontemi kullanilir

I1. Fiziki teslimat teminati iglem teminatlar1 icinde
yer almaz

I11. Degisim teminati islem teminatlari iginde yer
alir

4. MKT hizmeti verilen piyasalarda islem
teminatlarn icin yukaridakilerden
hangisi/hangilerihangileri dogrudur?

a) L, T ve IIT
b) Ive Il

¢) Yalniz I
d) Yalnz III
e)Ivelll

6. Asagidakilerden hangisi MKT islemlerine taraf olacak MKT
uyelerinin Takasbank’a sunabilecegi teminatlar arasinda yer
almaz?

a) Devlet I¢ Borclanma Senedi
b) Pay Senedi

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond)

d) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik Kiralama A.S.
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar

e) Banka Ceki
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7. MKT hizmeti verilen Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda
bulunmasi gereken garanti fonu tutari i¢in belirlenen minimum
Turk Liras: kompozisyon orani yuzde kagtir?

a) 20
b) 30
c) 50
d) 60
e)75

9. Teminat degerleme katsayilarma iliskin agsagidakilerden
hangisi dogrudur?

a) MKT uyeleri tarafindan belirlenir

b) Teminata kabul edilen tiim varliklar i¢in aynidir

) 0,50’den kuigiik olamaz

d) Nakit Turk lirasina uygulanan degerleme katsayist 1,00'dir.

e) Doviz cinsi teminatlara degerleme katsayis1 uygulanmaz

8. MKT olarak hizmet verilen piyasalarda teminata kabul edilen
bir varlik i¢in belirlenen degerleme katsayisinin, varligin kars:
kargiya oldugu risklerden asgari olarak hangileri i¢in risk primi
icermesi beklenir?

a) Piyasa riski, kredi riski, operasyonel risk
b) Piyasa riski, kredi riski, likidite riski

¢) Likidite riski, sistemik risk, kars1 taraf riski
d) Faiz orani riski, kur riski, operasyonel risk

e) Kredi riski, operasyonel risk, kur riski

L. Baglangi¢c Teminati
II. Degisim Teminati
III. Fiziki Teslimat Teminati

10. Yukaridakilerden hangisi/hangileri islem teminat1 tirleri
arasinda yer almaktadir?

) L, I1, III
b)Ive Il
c)Ivelll
d) II ve III

e) Yalniz I
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7. EK-1: BOLUM SONU SORULARININ CEVAPLARI

Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Caligma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik

1 2 3 4 5 6 7 8 9
B D B D B A A B E
12 18 14 15 16 17 18 19 20
B B C C D A 13, C A

1 2 3 4 5 6 7 8 9
E A D E C A C B D
13 14 15 16 17 18 19 20

B D C B A D A D

Takasbank Teminat Yonetimi
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Ek-2

islem Teminati ve Garanti

Fonu Katki Pay1 Olarak viopr PAY BAP OTC SWAP Oorp BiAS PP
Kabul Edilebilecek Varhklar
Gltht Alt Grup Alt Grup Alt Grup Alt Grup Alt Grup Alt Grup
Grup Limil:i Grup Limiti Grup Limiti Grup Limiti Grup Limiti Grup Limiti Grup Limiti
Limiti (SIN Limiti (ISIN Limiti (ISIN Limiti (ISIN Limiti (ISIN Limiti (ISIN Limiti (ISIN
Bazinda) Bazinda) Bazinda) Bazinda) Bazinda) Bazinda)
Bazinda)
Nakit Tiirk Lirast 100% - 100% - 100% - 100% - 100% - 100% - 100% -
gg&vze(lggg EURGEP) 50% : 90% : 100% : 100% : 100% - 70% - 100% -
Devlet I¢ Borglanma Senedi 50% 50% 90% 35% 100% 35% 100% 35% 100% 35% 70% 50% 100% 35%
T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig tarafindan ihrag 50% 50% 90% 35% 100% 35% 100% 25% 100% 35% 70% 50% 100% 35%
edilen Euro tahvil (Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama
A.S. Tarafindan ihrag¢ Edilen 50% 25% 90% 25% 100% 25% 100% 25% 100% 25% 70% 25% 100% 25%
Kira Sertifikalar1
BIST100 endeksinde bulunan 0% | 20% 90% 20% 90% 20% - - 90% 20% 70% 20% 90% 20%
pay senetleri
E;;S]Znsened‘ Semsiye Fonu 50% 20% 50% 20% 50% 20% - - 50% 20% 50% 20% 50% 20%
Borglanma Araglar1 Semsiye . o o . o . o o o . o .
Fonu Paylan 50% 20% 50% 20% 50% 20% - - 50% 20% 50% 20% 50% 20%
gz;e};:yasam Semsiye Fonu 50% 20% 50% 20% 50% 20% - - 50% 20% 50% 20% 50% 20%
ii)tj;alarda Islem Goren Standartta 259 ) 259, ) 259, ) ) ) 50% ) 259, ) 259% )
Ipotek teminatli menkul
kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik 50% 40% 50% 40% 50% 40% 50% 25% 50% 40% 50% 40% 50% 40%
teminatli menkul kiymetler ve
varhiga dayali menkul krymetler
Borsa Istanbul A.S. paylari 50% - 50% - 50% - - - 50% - 50% - 50% -
G? u]k'elerl tarafindan ihrag ) ) ) ) ) ) ) 50% 50% 50% 50% ) ) ) )
edilen i¢ bor¢lanma senetleri
Elektronik tiriin senedi 25% 20% 25% 20% 25% 20% - - 25% 20% 25% 20% 25% 20%
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Tablo 25: OTC Takas Islemleri Yarim Islem Guntne Iliskin Islem Saatleri

Sure¢ Ad1 Saat
Nema dagitim 07:30
Teminat Yatirma-Cekme Baslangi¢ Saati 08:00
Bir onceki is gtinti eksi nakit nedeniyle dagitilmayan alacaklarin dagitim baslangi¢ saati 08:15 (T+1)
Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerrut Baglangic Saati) 11:00
TL Teminat Cekme Son Saati 11:40
Nemalandirma Son Saati 11:40
Nemalandirmama Talimat1 Verme Son Saati 11:40
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 12:45
Teminat Yatirma Son Saati 12:45
MKK'da agilan hesaplarin BISTECH'e gonderilme son saati 12:45
Son islem saati 13:00
BISTECH Hesap Acma/iliskilendirme Son Saati 13:50+
Donemsel 6deme, degisim teminati, sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti 13:50+
hesaplama Saati (Ginsonu dongusi)
Aksam dongusu baglangici 14:00
Hesap Guncellemesi (Alacaklarin Eklenmesi/Borg¢larin Tahsilati) (Aksam dongusii 14:00+
sonunda)
Teminat Tamamlama Cagrisi (Aksam dongusii sonunda) 14:00+
Takasbank Ekranidaki Giin Sonu Islemleri 16:30+

Takas suresi; takas, saklama, 6deme veya Takasbank isletim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar nedeniyle Genel
Mudr tarafindan gecici olarak degistirilebilir.

5.7.3. Risk Yonetimi veTeminatlandirma Esaslar1

5.7.3.1. Risk Yonetimi

Risk Yonetimi Yontemi Hesap Yapis1
Risk yonetimi Takasbank tarafindan Nakit Akim Uyenin kendi adina yaptig1 islemler "Uye" hesab1
Teminatlandirma yontemi ile yapilir. altinda, musterileri adina yapmis oldugu islemler

islem ve bagl saklama hesabi seklinde agilan
musteri hesaplari altinda izlenir. Risk yonetimi
hesap bazinda yuratalur.
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