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1. TAKAS VE SAKLAMAYA 1L1_K1N TEMEL 
KAVRAMLAR

Aç1k pozisyon
Borsa 1stanbul Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1 ve tezgahüstü vadeli i_lem piyasalar1nda; i_lem, nakdi 
uzla_ma veya fiziki teslimat ile kapat1lmam1_ k1sa ve uzun pozisyonlar1, Ödünç Pay Piyasas1'nda ise; 
halihaz1rda vadesi gelmemi_ menkul k1ymet ödünç i_lemleridir.

Aç1k teklif yöntemi
Takasbank'1n bir i_lemin e_le_ti�i anda piyasa kat1l1mc1lar1 aras1na girerek al1c1ya kar_1 sat1c1 ve sat1c1ya kar_1 
ise al1c1 konumuna geçmesidir.

Ba_lang1ç teminat1
Gelecekte herhangi bir temerrüt durumunun ortaya ç1kt1�1 hallerde, temerrüdün ortaya ç1kt1�1 tarihten 
pozisyonlar1n kapat1lmas1na kadarki süre içinde maruz kal1nabilecek risklerin kar_1lanabilmesini teminen 
ba_lang1çta talep edilen teminatt1r.

BDDK
Bankac1l1k Düzenleme ve Denetleme Kurumu.

BDDK mevzuat1na göre belirlenen sermaye
19/10/2005 tarihli ve 5411 say1l1 Bankac1l1k Kanununa ili_kin mevzuat uyar1nca bankalar taraf1ndan sermaye 
yeterlili�i standart oran1n1n tutturulmas1 için bulundurulmas1 gereken sermaye tutar1na, Takasbank'1n içsel 
sermaye yeterlili�i de�erlendirme sürecinin BDDK taraf1ndan gözden geçirilmesi sonucunda Takasbank'tan 
talep edilen ilave sermaye tutar1n1n eklenmesi suretiyle bulunan tutard1r.

BISTECH
Borsa 1stanbul A._.'de i_lem yap1lan piyasalara ili_kin olarak ilgili Piyasa düzenlemesine göre i_lem öncesi, 
i_lem an1 ve i_lem sonras1 yaz1l1mlar1n1n yer ald1�1 uygulamalar1n tümü.

BISTECH Marjin Yöntemi
BISTECH üzerinde, portföy bazl1 risk yönetim algoritmas1 arac1l1�1 ile bulunmas1 gereken teminat tutar1 
hesaplama yöntemi.

Borçlanma araçlar1
1hraçç1lar1n ilgili mevzuat hükümleri çerçevesinde borçlu s1fat1yla düzenleyerek ihraç ettikleri tahviller, paya 
dönü_türülebilir tahviller, de�i_tirilebilir tahviller, bonolar, k1ymetli maden bonolar1, sukuk ve niteli�i itibari 
ile borçlanma arac1 oldu�u SPK taraf1ndan kabul edilen sermaye piyasas1 araçlar1d1r.
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Borsa
Anonim _irket _eklinde kurulan, sermaye piyasas1 araçlar1, kambiyo ve k1ymetli madenler ile k1ymetli 
ta_lar1n ve SPK taraf1ndan uygun görülen di�er sözle_melerin, belgelerin ve k1ymetlerin serbest rekabet 
_artlar1 alt1nda kolay ve güvenli bir _ekilde al1n1p sat1labilmesini sa�lamak ve olu_an fiyatlar1 tespit ve ilân 
etmek üzere kendisi veya piyasa i_leticisi taraf1ndan i_letilen ve/veya yönetilen, al1m-sat1m emirlerini 
sonuçland1racak _ekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini kolayla_t1ran, Kanuna uygun 
olarak yetkilendirilen ve düzenli faaliyet gösteren sistemler ve pazar yerleridir.

Brüt teminatland1rma
MKT üyelerinin, mü_teri pozisyonlar1 için mü_terileri ad1na yat1rmalar1 gereken teminat tutar1n1n, mü_teri 
pozisyonlar1n1n birbirleriyle netle_tirilmeksizin her bir mü_teri için ayr1 ayr1 hesaplanan teminat 
yükümlülüklerinin toplam1 kadar olmas1d1r.

Çoklu pozisyon hesab1
Takasbank nezdinde MKT üyeleri ad1na aç1lan, üyelerin kendi portföylerine veya mü_terilerine ait 
pozisyonlar1n1n toplu olarak izlendi�i ancak her hâlükârda MKT üyesinin kendisine ait pozisyonlarla 
mü_terilerine ait pozisyonlar1n ayr1_t1r1ld1�1 hesaplard1r.

De�i_im teminat1
Mevcut pozisyonlar1n piyasa fiyatlar1 ile de�erlenmesi sonucunda ortaya ç1kan farklar neticesinde ihtiyaç 
duyulan teminatlar1d1r.

D1BS
Devlet iç borçlanma senetleri

EFT
Elektronik Fon Transfer Sistemi

Elektronik Kay1t Kurulu_u (EKK)
Yönetmelik hükümleri çerçevesinde elektronik ürün senetlerinin Sistem üzerinden olu_turulmas1n1 
sa�lamak, bu senetlere ba�l1 tüm hak ve yükümlülükler ile i_lemleri ilgili taraflar itibar1yla kayden izlemek 
amac1yla Bakanl1ktan lisans alm1_ anonim _irket

EKK Üyeli�i
5300 say1l1 Tar1m Ürünleri Lisansl1 Depoculuk 
Kanunu ve bu kanuna istinaden ç1kar1lan 
Elektronik Ürün Senedi Yönetmeli�i hükümleri 
çerçevesinde, lisansl1 depo i_letmeleri ve yetkili 
s1n1fland1r1c1lar1n, Merkezi Kaydi Sisteme 
tan1mlanmas1n1, eri_imini ve sistemin kullan1m1n1 
içeren üyeli�i ifade eder.

Elektronik Ürün Senedi Yönetmeli�i
12/11/2011 tarihli ve 28110 say1l1 Resmî Gazete'de 
yay1mlanan ve 5300 say1l1 Tar1m Ürünleri Lisansl1 
Depoculuk Kanunu ve bu kanuna istinaden 
ç1kar1lan yönetmeli�i

ELÜS
Elektronik Ürün Senedi
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Emir öncesi risk yönetimi
Borsa'n1n emir sistemine gönderilen emirlerin e_le_meden önce, emrin gerçekle_mesi durumunda 
portföyün yeni emirle birlikte maruz kalaca�1 olas1 riskin ölçülmesi ve buna göre emrin kabul edilip 
edilmemesi sürecidir.

EMKT
Elektronik Menkul K1ymet Transfer Sistemi

Garanti fonu
Merkezi kar_1 taraf hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1 ile ilgili takas yükümlülüklerinin 
yerine getirilmemesi durumunda kullan1lmak amac1yla Takasbank nezdinde tutulan, teminatlar d1_1nda 
kalan ve MKT üyelerinin katk1 paylar1yla olu_turulan fondur/fonlard1r.

Genel Yönetmelik
30/5/2013 tarihli ve 28662 say1l1 Resmî Gazete'de yay1mlanan ve merkezi takas kurulu_lar1na ve merkezi 
kar_1 taraf uygulamas1na ili_kin esaslar1n belirlendi�i "Merkezi Takas Kurulu_lar1n1n Kurulu_ ve Çal1_ma 
Esaslar1 Hakk1nda Genel Yönetmeli�i"

Geriye dönük test
Risk ölçüm modellerinin performans1n1 ölçmeye yönelik örneklem içi veya örneklem d1_1 testlerdir.

1_lem teminat1
Piyasa'da vadeli i_lem ve opsiyon sözle_melerinin al1m1 ya da sat1m1 amac1yla, Takasbank'ta aç1lan saklama ya 
da i_lem ve saklama hesaplar1na yat1r1lan teminatlar1d1r. Ba_lang1ç ve de�i_im teminatlar1ndan olu_ur.

1_lemci kurulu_
Takasbank'1n MKT oldu�u piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1nda i_lem yapan ancak söz konusu i_lemlere 
ili_kin yükümlülüklerin tasfiyesini bir genel MKT üyesi arac1l1�1 ile gerçekle_tiren kurulu_lard1r.

Kanun
10/2/2005 tarihli ve 5300 say1l1 Tar1m Ürünleri Lisansl1 Depoculuk Kanunu

Kamuyu Ayd1nlatma Platformu (KAP)
Mevzuat uyar1nca kamuya aç1klanmas1 gerekli olan bilgilerin elektronik imzal1 olarak iletildi�i ve kamuya 
duyuruldu�u elektronik sistemdir.

Kar_1 taraf kredi riski
1ki tarafa da yükümlülük getiren bir i_lemin muhatab1 olan kar_1 taraf1n, bu i_lemin nakit ak1_1nda yer alan 
son ödemeden önce temerrüde dü_me riskidir. 3



Kar_1lanm1_ riskler (covered risk)
Takasbank'1n verdi�i merkezi kar_1 taraf hizmeti nedeniyle maruz kald1�1, ancak teminatlar, garanti fonu ve 
Takasbank sermayesinden tahsis edilen bölüm ile korunan risklerdir.

K1sa pozisyon
Sahibine, vadeli i_lem sözle_melerine ili_kin i_lemlerde, sözle_menin vadesi geldi�inde dayanak varl1�1 
sözle_mede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzla_may1 sa�lamak, al1m 
opsiyonuna ili_kin i_lemlerde sözle_menin vadesinde veya vadeye kadar olan süre içinde dayanak varl1�1, 
sözle_mede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzla_may1 sa�lamak, sat1m 
opsiyonuna ili_kin i_lemlerde ise sözle_menin vadesinde veya vadeye kadar olan süre içinde dayanak varl1�1, 
sözle_mede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda sat1n almak ya da nakdi uzla_may1 sa�lamak 
yükümlülü�ü veren pozisyondur.

Lisansl1 depo i_letmesi veya lisansl1 depo i_leticisi
Tar1m ürünlerinin depolanmas1yla i_tigal eden ve Kanun kapsam1nda geçerli bir lisans belgesine sahip 
anonim _irket

Kollektif yat1r1m kurulu_lar1
Yat1r1m fonlar1 ve yat1r1m ortakl1klar1d1r.

Likidite riski
Piyasalarda derinli�in olmamas1 veya a_1r1 dalgalanma nedeniyle finansal kurumun herhangi bir 
pozisyonunu, piyasa fiyatlar1ndan kapatamamas1 veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilece�i zarar 
olas1l1�1n1 ifade etmektedir.

Merkezi kar_1 taraf 
hizmeti
Takasbank'1n, Kurul taraf1ndan 
uygun görülen piyasa veya 
sermaye piyasas1 araçlar1 
baz1nda aç1k teklif, sözle_me 
yenileme veya hukuken 
ba�lay1c1l1�1 olan ba_ka bir 
yöntemle al1c1ya kar_1 sat1c1, 
sat1c1ya kar_1 da al1c1 rolünü 
üstlenerek takas1n 
tamamlanmas1n1 taahhüt etti�i 
faaliyettir.

MKK
Merkezi Kay1t Kurulu_u 
Anonim _irketi

MKK Üyeli�i
MKK Yönetmeli�inde belirtilen 
ko_ullar1 sa�layan kurulu_lar1n 
Merkezi Kaydi Sisteme 
tan1mlanmas1n1, eri_imini ve 
sistemin kullan1m1n1 içeren 
üyeli�i ifade eder.

Merkezi Kaydi Sistem
Kaydi sermaye piyasas1 araçlar1 ve bunlara ili_kin haklarla ilgili kay1tlar1n tutuldu�u, i_letimi MKK taraf1ndan 
yürütülen elektronik ortam1 ifade eder.
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MKK Yönetmeli�i
Merkezi Kay1t Kurulu_u 
Anonim _irketi'nin kurulu_, 
faaliyet ilke ve esaslar1 ile 
gelirleri ve kar pay1 da�1t1m 
esaslar1n1 belirleyen ve 6362 
say1l1 Sermaye Piyasas1 
Kanunu'nun 81 inci maddesine 
dayan1larak haz1rlanm1_ olan 
Yönetmeliktir.

MKT
Merkezi kar_1 taraf

MKT üyesi
MKT hizmeti verilen piyasa 
veya sermaye piyasas1 
araçlar1nda gerçekle_en 
i_lemlerden kaynaklanan hak 
ve yükümlülüklere ve bu hak 
ve yükümlülüklerin tasfiyesine 
taraf olmas1 Takasbank 
taraf1ndan uygun görülen 
kurulu_lard1r.

Mudi
Depolama hizmetleri için ürününü lisansl1 depo i_letmesine teslim eden veya lisansl1 depo i_letmesince 
düzenlenen elektronik ürün senedini mevzuata uygun olarak elinde bulunduran gerçek veya tüzel ki_i

Net teminatland1rma
MKT üyelerinin mü_teri pozisyonlar1 için mü_terileri ad1na yat1rmalar1 gereken teminat tutar1n1n, 
mü_terilere ait pozisyonlar1n birbiriyle netle_tirilmesi sonras1nda hesaplanan teminat yükümlülü�ü kadar 
olmas1d1r.

Ödünç Pay Piyasas1 (ÖPP)
Takasbank taraf1ndan belirlenen tür, miktar ve dönemlerde teminat göstererek ödünce konu k1ymet ödünç 
almak veya vermek isteyen arac1 kurum ve bankalar ile bunlar1n mü_terilerinin talepleri ile tekliflerinin 
kar_1la_mas1n1 sa�layan, Takasbank taraf1ndan kurulan ve i_letilen piyasad1r.

Opsiyon Sözle_mesi
Belirli bir vade ya da vadeye kadar, önceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki ekonomik veya finansal 
göstergeyi, sermaye piyasas1 arac1n1, mal1, k1ymetli madeni ya da dövizi alma veya satma hakk1 sa�layan 
sözle_melerdir.

ÖSBA
Özel sektör borçlanma araçlar1

Piyasa
Borsalar, te_kilatlanm1_ pazar yerleri ile Genel 
Yönetmelik uyar1nca Takasbank'1n takas hizmeti 
sunmak üzere SPK taraf1ndan yetkilendirildi�i 
piyasa ve pazar yerleridir (Ödünç Pay Senedi 
Piyasas1, Takasbank Para Piyasas1).

Piyasa i_leticisi
SPKn'nda tan1mlanan piyasa i_leticileri ile Genel 
Yönetmelik uyar1nca Takasbank'1n takas hizmeti 
sunmak üzere SPK taraf1ndan yetkilendirildi�i 
piyasa ve pazar yerlerini yöneten ve/veya i_leten 
kurulu_lard1r.
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Piyasa riski
Piyasa fiyatlar1n1n seviyesindeki de�i_imlerden veya oynakl1klar1ndan kaynaklanan risklerdir. Piyasa riski; 
hisse senedi fiyat riski, kur riski, faiz oran1 riski ve emtia riski gibi unsurlardan olu_maktad1r. Ayr1ca, piyasa 
riski hesaplan1rken hisse riskine ili_kin spesifik riski de hesaba katmak gerekmektedir.

Piyasa üyesi
Takasbank'1n takas hizmeti 
sundu�u piyasa ve di�er pazar 
yerlerinde i_lem yapma yetkisi 
olan, ancak Takasbank'a takas 
üyesi olmayan kurulu_lar1d1r.

Piyasa yönergeleri
Sermaye Piyasas1 Kurulu 
taraf1ndan onaylanan "1stanbul 
Takas ve Saklama Bankas1 
A._.'nin Merkezi Kar_1 Taraf 
Hizmeti Sundu�u Piyasalara 
1li_kin Takas Hizmetleri 
Yönergesi" ile "1stanbul Takas 
ve Saklama Bankas1 A._.'nin 
Merkezi Kar_1 Taraf Hizmeti 
Sundu�u Piyasalara 1li_kin 
Teminat, Risk ve Temerrüt 
Yönetimi Yönergesidir"

Piyasa yöneticisi
Borsay1 veya borsan1n 
piyasalar1n1 i_leten anonim 
ortakl1klarla di�er pazar yerleri, 
yurtd1_1nda faaliyet gösteren 
borsa ve te_kilatlanm1_ pazar 
yerlerini ve tezgâh üstü 
piyasalar1 yöneten ve/veya 
i_leten kurulu_lar1d1r.

Portföy bazl1 
teminatland1rma
Takasbank taraf1ndan MKT 
üyelerinden al1nacak teminat 
tutarlar1n1n ayn1 hesaptaki 
varl1klar aras1ndaki 
korelasyonlar1n risk azalt1c1 
etkileri dikkate al1nmak 
suretiyle hesaplanmas1d1r.

Prosedür
Merkezi Takas Yönetmeli�i ve 
piyasa yönergelerinde 
belirlenen kural ve esaslar 
çerçevesinde i_leyi_ ve 
uygulamalara ili_kin usulleri 
içeren ve Takasbank Genel 
Müdürü taraf1ndan onaylanan 
uygulama prosedürleridir.

Riske maruz de�er 
(RMD)
Elde tutulan bir portföy ya da 
varl1k de�erinin, faiz 
oranlar1nda, döviz kurlar1nda, 
emtia ve pay fiyatlar1ndaki 
dalgalanmalar nedeniyle 
meydana gelebilecek 
de�i_iklikler sonucunda maruz 
kalabilece�i en yüksek zarar1, 
belli bir dönem dahilinde ve 
belli bir olas1l1k seviyesinde 
ifade eden ve genel kabul 
görmü_ say1sal yöntemlerle 
tahmin edilen de�eridir.

Sermaye piyasas1 araçlar1
Menkul k1ymetler ve türev araçlar ile yat1r1m sözle_meleri de dâhil olmak üzere Kurulca bu kapsamda 
oldu�u belirlenen di�er sermaye piyasas1 araçlar1d1r.

Sözle_me yenileme yöntemi
MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1nda gerçekle_en i_lemlerde piyasa yönergelerinde 
belirlenen esaslar çerçevesinde ve her hâlükârda takas tamamlanmadan önce, taraflar aras1nda yap1lm1_ 
sözle_menin iptal edilerek Takasbank'1n taraflarla ayr1 ayr1 sözle_me yapmas1d1r.
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SPK
Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn
6/12/2012 tarihli ve 6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 
Kanunu

Stres testi
Merkezi kar_1 taraf riskleri için kullan1labilecek finansal kaynaklar1n, a_1r1, ancak imkans1z olmayan piyasa 
ko_ullar1nda olu_acak riskleri kar_1lama düzeyinin ölçülmesini teminen, stres alt1ndaki piyasa ko_ullar1n1 yans1tan 
parametreler, varsay1mlar ve senaryolar1n teminatland1rmada kullan1lan modellere uygulanmas1d1r.

Takas
Piyasada gerçekle_en i_lemlerle ilgili olarak ortaya ç1kan yükümlülüklerin, Takasbank taraf1ndan belirlenen süre ve 
_artlarda, üyeler taraf1ndan yerine getirilmesi suretiyle taraflar aras1nda nakit ve/veya varl1klar1n transferini 
sa�layan süreçlerin tamam1d1r.

Takasbank
1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim _irketi.

Takasbank MKT Yönetmeli�i
Takasbank'1n merkezi takas kurulu_u olarak verdi�i 
takas hizmetine ili_kin üyelik, teminat, takas, 
temerrüt, disiplin, gelir ve di�er konulara ili_kin usul 
ve esaslar1 belirleyen ve 14.08.2013 tarih ve 28735 
say1l1 Resmi Gazete'de yay1mlanan 1stanbul Takas ve 
Saklama Bankas1 Anonim _irketi Merkezi Kar_1 Taraf 
Yönetmeli�i

Takasbank MTK Yönetmeli�i
Takasbank'1n, merkezi takas kurulu_u olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu taraf1ndan uygun görülen piyasalarda 
verece�i takas hizmetine ili_kin usul ve esaslar1n1n Genel Yönetmelik'te belirlenen esaslar çerçevesinde 
düzenlemesini sa�lamak amac1yla haz1rlanan ve Takasbank'1n merkezi takas kurulu_u olarak verdi�i takas 
hizmetiyle ilgili olarak üyelik, teminat, takas, temerrüt, disiplin, gelir ve di�er konulara ili_kin usul ve esaslar1 
belirleyen ve 18/7/2013 tarihli ve 28711 say1l1 Resmî Gazete'de yay1mlanan 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 
Anonim _irketi Merkezi Takas Yönetmeli�i

Tarihsel benzetim yakla_1m1
Geçmi_ belli bir dönemdeki tarihi piyasa ko_ullar1n1 cari piyasa portföyüne tatbik etmenin sonucunda do�acak 
de�er kayb1 veya kazanc1n1 analiz eden yakla_1md1r.

TCMB
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim _irketi

Tekil pozisyon hesab1
Takasbank nezdinde MKT üyeleri ad1na aç1lan hesaplar1n alt hesab1 olarak üyelerin tek bir mü_terisine veya 
üyelerin kendi portföylerine ait pozisyonlar1n izlendi�i hesaplard1r.
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Teminat de�erleme katsay1s1
Teminata kabul edilen varl1klara uygulanan ve ilgili 
varl1klar1n likide edilmesine, ihtiyaç duyulmas1 
durumunda bu varl1klar1n piyasa de�erlerinde 
ya_anabilecek dü_ü_ü yans1tan katsay1d1r.

Teminat hesaplar1
Takasbank nezdinde MKT üyeleri ad1na aç1lan, üyelerin 
kendi portföylerine veya mü_terilerine ait 
pozisyonlar1na ili_kin teminatlar1n izlendi�i hesaplard1r.

Te_kilatlanm1_ di�er pazar yerleri
Borsalar d1_1nda sermaye piyasas1 araçlar1n1n al1c1 ve sat1c1lar1n1 bir araya getiren, al1m ve sat1m1na arac1l1k eden, bunlar 
için sistemler ve platformlar olu_turan ve bunlar1 i_leten alternatif i_lem sistemleri, çok tarafl1 i_lem platformlar1 ve 
te_kilatlanm1_ di�er piyasalard1r.

TETS
Takasbank Elektronik Transfer Sistemi

TIC
Bankalar1n TCMB nezdindeki nakit hesaplar1d1r.

Uzun pozisyon
Sahibine, vadeli i_lem sözle_melerine ili_kin i_lemlerde, sözle_menin vadesi geldi�inde dayanak varl1�1 sözle_mede 
belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda sat1n almak ya da nakdi uzla_may1 sa�lamak yükümlülü�ü, al1m opsiyonuna 
ili_kin sözle_melerde, sözle_menin vadesinde veya vadeye kadar olan süre içinde dayanak varl1�1, sözle_mede belirtilen 
fiyattan ve belirtilen miktarda sat1n almak ya da nakdi uzla_mada bulunmak hakk1, sat1m opsiyonuna ili_kin i_lemlerde 
sözle_menin vadesinde veya vadeye kadar olan süre içinde dayanak varl1�1, sözle_mede belirtilen fiyattan ve belirtilen 
miktarda satmak ya da nakdi uzla_mada bulunmak hakk1 veren pozisyondur.

Üye
Takasbank taraf1ndan verilen takas hizmetlerine taraf olmalar1na izin verilenlerdir.

Vadeli i_lem sözle_mesi
Belirli bir vadede, önceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki mal1, k1ymetli madeni, ekonomik ve finansal göstergeyi, 
sermaye piyasas1 arac1n1 ya da dövizi alma ya da satma yükümlü�ü veren sözle_meleridir.

Volatilite
Finansal varl1klar1n fiyatlar1nda veya risk faktörlerinin seviyesinde belli bir zaman aral1�1nda kaydedilen de�i_imdir.

YMSK
Yabanc1 Merkezi Saklama Kurulu_lar1

YTM
Yat1r1mc1 Tazmin Merkezi

Yat1r1m kurulu_u
Kurul'dan yat1r1m hizmet ve faaliyetlerinde bulunmak üzere izin alm1_ arac1 kurumlar ile yat1r1m hizmeti ve faaliyetinde 
bulunmak üzere kurulu_ ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen di�er sermaye piyasas1 kurumlar1 ve bankalard1r.

Yetkili S1n1fland1r1c1
Kanun kapsam1nda lisans alm1_ olan ve tar1m ürünlerini analiz eden, ürünün nitelik ve özelliklerini belirleyen, 
standartlara uygun olarak s1n1fland1ran ve bu durumu belgelendiren laboratuvarlar1 i_leten gerçek ve tüzel ki_ileri,
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2. TAKAS, SAKLAMA VE KAYD1LE_T1RME 
DÜZENLEMELER1
2.1. Merkezi Kay1t Kurulu_unun Kurulu_, Faaliyet, Çal1_ma ve Denetim 
Esaslar1 Hakk1nda Yönetmelik

MKK, SPKn'nda sermaye piyasas1 araçlar1n1n kaydile_tirilmesine ili_kin i_lemleri gerçekle_tirmek, bunlara ba�l1 haklar1, 
elektronik ortamda, üyeler ve hak sahipleri itibar1yla kayden izlemek ve bu araçlar1n merkezî saklamas1n1 yapmak üzere 
kurulmu_, özel hukuk tüzel ki_ili�ini haiz anonim _irket olarak belirlenmi_tir. Bu çerçevede, MKK'n1n kurulu_, faaliyet, 
üyelik, çal1_ma ve denetim esaslar1, gelirleri ve kâr pay1 da�1t1m esaslar1 "Merkezi Kay1t Kurulu_unun Kurulu_, Faaliyet, 
Çal1_ma ve Denetim Esaslar1 Hakk1nda Yönetmelik" (MKK Yönetmeli�i) ile düzenlenmi_tir.

2.1.1. Kurulu_ ve Faaliyet 1lkeleri

2.1.1.1. Pay sahipli�i ve esas sözle_me

MKK Yönetmeli�i'nde MKK'ya, Borsa 1stanbul Anonim _irketi, SPKn'na göre kurulan ve faaliyet izni verilen di�er 
borsalar, Takasbank, Türkiye Sermaye Piyasalar1 Birli�i'nin kurucu ortak olabilece�i düzenlenmi_tir. Sermayesi 100 
milyon TL olan MKK'n1n sermayesini temsil eden paylar A ve B grubuna bölünmü_tür. MKK'daki ortak gruplar1n1n 
da�1l1m1 ve her bir orta�1n sermayedeki kat1l1m tutar1 Tablo 1'de, MKK'n1n 31/12/2016 itibariyle ortakl1k yap1s1 _ekil 1'de 
gösterilmi_tir.

Ortak Grubu Pay Tutar (TL) Pay Oran

Takasbank A 64,900,000 64,9%

Borsa 1stanbul A 30,100,000 30,1%

TSPB B 5,000,000 5%

Toplam 100,000,000 100%

MKK'n1n esas sözle_mesi SPK taraf1ndan onaylan1r ve pay sahiplerinin sahip olabilece�i azami pay oran1 esas 
sözle_mede gösterilir. Güncel esas sözle_meye göre; MKK sermayesindeki Borsa 1stanbul'un pay1 %50'yi, Takasbank'1n 
pay1 %75'i, TSPB'nin pay1 %10'u, di�er ortaklar1n her birinin pay1 %5'i geçemez. SPK, MKK esas sözle_mesinde yer alan 
kâr pay1 da�1t1m oranlar1na ve pay sahiplerine esas sözle_me ile tan1nan imtiyazlara s1n1rlama getirebilir.

Takasbank Borsa 1stanbul TSPB

_ekil 1: MKK Ortakl1k Yap1s1
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2.1.1.2. MKK'n1n görev ve yetkileri

Yönetmelik çerçevesinde belirlenen MKK'n1n temel görevleri _unlard1r:

Sermaye piyasas1 araçlar1n1n kaydile_tirilmesine ili_kin 
i_lemleri gerçekle_tirmek, kaydile_tirilen bu araçlar1 ve 
bunlara ba�l1 haklar1, elektronik ortamda, üyeler ve hak 
sahipleri itibar1yla kayden izlemek, merkezi 
saklamas1n1 yapmak ve bunlara ili_kin haklar1n 
kullan1m1 hizmetini vermek.

Kay1tlar1n üyeler itibar1yla tutarl1l1�1n1 izlemek, 
tutars1zl1k ve kaydi sisteme ili_kin düzenlemelere 
ayk1r1l1k tespiti halinde üyeler nezdinde gerekli 
düzeltmelerin yap1lmas1n1 istemek ve durumu derhal 
SPK'ya bildirmek, sistemin güvenli çal1_mas1n1 
sa�layacak önlemler almak ve uygulamak.

Kay1tlar1n ilgili mevzuatta öngörülen çerçevede 
gizlili�ini sa�lamak.

Kaydile_tirilen sermaye piyasas1 araçlar1n1n teslim 
al1nmas1 ve imhas1n1 SPK taraf1ndan belirlenecek 
esaslar çerçevesinde yerine getirmek.

TTK ve ilgili di�er mevzuatta yer alan kurumsal 
yönetim ilkelerine _irketlerin uyumunu sa�lamaya 
yönelik olarak _irketler ile ortaklar1n1n ve 
yat1r1mc1lar1n1n ileti_iminin sa�lanabilece�i elektronik 
bir platform olu_turmak.

Sermaye piyasalar1na ili_kin verilerin tek bir noktada 
toplanmas1n1 sa�lamaya yönelik elektronik bir veri 
bankas1 olu_turmak ve SPK taraf1ndan belirlenecek 
esaslar çerçevesinde verilerin kullan1m1n1 sa�lamak.

Lisansl1 depolar taraf1ndan düzenlenen ürün 
senetlerinin kaydile_tirilmesine, bunlar1n ve bunlara 
ba�l1 haklar1n elektronik ortamda kayden izlenmesine 
ili_kin i_lemleri yürütmek ve bunlara ili_kin platform 
olu_turmak.

Paylar1 kayden izlenen anonim ortakl1k genel 
kurullar1na elektronik ortamda kat1l1m için gerekli 
teknolojik altyap1y1 sa�lamak.

Sermaye piyasas1nda gerçekle_tirilen i_lemlere ili_kin 
bilgilerin, i_lemleri gerçekle_tirenler taraf1ndan 
bildiriminin yap1labilece�i elektronik platform 
olu_turmak,

MKK üyeleri veya üyelerle MKK aras1nda sistemin 
i_leyi_ine ili_kin olarak ç1kabilecek uyu_mazl1klar1n 
çözümünde taraflar1n 12/1/2011 tarihli ve 6100 say1l1 
Hukuk Muhakemeleri Kanunu çerçevesinde tahkim 
sistemini kullanabilmelerine yard1mc1 olmak.

Yurt d1_1nda yerle_ik hak sahipleri ad1na yat1r1m 
kurulu_lar1nda hesap aç1lmas1 için gerekli 
dokümanlar1n, ilgililerinden elektronik ortamda temin 
edilebilece�i ve hesap aç1lacak yat1r1m kurulu_lar1 ile 
payla_1labilece�i merkezi doküman yönetim sistemi 
i_lemlerini yürütmek,

Kitle Fonlamas1 Tebli� hükümleri kapsam1nda kitle 
fonlamas1 sistemine üye platformlar ile kurulan 
entegrasyonlar üzerinden servis sa�lamak,

"7262 say1l1 Kitle 1mha Silahlar1n1n Yay1lmas1n1n 
Finansman1n1n Önlenmesine 1li_kin Kanun ile 6102 
say1l1 Türk Ticaret Kanunu'nun" (TTK) 486 ve 489 uncu 
maddelerine eklenen 30 ve 31. maddeleri uyar1nca, 1 
Nisan 2021 tarihi itibar1yla; 6/12/2012 tarihli ve 6362 
say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanununun 13 üncü maddesi 
uyar1nca, paylar1 kayden izlenen _irketler d1_1nda kalan 
anonim _irketlerin hamiline yaz1l1 pay sahipleri ile 
sahip olduklar1 paya ili_kin bilgilerin elektronik 
ortamda kayden izlenmesine ili_kin i_lemleri yürütmek

Kurul taraf1ndan sermaye piyasas1 mevzuat1 
çerçevesinde verilen di�er görevleri ve düzenlemelerin 
gerektirdi�i i_lemleri yapmak.
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2.1.1.3. Faaliyet _artlar1

MKK'n1n SPK taraf1ndan yap1lan düzenlemelere uygun olarak;

01

Muhasebe, kay1t, bilgi ve belge 
sistemi ile düzenli i_ ak1_1 ve 
haberle_meyi sa�layacak yeterli bir 
organizasyona sahip olmas1,

02

Teknik donan1m1 sa�lamas1, iç 
kontrol, iç denetim ve gözetim ile 
risk yönetimi birim ve sistemlerini 
olu_turarak i_ler halde tutmas1,

03

MKK'n1n bünyesinde bulunacak 
önemli varl1klar1n korunmas1na 
ili_kin gerekli güvenlik önlemlerini 
alm1_ olmas1,

04

1_lemlerin etkin, güvenilir ve kesintisiz bir _ekilde 
yerine getirmek amac1yla gerekli bilgi i_lem 
sistemlerini ve teknolojik altyap1y1 kurmas1,

05

Bilgilerin tutarl1l1�1n1, güvenilirli�ini, bütünlü�ünü ve 
bilgilerin zaman1nda elde edilebilirli�ini sa�lamak 
amac1yla gerekli sistemsel ve yönetsel önlemleri almas1, 
kontrolleri tesis ve takip etmek üzere ilgili 
düzenlemeleri yapmas1 gereklidir.

2.1.2. MKK ve EKK Üyelerine 1li_kin Esaslar

2.1.2.1. MKK ve EKK Üyeleri ve Üyelik _artlar1

2.1.2.2. MKK ve EKK Üyeli�i

MKK Yönetmeli�i uyar1nca, MKK'ya üye olmas1 gereken kurulu_lar a_a�1daki _ekilde belirlenmi_tir.

* Di�er Kurulu_lar: MKK taraf1ndan önerilen ve Kurulca kabul edilen di�er kurulu_lar1 ifade eder.

EKK Yönetmeli�i uyar1nca, EKK'ya üye olmas1 gereken kurulu_lar; lisansl1 depo i_letmeleri, yetkili s1n1fland1r1c1lar, 
mudi hesab1n1n bulundu�u banka veya finans kurulu_lar1 ile Bakanl1kça uygun görülen di�er ki_i veya kurulu_lar 
olarak belirlenmi_tir.

11



2.1.2.3. MKK ve EKK Üyelik _artlar1

MKK Üyelik _artlar1

Kay1tlar1n tutulmas1, izlenmesi ve di�er 
kurulu_larla bilgi al1_veri_ini kolayla_t1racak 
_ekilde teknik donan1m ve güvenlik sistemine 
sahip olmalar1

Gerekli görüldü�ü hallerde kay1tlar1n yanl1_ 
tutulmas1ndan do�acak zararlar1n tazmini için 
sorumluluk sigortas1 yapt1rmalar1

Kay1t i_lemlerinin yap1lmas1n1 ve izlenmesini 
yürütecek yeterli say1da ve nitelikte personeli 
istihdam etmi_ olmalar1 veya i_lemlerini di�er 
bir MKK üyesi arac1l1�1 ile dolayl1 ve sürekli bir 
_ekilde yürütece�ini yaz1l1 olarak bildirmi_ 
olmalar1

Üyeli�e giri_ ücretini yat1rmalar1

MKK Yönetim Kurulu taraf1ndan belirlenen 
di�er _artlar1 ta_1malar1

Özel _artlar

Yat1r1m Kurulu_lar1 1çin

SPKn'unda yer alan yat1r1m hizmetleri ve 
faaliyetleri çerçevesinde saklama hizmeti vermek 
üzere yetkilendirilmi_ olmalar1

1hraçç1 Kurulu_lar 1çin

Sermaye piyasas1 arac1 ihraç etmi_ veya ihraç 
etmek üzere SPK'ya ba_vuruda bulunmu_ olmas1

EKK Üyeli�i 1çin

Lisansl1 depo i_letmeleri ve yetkili 
s1n1fland1r1c1lar1n, Bakanl1k taraf1ndan verilen 
lisans belgesine sahip olmalar1

2.1.2.4. MKK ve EKK Üyeli�ine Kabul, Üyeli�in Geçici Durdurulmas1 veya 
1ptali

MKK ve EKK üyeli�i, üyeli�e kabul edilen kurulu_lar1n Merkezi Kaydi Sisteme tan1mlanmas1n1, eri_imini ve 
sistemin kullan1m1n1 içerir.

MKK üyeli�i için ba_vuran kurulu_lar, üyelik için gerekli _artlar1 ta_1d1klar1n1n MKK taraf1ndan tespit edilmesiyle 
üyeli�e kabul edilirler. MKK taraf1ndan üyeli�e kabul, bir borsan1n veya te_kilatlanm1_ di�er piyasalar1n üyeli�i 
_art1na da ba�lanabilir.

YMSK'lar1n MKK üyeli�i, üyelik _artlar1, yükümlülükleri, üyeliklerinin geçici durdurulmas1 veya iptali ile 
üyelikten ayr1lmalar1na ili_kin usul ve esaslar MKK taraf1ndan belirlenir. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1'na 
talebi üzerine özel üyelik statüsü verilir. MKK Yönetmeli�inin üyelerin yükümlülüklerine, disiplin cezalar1na, 
üyeli�in geçici durdurulmas1 veya iptaline, gözetim ve denetime ili_kin hükümleri, TCMB hakk1nda uygulanmaz. 
1hraçç1n1n yat1r1m fonu olmas1 durumunda, MKK Yönetmeli�inde ihraçç1 üyeler için öngörülen hükümler, 
yat1r1m fonu kurucular1na ve yabanc1 yat1r1m fonlar1 için fon temsilcilerine uygulan1r.

Yat1r1m kurulu_lar1n1n faaliyetlerinin SPK taraf1ndan veya kendi iste�i ile durdurulmas1 veya Kanunun 96 nc1 ve 
97 nci maddeleri çerçevesinde SPK taraf1ndan gerekli görülmesi durumunda, mensup oldu�u grup itibar1yla 
aranan üyelik ko_ullar1n1 yitirmesi durumunda MKK taraf1ndan belirlenen süre içinde ayk1r1l1�1n giderilmemesi 
ve MKK taraf1ndan Kanunun 81 inci maddesinin dördüncü f1kras1 uyar1nca yap1lan incelemede MKK i_ ve 
i_lemlerine süreklilik arz eden ayk1r1l1k tespit edilmesi durumunda üyelikleri geçici durdurularak MKK 
nezdindeki kay1tlara eri_imleri engellenir. MKK üyeli�i bu _ekilde geçici durdurulan yat1r1m kurulu_lar1n1n 
kay1tlar1 üzerinde i_lem yapma yetkisi geçici olarak MKK taraf1ndan veya MKK'n1n belirleyerek SPK'n1n uygun 
gördü�ü yat1r1m kurulu_unca kullan1l1r.
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MKK üyelik iptali, MKK Yönetim Kurulu karar1 ile gerçekle_tirilir.

MKK üyeli�i iptali a_a�1da belirtilen hallerde iptal edilir:

1hraç edilen veya ihraç edilmek üzere Kurula 
ba_vuruda bulunulan sermaye piyasas1 araçlar1n1n 
kayden izlenmesinin Kurul karar1 ile sona ermesi 
halinde.

Yat1r1m kurulu_unun saklama izninin iptali halinde.

Üyenin tüzel ki_ili�inin sona ermesi halinde Yat1r1m fonu kurucular1n1n kurucusu oldu�u 
yat1r1m fonlar1n1n tamam1n1n tasfiyesinin 
gerçekle_mesi halinde.

MKK üyelik iptallerinde, ihraçç1lar için kayden izlenen sermaye piyasas1 arac1, yat1r1m kurulu_lar1 için ise bakiyeli 
hesap bulunmamas1 _art1 aran1r.

Pay senedi d1_1ndaki sermaye piyasas1 araçlar1n1n kayden izlenmesinin sonlanmas1 sonras1nda MKK üyelik iptali 
için üyenin yaz1l1 talebi aran1r.

MKK üyeli�i ile ilgili de�i_iklikler konusunda MKK Yönetim Kurulu kararlar1 hakk1nda SPK'ya bilgi verilir.

Saklama izni iptal olan ve Merkezi Kaydi Sisteme eri_im yetkisi Kurul taraf1ndan k1s1tlanan yat1r1m kurulu_lar1n1n 
nezdindeki hesaplarda bakiye bulunmas1 durumunda, üyenin kay1tlar1 üzerinde i_lem yapma yetkisi, MKK 
taraf1ndan veya MKK'n1n belirleyerek SPK'n1n uygun gördü�ü yat1r1m kurulu_unca kullan1l1r. Arac1 kurumlar1n 
faaliyette bulunma yetkisinden tamamen feragat etmeleri halinde SPK'n1n 17.12.2013 tarihli ve 28854 say1l1 Resmî 
Gazete'de yay1mlanan Yat1r1m Kurulu_lar1n1n Kurulu_ ve Faaliyet Esaslar1 Hakk1nda Tebli�inin (III-39.1) 59 ve 60 
1nc1 madde hükümleri uygulan1r. Hakk1nda tazmin veya tedrici tasfiye karar1 verilen yat1r1m kurulu_lar1n1n 
kay1tlar1 üzerinde i_lem yapma yetkisi devre ili_kin ba_ka bir i_leme gerek kalmaks1z1n YTM'ye devredilir. 1_lem 
yetkisinin MKK taraf1ndan belirlenen bir üyeye devri halinde MKK'ca, devral1nan hesaplara 3 ay boyunca ücret 
tahakkuk ettirilmez.

Sermaye piyasas1 araçlar1n1n MKK nezdinde kayden izlenmesinin sonland1r1lmas1 için Kurulun uygun görü_ü 
al1n1r. Kurulca aksine karar verilmedikçe, Kanun kapsam1ndan ç1kar1lan ihraçç1lar1n ilgili sermaye piyasas1 
arac1n1n kayden izlenmesi MKK taraf1ndan sonland1r1l1r. Sermaye piyasas1 araçlar1n1n MKK nezdinde kayden 
izlenmesinin sonland1r1lmas1na karar verilen ihraçç1ya son durum itibar1yla hak sahibi yat1r1mc1lar1 gösterir liste 
gönderilir ve MKK taraf1ndan ilgili ihraçç1n1n sermaye piyasas1 arac1n1n kayden izlenmesinin sonland1r1ld1�1 
KAP'ta ilan edilir. MKK taraf1ndan müflis üyeler için liste gönderimi ve bildirim ilgili iflas idaresine yap1l1r.

EKK üyeli�i için ba_vuran Kurulu_lar, gerekli bilgi ve belgeleri EKK'ya iletir. Ba_vuru sonucunda üyelik i_lemleri 
tamamlananlara ve Bakanl1�a bilgi verilir.

Lisansl1 depo i_letmeleri ve yetkili s1n1fland1r1c1lar1n lisans1n1n; geçerlilik süresi bitiminde yenilenmemesi, ask1ya 
al1nmas1, ask1 karar1n1n kald1r1lmas1 ve lisans1n iptal edilmesi hallerinde durum Bakanl1kça EKK'ya bildirilir. 
Lisans1 yenilenmeyen, ask1ya al1nan veya iptal edilen lisansl1 depo i_letmesinin elektronik ürün senedi 
olu_turmas1na izin verilmez. Lisans1 yenilenmeyen veya iptal edilen lisansl1 depo i_letmesince tüm ürünlerin ilgili 
Yönetmelik çerçevesinde mudilerine teslim edilmesi ve elektronik ürün senetlerinin iptal edilmesinin akabinde 
lisansl1 depo i_letmesinin EKK üyeli�i iptal edilir.

Lisans1 yenilenmeyen veya iptal edilen yetkili s1n1fland1r1c1n1n EKK üyeli�i iptal edilir. Lisans1 ask1ya al1nan yetkili 
s1n1fland1r1c1n1n ask1 süresince sisteme veri aktarmas1na izin verilmez.
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2.1.3. Mali Hükümler ve Sorumluluk

MKK'n1n verdi�i temel hizmetler kapsam1nda uygulad1�1 ücret ve komisyonlar1n esaslar1n1 belirleyen unsurlar 
Tablo 2'de gösterilmektedir.

Tablo 2: MKK Hizmet S1n1flar1na Göre Komisyon Belirlenmesi

Hizmet Türü Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Rolü

Tek sunucu oldu�u temel hizmetler Yönetim kurulu karar1 ile belirlenir ve SPK onay1 
gerekir. Hizmet EKK ile ilgili ise T.C. Ticaret 
Bakanl1�1 onay1 gerekir.

Faydalan1lmas1 zorunlu olmayan temel hizmetler Yönetim kurulu karar1 ile belirlenir ve SPK'n1n 
bilgisine sunulur.

Di�er hizmetler Yönetim kurulu karar1 ile belirlenir.

MKK ve üyeleri, kay1tlar1n yanl1_ tutulmas1ndan dolay1 hak sahiplerinin u�rayaca�1 zararlardan kusurlar1 
oran1nda sorumludur. MKK ile üyeleri aras1nda yap1lacak sözle_melere konulacak hükümlerle bu 
sorumluluk hafifletilemez veya ortadan kald1r1lamaz. MKK yönetim kurulu taraf1ndan, kay1tlar1n yanl1_ 
tutulmas1ndan dolay1 do�acak zararlar1n tazmini için, üyelerin sorumluluk sigortas1 yapt1rmalar1na karar 
verilebilir.
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BÖLÜM SORULARI

1) A_a�1dakilerden hangisi/hangileri MKK'n1n kurulu_ amaçlar1ndand1r?

I. Sermaye piyasas1 araçlar1n1n kaydile_tirilmesine ili_kin i_lemleri 
gerçekle_tirmek,

II. Kaydile_tirilen sermaye piyasas1 araçlar1 ve bunlara ba�l1 haklar1, 
elektronik ortamda, üyeler ve hak sahipleri itibar1yla kayden izlemek

III. Kaydile_tirilen sermaye piyasas1 araçlar1 merkezî saklamas1n1 yapmak

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I, II ve III

d) II ve III

e) Yaln1z III

2) Kaydile_tirilmi_ olan sermaye piyasas1 araçlar1 için merkezi saklama 
fonksiyonu üstlenen MKK'n1n görev ve yetkilerine ili_kin a_a�1da yer 
alanlardan hangisi/hangileri do�rudur?

I. Kaydile_tirilen sermaye piyasas1 araçlar1n1n teslim al1nmas1 ve imhas1n1 
SPK'ca belirlenen esaslar çerçevesinde yerine getirmek

II. Sermaye piyasalar1na ili_kin verilerin tek bir noktada toplanmas1n1 
sa�lamaya yönelik elektronik bir veri bankas1 olu_turmak

III. Paylar1 kayden izlenen anonim ortakl1k genel kurullar1na elektronik 
ortamda kat1l1m için gerekli teknolojik altyap1y1 sa�lamak

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I ve III

d) II ve III

e) I, II ve III

3) A_a�1dakilerden hangisi MKK nezdinde hesap açabilecek 
kurulu_lardan biri de�ildir?

a) Takasbank

b) Arac1 kurumlar

c) Bankalar

d) TCMB

e) TSPB

4) MKK'n1n i_ kurallar1na ili_kin olarak a_a�1dakilerden hangisi/hangileri 
do�rudur?

I. MKK üyelerinin, üyelik statüsü ile ilgili her türlü de�i_iklik, MKK 
taraf1ndan derhal merkezi takas kurulu_una bildirilir.

II. Kaydile_mi_ paylara ili_kin ihraçç1 kurumun sorumluluklar1n1 yat1r1m 
fonlar1 için "fon kurucusu" üstlenir.

III. Kaydile_mi_ paylara ili_kin ihraçç1 kurumun sorumluluklar1n1 
yabanc1 yat1r1m fonlar1 için "fon temsilcisi" üstlenir.

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I ve III

d) II ve III

e) I, II ve III

5) MKK' ya ili_ki olarak a_a�1daki ifadelerden hangisi/hangileri 
do�rudur?

I. SPK, MKK'n1n gözetim ve denetim merciidir.

II. MKK üyelerinin kay1tlar1n tutulmas1ndaki hata ve yanl1_lar1n 
nedeniyle hak sahiplerinin u�rayaca�1 zararlardan tamamen ve sadece 
MKK sorumludur.

III. MKK, kay1tlar1n yanl1_ tutulmas1ndan dolay1 do�acak zararlar1n 
tazmini için, üyelerin sorumluluk sigortas1 yapt1rmalar1na karar 
verilebilir.

a) I, II ve IV

b) I ve III

c) I, II ve III

d) I ve II

e) I, II ve III

6) A_a�1dakilerden hangisi MKK'ya üye olabilecek kurulu_lardan 
de�ildir?

a) 1hraçç1 Kurulu_lar

b) TCMB

c) TSPB

d) Yat1r1m Kurulu_lar1

e) Merkezi Takas Kurulu_lar1

7) Hakk1nda tedrici tasfiye karar1 verilen yat1r1m kurulu_lar1n1n MKK nezdindeki kay1tlar1 üzerinde i_lem yapma yetkisi kime devredilir?

a) MKK

b) SPK

c) TCMB

d) Yat1r1mc1 Tazmin Merkezi (YTM)

e) Yabanc1 Merkezi Saklama Kurulu_u (YMSK)
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2.2. Kaydile_tirilen Sermaye Piyasas1 Araçlar1na 1li_kin Kay1tlar1n 
Tutulmas1n1n Usul ve Esaslar1 Hakk1nda Tebli�

Sermaye piyasas1 i_lemlerinin güvenli, h1zl1 ve etkin 
bir _ekilde yürütülebilmesi için, sermaye piyasas1 
araçlar1 ve bunlara ili_kin haklar MKK taraf1ndan 
kayden izlenmektedir. Kaydile_tirmeye yönelik temel 
düzenleme Kaydile_tirilen Sermaye Piyasas1 
Araçlar1na 1li_kin Kay1tlar1n Tutulmas1n1n Usul ve 
Esaslar1 Hakk1nda Tebli�'dir. Söz konusu Tebli�, 6362 
say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)'nda yer alan 
sermaye piyasas1 araçlar1n1n kaydile_tirilmesine ili_kin 
hükümlerin uygulamas1na yönelik detaylar1 
düzenlemektedir.

SPKn uyar1nca sermaye piyasas1 araçlar1n1n senede 
ba�lanmaks1z1n elektronik ortamda kayden ihrac1 
esast1r. Bu çerçevede, SPK kayden ihraç edilecek 
sermaye piyasas1 araçlar1n1 ve kayden izlenecek 
haklar1 belirlemekte ve sermaye piyasas1 araçlar1n1n 
türleri ve ihraçç1lar1 itibar1yla kaydile_tirilmesine, 
kay1tlar1n tutulmas1na ve üyelik _artlar1n1 kaybeden 
ihraçç1lar1n paylar1n1n kayden izlenmesinin sona 
erdirilmesine ili_kin usul ve esaslar1 düzenlemektedir.

Kaydile_tirme uygulamas1 kapsam1nda kaydile_mi_ olan sermaye piyasas1 araçlar1n1n, nama veya hamiline yaz1l1 
olmalar1na bak1lmaks1z1n isme aç1lm1_ hesaplarda izlenmesi esast1r. Ancak SPK, sermaye piyasas1 arac1n1n türüne 
ve ihraçç1s1n1n veya MKK üyesinin niteli�ine göre sermaye piyasas1 araçlar1n1n hak sahibi ismine hesap 
aç1lmaks1z1n hesaplar1n toplu olarak tutulmas1na karar verebilir. Kaydile_tirme uygulamas1 çerçevesinde 
ülkemizde kaydile_tirilmi_ olan sermaye piyasas1 araçlar1na ili_kin haklar, MKK taraf1ndan izlenir ve kay1tlar, MKK 
taraf1ndan olu_turulan elektronik ortamda, bu kurulu_un üyelerince tutulur.

SPK taraf1ndan kaydile_tirilmesine karar verilen sermaye piyasas1 araçlar1n1n SPK taraf1ndan belirlenen esaslar 
çerçevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasas1 araçlar1 kendili�inden hükümsüz hâle gelir. 
Teslim edilmeyen sermaye piyasas1 araçlar1 ise kaydile_tirilme karar1ndan sonra borsada i_lem göremez ve arac1 
kurumlarca bu sermaye piyasas1 araçlar1n1n al1m sat1m1na arac1l1k edilemez. SPK taraf1ndan kaydile_tirilmesine 
karar verilmi_ olan sermaye piyasas1 araçlar1 a_a�1da listelenmi_tir:

_ekil 3: Kaydile_mi_ Olan Sermaye Piyasas1 Araçlar1

2.2.1. Kay1tlar1n Tutulmas1, MKK Nezdinde Tutulacak Hesaplar ve 
Kaydile_tirme

Kaydile_tirilmi_ sermaye piyasas1 araçlar1 ve bunlara ili_kin haklarla ilgili kay1tlar, MKK taraf1ndan olu_turulan 
elektronik ortamda MKK üyelerince tutulur.
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MKK nezdinde hesaplar1n aç1lmas1 ve hesaplarda kay1t ve de�i_iklik yap1lmas1na ili_kin i_leyi_ MKK 
taraf1ndan belirlenmi_tir.

MKK nezdinde hesaplara ili_kin i_lemler MKK taraf1ndan belirlenecek elektronik i_lem yöntemleriyle 
üyeler taraf1ndan hak sahiplerinin talimatlar1na uygun _ekilde gerçekle_tirilir.

Takas i_lemlerinin yürütülmesi için, merkezi takas kurulu_lar1 itibar1yla da kay1t tutulur ve hak sahiplerinin 
kay1tlar1, üye hesaplar1 ile ba�lant1 kurularak izlenir.

Üyeler taraf1ndan kay1tlar1n tutulmas1nda kullan1lacak kodlama sistemi MKK taraf1ndan belirlenir.

MKK nezdinde tutulan hesaplar en genel çerçevede; TCMB, ihraçç1lar, yat1r1m kurulu_lar1, merkezi takas 
kurulu_lar1 ile SPK taraf1ndan belirlenen di�er kurulu_lar itibar1yla aç1l1r.

MKK nezdinde üye s1n1flar1na göre aç1lan hesaplara ili_kin bilgiler _ekil 4'te gösterilmektedir.

_ekil 4: MKK Üye Hesaplar1

Merkezi Kay1t Sisteminde Hesap Aç1lmas1

Hak sahiplerinin ad1na aç1lan yat1r1mc1 ve ortak hesaplar1 Merkezi Kay1t Sistemi'nde (MKS) üyeler taraf1ndan 
aç1l1r. Sistemde her yat1r1mc1 için ayr1 ve tek bir sicil numaras1 üretilir. MKS de hesap aç1lmas1 üyelerin alt1nda 
hesap tan1mlanmas1 ve tan1mlanan hesaba ili_kin kimlik bilgisinin iletilmesi ad1mlar1ndan olu_ur. Sistemde daha 
önce sicil almam1_ bir yat1r1mc1n1n sicil almas1 ise iletilen kimli�in kontrolü T.C Kimlik/Yabanc1 Kimlik Numaras1 
ve Vergi Kimlik Numaras1n1n teyit edilmesi sonras1nda gerçekle_ir.

MKS'de kaydi hesap aç1l1_ süreci _ekil 5'te gösterilmektedir
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_ekil 5: Kaydi Sistem ve Hesap Açma Süreci

Di�er taraftan Kurulca izin verilmesi halinde, MKK üyesi YMSK lar1n MKS'de tan1mlayacaklar1 hesaplar1n hak 
sahibi baz1nda izlenmeyecek _ekilde aç1lmas1 mümkündür. Bu hesaplar1n hak sahiplerine ili_kin kay1tlar1n MKK 
nezdinde tutulmad1�1 belli olacak nitelikte aç1lmas1 sa�lan1r. Bu nitelikte tan1mlanm1_ hesaplara atanan sicil hak 
sahipli�ini göstermez.

2.2.1.1. 1hraçç1 hesab1

1hraçç1 Hesab1 Türleri
1hraçç1 hesab1, kaydi sermaye piyasas1 araçlar1 için 
aç1l1r ve ihraçç1 havuz hesab1, ortak hesab1 ve 
bilinmeyen ortak hesab1ndan olu_ur. 1hraçç1n1n 
yat1r1m fonu kurucusu olmas1 halinde ihraçç1 
hesaplar1 havuz hesab1 ve bilinmeyen kat1l1mc1 
hesab1ndan olu_ur.

1hraçç1 Havuz Hesab1
1hraçç1 havuz hesab1, kaydi sermaye piyasas1 
araçlar1 ihrac1na ili_kin geçici kay1tlar1n izlenmesi 
amac1 ile tutulur. 1hraç edilecek kaydi sermaye 
piyasas1 araçlar1n1n sat1_ süresi boyunca takibi 
havuz hesab1nda yap1l1r ve sat1_a konu olan tutarlar 
sat1_ süresinde kaydi sermaye piyasas1 araçlar1n1n 
sat1lmas1 ile veya sat1_ öncesinde, ilgili hesaplara 
yap1lacak kay1t neticesinde bu hesaptan dü_ülür. 
Yat1r1m fonu kat1lma paylar1n1n ihraç ve iptal 
i_lemleri de havuz hesab1 kullan1larak yap1l1r.

Ortak Hesab1
Ortak hesab1, ihraçç1 taraf1ndan münferiden pay 
sahipleri için, MKK taraf1ndan belirlenen bilgilerin 
MKK'ya iletilmesi ile aç1l1r. Ortak hesab1na sadece 
Borsada i_lem görmeyen paylar1n kay1tlar1 
yap1labilir. Bu hesaptaki kaydi sermaye piyasas1 
araçlar1, ihraçç1n1n verdi�i bilgiler do�rultusunda 
türleri ve hak sahipleri itibariyle tutulur.

Bilinmeyen Ortak ve Kat1l1mc1 Hesab1
Bilinmeyen ortak ve bilinmeyen kat1l1mc1 hesab1, 
kaydi dönü_türme a_amas1nda, hak sahiplerinin 
ihraçç1 taraf1ndan bilinmemesi durumunda, bu 
nitelikteki paylar1n toplu olarak izlenmesi amac1 ile 
olu_turulur. Bu hesapta izlenen sermaye piyasas1 
araçlar1n1n kaydile_tirilmesi halinde MKK 
kay1tlar1nda gerekli düzeltmeler yap1l1r. Bu 
durumda ihraçç1 ve ilgili di�er üyeler MKK 
taraf1ndan istenecek bilgileri temin ederek 
kay1tlardaki de�i_iklikleri yapar.
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2.2.1.2. TCMB hesab1

TCMB Hesab1, TCMB ad1na aç1lan D1BS Genel Depo Hesab1 olup MKK nezdinde hak sahipleri hesaplar1nda 
izlenmeyen EMKT sistemindeki bankalara ait depo hesaplar1nda bulunan k1ymetlerin toplu olarak, bilgi amaçl1 
izlenmesini sa�lamak için kullan1l1r. TCMB taraf1ndan iletilen bilgi dahilinde kay1t olu_ur.

2.2.1.3. Yat1r1m kurulu_u hesab1

D1BS Depo Hesab1
D1BS Depo Hesab1 münhas1ran, EMKT sistemindeki banka depo hesaplar1 ile MKK nezdindeki yat1r1m 
kurulu_u hesaplar1 aras1ndaki D1BS aktar1mlar1n1n ve yat1r1mc1larla gerçekle_tirilecek al1m/sat1m i_lemleri 
sonucunda yat1r1mc1 hesaplar1 ile ilgili aktar1mlar1n yürütülmesi için kullan1l1r.

Yat1r1m Kurulu_u Havuz Hesaplar1
Yat1r1m kurulu_u havuz hesaplar1, yat1r1m kurulu_unun, hesap sahibinin vekili s1fat1yla takas i_lemlerini 
yerine getirmesi için kullan1l1r. Yat1r1mc1 hesab1, yat1r1m kurulu_unun i_lem yapmaya yetkili oldu�u hak 
sahipleri ad1na aç1lm1_ hesaplardan olu_ur.

Yat1r1mc1 Hesab1
Yat1r1mc1 hesab1, hak sahibi ad1na aç1lm1_ kaydi sermaye piyasas1 araçlar1n1n izlendi�i hesapt1r. D1BS'ler dahil, 
yat1r1mc1lara ait kaydi sermaye piyasas1 araçlar1 yat1r1mc1 hesaplar1nda izlenir. Yat1r1mc1 hesab1, yat1r1mc1lar1n 
talepleri üzerine, MKK üyeleri taraf1ndan MKK'ya yap1lacak ba_vuru ile aç1l1r.

MKK nezdinde yat1r1mc1 hesab1 aç1labilmesi için öncelikle, MKK taraf1ndan belirlenen bilgilerin üyelerce 
MKK'ya bildirilmesi gerekir. Söz konusu bilgilerin MKK'ya bildirimini takiben hesap kullan1ma aç1l1r ve 
yat1r1mc1 ile ilgili tüm bilgilerin tamamlanmas1yla birlikte bir sicil numaras1 olu_turulur. Ayn1 yat1r1mc1 
bilgileri ile ba_ka bir yat1r1m kurulu_u taraf1ndan yat1r1mc1 hesab1 aç1lmak üzere yap1lan ba_vurularda, ayn1 
sicil numaras1 kullan1l1r. MKK nezdinde mü_terek hesap aç1lmas1 da mümkün olup birden fazla ki_inin 
mü_terek hesap açt1rma talepleri üzerine, üyeler taraf1ndan mü_terek mülkiyet yat1r1mc1 hesab1 aç1l1r ve 
i_tirak oranlar1 da kayden izlenir.

Yabanc1 Saklama Global Hesab1
Yabanc1 saklama global hesab1, yurtd1_1nda yerle_ik hak sahiplerine ait sermaye piyasas1 araçlar1n1n yabanc1 
merkezi saklama kurulu_lar1 (YMSK) ve genel saklama yetkisi bulunan yat1r1m kurulu_lar1 nezdinde hak 
sahibi ismine aç1lmaks1z1n toplu olarak tutuldu�u havuz niteli�indeki hesaplard1r. Bu hesaplarda toplu olarak 
izlenecek sermaye piyasas1 araçlar1 ile bu hesaplar1n hangi hak sahipleri için aç1labilece�ine ili_kin esaslar 
Kurulca belirlenir.

2.2.1.4. Merkezi takas kurulu_u hesab1

Merkezi takas kurulu_u hesab1; takas havuz hesab1, havuz hesab1 ve yat1r1mc1 hesab1ndan olu_ur. Takas havuz 
hesab1; merkezi takas kurulu_unun, vekil s1fat1yla üyelerin takas i_lemlerini gerçekle_tirmesi için, havuz hesab1 ise 
merkezi takas kurulu_unun hesap sahibinin vekili s1fat1yla takas i_lemlerini yerine getirmesi için kullan1l1r. MKT 
taraf1ndan aç1lan yat1r1mc1 hesaplar1 ise; yukar1da aç1klanan esaslara uygun olarak MKK nezdinde aç1l1r.

2.2.1.5. Yabanc1 Merkezi Saklama Kurulu_u (YMSK) Hesab1
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Hesap Yap1s1
Yabanc1 merkezi saklama 
kurulu_u hesab1 (YMSK); 
yabanc1 saklama global hesab1 
ve yat1r1mc1 hesab1ndan olu_ur.

Yabanc1 Saklama Global 
Hesab1
Yabanc1 saklama gobal hesab1; 
yurtd1_1nda yerle_ik hak 
sahiplerine ait sermaye 
piyasas1 araçlar1n1n hak sahibi 
ismine aç1lmaks1z1n toplu 
olarak tutuldu�u havuz 
niteli�indeki hesaplard1r. Bu 
hesaplarda toplu olarak 
izlenecek sermaye piyasas1 
araçlar1 ile bu hesaplar1n hangi 
hak sahipleri için 
aç1labilece�ine ili_kin esaslar 
Kurulca belirlenir.

YMSK Yat1r1mc1 Hesab1
YMSK'lar kendi portföyleri 
ad1na yat1r1mc1 hesab1 
açabilmektedir.

2.2.1.6. Ortak ve yat1r1mc1 hesaplar1n1n alt hesaplar1

Rehin, haciz, yat1r1mc1 blokaj1, sat1_ blokaj1 ve MKK taraf1ndan uygun görülecek di�er i_lemlerin yap1lmas1 
durumunda, bu i_lemlere konu haklar MKK taraf1ndan ilgili hesaplarla ba�lant1l1 alt hesaplar aç1lmak sureti ile 
izlenir. MKK nezdindeki bir üye ve bu üye alt1nda izlenen bir yat1r1mc1ya ili_kin hesap-alt hesap ili_kisi _ekil 6'da 
gösterilmektedir.

_ekil 6: MKK Nezdinde Üye-Yat1r1mc1 Hesap 1li_kisi

2.2.2. D1BS D1_1ndaki Sermaye Piyasas1 Araçlar1 Üzerinde 
Gerçekle_tirilecek 1_lemler

Sermaye piyasas1 araçlar1n1n senede ba�lanmaks1z1n elektronik ortamda kayden ihrac1 esast1r ve SPK kayden 
ihraç edilecek sermaye piyasas1 araçlar1n1 ve kayden izlenecek haklar1 belirler. Kaydile_tirilmesine SPK taraf1ndan 
karar verilen sermaye piyasas1 araçlar1n1n yine SPK taraf1ndan belirlenen esaslar çerçevesinde teslim edilmesi 
zorunlu olup bu çerçevede teslim edilen sermaye piyasas1 araçlar1 kendili�inden hükümsüz hale gelir.
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2.2.2.1. Bedelli ve Bedelsiz Sermaye Art1r1m Süreci

Sermaye Art1r1m 
Tarihinin Belirlenmesi
1hraçç1lar izahnamenin veya 
ihraç belgesinin onay1 ile 
sermaye art1r1m tarihi belirler, 
sermaye art1r1m tarihinden en 
geç bir i_ günü öncesine kadar, 
kaydi sermaye piyasas1 
araçlar1na ili_kin MKK 
taraf1ndan belirlenen bilgileri 
MKK'ya bildirirler.

Bedelli Sermaye Art1r1m1 
1_lemleri
Bedelli sermaye art1r1m1 
i_lemlerinde öncelikle yeni pay 
alma haklar1 bulunduklar1 
hesaplara kaydedilir. Yeni pay 
alma bedelinin yat1r1lmas1 
üzerine ilgili üyelerin MKS'den 
bildirimleri ile ilgili yeni pay 
alma haklar1 hesaplardan silinir; 
sermaye piyasas1 arac1n1n 
ihraçç1n1n havuz hesab1ndan 
yat1r1mc1 ve ortak hesaplar1na 
aktar1m1 gerçekle_tirilir. Süresi 
içerisinde kullan1lmayan yeni 
pay alma haklar1, sürenin 
sonunda hesaplardan silinir.

Bedelsiz Sermaye 
Art1r1mlar1
Bedelsiz sermaye art1r1mlar1nda, 
ihraçç1n1n bildirimi üzerine 
ihraçç1 havuz hesab1na 
kaydedilmi_ olan haklar, 
aç1klanan orana göre sermaye 
art1r1m1 tarihi itibar1yla üye 
hesaplar1na aktar1l1r.

Borsa d1_1nda yap1lan sat1_larda; sat1lan pay tutarlar1 ve al1c1lar1n kay1t yap1lmas1n1 istedikleri yat1r1m hesab1 
bilgileri, sat1_1n yap1ld1�1 günü izleyen i_ günü sonuna kadar ihraçç1 veya ihraca arac1l1k eden üye taraf1ndan 
MKK'ya bildirilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakl1klar için yukar1da aç1klanan i_leyi_e göre yap1lan kay1tlar geçici nitelikte olup 
sermayenin ticaret siciline tescili ile kesinlik kazan1r. Sermayenin ticaret siciline tescili, tescili izleyen i_günü 
ihraçç1 taraf1ndan MKK'ya bildirilir.

2.2.2.2. Al1m-sat1m i_lemlerinin kayd1

Takas i_lemleri, merkezi takas kurulu_u taraf1ndan ilgili Borsan1n takas düzenlemelerine uygun olarak MKK 
nezdindeki takas havuz hesab1 ve yat1r1m kurulu_u havuz hesaplar1 kullan1larak yap1l1r.

Borsa 1_lemleri Sonras1
Borsa i_lemlerinin 
gerçekle_tirilmesinden sonra 
yat1r1m kurulu_lar1, Borsada sat1_1 
yap1lan sermaye piyasas1 
araçlar1n1 ilgili yat1r1mc1 
hesaplar1n1n alt hesab1 _eklinde, 
MKK taraf1ndan bu i_lem için 
aç1lm1_ olan alt hesaba aktar1rlar.

Takas Günü 1_lemleri
Takas günü, takas 
yükümlülü�ünün yerine 
getirilmesi amac1 ile sat1_1 yap1lan 
kaydi sermaye piyasas1 araçlar1, 
yat1r1m kurulu_lar1 taraf1ndan 
yat1r1mc1 hesaplar1ndan yat1r1m 
kurulu_u havuz hesaplar1na 
aktar1l1r. Yat1r1m kurulu_u havuz 
hesaplar1nda bulunan sermaye 
piyasas1 araçlar1n1n takas havuz 
hesab1na aktar1lmas1 ile söz 
konusu yat1r1m kurulu_unun 
takas borçlar1 kapan1r.

Takas Alacaklar1n1n 
Da�1t1m1
Takas alacaklar1, merkezi takas 
kurulu_u taraf1ndan takas havuz 
hesab1ndan ilgili yat1r1m kurulu_u 
havuz hesaplar1na aktar1l1r. Söz 
konusu sermaye piyasas1 
araçlar1n1n yat1r1mc1 hesaplar1na 
da�1t1m1 yat1r1m kurulu_lar1 
taraf1ndan yap1l1r.
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Borsada gerçekle_en pay piyasas1 i_lemlerine ili_kin nakit ve k1ymet takas1 süreci _ekil 7'de gösterilmektedir.

_ekil 7: Pay Piyasas1 Takas Süreci

Borsa d1_1nda gerçekle_tirilen al1m sat1m i_lemleri nedeniyle kay1tlarda gerekli de�i_iklikler ise, kaydi sermaye 
piyasas1 arac1n1n yer ald1�1 hesab1n MKK'da ba�lant1l1 oldu�u üye taraf1ndan yap1l1r.

2.2.2.3. Mali haklar1n kullan1lmas1 ve kayd1

1hraçç1lar mali haklar1n kullan1lmas1yla ilgili olarak, 
içeri�i MKK taraf1ndan belirlenecek bilgileri en geç 
i_leme ba_lamadan bir gün önce en seri _ekilde 
MKK'ya bildirmekle yükümlüdür. Borsada i_lem 
gören _irketlerin KAP'ta yay1nlayacaklar1 hak kullan1m 
duyurular1, MKK'ya bildirim yükümlülü�ünü yerine 
getirir.

Kaydi sermaye piyasas1 araçlar1na ili_kin faiz, temettü 
tutarlar1, hak edildikleri ilk gün, ilgili hesaplara 
da�1t1lmak üzere MKK'n1n muhabir bankas1na 
(Takasbank) aktar1l1r. Bu tutarlar MKK'daki kay1tlar 
esas al1narak ilgili üye hesaplar1na ve üyeler taraf1ndan 
da hak sahiplerine derhal aktar1l1r.

2.2.2.4. Sermaye azalt1lmas1 nedeniyle paylar1n iptali

1hraçç1n1n sermaye azalt1m1na karar vermesi durumunda, genel kurul karar1n1n tescilini takiben azalt1lan 
sermayeye isabet eden k1s1m ihraçç1 havuz hesab1na toplan1r ve iptal edilir. Yat1r1m fonu kat1lma 
paylar1n1n ihraçç1 taraf1ndan geri al1nmas1 durumunda da paylar ihraçç1 havuz hesab1nda toplanarak 
iptal edilir.

2.2.2.5. Özsermaye Hallerinde i_lemlerin ba_lama tarihlerine ili_kin 
uygulama

KAP Bildirimi
Sermaye art1r1m1, temettü ödemesi, devralma/devrolma suretiyle birle_me, sermaye azalt1m1, k1smi 
bölünme ve benzeri özsermaye hallerine ba_lama tarihleri, SPK'n1n "Özel Durumlar Tebli�i"nde 
belirtilen süre içinde _irketler taraf1ndan KAP'ta yay1mlan1r.
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Liste Kesinle_tirme
KAP'ta yay1mlanm1_ bildirimler ve konuya ili_kin di�er Borsa mevzuat1 dikkate al1narak, bir sonraki i_ 
günü sermaye art1r1m1, temettü ödemesi, devralma/devrolma suretiyle birle_me, sermaye azalt1m1, 
k1smi bölünme ve benzeri özsermaye hallerine ba_layacak _irketleri gösteren liste, her gün saat 16:30 
itibar1yla (yar1m günlerde saat 12:00) kesinle_tirilerek KAP'ta ilan edilir.

1_lemlerin Gerçekle_tirilmesi
Borsa 1stanbul taraf1ndan ilan edilen liste dikkate al1narak, hak kullan1mlar1na ili_kin i_lemler 
gerçekle_tirilir.

2.2.2.6. Yönetimsel haklar1n kullan1lmas1

1hraçç1lar genel kurul toplant1s1n1n tarihini en geç ilgili düzenlemelerde belirtilen sürede MKK'ya bildirir. TTK'n1n 
417 nci maddesi uyar1nca genel kurula kat1lacaklara ili_kin liste, genel kurul gününden bir gün önce MKK 
taraf1ndan haz1rlan1r. Bu listede pay sahipleri, intifa hakk1 sahipleri ile bunlar1n varsa vekil tayin ettikleri ki_ilerin 
kimlik bilgilerinin ve paylar1n itibari de�erlerinin bulunmas1 gerekir. Söz konusu listede yer alan hak sahipleri 
ilgili düzenlemeler çerçevesinde genel kurul toplant1s1na kat1labilir.

2.2.2.7. Teminat, rehin ve intifa hakk1na ili_kin kay1t

Kaydi sermaye piyasas1 araçlar1 üzerine teminat, rehin ve intifa hakk1 kurulmas1na ili_kin olarak, taraflar1n, bu 
hakk1n tesis edildi�ine ili_kin belgeleri, ilgili üyelere vermeleri üzerine, ilgili üyelerce durum derhal MKK 
kay1tlar1na yans1t1l1r.

Teminat 1_lemleri
MKK nezdindeki hesaplarda ilgili sermaye piyasas1 araçlar1 teminat verenin alt hesab1nda izlenmesi 
mümkün oldu�u gibi teminat alan taraf1n alt hesab1nda da izlenmesi mümkündür. Söz konusu teminat 
sözle_melerinde, kaydi sermaye piyasas1 araçlar1, aksi taraflarca kararla_t1r1lmad1kça, teminat verenin mevcut 
hesab1na ba�l1 bir alt hesap aç1lmak suretiyle MKK kay1tlar1nda izlenir. Alt hesapta intifa hakk1 sahibi ile 
lehine teminat verilmi_ üçüncü ki_inin kimlik bilgileri yer al1r.

Teminat Sözle_mesi Sona Ermesi
Teminat sözle_mesinin sona ermesi ile teminat alan teminat konusu sermaye piyasas1 araçlar1n1 veya bu 
araçlar1 kullanm1_ ise e_ de�erini teminat verene iade eder. Mülkiyetin teminat alana devredildi�i durumda 
teminat sözle_melerine konu sermaye piyasas1 araçlar1, teminat alan1n hesab1na teminat aç1klamas1 ile 
kayden aktar1l1r. Teminat sözle_mesinin sona ermesi ile teminat alan, teminat konusu sermaye piyasas1 
araçlar1n1n veya e_ de�erinin mülkiyetini teminat verenin hesab1na teminat iadesi aç1klamas1 ile kayden iade 
eder.

Rehin 1_lemleri
Rehne konu olan sermaye piyasas1 araçlar1 ise, hakk1 tesis edenin mevcut hesab1na ba�l1 bir alt hesap aç1lmak 
suretiyle veya rehin alan1n hesab1nda bir alt hesap aç1lmak suretiyle MKK kay1tlar1nda izlenir.

2.2.2.8. Yat1r1mc1 blokaj1 ve yat1r1mc1 uyar1 sistemi

MKK nezdindeki yat1r1mc1 hesaplar1na ve ortak hesaplar1na, ilgili üyenin tasarruf yetkisini s1n1rlamaya yönelik 
olarak bu hesaplar1n sahipleri taraf1ndan blokaj konulabilir. 23



Hak sahiplerinin bilgilendirilmesine yönelik olarak MKK yat1r1mc1 uyar1 sistemine kay1tl1l1k, SPK taraf1ndan 
zorunlu tutulabilir ve yat1r1mc1 uyar1 sistemine kay1tl1 olunmamas1 durumunda MKK taraf1ndan belirlenen ve 
SPK taraf1ndan onaylanan i_lemlerin gerçekle_tirilmesi engellenebilir.

SPK'n1n 03.10.2011 tarihi itibariyle e-MKK Bilgi Portal1'na kaydolmayan yat1r1mc1lar1n hesaplar1ndan 
rehin tesisi veya teminat amaçl1 olarak pay senedi ç1k1_ i_lemlerinin engellenmesi uygulamas1na 
geçilmi_tir. Bu do�rultuda rehin tesisi veya teminat amaçl1 olarak pay senedi ç1k1_ i_lemlerinin 
engellenmemesi için güncel ad1yla e-YATIRIMCI - Yat1r1mc1 Bilgi Merkezi'ne kay1t olunmas1 
gerekmektedir.

2.2.2.9. Kaydi sermaye piyasas1 araçlar1na ili_kin her türlü haciz ve tedbir 
i_lemleri

Kayden izlenen sermaye piyasas1 araçlar1na ili_kin tedbir, haciz ve benzeri her türlü idari ve adli talep münhas1ran 
MKK'n1n üyeleri taraf1ndan ilgili yat1r1mc1 ve ortak hesaplar1nda ayr1 bir alt hesap olu_turulmas1 sureti ile yerine 
getirilir. Üyeler kendilerine gelen her türlü haciz ve tedbir taleplerini kar_1lamak üzere, öncelikle MKK nezdindeki 
kay1tlarda gerekli de�i_iklikleri MKK taraf1ndan belirlenecek elektronik i_lem yöntemlerine uygun olarak 
yapmakla yükümlüdürler. SPK taraf1ndan MKK'ya bildirilen i_lem yasaklar1 MKK taraf1ndan derhal ilgili 
hesaplara i_lenir.

2.2.2.10. Sermaye Piyasas1 Arac1n1n Dayana�1 olan Emtian1n Fiziki 
Teslimi

01

Düzenleme kapsam1nda, kayden izlenen darphane 
sertifikalar1 kar_1l1�1 fiziki emtia (mevcutta alt1n) teslim 
talepleri MKS üzerinden yat1r1m kurulu_lar1 arac1l1�1yla 
iletilir. 1lgili talep, MKS üzerinden T.C. Hazine ve 
Maliye Bakanl1�1 Darphane ve Damga Matbaa Genel 
Müdürlü�ü (Darphane)'ne iletilmektedir.

02

Yat1r1m kurulu_lar1n1n gün içerisinde MKS'ye ilettikleri 
fiziki teslim talebi kar_1l1�1 ilgili emtia, blokaj alt 
hesab1na aktar1l1r.

03

Gün içerisinde iletilen fiziki teslim talepleri Darphane 
taraf1ndan yine ayn1 gün içerisinde belirlenen bir saatte 
MKK'dan sorgulanarak fiziki teslim talepleri onay veya 
red edilir.

04

1_lem onay1 ile MKS'de ilgili sertifikalar iptal edilerek 
fiziki teslime konu emtia, Darphane taraf1ndan 
belirlenen esaslar do�rultusunda ba_vuru sahibine 
teslim edilir.

2.2.2.11. Haklar1n üçüncü ki_ilere kar_1 ileri sürülebilmesi

Kaydi sermaye piyasas1 araçlar1 üzerindeki haklar1n üçüncü ki_ilere kar_1 ileri sürülebilmesinde, MKK'ya 
ilgili üye taraf1ndan MKK'ca belirlenecek elektronik yöntemlerle yap1lan bildirim tarihi esas al1n1r.

2.2.3. D1BS 1_lemleri ve EMKT ile MKK Sistemleri Aras1nda K1ymet 
Transferi
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D1BS Anapara ve 
Faiz/Getiri Ödemeleri
D1BS anapara ve faiz/getiri 
ödemelerinde, MKK, üye 
baz1nda saklama bakiyesi 
bilgilerini TCMB'ye iletir. Bu 
bakiyelere tekabül eden ödeme 
tutarlar1 TCMB taraf1ndan ilgili 
üye hesaplar1na aktar1l1r. EFT 
üyesi olmayan MKK üyelerine 
ait tutarlar ise TCMB taraf1ndan 
MKK'n1n muhabir bankas1na 
(Takasbank) aktar1l1r ve MKK 
taraf1ndan sa�lanan bakiye 
bilgileri do�rultusunda bu 
muhabir banka taraf1ndan ilgili 
üyelere da�1t1l1r. Yat1r1mc1lara ait 
D1BS'lere tekabül eden ödeme 
tutarlar1n1n yat1r1mc1 hesaplar1na 
aktar1lmas1 üyeler taraf1ndan 
gerçekle_tirilir.

D1BS Ödeme 1_lemleri
D1BS anapara ve faiz/getiri 
ödemesi i_lemlerinde ödemenin 
yap1laca�1 günden bir gün önce, 
EMKT sisteminin kapanmas1 
sonras1nda TCMB taraf1ndan 
gönderilen mesajlar1n 
al1nmas1yla ödeme yap1lacak 
D1BS hareketsizle_tirilir. Art1k 
hareketsizle_tirilen bu k1ymetler 
için MKK'da herhangi bir i_lem 
yap1lmaz. Ödenecek k1ymetlerin 
MKK sistemindeki bakiyeleri ise, 
TCMB'ye yap1lan bildirimi 
takiben itfa günü ödeme i_lemi 
ile birlikte silinir.

K1ymet Transferi
Üyelerin MKK sistemindeki 
hesaplara k1ymet aktar1m1, 
MKK'n1n EMKT sistemindeki 
hesab1na EMKT sistemini 
kullanarak transfer yapmalar1 ile 
gerçekle_tirilir. MKK'n1n bu 
hesab1na gelen k1ymet tutar1, 
üyenin MKK'daki hesab1 
alacakland1r1lmak suretiyle MKK 
sistemine yans1t1l1r. MKK'daki 
hesaptan EMKT sistemindeki bir 
hesaba k1ymet transferi için, 
MKK sistemine iletilen virman 
mesaj1, MKK'n1n EMKT 
sistemindeki hesab1ndan ilgili 
üyenin EMKT sistemindeki 
hesab1na k1ymet devri yap1lmak 
suretiyle gerçekle_tirilir. Bu 
çerçevede, EMKT'deki MKK 
hesab1, MKK nezdinde tutulan, 
TCMB Hesab1 d1_1ndaki toplam 
bakiyeleri gösterir.

MKK'n1n EMKT nezdinde yer alan hesab1na ve bu hesab1n MKS ile entegrasyonuna ili_kin yap1 _ekil 8'de 
gösterilmektedir.

_ekil 8: EMKT ve MKS Entegre Hesap Yap1s1

Bilgi Kutusu 1: Kaydi Sisteme Geçi_ ve Kaydi
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BÖLÜM SORULARI

1) A_a�1da yer alanlardan hangisi kaydile_tirilmesine SPK 
taraf1ndan karar verilmi_ bir sermaye piyasas1 arac1 de�ildir?

a) Pay Senetleri

b) Rüçhan Hakk1 Senetleri

c) Özel Sektör Kira Sertifikalar1

d) Yat1r1m Fonlar1 Kat1lma Belgeleri

e) Kat1l1m Hesaplar1

2) A_a�1daki ifadelerden hangisi/hangileri do�rudur?

I. Sermaye piyasas1 araçlar1 ve bunlara ili_kin haklar Merkezi 
Kay1t Kurulu_u taraf1ndan kayden izlenmektedir.

II. Kaydile_tirmeye konu sermaye piyasas1 araçlar1n1 SPK belirler

III. Kaydile_tirmeye konu sermaye piyasas1 araçlar1 ayn1 
zamanda i_lem ve kay1t güvenli�inin tesis edilmesi amac1yla 
fiziken de güvenli ortamlarda saklanmaktad1r

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I ve III

d) I, II ve III

e) Yaln1z III

3) SPK taraf1ndan kaydile_tirmesine karar verilen sermaye 
piyasas1 araçlar1na ili_kin a_a�1dakilerden hangisi/hangileri 
do�rudur?

I. Teslim edilmeyen sermaye piyasas1 araçlar1, kaydile_tirilme 
karar1ndan sonra borsada i_lem göremez.

II. Teslim edilmeyen sermaye piyasas1 araçlar1n1n al1m sat1m1na 
arac1 kurumlarca arac1l1k edilemez.

III. Teslim edilen sermaye piyasas1 araçlar1 kendili�inden 
hükümsüz hâle gelir.

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I ve III

d) I, II ve III

e) Yaln1z III

4) A_a�1dakilerden hangisi MKK nezdinde yer alan ana hesap 
gruplar1ndan de�ildir?

a) 1hraçç1lar Hesab1

b) TCMB Hesab1

c) Merkezi Takas Kurulu_u Hesab1

d) Yat1r1m Kurulu_lar1 Hesab1

e) Finansal Kiralama Kurulu_lar1 Hesab1

5) A_a�1dakilerden hangisi/hangileri kaydile_tirmeye konu paylara ili_kin olarak sermaye art1r1m1 ve yönetim hakk1nda yanl1_t1r?

I. Genel kurula kat1lacaklara ili_kin liste, genel kurul gününden bir gün önce MKK taraf1ndan haz1rlan1r.

II. Kaydile_mi_ paylara ili_kin bedelli ve bedelsiz sermaye art1r1m1 i_lemlerinin pay taraf1 MKK nezdinde gerçekle_tirilir.

III. Borsa d1_1nda yap1lan sat1_larda; sat1lan pay tutarlar1 ve al1c1lar1n kay1t yap1lmas1n1 istedikleri yat1r1m hesab1 bilgilerinin MKK'ya 
bildirilmesine gerek yoktur.

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I ve III

d) I, II ve III

e) Yaln1z III
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6) A_a�1dakilerden hangisi takas ve saklama i_lemlerini do�rudan 
düzenleyen düzenlemelerden birisi de�ildir?

a) Sermaye Piyasas1 Kanunu

b) B1A_ Yönetmeli�i

c) Türk Ticaret Kanunu

d) Merkezi Takas Kurulu_lar1n1n Kurulu_ ve Çal1_ma Esaslar1 
Hakk1nda Genel Yönetmelik

e) 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A._. Merkezi Takas 
Yönetmeli�i

7) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kaydile_tirilen sermaye piyasas1 
araçlar1na ili_kin kay1tlar1n tutulmas1 ile ilgili düzenlemelerine 
göre takas günü, takas yükümlülü�ünün yerine getirilmesi amac1 
ile sat1_1 yap1lan kaydi sermaye piyasas1 araçlar1, arac1 kurulu_lar 
taraf1ndan yat1r1mc1 hesaplar1ndan ilk a_amada a_a�1daki 
hesaplardan hangisine aktar1l1r?

a) TCMB Havuzu

b) Takas Havuz Hesab1

c) 1hraçc1 Havuz Hesab1

d) Ortak ve Kat1l1mc1 Hesab1

e) Üye Havuz Hesab1

8) 6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsam1nda 
kaydile_tirilen sermaye piyasas1 araçlar1n1n merkezi saklama 
kurulu_u a_a�1dakilerden hangisidir?

a) Takasbank

b) SPK

c) MKK

d) TSPB

e) BDDK

9) MKK kay1tlar1na yans1t1lan rehin teminat i_lemleri ile ilgili 
olarak a_a�1dakilerden hangisi do�rudur?

I. Kaydi sermaye piyasas1 araçlar1n1n teminat verenin alt 
hesab1nda izlenmesi mümkün de�ildir.

II. Teminata konu sermaye piyasas1 arac1n1n teminat alana ait alt 
hesaba kayd1 halinde, teminat veren ki_iye ili_kin kimlik bilgileri 
de bu hesapla ba�lant1l1 olarak izlenir.

III. Mülkiyetin teminat alana devredildi�i durumda teminat 
sözle_melerine konu sermaye piyasas1 araçlar1, teminat alan1n 
hesab1na teminat aç1klamas1 ile kayden aktar1l1r.

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I ve III

d) II ve III

e) Yaln1z III

10) Bedelli ve Bedelsiz Sermaye artt1r1m sürecinde 
a_a�1dakilerden hangisi do�ru de�ildir?

a) Kaydi sermaye piyasas1 araçlar1na ili_kin MKK taraf1ndan 
belirlenen bilgiler ihraçç1 üye taraf1ndan MKK'ya bildirilir.

b) Bedelli sermaye art1r1m1 i_lemlerinde yeni pay alma haklar1 
yat1r1mc1n1n bildirece�i hesaplara kaydedilir.

c) Yeni pay alma bedelinin yat1r1lmas1 üzerine ilgili üyelerin 
MKS'den bildirimleri ile ilgili yeni pay alma haklar1 hesaplardan 
silinir.

d) Sermaye piyasas1 arac1n1n ihraçç1n1n havuz hesab1ndan 
yat1r1mc1 ve ortak hesaplar1na aktar1m1 gerçekle_tirilir.

e) Süresi içerisinde kullan1lmayan yeni pay alma haklar1, sürenin 
sonunda hesaplardan silinir.

11) MKK nezdindeki yat1r1mc1 hesaplar1na ve ortak hesaplar1na 
üyenin tasarruf yetkisini s1n1rlamaya yönelik blokaj kimler 
taraf1ndan uygulan1r?

a) Hesap Sahipleri

b) 1hraçç1 kurulu_

c) Yatirim Kurulu_u

d) Portföy Yönetim _irketi

e) TSPB
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2.3. Merkezi Takas ile Merkezi Kar_1 Taraf Uygulamas1 ve 1lgili 
Düzenlemeler
S1nav alt konu ba_l1klar1ndan "Merkezi Takas Kurulu_lar1n1n Kurulu_ ve Çal1_ma Esaslar1 Hakk1nda Genel 
Yönetmelik", "1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim _irketi Merkezi Takas Yönetmeli�i" ve "1stanbul Takas ve 
Saklama Bankas1 Anonim _irketi Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�i"ne ili_kin konular, kavrama kolayl1�1 sa�lamak 
amac1yla bu bölümde bütünsel olarak anlat1lm1_t1r.

Türkiye'de menkul k1ymetlerinin al1m sat1m 
i_lemlerinin takas1 (sermaye piyasalar1nda 
gerçekle_tirilen al1m sat1m i_lemlerinden do�an 
menkul k1ymetlerin teslimi ve bedellerin ödenmesine 
ili_kin taahhütlere ait i_lemlerin yap1lmas1), 1986-1988 
y1llar1n1 kapsayan dönem içerisinde arac1s1z olarak, 
i_lem taraflar1 aras1nda gerçekle_tirilmi_tir.

1988-1992 döneminde 1MKB bünyesinde bir 
müdürlük taraf1ndan sunulan bu hizmetler, 1992 
y1l1ndan itibaren 1MKB ve üyelerinin ortakl1�1 ile 
kurulan 1MKB Takas ve Saklama A._.'ye devredildi. 
1996 y1l1nda bankac1l1k lisans1 da alarak hizmet 
çe_itlili�ini art1ran 1MKB Takas ve Saklama Bankas1 
A._. (Takasbank), borsada i_lem gören menkul 
k1ymetleri kaydile_tirerek merkezi saklamas1n1 
yapmak üzere 1MKB ile birlikte Merkezi Kay1t 
Kurulu_u A._.'yi kurmu_tur.

6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nu öncesinde takas ve saklama süreçlerine ili_kin eski kanunda kapsaml1 
düzenleme mevcut de�ildi. Güncel SPKn ise 77 ve 78 inci maddeleri çerçevesinde merkezi takas kurulu_lar1na ve 
merkezi kar_1 taraf uygulamas1na ili_kin esaslar1 ile bu kurulu_larca yerine getirilen faaliyet, i_ ve i_lemlere ili_kin 
hususlar düzenlemektedir.

2.3.1. SPKn kapsam1nda "merkezî takas kurulu_lar1"

MTK Tan1m1
SPKn'nun "Merkezî takas kurulu_lar1" (MTK) 
ba_l1kl1 77 nci maddesi ile MTK'lar1n faaliyet 
esaslar1na ili_kin genel esaslar belirlenmi_tir. SPKn 
kapsam1nda, merkezî takas kurulu_lar1; borsalarda 
ve te_kilatlanm1_ di�er pazar yerlerinde i_lem 
gören sermaye piyasas1 araçlar1n1n teslimi, 
bedellerinin ödenmesi ve bu i_lemlere ili_kin 
teminat yükümlülüklerinin ifas1 ile ilgili i_lemleri 
yürüten anonim ortakl1k _eklindeki özel hukuk 
tüzel ki_ili�ini haiz kurumlar olarak 
tan1mlanmaktad1r.

Kurulu_ ve Faaliyet 1zni
MTK'lar1n1n kurulu_una SPK'n1n teklifi üzerine 
ilgili Bakan taraf1ndan izin verilir ve MTK'lar1n 
faaliyete geçmesi SPK'n1n iznine tabidir. MTK'lar1n 
kurulmas1 teklif edilirken, ayr1ca, yurt içi ve yurt 
d1_1 finansal piyasalar1n genel durumu ile sistemik 
risk unsurlar1 ve MTK'lar1n hizmet verecekleri 
borsalar ve di�er hususlar göz önünde 
bulundurulur.

MTK'lar1n, sermayesine, SPKn kapsam1ndaki faaliyetleri ile faaliyetlerinin geçici ve sürekli durdurulmas1na, 
denetimine, gözetimine, finansal raporlama standartlar1na, finansal tablolar1n1n ba�1ms1z denetimine ve di�er 
kurum ve kurulu_larla i_ birli�ine ili_kin usul ve esaslar SPK taraf1ndan belirlenir. SPKn göre kurulan MTK'lar1 
ilgili mevzuata göre yetkilendirilmek kayd1yla, lisansl1 depolar taraf1ndan düzenlenen ürün senetleri konusunda 
takas hizmeti sunabilmektedir.

Merkezî takas kurulu_lar1n1n; üyelik, teminat, takas esaslar1, garanti fonu, disiplin, sermaye, gelir ve di�er 
konulardaki alt düzenlemeler ile SPK'n1n onay1na ba�l1 olarak ilgili MTK taraf1ndan haz1rlanan yönetmelik ile 
belirlenmektedir.

SPK, MTK'lar1n düzenleme, gözetim ve denetim mercii olup merkezî takas faaliyetlerine ili_kin olarak gerekli 
gördü�ü hususlar1n yerine getirilmesini, her türlü bilgi ve belgenin talebi üzerine veya düzenli olarak 
gönderilmesini merkezî takas kurulu_lar1 ile bu kurulu_lar1n üyelerinden isteyebilir.

28



2.3.2. SPKn kapsam1nda "merkezî kar_1 taraf"

SPKn'nun "Merkezî kar_1 taraf" (MKT) ba_l1kl1 78 inci maddesi ile de MKT'lerin faaliyet esaslar1na ili_kin genel 
esaslar belirlenmi_tir. Bu çerçevede; SPK, MTK'lar1n al1c1ya kar_1 sat1c1, sat1c1ya kar_1 da al1c1 rolünü üstlenerek 
takas1n tamamlanmas1n1 taahhüt ettikleri merkezî kar_1 taraf uygulamas1n1, piyasalar veya sermaye piyasas1 
araçlar1 itibar1yla zorunlu tutabilir. Takas kurulu_lar1n1n MKT görevini üstlendi�i takas i_lemlerinde mali 
sorumlulu�u, tesis edilecek limitler dâhilinde ve üyelerden al1nacak teminatlar ile di�er garantiler çerçevesinde 
belirlenir. Merkezî kar_1 taraf hizmeti çerçevesinde takas kurulu_lar1 taraf1ndan al1nan teminatlar1n mülkiyeti 
takas kurulu_una geçer ve takas kurulu_lar1, üyelerinin mü_terilerine olan yükümlülüklerinden sorumlu de�ildir.

Temerrüt Yönetimi Kapsam1nda Kullan1labilecek Yöntemler
Üyelerin teminatlar1, garanti fonu ve kendi sermayeleri

Sigorta sözle_meleri, kârlardan kesinti yap1lmas1

Mü_terilerin pozisyonlar1n1n ve teminatlar1n1n gerekti�inde resen veya temerrüt eden üyenin 
mü_terilerinin talebiyle temerrüt eden üyelerin r1zas1 da _art olmaks1z1n di�er üyelere ta_1nmas1

Pozisyonlar1n resen kapat1lmas1

Ayn1 tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yükümlülüklerin netle_tirilmesi

Kurulca uygun görülecek di�er yöntemler

Merkezî takas kurulu_lar1, temerrüt yönetiminde kullanmak üzere sermaye ve sermaye benzeri kaynak temin 
edebilir, teminat ve garanti fonu varl1klar1n1 temerrüt yönetimi çerçevesinde likidite temin etmek için borçlanma 
amac1yla teminat gösterebilir. Merkezî takas kurulu_lar1 nakdî teminatlar1 nemaland1rma veya menkul 
k1ymetlerin saklanmas1 amac1yla bankalar ve saklama kurulu_lar1nda kendi adlar1na aç1lacak hesaplarda 
bulundurabilirler.

Merkezî kar_1 taraf uygulamas1na tabi sermaye piyasas1 araçlar1nda takas üyeli�ine ve üyelik türlerine ili_kin 
_artlar, üyelerin yükümlülükleri ile sermaye, iç denetim ve risk yönetim sistemlerine ili_kin asgari hususlar1 da 
içerecek _ekilde, SPK'n1n onay1na ba�l1 olarak ilgili takas kurulu_u taraf1ndan düzenlenir.

Mali Yeterlilik ve Risk Yönetimi

Merkezî kar_1 taraf hizmeti verecek merkezî takas 
kurulu_lar1n1n ilgili sermaye piyasas1 araçlar1nda 
üstlenmi_ olduklar1 mali riskler ile di�er risklere 
uyumlu olarak yeterli düzeyde sermaye 
bulundurmas1, bilgi i_lem altyap1s1 ile iç kontrol, risk 
yönetimi ve iç denetim sistemlerini kurmas1 ve idame 
ettirmesi zorunludur. Bu kurulu_lar1n iç denetim 
birimleri, risk yönetim ve bilgi i_lem altyap1lar1n1n 
güvenilirli�ini ve yeterlili�ini asgari alt1 ayl1k 
dönemler itibar1yla kontrol etmek ve sonuçlar1n1 
Kurula bildirmekle yükümlüdürler.

SPK'n1n Yetkileri

SPK, söz konusu kontrolün daha s1kl1kla yap1lmas1na 
karar verebilir ve söz konusu hususlara ili_kin 
ba�1ms1z denetim yap1lmas1n1 isteyebilir. Ayr1ca SPK, 
merkezî kar_1 taraf hizmeti verecek kurulu_un mali 
yeterlili�inin stres testleri de dâhil olmak üzere 
öngörece�i yöntemlerle de�erlendirilmesini istemeye, 
gerekli görmesi hâlinde kredi derecelendirmesi 
yap1lmas1n1 talep etmeye yetkilidir.

Merkezî kar_1 taraf hizmeti verecek kurulu_lar1n, her i_lemde i_lemin taraflar1 ile ayr1 ayr1 sözle_me yapmas1 
zorunlu olmamakla beraber merkezî kar_1 taraf hizmeti verecek kurulu_ taraf1ndan al1nan teminatlar ile hesap 
sahiplerinin malvarl1klar1n1n bu kurulu_un mal varl1�1ndan ayr1 izlenmesi esast1r. Takas1n yerine getirilmesine 
ili_kin i_lemler hariç olmak üzere merkezî kar_1 taraf hizmeti veren kurulu_ söz konusu teminat veya varl1klar1 
tevdi amaçlar1 d1_1nda kullanamaz.
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Merkezî takas kurulu_lar1 taraf1ndan merkezî kar_1 taraf hizmeti sunduklar1 her bir piyasa için tahsis edilen 
sermaye veya sermaye benzeri kaynaklar, al1nanan teminatlar ve olu_turulan garanti fonlar1, amaçlar1 d1_1nda 
kullan1lamaz. Sermaye piyasalar1na ili_kin olarak sunulan merkezî kar_1 taraf hizmeti kapsam1nda al1nan 
teminatlar ve garanti fonu varl1klar1, para piyasalar1na ili_kin olarak ayn1 kapsamda al1nan teminatlar ve garanti 
fonu varl1klar1ndan ayr1 olarak izlenir.

2.3.3. 1lgili Düzenlemeler

30 May1s 2013 tarihli ve 28662 say1l1 Resmi Gazete'de yay1nlanan Merkezi Takas Kurulu_lar1n1n Kurulu_ ve 
Çal1_ma Esaslar1 Hakk1nda Genel Yönetmelik ile (Genel Yönetmelik) 6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 77 
ve 78 inci maddeleri çerçevesinde merkezi takas kurulu_lar1na ve merkezi kar_1 taraf uygulamas1na ili_kin esaslar1 
ile bu kurulu_larca yerine getirilen faaliyet, i_ ve i_lemlere ili_kin hususlar düzenlemektedir.

MTK Üyeleri ve Üyelik
Genel Yönetmeli�in dördüncü 
bölümünde MTK üyeleri, üyelik 
teminat1 ve üyelerin 
sorumlulu�u, faaliyet esaslar1 ve 
üyelere uygulanacak tedbirler 
düzenlenmi_tir. TCMB, yat1r1m 
kurulu_lar1 ile MTK'lar 
taraf1ndan önerilen ve SPK 
taraf1ndan kabul edilen di�er 
ki_iler MTK'lara üye olabilir. 
Ayr1ca, MTK'lar, olarak bir 
borsaya veya te_kilatlanm1_ di�er 
piyasalara üye olmay1 üyelik 
_art1 olarak belirleyebilir.

Takas Esaslar1
Genel Yönetmeli�i'n be_inci 
bölümünde, genel olarak takas 
esaslar1 belirlenmi_tir. Bu 
çerçevede MTK'larca verilecek 
takas hizmetlerinin kapsam1, 
sunulan takas hizmetine ili_kin 
sözle_meler, takas hizmetine 
ili_kin esaslar ve takas sisteminin 
i_leyi_i, üyelerden tesis edilecek 
teminatlar, MTK'lar1n merkezi 
kar_1 taraf olmad1�1 hallerde 
olu_turulan garanti fonuna 
ili_kin esaslar, teminatlar ve 
garanti fonundaki varl1klar1n 
korunmas1na ili_kin hususlar ile 
takas kesinli�i ve rehin hakk1na 
ili_kin hükümler 
düzenlenmi_tir.

MKT Uygulamas1
Genel Yönetmelik'in alt1nc1 
bölümü merkezi kar_1 taraf 
uygulamas1na ili_kin esaslar1 
düzenlenmektedir. MKT 
uygulamas1 kapsam1nda ba_vuru 
ve izin süreci, merkezi takas 
kurulu_lar1n1n mali 
sorumlulu�u, teminat ve 
malvarl1klar1n1n ayr1 izlenmesi 
gerekli�i ile merkezi kar_1 taraf 
faaliyeti çerçevesinde 
olu_turulan garanti fonuna ve 
risk yönetimine ili_kin di�er 
hususlar belirlenmi_tir.

Yukar1da da aç1kland1�1 üzere, MTK ve MKT hizmetlerini sunmak isteyen kurumlar1n söz konusu maddelerde 
ifade edilen esaslar1 kar_1layan ve SPK taraf1ndan onaylanmas1 gereken bir yönetmelik haz1rlamalar1 
gerekmektedir. Bu kapsamda, SPKn ile merkezi takas kurulu_u olarak ifade edilen Takasbank'1n MTK olarak 
faaliyetlerini düzenleyen "1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim _irketi Merkezi Takas Yönetmeli�i" ve MKT 
olarak faaliyetlerini düzenleyen "1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim _irketi Merkezi Kar_1 Taraf 
Yönetmeli�i" yay1nlanm1_t1r . Söz konusu Yönetmelikler kapsam1nda içerik olarak benzerlikler oldu�u için bu 
bölümde her iki Yönetmelik birlikte ele al1nm1_t1rr.

Ülkemizde MTK ve MKT'ye ili_kin mevzuat yap1s1 a_a�1da yer almaktad1r. Söz konusu Yönetmeliklerde; üyelik, 
takas, teminat, temerrüt, garanti fonu uygulamas1 vb hususlara ili_kin genel esaslar düzenlenmekte, söz konusu 
unsurlara ili_kin olarak detayl1 ve hizmet sunulan piyasa özelinde farkl1l1k içeren esaslar ise ilgili piyasa 
yönergelerinde yer almaktad1r.
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_ekil 9: Genel Yönetmelik, Takasbank MTK Yönetmeli�i ve Takasbank MKT Yönetmeli�i

2.3.4. Takasbank'1n Takas Hizmeti Sundu�u ve MKT Oldu�u Piyasalar

Takasbank'1n merkezi takas kurulu_u olarak takas hizmeti sundu�u piyasalar ve söz konusu piyasada "MKT 
rolünü" üstlenmi_ olup olmad1�1 a_a�1da gösterilmektedir.

Tablo 3: Güncel Piyasa/Platform ve MKT Rolü

Piyasa 1_leten Piyasa Ad1 MKT Rolü MKT Rolü 
Ba_lang1ç Tarihi

Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1-BIST 
Para Piyasas1

Evet 14/10/2016

Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 (BIST 
Para Piyasas1 hariç)

Evet 02/07/2018

Borsa 1stanbul Pay Piyasas1 Evet 19/06/2017

Borsa 1stanbul Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1 Evet 03/03/2014

Borsa 1stanbul Swap Piyasas1 (YP) Evet 01/10/2018

Borsa 1stanbul K1ymetli Madenler ve K1ymetli 
Ta_lar Piyasas1

Hay1r

EP1A_ Elektrik Piyasas1 Hay1r

Takasbank Takasbank Para Piyasas1 Hay1r

Takasbank Takasbank Ödünç Pay Piyasas1 Evet 02/09/2013

Takasbank TEFAS (Türkiye Elektronik Fon Al1m 
Sat1m Platformu)

Hay1r

Tezgah Üstü Türev 1_lemler Piyasas1 Evet 19/12/2019

2.3.5. MTK ve MKT Üyeli�e 1li_kin Esaslar

2.3.5.1. Üyelik ve Üyelik Türleri

TCMB, SPKn uyar1nca faaliyet gösteren yat1r1m kurulu_lar1 ile Takasbank taraf1ndan önerilen ve SPK taraf1ndan 
kabul edilen di�er ki_iler, üyelik _artlar1n1n sa�lamas1 ko_ulu ile Takasbank'a üye olabilirler.
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Takas Üyeli�i _artlar1

Temel _artlar
Takasbank taraf1ndan takas hizmeti verilen 
piyasalarda ilgili mevzuata ayk1r1l1klar sebebiyle 
i_lem yapma yetkisinin kald1r1lmam1_ olmas1

1çeri�i Takasbank taraf1ndan belirlenen 
sözle_me ve taahhütnamelerin imzalanarak 
ibraz edilmi_ olmas1

Takasbank nezdindeki i_lemlerini 
gerçekle_tirmek amac1yla teknik alt yap1n1n 
olu_turulmu_ ve i_lerli�inin sa�lanmas1 için 
gerekli tedbirlerin al1nm1_ olmas1

Takas hizmeti sunulacak piyasalar1n veya 
sermaye piyasas1 araçlar1n1n özel niteliklerine 
göre Takasbank taraf1ndan öngörülebilecek ek 
_artlar1n sa�lanm1_ olmas1

MKT Uygulamas1 1çin Ek _artlar
MKT hizmetinin süreklili�ini teminen gerekli 
bilgi i_lem, risk yönetimi, iç kontrol ve iç 
denetim mekanizmalar1n1n olu_turulmu_ ve 
i_ler hale getirilmi_ olmas1

MKT hizmetlerine taraf olabilmek için 
Takasbank taraf1ndan piyasa veya sermaye 
piyasas1 arac1 baz1nda belirlenecek asgari öz 
sermayeye sahip olunmas1

Mali bünyesinin MKT hizmetlerine taraf oldu�u 
piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1na ili_kin 
Takasbank'a kar_1 taahhütlerini yerine 
getirebilecek düzeyde olmas1

MKT hizmeti sunulacak piyasalar1n veya 
sermaye piyasas1 araçlar1n1n özel niteliklerine 
göre öngörülebilecek ek _artlar1n sa�lanm1_ 
olmas1

Merkezi takas kurulu_u nezdinde üyeler, "do�rudan takas üyesi" ve "genel takas üyesi" olmak üzere ikiye ayr1l1r. 
Do�rudan takas üyeleri, sadece kendilerinin ve/veya mü_terilerinin takas i_lemlerini gerçekle_tirmeye yetkiliyken 
genel takas üyeleri, kendilerinin ve/veya mü_terilerinin takas i_lemlerinin yan1 s1ra di�er piyasa üyelerinin takas 
i_lemlerini de gerçekle_tirmeye yetkili üyelerdir. Genel ve do�rudan takas üyelerinin üyelik durumlar1 Takasbank 
taraf1ndan belirlenmi_ olan _artlara uyumlar1 gözetilerek de�i_tirilebilir. Bu kapsamda bir do�rudan takas üyesi 
sonradan genel takas üyesi olarak kabul edilebilece�i gibi, bir genel takas üyesi de do�rudan takas üyesi olarak 
kabul edilebilir.

MKT uygulamas1 kapsam1nda MKT üyeleri benzer bir yakla_1mla "do�rudan MKT üyesi" ve "genel MKT üyesi" 
olmak üzere ikiye ayr1l1r. Do�rudan MKT üyeleri, sadece kendilerinin (portföy) ve/veya mü_terilerinin takas 
i_lemlerini gerçekle_tirmeye yetkilidir. Genel MKT üyeleri ise, kendilerinin ve/veya mü_terilerinin takas 
i_lemlerinin yan1 s1ra i_lemci kurulu_lar1n takas i_lemlerini de gerçekle_tirmeye yetkilidir. Takas1 gerçekle_tiren 
genel MKT üyesi ile takas i_lemlerini gerçekle_tirdi�i ilgili "i_lemci kurulu_"; Takasbank'a kar_1 olu_an 
yükümlülüklerden mü_terek borçlu ve müteselsil kefil olarak sorumludurlar. MKT uygulamas1nda i_lemci 
kurulu_; Takasbank'1n MKT oldu�u piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1nda i_lem yapan ancak söz konusu 
i_lemlere ili_kin yükümlülüklerin tasfiyesini bir genel MKT üyesi arac1l1�1 ile gerçekle_tiren kurulu_tur. Üyelik 
türlerinin belirlenmesinde, ilgili kurumun özsermaye tutar1 ile Takasbank nezdinde gerçekle_tirilen kredi 
de�erlili�ini tespite yönelik içsel kredi derecelendirme, mali tahlil ve istihbarat çal1_malar1, e�er varsa ba�1ms1z 
derecelendirme notlar1 ile iç sistemleri ve teknik altyap1s1n1n yeterlili�i dikkate al1n1r.
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_ekil 11: MKT Üyelik Türleri

MKT Üyeli�i Ek Yükümlülükleri

Merkezi takas uygulamas1 ve merkezi kar_1 taraf uygulamas1 kapsam1nda, üyelik türleri aras1ndan geçi_ mümkün 
olup, söz konusu de�i_iklik için Takasbank taraf1ndan belirlenmi_ olan _artlar1n yerine getirilmesi gerekir.

Takasbank nezdinde üye hesaplar1 ile bunlara ba�l1 alt hesaplar1n "ta_1nmas1n1n" gerekti�i hallerde devralacak 
bir MKT üyesinin önceden belirlenmi_ olmas1 halinde mü_terileri ile imzalad1�1 çerçeve sözle_melerde söz 
konusu hususa ili_kin bilgilere yer vermek

Çoklu pozisyon hesab1n1n kullan1ld1�1 piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1nda, mü_teri taraf1ndan talep 
edilmesi halinde, mü_terilere ait pozisyon ve bunlarla ili_kili teminatlar1n Takasbank nezdinde mü_teri ad1na 
aç1lan tekil pozisyon hesab1 ile teminat hesaplar1nda izlenebilmesini teminen gerekli tüm önlemleri almak, 
hesaplar1n aç1lmas1n1 temin ve takip etmek

Mü_teri varl1k ve teminatlar1n1n izlenmesine ve saklanmas1na ili_kin Kanun ve di�er ilgili düzenlemelerde yer 
alan tüm ilke ve kurallara uygun hareket etmek

MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1na ili_kin i_lemlerde, Takasbank'a tevdi edilecek 
teminatlar içerisinde mü_terilere ait teminatlar1n bulunmas1 halinde bu Yönetmelik ve ilgili piyasa 
yönergelerinde belirlenen i_ ve i_lemleri yerine getirmek

Takasbank nezdindeki tekil veya çoklu pozisyon hesaplar1 ile kendi nezdindeki mü_teri pozisyon ve 
teminatlar1na ili_kin kay1tlar aras1nda sürekli mutabakat1 tesis etmek

Teminatlar1n izlendi�i hesaplar1n yap1s1 ve Takasbank taraf1ndan sa�lanan ayr1_t1rman1n kapsam1, Takasbank 
nezdinde aç1lan teminat hesaplar1 üzerindeki tasarruf yetkisinin MKT üyesine ait oldu�u ve Takasbank 
taraf1ndan bu yetkinin sadece bulunmas1 gereken teminatla s1n1rl1 olarak k1s1tland1�1 hususlar1nda 
mü_terilerinin tam ve do�ru olarak bilgilendirilmesini temin etmek

Takasbank taraf1ndan öngörülmesi halinde, di�er MKT üyelerine kar_1 do�abilecek mali ve hukuki 
sorumlulu�u teminat alt1na alan, genel ve özel mahiyette sigorta yapt1r1lmas1na ili_kin düzenlemelere uymak

Di�er taraftan, merkezi kar_1 taraf uygulamas1 çerçevesinde, Takasbank'1n herhangi bir MKT üyesinin 
yükümlülüklerini k1smen veya tamamen yerine getiremeyece�ini öngörmesi halinde, durumu sebeplerini de 
içeren tüm tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve ilgili di�er kamu kurum ve kurulu_lar1na 
bildirmesi zorunludur.
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2.3.5.2. Üye faaliyetlerinin k1s1tlanmas1 ve üyenin yükümlükleri

Üyelik _artlar1n1n Kaybedilmesi Durumu

Takasbank, üyenin ilgili piyasalar itibariyle 
belirlenmi_ olan üyelik _artlar1n1 kaybetmi_ 
oldu�unun tespiti halinde, 3 ay1 geçmemek üzere 
verilecek uygun süre içinde söz konusu 
yükümlülüklerin yerine getirilmesini istemeye 
yetkilidir. Üyelik _artlar1n1n kaybedilmi_ olmas1 veya 
yükümlülüklerin yerine getirilmemesi nedeniyle, 
takas sisteminin güvenli ve kesintisiz i_lemesini 
tehlikeye dü_ürecek önemli nitelikte risklerin ortaya 
ç1kmas1 durumunda Takasbank, herhangi bir süre 
vermeksizin üyenin faaliyetlerini tamamen, belirli 
piyasa veya i_lem baz1nda, geçici olarak durdurmaya 
veya üyelikten ç1karmaya yetkilidir. Borsa veya piyasa 
i_leticisi ya da yetkili otorite taraf1ndan i_lem yapma 
yetkisinin kald1r1lmas1 halinde, üye Takasbank 
taraf1ndan ilgili piyasa takas üyeli�inden ç1kar1l1r.

Faaliyetleri Durdurulan Üyeye Yönelik 
Tedbirler

Faaliyetleri durdurulan veya üyelikten ç1kar1lan 
üyenin, Takasbank nezdindeki merkezi takas 
mevzuat1 kapsam1ndaki i_lemlerden kaynaklanan tüm 
yükümlülükleri devam eder. Takasbank, faaliyetleri 
durdurulan veya üyelikten ç1kar1lan kurumun takas 
i_lemlerinin tamamlanmas1 amac1yla a_a�1daki 
tedbirler dâhil gerekli gördü�ü her türlü tedbiri 
almaya yetkilidir:

Üyenin do�rudan Takasbank nezdindeki hesaplar1 
üzerinde i_lem yapmas1n1 engellemek

Takas borçlar1n1n kapat1lmas1 amac1yla üyenin 
takas alacaklar1n1 kullanmak

Üyenin teminatlar1na ba_vurmak

Garanti fonu olu_turulmu_ olmas1 halinde, üyenin 
garanti fonu katk1 paylar1na ba_vurmak

Üyenin Takasbank nezdindeki serbest hesaplar1nda 
bulunan varl1klar1na ba_vurmak

Söz konusu piyasa Takasbank'1n MKT rolünü üstlenmi_ oldu�u bir piyasa ise Kurulca veya ilgili kamu kurum ve 
kurulu_lar1nca faaliyetleri s1n1rland1r1lan veya geçici olarak durdurulan MKT üyelerinin MKT hizmeti verilen 
piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1ndaki faaliyetleri Takasbank taraf1ndan k1s1tlan1r. MKT uygulamas1 
kapsam1nda, ayr1ca Takasbank taraf1ndan herhangi bir MKT üyesinin mali yeterlili�inin yüklenmekte oldu�u 
riskler kar_1s1nda yetersiz kald1�1n1n tespiti durumunda Yönetim Kurulu, söz konusu MKT üyesinin MKT hizmeti 
verilen piyasa veya sermaye piyasas1 arac1 baz1nda faaliyetlerini k1s1tlayabilir.

Bu çerçevede, Yönetim Kurulu, faaliyetleri k1s1tlanan MKT üyesine kar_1; i_lem öncesi depo _art1n1n yerine 
getirilmesi, MKT üyeli�inin üç ay1 a_mamak üzere ask1ya al1nmas1, brüt teminatland1rma veya teminat oranlar1n1 
art1rma, sadece risk azalt1c1 i_lemlere izin verilmesi ve hesap aç1m1n1n engellenmesi gibi önlemlerle ilgili 
düzenlemelerde yer alan di�er önlemlerden herhangi birini veya birkaç1n1 uygulayabilir. 1lgili piyasa veya 
sermaye piyasas1 araçlar1nda faaliyetleri k1s1tlanan MKT üyesine; Takasbank taraf1ndan, faaliyet k1s1tlamas1na 
konu hususlardaki yetersizliklerin giderilmesini teminen piyasa kurallar1 ve i_lem saatleri dikkate al1narak alt1 ay1 
a_mamak üzere bir süre verilir. Bu süre sonunda faaliyetlerinin k1s1tlanmas1na sebep olan ko_ullar1n bir veya 
birkaç1n1n devam etmesi durumunda Yönetim Kurulu, ilgili MKT üyesinin üyeli�ini sona erdirmeye ve bu 
çerçevede gerekli i_lemleri yapmaya yetkilidir.

2.3.6. Takas Hizmeti Kapsam1 ve Takas Esaslar1

Takas Hizmeti Kapsam1
MTK'larca sunulacak olan takas hizmetinin kapsam1 borsalarda ve te_kilatlanm1_ di�er pazar yerlerinde ve 
bunlar1n d1_1nda i_lem gören sermaye piyasas1 araçlar1n1n teslimi, bedellerinin ödenmesi ve bu i_lemlere 
ili_kin teminat yükümlülüklerinin ifas1na ili_kin i_lemlerdir. Takas hizmetlerinin MTK'lar nezdinde yerine 
getirilmesi esast1r.
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SPK'n1n Yetkileri
SPK, MTK'lar1n takas hizmeti verebilecekleri borsalar ve te_kilatlanm1_ di�er pazar yerlerini belirler ve bu 
belirleme, borsalar1n ve te_kilatlanm1_ di�er pazar yerleri bünyesinde olu_turulmu_ piyasa, pazar ve 
platformlar ve/veya i_lem görecek araçlar baz1nda olabilir.

Di�er Piyasalarda Takas Hizmeti
MTK'lar TCMB taraf1ndan olu_turulanlar hariç olmak üzere sermaye piyasalar1 d1_1nda kurulmu_ ve 
kurulacak di�er piyasalar ile yurtd1_1nda faaliyet gösteren borsa ve te_kilatlanm1_ pazar yerlerinin ve 
tezgahüstü piyasalar1n da takas, ödeme ve teminat i_lemlerini SPK'n1n izni ile yerine getirebilirler. Ancak, 
SPK, borsalar ve te_kilatlanm1_ di�er pazar yerleri d1_1nda gerçekle_tirilen sermaye piyasas1 araçlar1 ile ilgili 
i_lemlerin takas1n1n MTK nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir. MTK'lar ilgili mevzuata göre 
yetkilendirilmek kayd1yla, lisansl1 depolar taraf1ndan düzenlenen ürün senetleri konusunda da takas hizmeti 
sunabilir.

Merkezi takas hizmet verilecek borsalar ve te_kilatlanm1_ di�er pazar yerleri ile MTK'lar aras1nda taraflar1n hak, 
yükümlülük ve yetkilerinin belirlendi�i bir sözle_me imzalanmal1d1r. Bu sözle_melerin tesisinde ve sonras1nda 
gerçekle_tirilecek de�i_ikliklerde SPK'dan onay al1nmas1 gerekmektedir. Di�er taraftan, borsalar ve te_kilatlanm1_ 
di�er pazar yerleri taraf1ndan yönetim kurulu karar1 ve SPK'n1n onay1 ile takas i_lemlerini yürüten MTK 
de�i_tirilebilir.

MTK'larca sunulan takas sistemine ili_kin esaslar MTK yönetmeli�i ile düzenlenir. Takas prensipleri her bir araç, 
borsa ve te_kilatlanm1_ di�er pazar yeri baz1nda veya piyasalar gibi ayr1m kriterleri çerçevesinde ayr1 ayr1 
belirlenebilir. MTK yönetmeli�inde i_lemlere ili_kin yükümlülüklerin zaman1nda ve tam olarak yerine getirilmesi 
ile temerrüt hali, al1nacak önlemler, uygulanacak yapt1r1mlar ve temerrüt halinin giderilmesine ili_kin usul ve 
esaslar da düzenlenir. Ayr1ca, MTK, MTK yönetmeli�i ile mahsup i_lemlerine ili_kin esaslar1 belirlerken mahsup 
i_lemi yap1lmadan takas yükümlülüklerinin yerine getirilmesini istemek, al1m emirlerinde emrin 
gerçekle_tirilmesi için gerekli nakdin, sat1m emirlerinde ise sat1_a konu sermaye piyasas1 arac1n1n belirli bir 
k1sm1n1n veya tamam1n1n emrin gerçekle_tirilmesini beklemeden depo edilmesini istemek gibi tedbirleri 
öngörebilir.

Takasbank, takas i_lemlerinin yap1lmas1n1 teminen gerekli sistemleri kurar ve i_letir. Takasbank, takas hizmeti 
verdi�i piyasalar itibariyle, piyasalar1n özelliklerine göre, takas i_lemleri kapsam1nda transfer, saklama, teminat 
yönetimi ve di�er sistemleri olu_turur. Takas sisteminin unsurlar1 _ekil 12'de gösterilmi_tir. Sistemlerin kesintisiz, 
etkin ve güvenli i_letimini teminen gerekli teknik alt yap1 Takasbank taraf1ndan sa�lan1r. Üyenin, Takasbank 
sisteminde i_lem yapabilmesi için sisteme eri_im yöntemleri Takasbank taraf1ndan belirlenir.

_ekil 12: Takas Sistemi Unsurlar1

2.3.6.1. Takas kesinli�i

Takasbank taraf1ndan sunulan takas hizmeti kapsam1nda "takas kesinli�i" ilkesi geçerlidir. SPKn'nda Takas1n 
kesinli�i; "Sermaye piyasas1 araçlar1n1n takas talimat ve i_lemleri ile ödeme i_lemleri, merkezî takas kurulu_lar1n1n 
üyelerinin faaliyetlerinin geçici ya da sürekli olarak durdurulmas1, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye 
i_lemlerine ba_lanmas1 durumu da dâhil olmak üzere, geri al1namaz ve iptal edilemez." _eklinde ifade 
edilmektedir. 35



2.3.6.2. Merkezi takas

Takasbank'1n takas hizmeti sunmak üzere yetkilendirildi�i piyasalarda SPK taraf1ndan getirilen istisnalar 
hariç yap1lan bütün i_lemlerin takas1n1n Takasbank nezdinde yap1lmas1 zorunludur. Bu zorunlulu�un bir 
uzant1s1 olarak ilgili borsa veya piyasa i_leticisi taraf1ndan talep ve SPK taraf1ndan karar verilmi_ olmas1 
kayd1yla Takasbank d1_1nda takas1n1n yap1lmas1na karar verilen i_lemlerin Takasbank'a bildirilmesi 
zorunludur.

2.3.6.3. Takas yükümlülüklerinin belirlenmesi

Çok Tarafl1 Netle_tirme
Ayn1 gün valörlü i_lemlerin takas1nda "çok tarafl1 
netle_tirme" yap1lmas1 esast1r. Çok tarafl1 
netle_tirmede, üyenin belirli bir k1ymette hem al1_ 
hem de sat1_ yapmas1 durumunda sat1_ toplam1 al1_ 
toplam1na mahsup edilerek ç1kan net bakiyeye 
göre k1ymet yükümlülü�ü belirlenir. Tüm 
k1ymetlerdeki al1_ ve sat1_lar1n bedelleri ise genel 
olarak netle_tirilir ve tek bir nakit alacak veya borç 
olu_turulur. Burada ifade edilen çok tarafl1 
netle_tirme sürecine ili_kin olarak detayl1 bilgi 
"3.1.1.1 Netle_tirme" k1sm1nda yer almaktad1r.

Netle_tirme S1n1rlamalar1
Günler aras1ndaki yükümlülük ve alacaklar 
netle_tirilmez. Piyasa i_lem kurallar1 çerçevesinde 
veya SPK'n1n ya da ilgili borsa veya piyasa 
i_leticisinin talebi halinde netle_tirmenin sadece iki 
üye aras1ndaki i_lemlerde yap1lmas1 veya belirli 
nitelikteki i_lemlerin netle_tirme d1_1nda 
b1rak1larak brüt takas yap1lmas1 da mümkündür.

Takasbank'1n takas hizmeti sundu�u piyasalar itibariyle netle_tirme ve brüt takas yöntemlerine ili_kin esaslar ilgili 
Piyasa Yönergelerinde belirlenir.

2.3.6.4. Takas yükümlülüklerinin yerine getirilmesinde genel esaslar

Üye Sorumlulu�u
Takas sürecinde hizmetlerde Takasbank'1n muhatab1 üye olup üyenin piyasalarda yapm1_ oldu�u i_lemlerden 
kaynaklanan takas yükümlülüklerini piyasa baz1nda belirlenen sürelerde yerine getirmekten sorumludur.

Hesap Gereklilikleri
Üyelerin takasa konu i_lemlerinden do�an hak ve yükümlülükleri Takasbank taraf1ndan belirlenen hesaplar 
üzerinden hesaben sonuçland1r1l1r. Üyeler, takas i_lemlerini gerçekle_tirebilmek için gerekli hesaplar1 
Takasbank ve Takasbank'1n belirlemi_ oldu�u muhabir bankalar, MKK ile merkezi saklama kurulu_lar1 
nezdinde açmak zorundad1r.

Yükümlülüklerin Yerine Getirilmesi
Üyeler, piyasada gerçekle_tirdikleri i_lemler nedeniyle olu_an takas yükümlülüklerini, Takasbank taraf1ndan 
belirlenen hesaplara aktarmak suretiyle yerine getirir.
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2.3.6.5. Teslim kar_1l1�1 ödeme

Temel Prensip
Takas, teslim kar_1l1�1 ödeme prensibi ile 
gerçekle_tirilir. Teslim kar_1l1�1 ödeme prensibinde 
yükümlülü�ünü yerine getirmeyen üyeye alaca�1 
ödenmez. Yükümlülü�ün k1smi olarak yerine 
getirilmesi halinde alacaklar kapat1lan borçla 
orant1l1 olarak ödenir.

Likidite S1ras1
Teslim kar_1l1�1 ödemede Takasbank taraf1ndan, 
hizmet verilen piyasan1n niteli�ine göre, takas 
borçlar1na kar_1l1k üyelerin alacaklar1n1n 
blokelendirilmesi ve blokelerin çözülmesi 
i_lemleri için likidite s1ras1 belirlenir. 
Blokelendirme i_lemleri en likit olan alacaktan 
ba_layarak en az likit olan alaca�a do�ru, bloke 
çözme i_lemleri ise en az likit olan alacaktan 
ba_layarak en likit olan alaca�a do�ru 
gerçekle_tirilir.

Takasbank'1n takas hizmeti sundu�u piyasalar itibariyle, piyasalar1n özelliklerine göre, teslim kar_1l1�1 ödeme 
prensibine ili_kin istisnalar ile teslim kar_1l1�1 ödeme prensibinin uygulanmas1na ili_kin usul ve esaslar ilgili Piyasa 
Yönergelerinde düzenlenir.

2.3.6.6. Takas alacaklar1n1n da�1t1lmas1

Alacaklar1n Ödenmesi
Üyelerin piyasada gerçekle_tirdikleri i_lemler 
nedeniyle olu_an takas alacaklar1, Takasbank 
taraf1ndan üyelerin ilgili hesaplar1na aktar1lmak 
suretiyle ödenir. Üyenin takas alaca�1n1 alabilmesi 
için, takas yükümlülü�ünü yerine getirmi_ olmas1 
ve Takasbank taraf1ndan nakit ve/veya varl1klara 
ili_kin yükümlülüklerin yerine getirilmesi amac1yla 
olu_turulan takas havuzunda yeterli bakiye 
bulunmas1 zorunludur.

Yükümlülü�ü Olmayan Üyeler
Yükümlülü�ü bulunmayan üyelerin alacaklar1 ise 
takas havuzunda yeterli bakiye bulunmas1 halinde 
ödenir. Blokeli alacaklar, borç kapatma saati 
dikkate al1narak serbestle_tirilir. Alacak da�1t1m1 
i_lemleri, alacaklar1n serbestle_me zaman1 dikkate 
al1narak gerçekle_tirilir.

Takasbank takas hizmeti sundu�u piyasalar itibariyle, piyasalar1n özelliklerine göre, farkl1 alacak da�1t1m1 
yöntemleri belirleyebilir. Buna ili_kin usul ve esaslar ilgili Piyasa Yönergelerinde belirtilir.

2.3.6.7. 1_lem öncesi depo _art1

SPK ve Borsa taraf1ndan; bilgi suistimali ve piyasa doland1r1c1l1�1n1 önlemek amac1yla; yat1r1mc1lara ve/veya 
sermaye piyasas1 arac1 baz1nda, gerçek veya tüzel ki_iler ile tüzel ki_ilerin yetkilileri ve ilgili sermaye piyasas1 
araçlar1na ili_kin olarak al1m veya sat1m emri verildi�inde, emir konusu i_leme ili_kin nakit veya sermaye piyasas1 
arac1n1n, yat1r1mc1n1n emri verdi�i yat1r1m kurulu_u nezdindeki hesaplar1nda bulunuyor olmas1 veya emrin 
verildi�i anda yat1r1m kurulu_una pe_inen tevdi edilmesi ve takas yükümlülü�ü yerine getirilinceye kadar söz 
konusu nakit ya da sermaye piyasas1 arac1n1n bu hesaplarda tutulmas1 zorunlulu�u (önceden depo _art1) 
getirilmesine karar verilebilir.

Takasbank nezdinde mü_teri baz1nda nakit hesaplar tutulmad1�1ndan ve k1ymet takas yükümlülükleri ise 
MKK nezdindeki mü_teri hesaplar1ndaki bakiyeler üzerinden gerçekle_tirildi�inden, önceden depo _art1 
uygulanmas1n1n, emir verilen yat1r1m kurulu_u taraf1ndan yap1lmas1 zorunludur. Üye taraf1ndan depo 
_art1 kontrolü yap1lmamas1 kaynakl1 yükümlülüklerden Takasbank sorumlu tutulamaz.
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2.3.6.8. Takas süresi ve para birimi

Takas Süresi

Takas süresi ve bu sürelerin de�i_tirilmesi, ilgili borsa 
veya piyasa i_leticisinin görü_ü al1narak piyasa baz1nda 
belirlenir. Takasbank'1n takas hizmeti sundu�u 
piyasalar itibariyle, piyasalar1n özelliklerine göre 
belirlenecek takas süresine ve de�i_tirilmesine ili_kin 
esaslar ilgili Piyasa Yönergelerinde düzenlenir. Takas 
süresi; takas, saklama, ödeme veya piyasa i_letim 
sistemlerinden kaynaklanan sorunlar nedeniyle 
Takasbank taraf1ndan geçici olarak de�i_tirilebilir.

Para Birimi

Takas i_lemlerinden kaynaklanan nakit 
yükümlülüklerinin ödenmesinde i_lemlerin 
gerçekle_ti�i para biriminin kullan1lmas1 esast1r. 
Takasbank, piyasalar itibariyle belirleyece�i esaslar 
çerçevesinde, nakit takas yükümlülüklerinin 
i_lemlerin gerçekle_ti�i para biriminden farkl1 para 
birimleri üzerinden de gerçekle_tirilmesine izin 
verebilir.

2.3.6.9. Mahsup

Mahsup 1mkan1
Takasbank taraf1ndan takas hizmeti sunulan bir piyasa veya pazarda, üye taraf1ndan gerçekle_tirilen i_lemler 
sonucunda olu_an nakit alacaklar1, ayn1 üyenin ba_ka bir piyasa veya pazarda gerçekle_tirdi�i i_lemlerden 
kaynaklanan nakit yükümlülüklerine mahsup edilebilir.

Mahsup Talimat1
Mahsup imkân1 verilen piyasalarda bu imkândan yararlanmak isteyen üyenin Takasbank taraf1ndan 
belirlenen usulde ve sürede mahsup talimat1n1 vermesi gerekir. Mahsup talimat1 verilmesine ra�men alacakl1 
olunan piyasadan alaca�1n ayn1 gün içinde al1namamas1 halinde üye, borçlu oldu�u piyasaya olan borcunu 
ayn1 gün içinde ödemekle yükümlüdür.

Takasbank'1n takas hizmeti sundu�u piyasalarda mahsup uygulamas1na ili_kin detaylar ilgili Piyasa 
Prosedürlerinde belirlenir.

2.3.6.10. Transfer

Takasbank, takas i_lemleri nedeniyle nezdinde bulunan varl1klar1n üyenin kendi hesaplar1 aras1nda veya ba_ka bir 
üyenin hesab1na aktar1m1n1 sa�layacak sistemi kurar. Transfer i_lemleri, üyelerin talimatlar1 çerçevesinde serbest 
virman veya _artl1 virman olarak gerçekle_tirilebilir.

<Serbest virman=, üyenin hesab1nda bulunan varl1�1 herhangi bir _arta ba�l1 olmaks1z1n ba_ka bir hesaba 
devretmesidir. <_artl1 virman=, üyenin hesab1nda bulunan varl1�1n transferini, ba_ka bir varl1�1n hesab1na gelmesi 
_art1na ba�lamas1d1r. Hesaplar aras1ndaki varl1k transferi e_anl1 olarak gerçekle_tirilir.

Takasbank, üyelerin Takasbank d1_1ndaki hesaplar ile bu hesaplardan Takasbank9taki üye hesaplar1na yap1lacak 
transfer i_lemleri için di�er transfer sistemleri ile entegrasyonu sa�lar. Takasbank d1_1na yap1lacak transferlerde, 
hesab1na transfer yap1lan kurumun Takasbank üyesi olmas1 _art1 aranmaz. Piyasalar itibariyle transfer i_lemlerine 
ili_kin esaslar, varl1�1n türüne ve i_lem nedenine ba�l1 olarak Takasbank taraf1ndan farkl1la_t1r1labilir.
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2.3.7.3. 1_lem teminatlar1n1n tesisi

Teminat Hesaplar1
1_lem teminatlar1 Takasbank taraf1ndan belirlenen 
hesaplara yat1r1l1r. Üyeler, mü_terilerinin alm1_ 
olduklar1 pozisyonlar kar_1l1�1nda, asgari olarak, 
Takasbank taraf1ndan belirlenecek oran veya tutar1 
kar_1layacak kadar i_lem teminat1n1 
mü_terilerinden talep ederler. Üyeler taraf1ndan 
tesis edilecek i_lem teminatlar1n1n kompozisyonu 
ile piyasalar itibariyle yat1r1lma zamanlar1 Piyasa 
Yönergelerinde belirlenir. 1_lem teminatlar1, üyeler 
ile Takasbank'1n malvarl1klar1ndan ayr1 izlenir.

MKT Uygulamas1nda Teminatlar
MKT uygulamas1 çerçevesinde, MKT üyeleri, 
kendileri veya mü_terileri ad1na ald1klar1 
pozisyonlar için Takasbank taraf1ndan kullan1lan ve 
ilgili piyasa yönergeleriyle belirlenen yöntemler 
çerçevesinde hesaplanan tutarda teminat1 
Takasbank taraf1ndan belirlenen hesap ve/veya 
hesaplara yat1rmak zorundad1rlar. MKT üyesine 
ba�l1 tekil pozisyon hesaplar1nda izlenen mü_teri 
pozisyonlar1yla ili_kili teminatlar sadece ilgili 
mü_terinin yükümlülüklerinin tasfiyesinde 
kullan1labilir.

Teminatlar; "ba_lang1ç teminat1" ve "de�i_im teminatlar1"ndan olu_ur. Ba_lang1ç teminat1; gelecekte herhangi bir 
temerrüt durumunun ortaya ç1kt1�1 hallerde, temerrüdün ortaya ç1kt1�1 tarihten pozisyonlar1n kapat1lmas1na 
kadarki süre içinde maruz kal1nabilecek risklerin kar_1lanabilmesini teminen ba_lang1çta talep edilen teminatt1r. 
De�i_im teminat1; mevcut pozisyonlar1n piyasa fiyatlar1yla de�erlenmesi sonucunda ortaya ç1kan farklar 
nedeniyle ihtiyaç duyulan teminatlar1 ifade eder.

Piyasa veya sermaye piyasas1 arac1 baz1nda teminat tutar ve oranlar1, teminata kabul edilebilecek varl1klar, 
teminatlar1n kompozisyonu, bunlar1n de�erleme esaslar1 ve teminat yat1rma süreleri ile teminatlarla ilgili di�er 
hususlara ili_kin usul ve esaslar piyasa yönergeleriyle belirlenir. Sermaye piyasas1 arac1 ya da sermaye piyasas1 
araçlar1n1n i_lem gördü�ü piyasalar baz1nda teminatlar1n hesaplanmas1nda asgari %99'luk tek tarafl1 güven 
aral1�1n1n kullan1lmas1 esast1r. Teminatlar1n hesaplanmas1nda kullan1lacak nakde dönü_türme süresi asgari 2 i_ 
günüdür. Volatilite hesaplamalar1nda kullan1lacak tarihsel veriler temin edilebildi�i ölçüde asgari 12 ay1 kapsar.

2.3.7.4. Teminat tamamlama ça�r1s1

Teminat 1zleme
Takasbank, i_lem 
teminatlar1n1n yeterlilik 
düzeyini izler. 1_lem 
teminatlar1n1n piyasada 
gerçekle_tirilen i_lemler, 
teminat de�erlerinde 
gerçekle_en de�i_iklikler, 
teminat kompozisyonunun 
de�i_mesi veya di�er 
nedenlerle Takasbank 
taraf1ndan belirlenen tutar1n 
alt1na dü_mesi durumunda, 
Takasbank taraf1ndan teminat 
tamamlama ça�r1s1 yap1l1r.

Ça�r1 Yöntemi
Teminat tamamlama ça�r1s1 
esas olarak elektronik ortamda 
yap1l1r. Takasbank'1n teminat 
tamamlama ça�r1s1n1 
elektronik ortamda 
göndermesini müteakip, 
üyenin ba_kaca bir ihbar ve 
bildirime gerek kalmaks1z1n 
ça�r1y1 ald1�1 kabul edilir.

Temerrüt Durumu
Teminat tamamlama 
yükümlülü�ünün, ilgili 
piyasalar itibariyle belirlenecek 
sürede yerine getirilmemesi 
durumunda üyenin temerrüde 
dü_tü�ü kabul edilir ve a_a�1da 
temerrüt yönetim süreci 
i_letilir.
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2.3.7.5. 1_lem teminatlar1n1n de�erlenmesi

Takasbank, piyasalar itibariyle yukar1da yer alan varl1klardan teminat olarak verilmesini uygun gördüklerini, 
likidite ve piyasa riski gibi hususlar1 da dikkate alarak belirleyece�i bir katsay1 ile indirgenmesi suretiyle teminata 
kabul edebilir.

Teminata kabul edilen varl1klar1n borsalarda 
i_lem görmesi durumunda, varl1klar1n borsada 
olu_an son i_lem günündeki a�1rl1kl1 ortalama 
fiyat üzerinden de�erlenmesi esast1r.

Borsalarda ya_anan ani geli_meler nedeniyle son 
i_lem günündeki fiyat1n s1hhatli olu_mad1�1na 
Takasbank taraf1ndan karar verilmesi veya 
varl1�1n 5 i_ gününden fazla bir süre i_lem 
görmemesi durumunda, Takasbank farkl1 
de�erleme esaslar1 belirleyebilir.

Hazine taraf1ndan ihraç edilenler dahil, 
borçlanma araçlar1na ili_kin kupon ödemeleri 
de�erlemede kullan1lacak fiyat1n 
belirlenmesinde dikkate al1n1r.

Konvertibl döviz olarak verilen teminatlar, 
TCMB taraf1ndan ilan edilen en son döviz al1_ 
kuru üzerinden de�erlenir.

De�erlemeye ili_kin fiyatlar1n olu_mas1nda ya_anan olumsuzluklar ile teminat olarak verilen varl1klar1n borsalarda 
i_lem görmemesi durumunda esas al1nacak de�erleme ilkelerine ilgili Piyasa Yönergesinde yer verilir.

2.3.7.6. 1_lem teminatlar1n1n kullan1m1

1_lem teminatlar1; üyelerin takas i_lemleri nedeniyle di�er üyelere olan yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesinde kullan1l1r. Teminatlar tevdi amaçlar1 d1_1nda kullan1lamaz, kamu alacaklar1 için olsa dahi 
haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlar1ndan etkilenmez, iflas masas1na dâhil 
edilemez ve üzerlerine ihtiyati tedbir uygulanamaz.

2.3.7.7. Nakit i_lem teminatlar1n1n nemaland1r1lmas1

Üyeler taraf1ndan tesis edilen nakit Türk Liras1 i_lem teminatlar1n1n zorunlu kar_1l1k olarak tesis edilecek k1sm1 
dü_üldükten sonra kalan tutar1, yönetim kurulunca belirlenecek esaslar çerçevesinde nemaland1r1l1r. 
Nemaland1rma sonucu elde edilen brüt nema tutarlar1ndan, vergi ve di�er yasal yükümlülükler ile Takasbank 
komisyonu dü_ülür.

2.3.7.8. Teminat sözle_meleri

Yaz1l1 Sözle_me Gereklili�i

MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasas1 
araçlar1n1 konu alan teminat sözle_meleri yaz1l1 
_ekilde yap1l1r. Bu teminat sözle_melerine konu 
sermaye piyasas1 araçlar1n1n mülkiyeti, sözle_meye 
ba�l1 olarak Takasbank'a kanuni usullere göre 
devredilebilece�i gibi teminat verende de kalabilir. 
Mülkiyetin Takasbank'a devredildi�i teminat 
sözle_melerinde; Takasbank, teminat sözle_mesinin 
kuruldu�u anda teminat konusu sermaye piyasas1 
araçlar1n1n mülkiyet hakk1na sahip olur.

Mülkiyetin Üyede Kald1�1 Durumlar

Takasbank taraf1ndan teminat olarak al1nan MKK 
nezdinde kayden izlenen sermaye piyasas1 araçlar1 ve 
di�er teminatlar1n mülkiyetinin üyede kald1�1 teminat 
sözle_melerinde; teminat konusu sermaye piyasas1 
arac1n1n sat1_1 da dâhil olmak üzere ne kapsamda 
kullan1labilece�i hususlar1 sözle_mede belirlenir. 
Teminata konu varl1klardan do�an haklar, aksi 
sözle_me ile kararla_t1r1lmad1kça, teminat verene 
aittir.
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2.3.7.9. Teminatlar1n ve pozisyonlar1n ayr1_t1r1lmas1

Temel Ayr1_t1rma 1lkesi
Takasbank, MKT hizmeti 
verdi�i piyasa veya sermaye 
piyasas1 araçlar1nda, 
mü_terilerin pozisyon ve 
teminatlar1n1, üyeye ba�l1 
ancak üyenin kendi portföyüne 
ait pozisyon ve teminatlardan 
ayr1 hesaplarda izler.

Tekil Pozisyon 
Hesaplar1
Çoklu pozisyon hesaplar1n1n 
kullan1labildi�i piyasa veya 
sermaye piyasas1 araçlar1nda, 
mü_teri pozisyon ve 
teminatlar1n1n, MKT üyesi 
taraf1ndan talep edilmesi 
halinde Takasbank nezdinde 
aç1lan kendisine ba�l1 tekil 
pozisyon hesaplar1 ile 
mü_teriye ait teminat alt 
hesaplar1nda izlenmesi 
gereklidir. Takasbank türev 
araçlar1n i_lem gördü�ü 
piyasalar hariç olmak üzere, 
esaslar1 ilgili piyasa 
yönergelerinde belirlenmek 
suretiyle di�er piyasa veya 
sermaye piyasas1 araçlar1nda 
tekil hesaplar1n kullan1m1n1 
k1s1tlayabilir.

Teminat Koruma 1lkesi
Tekil pozisyon hesaplar1ndaki 
pozisyonlarla ili_kili teminat 
hesaplar1nda izlenen mü_teri 
teminatlar1, MKT üyesinin 
kendisine ait hesaplarda veya 
di�er mü_terilere ait 
hesaplarda ortaya ç1kan 
teminat aç1klar1n1n 
kapat1lmas1nda kullan1lamaz.

1_lemci kurulu_lar1n pozisyon ve teminatlar1 genel MKT üyelerine ba�l1 münhas1ran aç1lm1_ alt hesaplarda izlenir. 
MKT hizmetlerinde uygulanacak ayr1_t1rmaya ili_kin di�er usul ve esaslar, piyasa ve sermaye piyasas1 araçlar1n1n 
özellikleri ve risklilik durumlar1 dikkate al1narak ilgili piyasa yönergeleri ile belirlenir.

2.3.7.10. Teminatlar1n ve pozisyonlar1n ta_1nabilirli�i

Ta_1ma Ko_ullar1
Tekil veya çoklu pozisyon 
hesaplar1nda izlenen 
pozisyonlar ve bu pozisyonlarla 
ili_kili teminatlar, Takasbank'1n 
uygun görmesi halinde, 
devreden ve devralan MKT 
üyelerinin talimat1yla 
Takasbank taraf1ndan MKT 
üyeleri aras1nda ta_1nabilir. Bu 
halde, devreden MKT üyesi 
pozisyon ve teminatlar1 
devredilecek mü_terilerinin 
yaz1l1 onay1n1 al1r.

Faaliyetleri K1s1tlanan 
Üyeler
MKT üyeli�ine ili_kin 
faaliyetleri k1s1tlanan veya MKT 
üyeli�inin sona erdirilmesine 
karar verilen bir MKT üyesine 
ba�l1 tekil pozisyon 
hesaplar1nda izlenen 
pozisyonlar ile bu pozisyonlarla 
ili_kili teminatlar bir ba_ka 
MKT üyesine ta_1n1r.

Teminat S1n1rlamas1
Bir MKT üyesinin ilgili piyasa 
veya sermaye piyasas1 
arac1ndaki faaliyetlerinin 
k1s1tlanmas1 veya MKT 
üyeli�inin sona erdirilmesi 
halinde, MKT üyesine ba�l1 
mü_teri hesaplar1ndan 
ta_1nabilecek ya da iade 
edilebilecek teminat tutar1, 
temerrüt sonras1nda do�an 
de�i_im teminat1 tutarlar1n1n 
hesaplara yans1t1lmas1n1 takiben 
kalacak teminat miktar1yla 
s1n1rl1d1r.

Pozisyon ve teminatlar1 devralacak bir MKT üyesi bulunamamas1 veya bulunmas1 için yeterli süre olmamas1 
durumlar1nda, var olan hesaplar1n takibine ili_kin i_lemler Takasbank taraf1ndan re'sen gerçekle_tirilebilece�i gibi 
piyasa yönergelerinde belirlenmek suretiyle gerekli hallerde hesaplar1n kapat1lmas1 da mümkündür. 41



Mü_terilerin herhangi bir zamanda kendilerinin pozisyon ve teminatlar1n1 devralacak bir MKT üyesi bulmalar1 
halinde, söz konusu mü_terilerin pozisyon ve teminatlar1n1n da Takasbank taraf1ndan devralacak MKT üyesine ait 
alt hesaplara ta_1nmas1 mümkündür.

2.3.8. Garanti Fonuna 1li_kin Esaslar

2.3.8.1. Garanti fonu

Garanti Fonu Olu_turma
Takasbank, takas sürecinde muhtemel 
gecikmelerin önlenmesi ve üyelerin takas 
yükümlülüklerini yerine getirmemesi durumunda 
kullan1lmak üzere bir garanti fonu olu_turabilir. 
SPK, hizmet verilen borsa veya te_kilatlanm1_ 
di�er pazar yerlerinde aç1lan piyasalar ve i_lem 
gören sermaye piyasas1 araçlar1 itibariyle garanti 
fonu olu_turulmas1n1 zorunlu tutabilir. Garanti 
fonunun idare ve temsili Takasbank taraf1ndan 
yürütülür. Takasbank taraf1ndan takas hizmeti 
verilen piyasalar1n bir k1sm1 veya tamam1 için 
ortak bir garanti fonu kurulabilece�i gibi her bir 
piyasa için ayr1 garanti fonu kurulabilir. Garanti 
fonu katk1 pay1 olarak yat1r1labilecek varl1klar; 
i_lem teminat1 olarak kabul edilebilen de�erler 
aras1ndan Takasbank taraf1ndan, piyasalar 
itibar1yla belirlenir.

MKT Uygulamas1nda Garanti Fonu
Merkezi kar_1 taraf uygulamas1 kapsam1nda söz 
konusu piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1nda 
MKT üyelerinden bir veya birkaç1n1n temerrüde 
dü_mesi halinde olu_abilecek zararlar1n ilgili MKT 
üyelerinin teminatlar1n1 a_an k1sm1 için 
kullan1lmak üzere garanti fonu kurulmas1 gerekir. 
1lgili piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1n1n her 
biri için ayr1 ve/veya bir k1sm1 veya tamam1 için 
ortak bir garanti fonu kurulmas1 mümkündür. 
Temerrüde dü_en MKT üyelerinin teminatlar1, 
garanti fonu katk1 paylar1 ve Takasbank taraf1ndan 
kar_1lanm1_ riskler için yap1lan sermaye tahsisi 
yetersiz kalmad1kça, di�er MKT üyelerinin garanti 
fonu katk1 paylar1na ba_vurulmaz. MKT 
üyelerince garanti fonuna/fonlar1na yat1r1lacak 
katk1 paylar1, MKT üyelerinin kendi 
mülkiyetlerindeki varl1klardan kar_1lanmal1d1r.

Garanti fonu veya fonlar1, Takasbank'1, ola�and1_1 piyasa ko_ullar1nda ortaya ç1kabilecek temerrüt durumlar1na 
kar_1 koruyabilecek büyüklükte olmal1d1r. Garanti fonunun/fonlar1n1n büyüklü�ü/büyüklükleri; en büyük aç1k 
pozisyona sahip MKT üyesinin temerrüdü halinde ortaya ç1kacak kaynak ihtiyac1 ile ikinci ve üçüncü büyüklükte 
aç1k pozisyona sahip MKT üyelerinin birlikte temerrüdü halinde ortaya ç1kacak kaynak ihtiyac1ndan büyük 
olan1ndan az olmamak üzere, piyasa ko_ullar1 da göz önünde bulundurularak ilgili piyasa yönergelerinde 
belirlenir.

2.3.8.2. Garanti fonu katk1 paylar1 ve tamamlama ça�r1s1

Merkezi takas uygulamas1nda garanti fonu olu_turulmas1na karar verilmesi durumunda, üyelerin garanti fonu 
katk1 paylar1, "normal katk1 paylar1" ile talep edilmesi halinde yat1racaklar1 "ilave katk1 paylar1"ndan olu_ur. Normal 
katk1 paylar1n1n kullan1lmas1 veya di�er nedenlerle eksilmesi durumunda tamamlama ça�r1s1 yap1l1r. Garanti 
fonunun yetersizli�i durumunda ilave katk1 pay1 talep edilebilir. Talep edilebilecek ilave katk1 pay1, normal katk1 
pay1n1 a_amaz.
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Takasbank, üyelerin garanti fonuna yat1racaklar1 normal katk1 paylar1 için asgari bir s1n1r belirler. Genel olarak 
üyelerce garanti fonuna yat1r1lacak katk1 paylar1 üyelerin i_lemlerinden kaynaklanan riskleri ile orant1l1 olarak 
belirlenir. Buna ili_kin usul ve esaslar ilgili piyasa yönergelerinde düzenlenir.

Merkezi kar_1 taraf uygulamas1 kapsam1nda MKT üyelerinin garanti fonu/fonlar1 katk1 paylar1, "yat1r1lm1_" ve 
"talep edilmesi halinde yat1r1lacak ilave" garanti fonu katk1 paylar1ndan olu_ur. Yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 paylar1 
"sabit" ve "de�i_ken" garanti fonu katk1 paylar1ndan olu_ur. Yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 paylar1n1n mevzuata 
kapsam1nda kullan1lmas1 ve/veya di�er nedenlerle eksilmesi durumunda tamamlama ça�r1s1 yap1l1r. MKT 
mevzuat1 kapsam1nda temerrüt sürecini i_letilmesi esnas1nda garanti fonunun/fonlar1n1n yetersiz kalmas1 halinde 
ise, Takasbank taraf1ndan, MKT üyelerinden garanti fonu ilave katk1 pay1 talep edilmesi mümkündür. Her 
halükarda, MKT üyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katk1 paylar1, ilgili piyasa ve sermaye piyasas1 
arac1 için MKT üyesi baz1nda yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1 tutar1ndan fazla olamaz.

_ekil 15: MKT Uygulamas1nda Garanti Fonu Katk1 Pay1

Merkezi kar_1 taraf uygulamas1 kapsam1nda, MKT üyelerinin garanti fonu katk1 pay1 yükümlülüklerinin artmas1 
ve/veya garanti fonundaki/fonlar1ndaki varl1klar1n de�erlerinin de�i_mesi sonucunda veya di�er nedenlerle 
garanti fonu katk1 pay1n1n Takasbank taraf1ndan ilgili piyasa yönergelerinde belirlenen çerçevede hesaplanan 
seviyenin/seviyelerin alt1na dü_mesi durumunda, Takasbank taraf1ndan garanti fonu katk1 pay1 tamamlama 
ça�r1s1 yap1l1r. Ayr1ca, garanti fonuna/fonlar1na; MKT üyelerince yap1lacak katk1 paylar1na ili_kin ödemelerin tutar 
ve zaman1n1n belirlenmesi, kabul edilecek varl1klar1n tespiti ve bu varl1klara uygulanacak de�erleme katsay1lar1 ile 
garanti fonunun/fonlar1n1n de�erlemesi, tahsili, yönetimi ve kullan1m1na ili_kin uygulama esaslar1 ilgili piyasa 
yönergelerinde belirlenir.

2.3.8.3. Katk1 paylar1n1n de�erlenmesi

Takasbank, piyasalar itibariyle i_lem teminat1 olarak kabul edilebilecek varl1klardan katk1 pay1 olarak verilmesini 
uygun gördüklerini, likidite ve piyasa riski gibi hususlar1 da dikkate alarak belirleyece�i bir katsay1 ile 
indirgenmesi suretiyle teminata kabul edebilir. Katk1 pay1na konu olacak teminatlar1n1n de�erlenmesi yukar1da 
<2.3.7.5 1_lem teminatlar1n1n de�erlenmesi=nde yer alan de�erleme esaslar1na göre gerçekle_tirilir.

2.3.8.4. Katk1 paylar1n1n nemaland1r1lmas1

Üyeler taraf1ndan tesis edilen nakit Türk Liras1 garanti fonu katk1 paylar1n1n nemaland1r1lmas1na ili_kin esaslar 
yukar1da <2.3.7.7 Nakit i_lem teminatlar1n1n nemaland1r1lmas1=nde anlat1ld1�1 gibidir.

2.3.8.5. Katk1 paylar1n1n kullan1m1

Katk1 paylar1, üyelerin takas i_lemleri nedeniyle di�er üyelere olan yükümlülüklerinin yerine getirilmesinde 
kullan1l1r. Katk1 paylar1, tevdi amaçlar1 d1_1nda kullan1lamaz, kamu alacaklar1 için olsa dahi haczedilemez, 
rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlar1ndan etkilenmez, iflas masas1na dâhil edilemez ve üzerlerine 
ihtiyati tedbir uygulanamaz. Üyelerin i_lem teminatlar1 ve garanti fonu katk1lar1 yetersiz kalmad1kça, di�er 
üyelerin garanti fonu katk1lar1na ba_vurulamaz.

Merkezi kar_1 taraf uygulamas1 kapsam1nda, garanti fonun kullan1m esaslar1 ise <2.3.8.10 MKT Olunan Piyasalarda 
1_leyi_ ve Temerrüt Esaslar1= nda detayl1 olarak aç1klanmaktad1r. 43



2.3.8.6. Katk1 paylar1n1n iadesi

Üyelik Sonland1rma 
_art1
Üyelikten kendi talebi ile 
ayr1lan kurulu_un katk1 
paylar1n1n iade edilebilmesi 
için, üyenin ilgili piyasalarda 
olan tüm yükümlülüklerinin 
yerine getirilmi_ olmas1 _artt1r.

Takasbank'1n Reddetme 
Yetkisi
Takasbank ilgili piyasalar1n 
muhtemel risklerini ve garanti 
fonunun ödeme potansiyelini 
göz önünde bulundurarak 
üyelerin garanti fonu katk1 
paylar1n1n iadesi taleplerini 
geçici bir süre için 
reddedebilir.

1ade Süreci
Takasbank taraf1ndan yap1lacak 
de�erlendirme sonucunda 
üyeye garanti fonu katk1 
pay1n1n iadesine karar verilirse, 
yap1lacak ödemeden vergi ve 
di�er yasal yükümlülükler 
mahsup edilerek bakiye tutar 
ödenir. Garanti fonu katk1 
paylar1n1n üyeye iadesi, aynen 
olabilece�i gibi mislen de 
olabilir.

2.3.8.7. Temerrüt Esaslar1

Temerrüt Durumu

Üyeler, ilgili piyasada gerçekle_tirilen i_lemler sonucunda do�an yükümlülüklerini belirlenen usulde ve 
zaman1nda tam olarak yerine getirmemesi durumunda, herhangi bir bildirim yap1lmaks1z1n temerrüde dü_mü_ 
say1l1r.

Temerrüde dü_en üye ilgili Piyasa Prosedürlerinde piyasalar itibariyle belirlenen süre içerisinde yükümlülüklerini 
yerine getirmek zorundad1r.

Temerrüt Yönetimi

Verilen süre içerisinde yükümlülü�ün yerine getirilmemesi durumunda Takasbank, üyenin i_lem teminat1na 
ba_vurabilir. 1_lem teminat1n1n yeterli olmamas1 ve ilgili piyasa için garanti fonu olu_turulmu_ olmas1 halinde 
üyenin garanti fonu katk1 paylar1na ba_vurabilir.

Takasbank taraf1ndan temerrüt halinin sona erdirilmesi amac1yla üyenin borçlu oldu�u k1ymet ve/veya nakdin 
temini için blokeli alacaklar1 kullan1larak gerçekle_tirilen al1m ve/veya sat1m i_lemlerinin, üye aç1s1ndan daha 
olumsuz fiyatlar üzerinden gerçekle_mesi durumunda aradaki fark üyeden tahsil edilir. Ödeme yap1lmamas1 
durumunda, üyenin i_lem teminatlar1na ba_vurulur. 1_lemlerin üye aç1s1ndan daha olumlu fiyatlar üzerinden 
gerçekle_mesi durumunda ise, yerine getirilmeyen yükümlülü�ün kar_1lanmas1 sonras1nda kalan tutar ilgili üyeye 
ödenir. Burada anlat1lan temel süreç _ekil 16'da gösterilmektedir.

_ekil 16: MTK Nezdinde Temerrüt Halinin Sonland1r1lmas1
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2.3.8.8. Temerrüt faizi uygulamas1

Belirlenen süreler içinde yükümlülü�ünü yerine getirmeyen üyeden, temerrüde dü_tü�ü tarihten itibaren 
taahhüdünü yerine getirdi�i tarihe kadar ve yerine getirilmeyen yükümlülük tutar1 üzerinden her piyasa için 
belirlenmi_ olan yönteme göre hesaplanan temerrüt faizi ve di�er yasal yükümlülükler tahsil olunur.

Temerrüt Faizi Hesaplama Yöntemi
Temerrüde dü_en üyeye, yerine getirilmeyen yükümlülük tutar1n1n;

Borsa 1stanbul taraf1ndan olu_turulan, kamu menkul k1ymetlerinin i_lem gördü�ü repo-ters repo 
pazarlar1nda,

TCMB Bankalararas1 Para Piyasas1'nda veya

Takasbank Para Piyasas1'nda olu_an bir gecelik a�1rl1kl1 ortalama faiz oranlar1ndan

"en yüksek" olan1n1n, piyasalar itibariyle belirlenecek katsay1 esas al1narak hesaplanacak tutar1 kadar temerrüt 
faizi uygulan1r.

Temerrüt Faizi Uygulama Esaslar1

Takasbank, hizmet sundu�u her piyasa için temerrüde dü_ülen yükümlülüklerin yerine getirilme saatine ba�l1 
olarak farkl1 zaman dilimleri için farkl1 faiz oranlar1 belirleyebilece�i gibi hesaplanan faizin tahakkuku için alt ve 
üst s1n1rlar da getirebilir. Alt ve üst s1n1rlar T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan her y1l ilan edilen yeniden 
de�erleme oran1 dikkate al1narak, bu oran1 geçmeyecek _ekilde yönetim kurulunca belirlenir. Ayn1 gün içerisinde 
yerine getirilmeyen yükümlülüklerde üst s1n1r uygulanmaz.

Menkul k1ymet temerrütlerinde matrah hesaplan1rken ilgili piyasada olu_an fiyat1n kullan1lmas1 esast1r. Fiyat 
olu_mamas1 halinde, her bir piyasa için kullan1lacak yöntem Takasbank taraf1ndan belirlenir.

Temerrüde dü_ülen yükümlülük yabanc1 para cinsinden ise; nakit veya menkul k1ymetin TL de�eri, TCMB 
taraf1ndan ilan edilen ilgili valördeki döviz al1_ kuru esas al1narak bulunur. Bununla birlikte Takasbank, yabanc1 
para cinsinden yükümlülüklerden temerrüde dü_ülmesi halinde her bir yabanc1 para için belirleyebilece�i farkl1 
katsay1lar üzerinden de temerrüt faizinin hesaplanmas1na karar verebilir.

2.3.8.9. Temerrüde ili_kin tahakkuk, tahsilat, "ma�duriyet ödemesi" ve 
itiraz

Tahakkuk ve Tahsilat
Takasbank taraf1ndan temerrüde dü_en üye için hesaplanan temerrüt faizinin, di�er yasal 
yükümlülükler ile birlikte tahakkuk ettirilerek piyasa baz1nda belirlenen ve ilgili Piyasa Prosedürlerinde 
belirtilen sürelerde yat1r1lmas1 istenir. Tahakkuk etti�i halde süresi içerisinde üye taraf1ndan 
yat1r1lmayan temerrüt faizi ve di�er yasal yükümlülükler, takip eden i_ günü üyenin serbest hesab1ndan 
Takasbank taraf1ndan re'sen tahsil edilir.

Ma�duriyet Ödemesi
Taahhüdünü yerine getirmede temerrüde dü_en üye nedeniyle kendisine teslimat veya ödeme 
yap1lamayan üyeye, gecikilen günler kar_1l1�1 olarak, temerrüde dü_en üyeden tahsil olunan temerrüt 
faizinin Takasbank taraf1ndan piyasa baz1nda belirlenen bir oran1 "ma�duriyet ödemesi" olarak yap1l1r. 
Ma�duriyet ödemesinin yap1labilmesi için üyenin talebi aranmaz. Üye ma�duriyet ödemesini 
istememesi durumunda bunu yaz1l1 olarak Takasbank'a bildirir. Alacakl1 üyeye ayn1 gün içinde ödeme 
yap1lmas1 durumunda ma�duriyet ödemesi yap1lmaz.
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1tiraz Süreci
Temerrüt faizi tahakkuk ettirilen üyeler, temerrüdün takas, ilgili merkezi saklama sistemi veya ödeme 
sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusurlar1 olmaks1z1n ortaya ç1kt1�1 veya temerrüt faizi 
hesaplamas1nda maddi hata yap1ld1�1 gerekçeleri ile Takasbank nezdinde itiraz edebilirler. 1tiraz, 
temerrüt faizinin ödenmesini durdurmaz. 1tiraz1n, bir yaz1 ve ekinde itiraza ili_kin belgeler ile temerrüt 
faizi tahakkuk tarihinden itibaren en geç bir hafta içinde Takasbank'a yap1lmas1 gerekir. 1tirazlar, 
Takasbank nezdinde olu_turulan komite taraf1ndan de�erlendirilerek karara ba�lan1r. 1tiraz 
ba_vurusunun olumlu olarak karara ba�lanmas1 durumunda, tahsil edilen temerrüt faizi üyeye iade 
edilir.

2.3.8.10. MKT Olunan Piyasalarda 1_leyi_ ve Temerrüt Esaslar1

Merkezi takas uygulamas1 çerçevesinde temerrüt esaslar1 yukar1da aç1kland1�1 gibi olmak ile birlikte MKT 
uygulamas1n1n oldu�u piyasalarda temerrüt yönetim süreci daha farkl1d1r. Zira, MKT söz konusu piyasada veya 
sermaye piyasas1 arac1nda "al1c1ya kar_1 sat1c1" ve "sat1c1ya kar_1 da al1c1" rolünü üstlenerek takas1n tamamlanmas1n1 
taahhüt eder; ama üyelerin ve i_lemci kurulu_lar1n mü_terilerine kar_1 olan yükümlülüklerinden MKT'nin 
sorumlulu�u yoktur. Bu çerçevede, Takasbank'1n MKT oldu�u piyasalarda mali sorumlulu�u, taraflardan her biri 
için kar_1 taraf1n yerini alarak piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1nda gerçekle_tirilen i_lemlere garanti 
vermesinden kaynaklanan tutar kadard1r.

SPK taraf1ndan uygun görülen ve Takasbank'1n MKT rolünü üstlendi�i piyasalarda, Takasbank'1n "aç1k teklif" 
yönteminin kullan1lmas1 esas olmakla beraber, piyasa yönergelerinde belirlenmesi ko_uluyla, aç1k teklif yöntemi 
haricinde "sözle_me yenileme yöntemi" ya da hukuken ba�lay1c1l1�1 bulunan farkl1 bir yöntemin kullan1lmas1n1n 
mümkündür.

Takasbank MKT Yönetmeli�i'nde "aç1k teklif yöntemi" Takasbank'1n bir i_lemin e_le_ti�i anda piyasa kat1l1mc1lar1 
aras1na girerek al1c1ya kar_1 sat1c1 ve sat1c1ya kar_1 ise al1c1 konumuna geçmesi; "sözle_me yenileme yöntemi" ise 
MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasas1 araçlar1nda gerçekle_en i_lemlerde piyasa yönergelerinde 
belirlenen esaslar çerçevesinde ve her halükarda takas tamamlanmadan önce, taraflar aras1nda yap1lm1_ 
sözle_menin iptal edilerek Takasbank'1n taraflarla ayr1 ayr1 sözle_me yapmas1 olarak tan1mlanmaktad1r.

Sözle_me Yenileme

_ekil 17: MKT Uygulmas1: Sözle_me Yenileme Yönetimi
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Aç1k Teklif

_ekil 18: MKT Uygulmas1: Aç1k Teklif Yönetimi

Temerrüt Durumu
MKT üyesi, her bir piyasa veya sermaye piyasas1 
arac1 için belirlenmi_ olan teminat ve garanti fonu 
tamamlama, teslim veya ödeme yükümlülükleri ile 
yapt1�1 i_lemlere ili_kin teslim veya ödeme 
yükümlülüklerini zaman1nda tam olarak yerine 
getirmedi�i takdirde, herhangi bir bildirime gerek 
kalmaks1z1n temerrüde dü_mü_ say1l1r. Temerrüt 
hali ortadan kalk1ncaya kadar mütemerrit MKT 
üyesinin, takas hizmeti verilen ilgili piyasa veya 
sermaye piyasas1 araçlar1 baz1nda veya tüm 
piyasalar için, Takasbank nezdindeki kendisine 
ba�l1 hesaplardan teminat çekmesi k1s1tlanabilir.

Temerrüt Yönetimi
Mütemerrit MKT üyesine, Takasbank taraf1ndan, 
temerrüt nedeniyle ortaya ç1kan yükümlülüklerini 
yerine getirebilmesi amac1yla piyasa 
yönergelerinde belirlenen bir süre verilir. Bu 
sürenin sonunda, yükümlülükler yerine 
getirilmemi_se, Takasbank, temerrüt konusu 
yükümlülüklerin yerine getirilmesi amac1yla ilgili 
MKT üyesinin kendi nezdinde bulunan hesaplar1 
üzerindeki do�rudan tasarruf yetkisinin ba_kaca 
bir i_leme gerek kalmaks1z1n ask1ya al1nmas1 dâhil, 
pozisyonlar1n re'sen kapat1lmas1 ve her türlü al1m 
sat1m, devir ve di�er i_lemleri yapmaya yetkilidir. 
Mütemerrit MKT üyesi, ilgili piyasa 
yönergelerinde belirlenen esaslar çerçevesinde 
temerrüt faizi ödemekle yükümlüdür. Takasbank 
kendi nezdindeki, mütemerrit MKT üyesine ait 
varl1klar ile di�er hak ve alacaklar üzerinde takas, 
mahsup ve hapis hakk1na sahiptir.

Teslim Yükümlülü�ünde Temerrüt
Sat1c1 konumundaki MKT üyesinin teslim yükümlülü�ünde temerrüde dü_mesi durumunda, Takasbank'1n 
al1c1 MKT üyesine ilgili k1ymeti teslim etmesi esast1r. Teslim yükümlülü�ünün yerine getirilmesinin 
mümkün olamamas1 halinde ise ilgili piyasa yönergesinde belirlenen usul ve esaslar çerçevesinde hesaplanan 
nakit kar_1l1�1 ilgili MKT üyesine ödenir.

MKT üyelerinin temerrüdü halinde ba_vurulacak kaynaklar

MKT üyelerinin temerrüdü halinde ba_vurulacak teminatlar1n, garanti fonu katk1 paylar1n1n ve Takasbank 
kaynaklar1n1n kullan1m1nda uyulmas1 gereken öncelik s1ras1 Takasbank Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�i'nde 
Madde 36'ya göre a_a�1da yer almaktad1r:
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Temerrüde dü_en MKT üyesinin kendisine ait hesaplarda veya kendisine ba�l1 teminat aç1�1 olu_an mü_teri 
hesaplar1nda bulunan teminatlar

Temerrüde dü_en MKT üyesinin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1

E�er varsa sigorta poliçelerinden yap1lacak tazminler

Takasbank taraf1ndan kar_1lanm1_ riskler için tahsis edilen sermaye

Di�er MKT üyelerinin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 paylar1

MKT üyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katk1 paylar1

Takasbank'1n kalan sermayesinden yap1lan taahhüt

Kaynak Kullan1m1

Kaynak kullan1m1nda belirlenen s1ralama, temerrüt nedeniyle ortaya ç1kabilecek kay1plar1n kar_1lanmas1nda 
ba_vurulabilecek varl1klar1n kullan1m1na yöneliktir. Temerrüt halinde Takasbank, likidite yönetimine ili_kin öncelikleri 
ve Takasbank MKT Yönetmeli�i'nin 36 nc1 maddesinin 6 nc1 f1kras1ndaki s1n1rlamalar dâhilinde, yukar1da say1lan 
kaynaklar1n yan1 s1ra yabanc1 kaynaklar1 ve borçlanma imkânlar1n1 da devreye sokarak takas1n tamamlanmas1n1 veya 
borcun tasfiyesini sa�lar.

Sermaye Tahsisi

Takasbank; Takasbank taraf1ndan kar_1lanm1_ riskler ve Takasbank'1n kalan sermayesinden yap1lan taahhüt kapsam1nda 
bir sonraki dönem için "tahsis" ve "taahhüt" edece�i sermaye miktarlar1n1, y1lda bir kez, en geç içinde bulunulan y1l1n 
dördüncü ay1n1n ilk i_günü günceller ve internet sitesinde duyurur. Takasbank taraf1ndan piyasalar veya sermaye 
piyasas1 araçlar1 için ayr1 garanti fonlar1 kurulmas1 halinde, yukar1da aç1klanan temerrüt yönetim sürecindeki 
s1ralamadaki "ç" ve "f" de yer alan "tahsis" ve "taahhüt" sermaye tutarlar1 her bir garanti fonu için ayr1 ayr1 uygulan1r ve 
söz konusu sermaye tutarlar1 garanti fonlar1n1n büyüklükleri nispetinde payla_t1r1l1r.

_ekil 19: MKT Tahsis ve Taahhüt Sermaye Hesaplama Süreci
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Mütemerrit MKT üyesine ait teminat ve garanti fonu katk1 paylar1ndan varsa henüz kullan1lmam1_ 
bölümler ile söz konusu üyenin takibinden sa�lanacak kaynaklar öncelikle, e�er varsa MKT üyesinin 
yükümlülüklerinin tasfiyesi için temin edilen borçlar1n kapat1lmas1nda kullan1l1r. Borçlar1n tasfiyesi 
sonras1nda MKT üyesinin takibinden sa�lanacak kaynaklardan kalan bir k1s1m var ise, bu kaynaklar ilk 
önce temerrüde dü_memi_ olan MKT üyelerinden daha önce al1nan ilave garanti fonu katk1 paylar1n1n, 
sonra da temerrüde dü_memi_ olan MKT üyelerinin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 paylar1n1n iadesinde 
kullan1l1r. 1ade oransal olarak yap1l1r. Takasbank sermayesinden kar_1lanan bölüm de dâhil olmak üzere 
temerrütten kaynaklanan tüm asli ve fer'i yükümlülükler tasfiye olmadan, Takasbank taraf1ndan 
mütemerride herhangi bir ödeme veya iade yap1lamaz.

2.3.8.11. MKT uygulamas1nda pozisyonlar1n kapat1lmas1, devri ve 
sonland1r1lmas1

Pozisyonlar1n Kapat1lmas1
Takasbank temerrüt durumunda mütemerrit MKT 
üyesine, kendisine ait pozisyonlar1n kapat1lmas1 
yönünde talimat verir. MKT üyesinin kendi 
pozisyonlar1n1 kapatmamas1, faaliyetlerinin 
k1s1tlanm1_ veya MKT üyeli�inin sona erdirilmesine 
karar verilmi_ olmas1 hallerinde Takasbank bu 
pozisyonlar1 re'sen kapatmaya yetkilidir. Ayr1ca, 
Takasbank, mütemerrit MKT üyesine ait 
pozisyonlar1n devri amac1yla ihale düzenleyebilir.

Zorunlu Devir ve Sonland1rma
Takasbank, kalan sermayesinin BDDK mevzuat1na 
göre belirlenen sermaye tutar1n1n alt1na inmesine 
yol açabilecek zararlar1n ortaya ç1kmas1 ve/veya 
piyasa derinlik ve likiditesinin kaybolmas1na ba�l1 
olarak kar_1 pozisyon almaya istekli taraf 
bulunamamas1 durumunda pozisyonlar1n 
temerrüde dü_memi_ MKT üyelerine zorunlu 
devrine veya pozisyonlar1n sonland1r1lmas1na veya 
sonland1r1lmas1n1 piyasa yöneticisinden talep 
etmeye yetkilidir.

Koruma Amaçl1 1_lemler
Takasbank, temerrüde dü_en MKT üyesinin 
pozisyonlar1ndan kaynaklanan yükümlülüklerini 
ihale, sonland1rma ve devretme gibi yöntemlerle 
tasfiye edene kadar geçecek süre boyunca koruma 
amaçl1 i_lemler yapabilir.

Usul ve Esaslar
MKT üyesinin pozisyonlar1n1n kapat1lmas1, devri ve 
sonland1r1lmas1nda izlenecek usul ve esaslar piyasa 
ve sermaye piyasas1 araçlar1 itibariyle ilgili piyasa 
yönergelerinde belirlenir.

2.3.9. MKT rolü kapsam1nda Takasbank'1n di�er görev, yetki ve 
sorumluklar1

2.3.9.1. Di�er MKT kurulu_lar1 ile ba�lant1l1 çal1_ma (interoperability)

Ba�lant1l1 Çal1_ma 
Yetkisi
Takasbank, SPK'n1n uygun 
görmesi halinde, yurtiçi veya 
yurtd1_1nda yerle_ik MKT 
kurulu_lar1 ile "ba�lant1l1 
çal1_abilir".

Kar_1l1kl1 Ba�lant1
Ba�lant1l1 çal1_ma, Takasbank'1n 
bir veya daha fazla MKT 
kurulu_u ile özel _artlar alt1nda 
riskler ile orant1l1 olarak teminat 
ve tan1mlanacak ilave 
kaynaklar1n kar_1l1kl1 olarak 
de�i_tirilmesini içeren kar_1l1kl1 
ba�lant1 _eklinde 
gerçekle_tirilebilir.

Kat1l1mc1 Ba�lant1
Takasbank'1n di�er bir MKT'nin 
üyesi yahut di�er bir MKT'nin 
Takasbank'1n üyesi olarak 
faaliyet göstermesini içeren 
kat1l1mc1 ba�lant1 _eklinde 
gerçekle_tirilebilir.
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2.3.9.2. Kar_1lanm1_ risklere tahsis edilecek sermaye

Takasbank kar_1lanm1_ riskler hariç olmak üzere, yasal sermaye yükümlülü�üne tabi riskler için bankac1l1k 
mevzuat1 çerçevesinde hesaplanan asgari sermaye tutar1na i_ riski ve yeniden yap1lanma maliyetleri kar_1l1�1 
olarak MKT hizmetlerine ili_kin geçmi_ bir y1ll1k operasyonel giderlerinin %75'inin ilavesiyle bulunacak 
mebla�1n %25'ini kar_1lanm1_ risklere tahsis eder. Bu kar_1l1�1n likiditesi yüksek varl1klarda de�erlendirilmesi 
esast1r.

25%
Kar_1lanm1_ Risklere Tahsis Oran1

Takasbank'1n kar_1lanm1_ risklere tahsis etti�i sermaye 
oran1

75%
Operasyonel Gider Kar_1l1�1

MKT hizmetlerine ili_kin geçmi_ bir y1ll1k operasyonel 
giderlerinin i_ riski ve yeniden yap1lanma maliyetleri 

kar_1l1�1 olarak ayr1lan oran1

2.3.9.3. Stres testleri, risk komitesi, likidite, kredi ve konsantrasyon riski 
yönetimi

Stres Testleri

Takasbank; teminatlar1, garanti fonu katk1 paylar1n1 ve 
sermaye yeterlili�i yükümlülü�ünü stres testleri 
arac1l1�1yla teyit eder, iç sistem birimleri arac1l1�1yla 
üçer ayl1k dönemler itibariyle Yönetim Kurulu'na 
raporlar ve ayr1ca Kurula bildirir.

Risk Komitesi

Takasbank taraf1ndan üstlenilen MKT risklerinin 
de�erlendirilmesi amac1yla, olu_umu ve faaliyetleri 
Yönetim Kurulu taraf1ndan belirlenecek bir Risk 
Komitesi kurulabilir. Organize piyasalar d1_1nda 
gerçekle_tirilen türev araç i_lemlerinde MKT hizmeti 
verilebilmesi için Risk Komitesinin kurulmu_ olmas1 
zorunludur.

Likidite Riski Yönetimi

Takasbank, likidite riski yönetiminde bankac1l1k 
mevzuat1 ile öngörülen yükümlülüklerinin yan1 s1ra; 
MKT olmas1ndan kaynaklanan likidite ihtiyaçlar1n1 
düzenli olarak analiz ve takip etmek ve gerekli 
tedbirleri almakla yükümlüdür. Likidite riski 
yönetiminde, yeterli likit varl1k tutulmas1, 
teminatlar1n dü_ük maliyetle ve k1sa sürede nakde 
tahvil kabiliyeti, ticari banka ve Türkiye Cumhuriyet 
Merkez Bankas1 likiditesine eri_im sa�lanmas1 gibi 
hususlar da dikkate al1n1r.

Kredi ve Konsantrasyon Riski Yönetimi

Takasbank, kredi ve konsantrasyon risklerinin 
yönetiminde bankac1l1k mevzuat1 ile öngörülen 
yükümlülüklerinin yan1 s1ra, kar_1 taraflardan 
kaynaklanabilecek kredi risklerini s1n1rlamak üzere 
uygun limitler tesis etmek, teminatlar1n tesisinde 
çe_itlili�i sa�lamak üzere konsantrasyon limitleri 
belirlemekle yükümlüdür. Konsantrasyon limitleri; 
hem teminat konusu finansal araçlar1 ihraç edenler 
veya garanti verenler itibariyle hem de teminat kabul 
edilebilecek araçlar itibar1yla belirlenir. Kar_1 taraflar 
için belirlenen risk limitleri; hem kar_1 taraflardan 
kaynaklanacak toplam riski hem de ayn1 kar_1 taraf ile 
farkl1 piyasalarda yap1lan i_lemleri s1n1rlayacak 
kapsamda olmal1d1r. Takasbank, belirlenen limitleri 
periyodik olarak izlemek, MKT üyelerinin kredi 
de�erlili�ini tespit ve takibe yönelik derecelendirme 
sistemleri kurmak ve yönetmekle görevli ve yetkilidir.
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2.3.9.4. De�erleme katsay1lar1 ile model güvenli�i ve geriye yönelik testler

De�erleme Katsay1lar1
Takasbank taraf1ndan teminat ve garanti fonu 
katk1 pay1 olarak al1nan varl1klara uygulanacak 
de�erleme katsay1lar1, ilgili varl1�1n Takasbank 
taraf1ndan de�erlendirilen kredi riski, vadesi, 
ola�anüstü piyasa ko_ullar1ndaki volatilitesi, 
likiditesi ve varsa kur riski dikkate al1narak 
belirlenir.

Model Güvenli�i ve Geriye Yönelik 
Testler
Takasbank, MKT olarak faaliyette bulunmas1 
nedeniyle kar_1 kar_1ya kalaca�1 risklerin 
yönetiminde kulland1�1 risk modellerinin 
geçerlili�ini ve güvenilirli�ini düzenli aral1klarla 
yapaca�1 geriye yönelik testlerle s1namak 
zorundad1r.

2.3.9.5. 1ç sistemler ve bilgi teknolojileri altyap1s1

Altyap1 Gereklilikleri

Takasbank'1n, MKT hizmeti kapsam1nda faaliyetlerini 
düzenli bir _ekilde sürdürmesini sa�layabilecek 
düzeyde bilgi i_lem altyap1s1 ile iç kontrol, risk 
yönetimi ve iç denetim sistemlerini kurmas1 ve idame 
ettirmesi zorunludur.

Denetim ve Raporlama

Takasbank, iç denetim birimleri arac1l1�1yla risk 
yönetim ve bilgi i_lem altyap1lar1n1n güvenilirli�ini ve 
yeterlili�ini asgari alt1 ayl1k dönemler itibar1yla 
kontrol etmek ve sonuçlar1n1 Kurula bildirmekle 
yükümlüdür. Kurulun, bu kontrolün daha s1kl1kla 
yap1lmas1na karar verme ve bu maddede yer alan 
hususlara ili_kin ba�1ms1z denetim yap1lmas1n1 isteme 
hakk1 sakl1d1r.

2.3.9.6. Takas risklerinin sigortalanmas1

Takasbank taraf1ndan gerekli görülmesi ve Kurulca uygun görü_ verilmesi halinde Takasbank; MKT hizmeti 
nedeniyle üstlendi�i risklerinin sigortalanmas1 ve ödenecek primin MKT üyeleri taraf1ndan payla_1m1na ili_kin 
esaslar1 ilgili piyasa prosedürlerinde belirlemeye yetkilidir.

Risk Sigortalama
Takasbank, MKT hizmeti nedeniyle 
üstlendi�i riskleri sigortalayabilir.

Kurul Onay1
Sigortalama için Kurulca uygun 
görü_ verilmesi gereklidir.

Prim Payla_1m1
Ödenecek primin MKT üyeleri 
taraf1ndan payla_1m1na ili_kin 
esaslar piyasa prosedürlerinde 
belirlenir.

2.3.9.7. Ola�anüstü durumlarda al1nacak tedbirler

Takasbank; piyasalar1n i_lerli�i ve güvenilirli�inin olumsuz etkilenece�ini öngördü�ü ola�anüstü durumlar1n 
varl1�1 halinde, MKT hizmeti verilen piyasalara veya sermaye piyasas1 araçlar1na ili_kin olarak al1nacak önlemleri 
belirlemeye ve bu önlemleri uygulamaya yetkilidir. MKT hizmetinin verildi�i piyasa veya sermaye piyasas1 
araçlar1nda Takasbank; ola�anüstü durumun niteli�ine göre bunlarla s1n1rl1 olmaks1z1n a_a�1daki tedbirlerden bir 
veya birkaç1n1 birlikte alabilir:
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1_lem ve pozisyon limitlerini de�i_tirmek

Risk hesaplama yöntem ve parametrelerini de�i_tirmek

1lave teminat talep etmek

Teslim, takas ve opsiyon kullan1m süresi ile _artlar1n1 de�i_tirmek

Piyasa yöneticilerinden MKT üyeleri baz1nda veya genel olarak emir kabulünün k1s1tlanmas1n1 talep etmek

De�i_im teminatlar1nda yap1lacak da�1t1mlar1 durdurmak veya kesintiye gitmek

Teminat çekilmesini belirli süreler ve miktarlar ile geçici olarak s1n1rlamak

1lgili teminatlar dâhil olmak üzere pozisyonlar1n ba_ka bir MKT üyesine aktar1m1n1 talep etmek

Pozisyonlar1n kapat1lmas1n1 istemek

2.3.10. Mali ve Di�er Hükümler

Ücret ve Komisyonlar

MTK'lar1n sunmu_ olduklar1 hizmetin özelli�inden 
dolay1 gelirleri, ücretleri ve komisyonlar1 da 
düzenlenmi_tir. Bu çerçevede, MTK'lar1n tek sunucu 
olarak verdikleri temel hizmetler nedeniyle bütün 
üyelerine uygulad1klar1 ücret ve komisyonlar ile 
bunlar1n tahsil zaman ve _ekilleri yönetim 
kurullar1n1n önerisi ve SPK'n1n onay1 ile yürürlü�e 
girer.

MTK'lar1n temel hizmetlerinden faydalanmak için 
zorunlu olmayan ve talep eden kat1l1mc1lara sunulan 
di�er hizmetlerden al1nan ücretler ise MTK'larca 
belirlenir ve SPK'n1n bilgisine sunulur.

Verilen temel veya yan hizmetlerle ilgisi olmayan 
di�er faaliyetlerden al1nan ücretler ise toplu bir _ekilde 
ve ayr1nt1l1 olarak her hesap dönemi sonu itibariyle 
SPK'n1n bilgisine sunulur.

Bilgi, Belge 1steme ve 1nceleme Yetkisi

MTK'lar1n üyelerinden bilgi, belge isteme ve inceleme 
yapma yetkisi mevcuttur. MTK'lar; i_ ve i_lemleri ile 
ilgili olarak gerekli gördükleri hususlarda üyelerinden 
bilgi, belge istemek ve inceleme yapmak, kendi 
nezdinde gerçekle_tirilen i_lemlerin güvenli�ini 
teminen üyelerinin mali durumunu ölçmek, izlemek 
ve bu faaliyetleri esnas1nda tespit edilen takas 
i_lemlerine ili_kin mevzuata ayk1r1l1klarla ilgili olarak 
kendi yetkisinde olanlar hakk1nda yapt1r1m 
uygulamakla görevli ve yetkilidirler.

Ayr1ca, MTK'lar; kendi bünyelerinde takas ve buna 
ba�l1 i_lemleri gerçekle_tiren üyelerin i_ ve 
i_lemlerinin MTK kurallar1na uyumunu düzenli ve 
etkin olarak izler, takas i_lemlerinin kesintisiz sürmesi 
için gerekli önlemleri al1r ve bu konulardaki usul ve 
esaslar1 belirler.

Dolay1s1yla, MTK'lar SPKn ve di�er mevzuatla 
kendilerine verilen yetki ve görevlerle ilgili olarak 
düzenlemeler yapmaya ve bunlar1 uygulamaya, 
görevli ve yetkilidir. MTK'lar yapt1�1 incelemelerde 
kendi kurallar1n1n a�1r ihmâli ve kas1tl1 ihlâl edilmesi 
hâlinde SPK'ya bildirimde bulunmalar1 gerekir.
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BÖLÜM SORULARI

1. MTK'lar1n faaliyetlerine ili_kin olarak a_a�1dakilerden 
hangisi/hangileri do�rudur?

I. Üyelerin takas i_lemlerini güven ve istikrar içerisinde 
gerçekle_tirilmesini sa�layacak gerekli altyap1, donan1m ve 
organizasyonel yap1n1n tesis edilmesini teminen ilgili 
düzenlemeleri yapmak,

II. Takas sisteminin güven ve istikrar içinde yürütülmesini 
sa�layacak yeterli organizasyon ve özkayna�a sahip olmak

III. Hizmetlerin ücretlendirilmesinde adil davranmak _art1yla 
tamamen kendi inisiyatifinde hareket etmek

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I ve III

d) I, II ve III

e) Yaln1z III

2. MTK'lar1n üyelerine ili_kin a_a�1dakilerden hangisi/hangileri 
do�rudur?

I. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 ve Sermaye Piyasas1 
Kanunu uyar1nca faaliyet gösteren yat1r1m kurulu_lar1 MTK'ya 
üye olabilir.

II. MTK'lar üyelerinden "Mesleki Sorumluluk Sigortas1" 
yapt1rmalar1n1 isteyebilir.

III. MTK'lar üyelerinden üyelik teminat1 talep edebilir

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I, II ve III

d) I ve III

e) Yaln1z III

3. MTK'lar a_a�1daki Pazar/Piyasalardan hangilerine takas 
hizmeti sunabilir?

I. Kanun kapsam1nda yer alan te_kilatlanm1_ pazar yerleri

II. Borsalar

III. TCMB nezdinde i_letilen piyasalar

IV. Yurtd1_1nda faaliyet gösteren borsa ve te_kilatlanm1_ pazar 
yerleri

a) I, II, III

b) I, II ve IV

c) I, II, III ve IV

d) Yaln1z II

e) I ve II

4. MTK'lar1n uygulayacaklar1 üyelik, takas, teminat ve temerrüt 
esaslar1na ili_kin a_a�1dakilerden hangisi/hangileri do�rudur?

I. MTK'lar, takas i_lemleri sürecinde gerekirse kullan1lmak üzere 
garanti fonu olu_turabilir

II. Takas sürecinde MTK'n1n muhatab1 üyedir.

III. Al1m emirlerinde emrin gerçekle_tirilmesi için gerekli nakdin 
belirli bir k1sm1n1n veya tamam1n1n emrin gerçekle_tirilmesini 
beklemeden depo edilmesini isteyebilir

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I ve III

d) I, II ve III

e) Yaln1z III

5. MTK'lar1n, al1c1ya kar_1 sat1c1, sat1c1ya kar_1 da al1c1 rolünü 
üstlenerek takas1n tamamlanmas1n1 taahhüt ettikleri merkezî 
kar_1 taraf uygulamas1n1 a_a�1da yer alan kurumlardan hangisi 
piyasalar veya sermaye piyasas1 araçlar1 itibar1yla zorunlu 
tutabilir?

a) TCMB

b) SPK

c) Borsa 1stanbul

d) Takasbank

e) MKK

6. Merkezi kar_1 taraf görevini üstlenecek olan MTK'lara ili_kin 
olarak a_a�1daki ifadelerden hangisi veya hangileri do�rudur?

I. MTK'lar al1c1ya kar_1 sat1c1, sat1c1ya kar_1 da al1c1 rolünü 
üstlenerek takas1n tamamlanmas1n1 taahhüt ederler.

II. Al1nan teminatlar ile hesap sahiplerinin malvarl1klar1 ayn1 
teminat ve varl1k havuzunda izlenebilir.

III. Takas hizmeti sundu�u tüm piyasalar için tek bir garanti fonu 
olu_turamazlar.

a) Yaln1z I b) II ve III c) I, II ve III

d) I ve II e) I ve III
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7. A_a�1dakilerden hangisi, merkezi takas kurulu_lar1n1n Sermaye 
Piyasas1 Kurulu taraf1ndan kurulmas1 teklif edilirken ve 
kurulu_lar1na izin verilirken göz önünde bulundurulan unsurlar 
aras1nda yer almaz?

a) TCMB'nin olumlu görü_ü

b) Yurt içi ve yurt d1_1 finansal piyasalar1n genel durumu

c) Sistemik risk unsurlar1

d) MTK'lar1n hizmet verecekleri borsalar

e) Kurucular1n gerekli mali gücü ve i_in gerektirdi�i itibara sahip 
bulunmas1

8. 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A._. Merkezi Takas 
Yönetmeli�i uyar1nca takas yükümlülüklerinin belirlenmesi ile 
ilgili a_a�1daki ifadelerden hangisi yanl1_t1r?

a) 1lgili borsan1n veya piyasa i_leticisinin talebi halinde 
netle_tirmenin sadece iki üye aras1ndaki i_lemlerde yap1lmas1 
mümkündür.

b) Günler aras1ndaki yükümlülük ve alacaklar netle_tirilebilir.

c) Üyelerin takasa konu i_lemlerinden do�an hak ve 
yükümlülükleri Takasbank taraf1ndan belirlenen hesaplar 
üzerinden hesaben sonuçland1r1l1r.

d) Piyasa i_lem kurallar1 çerçevesinde belirli nitelikteki i_lemlerin 
netle_tirme d1_1nda b1rak1larak brüt takas yap1lmas1 
mümkündür.

e) Ayn1 gün valörlü i_lemlerin takas1nda çok tarafl1 netle_tirme 
yap1lmas1 esast1r.

9. 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A._. Merkezi Takas 
Yönetmeli�i uyar1nca, Borsa 1stanbul'da gerçekle_tirilen 
i_lemlerde, üyenin belirli bir k1ymette hem al1_ hem de sat1_ 
yapmas1 durumunda, sat1_ toplam1 al1_ toplam1na mahsup 
edilerek ç1kan net bakiyeye göre k1ymet yükümlülü�ünün 
belirlenmesi yöntemi a_a�1dakilerden hangisidir?

a) Brüt Takas

b) Takas Alacaklar1n1n Da�1t1lmas1

c) Blokelendirme

d) Borç Kapatma

e) Çok tarafl1 netle_tirme

10. 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim _irketi Merkezi 
Takas Yönetmeli�i uyar1nca do�rudan takas üyeli�i ve genel 
takas üyeli�i ile ilgili a_a�1daki ifadelerden hangisi yanl1_t1r?

a) Do�rudan takas üyeleri, sadece kendilerinin ve/veya 
mü_terilerinin takas i_lemlerini gerçekle_tirmeye yetkilidir.

b) Genel takas üyeleri, kendilerinin ve/veya mü_terilerinin takas 
i_lemlerinin yan1 s1ra di�er piyasa üyelerinin takas i_lemlerini de 
gerçekle_tirmeye yetkili üyelerdir.

c) Genel takas üyeleri do�rudan takas üyesi olmak için 
ba_vurabilirken do�rudan takas üyesi olan üyeler genel takas 
üyesi olmak için ba_vuramaz.

d) Genel ve do�rudan takas üyeli�i ayr1m1, üyenin özsermaye 
tutar1, iç sistemlerinin ve teknik altyap1s1n1n yeterlili�i ile 
Takasbank taraf1ndan gerçekle_tirilen içsel derecelendirme 
çal1_malar1 dikkate al1narak yap1l1r.

e) Genel ve do�rudan takas üyelerinin üyelik durumlar1, 
Takasbank taraf1ndan belirlenmi_ olan _artlara uyumlar1 
gözetilerek de�i_tirilebilir.

11. Sermaye piyasas1 araçlar1n1n takas talimat ve i_lemleri ile 
ödeme i_lemlerinin geri al1namamas1 ve iptal edilememesi, 6362 
say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu çerçevesinde a_a�1dakilerden 
hangisi ile ifade edilir?

a) Takas kesinli�i

b) Merkezi kar_1 taraf

c) Merkezi takas

d) Merkezi saklama

e) Kaydi saklama

12. 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A._. Merkezi Takas 
Yönetmeli�i'ne göre a_a�1dakilerden hangisi "Teslim Kar_1l1�1 
Ödeme" ilkesinin özelliklerinden biri de�ildir?

a) Yükümlülü�ünü yerine getirmeyen üyeye alaca�1 ödenmez

b) Takasbank taraf1ndan takas hizmeti sunulan piyasalar 
itibariyle Teslim Kar_1l1�1 Ödeme prensibine ili_kin istisnalar 
getirilemez

c) Yükümlülü�ün k1smi olarak yerine getirilmesi halinde 
alacaklar kapat1lan borçla orant1l1 olarak ödenir

d) Üye alacaklar1n1n blokelendirme i_lemleri en likit olan 
alacaktan ba_layarak en az likit olan alaca�a do�ru yap1l1r

e) Üye alacak bloke çözme i_lemleri en az likit olan alacaktan 
ba_layarak en likit olan alaca�a do�ru gerçekle_tirilir
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13. Takasbank'1n, MKT hizmeti kapsam1nda faaliyetlerini düzenli 
bir _ekilde sürdürmesini sa�layabilecek düzeyde bilgi i_lem 
altyap1s1 ile iç kontrol, risk yönetimi ve iç denetim sistemlerini 
kurmas1 ve idame ettirmesi zorunludur. Bu kapsamda 
Takasbank, iç denetim birimleri arac1l1�1yla risk yönetim ve bilgi 
i_lem altyap1lar1n1n güvenilirli�ini ve yeterlili�ini asgari ne kadar 
s1kl1kta kontrol etmek ve sonuçlar1n1 Sermaye Piyasas1 Kurulu'na 
bildirmekle yükümlüdür?

a) 3 ay

b) 6 ay

c) 9 ay

d) 1 y1l

e) 2 y1l

14. Takasbank'1n vermi_ oldu�u merkezi kar_1 taraf hizmeti ile 
ilgili olarak a_a�1dakilerden hangisi yanl1_t1r?

a) MKT hizmeti verilen piyasalarda i_lem teminat1 ve garanti 
fonu uygulamas1 yap1l1r.

b) Merkezi kar_1 taraf al1c1ya kar_1 sat1c1 sat1c1ya kar_1 al1c1 
konuma geçerek takas1n tamamlanmas1n1 taahhüt eder.

c) Takasbank'1n vermi_ oldu�u taahhüt sadece alm1_ oldu�u 
teminatlar ve garanti fonu ile s1n1rl1d1r.

d) Türk Liras1, Döviz ve Devlet 1ç Borçlanma Senetleri garanti 
fonuna kabul edilebilecek k1ymetler aras1ndad1r.

e) Takasbank'1n vermi_ oldu�u merkezi kar_1 taraf hizmetinde 
muhatap sadece üyelerdir; Takasbank üyelerin mü_terileri ile 
muhatap olmaz.

15. MKT üyelerinin temerrüdü halinde ba_vurulacak 
teminatlar1n, garanti fonu katk1 paylar1n1n ve Takasbank 
kaynaklar1n1n kullan1m1nda uyulmas1 gereken öncelik s1ras1 
uyar1nca "Takasbank taraf1ndan kar_1lanm1_ riskler için tahsis 
edilen sermaye" a_a�1dakilerden hangisinden önce gelir?

a) Temerrüde dü_en MKT üyesinin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 
pay1

b) MKT üyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katk1 
paylar1

c) Di�er MKT üyelerinin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 paylar1

d) Takasbank'1n kalan sermayesinden yap1lan taahhüt

e) E�er varsa sigorta poliçelerinden yap1lacak tazminler

16. MKT üyeli�i ile ilgili a_a�1daki ifadelerden hangisi/hangileri 
do�rudur?

I. Genel MKT üyeleri yaln1zca i_lemci kurulu_lar1n takas 
i_lemlerini gerçekle_tirmeye yetkilidir.

II. Do�rudan MKT üyeleri bir i_lemci kurulu_un i_lemlerini 
gerçekle_tiremezler.

III. Bir i_lemci kurulu_un takas i_lemlerini gerçekle_tiren genel 
MKT üyesi bu i_lemler dolay1s1yla Takasbank'a kar_1 sorumludur.

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I ve III

d) II ve III

e) I, II ve III

17. A_a�1dakilerden hangisi/hangileri MKT üyelik türleri aras1nda 
yer al1r?

I. Genel MKT Üyeli�i

II. Do�rudan MKT Üyeli�i

III. Global MKT Üyeli�i

a) I ve II

b) Yaln1z I

c) Yaln1z II

d) I ve III

e) I, II, III

18. MKT Yönetmeli�i'nde teminatlara ili_kin olarak a_a�1daki 
ifadelerden hangisi yanl1_t1r?

a) Takasbank taraf1ndan MKT hizmeti verilen piyasalarda al1nan 
teminatlar Takasbank'1n varl1klar1ndan ayr1 olarak izlenir.

b) MKT üyesine ba�l1 tekil pozisyon hesaplar1nda izlenen 
mü_teri pozisyonlar1yla ili_kili teminatlar sadece ilgili mü_terinin 
yükümlülüklerinin tasfiyesinde kullan1labilir

c) Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Türk Liras1 teminatlar1n 
zorunlu kar_1l1k olarak tesis edilecek k1sm1 dü_üldükten sonra 
kalan tutar1n1, mümkün olan en iyi ko_ullarla nemaland1r1r

d) Takasbank'1n MKT olarak yerine getirdi�i i_lemleri nedeni ile 
teminat olarak ald1�1 mal varl1�1 de�erleri üzerindeki hak ve 
yetkileri hiçbir _ekilde s1n1rland1r1lamaz

e) MKT üyesine ba�l1 mü_teri hesaplar1ndaki teminat aç1klar1n1n 
tamamlanmas1ndan Takasbank'a kar_1 sorumlu olan ilgili 
mü_teridir
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19. MKT üyelerinden talep edilen garanti fonu ile ilgili a_a�1daki 
ifadelerden hangisi yanl1_t1r?

a) Garanti fonunun/fonlar1n1n büyüklü�ü/büyüklükleri; en 
büyük aç1k pozisyona sahip MKT üyesinin temerrüdü halinde 
ortaya ç1kacak kaynak ihtiyac1 ile ikinci ve üçüncü büyüklükte 
aç1k pozisyona sahip MKT üyelerinin birlikte temerrüdü halinde 
ortaya ç1kacak kaynak ihtiyac1ndan büyük olan1ndan az 
olmamak üzere, piyasa ko_ullar1 da göz önünde bulundurularak 
ilgili piyasa yönergelerinde belirlenir

b) MKT üyelerince garanti fonuna/fonlar1na yat1r1lacak katk1 
paylar1, MKT üyelerinin kendi mülkiyetlerindeki varl1klardan 
kar_1lanmal1d1r

c) Garanti fonunun/fonlar1n1n yetersiz kalmas1 halinde 
Takasbank taraf1ndan, MKT üyelerinden ilave garanti fonu katk1 
pay1 talep edilmesi mümkün de�ildir

d) Garanti fonundaki/fonlar1ndaki varl1klar, kurulu_ amac1 
d1_1nda kullan1lamaz

e) MKT üyelerince garanti fonuna/fonlar1na yat1r1lacak katk1 
paylar1 ilgili MKT üyesinin i_lemlerinden kaynaklanan riskleri 
ile do�ru orant1l1 olarak belirlenir.

20. A_a�1dakilerden hangisi MKT Yönetmeli�i'nde ola�anüstü 
durumlarda al1nabilecek tedbirler ba_l1�1 alt1nda belirtilen 
Takasbank'1n alabilece�i tedbirler aras1nda yer almaz?

a) Teminat çekilmesini süresiz olarak s1n1rlamak

b) Risk hesaplama yöntem ve parametrelerini de�i_tirmek

c) 1_lem ve pozisyon limitlerini de�i_tirmek

d) Teslim, takas ve opsiyon kullan1m süresi ile _artlar1n1 
de�i_tirmek

e) 1lgili teminatlar dâhil olmak üzere pozisyonlar1n ba_ka bir 
MKT üyesine aktar1m1n1 talep etmek

21. Do�rudan MKT üyesi a_a�1dakilerden hangisinin/hangilerin 
takas i_lemlerini gerçekle_tirmeye yetkilidir?

I. Portföy

II. Mü_teri

III. 1_lemci Kurulu_

a) I ve II

b) Yaln1z I

c) Yaln1z II

d) I ve III

e) I, II ve III

22. 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 Merkezi Kar_1 Taraf 
Yönetmeli�i kapsam1nda aç1k teklif ve sözle_me yenileme 
yöntemlerine ili_kin olarak a_a�1dakilerden hangisi/hangileri 
do�rudur?

I. Sözle_me yenileme yöntemi; MKT hizmeti verilen piyasa veya 
sermaye piyasas1 araçlar1nda gerçekle_en i_lemlerde piyasa 
yönergelerinde belirlenen esaslar çerçevesinde ve her hâlükârda 
takas tamamlanmadan önce, taraflar aras1nda yap1lm1_ 
sözle_menin iptal edilerek Takasbank'1n taraflarla ayr1 ayr1 
sözle_me yapmas1n1 ifade eder.

II. Aç1k teklif yöntemi; Takasbank'1n bir i_lemin e_le_ti�i anda 
piyasa kat1l1mc1lar1 aras1na girerek al1c1ya kar_1 sat1c1 ve sat1c1ya 
kar_1 ise al1c1 konumuna geçmesini ifade eder.

III. Takasbank merkezi kar_1 taraf hizmetinde aç1k teklif, 
sözle_me yenileme veya hukuken ba�lay1c1l1�1 olan ba_ka bir 
yöntemle al1c1ya kar_1 sat1c1, sat1c1ya kar_1 da al1c1 rolünü 
üstlenerek takas1n tamamlanmas1n1 taahhüt eder.

a) I ve II

b) Yaln1z I

c) Yaln1z II

d) II ve III

e) I, II ve III
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2.4. Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurulu_lara 
1li_kin Esaslar Tebli�i

2.4.1. Portföy Saklama Hizmeti

Kolektif yat1r1m kurulu_u (KYK) portföylerinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varl1klar1n "Portföy 
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurulu_lara 1li_kin Esaslar Tebli�i" (Portföy Saklama Tebli�i) 
ile belirtilen esaslar çerçevesinde portföy saklay1c1lar1 nezdinde saklanmas1 zorunludur. KYK, SPKn 
kapsam1nda kurulan yat1r1m fon ve ortakl1klar1n1 ifade etmektedir.

_ekil 20: Portföy Saklama Hizmeti Tebli� Kapsam1

NOT: Gayrimenkul yat1r1m ortakl1klar1, altyap1 gayrimenkul yat1r1m ortakl1klar1 ve giri_im sermayesi 
yat1r1m ortakl1klar1 ile emeklilik yat1r1m fonlar1n1n portföylerinde yer alan varl1klar1n Tebli� hükümleri 
çerçevesinde saklama zorunlulu�u bulunmamaktad1r. Gayrimenkul ve Giri_im Sermayesi fonlar1n1n 
portföylerinde yer alan varl1klar1n saklanmas1 ise bu Tebli� kapsam1ndad1r.

Portföy saklama hizmeti, KYK'lara ait finansal varl1klar1n saklanmas1 ve/veya kay1tlar1n tutulmas1, di�er varl1klar1n 
aidiyetinin do�rulanmas1 ve takibi, kay1tlar1n1n tutulmas1, varl1k ve nakit hareketlerine ili_kin i_lemlerin yerine 
getirilmesinin kontrolü ile Portföy Saklama Tebli�i'nde belirtilen di�er görevlerin yerine getirilmesidir. Bu 
kapsamda, portföy saklay1c1s1, KYK portföylerindeki;

a) Saklanabilir nitelikteki finansal varl1klar için; 
do�rudan ve dolayl1 olarak kendi kay1tlar1 alt1nda 
bulunan finansal varl1k hesaplar1na 
kaydedilebilen tüm finansal varl1klar ile fiziksel 
olarak portföy saklay1c1s1na tevdi edilebilen tüm 
finansal varl1klara saklama hizmeti verir. Söz 
konusu saklanabilir nitelikteki finansal 
varl1klar1n portföy saklay1c1s1n1n kendi 
hesaplar1ndan ayr1 olarak ilgili KYK ad1na ve 
KYK'ya aidiyeti aç1kça belirli olacak _ekilde 
aç1lacak hesaplarda saklanmas1 gereklidir.

b) Di�er varl1klar için; varl1klar1n KYK'ya 
aidiyetini do�rulamak, söz konusu varl1klar1n 
mevcudiyetine ili_kin kay1tlar1 KYK veya portföy 
yönetim _irketi (PY_) taraf1ndan veya d1_ar1dan 
sa�lanan bilgi ve belgeler çerçevesinde tutmak ve 
bu kay1tlar1n takibini yaparak güncelli�ini 
sa�lamak ile yükümlüdür.

2.4.2. Portföy Saklama Hizmetine 1li_kin Esaslar

KYK portföylerindeki finansal varl1klar, bu kurulu_lar ad1na aç1lm1_ ayr1 bir saklama hesab1nda saklanmak ve 
fiziken veya kayden saklanmas1 mümkün olmayan varl1klar1n mevcudiyetini ve KYK'ya aidiyetini gösteren 
belgeler ilgili hesaplara kaydedilmek üzere, portföy saklay1c1s1na teslim edilir. Her bir KYK, portföyü için yaln1zca 
bir portföy saklay1c1s1 belirlenebilir.
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_ekil 21: Portföy Saklama Hizmeti Kapsam1

Portföy Saklay1c1s1n1n Yükümlülükleri

Kat1lma Pay1 1_lemleri

Yat1r1m fonlar1 hesab1na kat1lma paylar1n1n ihraç ve itfa edilmesi i_lemleri ile de�i_ken sermayeli yat1r1m 
ortakl1klar1n1n paylar1n1n ihraç ve itfa edilmesi i_lemlerinin mevzuat ve fon içtüzü�ü hükümlerine 
uygunlu�unu sa�lamakla yükümlüdür. Bu çerçevede portföy saklay1c1;

Kat1lma pay1 ve pay al1m sat1m emirleri çerçevesinde ihraç ve itfa edilen kat1lma pay1 ve pay say1s1n1n ve 
bu i_lemlerin hesaplanan al1m sat1m bedeli ile mutabakat1n1n yap1lmas1 sa�lar.

MKK kay1tlar1nda bulunan pay say1s1n1n, ilgili KYK'n1n kendi hesaplar1nda bulunan pay say1s1 ile 
uyumunun gözetimini yapar.

Gerçekle_tirilen pay ihraç ve itfa i_lemlerinin mevzuat ve fon içtüzü�ü veya esas sözle_me ile izahnamede 
yer alan esaslara uygunlu�unu sa�lar.

De�erleme Esaslar1

Yat1r1m fonu veya de�i_ken sermayeli yat1r1m ortakl1�1 birim kat1lma pay1 veya birim pay de�erinin mevzuat 
ile fon içtüzü�ü, izahname veya esas sözle_me hükümleri çerçevesinde belirlenen de�erleme esaslar1na göre 
hesaplanmas1n1 sa�lar. Bu çerçevede portföy saklay1c1;

Portföy saklama hizmeti verdi�i KYK'n1n yap1s1na uygun ve tutarl1 usul ve esaslar1n belirlenmesini, etkin 
bir _ekilde uygulanmas1n1 ve periyodik aral1klarla gözden geçirilmesini sa�lar.

KYK portföyüne ili_kin de�erleme, muhasebe, operasyon ve benzeri hizmetlerin PY_ veya yat1r1m 
ortakl1�1 d1_1nda bir kurulu_tan al1n1yor olmas1 halinde, söz konusu hizmet al1m1n1n SPK'n1n ilgili 
düzenlemeleri çerçevesinde yap1ld1�1n1n kontrolünden sorumludur.

Mevzuata Uygunluk

Mevzuat ile fon içtüzü�ü, izahname veya esas sözle_me hükümlerine ayk1r1 olmamak _art1yla, PY_, de�i_ken 
sermayeli yat1r1m ortakl1�1 ve yat1r1m ortakl1�1 talimatlar1n1n yerine getirilmesini ve KYK'lar1n varl1k al1m 
sat1mlar1n1n, portföy yap1s1n1n, i_lemlerinin mevzuat, fon içtüzü�ü, izahname veya esas sözle_me 
hükümlerine uygunlu�unu sa�lar. Bu çerçevede;

PY_ ve yat1r1m ortakl1�1 talimatlar1n1n mevzuat, fon içtüzü�ü, izahname ve esas sözle_me hükümlerine 
uygunlu�unun teyit edilmesini sa�layacak, KYK'lar1n yap1s1na uygun usul ve esaslar belirlemeli ve 
uygulamal1d1r.

Özellikle, KYK'lar1n talimatlar1n1n içtüzük veya esas sözle_me ile izahnamelerinde belirtilen yat1r1m 
strateji ve s1n1rlamalar1 ile kald1raçl1 i_lem limitlerine uygunlu�unu kontrol etmelidir. 58



KYK'lar1n i_lem limitleri ve portföy s1n1rlamalar1na ayk1r1 talimatlar1na ili_kin al1nacak tedbirlere dair usul 
ve esaslar1 belirlemelidir. Portföy limit ve s1n1rlamalar1na ayk1r1 i_lemlerin, i_lemin 
gerçekle_tirilmesinden sonra tespit edilmesi halinde, KYK'dan veya PY_'den söz konusu kurallara ayk1r1 
olarak gerçekle_tirilmi_ olan i_lemlerin düzeltilmesini talep etmelidir. Düzeltme i_leminin ilgili KYK veya 
_irket taraf1ndan yap1lmamas1 halinde bu durum portföy saklay1c1s1 taraf1ndan en seri _ekilde SPK'ya 
bildirilir. Portföy saklay1c1s1n1n burada belirtilen yükümlülü�ünü yerine getirmemesi nedeniyle KYK 
aleyhine bir zarar ortaya ç1kmas1 halinde bu zarar1n tazmininden de portföy saklay1c1s1 sorumludur. 
Portföy saklay1c1s1 saklama sözle_mesinde belirtilmek ko_uluyla bu tür talimatlar1n yerine getirilmesini 
önleyici tedbirleri de her zaman alabilir.

Varl1k 1_lemleri

KYK'lar1n varl1klar1yla ilgili i_lemlerinden do�an edimlerine ili_kin bedelin uygun sürede aktar1lmas1n1 
sa�lar. Bu çerçevede portföy saklay1c1;

KYK'lar1n varl1klar1yla ilgili i_lemlerinden do�an edimlerine ili_kin bedelin uygun sürede aktar1lmas1n1 
sa�layacak gerekli altyap1y1 olu_turmal1 ve prosedürlerin belirlenmesini sa�lamal1d1r.

Söz konusu i_lemlerin te_kilatlanm1_ bir piyasada gerçekle_memi_ olmas1 halinde, bu bendin birinci alt 
bendi kapsam1ndaki uygun süre; her bir i_lem baz1nda, söz konusu i_lemin niteli�i ve varsa sözle_medeki 
hükümler dikkate al1narak ayr1ca de�erlendirilmelidir.

Gelir Kontrolü

KYK'lar1n gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzü�ü, izahname veya esas sözle_me hükümlerine uygun olarak 
kullan1lmas1n1 sa�lar. Bu çerçevede portföy saklay1c1 asgari olarak;

Gelir hesaplamalar1n1n KYK'n1n içtüzü�ünde, izahnamesinde, esas sözle_mesinde ve mevzuatta yer alan 
kurallar çerçevesinde yap1lmas1n1 sa�lamal1d1r.

KYK'n1n ba�1ms1z denetim raporlar1nda olumsuz ve/veya _artl1 görü_ yer almas1 durumunda, bu 
görü_lerde belirtilen hususlara yönelik gerekli tedbirlerin al1nmas1n1 sa�lamal1d1r.

KYK'n1n kar pay1 ödemelerinin içtüzü�e, izahnameye, esas sözle_meye ve mevzuata uygun olarak ve 
yat1r1m ortakl1klar1nca aç1klanan kar da�1t1m politikas1 çerçevesinde yap1l1p yap1lmad1�1n1 kontrol 
etmelidir.

Nakit Ak1mlar1

Portföy saklay1c1s1 ayr1ca, KYK'n1n tüm nakit ak1mlar1n1n düzgün bir _ekilde izlenmesini ve özellikle kat1lma 
pay1 ve pay sahiplerince pay al1m1 s1ras1nda yap1lan ödemelerin KYK portföyüne aktar1lmas1n1 ve KYK'ya ait 
olan tüm nakdin ilgili KYK ad1na aç1lan hesaplarda izlenmesini sa�lamakla yükümlüdür.

Nakit Yönetimi ve Kontrol

Portföy saklay1c1s1n1n belirlenmesini takiben KYK ad1na aç1lm1_ tüm hesaplara ait bilgiler portföy 
saklay1c1s1na bildirilir. KYK ad1na portföy saklay1c1s1na bilgi verilmeden herhangi bir kurumda hesap 
aç1lamaz. Portföy saklay1c1s1n1n üçüncü taraflar nezdinde aç1lan nakit hesaplar1ndaki tüm nakit ak1mlar1na 
ili_kin bilgilere zaman1nda ve do�ru bir _ekilde eri_iminin sa�lanmas1ndan PY_ ve yat1r1m ortakl1�1 
sorumludur. Üçüncü taraflar nezdinde aç1lan nakit hesaplar1na nakit gönderimi i_lemleri ile bu hesaplardan 
yap1lacak nakit ç1k1_1 i_lemlerinde KYK'n1n portföy saklay1c1s1 nezdinde aç1lan hesaplar1n1n kullan1lmas1 
zorunludur.
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1 Nakit Yönetimi Sorumluluklar1

KYK portföyünde yer alan nakdin ilgili 
mevzuat uyar1nca mevduat toplama yetkisini 
haiz kurulu_lar nezdinde aç1lan hesaplarda 
bulunmas1n1n sa�lanmas1

Tüm nakit ak1mlar1n1n mutabakat1n1n 
yap1lmas1 için gerekli prosedürlerin 
belirlenmesi ve bu mutabakatlar1n uygun 
aral1klarla yap1lmas1n1n sa�lanmas1

Önemlilik arz eden ve/veya KYK 
operasyonlar1 ile uyu_mayan nakit 
ak1mlar1n1n zaman1nda tespit edilmesini 
sa�layacak uygun prosedürlerin 
uygulanmas1n1n sa�lanmas1

2 Kontrol ve 1zleme

Yukar1da belirtilen prosedürlerin 
yeterlili�inin periyodik aral1klarla gözden 
geçirilmesi ve en az y1lda bir kez mutabakat 
prosedürlerinin tamam1n1n kontrol edilmesi

KYK kay1tlar1ndaki nakit pozisyonlar1n1n, 
KYK'n1n portföy saklay1c1s1 nezdindeki 
kay1tlarla uyumunun kontrolü ile 
yükümlüdür

Takasbank d1_1ndaki portföy saklay1c1lar1n1n, KYK portföylerinde yer alan ve Takasbank'1n saklama hizmeti 
verdi�i para ve sermaye piyasas1 araçlar1, k1ymetli madenler ile di�er varl1klar1 Takasbank nezdinde ilgili KYK 
ad1na aç1lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlar1n d1_1nda kalan varl1klar ve bunlar1n de�erleri konusunda 
gerekli bilgiler Takasbank'a aktar1l1r veya söz konusu bilgilere Takasbank'1n eri_imine imkân sa�lan1r. Bu durumda 
dahi portföy saklay1c1lar1n1n yükümlülük ve sorumluluklar1 devam eder.

Portföy saklay1c1s1, KYK'n1n tüm giderlerinin içtüzük veya esas sözle_me ile izahnamede belirtilen esaslara 
uygunlu�unun gözetimini yapmal1d1r.

PY_ ve yat1r1m ortakl1klar1, portföy saklay1c1s1n1n Portföy Saklama Tebli�i ile belirlenmi_ görevlerini yerine 
getirmesine esas te_kil edecek tüm bilgi ve belgeleri portföy saklay1c1s1na bildirmek zorundad1r. Portföy saklay1c1s1 
da PY_ ve yat1r1m ortakl1klar1na, saklama hizmeti verdi�i portföyler ile ilgili bilgileri izleme imkân1 vermekle ve 
gerekli raporlar1 elektronik ortamda sa�lamakla yükümlüdür.

Ayk1r1l1klar ve Önemli Nitelikteki Ayk1r1l1klar

Ayk1r1l1k Tespiti ve Bildirim

Portföy saklay1c1s1 yukar1da belirtilen 
yükümlülüklerini yerine getirirken herhangi bir 
ayk1r1l1k tespit etmesi halinde pay veya kat1lma 
pay1 sahiplerinin menfaatine olacak _ekilde gerekli 
tedbirlerin al1nmas1 konusunda ivedilikle yat1r1m 
ortakl1�1n1 veya PY_'yi bilgilendirmelidir. Portföy 
saklay1c1s1 bu madde kapsam1nda 
yükümlülüklerini yerine getirirken tespit etti�i 
önemli nitelikteki ayk1r1l1klar1 ivedilikle SPK'ya da 
bildirir.

Prosedürler ve Süreçler

Önemli nitelikteki ayk1r1l1klar ile yukar1da yer alan 
hükümler çerçevesinde yap1lacak bildirimlere 
ili_kin prosedürler ve ayk1r1l1klar1n giderilmesi için 
öngörülen süreler, portföy saklay1c1s1n1n yönetim 
kurulu taraf1ndan, yaz1l1 olarak belirlenir. Ayr1ca, 
portföy saklay1c1s1 taraf1ndan PY_ veya yat1r1m 
ortakl1�1 taraf1ndan söz konusu bildirimler 
kapsam1nda al1nan tedbirlerin de sürekli olarak 
izlenmesi ve uyumsuzluklar1n Portföy Saklama 
Tebli�i'nde belirlenmi_ olan süreler içerisinde 
giderilmemi_ olmas1 halinde, ilgili yat1r1m 
ortakl1�1 veya PY_'nin uyar1lmas1 ve bu hususlarla 
ilgili olarak da SPK'ya bilgi verilmesi zorunludur.
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2.4.3. Portföy Saklay1c1lar1na 1li_kin Esaslar

2.4.3.1. Portföy saklay1c1s1 olarak yetkilendirilmeye ili_kin esaslar

Takasbank ile SPK taraf1ndan yetkilendirilen banka ve arac1 kurumlar Portföy Saklama Tebli�i'nde belirtilen 
_artlar1 sa�lamak ko_uluyla portföy saklama hizmeti verebilirler.

Portföy saklama hizmetinde bulunmak isteyen banka ve arac1 kurumlar, standartlar1 SPK taraf1ndan belirlenecek 
ba_vuru formu ve bu form ekinde belirtilen bilgi ve belgeler ile portföy saklama faaliyetinde bulunmak üzere izin 
verilmesi talebiyle SPK'ya ba_vurur. Söz konusu ba_vurular1n SPK taraf1ndan de�erlendirilebilmesi için banka ve 
arac1 kurumlar1n;

a) Takasbank ve MKK nezdinde saklama üyesi olmas1,

b) 1ç kontrol prosedürleri ile risk yönetim sistemini olu_turmu_ olmas1,

c) Di�er faaliyetlerle ç1kar çat1_malar1n1 asgari düzeye indirebilecek ve gerekli ba�1ms1zl1�1 sa�layabilecek 
bir organizasyon yap1s1n1 olu_turmu_ olmas1,

ç) Faaliyetlerini etkin olarak yürütmesine imkân verecek gerekli teknik donan1m, yaz1l1m ve yeterli say1da 
personele sahip olmas1,

d) Saklama faaliyetini yerine getirebilmek için gerekli bilgi i_lem sistemlerini ve teknolojik altyap1y1 
kurmas1 ve i_lerli�ini sa�lamas1, buna yönelik gerekli düzenlemeleri yapmas1 ve bilgi i_lem altyap1s1n1 kötü 
niyetli yaz1l1mdan korumak ve saklamaya yetkili yat1r1m kurulu_u nezdinde gerçekle_ebilecek suistimal ve 
doland1r1c1l1�1n önlemek de dahil tüm tedbirleri almas1,

e) Nezdinde gerçekle_ebilecek personel veya sistemden kaynaklanan suistimal ve doland1r1c1l1�1n 
önlenmesi için gerekli tüm önlemleri almas1,

f) Saklama hizmeti sunulmas1 s1ras1nda ilgili KYK'ya ait bilgilerin KYK ç1karlar1na ayk1r1 olarak kurum 
d1_1nda ve kurum içinde farkl1 birimler aras1nda payla_1lmas1n1 engelleyecek i_ ak1_ prosedürlerinin ve 
organizasyon yap1s1n1n olu_turulmu_ olmas1,

g) Saklama yapaca�1 finansal varl1klar1n ve k1ymetli madenlerin listesini belirlemi_ olmas1 ve burada 
say1lanlar d1_1nda kalan varl1klar1n1n mevcudiyetini ve aidiyetini tevsik eden belgeleri belirlemi_ olmas1,

zorunludur.

Bankalar 1çin Ek _artlar

Portföy saklama hizmetinde bulunacak bankalar1n;

Kendi mevzuatlar1na göre sahip olmalar1 gereken asgari ödenmi_ sermayeye sahip olmalar1,

Kendi özel mevzuatlar1 ve sermaye piyasas1 mevzuat1 çerçevesinde haklar1nda faaliyetlerinin tamamen 
veya belirli faaliyet alanlar1 itibariyle sürekli veya son bir y1l içinde 1 ay veya daha fazla süreyle geçici 
olarak durdurulmas1 karar1 verilmemi_ olmas1,

gereklidir. SPK, bu faaliyeti yürütecek bankalar hakk1nda BDDK'n1n uygun görü_ünü al1r.
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Portföy saklay1c1s1 olarak hizmet verecek banka ve arac1 kurumlar1n Portföy Saklama Tebli�i'nde belirlenmi_ 
_artlar1n yan1 s1ra, SPK'n1n yat1r1m hizmetleri ve faaliyetlerine ili_kin düzenlemeleri uyar1nca, genel saklama 
hizmeti vermek üzere yetkilendirilmi_ olmas1 gerekmektedir. Portföy saklay1c1s1 olarak hizmet verecek arac1 
kurumlar taraf1ndan bu hizmetin verildi�i KYK'ya pay senedi al1m sat1m1na arac1l1k hizmeti sunulamaz.

2.4.3.2. Portföy Saklay1c1s1n1n Görevleri

Varl1klar1n Korunmas1

KYK'ya ait varl1klar1n ayr1 ayr1, 
KYK'ya aidiyeti aç1kça belli olacak, 
kay1p ve hasara u�ramayacak 
_ekilde saklanmas1n1 sa�lar.

Kay1t ve Belge Düzeni

Belge ve kay1t düzeninde varl1klar1, 
haklar1 ve bunlar1n hareketlerini 
KYK baz1nda düzenli olarak takip 
eder.

Varl1k Ayr1m1

KYK'ya ait varl1klar1 uhdesinde ve 
di�er kurumlardaki kendi 
hesaplar1nda tutamaz ve kendi 
aktifleriyle ili_kilendiremez.

Bir KYK portföyüne saklama hizmeti vermek üzere belirlenmi_ olan portföy saklay1c1s1, saklama hizmetinin 
fonksiyonel ve hiyerar_ik olarak di�er hizmetlerden ayr1_t1r1lmas1, potansiyel ç1kar çat1_malar1n1n düzgün bir 
_ekilde belirlenmesi, önlenmesi, önlenemiyorsa yönetilmesi, gözetimi ve bu durumun KYK yat1r1mc1lar1na 
aç1klanmas1 kayd1yla ilgili KYK'ya portföy de�erleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kat1lma pay1 al1m 
sat1m1na arac1l1k hizmeti ve SPK taraf1ndan uygun görülecek di�er hizmetleri verebilir.

Portföy saklay1c1s1 her gün itibari ile saklamaya konu varl1klar1n mutabakat1n1, bu varl1klara merkezi saklama 
hizmeti veren kurumlar ve PY_ veya yat1r1m ortakl1�1 ile yapmal1d1r.

2.4.3.3. Portföy saklay1c1lar1n1n organizasyon yap1s1

Organizasyon Yap1s1
Saklama hizmet birimi, portföy saklay1c1s1n1n di�er 
tüm birimlerinden ayr1lmal1d1r. Saklay1c1 nezdinde 
KYK bilgilerinin güvenli�i sa�lanmal1d1r. Portföy 
saklay1c1s1n1n saklama hizmet biriminde görevli her 
seviyedeki ihtisas personelinin yetki, görev ve 
sorumluluklar1n1 içeren görev tan1mlar1 ile i_ ak1_ 
prosedürleri yaz1l1 hale getirilir ve yönetim 
kurulunca karara ba�lanarak ilgili personele imza 
kar_1l1�1nda teslim edilir.

Personel Yeterlili�i
Saklama hizmet biriminde i_lem hacmine ve 
saklan1lan portföy büyüklü�üne ba�l1 olarak yeterli 
say1da ihtisas personeli istihdam edilmelidir. 
Saklama hizmet birimi yöneticisinin sermaye 
piyasas1 ve/veya bankac1l1k alan1nda en az be_ y1l 
tecrübeye ve SPK'n1n lisanslamaya ili_kin 
düzenlemeleri uyar1nca Sermaye Piyasas1 
Faaliyetleri Düzey 3 Lisans Belgesi ile Türev Araçlar 
Lisans Belgesi'ne sahip olmas1, saklama hizmet 
biriminde çal1_acak ihtisas personelinin görev 
tan1m1na ba�l1 olarak SPK'n1n lisanslamaya ili_kin 
düzenlemeleri uyar1nca Sermaye Piyasas1 
Faaliyetleri Düzey 1 Lisans Belgesi'ne sahip olmas1 
gereklidir.

2.4.3.4. Portföy saklama sözle_mesi ve portföy saklay1c1s1n1n 
de�i_tirilmesi

Sözle_me Gereklilikleri

Portföy saklay1c1s1 ile PY_ veya yat1r1m ortakl1�1 aras1nda taraflar1n yetki ve sorumluluklar1n1 içeren, portföy 
saklay1c1s1n1n görevlerini yerine getirmesi için gerekli bilgi ak1_1n1n nas1l sa�lanaca�1n1 belirleyen ve asgari 
unsurlar1 Portföy Saklama Tebli�i ekinde yer alan bir sözle_me imzalanmas1 zorunludur. Sözle_mede SPKn ve 
Portföy Saklama Tebli�i hükümlerine ayk1r1 bir hükme yer verilemez.
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Saklay1c1 De�i_ikli�i

Portföy saklama sözle_mesinin sona ermesi veya portföy saklay1c1s1n1n Portföy Saklama Tebli�i'nde aranan _artlar1 
kaybetmesi halinde PY_ veya yat1r1m ortakl1�1n1n Portföy Saklama Tebli�i'nde say1lan nitelikleri ta_1yan ve 
SPK'n1n uygun görece�i bir ba_ka portföy saklay1c1s1 ile sözle_me imzalamas1 _artt1r. Yeni sözle_me yürürlü�e 
girene kadar eski sözle_meye taraf olan portföy saklay1c1s1n1n sorumlulu�u devam eder.

PY_'nin veya yat1r1m ortakl1�1n1n, sözle_me imzalam1_ oldu�u portföy saklay1c1s1n1 de�i_tirmek istemesi veya 
portföy saklay1c1s1n1n sözle_meyi sona erdirmek istemesi halinde, bu durum 90 gün önceden sözle_menin kar_1 
taraf1na ve SPK'ya gerekçeleriyle birlikte bildirilir. Öte yandan, SPK gerekli gördü�ü takdirde, PY_ veya yat1r1m 
ortakl1�1ndan portföy saklay1c1s1n1n de�i_tirilmesini talep edebilir.

2.4.3.5. Portföy saklama hizmetinden do�an sorumluluk ve alt saklay1c1 
kullan1lmas1

Sorumluluk
Portföy saklama hizmetini 
yürüten kurulu_, 
yükümlülüklerini yerine 
getirmemesi nedeniyle yat1r1m 
fonlar1nda PY_ ve kat1lma pay1 
sahiplerine, yat1r1m 
ortakl1klar1nda ortakl1�a verdi�i 
zararlardan sorumludur.

PY_ veya yat1r1m ortakl1�1, 
portföy saklay1c1s1ndan; portföy 
saklay1c1s1 da PY_ veya yat1r1m 
ortakl1�1ndan, SPKn ve Portföy 
Saklama Tebli�i hükümlerinin 
ihlâli nedeniyle do�an 
zararlar1n giderilmesini talep 
etmekle yükümlüdür. Pay veya 
kat1lma pay1 sahiplerinin; PY_, 
yat1r1m ortakl1�1 veya portföy 
saklay1c1s1na dava açma hakk1 
sakl1d1r.

Sorumluluk S1n1rlar1
Portföy saklay1c1s1, portföy 
saklama hizmeti verdi�i 
portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden 
kaynaklanan zararlardan 
sorumlu de�ildir. Portföy 
saklama sözle_mesinde portföy 
saklay1c1s1n1n SPKn ve Portföy 
Saklama Tebli�i hükümleri ile 
belirlenmi_ olan 
sorumluluklar1n1n kapsam1n1 
daralt1c1 hükümlere yer 
verilemez.

Alt Saklay1c1 Kullan1m1
Banka d1_1ndaki portföy 
saklay1c1s1, saklamas1nda 
bulunan varl1klar1 objektif bir 
nedene dayanmak, PY_ veya 
yat1r1m ortakl1�1n1n onay1n1 
almak ve etkin gözetime tabi 
tutmak suretiyle SPK taraf1ndan 
yetkilendirilen di�er portföy 
saklay1c1lar1 nezdinde 
saklayabilir; ancak bu durumda 
dahi Portföy Saklama 
Tebli�i'nin 5'inci maddesinin 
üçüncü f1kras1nda yer alan 
görevlerini devredemez. Bu 
hâlde, alt saklay1c1 saklama 
hizmeti verdi�i varl1klar 
aç1s1ndan yat1r1m fonlar1nda 
PY_ ve kat1lma pay1 sahiplerine, 
yat1r1m ortakl1klar1nda ortakl1�a 
verilen zararlardan portföy 
saklay1c1s1 ile müteselsilen 
sorumlu olur.

2.4.3.6. Ba�1ms1zl1k ilkesi, s1r saklama ile idari ve mali haklar1n 
kullan1m1na ili_kin esaslar

Ba�1ms1zl1k 1lkesi
Portföy saklay1c1lar1n1n yöneticileri ile portföy saklay1c1s1n1 temsil ve ilzama yetkili ki_iler, ilgili KYK 
portföyünü yöneten PY_'de ortak, yönetici ya da temsilci olamazlar. PY_ ortaklar1, yöneticileri ile PY_lerde 
temsil ve ilzama yetkili ki_iler de portföy saklay1c1s1nda yönetici ya da temsilci olamazlar. Yönetici ile temsil 
ve ilzama yetkili ki_iler; yönetim kurulu ba_kan ve üyeleri, genel müdür, genel müdür yard1mc1lar1 ile 
sermaye piyasas1 faaliyetleri ile ilgili birimlerin yöneticileri ve bu yöneticilerin ba�l1 oldu�u yetkililerdir. 
Portföy saklay1c1s1 görevlerini yerine getirirken PY_ ve yat1r1m ortakl1�1ndan ba�1ms1z ve sadece kat1lma 
pay1 sahipleri ile pay sahiplerinin menfaatleri do�rultusunda hareket etmekle yükümlüdür. 63



S1r Saklama
Portföy saklay1c1s1n1n yetkilileri ve personeli görevleri dolay1s1yla portföy saklama hizmeti verdikleri KYK 
hakk1nda ö�rendikleri s1rlar1 aç1klayamazlar ve bu s1rlar1 kendilerinin veya üçüncü ki_ilerin menfaatine 
kullanamazlar. Kamuyu ayd1nlatma amac1yla mevzuat gere�i yap1lan ilan ve duyurular, adli veya 
mevzuatla yetkili k1l1nm1_ olmak kayd1yla idari her türlü inceleme ve soru_turma nedeniyle bilgilerin 
ilgililere verilmesi s1r kapsam1nda de�ildir.

1dari ve Mali Haklar
Portföy saklay1c1s1, saklama sözle_mesinde verilen yetkiye ba�l1 olarak PY_'nin ya da yat1r1m ortakl1�1n1n 
talimatlar1 do�rultusunda KYK nam ve hesab1na finansal varl1klar1n anapara, faiz, temettü ve benzeri 
gelirlerinin tahsili, ödenmesi ile yeni pay alma haklar1n1n ve paylardan do�an oy haklar1n1n kullan1lmas1 
gibi hizmetleri verebilir.

2.4.4. Portföy Saklay1c1lar1n1n Gözetim ve Denetim ile 1ç Denetim 
Sistemine 1li_kin Esaslar

2.4.4.1. Ba�1ms1z denetim ve SPK denetimi

Ba�1ms1z Denetim
Portföy saklay1c1s1n1n hizmet verdi�i KYK 
portföylerinde yer alan varl1klar1n portföy 
saklay1c1s1 nezdindeki mevcudiyetinin tespiti 
amac1yla y1lda en az bir defa ba�1ms1z denetim 
yap1lmas1, bu hususun imzalanacak ba�1ms1z 
denetim sözle_mesinde belirtilmesi ve 
düzenlenecek denetleme raporunun bir örne�inin 
alt1 i_ günü içinde SPK'ya iletilmesi zorunludur.

SPK Denetimi
Portföy saklay1c1s1n1n SPKn ve Portföy Saklama 
Tebli�i kapsam1ndaki faaliyetleri SPK taraf1ndan 
denetlenir. SPK, portföy saklay1c1s1ndan, 
görevlerini yerine getirirken edindi�i tüm bilgileri 
istemeye yetkilidir.

2.4.4.2. 1ç kontrol sistemi

1ç kontrol sistemi, portföy saklama hizmetine ili_kin tüm i_ ve i_lemlerin düzenli, verimli ve etkin bir _ekilde 
mevzuat ve i_ ak1_ prosedürleri çerçevesinde yürütülmesini, hesap ve kay1t düzeninin bütünlü�ü ve güvenilirli�i 
ile veri sistemindeki bilgilerin zaman1nda ve do�ru bir _ekilde elde edilebilirli�ini, hata, hile ve usulsüzlüklerin 
önlenmesini ve tespitini sa�layacak _ekilde olu_turulur. Portföy saklay1c1lar1n1n usulsüzlüklerden ve hatalardan 
kaynaklanan riskleri asgariye indirilebilmeleri için riskler tan1mlan1r ve gerekli önlemler al1n1r. Portföy 
saklay1c1lar1n1n saklama hizmetine ili_kin iç kontrol faaliyetleri tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak 
verecek _ekilde günlük faaliyetlerin ayr1lmaz bir parças1 olarak düzenlenir ve yürütülür. Saklama i_lemlerinin 
operasyonu ile kontrolü ayn1 ki_i taraf1ndan yerine getirilemez.

Saklama hizmetine ili_kin iç kontrol sistemi kapsam1ndaki faaliyetleri yerine getirecek iç kontrol eleman1n1n 
sermaye piyasalar1, muhasebe, vergi, kambiyo, bilgi sistemleri denetimi, i_letme analizi, organizasyonu, denetimi 
veya hukuk konular1nda en az 3 y1ll1k mesleki tecrübe ile Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Düzey 3 Lisans1na sahip 
olmas1 zorunludur. 1ç kontrol eleman1 iç kontrol d1_1nda ba_ka bir görev ve sorumluluk üstlenemez.
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2.4.4.3. Risk yönetim sistemi

Risk Yönetim Sistemi
Risk yönetim sistemi, KYK'ya verilecek portföy 
saklama hizmetinin kapsad1�1 temel risklerin 
tan1mlanmas1n1, güncellenmesini ve maruz 
kal1nan risklerin tutarl1 bir _ekilde 
de�erlendirilmesini, tespitini, ölçümünü ve 
kontrolünü içeren bir risk ölçüm mekanizmas1n1n 
geli_tirilmesini içerir.

Risk Yönetim Birimi
Risk yönetimini gerçekle_tirecek birim portföy 
saklay1c1s1 bünyesinde olu_turulabilece�i gibi risk 
yönetim hizmeti d1_ar1dan da sa�lanabilir. Ancak 
her ko_ulda, risk yönetim hizmetini sa�layan 
birim, saklama hizmeti veren birimden ba�1ms1z 
olmal1d1r. Risk yönetimini gerçekle_tirecek 
birimde risk kontrolüne ili_kin i_lemleri yerine 
getirebilecek bilgi ve tecrübe düzeyi ile Sermaye 
Piyasas1 Faaliyetleri Düzey 3 Lisans Belgesine 
sahip yeterli say1da personel bulunur. Söz konusu 
personel, portföy saklay1c1s1n1n risk yönetim 
sisteminin olu_turulmas1ndan ve 
uygulanmas1ndan sorumludur.

2.4.4.4. Tefti_ sistemi

Portföy saklay1c1s1n1n saklama hizmeti kapsam1ndaki faaliyetleri, tefti_ birimi taraf1ndan mevzuata uyum ve iç 
kontrol sisteminin i_leyi_i ba_ta olmak üzere saklama hizmetine ili_kin i_ ak1_ prosedürlerine uygunluk 
denetimleri _eklinde, y1lda en az bir defa denetlenir ve yap1lan denetim çal1_malar1 rapora ba�lanarak portföy 
saklay1c1s1n1n yönetim kuruluna sunulur. Düzenlenen raporlar ve bu raporlara esas te_kil eden belgeler 
düzenlenmelerini izleyen y1ldan itibaren en az be_ y1l süreyle veya bu süre içinde hukuki ihtilafa konu olanlar1n, 
ihtilaf1n sonuçlanmas1na kadar saklanmas1 zorunludur.

2.4.5. Di�er Hususlar

Takasbank'1n Rolü
Takasbank, portföy saklama hizmeti vermedi�i 
KYK'n1n birim kat1lma pay1 veya birim pay 
de�erinin mevzuat ile fon içtüzü�ü, izahname 
veya esas sözle_me hükümleri çerçevesinde 
belirlenen de�erleme esaslar1na göre hesaplan1p 
hesaplanmad1�1n1 ve varl1k al1m-sat1mlar1n1n, 
portföy yap1s1n1n, i_lemlerinin mevzuat 
hükümlerine uygun olup olmad1�1n1 kontrol eder 
ve herhangi bir ayk1r1l1k tespit etmesi halinde 
gerekli tedbirleri almas1 için portföy saklay1c1s1n1 
bilgilendirir ve bu hususa ili_kin olarak SPK'ya 
bilgi verir. Portföy saklay1c1s1 taraf1ndan gerekli 
tedbirlerin al1nmamas1 halinde yap1lan tespitler 
Takasbank taraf1ndan tespitin yap1ld1�1 tarihi 
izleyen i_ günü içinde SPK'ya bildirilir.

Bilgi Payla_1m1
Takasbank d1_1ndaki portföy saklay1c1lar1, 
Takasbank'1n yat1r1m fonu birim kat1lma pay1 
de�eri ile yat1r1m ortakl1�1 birim net aktif de�eri 
hesaplanmas1na esas te_kil edecek bilgileri ve 
Takasbank d1_1nda tutulan hesaplar ile bu 
hesaplardan yap1lan ödemeleri Takasbank'a 
bildirmek zorundad1r.
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BÖLÜM SORULARI

1) Sermaye Piyasas1 mevzuat1 çerçevesinde a_a�1dakilerden 
hangisi portföy saklay1c1s1n1n görevi de�ildir?

a) Kolektif Yat1r1m Kurulu_una ait varl1klar1n ayr1 ayr1, kay1p ve 
hasara u�ramayacak _ekilde saklanmas1.

b) Belge ve kay1t düzeninde varl1klar1n, haklar1n ve bunlar1n 
hareketlerinin Kolektif Yat1r1m Kurulu_u baz1nda düzenli olarak 
takip edilmesi.

c) Kolektif Yat1r1m Kurulu_u portföyüne pay senedi al1m 
sat1m1na arac1l1k yapmak.

d) Her gün saklamaya konu varl1klar1n mutabakat1n1n yap1lmas1.

e) Ç1kar çat1_malar1n1n tan1mlanmas1, önlenmesi, yönetimi, 
gözetimi ve aç1klanmas1n1 sa�layacak gerekli politikalar1n 
olu_turulmas1 ve uygulanmas1.

2) A_a�1daki kurumlardan hangisi/hangileri Portföy Saklay1c1s1 
olarak yetkilendirilebilir?

I. 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A._.

II. Bankalar

III. Arac1 Kurumlar

IV. Yat1r1m Ortakl1klar1

a) I ve IV 

b) I, III ve IV 

c) I ve III

d) I, II ve III 

e) Yaln1z III

3) A_a�1dakilerden hangisi Portföy Saklay1c1s1n1n yükümlülükleri 
aras1nda de�ildir?

a) Yat1r1m fonlar1 kat1lma paylar1 i_lemlerinin mevzuata 
uygunlu�unun kontrol edilmesi.

b) Kolektif yat1r1m kurulu_lar1n1n varl1klar1yla ilgili i_lemlerinden 
do�an edimlerine ili_kin bedelin uygun sürede aktar1lmas1n1n 
kontrol edilmesi.

c) Kolektif yat1r1m kurulu_lar1n1n gelirlerinin mevzuat 
hükümlerine uygun olarak kullan1lmas1n1n kontrol edilmesi.

d) Kolektif yat1r1m kurulu_lar1n1n portföy yap1s1n1n mevzuat 
hükümlerine uygunlu�unun sa�lanmas1.

e) De�i_ken sermayeli yat1r1m ortakl1klar1n1n paylar1n1n ihraç ve 
itfa edilmesinin sa�lanmas1.

4) Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak 
Kurulu_lara 1li_kin Esaslar Tebli�i'ne göre Portföy Saklay1c1s1n1n 
yükümlülükleriyle ilgili a_a�1daki ifadelerden hangisi/hangileri 
do�rudur?

I. Yat1r1m fonu veya de�i_ken sermayeli yat1r1m ortakl1�1 birim 
kat1lma pay1 veya birim pay de�erinin mevzuat ile fon içtüzü�ü, 
izahname veya esas sözle_me hükümleri çerçevesinde belirlenen 
de�erleme esaslar1na göre hesaplanmas1n1n sa�lanmas1.

II. Mevzuat ile fon içtüzü�ü, izahname veya esas sözle_me 
hükümlerine ayk1r1 olmamak _art1yla, _irket, de�i_ken sermayeli 
yat1r1m ortakl1�1 ve yat1r1m ortakl1�1 talimatlar1n1n yerine 
getirilmesinin sa�lanmas1.

III. Kolektif yat1r1m kurulu_lar1n1n varl1k al1m sat1mlar1n1n, 
portföy yap1s1n1n, i_lemlerinin mevzuat, fon içtüzü�ü, izahname 
veya esas sözle_me hükümlerine uygunlu�unun sa�lanmas1.

a) Yaln1z I b) Yaln1z II c) Yaln1z III

d) I, II ve III e) II ve III

5) Bir Kolektif Yat1r1m Kurulu_u (KYK) portföyüne saklama 
hizmeti vermek üzere belirlenmi_ olan portföy saklay1c1s1, 
saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar_ik olarak di�er 
hizmetlerden ayr1_t1r1lmas1, potansiyel ç1kar çat1_malar1n1n 
düzgün bir _ekilde belirlenmesi, önlenmesi, önlenemiyorsa 
yönetilmesi, gözetimi ve bu durumun KYK yat1r1mc1lar1na 
aç1klanmas1 kayd1yla ayn1 zamanda a_a�1da yer alan 
faaliyetlerden hangisi/hangilerini de ayn1 KYK'na sunabilir?

I. Portföy de�erleme

II. Operasyon ve muhasebe hizmetleri

III. Kat1lma pay1 al1m sat1m1na arac1l1k hizmeti

IV. Pay Al1m Sat1m1na Arac1l1k

a) I ve II 

b) I, II, III ve IV 

c) I, II ve III

d) I, III ve IV 

e) II ve III

6) Sermaye Piyasas1 mevzuat1 çerçevesinde "Portföy Saklama 
Hizmetine" ili_kin olarak a_a�1daki ifadelerden hangisi/hangileri 
do�rudur?

I. Portföy saklama sözle_mesinin sona ermesi veya portföy 
saklay1c1s1n1n aranan _artlar1 kaybetmesi halinde ba_ka bir 
portföy saklay1c1 ile sözle_me imzalanarak de�i_tirilebilir.

II. Portföy saklay1c1s1n1n de�i_tirilme karar1 SPK kurumun onay1 
ile gerçekle_tirilebilir.

III. SPK, Portföy Yönetim _irketi veya Yat1r1m Ortakl1�1n1n 
portföy saklay1c1s1n1n, ilgili portföy saklay1c1s1n1n mali 
durumunun taahhütleri kar_1layamayacak kadar kötü olmas1 
durumunda de�i_tirilmesini talep edebilir.

a) I ve II 

b) I ve III 

c) I, II ve III

d) Yaln1z II 

e) II ve III
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7) A_a�1dakilerden hangisi/hangileri portföy saklama hizmeti 
almakla yükümlüdür?

I. Bireysel Emeklilik Fonlar1

II. Giri_im Sermayesi Yat1r1m Fonlar1

III. Gayrimenkul Yat1r1m Fonlar1

IV. Menkul k1ymet Yat1r1m Fonlar1

V. Borsa Yat1r1m Fonlar1

a) I ve IV

b) I,IV,V,II

c) II, V, I

d) Yaln1z I

e) II, III, IV, V

8) A_a�1dakilerden hangisi Portföy saklama hizmeti veren 
kurulu_lar1n görevleri aras1nda de�ildir?

a) Gayrimenkul yat1r1m fonlar1n1n, Gayrimenkul yat1r1mlar1na 
ili_kin bilgi ve belgelerin kontrolü

b) Menkul K1ymet Yat1r1m Fonlar1 portföyüne ili_kin mevzuatta 
belirtilen s1n1rlama kontrollerini yapmak

c) Gayrimenkul yat1r1m fonlar1na ait hesaplanan kurul 
ücretlerinin onaylanmas1

d) Giri_im sermayesi ve Gayrimenkul yat1r1m fonlar1n1n portföy 
yönetiminden kaynaklanan zararlar1 kar_1lamak

e) Borsa Yat1r1m Fonlar1n1n saklamaya konu varl1klar1n1n 
mutabakat1n1 yapmak

9) Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak 
Kurulu_lara 1li_kin Esaslar Tebli�i kapsam1nda; a_a�1dakilerden 
hangisi/hangileri Gayrimenkul Yat1r1m Fonlar1 (GYF) için 
do�rudur?

I. Kat1lma Pay1 Belgeleri Borsa 1stanbul Pay Piyasas1'nda i_lem 
gören GYF'lerin portföyündeki saklamaya konu olabilecek 
varl1klar1n, bir portföy saklay1c1s1 nezdinde saklanma 
zorunlulu�u bulunmamaktad1r.

II. Portföy Saklay1c1'n1n, saklama hizmeti verdi�i GYF ile ilgili 
önemli nitelikte bir ayk1r1l1k tespit etmesi durumunda SPK'y1 
bilgilendirme zorunlulu�u bulunmamaktad1r.

III. Portföy saklay1c1s1, portföy saklama hizmeti verdi�i 
portföylerin yönetiminden veya piyasadaki fiyat hareketlerinden 
kaynaklanan zararlardan sorumlu de�ildir.

IV. Takasbank, portföy saklama hizmeti vermedi�i kolektif 
yat1r1m kurulu_lar1n1n da birim kat1lma pay1 de�erinin mevzuat 
ile fon içtüzü�ü, izahname veya esas sözle_me hükümleri 
çerçevesinde belirlenen de�erleme esaslar1na göre hesaplan1p 
hesaplanmad1�1n1 kontrol eder.

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) Yaln1z III

d) III ve IV

e) I, III ve IV

10) Bir Kolektif Yat1r1m Kurulu_u'nun (KYK) Portföy 
Saklay1c1s1'n1n de�i_tirilmesi ve ilgili süreçler hakk1nda a_a�1da 
belirtilenlerden hangisi yanl1_t1r?

a) Mevcut portföy saklama sözle_mesinin sona ermesi halinde 
de�i_tirilebilir.

b) Portföy Saklay1c1s1'n1n ilgili Tebli�'de aranan _artlar1 
kaybetmesi halinde, gerekli nitelikleri ta_1yan ve Kurulun uygun 
görece�i bir ba_ka portföy saklay1c1s1 ile sözle_me imzalanmas1 
zorunludur.

c) Portföy saklay1c1s1n1n sözle_meyi sona erdirmek istemesi 
halinde bu durum 90 gün önceden sözle_menin kar_1 taraf1na ve 
SPK'ya gerekçeleriyle birlikte bildirilir.

d) Yeni sözle_me yürürlü�e girene kadar eski sözle_meye taraf 
olan portföy saklay1c1s1n1n sorumlulu�u devam eder.

e) SPK, Portföy Saklay1c1s1'n1n de�i_tirilmesi yönünde bir talep 
iletemez.
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3. B1A_ PAY P1YASASI TAKAS, TEMERRÜT VE 
TRANSFER 1_LEMLER1
3.1. Pay Piyasas1 Takas 1_lemleri

Takasbank MTK Yönetmeli�i'nin 17 nci maddesi ve 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A._.'nin Merkezi Kar_1 Taraf 
Hizmeti Sundu�u Piyasalara 1li_kin Takas Hizmetleri Yönergesi uyar1nca, Borsa 1stanbul Pay Piyasas1'nda 
gerçekle_tirilen i_lemlerin takas1 valör günü a_a�1da belirtilen kurallar çerçevesinde yap1l1r.

Takas Günü
Takas günü, i_lem gününü takip eden ikinci i_ 
günüdür (T+2). Yar1m günlerde takas i_lemi 
gerçekle_tirilmez.

Yar1m Gün Uygulamas1
Borsa 1stanbul Pay Piyasas1'nda yar1m günde 
yap1lan i_lemlerin takas1, bir önceki günün 
i_lemleri ile birle_tirilerek, yar1m günü izleyen 
ikinci i_ gününde toplu olarak gerçekle_tirilir.

Takas Süreleri
Takas süreleri belirlenirken Takasbank ve Borsa 
1stanbul Pay Piyasas1'n1n aç1k oldu�u i_ günleri 
dikkate al1n1r.

Erken Takas
Taraflarca menkul k1ymet ya da nakit 
yükümlülü�ünün takas tarihinden önce yerine 
getirilerek takas i_lemlerinin sonuçland1r1lmas1 
mümkün de�ildir.

3.1.1. Takas Prensipleri

Takasbank'1n paylara ili_kin sundu�u takas hizmetine ili_kin olarak tesis edilmi_ olan temel takas prensipleri; 
netle_tirme, kaydi takas, teslim kar_1l1�1 ödeme, merkezi takas ve ayn1 gün valörlü ödemedir. Temel takas 
prensipleri _ekil 22'te gösterilmektedir.

_ekil 22: Takas Prensipleri

3.1.1.1. Netle_tirme
Piyasa'da gerçekle_en i_lemlerde net borç veya alacak tutar1n1n hesaplanmas1nda menkul k1ymet baz1nda 
mü_teri / portföy ay1r1m1 da gözetilerek çok tarafl1 netle_tirme yönteminin uygulanmas1 esast1r. Netle_tirme 
sonucunda olu_an net menkul k1ymet borç veya alacaklar1 kar_1l1�1nda nakit alacak veya borçlar olu_turulur. 
Günlük netle_tirme uygulan1r. Temerrüt olu_mas1 hali haricinde günler aras1nda yükümlülük ve alacak geçi_i 
mümkün de�ildir.
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3.1.1.2. Teslim kar_1l1�1 ödeme
Arac1 kurumlar takas merkezine olan borçlar1n1 kapatmad1kça, takastan olan alacaklar1 kendilerine ödenmez. 
Takas yükümlülüklerinin k1smi olarak yerine getirilmesi de mümkün olup, Takasbank taraf1ndan belirlenen 
zamanlarda k1smi olarak yerine getirilen yükümlülük kar_1l1�1nda k1smi takas yap1l1r.

3.1.1.3. Kaydi takas
Takasa olan nakit / k1ymet borçlar1 hesaben ödenir. Takas alacaklar1 da üyelerin Takasbank - ve MKK'daki 
ilgili hesaplar1na aktar1l1r.

3.1.1.4. Merkezi takas
Piyasa'da yap1lan bütün i_lemlerin takas1, Kurulca getirilen istisnalar hariç Takasbank taraf1ndan 
gerçekle_tirilir. (Toptan Sat1_lar Pazar1'nda gerçekle_en i_lemlerin takas1, al1c1 ve sat1c1n1n iste�i ve B1A_ 'nin 
uygun görmesi durumunda, Takasbank d1_1nda üyelerin kendi aralar1nda yap1labilmektedir),

3.1.1.5. Ayn1 gün valörlü i_lemler
Prensip olarak takas gününde takas borcunu kapatan arac1 kurumlar, ayn1 gün içinde takas alacaklar1n1 al1rlar. 
Günler aras1nda borç alacak geçi_i yap1lmaz.

3.1.2. Pay Piyasas1 Brüt Takas 1_lemleri

Kurul, Borsa veya piyasa i_leticisinin, netle_tirme i_lemi yap1lmadan takas yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesine; piyasa, pazar, platform, menkul k1ymet veya yat1r1mc1 baz1nda brüt takas uygulanmas1na, blok sat1_ 
ve özel emir i_lemlerinin takas1n1n netle_tirme d1_1nda tutulmas1na, netle_tirmenin sadece iki üye aras1ndaki 
i_lemlerde yap1lmas1na veya belirli nitelikteki i_lemlerin netle_tirme/brüt takas d1_1nda b1rak1lmas1na karar 
vermesi halinde; ilgili i_lemler ayr1larak netle_tirmeye/brüt takasa dâhil edilmez.

Sat1_ 1_lemleri
Üye, piyasada gerçekle_tirmi_ 
oldu�u sat1_ i_lemi toplam1 kadar 
menkul k1ymet borçlu, 
kar_1l1�1ndaki nakit tutar1n1n 
toplam1 kadar nakit alacakl1 olur.

Al1_ 1_lemleri
Al1_ i_lemlerinin toplam tutar1 
kadar nakit borçlu, kar_1l1�1ndaki 
toplam menkul k1ymet adedi 
kadar menkul k1ymet alacakl1 
olur.

Borç/Alacak Kay1tlar1
Borç/alacak kay1tlar1 mü_teri ve 
portföy ay1r1m1 gözetilerek 
olu_turulur.

Brüt Takasa konu menkul k1ymet ve nakit alacaklar1, takas süresinin sonras1nda da�1t1l1r.

3.1.3. Pay Piyasas1 Takas Süreci

3.1.3.1. T (Borsa 1_lem Günü)
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1Anl1k Takas Pozisyonlar1
Üyelerce Borsa'da gerçekle_tirilen al1m sat1m 
i_lemlerine göre mü_teri /portföy ay1r1m1 da 

gözetilerek üye baz1nda anl1k takas pozisyonlar1 
olu_turulur. Bu pozisyonlar i_lemler devam etti�i 

sürece (seans sonuna kadar) sürekli güncellenir. 
Olu_an pozisyonlar anl1k olarak üyeler taraf1ndan 

da izlenebilir.

2 Net Takas Pozisyonlar1
Gün sonunda portföy ve mü_teri baz1nda net 
takas pozisyonlar1 olu_ur. Olu_an poziyonlara 
göre olu_an yat1r1mc1 (mü_teri) net al1_ sat1_ 
bilgilerine göre MKK dosyas1 olu_turulur.

3Bloke 1_lemi
MKK sisteminde otomatik i_lem yap1lmas1 için 

arac1 kurumlar taraf1ndan onay verilmesiyle 
borçlu mü_terilere ait k1ymetler takas için 

blokeye al1n1r. Bloke i_lemi, mü_teri serbest alt 
hesab1ndan (SERB), Takas Amaçl1 Virman Blokaj1 
alt hesab1na (TAVB) aktar1m yap1larak gerçekle_ir. 

Bakiyesi yetersiz hesaplarda, bakiye olu_tukça 
k1ymetler otomatik olarak blokeye al1n1r.

3.1.3.2. T+1 Günü

Düzeltme 1_lemleri

Borsa sözle_melerinde, portföy/mü_teri alan1nda, 
mü_teri numaras1 ve acenta fon kodu (AFK) alanlar1nda 
hata olmas1 durumunda arac1 kurumlar, T günü i_lem 
an1ndan T+1 günü Borsa seans sonuna kadar Takasbank 
Üye Terminal ekranlar1ndan kendileri i_lemler 
üzerinden düzeltme yapabilirler.

Netle_tirme ve MKK Dosyas1

Düzeltilmi_ sözle_me bilgileri ile Takasbank sisteminde 
yeniden netle_tirme yap1l1r ve yeni MKK dosyas1 
olu_turulur. Takas poziyonlar1ndan netle_mi_ takas 
talimatlar1 T+1 gün sonunda olu_turulur.

Düzeltme yap1lmam1_ hatal1 mü_terilere ait takas i_lemleri için, MKK sisteminde Arac1 Kurulu_ Hatal1 Portföy 
1_lem Hesab1 (AKHATAP) kullan1l1r.

3.1.3.3. T+2 Günü

Takas Talimatlar1n1n 
1zlenmesi
T+1 gün sonunda olu_an takas 
talimatlar1, T+2 gün ba_1 itibariyle 
üyeler taraf1ndan izlenebilir.

K1ymetlerin 
Serbestle_mesi
MKK sisteminde; mü_teri 
hesaplar1nda takas için blokeye 
al1nan k1ymetler takas günü (T+2) 
otomatik olarak serbestle_erek 
Arac1 Kurum Takas Havuz 
Hesab1'na (AKTAH) ve oradan da 
Takasbank Takas Havuz Hesab1'na 
(TBTAH) aktar1m yap1l1r.

Borç Kapatma
Takasbank Takas Havuz hesab1na 
aktar1lan k1ymetler için 
Takasbank'a AK borç kapatma 
mesaj1 gönderilir. Takasbank 
sisteminde arac1 kurum takas 
borcu kapat1l1r.

70



_ekil 23: Pay Piyasas1 Takas Süreci

3.1.4. Nakit Takas1

Üyeler takas borçlar1n1; Takasbank nezdindeki XXXX-22-1 nolu Pay Takas Borcu Hesab1'na ve XXXX-88-1 nolu 
Pay Brüt Takas Borcu Hesab1'na saat 16:45'e kadar yat1rmak zorundad1rlar.

3.1.4.1.1. Nakit borçlar1n1n ödenmesi

Üyeler nakit takas borçlar1n1, a_a�1daki yöntemlerden biri veya birkaç1n1 kullanarak kapatabilirler.

EFT kanal1yla Takasbank nezdindeki ba_ka 
bir hesaptan virman

Di�er piyasalardan olan 
alacaklar1n mahsubu *

* Nakit mahsup talimatlar1, talimat1n verildi�i gün borçlu/alacakl1 olunan piyasa/paza taraf1ndan 
belirlenen gün sonu saatine kadar geçerli olup, ayn1 gün bu saatte kadar gerçekle_en mahsup 
i_lemlerinde temerrüt uygulanmaz. Ancak belirlenen gün sonu saatine kadar gerçekle_tirilemeyen 
talimatlar geçerlili�ini yitirir.

Mahsup talimat1 verilmesine ra�men alacakl1 olunan piyasadan/pazardan alaca�1n ayn1 gün içerisinde 
al1namamas1 halinde, borçlu üye borçlu oldu�u piyasaya/pazara borcunu ayn1 gün içerisinde ödemekle 
yükümlüdür.

3.1.4.1.2. Nakit alacaklar1n1n ödenmesi

Üyelerin, nakit takas alacaklar1n1n ödenebilmesi için menkul k1ymet yükümlülüklerini yerine getirmi_ olmalar1 
gerekmektedir.

Nakit takas alacaklar1, arac1 kurumlar1n Takasbank nezdindeki Serbest Cari hesaplar1na (11) da�1t1l1r.
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Arac1 kurumlar serbest cari hesaplar1na geçen tutarlar1;

EFT ile ba_ka bir bankaya gönderebilirler,

Takasbank nezdinde ba_ka bir hesaba gönderebilirler,

Di�er piyasalardan kaynaklanan borçlar1na mahsup yapabilirler.

3.1.5. Pay Piyasas1 Temerrüt 1_lemleri

Borsa 1stanbul Pay Piyasas1'nda gerçekle_tirdikleri i_lemlerin sonucunda do�an menkul k1ymet ve nakit 
yükümlülüklerini takas tarihinde 16:45'e kadar yerine getirmeyen üyeler herhangi bir bildirim yap1lmaks1z1n 
temerrüde dü_mü_ say1l1rlar. Temerrüt i_lemleri Takasbank taraf1ndan yürütülmektedir.

Temerrütün gerçekle_ip gerçekle_medi�i konusunda;

Menkul k1ymet borçlar1 için, 
k1ymetin MKK sisteminde 
Takas Havuz hesab1na 
aktar1m saati,

Nakit borçlar1 için; EFT ile 
kapan1yorsa TCMB 
nezdindeki Takasbank "TIC"
(Bankalar1n TCMB 
nezdindeki nakit hesaplar1) 
hesab1na geçi_ saati,

Virman ile kapan1yorsa 
Takasbank nezdindeki borç 
kapama hesab1na geçi_ saati,

dikkate al1n1r.

Belirlenen süreler içinde yükümlülü�ünü yerine getirmeyen üyeden, yerine getirilmeyen yükümlülük tutar1 
üzerinden, a_a�1da belirtilen formül ile hesaplanan temerrüt faizi ve di�er yasal yükümlülükler tahsil olunur.

Tablo 4: Pay Piyasas1 Temerrüt Hesaplama Formulü

(Matrah * Faiz Oran1 * Gün*Katsay1) / 360

Nakit için matrah
Gecikmeli Kapat1lan Tutar

K1ymet için matrah
Adet * Fiyat (1_lem günü 
a�1rl1kl1 ortalama fiyat)

Faiz Oran1
Borsa 1stanbul Repo-Ters Repo 
Pazar1, TCMB Bankalararas1 
Para Piyasas1 ve Takasbank Para 
Piyasas1 piyasalar1nda olu_an 
bir gecelik a�1rl1kl1 ortalama 
faiz oranlar1ndan en yüksek 
olan1d1r.

Katsay1 Uygulamas1
Yükümlülü�ünün takas gününde takas son saatinden sonra 17:30'a kadar (17:30 dahil) yerine getirilmesi 
halinde katsay1 1 (bir), 17:31 ve daha sonra ya da izleyen günlerde yerine getirilmesi halinde ise katsay1 3 (üç) 
olarak uygulan1r.

Temerrüt faizi ile di�er yasal yükümlülükler, üyenin temerrüdünün kapand1�1 günü takip eden i_ günü tahakkuk 
ettirilir.
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Tahakkuk eden temerrüt faizinin, di�er yasal yükümlülükler ile birlikte tahakkuk tarihinden itibaren 3 i_ günü 
içerisinde ödenmesi gerekir. Tahakkuk etti�i halde süresi içinde üye taraf1ndan yat1r1lmayan temerrüt faizi ve 
di�er yasal yükümlülükler, takip eden i_ günü üyenin Serbest Cari hesab1ndan Takasbank taraf1ndan re'sen tahsil 
edilir.

Temerrüt T+3 Günü

T+3 günü saat 11:00'a kadar k1ymet (pay) veya nakit borcunu kapatamayan arac1 kurumlar ad1na, Borsa 1stanbul'da 
ayn1 gün valörlü al1_ veya sat1_lar yap1larak re'sen borç kapatma yoluna gidilir.

Temerrüt al1_ sat1_ i_lemleri, Borsa 1stanbul'da Temerrüt S1ras1 açt1r1larak gerçekle_tirilir.

Ma�duriyet Ödemesi

Temerrüt nedeniyle alaca�1n1 gecikmeli olarak alan üyeye, temerrüde dü_en üyeden tahsil edilen temerrüt 
cezas1n1n 2/3'ü ödenir. Ma�duriyet ödemesi üyelerin Serbest Cari hesaplar1na yap1l1r.

Bu ödemelerin yap1labilmesi için ayn1 gün valörüyle yap1lamayan teslim ya da ödemenin Borsa 1stanbul, 
Takasbank, MKK ve TCMB sisteminde olu_an sorunlardan kaynaklanmamas1, temerrüde dü_en üyenin yaz1l1 
itiraz1n1n geçersiz kabul edilerek temerrüt cezas1n1n tahsili ve nakit/menkul k1ymet alacakl1 üyenin kendi takas 
yükümlülüklerini zaman1nda yerine getirmi_ olmas1 gerekmektedir.

3.2. Pay Piyasas1 Risk ve Teminat Yönetimi

3.2.1. Risk Yönetimi Süreçleri

Risk Yönetimi Sorumlulu�u
Piyasa'da risk yönetimi Takasbank taraf1ndan 
yap1l1r. Piyasada yap1lan risk yönetimi, Takasbank 
taraf1ndan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait 
pozisyon ve teminat bakiyeleri ile bunlara ili_kin 
güncel fiyatlar kullan1larak yap1lan risk ve teminat 
hesaplamalar1n1 içerir.

Teminat Hesaplama Yöntemi
A_a�1da yer alan "Teminatland1rma Yöntemi" 
ba_l1kl1 bölümünde yer alan esaslar çerçevesinde 
her hesap için portföy bazl1 teminatland1rma 
yöntemi kullan1larak "bulunmas1 gereken teminat" 
hesaplan1r.

3.2.2. Risk limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdi�i piyasalarda Üyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tan1mlar. Risk 
limitleri, Üyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda ta_1d1klar1 pozisyonlar nedeniyle bulunmas1 gereken teminat 
tutarlar1 üzerinden belirlenir.

Limit Belirleme
Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa 
için ayr1 ayr1 olarak belirlenir, BISTECH sisteminde 
limit takibi belirlenen toplam tutar üzerinden 
yap1l1r.

Limit Kontrolü
Üyenin MKT hizmeti verilen tüm piyasalarda 
kendisi ve mü_terileri için alm1_ oldu�u tüm 
pozisyonlardan kaynakl1 toplam bulunmas1 gereken 
teminat1n1n risk limitini a_1p a_mad1�1 gün içi risk 
hesaplama anlar1nda kontrol edilir.
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Limit A_1m1 Durumu
Üyenin risk limitini a_mas1 durumunda a_an k1s1m 
kademeli olarak ilgili piyasaya ait prosedürde belirtilen 
katsay1lar ileçarp1l1r ve elde edilen toplam tutar, 
Üyenin risk limitine ili_kin a_1mlardan kaynaklanan 
yükümlülüklerinin takip edildi�i "ilave i_lem teminat1" 
hesab1na yans1t1l1r.

Teminat Tamamlama Ça�r1s1
1lave i_lem teminat1 hesab1nda teminat aç1�1 olan 
Üyeye üye ekranlar1 ve/veya raporlama yoluyla 
teminat tamamlama ça�r1s1 yap1l1r. 1lave i_lem 
teminat1 yükümlülü�ünün, teminat tamamlama 
ça�r1s1n1 takip eden i_ günü saat 15:00'a kadar yerine 
getirilmemesi durumunda temerrüt hükümleri 
uygulan1r.

Risk/Limit oran1n1n %200'ü a_mas1 durumunda ise teminat bakiyelerinin yeterli olup olmad1�1na 
bak1lmaks1z1n Üyenin emir iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplar1n mevcut tüm pasif 
emirleri BISTECH i_lem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk limiti hesaplamas1na esas bulunmas1 
gereken teminat tutar1n1n, üyeye tan1mlanan risk limitine oran1n1n %200 seviyesinin alt1na inmesi durumunda, 
emir iletimine tekrar izin verilir.

Bir Üyeye ait tüm hesaplardaki bulunmas1 gereken teminatlar1n toplam1n1n Üyenin risk limitine oran1 ve ilgili oranlara 
denk gelen katsay1lara ilgili piyasaya ait MKT prosedüründe yer verilmi_tir. Yukar1da aç1klanan _ekliyle hesaplanacak 
olan ilave i_lem teminat1 Üye taraf1ndan a_a�1da yer alan teminata kabul edilen k1ymetler ile kompozisyon ve 
de�erleme katsay1lar1na ili_kin esaslar çerçevesinde yat1r1l1r. Teminatlar1n Üyenin kendisine ait olan veya üzerinde 
tasarruf hakk1na sahip oldu�u varl1klardan kar_1lanmas1 zorunludur.

Tablo 5: Pay 1lave 1_lem Teminat1 Hesab1na Kabul Edilebilecek Varl1klar ve Grup Limitleri

3.2.3. Ba_lang1ç ve de�i_im teminatlar1

Teminat Türleri

Pay Piyasas1'nda MKT hizmeti verilen menkul k1ymet pozisyonlar1ndan kaynaklanan risklerin kar_1lanmas1 amac1yla 
üyelerden ba_lang1ç ve de�i_im teminat1 talep edilir.

Ba_lang1ç Teminat1
Üyenin temerrüde dü_mesi halinde, temerrüdün 
ortaya ç1kt1�1 andan çözümlenmesine kadar geçen 
sürede Piyasa'da meydana gelebilecek fiyat 
de�i_imlerini kar_1lamak için ba_lang1çta al1n1r.

De�i_im Teminat1
Pozisyonlar1n cari de�erleri ile piyasa fiyatlar1 
aras1ndaki fark için talep edilir.

74



1statistiksel Parametreler

Ba_lang1ç teminat1na esas istatistiksel parametrelerin belirlenmesinde güven düzeyi %99,50, elde tutma süresi ise 
yeni yap1lan i_lemler için 2 gün olarak dikkate al1n1r, hesaplaman1n yap1ld1�1 i_lem gününden önce yap1lan 
i_lemlerin elde tutma süresi takasa kalan gün say1s1na göre ölçeklendirilir.

Takas1 ayn1 gün gerçekle_ecek pozisyonlar1n marjin hesaplamalar1na konu parametrelerin saptanmas1nda elde 
tutma süresi olarak 1 gün kullan1l1r.

Belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yay1mlan1r ve piyasa _artlar1 da 
gözetilerek ayda bir gözden geçirilir.

3.2.4. Teminatland1rma yöntemi

Takasbank, portföy baz1nda teminatland1rma i_lemlerinde portföy bazl1 risk yönetimi algoritmas1n1 baz alan 
BISTECH Marjin Yöntemini kullan1r.

Üye kendi portföyünden kaynaklanan teminat yükümlülü�ünü kendisine ait, çoklu mü_teri pozisyon 
hesaplar1ndan kaynaklanan teminat yükümlülü�ünü ise kendisine ait veya üzerinde tasarruf yetkisine sahip 
oldu�u teminatlardan, i_lemci kurulu_ portföyü veya mü_teri pozisyonlar1ndan kaynaklanan teminat 
yükümlülü�ünü ise kendisine ait veya i_lemci kurulu_tan temin edilen i_lemci kurulu_a ait veya i_lemci kurulu_un 
üzerinde tasarruf yetkisine sahip oldu�u teminatlarla kar_1lamak zorundad1r. Takasbank taraf1ndan çoklu 
pozisyon hesaplar1 ile ili_kilendirilmi_ teminat hesaplar1na üyeleri taraf1ndan yat1r1lan teminatlar1n Üyeye ait 
oldu�u kabul edilir.

BISTECH Marjin Yöntemi, ayn1 ürün grubunda yer alan sözle_meleri grupland1rarak analiz eder. Takasbank, 
BISTECH Marjin Yöntemini kullanarak ba_lang1ç teminat1n1 a_a�1daki ad1mlarla hesaplar.

01

Ürün Grubu Risk Analizi

02

Ürün Gruplar1 Aras1 Risk Analizi

03

Netle_tirme etkisi analizi

04

Ba_lang1ç ve De�i_im Teminat1n1n Hesaplanmas1

05

Toplam Teminat Gereksiniminin Hesaplanmas1

3.2.5. Gün içi teminat tamamlama ça�r1s1

Ça�r1 Ko_ullar1
Gün içerisinde bir hesaba 
ili_kin toplam bulunmas1 
gereken teminat tutar1n1n o 
hesaba ili_kin toplam 
de�erlenmi_ teminata oran1n1n 
veya nakit teminat aç1�1n1n 
Takasbank taraf1ndan 
belirlenen kriterleri a_mas1 
durumunda, söz konusu 
a_1mlar1n tamamlanmas1n1 
teminen Takasbank taraf1ndan 
gün içi teminat tamamlama 
ça�r1s1 yap1labilir.

Tamamlama Süresi
Teminat tamamlama ça�r1s1na 
konu yükümlülüklerin, iki saat 
içerisinde ilgili hesaba 
yat1r1lmas1 gerekir. Bu süre 
zarf1nda yerine getirilemeyen 
yükümlülükler için temerrüt 
hükümleri uygulan1r.

Kriter Belirleme
Gün içi teminat tamamlama 
ça�r1s1na ili_kin kriter, 
Takasbank taraf1ndan piyasa 
_artlar1, marjin 
konsantrasyonu, teminat 
tamamlama ça�r1s1n1n 
ba_lang1ç teminat1 ya da 
de�i_im teminat1 kaynakl1 olup 
olmad1�1 ve hesab1n 
nominal/oransal aç1k 
miktarlar1 gibi hususlar göz 
önüne al1narak belirlenir.
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3.2.6. Gün sonu teminat tamamlama ça�r1s1

Ça�r1 Ko_ullar1
Teminat tutar1 bulunmas1 gereken teminat 
seviyesinin alt1na dü_en veya Türk Liras1 teminat 
aç1�1 bulunan hesaplar için her i_günü sonunda 
teminat tamamlama ça�r1s1 yap1l1r.

Tamamlama Süresi
Üyeler teminat tamamlama ça�r1s1 
yükümlülüklerini bir sonraki i_ günü en geç saat 
15:00'a kadar yerine getirmek zorundad1rlar. Bu süre 
zarf1nda yerine getirilemeyen yükümlülükler için 
temerrüt hükümleri uygulan1r.

Ça�r1 Kapatma Yöntemleri
Teminat tamamlama ça�r1s1 bulunan veya 
temerrüde dü_mü_ hesaplar, pozisyonlar1n takas1n1n 
gerçekle_mesi, teminat yat1rma ve/veya bulunmas1 
gereken teminat de�erini azalt1c1 i_lem yap1lmas1 
yoluyla teminat tamamlama ça�r1s1 veya temerrüt 
statüsünden ç1kabilirler.

Nakit Teminat Gereklili�i
Türk Liras1 konsantrasyon s1n1r1ndaki a_1mlar 
dolay1s1yla yap1lan teminat tamamlama ça�r1lar1n1n 
nakit olarak yat1r1lmas1 gerekir.

Teminat tamamlama ça�r1s1n1 takip eden i_günü, risk hesaplama anlar1n1n herhangi birinde teminat eksi�i 
bulunmayan hesaplar, teminat tamamlama veya temerrüt yükümlülü�ünü sona erdirmi_ say1l1r. Ayr1ca yat1r1lan 
toplam teminat1n, teminat tamamlama ça�r1s1n1n yap1ld1�1 güne ili_kin fiyatlarla de�erlenmesi sonucunda 
hesaplanan de�erlenmi_ tutar1, teminat tamamlama yükümlülü�ünden fazla olmas1 durumunda, hesap gün içi 
tüm risk hesaplama anlar1nda teminat yetersizli�inde bile olsa teminat tamamlama ça�r1s1 ya da temerrüt 
kapat1lm1_ say1l1r.

3.2.7. Ba_lang1ç teminat1n1n hesaplanmas1

Ba_lang1ç teminat1, tarama risk de�erine, vadeler aras1 risk teminat1 ile netle_tirme etkisi tutar1n1n eklenmesi ve 
hesaplanan toplam tutardan ürün gruplar1 aras1ndaki korelasyon etkisi gözetilerek hesaplanan de�erin 
ç1kart1lmas1 suretiyle bulunur.

Ba_lang1ç Teminat1 = Tarama Riski+Vadeler Aras1 Risk Teminat1-Ürün Gruplar1 Aras1 Risk 
Teminat1+Netle_tirme Etkisi

Ba_lang1ç teminat1 ve de�i_im teminat1n1n hesaplama yönetmine ili_kin daha detayl1 bilgi güncel Pay Piyasas1 
Prosedüründe yer almaktad1r.

3.2.8. De�i_im teminat1 ve toplam teminat gereksiniminin hesaplanmas1

Pay Piyasas1 BISTECH Marjin Yönetiminde risk hesaplamas1 pay1n cari (piyasa) fiyat1 kullan1larak yap1l1r. Al1nan 
pozisyonlar1n cari fiyatlarla de�erlenmi_ tutar1 ile takas fiyatlar1yla (i_lem fiyat1) de�erlenmi_ tutar1 aras1ndaki fark 
de�i_im teminat1n1 olu_turur. De�i_im teminat1 toplam teminat gereksinimini artt1rabilir ya da azaltabilir.

De�i_im Teminat1= Pozisyon say1s1 * (Cari fiyat1-Takas fiyat1)

Toplam teminat gereksinimi, ba_lang1ç teminat1n1n ve de�i_im teminat1n1n toplam1na e_ittir

Teminat Gereksinimi=Ba_lang1ç Teminat1+De�i_im Teminat1
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3.2.9. De�erleme katsay1lar1

Hesaplama Yöntemi
Teminatlara ve garanti fonu katk1 paylar1na 
uygulanacak, kesinti oranlar1n1 yans1tan, 
de�erleme katsay1lar1n1n hesaplanmas1nda 
Takasbank taraf1ndan uygun görülen parametrik, 
parametrik olmayan veya simülasyon tabanl1 
istatistiksel yöntemler kullan1l1r.

De�erlendirme Kriterleri
Teminat de�erleme katsay1lar1n1n 
belirlenmesinde, ilgili varl1�1n Takasbank 
taraf1ndan de�erlendirilen kredi riski, vadesi, 
ola�anüstü piyasa ko_ullar1ndaki volatilitesi, 
likiditesi ve varsa kur riski dikkate al1n1r.

1statistiksel Parametreler
Yap1lacak hesaplamalarda kullan1lacak istatistiksel 
güven düzeyi %99,90'a, kullan1lacak likidite etme 
süresi ise 2 i_ günü olarak dikkate al1n1r. 
Hesaplamalarda kullan1lacak tarihsel verinin 1 
y1ldan az olmamas1 esast1r.

Veri Yetersizli�i Durumu
Yeterli veya hiç tarihsel verinin bulunmad1�1 
varl1klar için de�erleme katsay1lar1, benzer 
niteliklere sahip varl1klar için hesaplanan 
katsay1lar k1yas al1narak belirlenir. Teminata kabul 
edilen varl1klar1n de�erleme katsay1lar1 ilgili 
prosedürde üyelere duyurulur.

3.2.10. Teminat kompozisyon limitleri

Nakit Teminat Zorunlulu�u
Piyasa'da hesaplanan ba_lang1ç ve de�i_im teminat1 
toplam1n1n en az %10'unun Türk Liras1 nakit 
teminattan olu_mas1 gerekir. 1_lem teminat1 olarak 
kabul edilebilecek varl1klar ve bunlara ili_kin 
kompozisyon limitleri için EK-2'de verilen tabloda 
belirtilen oranlar uygulan1r.

Limit Hesaplama Yöntemi
Grup limitleri toplam yat1r1lm1_ teminat üzerinden 
hesaplan1r. Alt grup limitlerinin hesaplamas1nda 
ilgili varl1k tutar1n1n grup limiti uygulanm1_ toplam 
de�erlenmi_ k1sm1 dikkate al1n1r.

3.2.11. 1_lem teminatlar1n1n de�erlerinin güncellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varl1klar, güncel piyasa fiyatlar1 ile de�erlemelerini teminen Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyatlar üzerinden gün içerisinde risk hesaplama anlar1nda, teminat yat1rma ve çekme i_lemlerinde ve 
her i_lem günü sonunda de�erlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama ça�r1s1 kapatma son saatinde çal1_an risk 
hesaplama an1nda ise önceki gün sonu fiyatlar1 ile de�erleme yap1l1r.

Tablo 6: Pay Piyasas1nda 1_lem Teminat1na Kabul Edilen Varl1klara 1li_kin De�erleme Süreçleri

De�erleme De�erleme Kriteri Aç1klama

Döviz TCMB Döviz Al1_ Kuru Gün sonu ak_am 18:00'deki risk hesaplama an1 
dahil olmak üzere gün içi boyunca Bankalararas1 
Piyasa kurlar1 ortalamas1, gün sonu risk 
hesaplama an1nda ise TCMB taraf1ndan 15:30'da 
yay1nlanm1_ olan al1_ kuru.
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De�erleme De�erleme Kriteri Aç1klama

Devlet 1ç Borçlanma Senedi TCMB Fiyatlar1, Piyasa Fiyat1, Takasbank 
taraf1ndan belirlenen teorik fiyat

Gün sonu de�erleme i_lemlerinde, TCMB'ce belirlenen 
Devlet 1ç Borçlanma Senetlerinin gösterge niteli�indeki 
günlük de�erleri kullan1l1r. Gün içi de�erlemelerde, 
k1ymetin, Borsa Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda olu_an 
fiyat1, bu fiyatlara ula_1lamad1�1nda ise Takasbank 
taraf1ndan belirlenen teorik fiyat kullan1l1r.

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç 
edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

Gün 1çi: Takasbank verim e�risi 
kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank taraf1ndan belirlenen fiyat 
Gün Sonu: Takasbank verim e�risi 
kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank taraf1ndan belirlenen fiyat

1_lem gören Euro tahvillerden olu_an verim e�risi ile 
hesaplanan fiyatlar ile verim e�risi olu_turulamad1�1 
durumda Takasbank taraf1ndan belirlenen fiyat.

T.C. Hazinesi Var. Kiralama 
A._. Taraf1ndan 1hraç Edilen 
Kira Sertifikalar1

TCMB Fiyatlar1, Piyasa Fiyat1,Takasbank 
taraf1n-dan belirlenen teorik fiyat

Gün sonu de�erleme i_lemlerinde, TCMB'ce belirlenen 
Devlet 1ç Borçlanma Senetlerinin gösterge niteli�indeki 
günlük de�erleri kullan1l1r. Gün içi de�erlemelerde, 
k1ymetin, Borsa Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda olu_an 
fiyat1, bu fiyatlara ula_1lamad1�1nda ise Takasbank 
taraf1ndan belirlenen teorik fiyat kullan1l1r.

1potek teminatl1 menkul 
k1ymetler, ipote�e dayal1 
menkul k1ymetler, varl1k 
teminatl1 menkul k1ymetler 
ve varl1�a dayal1 menkul 
k1ymetler

Gün 1çi: Takasbank verim e�risi 
kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank taraf1ndan belirlenen fiyat 
Gün Sonu: Takasbank verim e�risi 
kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank taraf1ndan belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen 
TL sabit kupon ödemeli ve iskontolu k1ymetlerden 
olu_an verim e�risi ile hesaplanan fiyatlar ile verim e�risi 
olu_turulamad1�1 durumda Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyat.

BIST 100 Endeksinde 
bulunan pay senetleri

Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde B1A_ 
Pay Piyasas1nda gerçekle_en son i_lem 
fiyat1, Gün Sonu: Seans sonu son i_lem 
fiyat1

Borsada i_lem gerçekle_memi_se, Takasbank taraf1ndan 
belirlenen teorik fiyat. 1_lem gören menkuller için ise son 
i_lem fiyat1. E_le_memi_ al1_ ve sat1_ emirlerinin, (al1_ ve 
sat1_1n e_anl1 olarak gelmi_ olmas1 halinde) son i_lem 
fiyat1ndan daha sonra gelmi_ olmas1 halinde, al1_ ve sat1_ 
fiyatlar1n1n ortalamas1 da kullan1labilir.

Yat1r1m Fonlar1 1lgili günde ihraçç1s1 taraf1ndan aç1klanan 
fiyat

1hraçç1s1 taraf1ndan aç1klanan fiyat, takip eden i_günü 
için kullan1l1r.

Borsalarda 1_lem Gören 
Standartta Alt1n

Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde B1A_ 
KMTP'de gerçekle_en son i_lem fiyat1. 
Gün Sonu: B1A_ KMTP günsonu bülten 
fiyat1.

Borsa K1ymetli Madenler ve Ta_lar Piyasas1'nda T+0 
valörlü i_lemler için olu_an USD/ONS fiyat1n ile önceki 
gün sonu TCMB döviz al1_ kuru kullan1larak hesaplanan 
fiyat ile de�erlenir. E�er i_lem gerçekle_memi_se, teorik 
fiyat yada bir önceki seansta olu_an a�1rl1kl1 ortalama 
fiyat kullan1labilir.

Borsalarda 1_lem Gören 
Sertifikalar

Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde 
borsada gerçekle_en son i_lem fiyat1 Gün 
Sonu: Seans sonu son i_lem fiyat1

Borsada i_lem gerçekle_memi_se, Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyat.

3.2.12. Teminat yat1rma veya çekme i_lemleri

1_lem Yöntemleri
Teminat olarak kabul 
edilebilecek varl1klara ili_kin 
yat1rma, çekme i_lemleri üye 
ekranlar1ndan veya Takasbank'a 
verilecek olan yaz1l1 talimat ile 
yap1labilir. Bu hesaplara 
do�rudan i_lem yap1lamaz.

Virman 1_lemleri
Teminat yat1rma çekme 
i_lemleri üye serbest 
hesaplardan veya hesaplar1na 
elektronik virman yap1lmas1 
suretiyle gerçekle_tirilir.

Transfer Saatleri
Çekilen teminatlar1n serbest 
hesaplardan transferi için, 
Takasbank taraf1ndan belirlenen 
Türk Liras1 ödemeleri için EFT, 
döviz ödemeleri için ise SWIFT 
saatleri ba�lay1c1d1r.
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Teminat baz1nda yat1rma, çekme son saatleri a_a�1daki gibidir:

Tablo 7: Pay Piyasas1nda 1_lem Teminat1 Yat1rma/Çekme Saatleri

1_lem Teminat1 Olarak Kabul 
Edilebilecek Varl1klar

Tam Gün 
Yat1rma Son Saati

Yar1m Gün 
Yat1rma Son Saati

Tam Gün Çekme 
Son Saati

Yar1m Gün 
Çekme Son Saati

Nakit Türk Liras1 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45

Merkezi Kar_1 Taraf Hizmeti Kapsam1nda 
Teminata Kabul Edilebilecek Nakit Harici 
Di�er Varl1klar

19:00 12:45 19:00 12:45

Bulundurulmas1 gereken teminat tutarlar1n1n çekilmesine izin verilmez. Teminat tamamlama 
yükümlülü�ü bulunan hesaplardan teminat çekme i_lemi gerçekle_tirilmez.

3.2.13. Nakit teminat ve garanti fonu katk1 paylar1n1n nemaland1r1lmas1

Nemaland1rma Süreci
Üyeler taraf1ndan tesis edilen 
nakit Türk Liras1 teminat ve 
garanti fonu katk1 paylar1, varsa 
zorunlu kar_1l1k olarak tesis 
edilecek k1sm1 dü_üldükten 
sonra kalan tutar üzerinden, 
kredi riski ve likidite ko_ullar1 
dikkate al1narak, Takasbank 
taraf1ndan mümkün olan en 
iyi ko_ullarla nemaland1r1r.

Nemaland1rma 
Yöntemleri
Nemaland1rma i_lemi, nemaya 
konu tutar1n bankalara depo ya 
da mevduat olarak yat1r1lmas1 
ile repo i_lemine konu 
edilmesi suretiyle, Takasbank 
limitleri dâhilinde yap1l1r. 
Takasbank nemaland1rma 
amac1yla nakit teminatlar1 
organize para piyasalar1na da 
plase edebilir.

1stisnai Durumlar
Ola�and1_1 piyasa ko_ullar1nda 
nemaland1rma yap1lmayabilir. 
Piyasa ko_ullar1 nedeniyle 
Takasbank taraf1ndan 
nemaland1rma yap1lamamas1 
halinde nema ödenmez.

1_lem ve garanti fonu teminatlar1n1n nemaland1rma i_lemleri saat 15:40'taki Üye Türk Liras1 cinsinden nakit 
teminat bakiyeleri üzerinden yap1l1r. 15:40'tan sonra Takasbank'a teminat olarak yat1r1lan nakit Türk Liras1 
teminatlar nemaland1r1lmaz. Yar1m i_ günlerinde nemaland1rma son saati 11:40 olup bu saatten sonra yat1r1lan 
Türk Liras1 teminatlar nemaland1r1lmaz.

Teminat ve garanti fonu katk1 paylar1n1n varsa zorunlu kar_1l1k yükümlülü�ü dü_üldükten sonra kalan tutar1n1n 
nemaland1r1lmas1ndan elde edilen brüt nema tutarlar1ndan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) ve 
di�er yasal maliyetler ile Takasbank taraf1ndan önerilen ve Kurul taraf1ndan uygun görülen bir oranda "teminat 
takip ve nemaland1rma ücreti" olarak Takasbank taraf1ndan tahsil edilecek tutar1n dü_ülmesi suretiyle kalan 
bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

Nema istemeyen üyelerin bu taleplerini Takasbank'a yaz1l1 olarak iletmeleri gerekmektedir.

3.2.14. Pay Piyasas1 Garanti Fonuna 1li_kin Genel Esaslar

Takasbank, Pay Piyasas1nda sunmakta oldu�u MKT hizmeti kapsam1nda, üyelerin temerrüde dü_mesi halinde 
olu_abilecek zararlar1n ilgili üyelerin teminatlar1n1 a_an k1sm1 için kullan1lmak üzere üyelerin katk1 paylar1 ile bir 
garanti fonu olu_turmu_tur. Söz konus fona kat1l1m MKT üyeleri için zorunludur.
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Garanti Fonu Yap1s1
Di�er garanti fonu uygulamalar1nda oldu�u gibi MKT 
üyelerinin garanti fonu katk1 paylar1, yat1r1lm1_ ve 
Takasbank taraf1ndan talep edilmesi halinde 
yat1r1lacak ilave garanti fonu katk1 paylar1ndan olu_ur.

1lave Katk1 Pay1
Garanti Fonunun MKT Yönetmeli�i, Yönerge ve 
Prosedür hükümleri çerçevesinde kullan1lmas1 
durumunda, MKT üyelerinden yat1r1lm1_ garanti fonu 
katk1 pay1 tutar1n1 geçmemek üzere ilave katk1 pay1 
yat1rmalar1 istenebilir.

1lave Katk1 Pay1 Limitleri
1 Nisan-31 Mart tarihleri aras1ndaki bir y1ll1k dönem 
içinde Üyelerden en fazla dört sefer ilave katk1 pay1 
yat1rmalar1 istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek 
ilave garanti fonu katk1 pay1, her bir üye için, talebe 
mesnet te_kil eden temerrütlerin vuku buldu�u ay 
için hesaplanm1_ yat1r1lmas1 gereken garanti fonu 
katk1 pay1 tutar1n1 a_amaz.

Talep Yöntemi
1lave garanti fonu katk1 pay1 tutar1, bir kez yat1r1lm1_ 
tutar1n tamam1 olarak veya dilimler halinde toplam 
yat1r1lm1_ tutar1 geçmemek _art1yla birden çok kez 
talep edilebilir.

Garanti fonundaki varl1klar amac1 d1_1nda kullan1lamaz. Üyeler taraf1ndan garanti fonuna yat1r1lacak katk1 paylar1n1n, 
kendi mülkiyetlerindeki varl1klardan kar_1lanmas1 esast1r. Garanti fonu, Takasbank taraf1ndan temsil ve idare edilir.

3.2.14.1. Garanti fonunun büyüklü�ü ve üyelerce yap1lacak katk1 pay1

Garanti Fonu Büyüklü�ü
Garanti fonunun büyüklü�ü, en 
büyük aç1k pozisyona sahip üye 
ile ikinci ve üçüncü en büyük 
aç1k pozisyona sahip olan üyenin 
stres ko_ullar1nda birlikte 
temerrüdü halinde ortaya 
ç1kacak kaynak ihtiyac1n1n büyük 
olan1ndan az olamaz.

Kaynak 1htiyac1 
Hesaplama
Kaynak ihtiyac1 üyelerin stres 
ko_ullar1 alt1nda hesaplanan 
risklerinin i_lem teminatlar1 ile 
kar_1lanabilen k1sm1 d1_1nda 
kalan bölümünden olu_ur. Stres 
ko_ullar1ndaki riskin istatistiksel 
yöntemlerle tahmininde 
istatistiksel güven düzeyi %99,90 
ve elde tutma süresi 2 i_günü 
olarak dikkate al1n1r.

Takasbank Yetkisi
Takasbank piyasa _artlar1n1, 
teminat yo�unla_malar1n1 ve 
temerrüt yönetimi kaynaklar1n1n 
yeterlilik düzeyini gözeterek, 
asgari garanti fonu 
yükümlülü�ünü, istatistiksel 
olarak hesaplanan 
yükümlülükten daha yüksek 
belirleyebilir.

Üyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katk1, sabit ve ta_1m1_ olduklar1 riskleri ile orant1l1 olarak hesaplanan de�i_ken katk1 
paylar1ndan olu_ur. Sabit katk1 pay1 olmas1 gereken garanti fonu büyüklü�ünün üye say1s1na bölünmesi ile elde edilen 
ortalama tutar1 geçmeyecek bir seviyede belirlenir. De�i_ken katk1 pay1, Takasbank taraf1ndan belirlenen dönem 
içerisinde üyenin piyasada bulundurmas1 gereken ortalama teminat tutar1n1n, piyasan1n ortalama teminat tutar1na 
bölünmesi suretiyle hesaplanan oran1n, ilgili döneme isabet eden asgari garanti fonu büyüklü�ü ile çarp1lmas1 suretiyle 
bulunur. Tespit edilen büyüklükler Üye ekranlar1 vas1tas1yla duyurulur.

Bir Üyenin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1, sabit katk1 pay1 tutar1ndan az olamaz. Üyelerin yat1rmalar1 gereken sabit 
katk1 pay1 tutarlar1, 200.000 TL'dir. Bu tutar y1lda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararas1 ekonomide ya_anan 
geli_meler dikkate al1narak gözden geçirilir ve gerekli görülmesi durumunda de�i_tirilebilir.

Garanti Fonu katk1 pay1 yükümlülükleri her ay1n ilk i_ günü itibariyle hesaplan1r, takip eden i_günü itibar1yla 
güncellenir. Takasbank taraf1ndan hesaplara yans1t1lan garanti fonu katk1 pay1 tutar1na isabet eden de�erlenmi_ teminat 
tutar1n1n hesaplara güncellemenin yap1ld1�1 günü takip eden i_günü saat 15:00'a kadar yat1r1lmas1 gerekir. Yar1m i_ 
günlerinde teminat tamamlama son saati 11:00'd1r. Yat1r1lmayan tutarlar için temerrüt hükümleri uygulan1r.
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3.2.14.2. Garanti fonuna katk1 pay1 olarak kabul edilebilecek k1ymetler ve 
katk1 pay1 tamamlama yükümlülü�ü

Garanti fonuna katk1 pay1 kabul edilecek varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen tabloda 
gösterilmektedir.

Garanti fonu katk1 pay1 olarak yat1r1lacak k1ymetlerin teminat de�erlerinin hesaplanmas1nda kullan1lacak kesinti 
oranlar1n1 yans1tan de�erleme katsay1lar1, nakit d1_1 varl1klara ili_kin de�erleme süreçleri, kompozisyon s1n1rlar1na 
yönelik hesaplama yakla_1m1 ve teminat tamamlamaya ili_kin son süreler i_lem teminat1na ili_kin yukar1da 
aç1klanan de�erler ve yöntemler ile ayn1 esaslar dahilindedir.

3.3. Paylar1n Transfer 1_lemleri

3.3.1. Serbest Virman

Kaydi Serbest Virman

Fon/Ortakl1klar ad1na aç1lan hesaplar, MKK 
sisteminde Takasbank üyesi alt1nda mü_teri hesab1 
niteli�indedir ve Takasbank nezdinde bulunan 
Fon/Ortakl1k saklama hesaplar1 bu hesaplarda 
izlenmektedir. Fon/Ortakl1k hesab1ndan yap1lacak 
virman i_lemi, fon/ortakl1klar taraf1ndan Takas 
Ekranlar1 kullan1larak gerçekle_tirilir.

Yat1r1m fonlar1 ve yat1r1m ortakl1klar1 ad1na yap1lan 
i_lemlere ili_kin borç kay1tlar1 i_leme arac1l1k eden üye 
ve menkul k1ymet baz1nda sistem taraf1ndan otomatik 
olarak olu_turulur. Otomatik olu_turulan virman 
kay1tlar1 toplam sat1_ miktar1 kadar olmakta, 
netle_tirilme yap1lmamaktad1r.

Otomatik olarak olu_turulan virman kayd1n1n 
tamam1n1n gerçekle_tirilmesi gerekmeyip, k1smi 
virman yap1lmas1 mümkündür. Borç kayd1 d1_1nda 
virman yap1lmak istenmesi halinde; virman i_lemi 
Takasbank'1n onay1 ile gerçekle_ir.

Fiziki Serbest Virman

Borsa 1stanbul'da i_lem görmeyen menkul k1ymetler 
Takasbank nezdinde saklanmaktad1r. Takasbank 
nezdinde hesab1 olan arac1 kurum, yat1r1m fonu veya 
yat1r1m ortakl1klar1n1n mü_teri hesaplar1ndan 
Takasbank nezdindeki arac1 kurum, yat1r1m fonu veya 
yat1r1m ortakl1klar1n1n mü_teri hesaplar1na Borsa 
1stanbul'da i_lem görmeyen menkul k1ymetlerin 
aktar1m1 yap1lmaktad1r.

3.3.2. _artl1 Virman

_artl1 Virman Sistemi, arac1 kurulumlara mü_teri hesaplar1 aras1nda e_anl1 k1ymet ve nakit transfer imkan1 
sa�layan bir sistemdir. Normal ve parçal1 olarak gerçekle_ebilir.

Ayr1ca üyeler farkl1 üyelerden _artl1 virman alacaklar1 ile di�er üyelere olan _artl1 virman yükümlülükleri aras1nda 
ili_ki kurarak zincir olu_turabilmektedirler. 1leri valörlü talimat girilebilmektedir. 1leri valörlü girilen talimatlar 
girildikleri tarihte e_le_irler, ancak valör tarihinde borçlar1n kapanmas1yla gerçekle_irler.
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BÖLÜM SORULARI

1) 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A._. Pay Piyasas1 Takas 
1_lemleri Uygulama Esaslar1na göre a_a�1dakilerden hangisi takas 
prensiplerinden biri de�ildir?

a) Mü_teri Önceli�i

b) Netle_tirme

c) Merkezi Takas

d) Kaydi Takas

e) Ayn1 Gün Valörlü 1_lemler

2) Brüt takas i_lemleriyle ilgili olarak a_a�1daki ifadelerden 
hangisi yanl1_t1r?

a) Yat1r1mc1 baz1nda da brüt takas uygulanabilir

b) Brüt takas i_lemlerinde, "Merkezi Takas" Prensibi d1_1ndaki 
di�er takas prensipleri uygulan1r.

c) Brüt nakit takas uygulamas1n da üye piyasada gerçekle_tirmi_ 
oldu�u sat1_ i_lemi toplam1 kadar menkul k1ymet borçlu, 
kar_1l1�1ndaki nakit tutar1n1n toplam1 kadar nakit alacakl1 olur.

d) Brüt takasa konu menkul k1ymet ve nakit alacaklar1, takas 
süresinin sonras1nda da�1l1r.

e) Piyasa, pazar veya platform baz1nda brüt takas uygulanabilir.

3) Borsa 1stanbul Pay Piyasas1'nda Y1ld1z Pazar, Ana Pazar, Alt 
Pazar ve Yak1n 1zleme Pazar1'na ait pay alacaklar1 olan bir üyenin, 
kapanan takas borçlar1na kar_1 öncelikle hangi pazara ili_kin 
alacaklar1 ödenir?

a) Y1ld1z Pazar

b) Ana Pazar

c) Alt Pazar

d) Yak1n 1zleme Pazar1

e) Pazar baz1nda herhangi bir öncelik yoktur.

4) Arac1 Kurulu_lar, Pay Piyasas1'na olan nakit takas borçlar1n1 
a_a�1daki yöntemlerden hangisi ile kapatamazlar?

a) Ba_ka bir bankadan EFT

b) Takasbank nezdindeki ba_ka bir hesaptan virman

c) Di�er piyasalardan olan alacaklar1n mahsubu

d) Bir sonraki takas günü (T+3) alacaklar1ndan mahsup

e) Hiçbiri

5) Borsa 1stanbul Pay Piyasas1'nda gerçekle_en i_lemlerden 
hangisinin takas1, takas merkezi d1_1nda gerçekle_tirilebilir?

a) Birincil Piyasa i_lemleri

b) Rüçhan Hakk1 Kupon Pazar1 i_lemleri

c) Temerrüt i_lemleri

d) Toptan Sat1_lar Pazar1 i_lemleri

e) Resmi Müzayede i_lemleri

6) Borsa 1stanbul Pay Piyasas1 takas süreci ile ilgili olarak 
a_a�1daki a_a�1dakilerden hangisi yanl1_t1r?

a) (T+0)'da üye baz1nda ve mü_teri detayl1 netle_tirme sonuçlar1 
MKK taraf1ndan Takasbank'a iletilir

b) 1_lem gününde (T+0) i_lemlere göre Takas Poziyonlar1 olu_ur

c) (T+1)'de hata düzeltme i_lemleri yap1l1r

d) (T+2)'de takas borçlar1 kapat1l1r

e) Hiçbiri

7) A_a�1dakilerden hangisi Pay Piyasas1 takas i_lemlerinde T günü 
sonunda (i_lem günü) yap1lan i_lemlerden biri de�ildir?

a) Sözle_me düzeltme i_lemleri

b) Üye baz1nda ve mü_teri baz1nda netle_tirme

c) MKK sisteminde, Takas amaçl1 virman blokaj i_lemleri

d) Mü_teri detay1nda olu_turulan net borç/alacak bilgilerinin 
MKK sistemine gönderilmesi

e) Nakit takas alacalar1n1n da�1t1m1na ba_lanabilir

8) Takas i_lemlerinde üyelerin takas yükümlülüklerini yerine 
getirmedikleri sürece takastan olan alacaklar1n1n ödenmemesi 
kural1 a_a�1dakilerden hangisi ile ifade edilir?

a) Kaydi takas

b) Teslim kar_1l1�1 ödeme

c) Takas garantisi

d) Netle_tirme

e) Net alacak transferi
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9) Borsa 1stanbul Pay Piyasas1 risk yönetimi süreçlerine ili_kin 
a_a�1da yer alan ifadelerden hangisi/leri do�rudur?

I. Piyasa'da risk yönetimi merkezi kar_1 taraf rolünü üstlenmi_ 
olan Takasbank taraf1ndan yap1l1r.

II. Takasbank, MKT hizmeti verdi�i piyasalarda ilgili piyasa 
üyelerine mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tan1mlar ve 
Pay Piyasas1nda üyelerin olu_turduklar1 riskler üye içn 
belirlenmi_ olna risk limitine uyumu izlenir.

III. Pay Piyasas1'nda MKT hizmeti verilen menkul k1ymet 
pozisyonlar1ndan kaynaklanan risklerin kar_1lanmas1 amac1yla 
üyelerden ba_lang1ç ve de�i_im teminat1 talep edilir.

IV. Pay Piyasas1nda Takasbank her nekadar merkezi kar_1 taraf 
rolübü üstlenmi_ de olsa söz konusu Piyasa için Garanti Fonu 
tesis edilmemi_tir.

a) I ve II

b) II ve III

c) II, III ve IV

d) I,II ve III

e) I ve IV

10) [...], üyenin temerrüde dü_mesi halinde, temerrüdün ortaya 
ç1kt1�1 andan çözümlenmesine kadar geçen sürede Piyasa'da 
meydana gelebilecek fiyat de�i_imlerini kar_1lamak için 
ba_lang1çta talep edililen, [...] pozisyonlar1n cari de�erleri ile 
piyasa fiyatlar1 aras1ndaki fark için talep edilir.

Yukar1da yer alan [...] alanlara a_a�1da yer alan ifadelerden en 
uygun olan1 hangileridir?

a) Ba_lang1ç teminat1 - De�i_im teminat1

b) De�i_im teminat1 - Ba_lang1ç teminat1

c) Ba_lang1ç teminat1 - Garanti fonu katk1 pay1

d) Garanti fonu katk1 pay1 - De�i_im teminat1

e) Ba_lang1ç teminat1 - Üyelik teminat1

11) Borsa 1stanbul Pay Piyasas1 risk yönetimi uygulamalar1 
çerçevesinde gün sonu teminat tamamlama ça�r1s1 sürecine 
ili_kin a_a�1da yer alan ifadelerden hangisi/hangileri do�rudur?

I. Teminat tutar1 bulunmas1 gereken teminat seviyesinin alt1na 
dü_en veya Türk Liras1 teminat aç1�1 bulunan hesaplar için her 
i_günü sonunda teminat tamamlama ça�r1s1 yap1l1r.

II. Üyeler teminat tamamlama ça�r1s1 yükümlülüklerini bir 
sonraki i_ günü en geç saat 15:00'a kadar yerine getirmek 
zorundad1rlar.

III. Teminat tamalama ça�r1s1na konu hesaba ili_kin belirlenmi_ 
olan saate kadar yükümlülük yerine getirilmez ise ilgili Piyasa 
kurallar1 çerçevesinde temerrüt hükümleri uygulan1r.

IV. Yar1m i_ günlerinde teminat tamamlama ça�r1s1na ili_kin son 
saat uygulamas1 yoktur.

a) I ve II

b) II ve III

c) II, III ve IV

d) I,II ve III

e) I ve IV

12) Borsa 1stanbul Pay Piyasas1 risk yönetimi uygulamalar1 
çerçevesinde teminat yönetim süreçlerine ili_kin a_a�1da yer alan 
ifadelerden hangisi/hangileri do�rudur?

I. Takasbank taraf1ndan teminat ve garanti fonu katk1 pay1 olarak 
kabul edilebilecek varl1klar belirlenmi_tir. Örne�in, nakit Türk 
Liras1, Amerikan Dolar1 ve Euro teminat olarak kabul 
edilmektedir.

II. Takasbank taraf1ndan teminat ve garanti fonu katk1 pay1 
olarak kabul edilen varl1klar, hem belirli kompozisyon 
limitlerine uygun olarak hem de söz konusu varl1klara ili_kin 
olarak de�erleme katsay1s1 uygulanarak teminata kabul edilirler.

III. Di�er merkezi kar_1 taraf hizmeti sunulan piyasalar1n aksine, 
Pay Piyasas1nda portföy veya mü_teri hesab1na ili_kin olarak 
hesaplanan ba_lang1ç ve de�i_im teminat1 toplam1n1n en az 
belirli bir oran1n1n Türk Liras1 nakit teminattan olu_mas1 
gerekmemektedir.

IV. Üyeler, kendilerinin ve/veya dahil olduklar1 sermaye grubuna 
ba�l1 banka ve _irketlerin garantileri ve ihraç etmi_ olduklar1 
menkul k1ymetleri teminat olarak verebilirler.

a) I ve II

b) II ve III

c) II, III ve IV

d) I,II ve IV

e)I ve IV
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4. BORSA 1STANBUL A._.'DE BORÇLANMA 
ARAÇLARININ TRANSFER, TAKAS VE TEMERRÜT 
1_LEMLER1
4.1. Kamu Borçlanma Araçlar1 Kotasyon Yöntemi

1hraç edilecek olan menkul k1ymetler için a_a�1daki kriterlere uygun olarak ISIN (International Securities 
Identification Number) kodu tahsis edilmektedir.

ISIN kodu 12 Haneden olu_maktad1r. Kodun alan da�1l1m1 a_a�1daki _ekildedir.

Ülke Kodu
a) 1 ve 2'nci haneler ülke kodunu gösterir.

Menkul K1ymet Türü
b) 3'üncü hane menkul k1ymet türünü gösterir.

T: Devlet Tahvili

B: Hazine Bonosu

H: Halka Arz

G: Gelir Ortakl1�1 Senedi (GOS), KOI

S: Özel Sektör Tahvili

M: Likidite Senetleri

Q: Banka Bonosu

F: Finansman Bonosu

D: Kira Sertifikas1

P: Varl1k Teminatl1 / Varl1�a Dayal1 Menkul 
K1ymet

1tfa Tarihi
c) 4 ila 9'uncu haneler devlet iç borçlanma 
senetlerinin itfa tarihini gösterir.

Para Birimi Göstergesi
ç) 10'uncu hane para birimi baz1nda anapara, 
kupon veya k1ymetin tamam1 oldu�unu gösterir.

T: Tüm menkul k1ymet

A: Anapara

K: Kupon

F: Tüm k1ymet (Döviz)

P: Anapara (Döviz)

C: Kupon (Döviz)

1hraç ve Kontrol Haneleri
d) 11'inci hane ihraç numaras1n1 gösterir.

e) 12'nci hane kontrol hanesidir.
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Tablo 8: Devlet 1ç Borçlanma Senetleri ISIN Örnekleri

Örnek 1: 1tfa tarihi 28/08/2015 olan hazine bonosu

T R B 2 8 0 8 1 5 T 1 6

Örnek 2: 1tfa tarihi 15/05/2015 olan ayr1_t1r1labilen devlet tahvilinin tamam1

T R T 1 5 0 5 1 5 T 1 4

1tfa tarihi 15/05/2015 olan ayr1_t1r1labilen devlet tahvilinin anaparas1

T R T 1 5 0 5 1 5 A 1 5

1tfa tarihi 15/05/2015 olan ayr1_t1r1labilen devlet tahvilinin kuponu

T R T 1 5 0 5 1 5 K 1 3

Örnek 3: 1tfa tarihi 19/08/2015 olan dövize endeksli halka arz

T R H 1 9 0 8 1 5 F 1 7

Örnek 4: 1tfa tarihi 01/11/2015 olan ilk ihraç devlet tahvili

T R T 0 1 1 1 1 5 T 1 6

4.2. Özel Sektör Tahvili, Finansman Bonolar1 ve Banka Bonolar1 Kotasyon 
Yöntemi

Özel sektör tahvili, finansman bonolar1 ve banka bonolar1 için ISIN kodunun alan da�1l1m1 a_a�1daki _ekildedir.

1hraçç1 _irket Kodu
a) 4 ila 7'nci haneler ihraçç1 _irket kodunu gösterir.

1tfa Tarihi
b) 8 ila 10'uncu haneler k1ymetin itfa tarihini 
gösterir. (8'inci hane ilgili ay1 ifade eder. Her ay için 
1'den ba_layarak s1ra numaras1 verilir. Bu hane Ocak 
için 1, _ubat için 2 olacakt1r. Son 3 aya ait tan1mlama 
ise ilgili ay1n ilk harfi ile ifade edilecektir (Ekim için: 
E, Kas1m: K, Aral1k: A). 9 ve 10'uncu haneler ise itfa 
y1l1n1 ifade eder.)

1hraç Numaras1
c) 11'inci hane ihraç numaras1n1 gösterir. (1tfa olacak 
ay içinde ihraç olan banka bonolar1 1'den ba_lar 9'a 
kadar gider daha sonras1 için A-Z harfleri kullan1l1r)

Kontrol Hanesi
ç) 12'nci hane kontrol hanesidir.
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Tablo 9: Özel Sektör Borçlanma Araçlar1 ISIN Örnekleri

Örnek 1: 1tfa tarihi 10/10/2015 olan, Alt1ny1ld1z Mensucat ve Konf. Fab. A._. taraf1ndan ihraç edilen özel sektör tahvili

T R S A L T N E 1 5 1 1

Örnek 2: 1tfa tarihi 08/01/2016 olan, Koç Tüketici Finansman1 A._. taraf1ndan ihraç edilen finansman bonosu

T R F K C T F 1 1 6 1 8

Örnek 3: 1tfa tarihi 18/10/2017 olan, Aktif Yat1r1m Bankas1 A._.'nin ihraç etmi_ oldu�u 3. banka bonosu

T R Q A K Y B E 1 7 3 5

4.3. Borçlanma Araçlar1 Takas ve Saklama 1_lemlerinde Depo Hesaplar1

1hraç edilen D1BS ve ÖSBA'lar Takasbank nezdinde depo baz1nda takip edilmektedir. Bu çerçevede Takasbank nezdinde 
a_a�1daki amaçlara yönelik olarak depo hesaplar1 aç1lmaktad1r;

Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 k1ymet takas i_lemleri,

Hazine ve TCMB taraf1ndan ihraç edilen iç ve d1_ borçlanma araçlar1n1n saklamas1

B1A_'da i_lem yap1lan piyasalar1n D1BS ve ÖSBA teminatlar1n1n saklamas1,

Takasbank bünyesindeki veya tezgah üstü di�er piyasalar için verilen D1BS ve ÖSBA teminatlar1n1n saklamas1,

SPK, BDDK vb kurumlar ad1na al1nan D1BS ve ÖSBA teminatlar1n1n saklamas1,

Takasbank'1n saklama hizmeti verdi�i di�er kurulu_lar için al1nan D1BS ve ÖSBA saklamas1.

4.4. Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 Pazarlar1

_ekil 24: Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 Pazarlar1
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4.4.1. Kesin Al1m Sat1m Pazar1

Kesin Al1m Sat1m Pazar1'nda, Türk Liras1 ve döviz ödemeli ihraç edilmi_; borçlanma araçlar1, menkul k1ymetle_tirilmi_ 
varl1k ve gelirlere dayal1 borçlanma araçlar1, kira sertifikalar1, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 taraf1ndan ihraç 
edilen likidite senetleri ile Borsa Yönetim Kurulu taraf1ndan i_lem görmesine karar verilen di�er sermaye piyasas1 
araçlar1 i_lem görebilir.

Kesin Al1m Sat1m Pazar1'nda devlet iç borçlanma senetlerinde 90 güne, di�er sermaye piyasas1 araçlar1nda ise 30 güne 
kadar ileri valörlü i_lem yap1lmas1 mümkündür.

Kesin Al1m Sat1m Pazar1'nda menkul k1ymet satan üye, k1ymetin piyasa de�eri kadar nakit alacakl1, satt1�1 k1ymetin 
nominal de�eri kadar borçlu olur. K1ymet alan üye ise; ald1�1 k1ymetin piyasa de�eri kadar nakit borçlu, ald1�1 k1ymetin 
nominal de�eri kadar alacakl1 olur.

ÖRNEK 1:

Tablo 10: Kesin Al1m Sat1m Pazar1 1_lem Örne�i

Arac1 Kurulu_ Menkul K1ymet Tan1m1 Piyasa De�eri Nominal

Alan Satan

X Y TRT120122T17 8,50 10,00

Yukar1daki örnekten anla_1laca�1 gibi, "X" arac1 kurulu_ TRT120122T17 tan1ml1 10,00 TL/NOM. k1ymeti sat1n alm1_, 
bunun kar_1l1�1nda 8,50 TL borçlanm1_t1r. "Y" arac1 kurulu_ ise ayn1 k1ymetten 10,00 TL/NOM. borçlanm1_ 8,50 TL 
nakit alacakl1 duruma geçmi_tir.

4.4.2. Nitelikli Yat1r1mc1ya 1hraç Pazar1

Niteklikli Yat1r1mc1ya 1hraç Pazar1, SPK'n1n düzenlemeleri çerçevesinde nitelikli yat1r1mc1lara ihraç edilecek sermaye 
piyasas1 araçlar1n1n sat1_ i_lemlerinin gerçekle_tirildi�i pazard1r. Pazarda nitelikli yat1r1mc1lara ihrac1 tamamlanan 
sermaye piyasas1 araçlar1, ihrac1n tamamlanmas1n1 veya sat1_ süresinin sona ermesini izleyen i_ günü herhangi bir _art 
aranmaks1z1n Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 Kesin Al1m Sat1m Pazar1'nda nitelikli yat1r1mc1lar aras1nda kot d1_1 olarak 
i_lem görmeye ba_lar. Kesin Al1m Sat1m Pazar1'nda gerçekle_en i_lemlerin nitelikli yat1r1mc1lar aras1nda 
gerçekle_tirilmesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu düzenlemeleri çerçevesinde söz konusu sermaye piyasas1 araçlar1n1n konu 
oldu�u emirlere arac1l1k eden arac1 kurulu_lar1n sorumlulu�undad1r.

4.4.3. Repo-Ters Repo Pazar1

Repo ve Ters Repo Tan1mlar1

Repo, önceden belirlenen bir tarihte, önceden belirlenen 
fiyattan geri alma taahhüdü vererek bir menkul k1ymeti 
satma i_lemidir. Ters Repo ise önceden belirlenen bir 
tarihte, önceden belirlenen fiyattan geri satma taahhüdü 
vererek bir menkul k1ymeti sat1n almay1 ifade eder.

Bu pazarda SPK'dan Repo 3 Ters repo i_lemi yapabilmek 
için yetki belgesi alan ve Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda 
i_lem yapma yetkisi olan üyeler i_lem yapabilmektedir.

Repo - Ters Repo Pazar1nda 7 güne kadar ileri Valörlü 
(Valör 1) i_lemler yap1labilmesi mümkündür. Repo biti_ 
valörü en fazla 1 y1l olabilir.

Zincirleme Repo

Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 Repo - Ters Repo 
Pazar1'ndan ters repo i_lemi ile al1narak vade sonuna 
kadar 1101 nolu hesapta bloke olarak tutulan k1ymetler, 
ters repo yapan üye taraf1ndan Repo -Ters Repo 
pazar1nda ba_ka bir repo i_lemi kar_1l1�1nda kullan1labilir. 
Ancak ikinci repo i_leminin vadesi birinci i_lemin 
vadesinden en az bir gün önce olmal1d1r.

Repo i_lemi kar_1l1�1nda teslim edilecek menkul 
k1ymetlerin itfa ve kupon ödeme tarihlerinin i_lemin 
biti_ valöründen sonra gelmesi gerekmektedir. Menkul 
k1ymet yükümlülü�ü, i_lem tutar1 ile orant1l1 olarak en 
çok be_ farkl1 menkul k1ymet ile yerine getirilebilir.
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ÖRNEK 2:

09/12/2020 tarihinde (Valör 1) X üyesi 60,00 TL alacakl1 ve TRT050203T18 tan1ml1 k1ymetten 75,00 TL/NOM. 
de�erinde k1ymet borçlu; Y üyesi ise 60,00 TL borçlu ve TRT120122T17 tan1ml1 k1ymetten 75,00 TL/NOM. 
de�erde k1ymet alacakl1 durumundad1r. 24/06/2006 tarihinde (Valör 2) ise X üyesi 60,09 TL borçlu ve 
TRT120122T17 tan1ml1 k1ymetten 75,00 TL/NOM. de�erde k1ymetten alacakl1; Y üyesi ise 60,09 TL alacakl1 
TRT120122T17 tan1ml1 k1ymetten 75,00 TL/NOM. de�erinde borçlu durumda olacakt1r.

Tablo 11: Ters Repo 1_lem Örne�i

Repocu 
Üye

Ters 
Repocu 

Üye

Valör 1 
Tutar

Valör 2 
Tutar

Valör 1 Valör 2 Oran K1ymet Nominal

X Y 60,00 60,09 23/06/20
06

24/06/20
06

54,95 TRT120122T17 75

4.4.4. Menkul K1ymet Tercihli Repo Pazar1

Menkul K1ymet Tercihli Repo Pazar'1nda belirli bir menkul k1ymet üzerinde geri al1m vaadi ile sat1m ve geri sat1m 
vaadi ile al1m i_lemleri yap1l1r. Bu i_lemlerde repo oran1n1n yan1s1ra menkul k1ymetin fiyat1 da belirtilerek i_lem 
yap1l1r. 1_leme konu paylar ters repo yapan üye ad1na biti_ valörüne kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur. 
1_lemler ayn1 gün ba_lang1ç valörlü veya en fazla 7 gün olmak kayd1yla ileri ba_lang1ç valörlü olarak yap1labilir. 
Repo biti_ valörü en fazla 1 y1l olabilir.

4.4.5. Taahhütlü 1_lemler Pazar1

Taahhütlü 1_lemler Pazar1'nda, i_leme konu edilecek sermaye piyasas1 arac1n1n önceden belirli oldu�u, ayn1 gün 
veya ileri ba_lang1ç valörlü geri alma taahhüdü ile sat1m ve geri satma taahhüdü ile al1m i_lemleri yap1l1r. Pazar'da, 
Hazine taraf1ndan kurulan varl1k kiralama _irketleri ile Hazine taraf1ndan görevlendirilen kamu sermayeli 
kurumlarca kurulan varl1k kiralama _irketleri taraf1ndan ihraç edilen Türk Liras1 ödemeli kira sertifikalar1 ve 
Borsa Yönetim Kurulu taraf1ndan belirlenen di�er sermaye piyasas1 araçlar1 i_lem görebilir. Pazar'da 7 güne kadar 
ileri ba_lang1ç valörlü emir iletilebilir. Biti_ valörü en fazla 1 y1l olabilir.

1_lem Görebilen Araçlar
Hazine varl1k kiralama _irketleri taraf1ndan 
ihraç edilen kira sertifikalar1

Kamu sermayeli kurumlarca kurulan varl1k 
kiralama _irketleri taraf1ndan ihraç edilen kira 
sertifikalar1

Borsa Yönetim Kurulu taraf1ndan belirlenen 
di�er sermaye piyasas1 araçlar1

Valör Özellikleri
7 güne kadar ileri ba_lang1ç valörlü emir 
iletilebilir

Biti_ valörü en fazla 1 y1l olabilir

4.4.6. Pay Senedi Repo Pazar1

Pay Senedi Repo Pazar1'nda, Pay Piyasas1'nda i_lem gören BIST 50 endeksine dâhil paylardan Genel Müdürlük 
taraf1ndan uygun görülenler repo i_lemlerine konu olabilir. Bu pazarda organize piyasa içerisinde _irket paylar1 
üzerinde repo yap1lmas1na imkân sa�lanmas1 amaçlanm1_t1r. 1_leme konu paylar ters repo yapan üye ad1na biti_ 
valörüne kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur. 1_lemler ayn1 gün ba_lang1ç valörlü veya en fazla 2 i_ günü 
olmak kayd1yla ileri ba_lang1ç valörlü olarak yap1labilir. Pazar'da 2 i_ gününe kadar ileri ba_lang1ç valörlü emir 
iletilebilir. 1_lemin biti_ valörü en fazla 1 y1l olabilir.
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1_leme Konu Paylar
BIST 50 endeksine dâhil 
paylardan Genel Müdürlük 
taraf1ndan uygun görülenler

Valör Özellikleri
Ayn1 gün veya en fazla 2 i_ günü 
ileri ba_lang1ç valörlü i_lemler

Biti_ valörü en fazla 1 y1l

Saklama
1_leme konu paylar ters repo 
yapan üye ad1na biti_ valörüne 
kadar bloke bir hesapta tutulur

4.4.7. Uluslararas1 Tahvil Pazar1

Uluslararas1 Tahvil Pazar1'nda Türkiye Cumhuriyeti Hazinesi taraf1ndan ihraç edilen ve Borsa 1stanbul kotunda 
bulunan d1_ borçlanma araçlar1 ("Eurotahvil") i_lem görmektedir. Uluslararas1 Tahvil Pazar1'nda al1m sat1m 
i_lemleri elektronik olarak çoklu fiyat-sürekli müzayede sistemine göre yap1lmaktad1r. Eurotahvillere ili_kin her 
bir döviz cinsinden ihraç edilen tahvillerde emirler ayn1 döviz cinsi ve 100 birim üzerinden fiyatland1r1lmaktad1r. 
Pazar'da asgari 1 (T+1), azami 15 gün (T+15) ileri valörlü i_lemler yap1labilmektedir.

1_lem Gören Araçlar
Türkiye Cumhuriyeti Hazinesi taraf1ndan ihraç 
edilen ve Borsa 1stanbul kotunda bulunan d1_ 
borçlanma araçlar1 ("Eurotahvil")

1_lem Sistemi
Elektronik olarak çoklu fiyat-sürekli müzayede 
sistemine göre yap1lmaktad1r

Fiyatland1rma
Her bir döviz cinsinden ihraç edilen tahvillerde 
emirler ayn1 döviz cinsi ve 100 birim üzerinden 
fiyatland1r1lmaktad1r

Valör
Asgari 1 (T+1), azami 15 gün (T+15) ileri valörlü 
i_lemler yap1labilmektedir

4.4.8. Gözalt1 Pazar1

Gözalt1 Pazar1'nda daha önce Kesin Al1m Sat1m Pazar1'nda i_lem görürken kotasyon düzenlemeleri çerçevesinde 
Gözalt1 Pazar1'nda i_lem görmesine karar verilen sermaye piyasas1 araçlar1 i_lem görebilir. Kesin Al1m Sat1m 
Pazar1 i_leyi_ine ili_kin valör süreleri, uygulanacak fiyat tipleri, emir giri_ yöntemleri ile fiyat ve getiri ad1mlar1na 
yönelik esaslar, Gözalt1 Pazar1 için de geçerlidir.

Gözalt1 Pazar1'nda i_lem gören sermaye piyasas1 araçlar1, kotasyon düzenlemeleri çerçevesinde Kesin 
Al1m Sat1m Pazar1'ndan bu pazara al1nm1_ araçlard1r. 1_leyi_ esaslar1 Kesin Al1m Sat1m Pazar1 ile ayn1d1r.

4.4.9. Borsa 1stanbul Para Piyasas1

Borsa 1stanbul Para Piyasas1'nda, Borsa düzenlemeleri uyar1nca i_lem yapma yetkisi verilmi_ banka ve arac1 
kurumlar ile Takasbank i_lem yapabilir.

Piyasa'da Türk Liras1 fon arz ve talep eden banka ve arac1 kurumlar1n teminatl1 borç alma ve verme i_lemleri 
yap1l1r. Üyeler taraf1ndan kendi portföyüne, yat1r1m fonu/yat1r1m ortakl1�1 hesab1na, kamu kayna�1 hesab1na veya 
mü_teri hesab1na emir iletilebilir. Piyasa'da ayn1 gün ve bir i_ günü ileri ba_lang1ç valörlü i_lemler 
gerçekle_tirilebilir. 1_lemlerin biti_ valörü taraflarca serbestçe belirlenebilir.
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Piyasa'da Takasbank merkezi kar_1 taraf olarak hizmet verir ve gerçekle_en i_lemler için al1c1ya kar_1 sat1c1, sat1c1ya 
kar_1 da al1c1 rolünü üstlenerek takas1n tamamlanmas1n1 taahhüt eder.

1_lem Yapabilenler
Borsa düzenlemeleri uyar1nca i_lem yapma yetkisi 
verilmi_ banka ve arac1 kurumlar ile Takasbank

1_lem Türleri
Türk Liras1 fon arz ve talep eden banka ve arac1 
kurumlar1n teminatl1 borç alma ve verme 
i_lemleri

Valör Özellikleri
Ayn1 gün ve bir i_ günü ileri ba_lang1ç valörlü 
i_lemler

1_lemlerin biti_ valörü taraflarca serbestçe 
belirlenebilir

Takasbank Rolü
Merkezi kar_1 taraf olarak hizmet verir

Al1c1ya kar_1 sat1c1, sat1c1ya kar_1 al1c1 rolünü 
üstlenir

4.4.10. Borsa 1stanbul Swap Piyasas1

Borsa 1stanbul Swap Piyasas1 bünyesinde; Türk Liras1 ile Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi yabanc1 para 
birimlerinin belirlenen ko_ullarda birbirleri ile de�i_imini amaçlayan para swap i_lemleri Para Swap Pazar1'nda, 
standartlar1 mevzuatta belirlenmi_ k1ymetli madenler ile Türk Liras1, Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi para 
birimlerinin belirlenen ko_ullarda birbirleri ile de�i_imini amaçlayan k1ymetli maden swap i_lemleri ise K1ymetli 
Madenler Swap Pazar1'nda gerçekle_tirilir. Para Swap Pazar1'nda portföy ve Borsa 1stanbul Genel Müdürlü�ü 
taraf1ndan uygun görülen mü_teriler hesab1na emir iletilebilir. K1ymetli Madenler Swap Pazar1'nda ise portföy, 
mü_teri, yat1r1m ortakl1�1 ve yat1r1m fonu hesab1na emir iletilebilir.

Swap Piyasas1'nda, Borsa düzenlemeleri uyar1nca i_lem yapma yetkisi verilmi_ arac1 kurumlar, bankalar ve TCMB 
i_lem yapabilir. Arac1 kurumlar yaln1zca K1ymetli Madenler Swap Pazar1nda i_lem yapabilir.

Borsa 1stanbul Swap Piyasas1'nda ayn1 gün veya bir i_ günü ileri ba_lang1ç valörlü emirler iletilebilir. Emirlerin 
ba_lang1ç ve biti_ valörü aras1nda en fazla 365 gün olabilir. Ba_lang1ç ve/veya biti_ valöründe i_lemlere konu ilgili 
para biriminin veya k1ymetli madenin takas1n1n yap1lmas1n1n mümkün olmamas1 durumunda ba_lang1ç ve/veya 
biti_ valörü bir sonraki i_ günü olur. Piyasa'da Takasbank merkezi kar_1 taraf olarak hizmet verir ve gerçekle_en 
i_lemler için al1c1ya kar_1 sat1c1, sat1c1ya kar_1 da al1c1 rolünü üstlenerek takas1n tamamlanmas1n1 taahhüt eder.

Para Swap Pazar1
TL ile USD veya EUR de�i_imi

K1ymetli Madenler Swap 
Pazar1
K1ymetli madenler ile TL, USD 
veya EUR de�i_imi

Valör Özellikleri
Ayn1 gün veya bir i_ günü ileri 
ba_lang1ç

En fazla 365 gün vade

Takasbank Rolü
Merkezi kar_1 taraf

Takas1n tamamlanmas1n1 taahhüt
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4.5. Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 Takas Prensipleri

Takasbank borçlanma araçlar1 takas hizmeti çerçevesinde takas prensipleri; netle_tirme, teslim kar_1l1�1 ödeme ve 
kaydi takast1r.

4.5.1. Netle_tirme

Taahhütlü 1_lemler Pazar1 ve Uluslararas1 Tahvil Pazar1ndaki i_lemler hariç Piyasa'da gerçekle_tirilen i_lemlerde 
net borç veya alacak tutar1n1n hesaplanmas1nda, menkul k1ymet baz1nda mü_teri/portföy ay1r1m1 da gözetilerek 
üyelerin Piyasada gerçekle_tirdikleri i_lemlerden kaynaklanan alacak ve borçlar1n1n kar_1l1kl1 mahsup edilerek tek 
bir alacak veya borca dönü_türülerek çok tarafl1 netle_tirme yönteminin uygulanmas1 esast1r.

Netle_tirme sonucunda olu_an net menkul k1ymet borç veya alacaklar1 kar_1l1�1nda nakit alacak veya borçlar 
olu_turulur. Valör günü dikkate al1narak netle_tirme uygulan1r. Temerrüt hali d1_1nda günler aras1nda yükümlülük 
ve alacaklar netle_tirilmez.

Taahhütlü 1_lemler Pazar1 ve Uluslararas1 Tahvil Pazar1ndaki i_lemlerin takas1 i_lem baz1nda gerçekle_tirilir. 
Netle_tirme yap1lmaz.

Üyelerin, Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazar1'ndan ters repo ile sat1n ald1klar1 
k1ymetler (zincirleme i_lemler hariç) ilgili üyenin nezdimizdeki 1101 nolu Borsa 1çi Ters Repo Teminat Deposunda 
Valör 2 tarihine kadar bloke olarak tutulur ve netle_tirmeye dahil edilmez.

MKT hizmeti verilen pazarlar/menkul k1ymetler ile MKT hizmeti verilmeyen pazarlar/ menkul k1ymetlere 
(NCCP) ili_kin yükümlülükler ayr1 ayr1 netle_tirilmeye tabi tutulur. Birlikte netle_tirilmez.

ÖRNEK 3:

Bu örnekte, Örnek 1 ve Örnek 2'de yer alan i_lemleri dikkate alaca�1z.

X üyesi Kesin Al1m Sat1m Pazar1nda TRT050213T18 tan1ml1 k1ymetten 10,00 TL/NOM. de�erde alacakl1 bunun 
kar_1l1�1nda ise 8,50 TL borçlu durumdad1r. Ayn1 üye Repo - Ters Repo Pazar1nda ayn1 menkul k1ymetten 75,00 
TL/NOM. borçlu, 60,00 TL alacakl1 durumdad1r.

X üyesinin her iki pazar1n netle_tirilmesinden sonraki durumu a_a�1daki _ekildedir.

X Üyesi Nakit Durumu
Borç: -

Alacak: 51,50 TL

X Üyesi K1ymet Durumu
Borç: 65,00 TL/NOM.

Alacak: -

Y üyesi ise Kesin Al1m Sat1m Pazar1'nda TRT050203T18 tan1ml1 k1ymetten 10,00 TL/NOM. de�erde borçlu 
bunun kar_1l1�1nda ise 8,50 TL alacakl1 durumdad1r. Ayn1 üye Repo - Ters Repo Pazar1'nda ayn1 menkul k1ymetten 
75,00 TL/NOM. alacakl1, 60,00 TL borçlu durumdad1r.

Y üyesinin her iki pazar1n netle_tirilmesinden sonraki durumu a_a�1daki _ekildedir.

Y Üyesi Nakit Durumu
Borç: 51,50 TL

Alacak: -

Y Üyesi K1ymet Durumu
Borç: 10,00 TL/NOM. (501 depo)

Alacak: 75,00 TL/NOM. (1101 depo)
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Üyelerin, Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda ters repo ile sat1n ald1klar1 k1ymetler (zincirleme i_lemler 
hariç) ilgili üyenin nezdimizdeki 1101 nolu Borsa 1çi Ters Repo Teminat Deposunda Valör 2 tarihine kadar bloke 
olarak tutulur ve netle_tirmeye dahil edilmez.

Yat1r1m fonlar1 ve yat1r1m ortakl1klar1 Borsa 1stanbul içinde i_lem yapmaya yetkili olmad1klar1ndan; yat1r1m 
fonlar1 ve yat1r1m ortakl1klar1na ait tüm takas i_lemlerinden, i_lemi gerçekle_tiren üyeler sorumludur. Bu 
hesaplara ait borç kapama ve alacak da�1t1m1 i_lemleri, i_lemi Borsa 1stanbul'da gerçekle_tiren üyenin hesab1 
üzerinden gerçekle_tirilir. Ancak ters repo i_lemi ile Borsa 1stanbul'dan al1narak 1101 nolu depoda bloke olarak 
tutulan k1ymetlere ili_kin i_lemler sistem taraf1ndan otomatik olarak ilgili yat1r1m fonu veya yat1r1m ortakl1�1n1n 
hesab1na aktar1l1r.

4.5.2. Teslim kar_1l1�1 ödeme

Takas i_lemlerinde teslim kar_1l1�1 ödeme prensibi uygulan1r. Üyeler takas yükümlülüklerini yerine getirmedikleri 
sürece takas alacaklar1n1 alamazlar. Ancak takas yükümlülüklerinin k1smi olarak yerine getirilmesi mümkün olup, 
Takasbank taraf1ndan belirlenen zamanlarda k1smi olarak yerine getirilen yükümlülükler kar_1l1�1nda k1smi 
mutabakat yap1l1r.

4.5.3. Kaydi takas

Takasa olan nakit / k1ymet borçlar1 hesaben ödenir. Takas alacaklar1 da üyelerin nezdimizdeki ve MKK'daki ilgili 
hesaplar1na aktar1l1r.

Teslim Kar_1l1�1 Ödeme
Üyeler takas yükümlülüklerini yerine getirmedikleri 
sürece takas alacaklar1n1 alamazlar.

K1smi yükümlülük yerine getirme durumunda 
k1smi mutabakat yap1labilir.

Kaydi Takas
Takasa olan nakit / k1ymet borçlar1 hesaben ödenir.

Takas alacaklar1 üyelerin Takasbank ve MKK'daki 
ilgili hesaplar1na aktar1l1r.

4.6. Takas 1_lemleri

Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda yap1lan i_lemlerin takas1 ayn1 gün (T+0), yabanc1 para ödemeli 
k1ymetlerin takas1 ise 1 i_ günü (T+1) sonra gerçekle_tirilir. 1leri valörle yap1lan i_lemler valör gününde takasa dahil 
edilir

Takas süresi ve bu sürelerin de�i_tirilmesi, ilgili borsa ve piyasa i_leticisinin görü_ü al1narak piyasa baz1nda 
belirlenir. Bu çerçevede, Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda gerçekle_tirilen i_lemler sonucu takasa olan 
nakit/k1ymet yükümlülükler için temerrütsüz olarak son borç kapatma saati 16:45 olarak belirlenmi_tir.

_ekil 25: Borçlanma Araçlar1 Takas Borcu Kapama
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4.6.1. Nakit Takas1

Üyeler Nakit Takas Borçlar1n1, i_lem yapm1_ olduklar1 piyasa veya k1ymete göre;

XXXX-33-1

XXXX-33NTL-1

XXXX-33YP-10101 / 10120

XXXX-33NYP-10101 / 10120

XXXX-90-1

XXXX-SKKR-1 

hesaplar1na saat 16:45'e kadar ödemeleri gerekmektedir.

4.6.1.1. Nakit borçlar1n1n ödenmesi

Üyeler Tahvil Takas Borcu hesaplar1na nakit takas borçlar1n1 a_a�1daki yöntemlerle yat1rabilirler.

01

EFT kanal1yla
Nakit borçlu üye banka ise; borcunu 
TCMB nezdindeki TIC hesab1ndan 
Takasbank'1n TCMB nezdindeki TIC 
hesab1na aktar1m yoluyla, nakit 
borçlu üye arac1 kurum ise; EFT 
üyesi olan bir banka arac1l1�1 ile 
nakit borcunu kapatabilir.

02

Takasbank nezdindeki 
ba_ka bir hesaptan virman
Üye borcunu kendisine ait ba_ka bir 
hesaptan virman veya ba_ka bir 
üyenin hesab1ndan gelen virman 
yoluyla kapatabilir. Üyeler bu 
i_lemleri kendi ofislerinden nakit 
virman1 yaparak veya yaz1l1 talimat 
vererek gerçekle_tirebilirler.

03

Di�er Piyasalardan olan 
alacaklar1n mahsubu
Üyeler, Pay Piyasas1 veya Takasbank 
Para Piyasas1 i_lemlerinden 
kaynaklanan alacaklar1 ile 
Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 
i_lemlerinden do�an borçlar1n1n 
kapat1lmas1n1 mahsup talimat1 
vererek gerçekle_tirebilirler.

4.6.1.2. Nakit alacaklar1n1n ödenmesi

Kapat1lan nakit borçlar kar_1l1�1nda, çal1_acak olan gerçekleme prosesi (batch) ile üyeye ait nakit takas borcu 
kapat1l1r. (Kar_1l1�1ndaki k1ymetin ve üyenin borç/alacak durumuna ba�l1 olarak)

Kapanan borçlara göre (parçal1/tüm), takas talimatlar1n1n durumlar1 Takasbank ekranlar1nda (XCSD uygulamas1) 
ve üye ekranlar1nda (CO/CW2 uygulamalar1nda) güncellenir. Güncellenen talimatlar1n ba�l1 olduklar1 takas 
pozisyonlar1 da ayn1 miktarda de�i_tirilir.

Nakit takas alacaklar1n1n ödenebilmesi için menkul k1ymet yükümlülüklerinin yerine getirilmesi gereklidir.

Kapat1lan nakitler, alacakl1 üye/üyelerin Takasbank nezdindeki XXXX-11 ve 11YP nolu serbest cari hesaplar1na 
aktar1l1r.

Bankalar1n nakit takas alacaklar1 TCMB nezdindeki TIC hesaplar1na talimat vermelerine gerek olmaks1z1n 
aktar1l1r.

93



Üyeler Serbest Cari hesaplar1na geçen tutarlar1;

EFT ile ba_ka bir bankaya 
gönderebilirler,

Takasbank nezdinde ba_ka 
bir hesaba gönderebilirler,

Di�er piyasalardan 
kaynaklanan borçlar1na 
mahsup yapabilirler.

4.6.2. K1ymet Takas1 1_lemleri

4.6.2.1. K1ymet borçlar1n1n kapat1lmas1

Netle_tirme esnas1nda sistem taraf1ndan otomatik olarak borç kapatma i_lemi yap1l1r. Üyelerin ilgili depo bakiyesi 
tüm borç için yeterli ise borcun tamam1, yeterli de�il ise Depo hesab1nda bulunan nominal de�erdeki k1s1m için 
borç kapat1l1r.

Netle_tirme esnas1nda bakiye yetersizli�i nedeniyle borç kapat1lamam1_ ise; borç kapatma yap1labilmesi için 
a_a�1daki yöntemlerden biri ile üye bakiyesinin olu_turulmas1 gerekmektedir:

EMKT ile TCMB'den Devir
Elektronik Menkul K1ymet Transfer 
Sistemi (EMKT) mesajlar1yla TCMB 
nezdindeki bir hesaptan ilgili hesaba 
devir,

EMKT ile MKK'dan Devir
EMKT mesaj1 ile MKK nezdindeki 
bir hesaptan ilgili hesaba devir 
(Mü_terilere ait D1BSler)

Ba_ka Kurulu_tan Virman
Ba_ka bir arac1 kurulu_un Takasbank 
nezdindeki hesab1ndan virman,

Kendi Hesab1ndan Virman
Üyenin Takasbank nezdindeki ba_ka bir Depo 
hesab1ndan virman,

ÖSBA Devri
ÖSBA'lar için MKK nezdindeki ilgili hesaba devir

Üyeler netle_tirme sonras1nda otomatik olarak kapanmayan menkul k1ymet borçlar1 için i_lem yapm1_ olduklar1 
piyasa veya k1ymete göre BISTECH Entegrasyon menüsünde bulunan k1ymet borç kapatma ekranlar1ndan;

Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 SUKUK Taahhütlü Al1m/Sat1m Pazar1

seçeneklerini kullanarak saat 16:45'e kadar ödemeleri gerekmektedir.

EMKT mesajlar1yla TCMB nezdindeki bir hesaptan devir

K1ymet Aktar1m Mesaj1 (D06): Fon aktar1m1 gerektirmeyen menkul k1ymet devir i_lemidir. Bir banka TCMB 
nezdindeki hesaplar1ndan Takasbank nezdindeki kendi hesab1na ya da ba_ka bir arac1 kurum hesab1na ödemesiz 
k1ymet aktar1m (nakit kar_1l1�1 olmayan menkul k1ymet aktar1m) yapmak için Takasbank'1n TCMB nezdindeki 
007 nolu Mü_teri 1_lemleri Depo hesab1na aktar1lmak üzere EMKT merkezine D06 mesaj1n1 gönderir. EMKT 
merkezi taraf1ndan mesajda yer alan menkul k1ymetten belirtilen tutar kadar Takasbank'1n ilgili hesab1na aktar1m1 
yap1l1r.

Yap1lan i_lemin sonucu EMKT merkezi taraf1ndan Takasbank'a ilgili mesaj ile bildirilir. Mesaj Takasbank'a ula_t1�1 
anda sistem taraf1ndan otomatik olarak ilgili üyenin 501 nolu Serbest Depo hesab1 mesaj içeri�inde yer alan 
k1ymetten belirtilen nominal de�er kadar artt1r1l1r.
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D06 Mesaj1 Gönderimi

Banka, TCMB nezdindeki hesaplar1ndan 
Takasbank'1n TCMB nezdindeki 007 nolu 

Mü_teri 1_lemleri Depo hesab1na aktar1m için 
EMKT merkezine D06 mesaj1n1 gönderir

EMKT Merkezi 1_lemi

EMKT merkezi taraf1ndan mesajda yer alan 
menkul k1ymetten belirtilen tutar kadar 
Takasbank'1n ilgili hesab1na aktar1m1 yap1l1rSonuç Bildirimi

Yap1lan i_lemin sonucu EMKT merkezi 
taraf1ndan Takasbank'a ilgili mesaj ile bildirilir

Hesap Güncelleme

Mesaj Takasbank'a ula_t1�1 anda sistem 
taraf1ndan otomatik olarak ilgili üyenin 501 nolu 
Serbest Depo hesab1 mesaj içeri�inde yer alan 
k1ymetten belirtilen nominal de�er kadar 
artt1r1l1r

Ba_ka bir üyenin Takasbank nezdindeki hesab1ndan virman

Üyeler Takasbank sistemine eri_erek kar_1 üye hesab1na virman yapabilirler.

Virman yapmak isteyen üyeler bu i_lemlerini Takasbank'a ba�l1 bulunan kendi ofislerindeki terminalleri arac1l1�1 
ile gerçekle_tirirler. Ancak, üyeler Takasbank ile ba�lant1 kuramamalar1 durumunda yaz1l1 talimat vererek 
i_lemlerin gerçekle_mesini sa�layabilirler.

Serbest virman

Takasbank nezdinde hesab1 olan bir banka, arac1 kurum, yat1r1m fonu veya yat1r1m ortakl1�1n1n ç1k1_ yetkisi 
olan bir depo hesab1ndan di�er bir banka, arac1 kurum, yat1r1m fonu veya yat1r1m ortakl1�1n1n hesab1na 
menkul k1ymet aktar1m1n1 ifade eder.

_artl1 virman

Üyelerin Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 d1_1nda (kendi aralar1nda) gerçekle_tirdikleri al1m-sat1m 
i_lemlerine ili_kin nakit ve menkul k1ymet transferinin teslim kar_1l1�1 ödeme prensibi çerçevesinde h1zl1 ve 
güvenilir bir ortamda kar_1 taraf riski üstlenmeden e_ anl1 olarak gerçekle_tirilmesidir. _artl1 virman 
i_lemlerinde Takasbank nezdindeki menkul k1ymet devirleri için 501 nolu Serbest Depo hesab1, kaydi _artl1 
virman i_lemlerinde MKK nezdindeki menkul k1ymet devirleri için 501K nolu Serbest Depo hesab1, nakit 
i_lemleri için Serbest Cari hesab1 kullan1lmaktad1r.

Bireysel Emeklilik Yat1r1m Fonu / Yat1r1m Fonu Virman1

Bireysel emeklilik yat1r1m fonlar1 ve yat1r1m fonlar1 ad1na yap1lan i_lemlere ili_kin borç kay1tlar1 i_leme 
arac1l1k eden üye ve menkul k1ymet baz1nda sistem taraf1ndan otomatik olarak olu_turulur. Otomatik olarak 
olu_turulan virman kayd1n1n tamam1n1n gerçekle_tirilmesi gerekmeyip, k1smi virman yap1lmas1 
mümkündür.

Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda saat 14:00'den sonra yap1lan ayn1 gün valörlü i_lemler Borsa 
1stanbul düzenlemeleri gere�i organize piyasa takas1na dahil edilmedi�inden söz konusu i_lemler için ayr1 borç 
kay1tlar1 olu_turulur. Bireysel emeklilik fonu ve yat1r1m fonu ad1na kesin sat1_ ve/veya repo i_lemi yap1lmas1 
halinde belirli aral1klarla çal1_t1r1lan program arac1l1�1 ile otomatik virman kayd1 yarat1l1r. 

95



Ancak, repo i_leminde otomatik virman kayd1n1n yarat1labilmesi için repocu üye taraf1ndan sözle_meye ait 
menkul k1ymet bildiriminin yap1lmas1 gerekir.

Bireysel emeklilik yat1r1m fonu ve yat1r1m fonu ad1na olu_an borç kayd1 d1_1nda virman yap1lmak istenmesi 
halinde; virman i_lemi Takasbank'1n onay1 ile gerçekle_ir.

Üyenin Takasbank nezdindeki ba_ka bir depo hesab1ndan virman

Üyeler Takasbank nezdindeki ç1k1_ yetkisi bulunan depo hesaplar1ndan borç kapatacaklar1 hesaplar1na kendi 
terminallerinden virman yapabilirler. Bu i_lem üyenin kendi depolar1 aras1nda tek a_amada gerçekle_ir ve eri_im 
numaras1 kullan1lmaz.

MKK Nezdindeki Hesaptan Virman

Özel Sektör Borçlanma Araçlar1 k1ymet borçlar1 üyenin MKK nezdindeki alt hesab1ndan Takasbank'1n Özel Sektör 
Tahvili Takas Havuz hesab1na (OTH) otomatik aktar1l1rarak kapat1l1r.

4.6.2.2. K1ymet alacaklar1n1n da�1t1m1

Üyelerin menkul k1ymet takas alacaklar1n1n ödenebilmesi için teslim kar_1l1�1 ödeme prensipleri çerçevesinde 
di�er menkul k1ymet veya nakit yükümlülüklerinin yerine getirilmi_ olmas1 gerekmektedir.

Kapat1lan k1ymet borçlar kar_1l1�1nda, çal1_acak olan gerçekleme prosesi (batch) ile üyeye ait k1ymet takas borcu 
kapat1l1r. (Kar_1l1�1ndaki nakdin ve üyenin borç/alacak durumuna ba�l1 olarak)

Kapanan borçlara göre (parçal1/tüm), takas talimatlar1n1n durumlar1 Takasbank ekranlar1nda (XCSD uygulamas1) 
ve üye ekranlar1nda (CO/CW2 uygulamalar1nda) güncellenir. Güncellenen talimatlar1n ba�l1 olduklar1 takas 
pozisyonlar1 da ayn1 miktarda de�i_tirilir.

Üyeler ilgili hesaplar1na geçen menkul k1ymetleri;

Bir bankan1n TCMB nezdindeki hesaplar1na gönderebilir,

Kendi depolar1 aras1nda virman yapabilir,

Ba_ka bir üyenin Takasbank nezdindeki hesab1na virmanlayabilir,

ÖSBA k1ymet alacaklar1

o Üyenin MKK nezdindeki mü_teri alt hesab1na

o KYK8n1n (Kolektif Yat1r1m Kurulu_u) MKK nezdinde Takasbank (TVS) allt1ndaki hesab1na,

blokeli ve/veya serbest olarak sistem taraf1ndan otomatik olarak aktar1l1r.
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TCMB nezdindeki bir hesaba devir
Arac1 kurumlar Takasbank Elektronik Transfer Sistemi (TETS) üzerinden Elektronik Menkul K1ymet 
Transferi (EMKT) mesaj1 gönderebilirler. Ödemesiz menkul k1ymet aktar1m1 için D06 (AKTR-ISTE) mesaj1, 
ödeme kar_1l1�1 teslim B84 (ÖKT) i_lemleri için ise i_lem türüne göre D01 (SATS-ISTE, REPO-ISTE, REDN-
ISTE) mesaj1 kullan1lmaktad1r.

Arac1 kurumlar yaz1l1 talimat göndererek hesaplar1ndaki menkul k1ymetlerin TCMB nezdindeki ba_ka bir 
hesaba devrini isteyebilirler. Gönderilen talimatlar1n i_leme konulmas1 için en geç saat 17:15 itibariyle talimat1 
gönderen üyenin ilgili hesab1nda yeterli bakiye bulunmas1 gerekmektedir.

Takasbank sisteminden saat 17:15'den sonra menkul k1ymet devir mesaj1 gönderilmesi (takas i_lemlerinin geç 
tamamlanmas1 durumu hariç) mümkün de�ildir.

Bankalar ise saat 17:159e kadar _artl1/serbest virman giri_ ve onay ekranlar1n1 kullanarak Bankam1z nezdindeki 
hesaplar1nda bulunan sabit getirili menkul k1ymetlerini TCMB nezdindeki kendi hesaplar1na veya MKK 
nezdindeki kendi hesaplar1na transfer edebilirler. Ancak, TCMB nezdindeki ba_ka bir bankan1n hesab1na 
transfer etmeleri mümkün de�ildir.

Ba_ka bir üyenin Takasbank nezdindeki hesab1na virman
Üyeler menkul k1ymet takas alacaklar1n1, ba_ka bir üyenin Takasbank nezdindeki hesab1na üye ofislerindeki 
terminallerden virman yapabilirler.

Depolararas1 virman
Üyeler Takasbank nezdindeki giri_ yetkisi bulunan depo hesaplar1na saat 21:30'a kadar menkul k1ymet 
aktar1m1 yapabilirler. Bu i_lem, üyenin kendi depolar1 aras1nda tek a_amada gerçekle_ir ve eri_im numaras1 
kullan1lmas1na gerek yoktur.

4.6.3. Borsa 1stanbul Para Piyasas1 Genel Esaslar1 ve Takas 1_lemleri

4.6.3.1. Genel Esaslar

Takasbank bu piyasada Merkezi Kar_1 Taraf olarak 
hizmet vermektedir.

Risk ve Teminat Yönetimi;

U= Portföy,

D= Kamu Fonlar1/ Kollektif Yat1r1m 
Kurulu_lar1/Mü_teri detay1nda yap1lmaktad1r.

Teminat olarak D1BS ve döviz kabul edilmekte i_lem 
öncesi ve i_lem sonras1 risk yönetimi yap1lmaktad1r.

Tüm i_lemlerin takas1 T+0 Valörü ile 
gerçekle_tirilir.

Teminat eksi�i takas günü saat 15:00'a kadar 
tamamlan1r.

Takas ve teminat yükümlülü�ünü yerine 
getirmeyen üyelere temerrüt hükümleri 
uygulan1r.

4.6.3.2. Takas 1_lemleri

(T+0) günü üye baz1nda risk grubu detay1nda netle_tirme yap1lmaktad1r. Üyenin ilgili takas tarihi itibariyle;
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Risk Gruplar1
Portföy hesab1na gerçekle_tirdi�i i_lemler bir 
risk grubunu (Üye)

Mü_teri, Kollektif yat1r1m kurulu_lar1 ve kamu 
fonlar1 ad1na gerçekle_tirdi�i i_lemler ise ayr1 
bir risk grubunu (Mü_teri) olu_turulur.

Netle_tirme Esaslar1
Bu kapsamda her üye için Üye ve Mü_teri risk 
gruplar1 baz1nda;

borçlanm1_ oldu�u tutar,

borç vermi_ oldu�u tutar

geri dönü_leri dikkate al1narak netle_tirme 
yap1l1r.

Yükümlülükler, her üye için Takasbank nezdinde bu piyasaya özgü aç1lacak özel borç kapatma hesab1na (TLBBK) 
T+0 günü ödeme yap1larak yerine getirilir. Teminat yükümlülüklerini yerine getiren üyelere alacak da�1t1m1 
otomatik olarak yap1l1r. Havuz bakiyesinin toplam da�1t1labilir bakiye için yetersiz olmas1 durumunda alacak 
da�1t1m1 oransal olarak yap1l1r.

Üyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmas1 durumunda k1smi olarak ödenen tutarlar öncelikle kollektif 
yat1r1m kurulu_lar1 ve kamu fonlar1n1n da yer ald1�1 "Mü_teri" risk grubu borcunu kapatmak için kullan1l1r. 
Herhangi bir risk grubu için da�1t1lan alacak; di�er risk grubundan borç olmas1 halinde bu grubun borcunu 
kapatmak amac1yla kullan1l1r. Takas alacaklar1 üyelerin Takasbank 11 nolu serbest cari hesaplar1na da�1t1l1r.

4.7. Takas Kesinli�i

Takas kesinli�i ilkesi uyar1nca;

i. Sermaye piyasas1 araçlar1n1n 
takas talimat ve i_lemleri ile 
ödeme i_lemleri, merkezî takas 
kurulu_lar1n1n üyelerinin 
faaliyetlerinin geçici ya da 
sürekli olarak durdurulmas1, 
idari ve adli merciler nezdinde 
tasfiye i_lemlerine ba_lanmas1 
durumu da dâhil olmak üzere, 
geri al1namaz ve iptal edilemez.

ii. Üye kurulu_lar1n gerek 
kendilerine, gerek mü_terilerine 
ve gerekse üçüncü ki_ilere ait 
mal varl1�1 de�erlerini teminat 
gösterdi�i hâllerde, teminat 
konusu mal varl1�1 de�erleri 
üzerinde üçüncü ki_ilerin 
istihkak ya da s1n1rl1 ayni hak 
iddialar1 merkezî takas 
kurulu_una kar_1 ileri sürülemez.

iii. Merkezî takas kurulu_unun, 
takas ve merkezî kar_1 taraf 
olarak yerine getirdi�i i_lemleri 
nedeni ile teminat olarak ald1�1 
mal varl1�1 de�erleri üzerindeki 
hak ve yetkileri hiçbir _ekilde 
s1n1rland1r1lamaz.

4.8. Temerrüt 1_lemleri

Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda gerçekle_tirdikleri i_lemlerin sonucunda do�an menkul k1ymet ve 
nakit yükümlülüklerini zaman1nda yerine getirmeyen üyeler herhangi bir bildirim yap1lmaks1z1n temerrüde 
dü_mü_ say1l1rlar. Temerrüt i_lemleri Takasbank taraf1ndan yürütülmektedir.

Nakit Borçlar

Nakit borçlar1n1 kapatmak üzere Takasbank 
nezdindeki Tahvil Takas Nakit Borcu (33-1, 33NTL-1, 
90-1, SKKR-1) hesab1na EFT ile yap1lan ödemelerde 
paran1n Takasbank TCMB nezdindeki TIC (Turkish 
Inter-bank Clearing) hesab1na geçi_ saati, Takasbank 
nezdindeki hesaplardan virman yoluyla yap1lan 
ödemelerde ise i_lemin yap1ld1�1 saat dikkate al1n1r.

Menkul K1ymet Yükümlülükleri

Menkul k1ymet yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesinde ise, üyelerin borç kapatma program1n1 
çal1_t1rarak borç kapatma i_lemini gerçekle_tirdikleri 
saat esas al1nmaktad1r.
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4.8.1. Temerrüt Cezalar1

Takasbank MTK Yönetmeli�i hükümleri çerçevesinde gerçekle_tirilir. Ancak, 1stanbul Takas ve Saklama Bankas1 
A._. Borsa 1stanbul A._. Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 Takas ve Merkezi Kar_1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosedürü'nde 
belirtildi�i gibi temerrüt cezalar1 yükümlülü�ün yerine getirili_ saatlerine göre de�i_iklik göstermektedir.

Tablo 12: Borçlanma Araçlar1 Temerrüt Faizi Hesaplama Unsurlar1

Yükümlülük Türü Saat Aral1�1 Katsay1

Nakit / K1ymet (TL 3 USD - EUR)

16:46-17:00 (17:00 dahil) 0,25

17:01-18:45 (18:45 dahil) 0,50

18:46 dan sonra ayn1 gün valörüyle 3

Valör tarihinden sonra 3

Repo 1_l. Konu Menkul K1ymet Bildirimi 15:009den sonra (15:00 dahil) 0,05

Teminat ve Garanti Fonu Yat1rma

11:00-19:00 aras1 0,25

1zleyen günlerde 3

T+1 günü k1ymet veya nakit borcunu kapatamayan üyeler ad1na, Borsa 1stanbul'da ayn1 gün valörlü al1_ veya 
sat1_lar yap1larak re'sen borç kapatma yoluna gidilir. Temerrüt al1_ sat1_ i_lemleri, Borsa 1stanbul'da Temerrüt 
pazar1 (Buy-in Market) aç1larak gerçekle_tirilir.

Ertesi gün valörüyle yerine getirilen yükümlülükler nedeniyle tahakkuk eden temerrüt cezalar1na alt ve üst s1n1r 
uygulanmaz.

Tüm temerrüt cezalar1 tahakkuk tarihinden itibaren 3 i_ günü içerisinde ödenir. Temerrüt haline ili_kin itirazlar 
Takasbank'a yap1l1r. Yap1lan itirazlar Takasbank nezdinde olu_turulan temerrüt komitesinde karara ba�lanarak 
ilgili üyeye/üyelere bildirilir.

Örnek: Temerrüt Faizi Hesaplamas1

X Üyesi TRT050215T18 tan1ml1 5.000.000.-TL/Nom. k1ymet yükümlülü�ünü ayn1 gün valörü ile saat 
16:48 itibariyle yerine getirmi_tir. Menkul k1ymetin Borsa 1stanbul a�1rl1kl1 ortalama fiyat1 90,788 TL 
olup, baz al1nan faiz oran1 % 44 olsun, bu durumda üyenin ödeyece�i ön temerrüt faiz tutar1

Ad1m 1: Matrah Hesaplama
Matrah (k1ymet) = Nominal * fiyat/100.000

= 5.000.000 * 0,90788

= 4.539.400

Ad1m 2: Ön Temerrüt Faizi Hesaplama
Ön Temerrüt Faizi = matrah * (faiz/100 * katsay1) * 
(gün/365)

= 4.539.400 * ( 44/100*0,25) *(1/365)

= 1.368,04 TL olacakt1r.
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4.8.2. Temerrüt 1adeleri

Nakit veya menkul k1ymet alacakl1 üyelere, valör gününde yap1lamayan ödeme ve teslimler için Borsa 1stanbul 
Repo 3 Ters Repo Pazar1, Takasbank Para Piyasas1 veya TCMB 1nterbank Para Piyasas1'nda olu_an 1 gecelik 
a�1rl1kl1 ortalama faiz oranlar1ndan en yüksek olan1n1n 2 kat1 ma�duriyet ödemesi (2/3 iadesi) yap1l1r.

Ma�duriyet Ödemesi Ko_ullar1

Bu ödemelerin yap1labilmesi için a_a�1daki ko_ullar1n sa�lanmas1 gerekir:

Ayn1 gün valörüyle yap1lamayan teslim ya da ödemenin Borsa 1stanbul, Takasbank, MKK ve TCMB 
sisteminde olu_an sorunlardan kaynaklanmamas1

Temerrüde dü_en üyenin yaz1l1 itiraz1n1n geçersiz kabul edilerek temerrüt cezas1n1n tahsili

Nakit/menkul k1ymet alacakl1 üyenin kendi takas yükümlülüklerini zaman1nda yerine getirmi_ 
olmas1

4.8.3. Borsa 1stanbul Para Piyasas1 Temerrüt 1_lemleri

4.8.3.1. Teminat temerrüdü

1_lem valöründe gerçekle_en teminat temerrütlerinde, Takasbank'1n mali sorumlulu�u, Merkezi Kar_1 Taraf 
Yönetmeli�i'nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen s1n1rlar ve piyasa likidite k1s1tlar1 sakl1 kalmak kayd1yla, teminat 
yükümlülü�ünün, takas alaca�1ndan kar_1lanarak valör tarihinde yerine getirilmesi ve takas1n tamamlanmas1; 
i_lemin valör tarihinde tamamlanamamas1 halinde ise, temerrütün sonland1r1lmas1na kadar geçen süre ile s1n1rl1 
olmak üzere i_lem faizi üzerinden hesaplanan faiz tutar1 kadard1r.

Teminat Temerrüdü Esaslar1
Piyasada yap1lan i_lemlerde, teminat teslimle 
yükümlü üyenin temerrüdü durumunda, fon arz 
eden üyenin i_leminin gerçekle_tirilmesi esast1r. 
Teminat borçlusunun temerrüt hükümleri sakl1 
kalmak üzere, teminat borcu tamamen temin 
edildi�i takdirde, ayn1 gün içerisinde i_lem 
gerçekle_mi_ kabul edilir. K1smi teminat 
ödemesinde ödenmi_ teminat tutar1 ölçüsünde 
i_lem gerçekle_mi_ say1l1r. Gerçekle_meyen i_lem 
tutar1 için temerrüt hükümleri uygulan1r.

Temerrüt Çözüm Süreci
Verilen süre sonuna kadar temerrüt halini sona 
erdirmeyen Üyenin yükümlülülü�ü takas 
alacaklar1ndan, eksik kalan k1s1m olmas1 halinde 
ise ba_lang1ç teminat1 ile garanti fonundan ve 
gerekmesi halinde di�er temerrüt kaynaklar1ndan 
kar_1lan1r. Takasbank temerrütü sonuçland1rmak 
amac1yla piyasada ters i_lem de yapabilir. 
Temerrüdün çözülmesi için üyeye ek süre 
verilmedi�i durumda temerrüdü takip eden i_ 
günü sonuna, ek süre verilmesi durumunda ise, 
verilen süreyi takip eden i_ günü belirlenen saate 
kadar Takasbank taraf1ndan ters i_lem yap1larak 
veya temerrüt yönetim kaynaklar1 kullan1larak 
teminatland1r1lamayan tutar için i_lem iptal 
edilmi_ say1l1r. Gerçekle_tirilemeyen i_lem tutar1 
i_lem iptaline konu tutar1n temerrüt cezas1 ile 
birlikte ma�dur olan üyeye ödenir.
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4.8.3.2. 1_lem valör veya vadesinde nakit temerrüdü
1_lemin Valöründe Gerçekle_en Nakit Temerrütler

1_lemin valöründe gerçekle_en nakit temerrütlerde Takasbank'1n mali sorumlulu�u, Merkezi Kar_1 Taraf 
Yönetmeli�i'nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen s1n1rlar ve piyasa likidite k1s1tlar1 sakl1 kalmak kayd1yla, nakdin takas 
tarihinde ödenmesi; nakdin takas tarihinde ödenememesi halinde, piyasa _artlar1 ve Takasbank'1n likidite 
imkanlar1na ba�l1 olarak a_a�1da belirtilen usul ve esaslar çerçevesinde ödeme ve buna ek olarak ödemenin 
yap1laca�1 güne kadar hesaplanacak olan ma�duriyet ödemesi ile s1n1rl1d1r.

1 Nakit borcu k1smen veya 
tamamen kapat1ld1�1 takdirde 
ayn1 gün içerisinde takas 
alacakl1s1na ödeme yap1l1r.

2 Verilen süre sonuna kadar 
temerrüt halini sona 
erdirmeyen Üyenin ba_lang1ç 
teminat1 ve garanti fonu da 
kullan1larak Takasbank en iyi 
gayret ile nakit alacakl1s1na, 
alacakl1 oldu�u tutar1n 
ödenmesini teminen 
organize ve/veya tezgah üstü 
piyasalardan fon temin 
etmeye çal1_1r.

3 Temerrüdün çözülmesi için 
üyeye ek süre verilmedi�i 
durumda temerrüdü takip 
eden i_ günü sonuna, ek süre 
verilmesi durumunda ise, 
verilen süreyi takip eden i_ 
günü belirlenen saate kadar 
temin edilemeyen tutar için 
i_lem iptal edilmi_ say1l1r.

1_lemin Vadesinde Gerçekle_en Nakit Temerrütler

1_lemin vadesinde gerçekle_en nakit temerrütlerde Takasbank'1n mali sorumlulu�u, Merkezi Kar_1 Taraf 
Yönetmeli�i'nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen s1n1rlar ve piyasa likidite ko_ullar1 sakl1 kalmak kayd1yla, nakdin 
vade tarihinde ödenmesi; nakdin vade tarihinde ödenememesi halinde, piyasa _artlar1 ve Takasbank'1n likidite 
imkanlar1na ba�l1 olarak a_a�1da belirtilen usul ve esaslar çerçevesinde ödeme ve buna ek olarak ödemenin 
yap1laca�1 güne kadar hesaplanacak olan ma�duriyet ödemesi ile s1n1rl1d1r.

1 Nakit borcu k1smen veya tamamen kapat1ld1�1 
takdirde ayn1 gün içerisinde takas alacakl1s1na 
ödeme yap1l1r. Verilen süre sonuna kadar 
temerrüt halini sona erdirmeyen Üyenin bloke 
teminat1 ve garanti fonu da kullan1larak 
Takasbank en iyi gayret ile nakit alacakl1s1na, 
alacakl1 oldu�u tutar1n ödenmesini teminen, 
teminat sat1_1 yoluyla organize ve/veya tezgah 
üstü piyasalardan fon temin etmeye çal1_1r.

2 Temerrüdün çözülmesi için üyeye ek süre 
verilmedi�i durumda temerrüdü takip eden i_ 
günü sonuna, ek süre verilmesi durumunda ise 
verilen süreyi takip eden i_ günü belirlenen saate 
kadar temin edilemeyen tutar için i_lem iptal 
edilmi_ say1l1r. 1_lem iptaline konu tutar kadar 
teminat, temerrüt eden üyenin i_lem teminat1 ve 
garanti fonundan, yetmemesi durumunda 
temerrüt yönetim kaynaklar1ndan kar_1lanarak 
nakit alacakl1s1 üyeye teslim edilir. Teminat 
de�erlemesinde Takasbank taraf1ndan belirlenen 
fiyat kullan1l1r.

Nakit temerrüdü durumunda temerrüt faizi uygulan1r. Nakit teslimat alacakl1s1na, nakit teslimat1n tamam1 
gerçekle_tirilene kadar geçecek süre için, teslim edilemeyen k1sma ili_kin olarak, tahsil edilen temerrüt faiz 
tutar1n1n 2/3' ü kadar ma�duriyet ödemesi yap1l1r. Hesaplanan faiz tutar1n1n asgari temerrüt cezas1n1n alt1nda 
kalmas1 durumunda, hesaplanan tutar üzerinden ma�duriyet ödeme yap1l1r.

4.8.3.3. Temerrüt faizi

Takas, teminat ve garanti fonu yükümlülüklerini belirlenen süreler içinde yerine getirmeyen üyelerden, yerine 
getirilmeyen yükümlülük tutar1 üzerinden hesaplanan temerrüt faizi ve di�er yasal yükümlülükler tahsil olunur.
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Temerrüt faizinin hesaplanmas1nda, temerrüde 
dü_ülen tarih ile yükümlülü�ün yerine getirildi�i tarih 
aras1ndaki takvim günleri dikkate al1n1r. Takas 
tarihinde belirlenen son saatten sonra ancak ayn1 gün 
yerine getirilen yükümlülükler için ise temerrüt faizi 1 
gün üzerinden hesaplan1r.

Temerrüde dü_en üyeye, yerine getirilmeyen 
yükümlülük tutar1n1n; B1A_ Repo Ters Repo Pazar1, 
TCMB Bankalararas1 Para Piyasas1'nda veya 
Takasbank Para Piyasas1'nda olu_an bir gecelik a�1rl1kl1 
ortalama faiz oranlar1ndan en yüksek olan1n1n, 
a_a�1da yer alan katsay1lar esas al1narak hesaplanacak 
tutar1 kadar temerrüt faizi uygulan1r.

YÜKÜMLÜLÜK 
TÜRÜ

SAAT ARALI�I KATSAYI

NAK1T TAKAS 16:45'den(16:45 
dahil) sonra ayn1 

gün valörüyle

0,50

NAK1T TAKAS Valör tarihinden 
sonra

2

TEM1NAT VE 
GARANT1 
FONU 
TEMERRÜDÜ

15:00'den sonra 
ayn1 gün 
valörüyle

0,50

TEM1NAT VE 
GARANT1 
FONU 
TEMERRÜDÜ

Valör tarihinden 
sonra

2

_ekil 26: BIST Para Piyasas1 Takas ve Temerrüt Süreci

Tahsil edilecek temerrüt faizlerine alt s1n1r ve üst s1n1r uygulan1r ve ilgili s1n1rlar Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 
temerrüt i_lemleri için uygulanan tutarlard1r. Bu s1n1rlar T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan her y1l ilan 
edilen yeniden de�erleme oran1 dikkate al1narak Yönetim Kurulu taraf1ndan belirlenir ve uygulama öncesinde 
üyelere duyurulur.

Alt S1n1r
Hesaplanan temerrüt faizi belirlenen alt s1n1r 
tutar1ndan az ise; belirlenen alt s1n1r tutar1 tahsil 
edilir.

Üst S1n1r
Hesaplanan temerrüt faizi ilgili saat dilimine ait 
belirlenen üst s1n1rdan fazla ise; belirlenen üst s1n1r 
tutar1 tahsil edilir.

Ayn1 gün içerisinde yerine getirilmeyen yükümlülüklerde üst s1n1r uygulanmaz.

Temerrüt Faizi Formülü

Temerrüt faizi;

" matrah * (Baz faiz/100 * katsay1) * (gün/365)    formülü ile hesaplan1r.

4.8.3.4. Tahakkuk, bildirim ve tahsilat

01

Tahakkuk
Tahakkuk eden temerrüt faizi di�er 
yasal yükümlülükler ile birlikte 
tahakkuk tarihinden itibaren 1 i_ 
günü içerisinde ödenir.

02

Bildirim
Tahakkuk ettirilen temerrüt faizine 
ili_kin üyeye bildirim yap1l1r.

03

Tahsilat
Tahakkuk etti�i halde süresi içinde 
üye taraf1ndan yat1r1lmayan 
temerrüt faizi ve di�er yasal 
yükümlülükler, takip eden i_ günü 
üyenin serbest cari hesab1ndan 
Takasbank taraf1ndan re'sen tahsil 
edilir.
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4.9. Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 (BAP) Risk ve Teminat Yönetimi

4.9.1. Risk yönetimi

Piyasada i_lem öncesi, i_lem an1 ve i_lem sonras1 olmak üzere üç katmanl1 bir risk yönetimi sistemi uygulan1r. Söz 
konusu risk yönetimi, takasa konu pozisyonlar üzerinden gerçekle_tirilir.

1_lem Öncesi Risk 
Yönetimi
Emirlerin i_leme dönü_me 
ihtimalleri gözetilerek 
hesaplanan risk parametreleri 
vas1tas1yla teminat yeterlili�inin 
kontrolü uygulamas1d1r. 1_lem 
öncesi risk yönetimi 
uygulamas1nda, i_lem sonras1 
risk yönetimi katman1nda 
hesaplanan birim teminat 
de�erleri kullan1l1r. 1_lem öncesi 
risk yönetimine esas teminat 
eksi�i olan hesaplar üzerinden 
pozisyon art1r1c1 emir iletimine 
izin verilmeyebilir.

1_lem An1 Risk Yönetimi
Emrin i_leme dönü_tü�ü anda 
yap1lan teminat kontrolü 
sürecidir. 1_lem an1 risk 
yönetimi katman1nda teminat 
eksi�i olan hesaplar üzerinden 
pozisyon art1r1c1 emir iletimine 
izin verilmeyebilir. 1_lem an1 
risk yönetimi katman1nda 
teminat kontrolü uygulanmas1 
durumunda, yap1lacak teminat 
kontrolünün genel esaslar1 
Genel Mektup ile üyelere 
duyurulur. 1_lem an1 risk 
yönetimi katman1nda teminat 
çekme ve her türlü takas 
pozisyonu de�i_iminde risk 
ve/veya teminat dengesi 
hesaplamalar1 yap1l1r.

1_lem Sonras1 Risk 
Yönetimi
Takasbank taraf1ndan 
duyurulan zamanlarda, ilgili 
ana ait pozisyon ve teminat 
bakiyeleri ile bunlara ili_kin 
güncel fiyatlar kullan1larak 
yap1lan risk ve teminat 
hesaplamalar1n1 içerir. 1_lem 
sonras1 risk yönetimi 
katman1nda, a_a�1da yer alan 
"Teminatland1rma" ba_l1kl1 alt 
bölümünde yer alan esaslar 
çerçevesinde her saat ba_1nda, 
her hesap için portföy bazl1 
teminatland1rma yöntemi 
kullan1larak "bulunmas1 gereken 
teminat" hesaplan1r.

1_lem an1 risk yönetimi katman1nda, i_lem sonras1 risk yönetimi esaslar1 dikkate al1narak yap1lan hesaplama. Bu 
süreç kendi içerisinde iki ayr1 hesaplama bile_enini içerir:

Emir i_leme dönü_tü�ü anda i_lem öncesi risk yönetimi katman1nda "PTRM Teminat Hesaplama Yöntemi" ile 
yap1lan, anl1k teminat yeterlili�i hesaplamas1,

1.

1_lem an1 risk yönetimi katman1nda, i_lem sonras1 risk yönetimi esaslar1 dikkate al1narak yap1lan hesaplama.2.

1_lem öncesi risk yönetimi katman1nda "PTRM Teminat Hesaplama Yöntemi" ile yap1lan, anl1k teminat yeterlili�i 
hesaplamas1, i_lem an1 risk yönetimi katman1nda yap1lan i_lem sonras1 risk yönetimi esaslar1n1 dikkate alan nihai 
teminat yeterlili�i hesaplamas1 tamamlan1ncaya kadar geçerlili�ini korur, hesaplaman1n tamamlanmas1 ile birlikte 
yerini yeni hesaplanan de�ere b1rak1r. 1_lem öncesi risk yönetimi sistemi katman1nda hesaplanan geçici de�erin, 
i_lem an1 risk yönetimi katman1nda hesaplanan nihai de�erden büyük olmas1 dolay1s1yla emir iletiminde 
meydana gelebilecek geçici blokajlar ile emir iptalleri dolay1s1yla Takasbank sorumlu tutulamaz. 1_lem öncesi ve 
an1 risk yönetimine esas teminat dengesi, PTRM ara yüzünden takip edilir.

1_lem an1 katman1nda risk hesaplamalar1 yaln1zca pozisyon de�i_imi olan hesaplar için yap1l1r. Teminat yat1rma ve 
çekme i_lemlerinde ise, risk hesaplamalar1nda güncelleme yap1lmaz, teminat bakiyesi güncellenir ve sonuçlar 
PTRM sistemine aktar1l1r. Pozisyon ve teminat hareketi olmayan hesaplar için emir öncesi risk yönetimi sistemi 
ara yüzünde (PTRM) herhangi bir güncelleme yap1lmaz.

1_lem öncesi ve an1 risk yönetimi katman1nda kullan1lan parametreler Takasbank taraf1ndan asgari 1 y1ll1k veri seti 
ve % 99,50 güven düzeyi kullan1larak belirlenir ve piyasa _artlar1 da gözetilerek üç ayda bir gözden geçirilir. 
Gerekli görülmesi halinde Takasbank üç ayl1k sürenin bitimini beklemeden piyasa _artlar1 do�rultusunda i_lem 
öncesi risk parametresini revize edebilir. Belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur.
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1_lem sonras1 risk yönetimi, Takasbank taraf1ndan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve teminat 
bakiyeleri ile bunlara ili_kin güncel fiyatlar kullan1larak yap1lan risk ve teminat hesaplamalar1n1 içerir. 1_lem 
sonras1 risk yönetimi katman1nda, a_a�1da yer alan "Teminatland1rma" ba_l1kl1 alt bölümünde yer alan esaslar 
çerçevesinde her saat ba_1nda, her hesap için portföy bazl1 teminatland1rma yöntemi kullan1larak "bulunmas1 
gereken teminat" hesaplan1r. 1_lem sonras1 risk yönetimi katman1nda yap1lan hesaplama sonuçlar1 BISTECH takas 
ekranlar1na yans1t1l1r. A_a�1da aç1klanan risk limiti kontrolleri ile teminat tamamlama ça�r1lar1 i_lem sonras1 risk 
yönetimi katman1nda yap1lan hesaplamalar baz al1narak yap1l1r. Takasbank, Kurul izni çerçevesinde MKT hizmeti 
verilmeyen pazar/platform ve/veya menkul k1ymetlere ili_kin takas için al1nan teminat tutar1n1n hesaplamas1nda, 
MKT hizmeti verilen pazar/platform ve/veya menkul k1ymetlere uygulanan yöntem ve parametreleri 
kullanmaktad1r.

4.9.2. Risk Limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdi�i piyasalarda Üyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tan1mlar. Risk 
limitleri, Üyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda ta_1d1klar1 pozisyonlar nedeniyle bulunmas1 gereken teminat 
tutarlar1 üzerinden belirlenir. Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa için ayr1 ayr1 olarak belirlenir, 
BISTECH sisteminde limit takibi belirlenen toplam tutar üzerinden yap1l1r. Üyenin MKT hizmeti verilen tüm 
piyasalarda kendisi ve mü_terileri için alm1_ oldu�u tüm pozisyonlardan kaynakl1 toplam bulunmas1 gereken 
teminat1n1n risk limitini a_1p a_mad1�1 gün içi risk hesaplama anlar1nda kontrol edilir.

Üyenin risk limitini a_mas1 durumunda a_an k1s1m kademeli olarak a_a�1da belirlenmi_ olan katsay1lar ile çarp1l1r 
ve elde edilen toplam tutar, Üyenin risk limitine ili_kin a_1mlardan kaynaklanan yükümlülüklerinin takip edildi�i 
"ilave i_lem teminat1" hesab1na yans1t1l1r. 1lave i_lem teminat1 hesab1nda teminat aç1�1 olan Üyeye üye ekranlar1 
ve/veya raporlama yoluyla teminat tamamlama ça�r1s1 yap1l1r. 1lave i_lem teminat1 yükümlülü�ünün, teminat 
tamamlama ça�r1s1n1 takip eden i_ günü saat 15:00'e kadar yerine getirilmemesi durumunda temerrüt hükümleri 
uygulan1r.

Risk/Limit oran1n1n %200'ü a_mas1 durumunda ise teminat bakiyelerinin yeterli olup olmad1�1na bak1lmaks1z1n 
Üyenin emir iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplar1n mevcut tüm pasif emirleri BISTECH i_lem 
sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk limiti hesaplamas1na esas bulunmas1 gereken teminat tutar1n1n, üyeye 
tan1mlanan risk limitine oran1n1n %200 seviyesinin alt1na inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir. 
Bir Üyeye ait tüm hesaplardaki bulunmas1 gereken teminatlar1n toplam1n1n Üyenin risk limitine oran1 ve ilgili 
oranlara denk gelen katsay1lara ilgili piyasaya ait MKT prosedüründe yer verilmi_tir. 1lave i_lem teminat1 hesab1na 
teminat olarak kabul edilecek varl1klar ile teminat de�erleme sürecinde bu varl1klara uygulanacak grup limitleri 
a_a�1da verilmektedir. Teminatlar1n Üyenin kendisine ait olan veya üzerinde tasarruf hakk1na sahip oldu�u 
varl1klardan kar_1lanmas1 zorunludur.

Tablo 13: 1lave 1_lem Teminat1 Hesab1na Kabul Edilebilecek Varl1klar ve Grup Limitleri

1lave 1_lem Teminat1 Hesab1na Kabul Edilebilecek Varl1klar Grup Limiti

Nakit Türk Liras1 En Fazla %100

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70

Devlet 1ç Borçlanma Senedi En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %70

T.C. Hazinesi Varl1k Kiralama A._. Taraf1ndan 1hraç Edilen Kira Sertifikalar1 En Fazla %70

1potek teminatl1 menkul k1ymetler, ipote�e dayal1 menkul k1ymetler, varl1k teminatl1 
menkul k1ymetler ve varl1�a dayal1 menkul k1ymetler

En Fazla %70
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4.9.3. Teminatland1rma (marjin)

Piyasa'da menkul k1ymet pozisyonlar1ndan kaynaklanan risklerin kar_1lanmas1 amac1yla üyelerden teminat talep 
edilir. Teminatlar1n hesaplanmas1nda kullan1lacak parametrelerinin belirlenmesinde güven düzeyi % 99,50, elde 
tutma süresi ise 2 gün olarak dikkate al1n1r. Volatilite hesaplamalar1nda kullan1lacak tarihsel veri setlerinin, temin 
edilebildi�i takdirde asgari son 12 ayl1k dönemi kapsamas1 zorunludur.

Piyasa'da menkul k1ymet pozisyonlar1na ili_kin teminat gereksinimlerinin hesaplanmas1nda portföy bazl1 net 
teminatland1rma yöntemi kullan1l1r. Teminat gereksinimi hesaplan1rken mü_terilere ait pozisyonlar ile üye 
portföyüne ait pozisyonlar aras1nda netle_tirme yap1lmaz.

4.9.4. Nakit Ak1m Teminatland1rma Yöntemi

Takasbank, Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 için verim e�rilerine uygulanacak stres senaryolar1 üzerinden risk 
hesaplanmas1na dayanan Nakit Ak1m Teminatland1rma (NAT) Yöntemini kullan1r. NAT, ayn1 verim e�risine ba�l1 
k1ymetleri grupland1rarak teminat gereksinimi hesaplar ve risk hesaplamas1n1, menkul k1ymetlere ili_kin nakit 
ak1mlar1n1 bir portföy olarak de�erlendirip "Net Bugünkü De�er" de�i_im metri�ini kullanarak yapar. Net 
Bugünkü De�er de�i_imlerini hesaplarken fiyatlamada kulland1�1 cari verim e�rilerinin _eklini de�i_tirerek 
üretti�i _oklar1 baz alan senaryolar1 kullan1r.

NAT Yönteminde, net bugünkü de�er hesaplamalar1nda kullan1lan faiz oranlar1 verim e�rilerinden enterpole 
edilir. Takasbank, verim e�rilerini belirli bir anda piyasadaki yat1r1mc1lar1n vade ba�1ml1 getiri tercihlerini ifade 
eden faiz oranlar1n1 kullanarak olu_turur. BISTECH siteminde risk hesab1na konu edilmek üzere benzer 
nitelikteki borçlanma araçlar1 için farkl1 verim e�rileri olu_turulur. Bu kapsamda, D1BS'lerin, yabanc1 para 
k1ymetlerin (para birimi ay1r1m1nda), özel sektör borçlanma araçlar1n1n (1hraçc1s1n1n banka olup olmad1�1 
ay1r1m1nda) risk hesaplamalar1 bu k1ymetlere özel olarak olu_turulan verim e�rilerinden elde edilen faiz oranlar1 
ve _oklar kullan1larak yap1l1r.

Risk hesab1nda olu_turulan portföy için teminat gereksinimi hesaplanmas1 s1ras1nda netle_tirme i_lemleri 
portföydeki k1ymetlerin ba�l1 olduklar1 verim e�risi baz1nda yap1l1r. Takasbank, risk hesaplamas1 s1ras1nda 
sistemde kullan1lan farkl1 verim e�rileri aras1nda yer alan korelasyonlar1 dikkate alabilir. Korelasyonlar1n dikkate 
al1nmas1 durumunda, belirlenen katsay1 di�er risk parametreleri ile birlikte Genel Mektup vas1tas1yla üyelere 
duyurulur.

NAT yönteminde, temel bile_enler, (Principal Components-PC), verim e�rilerindeki ba�1ms1z (korelasyonsuz) 
de�i_iklikler olarak tan1mlan1r. Verim e�rilerinin temel olarak üç farkl1 de�i_ikli�e maruz kald1�1 kabul edilerek bu 
de�i_ikliklerin çe_itli kombinasyonlar1ndan risk senaryolar1 olu_turulur. Verim e�rilerindeki ba�1ms1z 
de�i_iklikleri ifade eden temel bile_enler a_a�1daki gibidir.

Paralel Kayma
Verim e�risinin bütünüyle yukar1 
veya a_a�1 yönde paralel 
kaymas1d1r.

E�imin De�i_mesi
Verim e�risinin e�imindeki 
de�i_ikliklerdir.

E�rilik Derecesinin 
De�i_mesi
Verim e�risinin e�rilik derecesinde 
(curvature) ya_anan de�i_ikliklerdir.

Risk hesaplamalar1nda kullan1lan temel bile_en de�erlerinin belirlenmesinde ba_lang1ç ve de�i_im teminatlar1na 
esas faiz de�i_imleri ile %99,50 güven düzeyi dikkate al1n1r. Belirlenen temel bile_en de�erleri ile NAT 
yönteminde kullan1lan di�er parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yay1mlan1r 
ve piyasa _artlar1 da gözetilerek ayda bir gözden geçirilir. Gerekli görülmesi halinde Takasbank üç ayl1k sürenin 
bitimini beklemeden piyasa _artlar1 do�rultusunda risk parametrelerini revize eder. Nakit Ak1m Teminatland1rma 
yönteminin i_leyi_i gere�i sistem portföy bazl1 teminatland1rma yaparken portföyün en kötü durum senaryosunu 
ima eden simülasyon sonucunu kullan1r.
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Piyasa'da yap1lan i_lemler dolay1s1yla olu_an teminat gereksinimi, i_leme konu nakit ak1mlar1n1n ilgili verim 
e�rileri kullan1larak hesaplanan net bugünkü de�erleri ile bu e�rilere uygulanan _oklar1n ard1ndan hesaplanan net 
bugünkü de�erlerin aras1ndaki fark kadard1r.

Teminat Gereksinimi Formülü

Teminat Gereksinimi = 

(Takasa Konu Nakdin _oksuz Net Bugünkü De�eri - Takasa Konu Nakdin _oklu Net Bugünkü De�eri)

+
(Takasa Konu K1ymetin _oksuz Net Bugünkü De�eri- Takasa Konu K1ymetin _oklu Net Bugünkü De�eri)

4.9.5. Gün 1çi Teminat Tamamlama Ça�r1s1

Gün içerisinde bir hesaba ili_kin teminat yetersizli�inin Takasbank taraf1ndan belirlenen kriterleri a_mas1 
durumunda, söz konusu a_1mlar1n giderilmesini teminen Takasbank taraf1ndan gün içi teminat tamamlama 
ça�r1s1 yap1labilir. Teminat tamamlama ça�r1s1 sistem arac1l1�1yla yap1l1r; üyeye telefon ve/veya elektronik posta 
yoluyla bildirimde bulunulur. 1lgili üye söz konusu ça�r1n1n yap1lmas1 halinde, teminat tamamlama ça�r1s1na 
konu yükümlülüklerin, 2 saat içerisinde yerine getirilmesi gerekir. Bu süre zarf1nda yerine getirilemeyen 
yükümlülükler için temerrüt hükümleri uygulan1r.

Teminat Tamamlama Ça�r1s1 Kriterleri
Gün içi teminat tamamlama ça�r1s1na ili_kin kriter, 
Takasbank taraf1ndan piyasa _artlar1, marjin 
konsantrasyonu, teminat tamamlama ça�r1s1n1n faiz 
de�i_imi kaynakl1 olup olmad1�1 ve hesab1n 
nominal/oransal teminat eksi�i miktarlar1 gibi 
hususlar göz önüne al1narak belirlenir.

Teminat Tamamlama Ça�r1s1ndan Ç1k1_
Gün içi teminat tamamlama ça�r1s1na konu 
hesaplar, teminat yat1rma ve/veya bulunmas1 
gereken teminat de�erini azalt1c1 i_lem yap1lmas1 
yoluyla gün içi teminat tamamlama ça�r1s1 
statüsünden ç1kabilirler.

Teminat Tamamlama Yükümlülü�ünün Sona Ermesi
Gün için teminat tamamlama ça�r1s1n1 takip eden 2 saat içerisinde gerçekle_en risk hesaplama anlar1n1n 
herhangi birinde teminat eksi�i bulunmayan hesaplar1n, gün içi teminat tamamlama yükümlülü�ünü sona 
erdirmi_ say1l1r. Ayr1ca, yat1r1lan toplam teminat1n, risk hesaplama anlar1ndaki de�erlenmi_ tutar1n1n, gün içi 
teminat tamamlama yükümlülü�ü tutar1ndan fazla olmas1 durumunda veya gün için teminat tamamlama 
ça�r1s1n1 takip eden 2 saat içerisindeki risk hesaplama anlar1nda hesaplanan bulunmas1 gereken teminat 
tutar1nda gerçekle_en azal1_ tutar1 ile de�erlenmi_ teminat tutar1nda gerçekle_en art1_1n toplam1n1n söz konusu 
gün içi teminat tamamlama yükümlü�ünden fazla olmas1 durumunda teminat tamamlama ça�r1s1 kapat1lm1_ 
say1l1r.

Takasbank teminat tamamlama ça�r1s1na konu tutar1n belirledi�i kriterleri a_t1�1 durumlarda, ça�r1ya konu 
hesaplar üzerinden pozisyon art1r1c1 emir iletimini engelleyebilece�i gibi bekleyen emirleri de iptal edebilir.

4.9.6. Gün Sonu Teminat Tamamlama Ça�r1s1

De�erlenmi_ teminat tutar1 bulunmas1 gereken teminat seviyesinin alt1na dü_en hesaplar için her i_günü sonunda 
teminat tamamlama ça�r1s1 yap1l1r. Üyeler teminat tamamlama ça�r1s1 yükümlülüklerini bir sonraki i_ günü en 
geç saat 11:00'e kadar yerine getirmek zorundad1rlar. Bu süre zarf1nda yerine getirilemeyen yükümlülükler için 
temerrüt hükümleri uygulan1r. Yar1m i_ günlerinde teminat tamamlama son saati 10:00'dur.
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Takasbank taraf1ndan hesaplanan teminat tamamlama ça�r1s1 tutar1, takas terminalleri arac1l1�1 ile Üyelere 
bildirilir. Teminat tamamlama ça�r1s1n1n sistem arac1l1�1 ile gönderilmesi durumunda, ba_kaca bir ihbar ve 
bildirime gerek kalmaks1z1n üyenin ça�r1y1 ald1�1 kabul edilir. Üyenin sorumlulu�u, Takasbank taraf1ndan yap1lan 
teminat tamamlama ça�r1s1n1n üyeye ula_t1�1 anda ba_lar.

Teminat tamamlama ça�r1s1 bulunan veya teminat temerrüdüne dü_mü_ hesaplar, teminat yat1rma ve/veya 
bulunmas1 gereken teminat de�erini azalt1c1 i_lem yap1lmas1 yoluyla teminat tamamlama ça�r1s1 veya temerrüt 
statüsünden ç1kabilirler.

Teminat tamamlama ça�r1s1n1 takip eden i_günü, risk hesaplama anlar1n1n herhangi birinde teminat eksi�i 
bulunmayan hesaplar, teminat tamamlama veya temerrüt yükümlülü�ünü sona erdirmi_ say1l1r. Ayr1ca, yat1r1lan 
toplam teminat1n de�erlenmi_ tutar1n1n, teminat tamamlama yükümlülü�ünden fazla olmas1 durumunda veya 
gün içerisinde bulunmas1 gereken teminat tutar1nda gerçekle_en azal1_ tutar1 ile de�erlenmi_ teminat tutar1nda 
gerçekle_en art1_1n toplam1n1n bir önceki i_ günü sonunda hesaplanan teminat tamamlama yükümlü�ünden fazla 
olmas1 durumunda, hesap gün içi tüm risk hesaplama anlar1nda teminat yetersizli�inde bile olsa teminat 
tamamlama ça�r1s1 ya da temerrüt kapat1lm1_ say1l1r.

Takasbank teminat tamamlama ça�r1s1na konu tutar1n belirledi�i kriterleri a_t1�1 durumlarda, ça�r1ya konu 
hesaplar üzerinden pozisyon art1r1c1 emir iletimini engelleyebilece�i gibi bekleyen emirleri de iptal edebilir.

4.9.7. De�erleme Katsay1lar1 ve Teminat Kompozisyon Limitleri

Teminatlara ve garanti fonu katk1 paylar1na uygulanacak, kesinti oranlar1n1 yans1tan, de�erleme katsay1lar1n1n 
hesaplanmas1nda Takasbank taraf1ndan uygun görülen parametrik, parametrik olmayan veya simülasyon tabanl1 
istatistiksel yöntemler kullan1l1r. Teminat de�erleme katsay1lar1n1n belirlenmesinde, ilgili varl1�1n Takasbank 
taraf1ndan de�erlendirilen kredi riski, vadesi, ola�anüstü piyasa ko_ullar1ndaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur 
riski dikkate al1n1r.

Yap1lacak hesaplamalarda kullan1lacak istatistiksel güven düzeyi %99,90'a, kullan1lacak likidite etme süresi ise 2 i_ 
günü olarak dikkate al1n1r. Hesaplamalarda kullan1lacak tarihsel verinin 12 aydan az olmamas1 esast1r. Yeterli veya 
hiç tarihsel verinin bulunmad1�1 varl1klar için de�erleme katsay1lar1, benzer niteliklere sahip varl1klar için 
hesaplanan katsay1lar k1yas al1narak belirlenir. De�erleme katsay1lar1 y1lda bir kez gözden geçirilir. Gerekli 
görüldü�ü durumlarda, daha k1sa sürelerle gözden geçirmenin yap1lmas1 mümkündür. Gözden geçirme 
sonras1nda de�erleme katsay1lar1nda de�i_iklik olmas1 halinde, yeni de�erleme katsay1lar1 Üyelere duyurulur.

Ayr1ca, i_lem teminat1 olarak kabul edilebilecek varl1klar ve bunlara ili_kin grup limitleri EK-2'de verilen tabloda 
yer almaktad1r. Grup limitleri toplam yat1r1lm1_ teminat üzerinden hesaplan1r. Alt grup limitlerinin 
hesaplamas1nda ilgili varl1k tutar1n1n grup limiti uygulanm1_ toplam de�erlenmi_ k1sm1 dikkate al1n1r.

4.9.8. 1_lem Teminatlar1n1n De�erlerinin Güncellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varl1klar, güncel piyasa fiyatlar1 ile de�erlenmelerini teminen Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyatlar üzerinden gün içerisinde risk hesaplama anlar1nda, teminat yat1rma ve çekme i_lemlerinde ve 
her i_lem günü sonunda de�erlemeye tabi tutulur. Takasbank taraf1ndan teminat olarak kabul edilmekte olan 
varl1klar1n de�erlemesinde kullan1labilecek teorik fiyatlama formülleri ve yöntemleri Takasbank internet sitesinde 
yay1nlan1r.
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Tablo 14: Takasbank Taraf1ndan Teminat Olarak Kabul Edilmekte Olan Varl1klar1n De�erlemesinde 
Kullan1labilecek Teorik Fiyatlama Formülleri ve Yöntemleri

De�erleme De�erleme Kriteri Aç1klama

Döviz Gün 1çi: Bankalararas1 Piyasa Al1_ - Sat1_ kotasyonu 
ortalamas1

Gün Sonu: TCMB Döviz Al1_ Kuru

Gün sonu ak_am 18:00'deki risk hesaplama an1 dahil 
olmak üzere gün içi boyunca Bankalararas1 Piyasa 
kurlar1 ortalamas1, gün sonu risk hesaplama an1nda 
ise TCMB taraf1ndan 15:30'da yay1nlanm1_ olan al1_ 
kuru.

- Hazine Bonosu ve 
Devlet Tahvilleri
- Sukuk

Gün 1çi: Takasbank verim e�risi kullan1larak 
belirlenen teorik fiyat ya da TCMB Fiyatlar1.

Gün Sonu: Takasbank gün sonu verim e�risi 
kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatlar1.

D1BS/Sukuk: Piyasa'da i_lem gören kuponsuz ve 
sabit kuponlu tahvillerden olu_an verim e�risi ile 
hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara ula_1lamad1�1nda 
ise TCMB'ce belirlenen Devlet 1ç Borçlanma 
Senetlerinin gösterge niteli�indeki günlük de�erleri 
kullan1larak de�erlenir.

De�erlemede kullan1lan de�erler, gün içi risk 
hesaplama anlar1nda güncellenen verim e�risi 
paralelinde de�i_kenlik gösterebilir.

Eurobond Gün 1çi: Takasbank verim e�risi kullan1larak 
belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyat

Gün Sonu: Takasbank verim e�risi kullan1larak 
belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyat

1_lem gören Euro tahvillerden olu_an verim e�risi 
ile hesaplanan fiyatlar ile verim e�risi 
olu_turulamad1�1 durumda Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyat.

Paylar Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde B1A_ Pay 
Piyasas1nda gerçekle_en son i_lem fiyat1,

Gün Sonu: Seans sonu son i_lem fiyat1

Borsada i_lem gerçekle_memi_se, Takasbank 
taraf1ndan belirlenen teorik fiyat. 1_lem gören 
menkuller için ise son i_lem fiyat1. , E_le_memi_ al1_ 
ve sat1_ emirlerinin, (al1_ ve sat1_1n e_anl1 olarak 
gelmi_ olmas1 halinde) son i_lem fiyat1ndan daha 
sonra gelmi_ olmas1 halinde, al1_ ve sat1_ fiyatlar1n1n 
ortalamas1 da kullan1labilir.

Yat1r1m Fonlar1 1lgili günde ihraçc1s1 taraf1ndan aç1klanan fiyat 1hraçc1s1 taraf1ndan aç1klanan fiyat, takip eden 
i_günü için kullan1l1r.

Borsalarda 1_lem 
Gören Standartta Alt1n

Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde B1A_ KMTP'de 
gerçekle_en son i_lem fiyat1,

Gün Sonu: B1A_ KMTP günsonu bülten fiyat1

Borsa K1ymetli Madenler ve Ta_lar Piyasas1'nda T+0 
valörlü i_lemler için olu_an USD/ONS fiyat1ndan, 
önceki gün sonu TCMB döviz al1_ kuru kullan1larak 
hesaplanan fiyat ile de�erlenir. E�er i_lem 
gerçekle_memi_se, teorik fiyat ya da bir önceki 
seansta olu_an a�1rl1kl1 ortalama fiyat kullan1labilir.

Borsalarda 1_lem 
Gören Sertifikalar

Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde borsada 
gerçekle_en son i_lem fiyat1

Gün Sonu: Seans sonu son i_lem fiyat1

Borsada i_lem gerçekle_memi_se, Takasbank 
taraf1ndan belirlenen fiyat.

4.9.9. Teminat Yat1rma veya Çekme 1_lemleri

Teminat olarak kabul edilebilecek varl1klara ili_kin yat1rma, çekme i_lemleri üye ekranlar1ndan, web servis 
arac1l1�1yla ve Takasbank'a verilecek olan yaz1l1 talimat ile yap1labilir. Bu hesaplara do�rudan i_lem yap1lamaz. 
Teminat yat1rma çekme i_lemleri üye serbest hesaplardan veya hesaplar1na elektronik virman yap1lmas1 suretiyle 
gerçekle_tirilir.
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Teminat yat1rmaya ve Türk Liras1 d1_1ndaki teminatlar1n çekilmesine ili_kin son saatler Takasbank nezdindeki 
hesaplar aras1nda aktar1m içindir. Takasbank d1_1na ya da d1_1ndan aktar1mlar için ilgili ödeme sistemi/saklama 
kurumu operasyon i_ kurallar1 uygulan1r.

Tablo 15: Teminat Baz1nda Yat1rma ve Çekme Son Saatleri

1_lem Teminat1 Olarak 
Kabul Edilebilecek 

Varl1klar

Tam Gün Yat1rma Son 
Saati

Yar1m Gün Yat1rma 
Son Saati

Tam Gün Çekme Son 
Saati

Yar1m Gün Çekme 
Son Saati

Nakit Türk Liras1 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Döviz 
(USD/EUR/GBP)

19:00 12:45 19:00 12:45

Merkezi Kar_1 Taraf 
Hizmeti Kapsam1nda 
Teminata Kabul 
Edilebilecek Nakit 
Harici Di�er Varl1klar

19:00 12:45 19:00 12:45

Bulundurulmas1 gereken teminat tutarlar1n1n çekilmesine izin verilmez. Teminat tamamlama yükümlülü�ü 
bulunan hesaplardan teminat çekme i_lemi gerçekle_tirilmez.

4.9.10. Nakit Teminat ve Garanti Fonu Katk1 Paylar1n1n Nemaland1r1lmas1

Üyeler taraf1ndan tesis edilen nakit Türk Liras1 
teminat ve garanti fonu katk1 paylar1, varsa zorunlu 
kar_1l1k olarak tesis edilecek k1sm1 dü_üldükten 
sonra kalan tutar üzerinden, kredi riski ve likidite 
ko_ullar1 dikkate al1narak, Takasbank taraf1ndan 
mümkün olan en iyi ko_ullarla nemaland1r1r. 
Nemaland1rma i_lemi, nemaya konu tutar1n 
bankalara depo ya da mevduat olarak yat1r1lmas1 ile 
repo i_lemine konu edilmesi suretiyle, Takasbank 
limitleri dâhilinde yap1l1r. Takasbank 
nemaland1rma amac1yla nakit teminatlar1 organize 
para piyasalar1na da plase edebilir. Ola�and1_1 
piyasa ko_ullar1nda nemaland1rma yap1lmayabilir. 
Piyasa ko_ullar1 nedeniyle Takasbank taraf1ndan 
nemaland1rma yap1lamamas1 halinde nema 
ödenmez.

1_lem ve garanti fonu teminatlar1n1n 
nemaland1rma i_lemleri saat 15:409taki Üye Türk 
Liras1 cinsinden nakit teminat bakiyeleri üzerinden 
yap1l1r. 15:409tan sonra Takasbank9a teminat olarak 
yat1r1lan nakit Türk Liras1 teminatlar 
nemaland1r1lmaz. Yar1m i_ günlerinde 
nemaland1rma son saati 11:40 olup bu saatten sonra 
yat1r1lan Türk Liras1 teminatlar nemaland1r1lmaz.

Teminat ve garanti fonu katk1 paylar1n1n varsa zorunlu kar_1l1k yükümlülü�ü dü_üldükten sonra kalan 
tutar1n1n nemaland1r1lmas1ndan elde edilen brüt nema tutarlar1ndan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 
(BSMV) ve di�er yasal maliyetler ile Takasbank taraf1ndan önerilen ve Kurul taraf1ndan uygun görülen bir 
oranda <teminat takip ve nemaland1rma ücreti= olarak Takasbank taraf1ndan tahsil edilecek tutar1n dü_ülmesi 
suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

Nema istemeyen üyelerin bu taleplerini Takasbank9a yaz1l1 olarak iletmeleri gerekmektedir.
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4.9.11. BAP Garanti Fonuna 1li_kin Genel Esaslar

4.9.11.1. BAP Garanti Fonuna 1li_kin Genel Esaslar

Takasbank, BAP'ta sunmakta oldu�u MKT hizmeti kapsam1nda, üyelerin temerrüde dü_mesi halinde olu_abilecek 
zararlar1n ilgili üyelerin teminatlar1n1 a_an k1sm1 için kullan1lmak üzere üyelerin katk1 paylar1 ile bir garanti fonu 
olu_turmu_tur. Söz konus fona kat1l1m MKT üyeleri için zorunludur.

Di�er garanti fonu uygulamalar1nda oldu�u gibi MKT üyelerinin garanti fonu katk1 paylar1, yat1r1lm1_ ve 
Takasbank taraf1ndan talep edilmesi halinde yat1r1lacak ilave garanti fonu katk1 paylar1ndan olu_ur. Garanti 
Fonunun MKT Yönetmeli�i, Yönerge ve Prosedür hükümleri çerçevesinde kullan1lmas1 durumunda, MKT 
üyelerinden yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1 tutar1n1 geçmemek üzere ilave katk1 pay1 yat1rmalar1 istenebilir. 1 
Nisan-31 Mart tarihleri aras1ndaki bir y1ll1k dönem içinde Üyelerden en fazla dört sefer ilave katk1 pay1 yat1rmalar1 
istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katk1 pay1, her bir üye için, talebe mesnet te_kil eden 
temerrütlerin vuku buldu�u ay için hesaplanm1_ yat1r1lmas1 gereken garanti fonu katk1 pay1 tutar1n1 a_amaz. 1lave 
garanti fonu katk1 pay1 tutar1, bir kez yat1r1lm1_ tutar1n tamam1 olarak veya dilimler halinde toplam yat1r1lm1_ 
tutar1 geçmemek _art1yla birden çok kez talep edilebilir.

Garanti fonundaki varl1klar amac1 d1_1nda kullan1lamaz. Üyeler taraf1ndan garanti fonuna yat1r1lacak katk1 
paylar1n1n, kendi mülkiyetlerindeki varl1klardan kar_1lanmas1 esast1r. Garanti fonu, Takasbank taraf1ndan temsil 
ve idare edilir.

4.9.11.2. Garanti fonunun büyüklü�ü ve üyelerce yap1lacak katk1 pay1

Garanti fonunun büyüklü�ü, en büyük aç1k pozisyona sahip üye ile ikinci ve üçüncü en büyük aç1k pozisyona 
sahip olan üyenin stres ko_ullar1nda birlikte temerrüdü halinde ortaya ç1kacak kaynak ihtiyac1n1n büyük 
olan1ndan az olamaz. Kaynak ihtiyac1 üyelerin stres ko_ullar1 alt1nda hesaplanan risklerinin i_lem teminatlar1 ile 
kar_1lanabilen k1sm1 d1_1nda kalan bölümünden olu_ur. Stres ko_ullar1ndaki riskin istatistiksel yöntemlerle 
tahmininde istatistiksel güven düzeyi %99,75 ve elde tutma süresi 2 i_günü olarak dikkate al1n1r. Takasbank piyasa 
_artlar1n1, teminat yo�unla_malar1n1 ve temerrüt yönetimi kaynaklar1n1n yeterlilik düzeyini gözeterek, asgari 
garanti fonu yükümlülü�ünü, istatistiksel olarak hesaplanan yükümlülükten daha yüksek belirleyebilir.

Katk1 Pay1 Bile_enleri
Üyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katk1, sabit ve 
ta_1m1_ olduklar1 riskleri ile orant1l1 olarak 
hesaplanan de�i_ken katk1 paylar1ndan olu_ur. Sabit 
katk1 pay1 olmas1 gereken garanti fonu 
büyüklü�ünün üye say1s1na bölünmesi ile elde 
edilen ortalama tutar1 geçmeyecek bir seviyede 
belirlenir.

De�i_ken Katk1 Pay1 Hesaplamas1
De�i_ken katk1 pay1, Takasbank taraf1ndan 
belirlenen dönem içerisinde üyenin piyasada 
bulundurmas1 gereken ortalama teminat tutar1n1n, 
piyasan1n ortalama teminat tutar1na bölünmesi 
suretiyle hesaplanan oran1n, ilgili döneme isabet 
eden asgari garanti fonu büyüklü�ü ile çarp1lmas1 
suretiyle bulunur. Tespit edilen büyüklükler Üye 
ekranlar1 vas1tas1yla duyurulur.

Bir Üyenin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1, sabit katk1 pay1 tutar1ndan az olamaz. Üyelerin yat1rmalar1 gereken 
sabit katk1 pay1 tutarlar1, 700.000 TL'dir. Bu tutar y1lda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararas1 ekonomide 
ya_anan geli_meler dikkate al1narak gözden geçirilir ve gerekli görülmesi durumunda de�i_tirilebilir.

Garanti Fonu katk1 pay1 yükümlülükleri her ay1n ilk i_ günü itibariyle hesaplan1r, takip eden i_günü itibar1yla 
güncellenir. Takasbank taraf1ndan hesaplara yans1t1lan garanti fonu katk1 pay1 tutar1na isabet eden de�erlenmi_ 
teminat tutar1n1n hesaplara güncellemenin yap1ld1�1 günü takip eden i_günü saat 15:00'a kadar yat1r1lmas1 gerekir. 
Yar1m i_ günlerinde teminat tamamlama son saati 11:00'd1r. Yat1r1lmayan tutarlar için temerrüt hükümleri 
uygulan1r.
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4.9.11.3. Garanti fonuna katk1 pay1 olarak kabul edilebilecek k1ymetler ve 
katk1 pay1 tamamlama yükümlülü�ü

Garanti fonuna katk1 pay1 kabul edilecek varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen tabloda 
gösterilmektedir.

Garanti fonu katk1 pay1 olarak yat1r1lacak k1ymetlerin teminat de�erlerinin hesaplanmas1nda kullan1lacak kesinti 
oranlar1n1 yans1tan de�erleme katsay1lar1, nakit d1_1 varl1klara ili_kin de�erleme süreçleri, kompozisyon s1n1rlar1na 
yönelik hesaplama yakla_1m1 ve teminat tamamlamaya ili_kin son süreler i_lem teminat1na ili_kin EK'2 de verilen 
tabloda aç1klanan de�erler ve yöntemler ile ayn1 esaslar dahilindedir

4.10. Borsa 1stanbul Para Piyasas1ndan Risk ve Teminat Yönetimi

Takasbank, Piyasa'da gerçekle_tirilen i_lemlerde aç1k teklif yöntemiyle merkezi kar_1 taraft1r. Aç1k teklif 
yönteminde Takasbank'1n i_lemin taraflar1na kar_1 olan yükümlülü�ü, al1m ve sat1m emirlerinin Piyasa'da e_le_ti�i 
anda ba_lay1p i_lemin vade sonunda takas1n tamamlanmas1yla son bulur. Borsa taraf1ndan iptal edilen i_lemlere 
ili_kin, Takasbank'1n taraflara kar_1 olan yükümlülü�ü, Takasbank taraf1ndan i_lemlerin iptal edildi�ine dair 
güncellemeler yap1ld1�1 anda ortadan kalkar. Piyasa'da gerçekle_en i_lemlerde Takasbank'1n muhatab1 Üyelerdir. 
Üyelerin mü_terilerine kar_1 olan yükümlülüklerinden Takasbank sorumlu de�ildir.

4.10.1. Risk yönetimi

Piyasa'da risk yönetimi Takasbank taraf1ndan yap1l1r. Piyasa'da üyenin kendi ad1na yapt1�1 i_lemler "Üye" hesab1 
alt1nda, mü_terileri ad1na yapm1_ oldu�u i_lemler ise "Mü_teri" hesab1 alt1nda izlenir. 1_lem teminatlar1na ili_kin 
risk yönetimi bahse konu 2 adet hesap üzerinden yürütülür. Her bir hesaba ili_kin teminat gereksinimi ayr1 ayr1 
hesaplan1r ve her bir pozisyon hesab1n1n teminat yeterlili�i ayr1 ayr1 kontrol edilir. Piyasa'da i_lem öncesi, i_lem 
an1 ve i_lem sonras1 risk yönetimi süreçleri uygulan1r.

4.10.2. 1_lem Öncesi Risk Yönetimi

1_lem Limiti Kontrolü
Piyasada i_lem limiti olmayan 
hesaplar üzerinden emir iletimi 
yap1lamaz. 1_lem limiti, 
pozisyon hesab1 ile ba�lant1l1 
teminat hesab1nda yer alan 
serbest teminat tutar1n1n i_lem 
öncesi risk parametresine 
bölünmesi suretiyle hesaplan1r. 
1_lem öncesi risk parametresi 
Takasbank taraf1ndan asgari 1 
y1ll1k veri seti ve % 99,50 güven 
düzeyi kullan1larak belirlenir, 
piyasa _artlar1 da gözetilerek 
ayda bir gözden geçirilir.

Ters Yönlü Pozisyonlar
1_lem öncesi risk yönetimi 
hesaplamalar1 kapsam1nda 
yap1lan i_lem limiti 
kontrolünde, ters yönlü 
pozisyonlar için yaln1zca mutlak 
de�er olarak büyük olan borç 
alma ya da borç verme yönünde 
bulunan toplam emir 
büyüklü�ü dikkate al1n1r.

Riskli Emirlerin 
De�erlendirilmesi
1_lem sonras1 risk yönetimi 
hesaplamalar1 kapsam1nda 
teminat aç1�1 olu_an hesaplara 
ait bekleyen emirlerin risk 
yaratma potansiyeli, piyasa 
_artlar1 ve üyenin mali yeterlili�i 
göz önünde bulundurularak 
de�erlendirilir. Risk yaratma 
potansiyeli bulunan emirler 
Takasbank taraf1ndan belirlenir. 
Riskli bulunan emirler 
Takasbank'1n talebi 
do�rultusunda Borsa taraf1ndan 
iptal edilebilir.
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4.10.3. Ba_lang1ç Teminat1, 1_lem An1 ve Sonras1 Risk Yönetimi

Borsa 1stanbul Para Piyasas1 i_lem an1 ve sonras1 risk yönetimi sistemi borç alan ve borç veren üye aç1s1ndan ayr1 
ayr1 de�erlendirilir. Borç veren üyenin teminat yükümlü�ü borç verme i_lemine konu tutar1n nakit takas 
havuzuna iletilmesine kadar olan zamanda ba_lang1ç teminat1 ile s1n1rl1d1r. Borç alma i_lemlerinde ise, ba_lang1ç 
teminat1na ek olarak anapara ve faiz tutar1 da teminatland1r1l1r.

Ba_lang1ç teminat1, üyenin i_lemin valör ya da vadesinde borcunu ifa etmedi�i durumda ortaya ç1kan temerrüdün 
çözülmesine kadar geçecek sürede, di�er üyenin zarar1n1n tazmin edilmesi amac1yla tahsil edilir. Ba_lang1ç 
teminat1 emrin e_le_ip i_leme döndü�ü anda hesaplan1r ve ilgili teminat hesab1na yans1t1l1r. Ba_lang1ç teminat1 
Takasbank taraf1ndan asgari 1 y1ll1k veri seti ve % 99,50 güven düzeyi kullan1larak hesaplan1r, piyasa _artlar1 da 
gözetilerek ayda bir gözden geçirilir.

Piyasaya Arz Edilen Fonlar1n Teminat 
Olarak De�erlendirilmesi
Piyasaya arz edilen fonlar Takasbank taraf1ndan 
belirlenecek bir oranda, ayn1 risk grubunun yine 
Piyasa'dan gerçekle_tirece�i i_lemlerde teminat 
olarak dikkate al1nabilir. Piyasa'ya arz edilen 
fonlar1n teminat olarak de�erlendirilme oran1n1 
gösteren teminat dönü_üm parametresi, Takasbank 
taraf1ndan piyasa _artlar1 dikkate al1narak belirlenir, 
ayda bir gözden geçirilir.

Teminat Yeterlili�i Kontrolü
Piyasa'ya arz edilen fonun, i_lem vadesinde geri 
ödenmesi öncesi nakdin aktar1laca�1 hesap ile 
ili_kili pozisyon hesab1n1n teminat yeterlili�i 
kontrolü yap1l1r. Teminat yetersizli�i durumunda 
eksik teminat tutar1 kadar nakit alaca�1 teminat 
olarak bloke edilir. Üyenin serbest hesab1na 
aktar1lmaz.

Borç alan hesaba, borç al1nan tutar1n aktar1lmas1 öncesinde, teminat yeterlili�i Takasbank taraf1ndan kontrol 
edilir. Teminat1 yetersiz hesaplara takas alacaklar1 "eksik teminattan alacak blokesi hesaplamas1nda kullan1lan 
oran" (alacak da�1t1m parametresi) kullan1larak, iskonta edilmesi sureti ile teminat yeterlilikleri ölçüsünde da�1t1l1r. 
Alacak da�1t1m parametresi piyasa _artlar1 dikkate al1narak belirlenir, ayda bir gözden geçirilir.

Hesaplara ili_kin teminat yeterlili�i gün sonlar1nda hesaplan1r ve üye ekranlar1na yans1t1l1r. Teminat tamamlama 
son saati ertesi i_günü saat 15:00 (15:00 dahil) 'dir. Bu saatten sonra teminat1 yeterli olmayan hesaplar için 
temerrüt hükümleri uygulan1r.

Takasbank, rutin olarak yap1lan günsonu teminat yeterlili�i kontrolleri yan1s1ra, teminat yetersizli�i bulunan 
hesaplara gün içi teminat tamamlama ça�r1s1 da yapabilir. Gün içerisinde teminat tamamlama ça�r1s1 yap1lan 
üyelerin iki saat içerisinde teminat hesaplar1nda yeterli bakiyeyi bulundurmas1 gerekir. Belirlenen saate kadar 
teminat yükümlülü�ünü yerine getirmeyen üyeler için temerrüt hükümleri uygulan1r.

Üyelerin Takasbank nezdinde açt1klar1 hesaplarda yer alan anl1k takas pozisyonlar1, garanti fonu katk1 paylar1 ile 
teminatlar Takasbank taraf1ndan güncelleme i_lemine tabi tutulur. Teminat gereksinimi hesaplan1rken farkl1 risk 
gruplar1na ili_kin pozisyonlar aras1nda netle_tirme yap1lmaz.

4.10.4. Risk limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdi�i Piyasa'da Üyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tan1mlar. Risk 
limitleri Piyasa için ayr1 olarak belirlenebilece�i gibi MKT hizmeti verilen tüm piyasalar için toplam olarak da 
belirlenebilir. Risk limitleri, Üyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda ta_1d1klar1 pozisyonlar nedeni ile 
bulunmas1 gereken teminat tutarlar1 üzerinden belirlenir. Üyenin MKT hizmeti verilen tüm piyasalarda kendisi ve 
mü_terileri için alm1_ oldu�u tüm pozisyonlardan kaynakl1 toplam bulunmas1 gereken teminat1n1n risk limitini 
a_1p a_mad1�1 gün içerisinde de kontrol edilir. Risk limitini a_an üyenin emir iletmemesi esast1r. Bu durumda 
bekleyen emirler iptal edilebilir.
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4.10.5. B1A_ Para Piyasas1 Teminatlara 1li_kin Esaslar

4.10.5.1. De�erleme katsay1lar1

Teminatlara ve garanti fonu katk1 paylar1na uygulanacak, kesinti oranlar1n1 yans1tan, de�erleme katsay1lar1n1n 
hesaplanmas1nda Takasbank taraf1ndan uygun görülen parametrik, parametrik olmayan veya simülasyon tabanl1 
istatistiksel yöntemler kullan1labilir. Teminat de�erleme katsay1lar1n1n belirlenmesinde, ilgili varl1�1n Takasbank 
taraf1ndan de�erlendirilen kredi riski, vadesi, ola�anüstü piyasa ko_ullar1ndaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur 
riski dikkate al1nabilir.

Yap1lacak hesaplamalarda % 99,90 istatistiksel güven düzeyi ve 2 i_ günü elde tutma süresi kullan1l1r. 
Hesaplamalarda kullan1lacak tarihsel veri uzunlu�u asgari 1 y1ld1r. Yeterli veya hiç tarihsel verinin bulunmad1�1 
varl1klar için de�erleme katsay1lar1, benzer niteliklere sahip varl1klar için hesaplanan katsay1lar k1yas al1narak 
belirlenir.

Hesaplama 
Kriterleri

2 1_ Günü
Elde tutma süresi

Asgari 1 Y1l
Tarihsel veri 

uzunlu�u

Benzer Varl1k 
Katsay1lar1
De�erleme 
k1yaslamas1

%99,90 Güven 
Düzeyi

1statistiksel güven 
seviyesi

Belirlenen katsay1lar TCMB'nin ilgili varl1k için belirledi�i katsay1lar ile k1yaslan1r, Takasbank taraf1ndan 
belirlenen katsay1lar1n TCMB'nin ilgili varl1k için belirlenenen katsay1lardan yüksek olmas1 durumunda 
TCMB'nin belirledi�i katsay1lar kullan1l1r.

4.10.5.2. Teminat kompozisyon limitleri

B1A_ Para Piyasas1nda teminata kabul edilebilecek varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri EK-2'de 
verilen tabloda yer almaktad1r.

4.10.6. Garanti Fonuna 1li_kin Esaslar

Takasbank, Piyasa'da verece�i MKT hizmeti kapsam1nda, üyelerin temerrüde dü_mesi halinde olu_abilecek 
zararlar1n ilgili üyelerin teminatlar1n1 a_an k1sm1 için kullan1lmak üzere üyelerin katk1 paylar1 ile olu_turulan bir 
garanti fonu kurar. MKT üyelerinin garanti fonuna kat1l1m1 zorunludur.

4.10.6.1. Garanti fonunun büyüklü�ü ve üyelerce yap1lacak katk1 pay1 
miktar1

Garanti fonunun büyüklü�ü, en fazla bulunmas1 gereken teminat yükümlülü�üne sahip Üye ile ikinci ve üçüncü 
en fazla bulunmas1 gereken teminat yükümlülü�üne sahip olan Üyenin birlikte temerrüdü halinde ortaya ç1kacak 
kaynak ihtiyac1n1n büyük olan1ndan az olamaz. 1lgili kaynak ihtiyac1 Üyelerin risklerinin i_lem teminatlar1 ile 
kar_1lanan k1sm1 d1_1nda kalan bölümünden olu_ur. Stres ko_ullar1ndaki riskin istatistiksel yöntemlerle 
tahmininde s1ras1yla %99,9 istatistiksel güven düzeyi, 2 i_günü elde tutma süresi ve 5 y1ll1k veri seti kullan1l1r.
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Olu_turulacak garanti fonunun büyüklü�ünün hesaplanmas1nda geçmi_ asgari bir y1la ait Üye baz1nda gerçekle_mi_ gün 
sonu bulunmas1 gereken teminat yükümlülükleri kullan1l1r. Yeterli verinin bulunmad1�1 durumda, Takasbank daha k1sa 
bir veri seti ile asgari büyüklü�ü tespit edebilir. Garanti fonunun toplam büyüklü�üne ili_kin hesaplama 3 aydan fazla 
olmamak kayd1 ile yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterlili�i s1nan1r.

Garanti Fonu Katk1 
Paylar1
Üyelerin garanti fonu katk1 
paylar1, yat1r1lm1_ ve talep 
edilmesi halinde yat1r1lacak ilave 
garanti fonu katk1 paylar1ndan 
olu_ur. Yat1r1lm1_ garanti fonu 
katk1 paylar1 sabit ve de�i_ken 
garanti fonu katk1 paylar1ndan 
olu_ur. Bir Üyenin yat1r1lm1_ 
garanti fonu katk1 pay1, sabit 
katk1 pay1 tutar1ndan az olamaz. 
Üyelerin yat1rmalar1 gereken 
sabit katk1 pay1 tutarlar1, 50.000 
TL'dir. Bu tutar y1lda en az bir 
kez, Piyasa, ulusal veya 
uluslararas1 ekonomide ya_anan 
geli_meler dikkate al1narak 
gözden geçirilir ve gerekli 
görülmesi durumunda 
de�i_tirilebilir. De�i_ken katk1 
paylar1 alt ve üst s1n1rlara sahip, 
birbirini izleyen dilimlerden 
olu_ur.

Garanti Fonu Katk1 Pay1 
Hesaplamas1
Her bir üyenin yat1rmas1 gereken 
garanti fonu katk1 pay1n1n 
hesaplanmas1nda, üyelerin bir 
önceki ay içerisindeki ortalama 
bulunmas1 gereken teminat 
tutarlar1 dikkate al1n1r. Üyenin 
yat1rmas1 gereken toplam garanti 
fonu katk1 pay1n1n elde 
edilmesinde, üyelere ait ortalama 
teminat tutar1n1n, belirlenecek 
bir risk katsay1s1 ile çarp1lmas1 
suretiyle hesaplanan garanti fonu 
risk de�eri kullan1l1r.

Risk Katsay1s1 ve 
Hesaplama Dönemi
Garanti fonu katk1 pay1 
hesaplanmas1nda kullan1lacak 
risk katsay1s1 piyasa _artlar1 
gözetilerek üç ayda bir 
hesaplan1r ve di�er 
parametreleriyle birlikte genel 
mektup ile duyurulur. Takasbank 
taraf1ndan belirlen güncel 
"garanti fonu katk1 pay1 
hesaplamas1nda kullan1lacak risk 
katsay1s1" % 0.5 olarak 
belirlenmi_tir. Garanti fonuna 
konu risk de�erlerine ait dilimler 
ve bunlara kar_1l1k gelen garanti 
fonu katk1 pay1 tutarlar1 a_a�1da 
verilmi_tir.

Garanti Fonu katk1 pay1 yükümlülükleri her ay1n son i_günü hesaplanarak, takip eden ay1n ilk i_günü itibariyle 
güncellenir. Üyelerin garanti fonu katk1 pay1 hesaplamalar1 ilgili Üyelerin risk durumu ve Piyasa ko_ullar1 gözetilerek 
Takasbank taraf1ndan takip eden ay1n ilk i_günü beklenmeden yap1labilir.

Garanti Fonu Katk1 Pay1 yükümlülükleri, üyelere Takasbank taraf1ndan sa�lanan üye ekranlar1na mesaj, raporlama veya 
elektronik posta yoluyla yap1l1r. Üyenin sorumlulu�u, Takasbank taraf1ndan yap1lan ça�r1s1n1n üyeye ula_t1�1 anda 
ba_lar. Ça�r1ya konu yükümlülü�ün yerine getirilme süresi 3 i_ günüdür. 1lgili yükümlülük süresi içinde yerine 
getirilmez ise üye temerrüde dü_mü_ say1l1r.

Tablo 16: B1A_ Para Piyasas1 Garanti Fonu Risk De�erine ait Dilimler ve Kar_1l1k Gelen Katk1 Pay1

Hesaplama Aral1�1 Garanti Fonuna Konu Risk De�eri (TL) Toplam Katk1 Pay1 (TL)

1. Aral1k 0-50 Bin 50 Bin

2. Aral1k 50-60 Bin 50 Bin + (2-1) * 10 Bin

3. Aral1k 60-70 Bin 50 Bin + (3-1) * 10 Bin

4. Aral1k 70-80 Bin 50 Bin + (4-1) * 10 Bin

n.(*) Aral1k Önceki Aral1k + 10 Bin 50 Bin + (n-1) * 10 Bin

(*): Garanti Fonuna konu risk de�erinin tekabül etti�i aral1k
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4.10.6.2. Garanti fonuna katk1 pay1 olarak kabul edilebilecek varl1klar ve katk1 
pay1 tamamlama yükümlülü�ü

Garanti fonuna katk1 pay1 kabul edilecek varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen tabloda 
gösterilmektedir.

Garanti fonu katk1 pay1 olarak kullan1lan nakit d1_1 varl1klar1n, güncel piyasa fiyatlar1 ile de�erlenmelerini teminen, 
Takasbank taraf1ndan belirlenen fiyat üzerinden teminatlar gün sonunda de�erlemeye tabi tutulur. Günlük olarak 
yap1lan de�erleme sonucunda Garanti Fonu Katk1 Pay1 yükümlülükleri, üyelere Takasbank taraf1ndan sa�lanan üye 
ekranlar1na mesaj, raporlama veya elektronik posta yoluyla iletilir. Garanti Fonu Katk1 Pay1 tamamlama yükümlülü�ü 
olan üyeye bildirimin sistem arac1l1�1 ile gönderilmesi durumunda, ba_kaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaks1z1n 
üyenin ça�r1y1 ald1�1 kabul edilir. Üyenin sorumlulu�u, Takasbank taraf1ndan yap1lan ça�r1s1n1n üyeye ula_t1�1 anda 
ba_lar. Ça�r1ya konu yükümlülü�ün yerine getirilme süresi 3 i_ günüdür. 1lgili yükümlülük süresi içinde yerine 
getirilmez ise üye temerrüde dü_mü_ say1l1r.

4.10.6.3. Garanti fonunun kullan1m esaslar1

Temerrüt yönetiminde, Takasbank Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�i'nin 36 nc1 maddesinin birinci f1kras1n1n (d) bendine 
kadar kullan1labilecek kaynaklar1n yetersiz kalmas1 ve nakit yat1r1lan garanti fonu katk1 paylar1n1n yetersiz kalaca�1 
anla_1ld1�1nda, garanti fonundaki temerrüde dü_memi_ üyelere ait nakit d1_1 katk1 paylar1 nakde tahvil edilmeye 
ba_lan1r.

Garanti fonuna, ilgili 
temerrüdün ortaya ç1kt1�1 
tarihten sonra kat1lan üyelerce 
yat1r1lan veya mevcut üyelerin 
temerrüdün ortaya 
ç1kmas1ndan sonra ald1klar1 
risklere kar_1l1k yat1rd1klar1 
katk1 paylar1 kullan1lmaz.

Garanti fonuna ba_vurulmas1n1 
gerektiren hallerde, temerrüt 
nedeniyle olu_an zarar1n 
kapat1lmas1na kadar geçecek 
süre içinde garanti fonundan 
katk1 pay1 çekilmesine izin 
verilmez. Katk1 paylar1na 
ba_vurulmas1nda en likit 
varl1ktan ba_layarak, nakde 
tahvil kabiliyetinin yüksekli�i 
esas al1n1r. Garanti fonundaki 
nakit d1_1 teminatlardan nakde 
tahvil edilen ancak 
kullan1lmayan nakit tutarlar, 
nakit d1_1 teminatlar1 kullan1lan 
üyelere oransal olarak iade 
edilir.

Garanti fonuna maledilecek 
zarar1n temerrüde dü_memi_ 
üyelere da�1t1m1nda, üyelerin 
garanti fonu içindeki paylar1 
esas al1n1r. Üyeler temerrüt 
yönetimi çerçevesinde 
kullan1lm1_ olan yat1r1lm1_ 
garanti fonu katk1 pay1 
tutarlar1n1, 3 i_ günü içerisinde 
tekrar yat1rmakla 
yükümlüdürler.

Garanti fonuna maledilecek zarar1n fon büyüklü�ünün %50'sini a_mas1 muhtemel görüldü�ünde, üyelerden taahhüt 
ettikleri ilave katk1 paylar1n1 yat1rmalar1 talep edilebilir. Üyeler ilave katk1 paylar1n1 talepten sonra 5 i_ günü içinde 
yat1rmakla yükümlüdür. 1lgili temerrüdün kapat1lmas1nda k1smen veya hiç kullan1lmayan ilave katk1 paylar1 iade edilir. 
Talep edildi�i halde temerrüdün kapat1lmas1nda kullan1lmadan iade halinde, ilave garanti fonu katk1 talebinde 
bulunulmam1_ say1l1r.

Bir ayl1k dönemde Üyeden talep edilebilecek ilave garanti fonu katk1 pay1 tutar1, üyenin o ay için hesaplanan yat1r1lmas1 
gereken garanti fonu katk1 pay1 tutar1n1 a_amaz. Temerrüt nedeniyle üyelerden talep edilen ilave garanti fonu katk1 
paylar1n1n k1smen veya tamamen kullan1lmas1 halinde üyelerden garanti fonu yükümlülüklerini 36 1nc1 madde 
uyar1nca hesaplanan miktara tamamlamalar1 istenir. Ayn1 ay içerisinde Üyenin di�er üyelerin temerrüdü halinde 
katlanaca�1 maksimum zarar s1n1r1n1 a_an garanti fonu katk1 paylar1 ay sonuna kadar sadece kendi temerrütleri halinde 
kullan1l1r. 1 Nisan-31 Mart tarihleri aras1ndaki bir y1ll1k dönem içinde maksimum ilave garanti fonu katk1 pay1 
yükümlülü�ünü yerine getiren üyelerden talep edilecek normal garanti fonu katk1 pay1 tutarlar1 içinde bulunulan bir 
y1ll1k dönem tamamlan1ncaya kadar sadece kendi temerrütleri için kullan1l1r.
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4.10.7. Teminat Temerrüdüne 1li_kin Esaslar

1_lem valöründe gerçekle_en teminat temerrütlerinde, Takasbank'1n mali sorumlulu�u, Merkezi Kar_1 Taraf 
Yönetmeli�i'nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen s1n1rlar ve piyasa likidite k1s1tlar1 sakl1 kalmak kayd1yla, teminat 
yükümlülü�ünün, takas alaca�1ndan kar_1lanarak valör tarihinde yerine getirilmesi ve takas1n tamamlanmas1; 
i_lemin valör tarihinde tamamlanamamas1 halinde ise, temerrütün sonland1r1lmas1na kadar geçen süre ile 
s1n1rl1 olmak üzere i_lem faizi üzerinden hesaplanan faiz tutar1 kadard1r.

Piyasada yap1lan i_lemlerde, teminat teslimle yükümlü üyenin temerrüdü durumunda, fon arz eden 
üyenin i_leminin gerçekle_tirilmesi esast1r. Teminat borçlusunun temerrüt hükümleri sakl1 kalmak üzere, 
teminat borcu tamamen temin edildi�i takdirde, ayn1 gün içerisinde i_lem gerçekle_mi_ kabul edilir. K1smi 
teminat ödemesinde ödenmi_ teminat tutar1 ölçüsünde i_lem gerçekle_mi_ say1l1r. Gerçekle_meyen i_lem 
tutar1 için temerrüt hükümleri uygulan1r.

Verilen süre sonuna kadar temerrüt halini sona erdirmeyen Üyenin yükümlülü�ü takas alacaklar1ndan, 
eksik kalan k1s1m olmas1 halinde ise ba_lang1ç teminat1 ile garanti fonundan ve gerekmesi halinde di�er 
temerrüt kaynaklar1ndan kar_1lan1r. Takasbank temerrütü sonuçland1rmak amac1yla piyasada ters i_lem 
de yapabilir. Temerrüdün çözülmesi için üyeye ek süre verilmedi�i durumda temerrüdü takip eden i_ 
günü sonuna, ek süre verilmesi durumunda ise, verilen süreyi takip eden i_ günü belirlenen saate kadar 
Takasbank taraf1ndan ters i_lem yap1larak veya temerrüt yönetim kaynaklar1 kullan1larak 
teminatland1r1lamayan tutar için i_lem iptal edilmi_ say1l1r. Gerçekle_tirilemeyen i_lem tutar1 i_lem 
iptaline konu tutar1n temerrüt cezas1 ile birlikte ma�dur olan üyeye ödenir.

4.11. Borsa 1stanbul SWAP Piyasas1 Genel Esaslar1 ve Takas 1_lemleri

4.11.1. Genel Esaslar

1stanbul Uluslararas1 Finans Merkezi vizyonu do�rultusunda, Borsa 1stanbul ve Takasbank olarak Borsa 1stanbul 
Grubu, T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1'n1n liderli�inde ülkemizdeki finansal varl1klar1n riske kar_1 korunmas1 
amaçl1 yap1labilecek korunma stratejilerinde a�1rl1kla kullan1lan döviz al1m1 yöntemine alternatif ürünlerden biri 
olan SWAP Piyasas1 (Piyasa) 01/10/2018 tarihinde Borsa 1stanbul'da faaliyete ba_lam1_ olup, Takasbank Piyasa'da 
gerçekle_en i_lemlere Merkezi Kar_1 Taraf (MKT) olarak hizmet vermektedir.

Takas Süreci
Takas süreci; anapara ve de�i_im teminat1 
takas1n1 içerir.

Takas ödeme kar_1l1�1 ödeme ve teslim kar_1l1�1 
ödeme prensibi ile gerçekle_tirilir.

Piyasada gerçekle_tirilen i_lemlerde net borç ve 
alacak tutar1n1n hesaplanmas1nda para birimi ve 
k1ymetli maden baz1nda mü_teri/portföy 
ayr1m1 da gözetilerek çok tarafl1 netle_tirme 
yöntemi uygulanmaktad1r.

Takas gününde k1smi olarak yerine getirilen 
yükümlülükler kar_1l1�1nda alacaklar da 
kapat1lan borçlar oran1nda k1smi olarak ödenir.

Hesap 1_lemleri
1_lemler Takasbank sistemindeki TL, YP ve 
K1ymetli Madenler Piyasas1'ndaki hesaplar 
kullan1larak gerçekle_tirilir.

Üyeler, takas nakit borçlar1n1 Takasbank 
nezdindeki ilgili hesaplar1na göndererek kapat1r.

Da�1t1lan takas alacaklar1 üyelerin Takasbank 
nezdindeki serbest cari hesaplar1na ve K1ymetli 
Madenler Piyasas1'ndaki hesaplar1na aktar1l1r. 
Alacak da�1t1m1 yap1labilmesi için üyenin 
teminat yükümlülü�ünü yerine getirmi_ olmas1 
gerekir.
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Alacak Da�1t1m1
EFT kapan1_1 ile saat 19:15 aras1nda TL alacak da�1t1m1 yap1lmas1 durumunda, alacakl1 Bankan1n TCMB nezdindeki ZK hesab1na 
aktar1lmas1 için Takasbank taraf1ndan TCMB'na talimat verilir.

TL alacaklar1 Bankalar1n TCMB nezdindeki TIC hesaplar1na otomatik EFT ile gönderilir.

Yabanc1 para alacaklar1 Takasbank'a yaz1l1 talimatla bildirilen Muhabir Banka hesab1na otomatik SWIFT ile gönderilir. Takasbank'a 
bildirilmemesi durumunda Takasbank ekranlar1 arac1l1�1 ile üyeler taraf1ndan transfer gerçekle_tirilebilir.

Sözle_me düzeltme ve iptal i_lemleri Borsa taraf1ndan yap1l1r.

4.11.2. Takas 1_lemleri

o Piyasada gerçekle_tirilen i_lemlerin takas1 ayn1 gün (T+0), ileri valörlü i_lemlerin takas1 ise valör tarihinde gerçekle_ir. Ancak, piyasada 
temerrüt nedeniyle gerçekle_tirilen i_lemlerde valör k1s1t1 aranmaz.

o Takas süreleri belirlenirken Takasbank, muhabir banka ve Piyasa'1n aç1k oldu�u i_ günleri dikkate al1n1r.

o Takas i_lemleri a_a�1daki belirtilen saatler içerisinde gerçekle_tirilir. Takas süreleri içerisinde yerine getirilmeyen yükümlülükler için 
herhangi bir bildirime gerek kalmaks1z1n temerrüt hükümleri uygulan1r.

Tablo 17: Takas 1_lem Saatleri

1_lem Türü Saat

Takas ba_lang1ç saati (*) 14:00

Borç Kapatma Son Saatleri(*)

TL 17:15

KIYMETL1 MADEN 17:00

USD 21:00

EUR 21:00

Alacak Aktar1m Saatleri (*)

TL (TIC Hesab1na) 14:00 - 17:15

TL (TCMB ZK Hesab1na) 17:16 3 19:30

TL (11 Serbest Hesab1na) 19:31 3 21:00

USD(**) 14:00 - 21:00

EUR(**) 14:00 - 21:00

KIYMETL1 MADEN 14:00 - 21:00

De�i_im Teminat1 (K/Z) Saatleri

Takas Ba_lang1ç Saati 9:00

Borç Kapatma Son Saati 13:00

Borç Kapatma Son Saati-Yar1m i_ günü 12:30

Alacak Da�1t1m Son Saati 17:15

Teminat Tamamlama

Teminat tamamlama son saati 13:00

Teminat Tamamlama Son Saati-Yar1m i_ günü 12:30

(*) Yar1m i_ günlerinde ve resmi tatil günlerinde takas yap1lmayacakt1r.

(**) Takasbank d1_1na aktar1mlar için ilgili ödeme sisteminin operasyon i_ kurallar1 uygulan1r.
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4.11.3. Risk Yönetimi ve Teminatland1rma Esaslar1

4.11.3.1. Risk yönetimi

Piyasa'da risk yönetimi Takasbank taraf1ndan yap1l1r. Piyasa'da üyenin kendi ad1na yapt1�1 i_lemler "Üye" hesab1 
alt1nda, mü_terileri ad1na yapm1_ oldu�u i_lemler ise "Mü_teri" hesab1 alt1nda izlenir. 1_lem teminatlar1na ili_kin 
risk yönetimi bahse konu 2 adet hesap üzerinden yürütülür. Her bir hesaba ili_kin teminat gereksinimi ayr1 ayr1 
hesaplan1r ve her bir Pozisyon hesab1n1n teminat yeterlili�i ayr1 ayr1 kontrol edilir. Piyasa'da i_lem öncesi, i_lem 
an1 ve i_lem sonras1 risk yönetimi süreçleri uygulan1r.

4.11.3.1.1. 1_lem Öncesi Risk Yönetimi

Piyasada i_lem limiti olmayan hesaplar üzerinden emir iletimi yap1lamaz. 1_lem limiti, Takasbank taraf1ndan 
üyenin derecelendirme notu ve özkaynak düzeyi dikkate al1narak belirlenir. 1_lem öncesi risk yönetimi 
hesaplamalar1 kapsam1nda yap1lan i_lem limiti kontrolünde sözle_me tipi baz1nda netle_tirilmi_ tutarlar dikkate 
al1n1r.

4.11.3.1.2. Ba_lang1ç Teminat1, 1_lem An1 ve Sonras1 Risk Yönetimi

01

Ba_lang1ç Teminat1n1n Amac1 ve 
Hesaplanmas1
Borsa 1stanbul Swap Piyasas1nda i_lem valöründe ilk 
risk hesaplamas1 gün sonunda yap1l1r. Ba_lang1ç 
teminat1, üyenin yükümlülüklerini Prosedürde 
belirlenen sürelerde ifa etmedi�i durumda ortaya ç1kan 
temerrüdün çözülmesine kadar geçecek sürede, 
kurlarda ve k1ymetli maden fiyat1nda meydana gelen 
de�i_imin etkisini izale etmek amac1yla tahsil edilir.

Takasbank taraf1ndan asgari 1 y1ll1k veri seti ve asgari 
%99,00 güven düzeyi kullan1larak hesaplan1r ve piyasa 
_artlar1 gözetilerek ayda bir gözden geçirilir. Gerekli 
görülmesi halinde Takasbank, bir ayl1k sürenin bitimini 
beklemeden piyasa _artlar1 do�rultusunda ba_lang1ç 
teminat1n1 revize edebilir. Belirlenen parametreler 
genel mektup ile duyurulur.

02

Ba_lang1ç Teminat1n1n Farkl1la_t1r1lmas1
Ba_lang1ç teminat1; i_lem vadesi, i_lem taraf1, k1ymetli 
maden ve döviz cinsi baz1nda farkl1la_t1r1labilir. E�er 
i_lem vadesi baz1nda farkl1la_t1rma yap1lmazsa, vadede 
de�er kayb1 söz konusu olan para biriminden borçlanan 
üyenin ba_lang1ç teminat yükümlülü�üne, yap1lan 
i_lemin ima etti�i günlük de�er kayb1 gün sonu risk 
hesaplama sürecinde eklenir.

03

1_lem Sonras1 Risk Yönetimi ve Güncel 
De�erlemeler
Takasbank, i_lem sonras1 risk yönetimi süreci 
kapsam1nda saat 11:00, 13:00 ve 15:00'te pozisyonlara 
ve hesaplara ili_kin risk ve teminat tutarlar1n1 günceller. 
Bu güncelleme i_lemi ile hesaplara ili_kin bulunmas1 
gereken teminat tutar1 ile de�erlenmi_ teminat tutar1 
aras1ndaki fark, teminat eksi�i/fazlas1 olarak belirlenir.

De�erleme an1 kuru olarak Bankalararas1 spot piyasa 
al1_/sat1_ ortalama döviz kurunun son 10 dakika 
içerisindeki ortalamas1 kullan1l1r.

04

Gün 1çi Teminat Tamamlama Ça�r1lar1 ve 
Temerrüt
Rutin gün sonu teminat yeterlili�i kontrollerinin yan1 
s1ra, teminat yetersizli�i bulunan hesaplara gün içi 
teminat tamamlama ça�r1s1 da yap1labilir. Gün sonu 
risk hesaplamalar1nda üyelerin ertesi i_ günü vadesi 
dolacak olan sözle_meleri hesaplama d1_1 b1rak1labilir.

Gün içerisinde teminat tamamlama ça�r1s1 yap1lan 
üyelerin iki saat içerisinde teminat hesaplar1nda yeterli 
bakiyeyi bulundurmas1 gerekir. Belirlenen saate kadar 
teminat yükümlülü�ünü yerine getirmeyen üyeler için 
temerrüt hükümleri uygulan1r.

118



4.11.3.1.3. De�i_im Teminat1 ve Fonlama Maliyeti Hesaplamas1

De�i_im Teminat1 Nas1l Hesaplan1r?
1_ günü içerisinde aç1lan pozisyonlar1n üretti�i de�i_im teminat1, i_lem kuru/k1ymetli maden fiyat1 ile gün 
sonu kuru/k1ymetli maden fiyat1 aras1ndaki fark dikkate al1narak belirlenir.

Hesaplama günü öncesinde aç1lm1_ olan pozisyonlar1n de�i_im teminat1 hesaplamas1nda, bir önceki gün 
sonuna ili_kin kur ile ilgili gün sonu kuru kar_1la_t1r1l1r.

De�i_im Teminat1 Netle_tirme Süreci
Bu kapsamda her bir sözle_me baz1nda hesaplanan de�i_im teminat1 tutar1, döviz/k1ymetli maden baz1nda 
netle_tirilir. 

Bu tutara varsa fonlama maliyeti ve vadesi dolan sözle_melere ili_kin de�i_im teminat1 iadesi eklenir ya da 
dü_ülür.

Fonlama Maliyeti Hesaplamas1
Fonlama maliyetine tabi de�i_im teminat1 bakiyesi, sözle_me baz1ndaki kümülatif net de�i_im teminat1 
bakiyesi üzerinden hesaplan1r.

Fonlama maliyeti, ilgili güne ait Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1, Repo Ters Repo Pazar1 Normal 
Emirler Pazar1'nda olu_an gecelik a�1rl1kl1 ortalama faiz oran1 üzerinden a_a�1daki formülle hesaplan1r:

F =  

360
(K m latif Net De  i  im Teminat1 Bakiyesi × Gecelik Faiz)ü ü gÚ ş

Burada F, fonlama maliyetini temsil eder.

Takas ve Netle_tirmeye Etkisi
Herbir i_lemin vadesi boyunca el de�i_tiren de�i_im teminat tutarlar1ndan, kümülatif net pozitif bakiyeye 
sahip olan taraf1n söz konusu borcu, de�i_im teminat1 ve fonlama maliyeti takas1na borç olarak eklenir ve 
netle_tirmeye konu olur.

4.11.3.2. SWAP Teminatlara 1li_kin Esaslar

4.11.3.2.1. De�erleme Katsay1lar1

Takasbank, teminatlara ve garanti fonu katk1 paylar1na uygulanacak de�erleme katsay1lar1n1 belirler. Bu katsay1lar, 
varl1klar1n kesinti oranlar1n1 yans1t1r ve piyasa ko_ullar1ndaki riskleri dikkate al1r.

De�erleme Yöntemleri
Teminatlara ve garanti fonu katk1 paylar1na uygulanacak, kesinti oranlar1n1 yans1tan, de�erleme katsay1lar1n1n 
hesaplanmas1nda Takasbank taraf1ndan uygun görülen parametrik, parametrik olmayan veya simülasyon 
tabanl1 istatistiksel yöntemler kullan1labilir.
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Dikkate Al1nan Faktörler
Teminat de�erleme katsay1lar1n1n belirlenmesinde, 
ilgili varl1�1n Takasbank taraf1ndan de�erlendirilen 
a_a�1daki faktörler dikkate al1nabilir.

Kredi Riski

Vade

Ola�anüstü piyasa ko_ullar1ndaki volatilite

Likidite

Kur Riski (varsa)

Hesaplama Parametreleri
Hesaplamalarda kullan1lan parametreler _unlard1r:

1statistiksel Güven Düzeyi: %99,90

Elde Tutma Süresi: 2 i_ günü

Tarihsel Veri Uzunlu�u: Asgari 1 y1l

Yeterli veya hiç tarihsel verinin bulunmad1�1 
varl1klar için de�erleme katsay1lar1, benzer 
niteliklere sahip varl1klar için hesaplanan katsay1lar 
k1yas al1narak belirlenir.

Piyasa9da teminat olarak kabul edilebilecek k1ymetlerin teminat de�erlerinin hesaplanmas1nda prosedürde 
belirlenmi_ olan de�erleme katsay1lar1 esas al1n1r.

4.11.3.2.2. SWAP Teminat kompozisyon limitleri

Teminata kabul edilebilecek varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen tabloda yer 
almaktad1r. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varl1klar ve bu varl1klar için 
kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile belirlenmi_ olanlar da dâhil kompozisyon limitlerinde 
de�i_iklik yapmaya yetkilidir.

4.11.4. SWAP Garanti Fonuna 1li_kin Esaslar

Garanti Fonu Kurulu_u ve Kat1l1m
Takasbank, Piyasa'da verece�i MKT hizmeti kapsam1nda, üyelerin temerrüde dü_mesi halinde olu_abilecek 
zararlar1n ilgili üyelerin teminatlar1n1 a_an k1sm1 için kullan1lmak üzere üyelerin katk1 paylar1 ile olu_turulan 
bir garanti fonu kurar. MKT üyelerinin garanti fonuna kat1l1m1 zorunludur. MKT üyelerinin garanti fonu katk1 
paylar1, yat1r1lm1_ ve Takasbank taraf1ndan talep edilmesi halinde yat1r1lacak ilave garanti fonu katk1 
paylar1ndan olu_ur. Garanti Fonunun MKT Yönetmeli�i, Yönerge ve Prosedür hükümleri çerçevesinde 
kullan1lmas1 durumunda, MKT üyelerinden yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1 tutar1n1 geçmemek üzere ilave 
katk1 pay1 yat1rmalar1 istenebilir. 1 Nisan 3 31 Mart tarihleri aras1ndaki bir y1ll1k dönem içinde Üyelerden en 
fazla iki sefer ilave katk1 pay1 yat1rmalar1 istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katk1 pay1, 
her bir üye için, talebe mesnet te_kil eden temerrütlerin vuku buldu�u ay için hesaplanm1_ yat1r1lmas1 gereken 
garanti fonu katk1 pay1 tutar1n1 a_amaz. 1lave garanti fonu katk1 pay1 tutar1, bir kez yat1r1lm1_ tutar1n tamam1 
olarak veya dilimler halinde toplam yat1r1lm1_ tutar1 geçmemek _art1yla birden çok kez talep edilebilir.

Üyelikten Ayr1lma ve Yükümlülükler
Üyelikten ayr1lma talebini bu Prosedür ve ilgili di�er düzenlemeler kapsam1ndaki yükümlülüklerini yerine 
getirdikten sonra ileten ve bu talepleri henüz Yönetim Kurulu'nca karara ba�lanmam1_ veya MKT üyeli�inden 
ayr1lma talebi Yönetim Kurulu taraf1ndan kabul edilmi_, ancak yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1n1n iadesi için 
süre verilmi_ MKT üyelerinin maruz kalabilece�i maksimum garanti fonu yükümlülü�ü, talep tarihinde henüz 
çözümlenmesi devam eden bir temerrüdün mevcut olmamas1 halinde, talepte bulunulan ay1n ilk i_ günü 
itibar1yla güncellenen garanti fonu tutar1n1n iki kat1, aksi takdirde üç kat1d1r. Üyelikten ayr1lma talebinin 
sözkonusu yükümlülüklerin yerine getirilmeden yap1lmas1 durumunda ise bu oranlar üç ve dört kat1 olarak 
uygulan1r. Takasbank taraf1ndan muhtemel garanti fonu yükümlülüklerinden kaç1nmak için MKT üyeli�inden 
ayr1ld1�1 veya ayr1lma talebinde bulundu�u de�erlendirilen kurulu_lar tekrar MKT üyeli�ine kabul 
edilmeyebilir.
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Fonun Kullan1m1 ve 1daresi
Temerrüde dü_en Üyenin i_lem teminatlar1, garanti fonu katk1s1 ve Takasbank taraf1ndan Piyasa'da kar_1lanm1_ 
riskler için yap1lan sermaye tahsisi yetersiz kalmad1kça, di�er Üyelerin garanti fonu katk1 paylar1na ba_vurulamaz. 
Üyeli�in sonlanmas1 halinde Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�inin 33 üncü maddesi hükümleri çerçevesinde garanti 
fonu katk1 pay1 geri ödenir.

Garanti fonundaki varl1klar amac1 d1_1nda kullan1lamaz. Üyeler taraf1ndan garanti fonuna yat1r1lacak katk1 paylar1n1n, 
kendi mülkiyetlerindeki varl1klardan kar_1lanmas1 esast1r. Garanti fonu, Takasbank taraf1ndan temsil ve idare edilir.

4.11.4.1. Garanti fonunun büyüklü�ü ve üyelerce yap1lacak katk1 pay1 miktar1

Garanti fonunun büyüklü�ü, en büyük aç1k pozisyona 
sahip Üye ile ikinci ve üçüncü en büyük aç1k 
pozisyona sahip olan Üyenin birlikte temerrüdü 
halinde ortaya ç1kacak kaynak ihtiyac1n1n büyük 
olan1ndan az olamaz. 1lgili kaynak ihtiyac1 Üyelerin 
risklerinin i_lem teminatlar1 ile kar_1lanan k1sm1 
d1_1nda kalan bölümünden olu_ur. Stres ko_ullar1ndaki 
riskin istatistiksel yöntemlerle tahmininde s1ras1yla 
asgari %99,5 istatistiksel güven düzeyi, 2 i_günü elde 
tutma süresi ve 5 y1ll1k veri seti kullan1l1r. Takasbank 
taraf1ndan kullan1lan güven düzeyi ayr1ca duyurulur.

Olu_turulacak garanti fonunun büyüklü�ünün 
hesaplanmas1nda geçmi_ asgari bir y1la ait Üye 
baz1nda gerçekle_mi_ gün sonu bulunmas1 gereken 
teminat yükümlülükleri kullan1l1r. Yeterli verinin 
bulunmad1�1 durumda, Takasbank daha k1sa bir veri 
seti ile asgari büyüklü�ü tespit edebilir.

Garanti fonunun toplam büyüklü�üne ili_kin 
hesaplama 3 aydan fazla olmamak kayd1 ile 
yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterlili�i 
s1nan1r. Üyelerin garanti fonu katk1 paylar1, yat1r1lm1_ 
ve talep edilmesi halinde yat1r1lacak ilave garanti fonu 
katk1 paylar1ndan olu_ur. Yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 
paylar1 sabit ve de�i_ken garanti fonu katk1 
paylar1ndan olu_ur. Bir Üyenin yat1r1lm1_ garanti fonu 
katk1 pay1, sabit katk1 pay1 tutar1ndan az olamaz. 
Üyelerin yat1rmalar1 gereken sabit katk1 pay1 tutarlar1, 
2.875.000 TL'dir. Bu tutar y1lda en az bir kez, Piyasa, 
ulusal veya uluslararas1 ekonomide ya_anan geli_meler 
dikkate al1narak gözden geçirilir ve gerekli görülmesi 
durumunda de�i_tirilebilir. De�i_ken katk1 paylar1 alt 
ve üst s1n1rlara sahip, birbirini izleyen dilimlerden 
olu_ur.

Her bir üyenin yat1rmas1 gereken garanti fonu katk1 
pay1n1n hesaplanmas1nda, üyelerin bir önceki ay 
içerisindeki ortalama bulunmas1 gereken teminat 
tutarlar1 dikkate al1n1r. Üyenin yat1rmas1 gereken 
toplam garanti fonu katk1 pay1n1n elde edilmesinde, 
üyelere ait ortalama teminat tutar1n1n, belirlenecek bir 
risk katsay1s1 ile çarp1lmas1 suretiyle hesaplanan 
garanti fonu risk de�eri kullan1l1r.

Garanti fonuna katk1 pay1 olarak kabul edilebilecek varl1klar ve katk1 pay1 tamamlama yükümlülü�ü

Garanti fonuna katk1 pay1 kabul edilecek varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen 
tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varl1klar ve bu varl1klar 
için kompozisyon limitleri belirlemeye veya belirlenmi_ olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde de�i_iklik 
yapmaya yetkilidir.
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Grup limitleri toplam yat1r1lm1_ teminat üzerinden hesaplan1r. Alt grup limitlerinin hesaplamas1nda ilgili 
varl1k tutar1n1n grup limiti uygulanm1_ toplam de�erlenmi_ k1sm1 dikkate al1n1r. Garanti fonu katk1 pay1 
olarak kullan1lan nakit d1_1 varl1klar1n, güncel piyasa fiyatlar1 ile de�erlenmelerini teminen, Takasbank 
taraf1ndan belirlenen fiyat üzerinden teminatlar gün sonunda de�erlemeye tabi tutulur. Günlük olarak 
yap1lan de�erleme sonucunda Garanti Fonu Katk1 Pay1 yükümlülükleri, üyelere Takasbank taraf1ndan 
sa�lanan üye ekranlar1na mesaj, raporlama veya elektronik posta yoluyla iletilir. Garanti Fonu Katk1 Pay1 
tamamlama yükümlülü�ü olan üyeye bildirimin sistem arac1l1�1 ile gönderilmesi durumunda, ba_kaca 
bir ihbar ve bildirime gerek kalmaks1z1n üyenin ça�r1y1 ald1�1 kabul edilir. Üyenin sorumlulu�u, 
Takasbank taraf1ndan yap1lan ça�r1s1n1n üyeye ula_t1�1 anda ba_lar. 1lgili yükümlülük süresi içinde yerine 
getirilmez ise üye temerrüde dü_mü_ say1l1r.

4.11.5. Temerrüt 1_lemlerine 1li_kin Esaslar

Piyasada yap1lan i_lemlerden do�an borçlar a_a�1daki durumlarda muaccel hale gelir.

01

Takas i_lemlerine ili_kin 
yükümlülüklerin i_bu Prosedürde 
belirlenen süreler içinde yerine 
getirilmemesi,

02

Takasbank taraf1ndan hesaplanan 
gün içi ve gün sonu teminat 
tamamlama yükümlülüklerinin i_ 
bu Prosedürde belirlenen süreler 
içinde yerine getirilmemesi,

03

Garanti fonu ve ilave garanti fonu 
katk1 paylar1 tamamlama 
yükümlülüklerinin i_bu Prosedürde 
belirtilen süreler içerisinde yerine 
getirilmemesi,

04

De�i_im teminat1 takas1 (K/Z) yükümlülü�ünün i_bu 
Prosedürde belirtilen süreler içinde yerine 
getirilmemesi,

05

SWAP Piyasas1 Prosedür'ünün 9 uncu maddesi 
kapsam1nda Üyenin yükümlülüklerinin Takasbank 
taraf1ndan tasfiye edilmesine karar verilmesi.

Borcun muaccel hale geldi�i tarihte, bu Prosedür'de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yükümlülüklerin 
yerine getirilmemesi halinde Üye, ayr1ca bir bildirimde bulunulmaks1z1n temerrüde dü_er. Üyenin muaccel hale 
gelen bir borcundan temerrüde dü_mesi durumunda, üyenin tüm borçlar1 muaccel hale gelir.

Temerrüt halinde, Takasbank taraf1ndan Üyenin ilgili hesaplar1ndaki teminatlar1n1 çekmesine izin verilmez. 
Takasbank temerrüt büyüklü�ünü gözeterek, Üyenin hesaplar1 üzerinden emir iletiminin engellenmesini 
Borsa'dan isteyebilir.

Takasbank taraf1ndan Üyeye temerrüt halini sona erdirmesi için en fazla temerrüt tarihini takip eden i_ günü 
sonuna kadar süre verilebilir. Verilen süre sonuna kadar temerrüt halinin sona erdirilmemesi halinde, Takasbank, 
temerrüde konu tutar1n temin edilebilmesi amac1yla organize ve tezgah üstü piyasalarda i_lem yapabilir. 1_lemin 
gerçekle_tirilebilmesi için üyenin i_lem teminat1 ve garanti fonu katk1 pay1 tutarlar1 kullan1labilir.

Teminat ve garanti fonu yükümlülüklerinin i_ bu Prosedürde belirlenen sürelerde yerine getirilmemesi halinde 
temerrüt faizi uygulan1r.

Piyasada gerçekle_tirilen i_lemlerden kaynaklanan;

TL yükümlülükleri saat 17:15'den,

K1ymetli Maden yükümlülükleri 17:00'den,

USD yükümlülükleri saat 21:00'dan, 122



EUR yükümlülükleri saat 21:00'dan,

De�i_im teminat1 yükümlülüklerinin saat 13:00'dan,

Teminat yükümlülüklerini saat 13:00'dan, sonra yerine getiren üyeler herhangi bir bildirime gerek kalmaks1z1n 
temerrüde dü_mü_ say1l1rlar.

Yükümlülüklerini takas günü belirlenen saatten sonra yerine getiren üyelerden al1nacak temerrüt faizi, yükümlülü�ünü 
izleyen günde yerine getiren üyelerden farkl1la_t1r1labilir. Yükümlülüklerinin yerine getirilmesinde, üyenin 
ekranlar1ndan yap1lan borç kapatma saati esas al1n1r.

4.11.5.1. Temerrüt yönetim süreci

Takas yükümlülüklerini zaman1nda yerine getirmeyen ve Prosedürde belirlenen süreler içinde Takasbank taraf1ndan 
Piyasa'da yap1lan i_lemler sonucunda takas borcu kapat1lamayan Üyenin ilgili temerrüdü MKT Yönetmeli�i'nin 13 üncü 
maddesi uyar1nca Borsa, Kurul ve ilgili Üyeye bildirilir ve Üyenin hesaplar1 üzerinde her türlü i_lem yapma yetkisi 
durdurulur. Takasbank, temerrüde dü_en Üye hakk1nda Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�i'nin ilgili maddeleri 
çerçevesinde, sadece bunlarla s1n1rl1 olmamak üzere, a_a�1daki önlemlerin bir ya da birkaç1n1 uygulayabilir. Temerrüt 
yönetim araçlar1n1n kullan1m1nda temerrüdün nedeni ve piyasalara etkileri göz önünde bulundurulur.

Temerrüt Yönetim Önlemleri
Temerrüde dü_memi_ mü_teri hesaplar1ndaki aç1k pozisyonlar1n, Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�i'nin 26 nc1 
maddesi uyar1nca teminatlar1yla birlikte tamamen ya da k1smen temerrüde dü_meyen bir Üyeye ta_1nmas1;

1.

Temerrüde dü_en Üyenin kendi portföyüne ve kendisine ba�l1 teminat aç1�1 bulunan mü_teri hesaplar1ndaki 
nakit d1_1 teminatlar1 ve garanti fonu katk1 paylar1n1n nakde çevrilmesi;

2.

Üyenin di�er piyasalardaki i_lem teminat1 fazlal1klar1n1n kullan1lmas1,3.

1lgili Piyasa'da riskinin bulunmamas1 kayd1yla, Üyenin di�er piyasalardaki garanti fonu katk1 paylar1n1n 
kullan1lmas1,

4.

Temerrüde dü_memi_ Üyelere ait garanti fonu katk1 paylar1n1n kullan1m1 için SWAP Piyasas1 Prosedür'ünün 38 
inci maddesi uyar1nca hareket edilmesi,

5.

Mü_terilerin pozisyonlar1n1n ve teminatlar1n1n gerekti�inde resen veya mü_terilerin talebiyle temerrüde dü_en 
Üyenin r1zas1 aranmaks1z1n di�er üyelere ta_1nmas1,

6.

Pozisyonlar1n resen kapat1lmas1,7.

Ayn1 tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yükümlülüklerin netle_tirilmesi.8.

Takasbank taraf1ndan temerrüde dü_en üye hakk1nda SWAP Piyasas1 Prosedür'ünde yer alan temerrüt hükümlerinin ve 
Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�inin Be_inci Bölümü hükümlerinin tatbiki sonras1nda olu_an ve temerrüde dü_en Üyeye 
ait teminat ve garanti fonu katk1 paylar1yla kar_1lanamayan aç1klar Takasbank ve di�er Üyelerin zarar1 olarak tan1mlan1r 
ve Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�i'nin 36 1nc1 maddesinin birinci f1kras1nda yer alan s1ra ile üstlenilir. Temerrüde 
dü_en Üyeden daha sonra yap1lacak tahsilatlar Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�i'nin 36 1nc1 maddesinin be_inci f1kras1 
uyar1nca da�1t1l1r.

Takasbank, Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�inin 36 nc1 maddesi çerçevesinde kar_1lanm1_ risklere tahsis edilen 
sermayenin temerrüt nedeniyle kullan1lmas1 durumunda eksilen miktar1, bir ay içinde tamamlar. Bir y1ll1k sürede bu 
_ekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktar1 dönem ba_1nda belirlenen miktar1 a_amaz. Eksilen sermayenin 
tamamlanmas1na kadar geçecek bir ayl1k sürede tekrar temerrüt ya_anmas1 halinde varsa tahsis edilen sermayeden arta 
kalan k1s1m kullan1l1r. Yetersiz kalan bölüm için temerrüde dü_memi_ Üyelerin garanti fonuna ba_vurulur. Sermayenin 
yeniden tamamlanmas1, kullan1lm1_ garanti fonu katk1 paylar1n1n iadesini gerektirmez.
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4.12. Kupon Ödemesi ve 1tfa 1_lemleri

Takasbank nezdinde saklamada bulunan TL ve döviz ödemeli Özel Sektör Tahvili, Finansman Bonosu, Banka 
Bonosu , Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar1n1n itfas1/kupon ödemesi sistem taraf1ndan itfa/kupon ödemesinin 
yap1laca�1 gün herhangi bir talimat verilmesine gerek olmaks1z1n ilgili üyelerin Takasbank nezdindeki Serbest 
Cari TL ve YP (Yabanc1 Para) hesaplar1na sistem taraf1ndan otomatik olarak alacak kaydedilir. Ancak, itfa/kupon 
ödemesi gerçekle_tirilen k1ymetlerin teminat depolar1nda bulunmas1 durumunda; ödemenin yap1labilmesi için 
ilgili teminat hesaplar1na aktar1l1r.

Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 1_leyi_ Esaslar1 Genelgesi ile kuponlu k1ymetlerin repo i_lemlerindeki 
kullan1m alan1n1n geni_letilmesi amac1yla, kupon ödeme günü V2 tarihine de e_it olan kuponlu k1ymetlerin repo 
i_lemlerine konu edilebilmesine olanak sa�lanm1_t1r.

Bu çerçevede; Repo-Ters Repo Pazar1 ve Menkul K1ymet Tercihli Repo Pazar1 i_lemlerine konu k1ymetlere ait 
kupon bedelleri ters repo yapan kurum hesab1nda bloke bulunan k1ymet bakiyeleri baz al1narak repo yapan 
üyeye ödenir.

4.13. Bildirimler

Banka ve arac1 kurumlar1n Takasbank'a yapmak zorunda oldu�u bildirimler a_a�1dad1r.

Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'ndan Al1nan Menkul K1ymetlerin 
Bildirimi
Banka ve arac1 kurumlar1n, Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'ndan ters repo ile ald1klar1 menkul 
k1ymetleri, mü_terileri ile yapt1klar1 repo i_lemlerine konu etmeleri durumunda, bu i_lemlerin Takasbank'a 
bildirimi zorunludur. 1_leme konu menkul k1ymetler bildirim esnas1nda sistem taraf1ndan otomatik olarak 
1103 nolu depoya aktar1l1r. Aktar1m i_lemlerini zaman1nda yapmayan üyelerin, repo i_lemleri sonucu 
ald1klar1 nakitleri kar_1layacak miktarda menkul k1ymet bloke etmemeleri nedeniyle, bloke edilen menkul 
k1ymet üzerindeki tutarlar mevduat niteli�inde olaca�1ndan, bu _ekilde fon toplayan kurulu_lar hakk1nda 
Bankac1l1k Kanunu ve TC Merkez Bankas1 Kanunu'nun ilgili maddelerine göre TCMB taraf1ndan i_lem 
yap1lacakt1r.

Borsa D1_1 Repo ve Ters Repo 1_lemlerinin Bildirimi
Banka ve arac1 kurumlar borsa d1_1nda yapt1klar1 repo ve ters repo i_lem detaylar1n1 i_lem baz1nda Takasbank 
sistemine dosya aktar1m1 yoluyla veya Borsad1_1 Mü_teri 1_lemleri Menüsünden kay1t giri_i yaparak i_lemi 
gerçekle_tirdikleri gün sonuna kadar bildireceklerdir.

Takasbank D1_1nda Yap1lan Repo-Ters Repo Sözle_melerinin Bildirimi
Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda gerçekle_tirilen ancak, takas1 Takasbank d1_1nda yap1lan repo- 
ters repo sözle_melerine ait menkul k1ymet bildirimleri, i_lemin ba_lang1ç valöründe Takasbank'a yap1l1r.

Vadesinden Önce Bozulan 1_lemlerin Bildirimi
Banka ve arac1 kurumlar1n Borsa 1stanbul'da gerçekle_tirdikleri ancak, takas1n1 Takasbank d1_1nda yapt1klar1 
sözle_meler ile arac1 kurumlar1n mü_terileri ile yapm1_ oldu�u repo - ters repo i_lemlerinin vadesinde 
bozulma söz konusu olursa (vadesinden önce geri dönü_ olursa) Takasbank'a bildirimde bulunulmas1 
gerekmektedir.
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Bilgi Kutusu 2: Pay ve Borçlanma Araçlar1 Takas Kar_1la_t1rma Tablosu (Genel Hususlar)

Kriter Pay Takas Borçlanma Araçlar1 Takas

Genel Hususlar

Piyasa Pay Piyasas1 Borçlanma Araçlar1 Piyasas1

Kurumlar
(Nakit-K1ymet Takas)

K1ymet Takas1
MKK (Pay, Rüçhan, Makbuz, BYF, Varant)

K1ymet Takas1
TCMB (D1BS vb)
MKK (ÖSBA, PaySenedi Repo Pazar için)

Nakit Takas1
Takasbank

Nakit Takas1
Takasbank

Takas Valörü T+2*
*Temerrüt i_lemlerinde T günü valörlü

T günü
* T+1: Yabanc1 Para üzerinden k1ymet 
i_lemlerinde

Takasa Konu Kurumlar Arac1 Kurumlar ve Yat1r1m Bankalar1 Banka ve Arac1 Kurumlar

Netle_tirme T gününde
Düzeltme varsa T+1 gününde
Brüt takas uygulamas1 da var

T gününde

Netle_tirme Baz1 (Üye/Sicil) Üye-Sicil (Mü_teri) baz1nda Üye baz1nda

Ödeme prensibi Teslim Kar_1l1�1 Ödeme (DvP-Delivery 
versus Payment)

Teslim Kar_1l1�1 Ödeme (DvP-Delivery 
versus Payment)

Garanti Hesab1 Var Var

Garanti Hesab1 Aktar1m1 - -

Takas1n Sonuçland1r1lmas1: Kaydi/Fiziki Kaydi Kaydi

K1ymet Borç Kapama-Alacak Da�1t1m Üye-Sicil (Mü_teri) baz1nda Üye baz1nda

Takasbank Garantisi Var Var

Blokelendirme, bloke çözme ve likidite 
s1ras1 prensibi

Yok. Yok

Blokelendirme s1ras1 Yok Yok

Bloke Çözme S1ras1 Yok Yok

Mahsup 1mkân1 Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 nakit takas 
borç/alaca�1 ve TPP borç/alaca�1 için 
mahsup mümkün

Pay Piyasas1 nakit takas borç/alaca�1 ve 
TPP borç/alaca�1 için mahsup mümkün

Yar1m Tatil günü uygulamas1 Yar1m i_ günlerinin i_lemlerin önceki 
i_günü i_lemleri ile birle_tirilerek takasa 
konu olur.

Yar1m i_ günlerinin i_lemlerinin takas1 
yine ayn1 gün gerçekle_tirilir.
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Bilgi Kutusu 3: Pay ve Borçlanma Araçlar1 Takas Kar_1la_t1rma Tablosu (Temerrüte 1li_kin Hususlar)

Kriter Pay Takas Borçlanma Araçlar1 Takas

Temerrüte 1li_kin Hususlar

Takas Borcu Kapama Son Saati 16:45 16:45

Ön Temerrüt Uygulamas1 Yok Var

Uygulanan Temerrüt Faizi " Borsa 1stanbul Repo Ters Repo Pazar1,
" TCMB Bankalararas1 Para Piyasas1,
" Takasbank Para Piyasas1

yukar1da yer alan Piyasalarda olu_an bir 
gecelik a�1rl1kl1 ortalama faiz oranlar1ndan 
en yüksek olan1

" Borsa 1stanbul Repo Ters Repo Pazar1,
" TCMB Bankalararas1 Para Piyasas1,
" Takasbank Para Piyasas1

yukar1da yer alan Piyasalarda olu_an bir 
gecelik a�1rl1kl1 ortalama faiz oranlar1ndan 
en yüksek olan1

Temerrüt Faizi için Uygulanan Kat Say1lar Saat Aral1�1 Katsay1
16:46-17:30                                        1
17:31 sonras1 ve ertesi günlerde    3

Saat Aral1�1 Kat Say1
16:46-17:00                                              0,25
17:01-17:30                                               0,50
17:31-18:45 ve valör tarihinden sonra     3

Tahakkuk Eden Temerrüt Faiz Tutar1n1n 
Ödenme Süresi

Tahakkuk ettikten sonra 3 i_ gününde Tahakkuk ettikten sonra 3 i_ gününde

Temerrüt Faizi Formülü [matrah x (Baz faiz/100 ) x (gün/360) x 
Katsay1]

[matrah x (Baz faiz/100 ) x (gün/365) x 
Katsay1]
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BÖLÜM SORULARI

1) Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 Pay Senedi Repo 
Pazar1'nda (Pazar) gerçekle_en i_lemlerin takas1 ile ilgili a_a�1daki 
ifadelerden hangisi yanl1_t1r?

a) Pazarda gerçekle_en i_lemler mü_teri baz1nda netle_tirilir

b) K1ymet borç kapatma alacak da�1t1m i_lemleri Merkezi Kay1t 
Kurulu_u nezdinde mü_teri baz1nda gerçekle_tirilir

c) Takas i_lemleri üye baz1nda sonuçland1r1l1r

d) Nakit yükümlülükleri üyenin 1stanbul Takas ve Saklama 
Bankas1 A._. nezdindeki ilgili hesab1na nakit aktar1m1 yoluyla 
gerçekle_tirilir

e) Pazardaki i_lemler mevcut Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 takas 
i_lemleri ile netle_tirilebilir

2) Sermaye piyasas1 araçlar1n1n takas talimat ve i_lemleri ile 
ödeme i_lemlerinin geri al1namamas1 ve iptal edilememesi, 6362 
say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu çerçevesinde a_a�1dakilerden 
hangisi ile ifade edilir?

a) Takas kesinli�i

b) Merkezi kar_1 taraf

c) Merkezi takas

d) Merkezi saklama

e) Kaydi saklama

3) Takasbank A._. Borsa 1stanbul A._. Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 
Takas ve Teminat Yönetimi Yönergesinde yer alan takasa ili_kin 
a_a�1daki ifadelerden hangisi/hangileri do�rudur?

I. Piyasada gerçekle_tirilen TL cinsinden i_lemlerin takas1 
i_lemden iki gün sonra (T+2), döviz cinsinden yap1lan i_lemlerin 
takas1 ise i_lemden üç gün sonra (T+3) gerçekle_tirilir.

II. Sermaye piyasas1 araçlar1n1n takas ve ödeme i_lemleri, üye 
faaliyetlerinin geçici ya da sürekli olarak durdurulmas1 ile idari 
ve adli merciler nezdinde tasfiye i_lemlerine ba_lanmas1 
durumu da dâhil olmak üzere, geri al1namaz ve iptal edilemez.

III. Takas i_lemlerinde Teslim Kar_1l1�1 Ödeme prensibi 
uygulan1r.

a) Yaln1z I

b) Yaln1z II

c) I ve III

d) II ve III

e) I, II ve III

4) Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 i_lemlerine ait 
900.000 TL nominal de�erli TRT050515T15 tan1ml1 menkul 
k1ymet yükümlülü�ünü saat 17:15'de gecikmeli olarak yerine 
getiren üyenin a_a�1daki veriler do�rultusunda ödeyece�i 
temerrüt faizi tutar1 nedir?

Menkul k1ymetin a�1rl1kl1 ortalama fiyat1: 85,550

Borsa 1stanbul Repo 3Ters Repo Pazar1nda olu_an O/N faiz: 
%15,50

TCMB 1nterbank Para Piyasas1nda olu_an 1 gecelik a�1rl1kl1 
ortalama faiz: % 15,48

Takasbank Para Piyasas1nda olu_an O/N faiz: %15,20

a) 65,55

b) 71,78

c) 81,74

d) 95,56

e) 163,48

5) Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1nda gerçekle_tirilen sözle_meler netle_tirilirken a_a�1daki i_lemlerden hangisi/hangileri 
netle_tirmeye dahil edilmeyerek ilgili depo hesab1nda bloke olarak tutulur?

I. Kesin Al1m Sat1m Pazar1nda yap1lan al1_ i_lemleri

II. Kesin Al1m Sat1m Pazar1nda yap1lan sat1_ i_lemleri

III. Repo-Ters Repo Pazar1ndan ters repo ile al1nan k1ymetler

IV. Repo-Ters Repo Pazar1nda repo i_lemi kar_1l1�1nda verilen k1ymetler

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) Yaln1z III

d) Yaln1z IV

e) III ve IV
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6. AKB üyesinin Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 Kesin Al1m Sat1m Pazar1nda gerçekle_tirdi�i i_lemler a_a�1da yer almaktad1r.

Al1c1 Sat1c1 Menkul K1ymet Nominal De�er Piyasa De�eri

AKB GLB TRT110714T17 100.000.000 80.000.000

AKB IYM TRT110714T17 50.000.000 40.000.000

TCZ AKB TRT110714T17 100.000.000 82.000.000

AKB TIB TRT200214T10 200.000.000 150.000.000

AKB üyesinin netle_mi_ menkul k1ymet ve nakit borçlar1 a_a�1dakilerden hangisidir?

a) TRT110714T17 (+)50.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (3)188.000.000

b) TRT110714T17 (+)120.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (+)270.000.000

c) TRT110714T17 (-)50.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (-)188.000.000

d) TRT110714T17 (+)50.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (+)188.000.000

e) TRT110714T17 (+)150.000.000; TRT200214T10 (+)200.000.000; Nakit (-)352.000.000

7) A_a�1dakilerden hangisi/hangileri tahvil nakit takas borç ödeme 
yöntemlerindendir?

I. EFT kanal1yla

II. Takasbank nezdindeki ba_ka bir hesaptan virman

III. Di�er piyasalardan olan alacaklar1n mahsubu

IV. MKK hesaplar1ndan virman

a) I ve II

b) I ve IV

c) I, II ve III

d) I, III ve IV

e) I, II, III ve IV

8) A_a�1dakilerden hangisi Takasbank nezdinde bulunan depo 
hesaplar1ndan birisi de�ildir?

a) 006 SPK Bloke Deposu

b) 1100 TSPB Bloke Deposu

c) 1101 Borsa 1çi Ters Repo Bloke Deposu

d) 501 Serbest Portföy Deposu

e) Hiçbiri

9) A_a�1dakilerden hangisi Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 
Piyasas1 takas i_lemlerinde uygulanan prensiplerden biri de�ildir?

a) Netle_tirme

b) Teslim kar_1l1�1 ödeme

c) Kaydi takas

d) Sözle_me baz1nda takas

e) Hiçbiri

10) Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda nakit veya 
menkul k1ymet alaca�1 ayn1 gün valörüyle ödenemeyen üyelere 
ma�duriyet ödemesi yap1labilmesi için a_a�1daki _artlardan 
hangisi/hangileri ön ko_uldur?

I. Borsa 1stanbul, Takasbank A._., TCMB ve MKK sisteminde olu_an 
sorunlardan kaynaklanmamas1,

II. Temerrüde dü_en üyenin yaz1l1 itiraz1n1n geçersiz kabul edilerek 
temerrüt cezas1n1n tahsili,

III. Alaca�1 ayn1 gün valörüyle ödenemeyen üyenin ilgili takas 
tarihine ili_kin kendi takas yükümlülü�ünü zaman1nda yerine 
getirmi_ olmas1,

IV. Alaca�1 ayn1 gün valörüyle ödenemeyen üyenin son 3 ayl1k 
dönem içerisinde hiç temerrüde dü_memi_ olmas1,

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) I, II, ve III

d) II ve IV

e) Yaln1z IV
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11) A_a�1dakilerden hangisi/hangileri Borsa 1stanbul Borçlanma Araçlar1 
Piyasas1nda kendi adlar1na i_lem yapabilecek kurulu_lardand1r?

I. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1

II. Yat1r1m Fonlar1

III. Piyasa Üyesi Bankalar

IV. Borsa Üyesi Arac1 Kurumlar

V. Portföy Yönetim _irketleri

a) Yaln1z I

b) I ve II

c) III ve IV

d) I, III ve IV

e) I, II, III ve IV

12) Borsa 1stanbul Para Piyasas1nda gerçekle_en i_lemlerin takas1 ne 
zaman gerçekle_ir?

a) T+0

b) T+2

c) T+1

d) T+3

e) Hiçbiri

13) Borsa 1stanbul Para Piyasas1nda teminat yükümlülü�ü T+1 gün en geç 
saat kaça kadar kapat1lmal1d1r?

a) 16:30

b) 15:00

c) 16:45

d) 17:00

e) 17:30

14) Borsa 1stanbul Para Piyasas1 risk yönetimi uygulamalar1na ili_kin 
a_a�1da yer alan ifadelerden hangisi/hangileri do�rudur?

I. Piyasa'da üyenin kendi ad1na yapt1�1 i_lemler "Üye" hesab1 alt1nda, 
mü_terileri ad1na yapm1_ oldu�u i_lemler ise "Mü_teri" hesab1 alt1nda 
izlenir ve her bir hesaba ili_kin teminat gereksinimi ayr1 ayr1 hesaplan1r 
ve her bir pozisyon hesab1n1n teminat yeterlili�i ayr1 ayr1 kontrol edilir.

II. Piyasada i_lem limiti olmayan hesaplar üzerinden emir iletimi 
yap1lamaz. 1_lem limiti, pozisyon hesab1 ile ba�lant1l1 teminat hesab1nda 
yer alan serbest teminat tutar1n1n i_lem öncesi risk parametresine 
bölünmesi suretiyle hesaplan1r.

III. Piyasa'da borç veren üyenin teminat yükümlü�ü borç verme 
i_lemine konu tutar1n nakit takas havuzuna iletilmesine kadar olan 
zamanda ba_lang1ç teminat1 ile s1n1rl1d1r. Borç alma i_lemlerinde ise, 
ba_lang1ç teminat1na ek olarak anapara ve faiz tutar1 da teminatland1r1l1r.

IV. Takasbank, sadece her i_lemin vadesinde teminat yeterlili�i 
kontrollerini gerçekle_tirir.

a) I ve II

b) II ve III

c) II, III ve IV

d) I,II ve III

e) I ve IV

15) Borsa 1stanbul Para Piyasas1 risk yönetimi ve temerrüt yönetimi uygulamalar1 çerçevesinde garanti fonuna ili_kin a_a�1da yer alan ifadelerden 
hangisi/hangileri do�rudur?

I. Takasbank, Piyasa'da verece�i MKT hizmeti kapsam1nda, üyelerin temerrüde dü_mesi halinde olu_abilecek zararlar1n ilgili üyelerin teminatlar1n1 a_an 
k1sm1 için kullan1lmak üzere üyelerin katk1 paylar1 ile olu_turulan bir garanti fonu kurar.

II. MKT üyeleri içinden son 3 ayda en fazla risk sahip ilk 10 üyenin garanti fonuna kat1l1m1 zorunludur.

III. Garanti fonunun büyüklü�ü, en fazla bulunmas1 gereken teminat yükümlülü�üne sahip Üye ile ikinci ve üçüncü en fazla bulunmas1 gereken teminat 
yükümlülü�üne sahip olan Üyenin birlikte temerrüdü halinde ortaya ç1kacak kaynak ihtiyac1n1n büyük olan1ndan az olamaz.

IV. Garanti Fonu katk1 pay1 yükümlülükleri her ay1n son i_günü hesaplanarak, takip eden ay1n ilk i_günü itibariyle güncellenir.

a) I ve II

b) II ve III

c) I, III ve IV

d) I,II ve III

e) I ve IV
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16) Piyasada sunulan risk yönetimi hizmetine ili_kin olarak a_a�1da yer 
alan ifadelerden hangileri do�rudur?

I. Piyasada i_lem öncesi, i_lem an1 ve i_lem sonras1 olmak üzere üç 
katmanl1 bir risk yönetimi sistemi uygulan1r.

II. 1_lem öncesi risk yönetimi, emirlerin i_leme dönü_me ihtimalleri 
gözetilerek hesaplanan risk parametreleri vas1tas1yla teminat 
yeterlili�inin kontrolü uygulamas1d1r.

III. 1_lem an1 risk yönetimi, emrin i_leme dönü_tü�ü anda yap1lan 
teminat kontrolü sürecidir.

IV. 1_lem sonras1 risk yönetimi, Takasbank taraf1ndan duyurulan 
zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve teminat bakiyeleri ile bunlara 
ili_kin güncel fiyatlar kullan1larak yap1lan risk ve teminat 
hesaplamalar1n1 içerir.

a) II ve III

b) I, II, III ve IV

c) I, II ve III

d) I ve IV

e) I, II ve IV

17) Piyasa'da menkul k1ymet pozisyonlar1na ili_kin teminat 
gereksinimlerinin hesaplanmas1nda (&..) yöntemi kullan1l1r. Teminat 
gereksinimi hesaplan1rken mü_terilere ait pozisyonlar ile üye 
portföyüne ait pozisyonlar aras1nda netle_tirme (&&.)

Yukar1da yer alan (.......) alanlara a_a�1da yer alan ifadelerden en uygun 
olan1 hangileridir?

a) portföy bazl1 net teminatland1rma - yap1lmaz

b) k1ymet bazl1 net teminatland1rma - üye net riski daha yüksek ise 
yap1lmaz.

c) portföy bazl1 net teminatland1rma - üye net riski daha dü_ük ise 
yap1lmaz.

d) k1ymet bazl1 net teminatland1rma 3 yap1lmaz.

e) nakit borcu bazl1 net teminatland1rma 3 yap1lmaz.

18) Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda, menkul k1ymet pozisyonlar1na 
ili_kin teminat gereksinimlerinin hesaplanmas1nda kullan1lan yönteme 
ili_kin olarak a_a�1daki ifadelerden hangisi/leri do�rudur?

I. Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 için verim e�rilerine uygulanacak stres 
senaryolar1 üzerinden risk hesaplanmas1na dayanan Nakit Ak1m 
Teminatland1rma (NAT) Yöntemini kullan1l1r.

II. NAT, ayn1 verim e�risine ba�l1 k1ymetleri grupland1rarak teminat 
gereksinimi hesaplar.

III. NAT, menkul k1ymetlere ili_kin nakit ak1mlar1n1 bir portföy olarak 
de�erlendirip "Net Bugünkü De�er" de�i_im metri�ini kullanarak risk 
hesaplamas1n1 yapar.

IV. Net Bugünkü De�er de�i_imlerini hesaplarken fiyatlamada kulland1�1 
cari verim e�rilerinin _eklini de�i_tirerek üretti�i _oklar1 baz alan 
senaryolar1 kullan1r.

V. NAT'ta, D1BS'lerin, yabanc1 para k1ymetlerin (para birimi ay1r1m1nda), 
özel sektör borçlanma araçlar1n1n (1hraçc1s1n1n banka olup olmad1�1 
ay1r1m1nda) risk hesaplamalar1 bu k1ymetlere özel olarak olu_turulan 
verim e�rilerinden elde edilen faiz oranlar1 ve _oklar kullan1larak yap1l1r.

a) I, II, III ve V

b) I, II, III ve IV

c) I,II ve III

d) Hepsi

e) I, II ve IV

19) BAP'ta teminat tamamlama ça�r1s1na ili_kin olarak a_a�1da yer alan 
ifadelerden hangisi/leri do�rudur?

I. Gün içerisinde bir hesaba ili_kin teminat yetersizli�inin Takasbank 
taraf1ndan belirlenen kriterleri a_mas1 durumunda, söz konusu a_1mlar1n 
giderilmesini teminen Takasbank taraf1ndan gün içi teminat tamamlama 
ça�r1s1 yap1labilir.

II. Gün içi teminat tamamlama ça�r1s1n1n en geç gün sonuna kadar 
kapat1lmas1 gereklidir.

III. Gün sonu teminat tamamlama ça�r1s1n1 yükümlüklerinin bir sonraki 
i_ günü en geç saat 11:00'e kadar yerine getirmesi gerekir.

IV. Teminat tamamlama ça�r1s1 bulunan hesaplar, teminat yat1rma 
ve/veya bulunmas1 gereken teminat de�erini azalt1c1 i_lem yap1lmas1 
yoluyla teminat tamamlama ça�r1s1 veya temerrüt statüsünden 
ç1kabilirler.

a) I, III ve IV

b) I, II ve IV

c) I, II ve III

d) Hepsi

e) II, III ve IV

20) Borsa 1stanbul SWAP Piyasas1nda TL cinsinden yap1lan i_lemlere ait anapara takas yükümlülü�ü en geç saat kaça kadar kapat1lmal1d1r?

a) 16:30

b) 15:00

c) 16:45

d) 17:15

e) 17:30
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5. TÜREV ARAÇLARDA TAKAS, UZLA_MA VE F1Z1K1 
TESL1MAT
5.1. Takas 1_lemleri

5.1.1. Takasbank'1n Sorumlulu�u

Takasbank, piyasada gerçekle_tirilen i_lemlerde aç1k 
teklif yöntemiyle merkezi kar_1 taraft1r. Al1c1ya kar_1 
sat1c1, sat1c1ya kar_1 ise al1c1 konumunda takas1n 
tamamlanmas1n1 taahhüt eder. Takasbank; üyelerin 
piyasada yapt1klar1 i_lemlerden kaynaklanan takas 
yükümlülüklerini merkezi kar_1 taraf olarak üstlenir.

Piyasada gerçekle_en i_lemlerde Takasbank'1n 
muhatab1 üyelerdir. Üyelerin mü_terilerine kar_1 ve 
genel merkezi kar_1 taraf üyelerinin i_lemci 
kurulu_lara kar_1 olan yükümlülüklerinden Takasbank 
sorumlu de�ildir.

5.1.2. Takasa 1li_kin Genel Esaslar

Takasbank MTK Yönetmeli�i, Yönerge ve Prosedür çerçevesinde yap1lacak tüm i_ ve i_lemlerde, i_lemlerin 
üyelerin mü_terilerine ait olup olmad1�1na bak1lmaks1z1n, Takasbank taraf1ndan sadece ilgili üye muhatap al1n1r. 
Bu _ekilde, mü_terilerine ait i_ ve i_lemlerde ilgili üyenin, mü_terileri ad1na teminat tamamlama ça�r1s1 dahil 
olmak üzere her türlü bildirimi alma ve her türlü i_lemi gerçekle_tirme hususlar1nda tam yetkili oldu�u kabul 
edilir. Bu çerçevede Takasbank'1n, mü_teri i_lemleri için ilgili üyeye yapaca�1 teminat tamamlama ça�r1s1na 
ra�men bu hesaplara ili_kin yükümlülü�ün zaman1nda yerine getirilmemesi durumunda, mü_terilere herhangi 
bir bildirim yap1lmas1na gerek olmaks1z1n mü_teri hesaplar1 üzerinde, temerrüdün sona erdirilmesi amac1yla 
pozisyonlar1n re'sen kapat1lmas1, nakit d1_1 teminatlar1n nakde çevrilmesi dahil olmak üzere her türlü tasarrufta 
bulunmaya tam yetkili oldu�u kabul edilir.

Hesap Güncelleme
Üyelerin Takasbank nezdinde 
açt1klar1 portföy ve mü_teri 
hesaplar1nda yer alan aç1k 
pozisyonlar1, Garanti Fonu 
katk1lar1 ile nakit ve nakit d1_1 
teminatlar1 Takasbank 
taraf1ndan güncelleme i_lemine 
tabi tutulur. Takasbank hesap 
güncelleme i_lemlerini gün 
içerisinde birden fazla kez de 
gerçekle_tirebilir.

Teslim Kar_1l1�1 Ödeme
Piyasada gerçekle_tirilen 
i_lemlerin takas1nda Takasbank 
ile üye aras1ndaki ili_ki 
aç1s1ndan teslim kar_1l1�1 ödeme 
prensibi uygulan1r. Üye, teminat 
tamamlama ça�r1s1ndan do�an 
borcunu takas süresi sonuna 
kadar kapatmakla yükümlüdür.

Hesap Bazl1 1_lemler
Teminat yat1rma, çekme, 
de�erleme, hesap güncelleme 
ve yükümlülüklerin yerine 
getirilmesi i_lemleri hesap 
baz1nda gerçekle_tirilir.

Fiziki Teslimata 1li_kin K1ymet Takas1 Yükümlülükleri

Vadeli i_lem sözle_meleri için son i_lem günü aç1k 
pozisyonlarda

Opsiyon sözle_meleri için ise kullan1ma konu olan 
talimatlar üzerinden

Sözle_me baz1nda yap1lan netle_tirme sonucunda ve üye baz1nda belirlenir. Fiziki teslimata konu dayanak 
varl1klar1n takas i_lemleri Takasbank taraf1ndan ve MKK nezdindeki hesaplar üzerinden hesap baz1nda 
gerçekle_tirilir.

131



Fiziki Teslimata 1li_kin Nakit Takas Yükümlülükleri

Vadeli i_lem sözle_meleri için son i_lem günü uzla_ma 
fiyatlar1,

Opsiyon sözle_meleri için ise sözle_menin kullan1m 
fiyat1

esas al1narak hesaplan1r.

5.1.3. Takas 1_lemlerine 1li_kin Süreler

Takas i_lemleri, resmi tatil günleri d1_1nda hafta içi her gün tam i_ günlerinde a_a�1daki tablolarda yer ald1�1 _ekilde 
gerçekle_tirilir. Sistemde gerçekle_tirilen tüm i_lemlerde sistem saati esast1r.

Tablo 18: V1OP Takas 1_lemleri Normal 1_lem Gününe 1li_kin 1_lem Saatleri

Süreç Ad1 Saat

Nema da�1t1m 07:30

Teminat Yat1rma-Çekme Ba_lang1ç Saati 08:00

Bir önceki i_ günü eksi nakit nedeniyle da�1t1lmayan kar1n da�1t1m ba_lang1ç saati 08:15 (T+1)

Eksi nakit kapama son saati 11:00

Marjin Kapama Son Saati (Temerrüt Ba_lang1ç Saati) 15:00

TL Teminat Çekme Son Saati 15:40

Nemaland1rma Son Saati 15:40

Nemaland1rmama Talimat1 Verme Son Saati 15:40

DÖV1Z V1S ve OPS için Fiziki Teslimat Son Saati (Temerrüt Ba_lang1ç Saati) 16:00

ELÜS V1S 1çin Fiziki Teslimat Son Saati (Temerrüt Ba_lang1ç Saati) 17:00

TL D1_1 Teminat Çekme Son Saati 19:00

Teminat Yat1rma Son Saati 19:00

MKK'da aç1lan hesaplar1n BISTECH'e gönderilme son saati 18:15

Uzla_ma Fiyat1 1lan1 19:00

Opsiyon Kullan1m Talimat1 Son Saati 19:20

Otomatik Opsiyon Kullan1m1n1 Reddetme Son Saati 19:20

BISTECH Hesap Açma/1li_kilendirme Son Saati 19:20+

Kesinle_mi_ Kar/Zarar Hesaplama Saati (Günsonu döngüsü) 19:20+

Ak_am döngüsü ba_lang1c1 19:30

Hesap Güncellemesi (Karlar1n Eklenmesi/Zarar Tahsilat1) (Ak_am döngüsü sonunda) 19:30+

Teminat Tamamlama Ça�r1s1 (Ak_am döngüsü sonunda) 19:30+

Çoklu Hesaplara Ait Pozisyonlar1n Bildirilmesi 21:00

Takasbank Ekran1ndaki Gün Sonu 1_lemleri 21:30+
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Ö�leden sonran1n resmi tatil olmas1 nedeniyle yar1m gün çal1_1lmas1 durumunda takas süreleri a_a�1daki tabloda 
yer ald1�1 haliyle uygulan1r.

Tablo 19: V1OP Takas 1_lemleri Yar1m 1_lem Gününe 1li_kin 1_lem Saatleri

Süreç Ad1 Saat

Eksi nakit kapama son saati 11:00

Marjin Kapama Son Saati (Temerrüt Ba_lang1ç Saati) 11:00

TL Teminat Çekme Son Saati 11:40

Nemaland1rma Son Saati 11:40

Nemaland1rmama Talimat1 Verme Son Saati 11:40

TL D1_1 Teminat Çekme Son Saati 12:45

Teminat Yat1rma Son Saati 12:45

MKK'da aç1lan hesaplar1n BISTECH'e gönderilme son saati 12:45

Uzla_ma Fiyat1 1lan1 13:30

Opsiyon Kullan1m Talimat1 Son Saati 13:50

Otomatik Opsiyon Kullan1m1n1 Reddetme Son Saati 13:50

BISTECH Hesap Açma/1li_kilendirme Son Saati 13:50+

Kesinle_mi_ Kar/Zarar Hesaplama Saati (Günsonu döngüsü) 13:50+

Ak_am döngüsü ba_lang1ç 14:00

Hesap Güncellemesi (Karlar1n Eklenmesi/Zarar Tahsilat1) (Ak_am döngüsü sonunda) 14:00+

Teminat Tamamlama Ça�r1s1 (Ak_am döngüsü sonunda) 14:00+

ELÜS V1S 1çin Fiziki Teslimat Son Saati (Temerrüt Ba_lang1ç Saati) 14:00

Çoklu Hesaplara Ait Pozisyonlar1n Bildirilmesi 16:00

Takasbank Ekran1ndaki Gün Sonu 1_lemleri 16:30+

Teminat yat1rmaya ve Türk Liras1 d1_1ndaki teminatlar1n çekilmesine ili_kin son saatler Takasbank nezdindeki 
hesaplar aras1nda aktar1m içindir. Takasbank d1_1na ya da d1_1ndan aktar1mlar için ilgili ödeme sistemi/saklama 
kurumu operasyon i_ kurallar1 uygulan1r.

5.1.4. Vade Sonu Uzla_t1rma ve Fiziki Teslimat

Nakdi uzla_mal1 ve fiziki teslimatl1 opsiyon sözle_melerinde üyeler taraf1ndan Takasbank'a herhangi bir kullan1m 
bildirimi yap1lmas1na gerek olmaks1z1n, vade sonunda kârda olan opsiyon sözle_melerindeki pozisyonlar 
otomatik olarak kullan1ma konu edilir ve olu_an kullan1m kar/zarar tutarlar1 üzerinden hesap güncelle_tirme 
i_lemleri yap1l1r, nakit ve k1ymet borçlar1 olu_turulur. Kârda olmayan nakdi uzla_mal1 vadeli i_lem sözle_meleri 
son i_lem günlerinde seans içerisinde kapat1lmazsa, gün sonu i_lemleri neticesinde Takasbank taraf1ndan, vade 
sonu uzla_ma fiyat1 üzerinden ters i_lem ile kapat1l1r.
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Pay Vadeli 1_lem 
Sözle_meleri
Fiziki teslimatl1 pay vadeli i_lem 
sözle_melerinde vade sonunda 
aç1k kalan pozisyonlar do�rudan 
fiziki teslimata tabi tutularak 
Borsa Pay Piyasas1nda üyenin 
ilgili mü_teri veya portföy hesab1 
üzerinden k1ymete ait fiziki 
teslimat alacak ve borçlar1 
netle_tirilerek MKK nezdinde 
tasfiye edilir.

ELÜS Fiziki Teslimat
ELÜS fiziki teslimat 
yükümlülükleri dolay1s1yla 
k1ymet borcu bulunan üye ilgili 
borcunu MKK sisteminde yerine 
getirir. K1ymet borcunu 
tamamlayan üye nakit alaca�1 
Takasbank nezdindeki serbest 
hesab1na aktar1l1r. Nakit borcu 
olan üye, ilgili yükümlülü�ünü 
Takasbank nezdindeki serbest 
hesab1 arac1l1�1yla yerine getirir. 
ELÜS fiziki teslimat 
yükümlülükleri hesap baz1nda 
netle_tirilir ve _artl1 virman 
sistemi ile takas sonuçland1r1l1r.

Döviz Fiziki Teslimat
Döviz fiziki teslimat 
yükümlülükleri dolay1s1yla net 
döviz borcu olan Üye ilgili 
borcunu Takasbank'1n muhabir 
bankalar1 nezdindeki hesaplar 
arac1l1�1yla kapat1r, net döviz 
alacaklar1 ise Üyelerin Takasbank 
nezdindeki serbest döviz 
hesaplar1na aktar1l1r. Borçlu Üye, 
valör tarihinde borçlu oldu�u 
tutar1 Takasbank'1n muhabir 
hesab1na göndermekle 
yükümlüdür. Döviz borcunu 
ödeyen Üyenin Türk Liras1 alaca�1 
Takasbank nezdindeki serbest 
hesab1na aktar1l1r. Türk Liras1 
borcu olan Üye ilgili borcunu 
Takasbank nezdindeki serbest 
hesab1 arac1l1�1 ile kapat1r.

K1smen yerine getirilen döviz fiziki teslimat yükümlülükler kar_1l1�1nda takas1 sonuçland1r1lan kay1tlara ait serbestle_en 
Türk Liras1 alacaklar1 da k1smi olarak ödenebilir. Takas alacak da�1t1mlar1, da�1t1m s1ras1ndaki takas havuz bakiyeleri 
durumu ve üyelerin kalan yükümlülükleri dikkate al1narak yap1l1r.

Dövize dayal1 ve fiziki teslimata konu vadeli i_lem ve opsiyon sözle_melerinde yar1m i_ günlerinde ve teslimata konu 
dövizin tatil oldu�u günlerde takas gerçekle_tirilmez.

Fiziki teslimatl1 Devlet 1ç Borçlanma Senedi (D1BS) vadeli i_lem sözle_melerinde vade sonunda aç1k kalan pozisyonlar 
do�rudan fiziki teslimata tabi tutularak Borsa Borçlanma Araçlar1 Piyasas1nda üyenin ilgili mü_teri veya portföy hesab1 
üzerinden k1ymete ait fiziki teslimat alacak ve borçlar1 netle_tirilerek takasa konu edilir.

5.2. Risk Yönetimi ve Teminatland1rma Esaslar1

5.2.1. Risk Yönetimi: Üç Katmanl1 Risk Yönetimi

Piyasada "i_lem öncesi", "i_lem an1" ve "i_lem sonras1" olmak üzere üç katmanl1 bir risk yönetimi sistemi uygulan1r. "1_lem 
öncesi risk yönetimi", emirlerin i_leme dönü_me ihtimalleri gözetilerek hesaplanan risk parametreleri vas1tas1yla 
teminat yeterlili�inin kontrolü uygulamas1d1r. 1_lem öncesi risk yönetimi uygulamas1nda kullan1lan parametreler 
Takasbank taraf1ndan asgari 1 y1ll1k veri seti ve % 99,50 güven düzeyi kullan1larak belirlenir ve piyasa _artlar1 da 
gözetilerek ayda bir gözden geçirilir. Gerekli görülmesi halinde Takasbank bir ayl1k sürenin bitimini beklemeden piyasa 
_artlar1 do�rultusunda i_lem öncesi risk parametresini revize edebilir ve belirlenen parametre genel mektup ile üyelere 
duyurulur.

1_lem Öncesi Risk Yönetimi
1_lem öncesi risk yönetimi sisteminde gün içi sürdürme seviyesi uygulanmas1n1 teminen hesaplara ili_kin 
toplam marjin gereksinimi "bir" den küçük bir parametre kullan1larak ölçeklendirilebilir. Bir hesaba ili_kin 
ölçeklendirilmi_ toplam marjin gereksinimini dikkate alarak hesaplanan teminat dengesi, i_lem öncesi risk 
yönetimine esas olan teminat eksi�i/fazlas1 olarak adland1r1l1r. 1_lem öncesi risk yönetimine esas teminat eksi�i 
olan hesaplar üzerinden pozisyon art1r1c1 emir iletimine izin verilmez. 1_lem öncesi risk yönetimine esas 
teminat dengesi, PTRM (Pre Trade Risk Manager) ara yüzünden takip edilir.
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1_lem An1 Risk Yönetimi
"1_lem an1 risk yönetimi", emrin i_leme dönü_tü�ü anda yap1lan teminat kontrolü sürecidir. Ayr1ca 
teminat yat1rma ve çekme i_lemleri ile özel _arta ba�l1 pozisyon aktar1m1n1 (give up) takiben hem 
devreden hem de devralan (take-up) hesapta i_lem an1 risk yönetimi katman1nda risk ve/veya teminat 
dengesi hesaplamalar1 yap1l1r. Bu süreç kendi içerisinde iki ayr1 hesaplama bile_enini içerir.

Emir i_leme dönü_tü�ü anda i_lem öncesi risk yönetimi katman1nda "PTRM Teminat Hesaplama 
Yöntemi" ile yap1lan, anl1k teminat yeterlili�i hesaplamas1.

1_lem an1 risk yönetimi katman1nda, i_lem sonras1 risk yönetimi esaslar1 dikkate al1narak yap1lan 
hesaplama.

1_lem Sonras1 Risk Yönetimi
"1_lem sonras1 risk yönetimi", Takasbank taraf1ndan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve 
teminat bakiyeleri ile bunlara ili_kin güncel fiyatlar kullan1larak yap1lan risk ve teminat 
hesaplamalar1n1 içerir. 1_lem sonras1 risk yönetimi katman1nda, "Teminatland1rma Yöntemi" ba_l1kl1 
bölümde yer alan esaslar çerçevesinde her hesap için portföy bazl1 teminatland1rma yöntemi 
kullan1larak "bulunmas1 gereken teminat" hesaplan1r.

1_lem öncesi risk yönetimi katman1nda "PTRM Teminat Hesaplama Yöntemi" ile yap1lan, anl1k teminat yeterlili�i 
hesaplamas1, i_lem an1 risk yönetimi katman1nda yap1lan i_lem sonras1 risk yönetimi esaslar1n1 dikkate alan nihai 
teminat yeterlili�i hesaplamas1 tamamlan1ncaya kadar geçerlili�ini korur, hesaplaman1n tamamlanmas1 ile birlikte 
yerini yeni hesaplanan de�ere b1rak1r. 1_lem öncesi risk yönetimi sistemi katman1nda hesaplanan geçici de�erin, 
i_lem an1 risk yönetimi katman1nda hesaplanan nihai de�erden büyük olmas1 dolay1s1yla emir iletiminde 
meydana gelebilecek geçici blokajlar dolay1s1yla Takasbank sorumlu tutulamaz.

1_lem an1nda risk hesaplamalar1 yaln1zca pozisyon de�i_imi olan hesaplar için yap1l1r. Teminat yat1rma ve çekme 
i_lemlerinde ise, risk hesaplamalar1nda güncelleme yap1lmaz, teminat bakiyesi güncellenir ve sonuçlar PTRM 
sistemine aktar1l1r. Pozisyon ve teminat hareketi olmayan hesaplar için emir öncesi risk yönetimi sistemi ara 
yüzünde herhangi bir güncelleme yap1lmaz.

1_lem sonras1 risk yönetimi sistemi katman1nda yap1lan hesaplama sonuçlar1 BISTECH takas ekranlar1na 
yans1t1l1r.

A_a�1da yer alan "risk limiti" kontrolleri ile teminat tamamlama ça�r1lar1 i_lem sonras1 risk yönetimi katman1nda 
yap1lan hesaplamalar baz al1narak yap1l1r.

Piyasada gün sonlar1nda sürdürme seviyesi uygulamas1 yap1lmaz. Gün içerisinde, bulunmas1 gereken teminat 
de�erinin belirli bir oran1 Takasbank taraf1ndan sürdürme seviyesi olarak dikkate al1nabilir. Gün içi sürdürme 
seviyesine ili_kin oran , Takasbank taraf1ndan piyasa _artlar1 gözetilerek belirlenir ve genel mektup ile duyurulur. 
Takasbank, belirlenen oran1n alt1nda olmamak üzere üyeler baz1nda farkl1 teminat oranlar1 belirleyebilir.

Gün içi risk hesaplamalar1nda sürdürme seviyesini a_arak teminat1 yetersiz kalan hesab1n mevcut tüm pasif 
emirleri Borsa i_lem sisteminde otomatik olarak iptal edilir ve pozisyon art1r1c1 emir iletimi engellenir. Hesab1n, 
teminat yat1rarak ve/veya pozisyon azalt1c1 i_lem yaparak sürdürme seviyesinin alt1na dü_mesi durumunda, hesap 
üzerinden tekrar pozisyon art1r1c1 emir iletebilir. Sürdürme seviyesinin a_1ld1�1 her durumda gün içi teminat 
tamamlama ça�r1s1 yap1lmaz. Sürdürme seviyesinin içerisinde olan hesaplar için ise risk kontrolü üyenin 
sorumlulu�undad1r. Bir önceki güne ili_kin teminat tamamlama ça�r1s1 bulunan hesaplardan yaln1zca gün içi 
sürdürme seviyesinin üzerinde olanlar1n pozisyon art1r1c1 emir iletimi engellenir.

Ak_am seans1nda de�i_im teminat1 gün içi sürecinde oldu�u gibi son i_lem fiyat1 dikkate al1narak hesaplan1r. 
Ak_am seans1nda yap1lan ilk i_lemde hesaplanan de�i_im teminat1nda gün içi seans1 son i_lem fiyat1 kullan1l1r.
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Gün sonu hesap güncellemesi risk hesaplama an1ndan sonra yap1lacak i_lemlerde, i_lem yapan hesaplar1n risk ve 
teminat de�erleri kesinle_mi_ kar/zarar tutar1na göre güncellenir. Kar/zarar tutar1n1n hesaplanmas1nda netle_tirmeye 
konu teminat de�erleri dikkate al1nmaz. Gün içi seans1nda yap1lan i_lemlerin risk fiyat1 olarak uzla_ma fiyat1 dikkate 
al1n1r. Kesinle_mi_ zarar1 bulunan hesab1n risk ve teminat de�eri zarar kadar dü_ürülür. Kesinle_mi_ kar1 bulunan 
hesab1n risk ve teminat de�eri kar kadar artt1r1l1r.

Ak_am seans1nda periyodik gün içi risk hesaplama anlar1 çal1_maz, tüm hesaplamalar i_lem an1 risk yönetimi 
modülünde yap1l1r ve sonuçlar PTRM ekranlar1na yans1t1l1r

Gün ba_1nda, PTRM'e gönderilecek kullan1labilir teminat de�eri bir önceki i_ gününe ili_kin uzla_ma fiyatlar1 
kullan1larak hesaplan1r.

Fiziki teslimata konu döviz sözle_melerinin teminat gereksinimleri sözle_melerin vadesi dolana kadar tekil hesaplar 
alt1nda, fiziki teslimat döneminde ise ilgili üye alt1nda olu_turulacak portföy ve çoklu hesaplarda izlenir. Fiziki teslimat 
döneminde söz konusu pozisyonlar için risk ve teminat yönetimi bu hesaplar alt1nda yap1l1r.

Risk hesaplamas1nda netle_tirmeye konu teminat de�erleri dikkate al1n1r.

5.2.2. Pozisyon Limitleri

Piyasada "Sicil baz1nda pozisyon limiti", "Piyasa baz1nda pozisyon limiti" ve "Üye baz1nda pozisyon limiti" olmak üzere 
üç tip pozisyon limiti uygulanabilir.

5.2.2.1. Sicil baz1nda pozisyon limiti

Sicil baz1nda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varl1�a ba�l1 tüm sözle_meler için bir sicile ba�l1 tüm hesaplarda al1nabilecek 
ayn1 yönlü pozisyonlar1n kar_1l1k gelebilece�i azami dayanak varl1k say1s1d1r. Pozisyon limiti kontrollerinde ayn1 varl1�a 
dayal1 sözle_melerdeki ayn1 yönlü pozisyonlar birlikte de�erlendirilir ve yüksek olan miktar pozisyon limiti 
kontrolünde dikkate al1n1r. Ayn1 yönlü pozisyonlar a_a�1daki _ekilde hesaplan1r:

Uzun Al1m Opsiyonu Pozisyonu + K1sa Sat1m 
Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli 1_lem 
Pozisyonu veya

K1sa Al1m Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Sat1m 
Opsiyonu Pozisyonu + K1sa Vadeli 1_lem Pozisyonu

Sözle_me baz1nda limitler a_a�1daki _ekilde uygulan1r. Sicil baz1nda maktu pozisyon limiti ile sicil baz1nda limitin 
a_1lmas1 halinde uygulanacak üst limitin birlikte a_1m1 sicil baz1nda pozisyon limit a_1m1 (depasman) olarak kabul edilir.

Tablo 20: Sicil Baz1nda Pozisyon Limiti Uygulamas1

Sözle_me Sicil baz1nda pozisyon limiti Sicil baz1nda limitin a_1lmas1 halinde 
uygulanacak limit

Pay vadeli i_lem ve opsiyon Her dayanak varl1k için MKK taraf1ndan 
aç1klanan fiili dola_1mdaki pay miktar1n1n % 
3'üne denk gelen dayanak varl1k say1s1d1r.

-

Tüm Vadeli 1_lem ve Opsiyon Sözle_meleri Her dayanak varl1k için genel mektupla 
duyurulacak maktu de�erlerdir.

Piyasadaki ilgili dayanak varl1�a ba�l1 
sözle_melerde ayn1 yönlü toplam aç1k 
pozisyonun %10'udur

Mü_terek hesaplar1n alm1_ oldu�u pozisyon say1lar1, tek bir sicil üzerinden takip edilir.

Sicil baz1nda maktu pozisyon limitleri üye talebi üzerine 10 kat1na kadar art1r1labilir. 2 kattan fazla olan talepler için 
Borsan1n olumlu görü_ü al1n1r. Öz sermaye halinde ilgili dayanak varl1k pozisyon limiti yeniden hesaplan1r. Pozisyon 
limiti kontrollerinde netle_tirmeye konu teminat miktar1 dikkate al1nmaz. Sicil baz1nda limit hesaplamas1nda dikkate 
al1nan fiili dola_1mdaki pay adetleri haftan1n son i_ günü güncellenir. Maktu olarak belirlenen limitler piyasa ko_ullar1 
da gözetilerek üç ayda bir gözden geçirilir. Gerekli görülmesi halinde üç ayl1k sürenin bitimi beklemeden piyasa _artlar1 
do�rultusunda limitler revize edilir.
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5.2.2.2. Piyasa baz1nda pozisyon limiti

Piyasa baz1nda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varl1�a ba�l1 tüm sözle_meler için piyasadaki aç1k pozisyon toplam1n1n 
kar_1l1k gelebilece�i azami dayanak varl1k say1s1d1r.

Pay Vadeli 1_lem ve 
Opsiyon Sözle_meleri
Pay vadeli i_lem ve opsiyon 
sözle_melerinde piyasa baz1nda 
pozisyon limiti, her dayanak 
varl1k için MKK taraf1ndan 
aç1klanan fiili dola_1mdaki pay 
miktar1n1n %25'ine denk gelecek 
dayanak varl1k say1s1d1r. Piyasa 
baz1nda pozisyon limitleri ayl1k 
olarak güncellenir. Ancak ilgili 
dayanak varl1kta özsermaye 
halleri olmas1 durumunda, 
günlük olarak bildirilen fiili 
dola_1mdaki pay miktar1na göre 
güncelleme yap1l1r.

ELÜS'e Dayal1 Vadeli 
1_lem Sözle_meleri
Fiziki teslimata konu ELÜS'e 
dayal1 vadeli i_lem 
sözle_melerinde piyasa baz1nda 
pozisyon limiti ilgili ürün baz1nda 
MKK taraf1ndan üç ayda bir 
bildirilen lisansl1 depo 
kapasitenin %100'üne denk gelen 
tutar1d1r.

Di�er Sözle_meler
Fiziki teslimata konu olmayan 
vadeli i_lem ve opsiyon 
sözle_melerinde piyasa baz1nda 
pozisyon limiti uygulanmaz.

Piyasa baz1nda pozisyon limitleri, Piyasa'da ya_anan geli_meler ve Borsa 1stanbul'un görü_ü dikkate al1narak Takasbank 
taraf1ndan yeniden belirlenebilir. Piyasa baz1nda pozisyon limitleri sözle_melerin vade sonu i_lemlerinin olumsuz 
etkilenmemesi amac1yla fiili dola_1mdaki pay miktar1n1n %35'ine kadar artt1r1labilir.

5.2.2.3. Üye baz1nda pozisyon limiti

Üye baz1nda pozisyon limiti ayn1 dayanak varl1�a ba�l1 tüm sözle_meler için bir üyeye ba�l1 tüm hesaplarda al1nabilecek 
ayn1 yönlü pozisyonlar1n kar_1l1k gelebilece�i azami dayanak varl1k say1s1d1r.

Üye baz1nda ayn1 dayanak varl1�a ba�l1 tüm sözle_meler için pozisyon limitleri, Piyasa'da ya_anan geli_meler ve Borsa 
1stanbul'un görü_ü dikkate al1narak Takasbank taraf1ndan belirlenir.

5.2.3. Pozisyon Limit A_1mlar1

Bir dayanak varl1kta pozisyon limitlerinin piyasa baz1nda a_1lmas1 durumunda tüm hesaplar1n, sicil baz1nda a_1lmas1 
durumunda ise ilgili sicile ba�l1 hesaplar1n ilgili dayanak varl1kta pozisyon art1r1c1 i_lem yapmalar1 engellenir. Pozisyon 
art1r1c1 emir iletimi engellenen hesaplar1n ilgili dayanak varl1ktaki mevcut tüm pasif emirleri BISTECH i_lem 
sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Sicil baz1nda pozisyon limit a_1m kontrolleri anl1k olarak yap1l1r. Piyasa baz1nda 
pozisyon limitlerinin a_1m kontrolü ise günde bir kez olmak üzere gün ba_1nda yap1l1r.

Takasbank anl1k kontrollerin haricinde, gün ba_lar1nda yapt1�1 kontroller neticesinde a_1m1n giderilmesi amac1yla ilgili 
üyelere bildirimde bulunur. Takasbank taraf1ndan üyelere bildirimde bulunulmas1 halinde, ilgili üye, limiti a_an 
pozisyonlar1n1 kapatmas1 konusunda mü_terisine bildirimde bulunur. Limiti a_an pozisyonlar ilgili üye taraf1ndan 
kapat1lmad1�1 takdirde, Takasbank taraf1ndan re'sen kapat1labilir. Limiti a_an pozisyonlar1n re'sen kapat1lmas1 nedeniyle 
do�abilecek her türlü sorumluluk yükümlülü�ünü yerine getirmeyen üyeye aittir.

5.2.4. Risk Limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdi�i piyasalarda üyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tan1mlar. Risk limitleri 
üyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda ta_1d1klar1 pozisyonlar ile ba�lant1l1 risk limiti hesaplamas1na esas bulunmas1 
gereken teminat tutarlar1 üzerinden belirlenir
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Risk Limiti Belirleme
Risk limitleri MKT hizmeti verilen 
her bir piyasa için ayr1 ayr1 olarak 
belirlenir, BISTECH sisteminde 
limit takibi belirlenen toplam tutar 
üzerinden yap1l1r. Her bir üye için 
tan1nm1_ olan risk limiti o üyeye 
mahsustur ve Takasbank taraf1ndan 
ilgili üyeye bildirilir.

Risk Limiti Kontrolü
Üyenin MKT hizmeti verilen tüm 
piyasalarda kendisi ve mü_terileri 
için alm1_ oldu�u netle_tirmeye 
konu teminat de�erleri de dikkate 
al1narak bulunan tüm 
pozisyonlardan kaynakl1 risk limiti 
hesaplamas1na esas bulunmas1 
gereken teminat tutar1n1n risk 
limitini a_1p a_mad1�1 gün sonu risk 
hesaplama an1nda kontrol edilir.

1lave 1_lem Teminat1
Üyenin risk limitini a_mas1 
durumunda a_an k1s1m kademeli 
olarak ilgili piyasaya ait prosedürde 
belirtilen katsay1lar ileçarp1l1r ve 
elde edilen toplam tutar, üyenin risk 
limitlerine ili_kin a_1mlardan 
kaynaklanan yükümlülüklerinin 
takip edildi�i "ilave i_lem teminat1" 
hesab1na yans1t1l1r. 1lave i_lem 
teminat1 hesab1nda teminat aç1�1 
olan üyeye elektronik ortamda 
teminat tamamlama ça�r1s1 yap1l1r. 
1lave i_lem teminat1 
yükümlülü�ünün, teminat 
tamamlama ça�r1s1n1 takip eden i_ 
günü saat 15:00'a kadar yerine 
getirilmemesi durumunda temerrüt 
hükümleri uygulan1r.

Bir Üyeye ait tüm hesaplardaki bulunmas1 gereken teminatlar1n toplam1n1n üyenin risk limitine oran1 ve ilgili oranlara denk 
gelen katsay1lara ilgili piyasaya ait MKT prosedüründe yer verilmi_tir. Her bir aral1�a denk gelen tutarlar münhas1ran o aral1k 
için belirlenmi_ katsay1lar ile çarp1larak limit a_1m1 sonucu talep edilecek ilave teminat tutar1 toplam1na ula_1l1r.

Risk/Limit oran1n1n gün sonu risk hesaplama an1 için yap1lan kontrollerde %200'ü a_mas1 durumunda ise, V1OP'ta risk limiti 
hesaplamas1na esas bulunmas1 gereken teminat tutarlar1n1n V1OP için tahsis edilen limitin %200'ünü a_1p a_mad1�1 ayr1ca 
kontrol edilir. Risk/limit oran1 ile V1OP limitindeki a_1mlar1n her ikisinin de %200 oran1n1 a_mas1 durumunda teminat 
bakiyelerinin yeterli olup olmad1�1na bak1lmaks1z1n üyenin V1OP'taki tüm hesaplar1 üzerinden pozisyon artt1r1c1 emir iletimi 
engellenir. Emir iletimi engellenen hesaplar1n mevcut tüm pasif emirleri BISTECH i_lem sisteminde otomatik olarak iptal 
edilir. Bir sonraki gün sonunda yap1lan kontrollerde ilgili üyenin Risk/Limit oran1n1n %200'ün alt1na inmesi veya V1OP'ta risk 
limiti hesaplamas1na esas bulunmas1 gereken teminat tutarlar1n1n V1OP için tahsis edilen limitin, %200'ünün alt1na inmesi 
durumunda, pozisyon art1r1c1 emir iletimine tekrar izin verilir.

Hesaplanan toplam ilave i_lem teminat1 gereksiniminin en az % 30'unun Türk Liras1 teminattan olu_mas1 gerekir. 1lave i_lem 
teminat1 hesab1na teminat olarak kabul edilecek varl1klar ile teminat de�erleme sürecinde bu varl1klara uygulanacak grup 
limitleri a_a�1da verilmektedir. Teminatlar1n Üyenin kendisine ait olan veya üzerinde tasarruf hakk1na sahip oldu�u 
varl1klardan kar_1lanmas1 zorunludur.

1lgili üye taraf1ndan söz konusu limit a_1mlar1n1n iki i_lem günü içinde kapat1lmad1�1 durumda, Takasbank hesaplanan ilave 
i_lem teminat1 tutar1n1 % 100 oran1na kadar art1rmaya yetkilidir.

Tablo 21: V1OP 1lave 1_lem Teminat1 Hesab1na Kabul Edilebilecek Varl1klar ve Grup Limitleri
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5.2.5. Teminatland1rma Yöntemi

Piyasada gerçekle_tirilen i_lemler için portföy baz1nda teminatland1rma yöntemi uygulan1r. Takasbank, portföy 
baz1nda teminatland1rma i_lemlerinde portföy bazl1 risk yönetimi algoritmas1n1 baz alan BISTECH Marjin 
Yöntemini kullan1r.

Risk parametre dosyas1nda yer alacak istatistiki parametreler her bir dayanak varl1k için, en az %99 en fazla 
%99,75'lik güven düzeyi, 2 ile 10 i_ günü aras1nda belirlenebilecek elde tutma süreleri kullan1larak asgari bir y1ll1k 
veriler üzerinden hesaplan1r. Kullan1lmas1 durumunda sürdürme seviyesi dikkate al1narak gerekli uyarlama 
yap1lan parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yay1mlan1r ve piyasa _artlar1 da 
gözetilerek üç ayda bir gözden geçirilir. Gerekli görülmesi halinde Takasbank üç ayl1k sürenin bitimini 
beklemeden piyasa _artlar1 do�rultusunda risk parametrelerini revize eder.

BISTECH Marjin Yöntemi, ayn1 dayanak varl1�a ba�l1 sözle_meleri grupland1rarak analiz eder. Takasbank, 
BISTECH Marjin Yöntemini kullanarak portföylerin risk yönetimini a_a�1daki ad1mlarla yapar.

01

Ürün Grubu Risk Analizi

02

Ürün Gruplar1 Aras1 Risk Analizi

03

BISTECH Marjin Yöntemi Risk 
De�erinin Hesaplanmas1

04

Ba_lang1ç Teminat1n1n Hesaplanmas1

05

Bulunmas1 Gereken Teminat1n Hesaplanmas1

BISTECH Marjin Yöntemi ile opsiyonlar1n teminatland1r1lmas1 hususunda, al1nan pozisyonun yönüne göre 
opsiyonlar1n net opsiyon de�erleri ile opsiyon primleri kredi veya yükümlülük olarak risk hesaplamalar1na dahil 
edilir.

5.3. Kâr ve Zarar1n Hesaplanmas1

Piyasa9da yap1lan i_lemler sonucunda olu_an pozisyonlardan kaynaklanan kar/zarar hesaplamalar1 Takasbank 
taraf1ndan gerçekle_tirilir. Hesaplamalar, Takasbank taraf1ndan BISTECH sistemi üzerinden Üyelere raporlan1r.

Seans sonras1nda, hesaplara aktar1lacak/hesaplardan tahsil edilecek kar/zarar rakamlar1 gün sonu uzla_ma 
fiyatlar1na göre kesinle_ir. Seans süresince, zamanlamas1 Takasbank taraf1ndan belirlenen risk hesaplama 
anlar1nda aç1k pozisyon ta_1yan tüm hesaplar için sistemde yay1nlanan en son fiyatlar kullan1larak, gün içi 
kar/zarar hesaplamas1 yap1l1r. Hesaplanan gün içi zarar tutarlar1, hesaba ili_kin i_lem sonras1 risk yönetimi 
katman1nda hesaplanan risk tutar1n1 art1r1r, geçici kârlar ise azalt1r. Risk hesaplama anlar1nda opsiyonlar1n 
de�erlerinde ve opsiyonlar1n risk seviyelerinde meydana gelen de�i_imler de i_lem sonras1 risk yönetimi 
katman1nda hesaplanan risk tutar1na yans1t1l1r. 1_lem yapan hesaplar içinse gün içi kar/zarar tutar1 gerçek zamanl1 
olarak hesaplan1r. Hesaplanan uzla_ma fiyatlar1n1n ilgili dayanak varl1klar1n fiyat geli_imleriyle aç1klanamamas1 
durumunda, ilgili sözle_meler için Takasbank taraf1ndan piyasa _artlar1 dikkate al1narak hesaplanan teorik fiyatlar 
kullan1labilir.. Kesinle_mi_ kar/zarar hesab1nda, i_lemlerin a�1rl1kl1 ortalama fiyat1na göre hesaplanan i_lem 
maliyeti kullan1l1r.

Opsiyon i_lemlerinde, ödenen veya al1nan prim 
tutar1 i_lem günü hesab1n bulunmas1 gereken 
toplam teminat1na etki eder. 1lgili hesap net 
opsiyon primi alacakl1 ise, bu tutar portföydeki 
di�er pozisyonlar veya al1nacak yeni pozisyonlar 
için kullan1labilir.

Opsiyon sözle_melerinde uzla_ma nakdi uzla_ma 
yöntemi veya fiziki teslimat ile yap1labilir. Fiziki 
teslimat ile son bulan opsiyon sözle_meleri için 
kullan1m kar/zarar1 hesaplanmaz. Nakdi uzla_mal1 
opsiyon sözle_meleri için ise, opsiyon 
kullan1m1ndan dolay1 olu_an kar/zarar ilgili 
hesaplara kullan1m kar/zarar1 olarak yans1t1l1r.
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Primi i_lem yap1ld1�1nda ödenen opsiyonlar için 
hesap güncellemesi yap1lmaz. Bu nitelikteki 
opsiyon i_lemleri için gün sonunda kar/zarar 
hesaplamas1 yap1lmaz.

Toplam kar/zarar rakam1n1 olu_turan de�i_kenler 
ve toplam kar/zarar rakam1 Takasbank 
ekranlar1ndan takip edilir. Kullan1m kar/zarar1 
sadece nakdi uzla_ma halinde hesaplan1r. Toplam 
kar veya zarar, vadeli i_lem sözle_melerinin kar 
veya zarar1ndan net opsiyon priminin ç1kar1lmas1 
ile bulunan tutara kullan1m kar1n1n eklenmesi 
veya kullan1m zarar1n1n ç1kart1lmas1 suretiyle 
bulunur

Kesinle_mi_ kar/zarar, seans içindeki aç1k pozisyonlar1n kapat1lmas1yla ve aç1k pozisyonlar1n gün sonu uzla_ma 
fiyat1na göre güncellenmesiyle olu_an kar/zarard1r.

1_lem ba_lang1c1nda prim ödemeli opsiyonlar için hesap güncelleme i_lemi yap1lmad1�1ndan, opsiyon i_lemleri 
için kesinle_mi_ kar/zarar rakam1 hesaplanmaz. Bu çerçevede;

[(Pozisyon Kapat1lan Fiyat 3 Pozisyon Aç1lan Fiyat)] x 
[1_lem Miktar1] x [Sözle_me Çarpan1],

i) Gün sonunda vadeli i_lem sözle_meleri için 
kesinle_mi_ kar veya zarar tutar1; gün içerisinde 
aç1ld1ktan sonra kapat1lan pozisyonlar için 
pozisyonun kapat1ld1�1 fiyat ile aç1ld1�1 fiyat 
aras1ndaki fark1n pozisyon miktar1 ve sözle_me 
çarpan1 ile çarp1lmas1 ile hesaplan1r. [(Gün Sonu Uzla_ma Fiyat1 3 Pozisyon Aç1lan Fiyat)] x 

[1_lem Miktar1] x [Sözle_me Çarpan1],

ii) Gün içerisinde aç1ld1ktan sonra bir sonraki güne 
ta_1nan pozisyonlar için gün sonu uzla_ma fiyat1 ile 
aç1l1_ fiyat1 aras1ndaki fark1n pozisyon miktar1 ve 
sözle_me çarpan1 ile çarp1lmas1 ile hesaplan1r.

[(Gün Sonu Uzla_ma Fiyat1 2 Önceki Güne ait Gün 
Sonu Uzla_ma Fiyat1)] x [1_lem Miktar1] x [Sözle_me 
Çarpan1]

iii) bir önceki günden bir sonraki güne ta_1nan 
pozisyonlar için bir önceki gün sonu uzla_ma fiyat1 
ile gün sonu uzla_ma fiyat1 aras1ndaki fark1n 
pozisyon miktar1 ve sözle_me çarpan1 ile 
çarp1lmas1 suretiyle hesaplan1r.

[(Gün Sonu Uzla_ma Fiyat1-Önceki Güne ait Gün 
Sonu Uzla_ma Fiyat1)] x [Ta_1nan Pozisyon Miktar1] x 
[Sözle_me Çarpan1] + [(Gün Sonu Uzla_ma Fiyat1 -
Pozisyon Kapat1lan Fiyat)] x [1_lem Miktar1] x 
[Sözle_me Çarpan1]

iv) Bir önceki günden bir sonraki güne ta_1nd1ktan 
sonra kapat1lan pozisyonlar için, bir önceki gün 
sonu uzla_ma fiyat1 ile gün sonu uzla_ma fiyat1 
aras1ndaki fark1n bir önceki günden ta_1nan 
pozisyon miktar1 ve sözle_me çarpan1 ile 
çarp1lmas1 ve gün sonu uzla_ma fiyat1 ile pozisyon 
kapan1_ fiyat1 aras1ndaki fark1n kapat1lan pozisyon 
miktar1 ve sözle_me çarpan1 ile çarp1lmas1 ile 
hesaplan1r.

Gün içi kar/zarar, vadeli i_lem sözle_meleri için, mevcut aç1k pozisyonlar için önceden belirlenmi_ zaman 
aral1�1nda güncellenen gün içi uzla_ma fiyat1na göre hesaplanan kar/zarara, gün içerisinde kapat1lan 
pozisyonlar1n kapat1ld1�1 andaki kar/zarar1n1n eklenmesi ile güncellenen kar/zarard1r. Bu tutar,
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[(Gün içi Uzla_ma Fiyat1 3 Pozisyon Aç1lan Fiyat)] x [1_lem Miktar1] x [Sözle_me Çarpan1]

[(Gün içi Uzla_ma Fiyat1 3 Önceki Güne ait Gün Sonu Uzla_ma Fiyat1)]x [1_lem Miktar1] x [Sözle_me Çarpan1]

1

Vadeli 1_lem Sözle_meleri Kar/Zarar Hesab1
(i) gün içerisinde aç1lm1_ uzun pozisyonlar için gün içi uzla_ma fiyat1 ile pozisyon aç1lan fiyat aras1ndaki 
fark1n aç1k pozisyon miktar1 ve sözle_me çarpan1 ile çarp1lmas1 suretiyle hesaplan1r.

(ii) bir önceki günden ta_1nan pozisyonlar için gün içi uzla_ma fiyat1 ile bir önceki gün sonu uzla_ma 
fiyat1 aras1ndaki fark1n, aç1k pozisyon miktar1 ve sözle_me çarpan1 ile çarp1lmas1 suretiyle hesaplan1r.

2

Opsiyon Sözle_meleri Kar/Zarar Hesab1
(iii) Opsiyon sözle_meleri gün içi kar/zarar1 ise, uzun pozisyon için net opsiyon de�erinden opsiyona 
ödenen primin ç1kar1lmas1, k1sa pozisyon için ise tahsil edilen primden opsiyon de�erinin ç1kar1lmas1 
suretiyle hesaplan1r.

Opsiyon Sözle_mesi Gün 1çi Kar/Zarar

a. Uzun Pozisyon Net Opsiyon De�eri 3 Opsiyon Primi

b. K1sa Pozisyon Opsiyon Primi 3 Net Opsiyon De�eri

3

Döviz Cinsinden 1_lemler
Döviz cinsinden i_lem gören vadeli i_lem sözle_meleri için kesinle_mi_ ve geçici kar/zarar tutarlar1 
yabanc1 para birimi cinsinden hesapland1ktan sonra ilgili döviz kuruyla çarp1larak Türk Liras1 
cinsinden kar/zarar tutarlar1 hesaplan1r. Kullan1lan döviz kuru de�i_tikçe kar/zarar tutar1 döviz 
cinsinden sabit kal1rken Türk Liras1 cinsinden de�i_ir. Hesaplamalarda TCMB taraf1ndan ilan edilen 
döviz al1_ kurlar1 kullan1l1r.

4

Opsiyon Primi Tan1mlar1
Net opsiyon primi, tahsil edilen ve ödenen opsiyon primleri aras1ndaki farkt1r.

Tahsil edilen prim tutar1, i_lem ba_lang1c1nda prim ödemeli opsiyonlarda sadece i_lem gününde 
hesaplan1r. Al1m ve sat1m opsiyonu sat1_ i_lemi için tahsil edilen prim tutar1, i_lem fiyat1 ile miktar ve 
sözle_me çarpan1 ile çarp1m1 suretiyle bulunur.

Ödenen prim tutar1, i_lem ba_lang1c1nda prim ödemeli opsiyonlarda sadece i_lem gününde hesaplan1r. 
Al1m ve sat1m opsiyonu al1_ i_lemi için ödenen prim tutar1, i_lem fiyat1 ile miktar ve sözle_me çarpan1 
ile çarp1m1 sonucunda hesaplan1r.

5

Kullan1m Kar/Zarar1
Kullan1m kar/zarar1, nakdi uzla_mal1 opsiyonlarda opsiyon kullan1ld1�1 anda kullan1m fiyat1 ve dayanak 
varl1k fiyat1 dikkate al1narak hesaplan1r. Al1m opsiyonu kullan1m kar veya zarar1, dayanak varl1�1n vade 
sonu fiyat1 ile kullan1m fiyat1 aras1ndaki fark1n miktar ve sözle_me çarpan1 ile çarp1m1 sonucunda 
bulunur. Sat1m opsiyonu kullan1m kar veya zarar1 ise, kullan1m fiyat1ndan dayanak varl1�1n vade sonu 
fiyat1n1n ç1kart1lmas1 sonucu bulunacak tutar, i_lem miktar1 ve sözle_me çarpan1 ile çarp1lmas1 suretiyle 
hesaplan1r.
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5.3.1. Kâr ve Zarar1n Hesaplara Yans1t1lmas1
Seans kapan1_1ndan sonra vadeli i_lem ve opsiyon sözle_melerine ait gün sonu uzla_ma fiyatlar1 belirlenir ve 
Takasbank taraf1ndan, piyasada yap1lan i_lemler sonucunda olu_an zararlar ve prim borçlar1 ile kârlar ve prim 
alacaklar1 i_lemlerin gerçekle_ti�i günün (T) sonunda, tüm hesaplara yans1t1l1r. Toplam de�erlenmi_ teminat1, 
bulunmas1 gereken teminat seviyesinin alt1na dü_en hesaplar içinTakasbank taraf1ndan sa�lanan üye ekranlar1na 
mesaj ve raporlama yoluyla "teminat tamamlama ça�r1s1" yap1l1r.

1

Uzla_ma Fiyat1
Seans kapan1_1 sonras1 gün sonu 
uzla_ma fiyatlar1 belirlenir

2

Hesaplara Yans1tma
Kârlar, zararlar ve prim 
alacak/borçlar1 i_lem günü (T) 
sonunda hesaplara yans1t1l1r

3

Teminat Tamamlama 
Ça�r1s1
Teminat1 gereken seviyenin alt1na 
dü_en hesaplar için ça�r1 yap1l1r

Pozisyonlar dolay1s1yla elde edilen kârlar, ilgili hesaplara T gününden ba_layarak T+1 günü 22 nci maddede 
belirtilen "Eksi nakit kapama son saati"ne kadar da�1t1l1r. Da�1t1m için Takasbank kar zarar havuzunda eksik 
bakiyenin olmas1 durumunda kârlar, kar alaca�1 en dü_ükten en yükse�e do�ru bir s1ralama yap1larak k1smen 
da�1t1l1r.

5.4. V1OP Teminatlara 1li_kin Esaslar

5.4.1. V1OP 1_lem Teminat1

5.4.1.1. V1OP 1_lem teminat1 kompozisyonu ve de�erleme katsay1lar1

Piyasa'da hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az %50'sinin Türk Liras1 teminattan olu_mas1 
gerekir. Takasbank Yönetim Kurulu Piyasa'daki geli_melere göre bu oran1 de�i_tirmeye yetkilidir.

V1OP i_lem teminat1 olarak kabul edilebilecek varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri EK-2'de verilen 
tabloda yer almaktad1r. Kompozisyon limitleri, yat1r1lm1_ TL ve di�er teminat bakiyelerinin toplam1 üzerinden 
uygulan1r. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varl1klar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya kompozisyon limitlerinde de�i_iklik yapmaya yetkilidir. Alt grup limitlerinin hesaplamas1nda 
ilgili varl1k tutar1n1n grup limiti uygulanm1_ toplam de�erlenmi_ k1sm1 dikkate al1n1r.

1_lem teminat1 olarak kabul edilebilecek nakit d1_1 k1ymetlerin teminat de�erlerinin hesaplanmas1nda a_a�1daki 
de�erleme katsay1lar1 esas al1n1r.

Teminat Çe_idi Teminat De�erleme Katsay1s1

Nakit Türk Liras1 %100

Konvertibl Döviz (USD) %90

Konvertibl Döviz (EUR) % 89

Konvertibl Döviz (GBP) % 89

Devlet 1ç Borçlanma Senedi 0-1 Y1l %94

1-5 Y1l %81

5 ve üzeri %78
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Teminat Çe_idi Teminat De�erleme Katsay1s1

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond - USD)

5 Y1la kadar %89

5-10 Y1l %89

10-30 Y1l %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond 3 EUR)

5 Y1la kadar %89

5-10 Y1l %85

10-30 Y1l %66

30 ve üzeri %66

T.C. Hazinesi Varl1k Kiralama A._. taraf1ndan ihraç edilen kira 
sertifikalar1

0-1 Y1l %92

1-5 Y1l %79

5 Y1l ve üzeri %76

BIST 100 Endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %84

BIST 100 %83

Hisse Senedi _emsiye Fonu Paylar1 %88

Borçlanma Araçlar1 _emsiye Fonu Paylar1 %93

Para Piyasas1 _emsiye Fonu Paylar1 %97

Borsada 1_lem Gören Standartta Alt1n %88

1potek teminatl1 menkul k1ymetler, ipote�e dayal1 menkul 
k1ymetler, varl1k teminatl1 menkul k1ymetler ve varl1�a dayal1 
menkul k1ymetler

0-1 Y1l %92

1-5 Y1l %79

5 Y1l ve üzeri %76

Borsa 1stanbul A._. paylar1 % 100

De�erleme katsay1lar1 y1lda bir kez gözden geçirilir. Gerekli görüldü�ü durumlarda, daha k1sa sürelerle gözden 
geçirmenin yap1lmas1 mümkündür. Gözden geçirme sonras1nda de�erleme katsay1lar1nda de�i_iklik olmas1 
halinde, yeni de�erleme katsay1lar1 üyelere duyurulur.

Teminat 
Kompozisyonu
Toplam teminat 
gereksiniminin en az %50'si 
Türk Liras1 olmal1d1r

De�erleme Katsay1lar1
Nakit d1_1 k1ymetlerin teminat 
de�erlerinin hesaplanmas1nda 
kullan1l1r

Gözden Geçirme
De�erleme katsay1lar1 y1lda en 
az bir kez gözden geçirilir

Herhangi bir ihraçç1 veya banka taraf1ndan veya bu ihraçç1 veya banka ile ayn1 sermaye grubuna dâhil di�er 
ihraçç1 ve bankalar taraf1ndan ihraç edilmi_ veya verilmi_, Takasbank taraf1ndan teminat olarak kabul edilen, 
menkul k1ymetler ile kabul edilmi_ garantiler toplam1n1n (T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen 
k1ymetler ile sermayesinin ço�unlu�u T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1'na ait olan bankalar1n garanti ve menkul 
k1ymetleri hariç), Takasbank taraf1ndan bu piyasa için kabul edilmi_ teminatlar içindeki pay1 %25'i geçemez. 
Yap1lan dönemsel kontrollerde %25 s1n1r1n1 a_an teminatlar1n öncelik s1ralamas1 dikkate al1n1r ve s1n1r a_1m1na 
sebep olan teminatlar1n de�i_tirilmesi, son yat1r1lan teminatlardan ba_lamak suretiyle teminatlar1 yat1ran 
üyelerden elektronik posta mesaj1 ile talep edilir.
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5.4.1.2. 1_lem teminatlar1n1n de�erlerinin güncellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varl1klar, güncel piyasa fiyatlar1 ile de�erlenmelerini teminen Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyatlar üzerinden gün içerisinde risk hesaplama anlar1nda, teminat yat1rma ve çekme i_lemlerinde ve 
her i_lem günü sonunda de�erlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama ça�r1s1 kapatma son saatinde çal1_an risk 
hesaplama an1nda ise önceki gün sonu fiyatlar1 ile de�erleme yap1l1r.

K1sa pozisyon pay vadeli i_lem sözle_meleri ile k1sa pozisyon pay al1m opsiyon sözle_melerinin risk 
hesaplamas1nda dikkate al1nacak pozisyon de�erlerinin netle_tirilmesi için teminat olarak ilgili pay teminat1 
yat1r1labilir. Netle_tirmeye konu edilen teminat bakiyeleri teminat de�erleme sürecinde dikkate al1nmaz.

De�erlemeye konu fiyatlar, Takasbank taraf1ndan gün içerisinde Takasbank Entegrasyon Menüsü üzerinden ilan 
edilir. Takasbank taraf1ndan teminat olarak kabul edilmekte olan varl1klar1n de�erlemesinde kullan1labilecek 
teorik fiyatlama formülleri ve yöntemleri Takasbank internet sitesinde yay1nlan1r.

Tablo 22: V1OP 1_lem Teminatlar1n1n De�erlerinin Güncellenmesi

Teminat Çe_idi De�erleme Kriteri Aç1klama

Döviz Gün 1çi: Bankalararas1 Piyasa Al1_ - 
Sat1_ kotasyonu ortalamas1

Gün Sonu: TCMB Döviz Al1_ Kuru

Günsonu ak_am 18:00'deki risk hesaplama an1 dahil 
olmak üzere gün içi boyunca Bankalararas1 Piyasa 
kurlar1 ortalamas1, günsonu risk hesaplama an1nda ise 
TCMB taraf1ndan 15:30'da yay1nlanm1_ olan al1_ kuru

Hazine Bonosu ve Devlet 
Tahvilleri (Sukuk Dahil)

Gün 1çi: Takasbank verim e�risi 
kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya 
da TCMB Fiyatlar1.

Gün Sonu: Takasbank gün sonu verim 
e�risi kullan1larak belirlenen teorik 
fiyat ya da TCMB Fiyatlar1.

Borsa Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda i_lem gören 
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden olu_an verim 
e�risi ile hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara 
ula_1lamad1�1nda ise TCMB'ce belirlenen Devlet 1ç 
Borçlanma Senetlerinin gösterge niteli�indeki günlük 
de�erleri kullan1larak de�erlenir. Gün içi risk hesaplama 
anlar1nda güncellenen verim e�risi paralelinde 
de�i_kenlik gösterebilir.

1potek teminatl1 menkul 
k1ymetler, ipote�e dayal1 
menkul k1ymetler, varl1k 
teminatl1 menkul k1ymetler ve 
varl1�a dayal1 menkul k1ymetler

Gün 1çi: Takasbank verim e�risi 
kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank taraf1ndan belirlenen 
fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen 
TL sabit kupon ödemeli ve iskontolu k1ymetlerden 
olu_an verim e�risi ile hesaplanan fiyatlar ile verim 
e�risi olu_turulamad1�1 durumda Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyat

Borsalarda 1_lem Gören 
Standartta Alt1n

Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde 
B1A_ KMTP'de gerçekle_en son i_lem 
fiyat1.

Gün Sonu: B1A_ KMTP günsonu 
bülten fiyat1.

Borsa K1ymetli Madenler ve Ta_lar Piyasas1'nda T+0 
valörlü i_lemler için olu_an USD/ONS fiyat1 ile önceki 
gün sonu TCMB döviz al1_ kuru kullan1larak hesaplanan 
fiyat ile de�erlenir. E�er i_lem gerçekle_memi_se, teorik 
fiyat ya da bir önceki seansta olu_an a�1rl1kl1 ortalama 
fiyat kullan1labilir.

Pay Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde 
B1A_ Pay Piyasas1nda gerçekle_en son 
i_lem fiyat1,

Gün Sonu: Seans sonu son i_lem fiyat1

Borsada i_lem gerçekle_memi_se, Takasbank taraf1ndan 
belirlenen teorik fiyat. 1_lem gören menkuller için, 
e_le_memi_ al1_ ve sat1_ emirlerinin, e_le_memi_ 
emirlerin (al1_ ve sat1_1n e_anl1 olarak gelmi_ olmas1 
halinde) e_le_en emirden daha sonra gelmi_ olmas1 
halinde, al1_ ve sat1_ fiyatlar1n1n ortalamas1 kullan1labilir.

Yat1r1m Fonlar1 1lgili günde ihraçc1s1 taraf1ndan 
aç1klanan fiyat

1hraçc1s1 taraf1ndan aç1klanan fiyat, takip eden i_günü 
için kullan1l1r.

Borsalarda 1_lem Gören 
Sertifikalar

Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde 
borsada gerçekle_en son i_lem fiyat1

Gün Sonu: Seans sonu son i_lem fiyat1

Borsada i_lem gerçekle_memi_se, Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyat.
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5.4.1.3. Teminat yat1rma veya çekme i_lemleri

01

1ki A_amal1 1_lem
Teminat yat1rma/çekme i_lemleri üye ekranlar1ndan ve 
Takasbank web servis uygulamalar1 üzerinden, yat1rma/
çekme talimat1n1 giren ile bu talimat1 onaylayanlar1n 
farkl1 yetkili kullan1c1lar olmas1 prensibi çerçevesinde 
iki a_amal1 _ekilde gerçekle_tirilir.

02

Elektronik Virman
Teminat yat1rma ve çekme i_lemleri, ilgili varl1�a ait 
üye serbest hesaplar1ndan veya serbest hesaplar1na 
elektronik virman yap1lmas1 suretiyle gerçekle_tirilir.

03

Teminat Fazlas1
Hesaplar1n güncellenmesi sonucunda, bir hesaptaki 
teminat tutar1n1n bulunmas1 gereken teminat tutar1n1 
a_mas1 halinde, a_an k1s1m çekilebilir.

04

K1s1tlamalar
Teminat çekme i_lemlerinde, ilgili hesapta pozisyon 
bulunmas1 durumunda, teminat kompozisyonunun 
bozulmas1na neden olacak teminat çekme talepleri 
reddedilir.

Gerçekle_en i_lemler dolay1s1 ile tahsil edilecek opsiyon primi T günü seans sonras1nda opsiyon alan hesab1n nakit 
teminat miktar1ndan dü_ülür, ödenecek opsiyon primi T günü opsiyon satan hesab1n nakit teminatlar1na 
eklenir.1lgili hesapta bulunan pozisyonlar dolay1s1 ile bulundurulmas1 gereken teminat tutarlar1n1n çekilmesine 
izin verilmez. Teminat tamamlama yükümlülü�ü bulunan hesaplardan teminat çekme i_lemi gerçekle_tirilmez.

Takasbank sisteminde TL ödemeler için EFT, döviz ödemeler için SWIFT saatleri ba�lay1c1 olmakla birlikte, son 
saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de göz önünde bulundurulur.

Seans s1ras1nda yap1lan teminat çekme i_lemleri için yap1lan kontrollerde, çekilebilir teminat1n hesaplanmas1nda, 
hesaplama an1nda Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan toplam teminat tutar1ndan bulunmas1 gereken 
teminat ve hesaplanan geçici veya kesinle_mi_ zarar tutarlar1 dü_ülür. Toplam kar rakam1 çekilebilir teminat1n 
hesaplanmas1nda dikkate al1nmaz.

Döviz teminat yat1rma çekme i_lemleri için gerekli olan muhabir banka bilgileri a_a�1daki gibidir.

Tablo 23: Muhabir Banka Bilgileri

Döviz Kodu Muhabir Banka Muhabir Banka SWIFT/BIC Muhabir Banka Hesap No

EUR Citigroup Global Markets 
Deutschland AG, Frankfurt 
am Main

CITIDEFFXXX 4115556024

USD Citibank NA, New York CITIUS33XXX 36892258

5.4.1.4. Nakit teminatlar1n nemaland1r1lmas1

Nemaland1rma Prensibi
Üyeler taraf1ndan tesis edilen nakit Türk Liras1 üyelik teminat1 ile i_lem teminatlar1, zorunlu kar_1l1k olarak 
tesis edilecek k1sm1 dü_üldükten sonra kalan tutar üzerinden, kredi riski ve likidite ko_ullar1 dikkate al1narak 
Takasbank taraf1ndan mümkün olan en iyi ko_ullarla nemaland1r1r.
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Nemaland1rma Zaman1
1_lem teminatlar1n1n nemaland1rma i_lemleri saat 15:40'taki üye hesap bakiyeleri üzerinden yap1l1r. 1_lem teminat1 
hesaplar1nda bulundurulan nakit teminatlar, Takasbank taraf1ndan günün piyasa ko_ullar1na göre en iyi gayret 
gösterilmek suretiyle nemaland1r1l1r ve nema tutar1 ilgili hesaplara bir sonraki i_ günü aktar1l1r.

1stisnalar
Saat 15:40'tan sonra Takasbank'a teminat olarak yat1r1lan nakit teminatlar ve 5.000 TL'nin alt1nda bakiye bulunan 
hesaplar nemaland1r1lmaz.

Nemaland1r1lma sonucu elde edilen brüt nema tutarlar1ndan, vergi ve di�er yasal yükümlülükler ile Takasbank 
komisyonu dü_ülür.

5.4.1.5. Gün 1çi Teminat Tamamlama Ça�r1s1

Ça�r1 Ko_ullar1
Gün içerisinde bir hesaba 
ili_kin toplam bulunmas1 
gereken teminat tutar1n1n 
o hesaba ili_kin toplam 
de�erlenmi_ teminata 
oran1n1n veya nakit 
teminat aç1�1n1n 
Takasbank taraf1ndan 
belirlenen kriterlerleri 
a_mas1 durumunda

K1s1tlamalar
Bu hesaplar üzerinden 
teminat tamamlama 
ça�r1s1na konu 
yükümlülük yerine 
getirilene kadar pozisyon 
art1r1c1 emir iletimine 
izin verilmez

Süre
Teminat tamamlama 
ça�r1s1na konu 
yükümlülüklerin, iki saat 
içerisinde ilgili hesaba 
yat1r1lmas1 gerekir

Temerrüt
Bu süre zarf1nda yerine 
getirilemeyen 
yükümlülükler için 
temerrüt hükümleri 
uygulan1r

Gün içi teminat tamamlama ça�r1s1na ili_kin kriter, sürdürme seviyesinin üstünde olmak kayd1yla Takasbank taraf1ndan 
piyasa _artlar1, marjin konsantrasyonu, teminat tamamlama ça�r1s1n1n ba_lang1ç teminat1 ya da de�i_im teminat1 
kaynakl1 olup olmad1�1 ve hesab1n nominal/oransal aç1k miktarlar1 gibi hususlar göz önüne al1n1r.

5.4.1.6. Gün Sonu Teminat Tamamlama Ça�r1s1

Teminat tutar1 bulunmas1 gereken teminat seviyesinin alt1na dü_en veya TL teminat aç1�1 bulunan hesaplar için teminat 
tamamlama ça�r1s1 yap1l1r. Teminat tamamlama ça�r1s1na konu tutar, Takas terminallerinde teminat tamamlama ça�r1s1 
olarak ilan edilerek üyelere bildirilir.

01

Tamamlama Süresi
Üyeler teminat tamamlama 
ça�r1s1 yükümlülüklerini bir 
sonraki i_lem günü en geç 
saat 15:00'a kadar yerine 
getirmek zorundad1rlar.

02

Fiziki Teslimatl1 
Döviz
Fiziki teslimatl1 döviz 
yükümlülüklerinin takip 
edildi�i hesaplar1n teminat 
tamamlama son saati ise 
11:00'd1r.

03

Ak_am Seans1
Gün sonu teminat 
tamamlama ça�r1s1 
hesaplan1rken ak_am 
seans1nda gerçekle_en 
i_lemler dikkate al1nmaz. Bu 
i_lemler bir sonraki i_ 
gününe ait gün sonu 
döngüsüne dahil edilir.

04

TL 
Teminat tamamlama ça�r1s1 
toplam teminat eksi�i ve TL 
eksi�i için yap1labilir. Her 
hâlükârda teminat 
tamamlama ça�r1s1na konu 
tutar TL olarak yat1r1l1r.
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Teminat tamamlama ça�r1s1 bulunan veya temerrüde dü_mü_ hesaplar ancak nakit teminat yat1rarak ve/veya 
bulunmas1 gereken teminat de�erini azalt1c1 i_lem yaparak teminat tamamlama ça�r1s1 veya temerrüt statüsünden 
ç1kabilirler.

K1smi pozisyon de�i_ikli�i ve TL teminat yat1rma ile teminat tamamlama veya temerrüt yükümlülü�ünün sona 
erdirilebilmesi için a_a�1daki _artlar1n birlikte sa�lanm1_ olmas1 gerekir.

Hesab1n teminat tamamlama ça�r1s1na konu ba_lang1ç teminat1 yükümlülü�üyle, pozisyon kapat1lmas1 
sonras1 bir önceki güne ait gün sonu risk dizinleri ile hesaplanan opsiyon prim de�eri hariç ba_lang1ç 
teminat1 fark1n1n, yat1r1lan nakit teminata eklenmesi suretiyle bulunacak büyüklü�ün, teminat tamamlama 
ça�r1s1 de�erinden büyük olmas1 gerekir.

Yat1r1lan TL teminat tutar1n1n, hesab1n eksi nakit bakiyesini ve asgari TL gereksinimini kar_1lamas1 gerekir.

Ak_am seans1nda gerçekle_tirilen ba_lang1ç teminat1n1 azalt1c1 i_lemler ile T gününe ait teminat tamamlama 
ça�r1s1 yükümlülükleri yerine getirilebilir. Ak_am Döngüsü sürecinin tamamlanmas1na kadar gerçekle_tirilen 
i_lemler sonucunda hesaplanacak ba_lang1ç teminat1 için bir önceki günün risk dizinleri, Ak_am Döngüsü 
sürecinin tamamlanmas1n1n ard1ndan gerçekle_tirilen i_lemler sonucunda hesaplanacak ba_lang1ç teminat1 
için ilgili günün risk dizinleri kullan1l1r.

Teminat tamamlama ça�r1s1 miktar1, toplam de�erlenmi_ teminat ile bulunmas1 gereken teminat seviyesinin 
kesinle_mi_ kar/zarar ve opsiyon prim alacaklar1/borçlar1 dikkate al1narak hesaplanan fark1 kadard1r.

5.4.2. Üyelik Teminat1

Amaç
Takasbank'a olan aidat, ücret, 
komisyon ve di�er 
yükümlülüklerin kendilerine 
verilen süre içerisinde yerine 
getirilmemesi durumunda 
ortaya ç1kabilecek zararlar1n 
telafisi amac1yla

Kimler Yat1r1r
Genel merkezi kar_1 taraf 
üyeleri ve do�rudan merkezi 
kar_1 taraf üyeleri üyelik 
teminat1 yat1r1rlar

Para Birimi
Üyelik teminat1 Türk Liras1 
olarak yat1r1l1r

Bu tutar Piyasada ya_anan geli_meler dikkate al1narak yönetim kurulu taraf1ndan yeniden belirlenebilir ve genel 
mektup arac1l1�1 ile duyurulur.

Üyelerin Takasbank'a olan yükümlülüklerini yerine getirmemeleri durumunda, Takasbank ilgili tutar1 üyelik 
teminat1ndan tahsil eder. Söz konusu tahsilat sonras1nda üye, üyelik teminat1n1 3 i_ günü içerisinde olmas1 
gereken tutara tamamlar. Eksik tutar1n tamamlanmamas1 durumunda, söz konusu tutar üyeden re'sen tahsil 
edilir.

Üyeli�in sona ermesi durumunda, üyenin Takasbank'a olan tüm yükümlülüklerinin tasfiye edilmi_ olmas1 _art1 ile 
üyelik teminat1 iade edilir.
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5.5. Garanti Fonuna 1li_kin Genel Esaslar

Garanti Fonu Amac1
Takasbank, Piyasa'da verece�i MKT hizmeti 
kapsam1nda, üyelerin temerrüde dü_mesi halinde 
olu_abilecek zararlar1n ilgili üyelerin teminatlar1n1 
a_an k1sm1 için kullan1lmak üzere üyelerin katk1 
paylar1 ile olu_turulan bir garanti fonu kurar.

Kat1l1m Zorunlulu�u
MKT üyelerinin garanti fonuna kat1l1m1 zorunludur.

Katk1 Paylar1
MKT üyelerinin garanti fonu katk1 paylar1, yat1r1lm1_ 
ve Takasbank taraf1ndan talep edilmesi halinde 
yat1r1lacak ilave garanti fonu katk1 paylar1ndan olu_ur.

1lave Katk1 Pay1
1 Nisan-31 Mart tarihleri aras1ndaki bir y1ll1k dönem 
içinde üyelerden en fazla dört sefer ilave katk1 pay1 
yat1rmalar1 istenebilir.

Garanti Fonunun MKT Yönetmeli�i, Yönerge ve Prosedür hükümleri çerçevesinde kullan1lmas1 durumunda, MKT 
üyelerinden yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1 tutar1n1 geçmemek üzere ilave katk1 pay1 yat1rmalar1 istenebilir. Bir 
seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katk1 pay1, her bir üye için, talebe mesnet te_kil eden temerrütlerin vuku 
buldu�u ay için hesaplanm1_ yat1r1lmas1 gereken garanti fonu katk1 pay1 tutar1n1 a_amaz. 1lave garanti fonu katk1 pay1 
tutar1, bir kez yat1r1lm1_ tutar1n tamam1 olarak veya dilimler halinde toplam yat1r1lm1_ tutar1 geçmemek _art1yla birden 
çok kez talep edilebilir.

Temerrüde dü_en Üyenin i_lem teminatlar1, garanti fonu katk1s1, varsa sigorta poliçelerinden yap1lacak tazminler ve 
Takasbank taraf1ndan Piyasa'da kar_1lanm1_ riskler için yap1lan sermaye tahsisi yetersiz kalmad1kça, di�er Üyelerin 
garanti fonu katk1 paylar1na ba_vurulamaz.

Garanti fonu, Takasbank taraf1ndan temsil ve idare edilir. Garanti fonundaki varl1klar amac1 d1_1nda kullan1lamaz. 
Üyeler taraf1ndan garanti fonuna yat1r1lacak katk1 paylar1n1n, kendi mülkiyetlerindeki varl1klardan kar_1lanmas1 esast1r.

5.5.1. Garanti Fonunun Büyüklü�ü ve Üyelerce Yap1lacak Katk1 Pay1 Miktar1

Garanti fonunun büyüklü�ü, en büyük aç1k pozisyona sahip Üye ile ikinci ve üçüncü en büyük aç1k pozisyona sahip 
olan Üyenin stres ko_ullar1nda birlikte temerrüdü halinde ortaya ç1kacak kaynak ihtiyac1n1n büyük olan1ndan az 
olamaz. Kaynak ihtiyac1 üyelerin, stres ko_ullar1 alt1nda hesaplanan de�i_im teminatlar1n1n da eklenmesi suretiyle 
hesaplanan, risklerinin i_lem teminatlar1 ile kar_1lanabilen k1sm1 d1_1nda kalan bölümünden olu_ur. Stres ko_ullar1ndaki 
riskin istatistiksel yöntemlerle tahmininde s1ras1yla %99,9 güven düzeyi ve 2 ila 5 i_günü aras1nda elde tutma süresi 
kullan1l1r. Takasbank piyasa _artlar1n1, teminat yo�unla_malar1n1 ve temerrüt yönetimi kaynaklar1n1n yeterlilik düzeyini 
gözeterek, asgari garanti fonu yükümlülü�ünü, istatistiksel olarak hesaplanan yükümlülükten daha yüksek belirleyebilir.

Sabit Katk1 Pay1
Bir üyenin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1, sabit katk1 pay1 tutar1ndan az olamaz. Üyelerin yat1rmalar1 gereken sabit 
katk1 pay1 tutarlar1, 3.575.000 TL'dir.

De�i_ken Katk1 Pay1
De�i_ken katk1 pay1, Takasbank taraf1ndan belirlenen dönem içerisinde üyenin piyasada bulundurmas1 gereken 
ortalama teminat tutar1n1n, piyasan1n ortalama teminat tutar1na bölünmesi suretiyle hesaplanan oran1n, ilgili 
döneme isabet eden asgari garanti fonu büyüklü�ü ile çarp1lmas1 suretiyle bulunur.

Hesaplama ve Güncelleme
Garanti Fonu katk1 pay1 yükümlülükleri her ay1n ilk i_ günü itibar1yla hesaplan1r, takip eden i_ günü itibar1yla 
güncellenir.
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Üyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katk1, sabit ve ta_1m1_ olduklar1 riskleri ile orant1l1 olarak hesaplanan de�i_ken 
katk1 paylar1ndan olu_ur. Bir üyenin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1, sabit katk1 pay1 tutar1ndan az olamaz.

Bu tutar y1lda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararas1 ekonomide ya_anan geli_meler dikkate al1narak gözden 
geçirilir ve gerekli görülmesi durumunda de�i_tirilebilir.

Tespit edilen büyüklükler Üye ekranlar1 vas1tas1yla duyurulur.

Üyelerin garanti fonu katk1 pay1 hesaplamalar1 ilgili üyelerin risk durumu ve piyasa ko_ullar1 gözetilerek 
Takasbank taraf1ndan ay1n ilk i_ günü beklenmeden yap1labilir.

Garanti fonunun toplam büyüklü�üne ili_kin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kayd1 ile yenilenerek mevcut 
garanti fonunun yeterlili�i s1nan1r.

5.5.2. Garanti Fonuna Katk1 Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek K1ymetler

Duyuru
Garanti fonuna katk1 
pay1 olarak kabul 
edilecek k1ymetler ile 
de�erleme katsay1lar1 
prosedürde üyelere 
duyurulur.

De�erleme 
Kurallar1
Garanti fonu katk1 
pay1 olarak kullan1lan 
nakit d1_1 varl1klar, 
i_lem teminat1na 
kabul edilen nakit d1_1 
varl1klar ile ayn1 
kurallar çerçevesinde 
de�erlenir.

Nakit Oran1
Bulunmas1 gereken 
katk1 pay1 toplam1n1n 
en az % 30'luk 
k1sm1n1n nakit Türk 
Liras1 olmas1 
zorunludur. Nakit d1_1 
teminat1n 
kompozisyon s1n1r1 
hesaplamas1 toplam 
yat1r1lm1_ katk1 pay1 
üzerinden yap1l1r.

De�i_im ve 
Çekim
Garanti Fonu içindeki 
nakit d1_1 varl1klar 
üyenin talebi 
do�rultusunda günlük 
olarak de�i_tirilebilir. 
Nakit katk1 pay1 
fazlas1 günlük olarak 
çekilebilir.

Günsonu de�erlemesi sonucunda katk1 pay1 eksi�i bulunan hesaplara, katk1 pay1 tamamlama ça�r1s1 yap1l1r. 
Takasbank gün içerisinde de katk1 paylar1n1 de�erleyerek, katk1 pay1 yeterlili�i arayabilir.

De�erleme katsay1lar1 bir y1ldan fazla olmayan periyotlarda düzenli olarak gözden geçirilir. Gerekli görüldü�ü 
durumlarda, katsay1lar düzenli gözden geçirme beklenmeden güncellenerek üyelere duyurulur.

Kullan1lan teminat de�erleme yönteminin geçerlili�i Takasbank iç sistem birimlerince de kontrol edilip, y1lda en 
az bir kez denetlenir.

Sabit getirili menkul k1ymetlerin garanti fonuna kabulü için, menkul k1ymetin tamam1n1 temsil eden anapara ve 
kuponlar1n1n birlikte garanti fonuna yat1r1lmas1 gerekmektedir. Ayr1_t1r1lm1_ sabit getirili menkul k1ymetler 
garanti fonuna kabul edilmez. Garanti fonu katk1 pay1 olarak tevdi edilmi_ olan Devlet 1ç Borçlanma Senetlerier 
sabit getirili menkul k1ymetler itfadan önceki i_ günün gününün sonunda Devlet 1ç Borçlanma Senetleri teminat 
garanti fonu katk1 pay1 olma özelliklerini kaybederler. 1tfa tutar1 nakit teminat hesab1na aktar1l1r. 1tfa ve kupon 
ödemelerindeki operasyonel süreçler dikkate al1narak katk1 pay1 seviyesinin korunmas1 üyenin 
sorumlulu�undad1r.

Üyelerin kendilerinin ve dâhil olduklar1 sermaye grubuna ba�l1 banka ve _irketlerin garantileri ve ihraç etmi_ 
olduklar1 menkul k1ymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1'nca ihraç edilen menkul k1ymetler ile sermayesinin 
ço�unlu�u T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1'na ait olan bankalar1n garanti ve menkul k1ymetleri hariç), üye 
taraf1ndan Takasbank'a teminat olarak verilemez.
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Herhangi bir ihraçç1 veya banka taraf1ndan veya bu ihraçç1 veya banka ile ayn1 sermaye grubuna dâhil di�er 
ihraçç1 ve bankalar taraf1ndan ihraç edilmi_ veya verilmi_, Takasbank taraf1ndan teminat olarak kabul edilen 
menkul k1ymetler ile kabul edilmi_ garantiler toplam1n1n (T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen 
k1ymetler ile sermayesinin ço�unlu�u T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1'na ait olan di�er bankalar1n garanti ve 
menkul k1ymetleri hariç), Takasbank taraf1ndan bu piyasa için kabul edilmi_ teminatlar içindeki pay1 %25'i 
geçemez. Yap1lan dönemsel kontrollerde % 25 s1n1r1n1 a_an teminatlar1n tasfiyesinde öncelik s1ralamas1 dikkate 
al1n1r ve s1n1r a_1m1na sebep olan teminatlar1n de�i_tirilmesi, son yat1r1lan teminatlardan ba_lamak suretiyle 
teminatlar1 yat1ran üyelerden elektronik posta mesaj1 ile talep edilir.

5.5.3. Garanti Fonunun Kullan1m Esaslar1

1 Nakit D1_1 Katk1 Paylar1n1n Nakde Tahvili
Temerrüt yönetiminde, MKT Yönetmeli�i'nin 36 nc1 maddesinin birinci f1kras1n1n (d) bendine kadar, 
yani "di�er MKT üyelerinin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 paylar1"n1n da kullan1lmas1 sonras1nda, 
kullan1labilecek kaynaklar1n yetersiz kalmas1 ve nakit yat1r1lan garanti fonu katk1 paylar1n1n yetersiz 
kalaca�1 anla_1ld1�1nda, garanti fonundaki temerrüde dü_memi_ üyelere ait nakit d1_1 katk1 paylar1 
nakde tahvil edilmeye ba_lan1r.

2 Yeni Katk1 Paylar1n1n Korunmas1
Garanti fonuna, ilgili temerrüdün vukuundan sonra kat1lan üyelerce yat1r1lan veya mevcut üyelerin 
temerrüdün vukuundan sonra ald1klar1 risklere kar_1l1k yat1rd1klar1 katk1 paylar1, kullan1lmaz. Garanti 
fonuna ba_vurulmas1n1 gerektiren hallerde, temerrüt nedeniyle olu_an zarar1n kapat1lmas1na kadar 
geçecek süre içinde garanti fonundan katk1 pay1 çekilmesine izin verilmez.

3 Nakde Tahvil S1ras1
Katk1 paylar1na ba_vurulmas1nda en likit varl1ktan ba_layarak, nakde tahvil kabiliyetinin yüksekli�i 
esas al1n1r. Garanti fonundaki nakit d1_1 katk1 paylar1ndan nakde tahvil edilen ancak kullan1lmayan 
nakit tutarlar, nakit d1_1 katk1 paylar1 kullan1lan üyelere oransal olarak iade edilir.

4 Zarar Da�1t1m1
Garanti fonuna maledilecek zarar1n temerrüde dü_memi_ üyelere da�1t1m1nda, üyelerin garanti fonu 
içindeki paylar1 esas al1n1r.

5 Katk1 Pay1 Tamamlama
Üyeler temerrüt yönetimi çerçevesinde kullan1lm1_ olan yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1 tutarlar1n1, 
3 i_ günü içerisinde tekrar yat1rmakla yükümlüdürler.

Garanti fonuna maledilecek zarar1n fon büyüklü�ünün %50'sini a_mas1 muhtemel görüldü�ünde, üyelerden 
taahhüt ettikleri ilave katk1 paylar1n1 yat1rmalar1 talep edilir. Üyeler ilave katk1 paylar1n1 talepten sonra 5 i_ günü 
içinde yat1rmakla yükümlüdür. 1lave katk1 pay1 talepleri dilimler halinde de yap1labilir. 1lgili temerrüdün 
kapat1lmas1nda k1smen veya hiç kullan1lmayan ilave katk1 paylar1 iade edilir. Talep edildi�i halde temerrüdün 
kapat1lmas1nda kullan1lmadan tamamen iade halinde, ilave garanti fonu katk1 talebinde bulunulmam1_ say1l1r.

Bir ayl1k dönemde üyeden di�er üyelerin temerrüdü nedeniyle talep edilebilecek katk1 pay1 toplam1 üyenin ilgili 
ay için hesaplanan yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1 yükümlülü�ü ile talep edilmesi halinde ilave garanti fonu 
katk1 pay1 yükümlülü�ü toplam1n1 a_amaz. Bir ay içerisinde talep edilecek ilave garanti fonu katk1 pay1 tutar1 
üyenin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1 tutar1n1 a_amaz. Her bir y1l1n Nisan ay1ndan ba_layarak bir sonraki y1l1n 
Mart ay1 sonuna kadar geçecek dönemde üyelerden dört defa ilave katk1 pay1 talep edilebilir.
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Temerrüt nedeniyle üyelerden talep edilen ilave garanti fonu katk1 paylar1n1n k1smen veya tamamen kullan1lmas1 
halinde üyelerden garanti fonu yükümlülüklerini Takasbank MKT Yönetmeli�i'nin 36 nc1 maddesinin birinci 
f1kras1n1n (d) bendi uyar1nca hesaplanan miktara tamamlamalar1 istenir. Ancak ayn1 ay içerisinde üyenin di�er 
üyelerin temerrüdü halinde katlanacaklar1 maksimum zarar s1n1r1n1 a_an garanti fonu katk1 paylar1 ay sonuna 
kadar sadece kendi temerrütleri halinde kullan1l1r.

5.5.4. Garanti Fonu Katk1 Pay1 Tamamlama Yükümlülü�ü

Tamamlama Ça�r1s1 Ko_ulu
Üyenin garanti fonu katk1 pay1n1n nakit ve nakit d1_1 
olarak her biri için yat1rmas1 gereken tutar1n alt1na 
dü_mesi durumunda, üyeye garanti fonu katk1 pay1 
tamamlama ça�r1s1 yap1l1r.

Bildirim Yöntemi
Garanti fonu katk1 pay1 tamamlama ça�r1s1 
Takasbank taraf1ndan sa�lanan üye ekranlar1na 
mesaj ve raporlama yoluyla yap1l1r.

Tamamlama Süresi
Tamamlama ça�r1s1 üye taraf1ndan 1 i_ günü 
içerisinde yerine getirilir.

Temerrüt Durumu
1lgili ça�r1, süresi içinde yerine getirilmez ise üye 
temerrüde dü_mü_ say1l1r.

Garanti Fonu Katk1 Pay1 tamamlama ça�r1s1n1n sistem arac1l1�1 ile gönderilmesi durumunda, ba_kaca bir ihbar ve 
bildirime gerek kalmaks1z1n üyenin ça�r1y1 ald1�1 kabul edilir. Üyenin sorumlulu�u, Takasbank taraf1ndan yap1lan 
Garanti Fonu Katk1 Pay1 tamamlama ça�r1s1n1n üyeye ula_t1�1 anda ba_lar.

5.5.5. Garanti Fonundaki Nakit Katk1 Paylar1n1n Nemaland1r1lmas1

Nemaland1rma Prensibi
Takasbank üyeler taraf1ndan 
tesis edilen nakit Türk Liras1 
garanti fonu katk1 paylar1n1n 
zorunlu kar_1l1k olarak tesis 
edilecek k1sm1 dü_üldükten 
sonra kalan tutar1, kredi riski, 
likidite ko_ullar1 dikkate 
al1narak Takasbank taraf1ndan 
mümkün olan en iyi ko_ullarla 
nemaland1r1r. Nemaland1rma 
i_lemi, Takasbank limitleri 
dâhilinde yap1l1r.

Nemaland1rma Zaman1
Nemaland1rma i_lemleri saat 
15:40'taki üye hesap bakiyeleri 
üzerinden yap1l1r. Garanti fonu 
hesaplar1nda bulundurulan 
nakit Türk Liras1 katk1 paylar1 
Takasbank taraf1ndan 
nemaland1r1l1r ve nema tutar1 
ilgili hesaplara bir sonraki i_ 
günü aktar1l1r. 15:40'tan sonra 
Takasbank'a yat1r1lan nakit katk1 
paylar1 nemaland1r1lmaz.

Nema Çekimi
Biriken nema tutar1 günlük 
olarak, tam i_ günlerinde saat 
15:40'a kadar, yar1m i_ 
günlerinde ise 11:40'a kadar 
çekilebilir.

Nakit Türk Liras1 garanti fonu katk1 paylar1n1n zorunlu kar_1l1k oran1 dü_üldükten sonra kalan tutar1n1n 
nemaland1r1lmas1ndan elde edilen brüt nema tutarlar1ndan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) vb. 
yasal maliyetler ile brüt nema tutar1n1n Takasbank taraf1ndan önerilen ve SPK taraf1ndan uygun görülen bir 
oranda Takasbank taraf1ndan tahsil edilecek komisyon tutar1ndan bakiye kalan nema, ilgili hesaplara eklenir.
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5.6. Temerrüt Süreci

A_a�1daki durumlar1n varl1�1 halinde, ba_kaca bir ihbara gerek kalmaks1z1n ilgili üyenin temerrüde dü_tü�ü kabul edilir.

Takasbank taraf1ndan aç1k pozisyonlara ili_kin hesap güncellemesi yap1lmas1ndan sonra olu_an teminat tamamlama 
yükümlülüklerinin yerine getirilmemesi,

Eksi nakit kapama yükümlülü�ünün süresi içinde yerine getirilmemesi,

Paya dayal1 fiziki teslimata konu sözle_melere ili_kin takas yükümlülü�ü Borsa Pay Piyasas1 düzenlemeleri çerçevesinde, 
D1BS'e dayal1 fiziki teslimata konu sözle_melerde Borsa Borçlanma Araçlar1 Piyasas1 düzenlemeleri çerçevesinde, 
ELÜS'e dayal1 fiziki teslimata konu sözle_melerde ise vade sonunu takip eden be_inci i_lem günü saat 17:00'a (yar1m i_ 
günlerinde 14:00) kadar yerine getirilmemesi, dövize dayal1 fiziki teslimata konu vadeli i_lem ve opsiyon 
sözle_melerinde ise vade sonunu takip eden ertesi ilk i_lem günü 16:00'a kadar yerine getirilmemesi;

Yat1r1lm1_ garanti fonu ve ilave garanti fonu katk1 paylar1 tamamlama yükümlülüklerinin ilgili süreler içerisinde yerine 
getirilmemesi,

Üyenin yükümlülüklerinin Takasbank taraf1ndan kapat1lmas1na karar verilmesi.

Temerrüt durumunda, yükümlülü�ün yerine getirilmesine kadar olan süre zarf1nda Takasbank taraf1ndan temerrüde dü_en 
üyenin ilgili hesaplar1ndaki teminatlar1n1 çekmesine izin verilmez.

Takasbank taraf1ndan üyeye temerrüt halini sona erdirmesi için en fazla temerrüt tarihini takip eden i_ günü sonuna kadar 
süre verilebilir. 1lgili süre Genel Müdür yetkisi ile uzat1labilir. Bu süre sonuna kadar temerrüt halini sona erdirmeyen Üye 
hakk1nda temerrüt hükümleri uygulan1r.

5.6.1. Fiziki Teslimatta Temerrüt

Takasbank'1n mali sorumlulu�u fiziki teslimata konu k1ymetin takas tarihinde teslim; takas tarihinde teslim edilememesi 
halinde a_a�1da belirtilen usul ve esaslar çerçevesinde piyasadan temin edilerek iade; iadenin de mümkün olamamas1 halinde 
ise yine a_a�1da belirtilen usul ve esaslar çerçevesinde hesaplanan nakit kar_1l1�1 ve teslimat1n ya da ödemenin yap1laca�1 güne 
kadar hesaplanacak olan temerrüt cezas1 ile s1n1rl1d1r.

Fiziki teslimatta, teslimle yükümlü üyenin temerrüdü durumunda, alacakl1 üyeye fiziki teslimata konu k1ymetin teslimat1 
esast1r. Fiziki teslimat alacakl1s1n1n k1ymetlerin bedelini talep hakk1 sakl1d1r.

ELÜS'e dayal1 vadeli i_lem sözle_melerinde;

Temerrüt Durumu
Takas yükümlülü�ü vade sonunu 
takip eden be_inci i_ günü saat 
17:00'a kadar yerine getirilmezse, 
_artl1 virman talimat1 iptal olur ve 
üye temerrüde dü_mü_ say1l1r. 
Fiziki teslimat borçlusuna takas 
gününü takip eden i_ günü saat 
14:30'a kadar temerrüt hükümleri 
sakl1 kalmak üzere borçlu oldu�u 
k1ymetin teslimi için süre verilebilir.

K1ymet Teslimi
K1ymet borcu k1smen veya 
tamamen temin edildi�i takdirde 
ayn1 gün içerisinde fiziki teslimat 
alacakl1s1na teslim edilir. Fiziki 
teslimat alacakl1s1 taraf1ndan 
k1ymetin piyasa bedelinin takas 
gününü takip eden ertesi i_ günü 
saat 14:30'a kadar yaz1l1 olarak talep 
edilmi_ olmas1 halinde takas tarihini 
takip eden gün saat 17:00'ye teslim 
edilemeyen miktar1n bedeli kadar 
ödeme yap1l1r.

Piyasadan Temin
Nakit bedel talep edilmez ise, temin 
edilemeyen k1s1m MKT 
Prosedürünün "Temerrüt yönetim 
süreci" k1sm1nda aç1klanan temerrüt 
yönetim sürecine ili_kin esaslar 
çerçevesinde Takasbank taraf1ndan 
piyasadan en iyi gayret gösterilerek 
temin edilmeye çal1_1l1r. K1ymetin 
piyasadan temin edilmesi s1ras1nda 
Takasbank taraf1ndan katlan1lan 
i_lem ücretleri temerrüde dü_en 
Üyenin üyelik teminatlar1ndan 
tahsil edilir.
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Nakit Ödeme
Takas tarihinden itibaren be_ i_günü içerisinde fiziken teslimin mümkün olmamas1 durumunda, alacakl1ya teslim 
edilemeyen ELÜS bedeli, fiziki teslimat teminat1ndan tahsil edilerek ödenir. ELÜS'ün fiyat1n1n belirlenmesinde, 
temerrüde dü_ülen gün itibariyle ilgili Borsa'da gerçekle_en en yüksek i_lem fiyat1; temerrüde dü_ülen gün 
itibariyle herhangi bir i_lem gerçekle_memi_ ise, son 5 i_günü içerisinde gerçekle_en en yüksek fiyat dikkate al1n1r.

Söz konusu fiyat1n da bulunmamas1 durumunda hesaplamalara esas te_kil edecek ELÜS fiyat1 ilgili Borsa taraf1ndan 
hesaplanarak Banka'ya bildirilir. Vade sonu uzla_ma fiyat1 ile temerrüde dü_ülen gün ilgili borsada gerçekle_en en son 
ELÜS i_lem fiyat1 aras1nda aleyhte bir fark olu_mas1 halinde, bu fark da ma�dur üyeye yukar1daki tutara ilave olarak, 
yine borçlu üyenin fiziki teslimat teminatlar1ndan tahsil edilmek suretiyle, ertesi i_ günü ödenir. Borçlu üyenin fiziki 
teslimat teminatlar1n yeterli olmamas1 durumunda MKT Prosedürünün "Temerrüt yönetim süreci" k1sm1nda aç1klanan 
süreç hükümleri uygulan1r.

Dövize dayal1 ve fiziki teslimata konu vadeli i_lem ve opsiyon sözle_melerinde;

Döviz Temerrüdü
Döviz temerrüdü durumunda 
üyeye temerrüde konu 
yükümlülü�ünü yerine getirmesi 
için temerrüdü takip eden i_ 
günü saat 11:00'a kadar süre 
verilebilir. Döviz borcu k1smen 
veya tamamen kapat1ld1�1 
takdirde ayn1 gün içerisinde takas 
alacakl1s1na ödeme yap1lmas1 
esast1r. Verilen süre sonunda 
kapat1lamayan temerrüde konu 
döviz Takasbank taraf1ndan 
piyasalardan en iyi gayret 
gösterilerek ayn1 gün içinde 
temin edilmeye çal1_1l1r.

Döviz Temin 
Edilememesi
Takasbank taraf1ndan teslimi 
gereken döviz tutar1n1n 
temerrüdü takip eden 1 i_ günü 
içerisinde Piyasa'dan temin 
edilememesi durumunda, 
alacakl1ya teslim edilemeyen 
döviz tutar1n1n TL kar_1l1�1 
temerrüdü takip eden ikinci i_ 
günü ödenir. Ödenecek bedelin 
hesaplanmas1nda, temerrüde 
konu döviz cinsinin ödeme 
gününden bir önceki i_lem 
gününde ilan edilmi_ TCMB sat1_ 
kuru esas al1n1r.

Nakit Temerrüdü
Nakit temerrüdü durumunda 
üyeye temerrüde konu 
yükümlülü�ünü yerine getirmesi 
için temerrüdü takip eden i_ 
günü saat 11:00'a kadar süre 
verilebilir. Nakit borcu k1smen 
veya tamamen kapat1ld1�1 
takdirde ayn1 gün içerisinde takas 
alacakl1s1na ödeme yap1lmas1 
esast1r. Verilen sürenin sonuna 
kadar temerrüt hali sona ermez 
ise temerrüt tarihini takip eden i_ 
günü sonuna kadar Takasbank 
blokede bulunan dövizin sat1_1n1 
piyasada gerçekle_tirerek 
temerrüde konu tutar1 ilgili üyeye 
öder.

Fiziki teslimatta temerrüt durumunda temerrüt cezas1 uygulan1r. Takasbank taraf1ndan fiziki teslimat alacakl1s1na 
alacakl1 üyeye, fiziki teslimat1n tamam1 gerçekle_tirilene veya nakit ödeme ile fiziki teslimat borcu tasfiye edilene kadar 
geçecek süre için, teslim edilemeyen k1sma ili_kin olarak, hesaplanan tutar1n 2/3'ü ödenir.

Fiziki teslimat alacakl1s1n1n alaca�1n1n Takasbank taraf1ndan nakit olarak ödenmesi halinde fiziki teslimat borçlusunun 
borcu da nakde dönü_mü_ olur. Nakit borçlusu veya fiziki teslimat borcu nakde dönü_tükten sonra fiziki teslimat 
borçlusu söz konusu nakdi hesaplanacak olan temerrüt cezas1 ile birlikte ödemekle yükümlüdür.

Takasbank, borcun k1smen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerrüt cezas1n1 a_an bir zarara u�ram1_sa, bu 
zarar temerrüde dü_en üye taraf1ndan tazmin edilir.

5.6.2. Temerrüt Yönetim Süreci

Takasbank taraf1ndan temerrüde dü_mü_ üyenin i_lemlerinin durdurulmas1na ve faaliyetlerinin k1s1tlanmas1na karar 
verilmesi halinde, üyenin hesaplar1 üzerinde her türlü i_lem yapma yetkisi durdurulur ve Borsa 1stanbul, SPK ve ilgili 
üyeye bildirimde bulunulur.
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Temerrüde dü_en üye ve varsa ilgili i_lemci kurulu_lar1n Piyasa'da i_lem yapma yetkisinin kald1r1lmas1 Borsa 
1stanbul'dan talep edilir.

Takasbank, temerrüde dü_en üye hakk1nda Takasbank MKT Yönetmeli�i'nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece 
bunlarla s1n1rl1 olmamak üzere, a_a�1daki önlemlerin bir ya da birkaç1n1 uygulayabilir.

Temerrüt bildiriminin ard1ndan üyeden talep gelmesi durumunda, üye hesaplar1nda bulunan 
pozisyonlar1n Takasbank'a bir yükümlülük do�urmayacak _ekilde kapat1lmas1n1n ve/veya teminatlar1yla 
birlikte tamamen ya da k1smen temerrüde dü_memi_ bir üyeye ta_1nmas1n1n sa�lanmas1,

Hesaplarda bulunabilecek farkl1 vadelerdeki sözle_meler aras1ndan hangisi ya da hangilerinin kullan1laca�1 
Takasbank taraf1ndan belirlenmek üzere, pozisyonlar1n tamam1n1n ya da bir k1sm1n1n hesaplar aras1ndaki 
ayn1 vadedeki ters yönlü pozisyonlarla Takasbank taraf1ndan re'sen kar_1l1kl1 kapat1lmas1, aç1k pozisyonlar 
için piyasada ters yönlü pozisyon al1nmas1, bu yöntemlerle sonland1r1lamayan pozisyonlar1n temerrüde 
dü_memi_ üyelere ba�l1 portföy veya mü_teri hesaplar1ndaki pozisyonlar aras1ndan seçilerek ayn1 vadedeki 
ters yönlü pozisyonlar ile kar_1l1kl1 kapat1lmas1 suretiyle sonland1r1lmas1,

Temerrüde dü_en üyenin kendi portföyüne ve kendisine ba�l1 teminat aç1�1 bulunan mü_teri 
hesaplar1ndaki nakit d1_1 teminatlar1 ve garanti fonu katk1 paylar1n1n nakde çevrilmesi,

Üyenin di�er piyasalardaki i_lem teminat1 fazlal1klar1n1n kullan1lmas1,

1lgili piyasada riskinin bulunmamas1 kayd1yla, üyenin di�er piyasalardaki garanti fonu katk1 paylar1n1n 
kullan1lmas1,

Temerrüde dü_memi_ üyelere ait garanti fonu katk1 paylar1n1n kullan1m1 için hareket edilmesi,

Aç1k pozisyonlar1n do�urabilece�i risklerin azalt1lmas1 amac1yla korunma i_lemlerine girilmesi,

Takasbank, aç1k pozisyonlar1n kapat1lmas1 
amac1yla ihale düzenleyebilir. 1haleye kat1l1m tüm 
üyeler ve üyeler arac1l1�1yla mü_terilere de aç1k 
olmakla birlikte, genel merkezi kar_1 taraf üyeleri 
için zorunludur. 1hale Takasbank taraf1ndan 
tamamen ya da portföy veya pozisyon baz1nda 
iptal edilebilir. Aç1lacak ihaleler sonucunda tüm 
pozisyonlar1n devredilememesi, ya da ihalenin 
iptal edilmesi durumunda; kalan aç1k pozisyonlar 
Takasbank taraf1ndan üyelere zorunlu olarak 
devredilebilir. Zorunlu devredilecek üyelerin 
belirlenmesinde, üyelerin risk limitlerinin, 
ihalelerde devrald1klar1 pozisyon miktar1 ve 
devral1nacak pozisyonlar1n kar_1 pozisyonlar1n1n 
varl1�1 gibi hususlar dikkate al1n1r. Zorunlu 
devirlerde, teorik fiyatlar, kabul edilen ihale 
fiyatlar1 veya Takasbank taraf1ndan ilgili mevzuat 
çerçevesinde üstlenilebilecek zarar s1n1r1 dikkate 
al1narak belirlenen fiyatlar kullan1labilir.

Takasbank, MKT Yönetmeli�i'nin 48 inci maddesi 
kapsam1nda, yani "piyasalar1n i_lerli�i ve 
güvenilirli�inin olumsuz etkilenece�ini 
öngördü�ü ola�anüstü durumlar1n varl1�1 halinde", 
aç1k pozisyonlar1 kapatmaks1z1n, temerrüde dü_en 
üye kaynakl1 zararlar1n payla_t1r1lmas1 amac1yla 
hesap güncellemeleri sonucunda de�i_im 
teminatlar1nda yap1lacak kar da�1t1mlar1nda 
kesintiye gidebilir.
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Temerrüde dü_en üyenin aç1k pozisyonlar1ndan 
kaynaklanan tüm yükümlülüklerinin kar_1lanmas1 ve 
risk azalt1lmas1 amac1yla tüm çaban1n gösterilmesine 
ra�men 3 i_ günü içinde risk do�uran pozisyonlar1n 
tamam1yla kapat1lamamas1 ve piyasa _artlar1 
nedeniyle kapat1lamayaca�1na karar verilmesi 
halinde pozisyonlar tamamen ya da k1smen nakdi 
uzla_ma ile sonland1r1labilir. Takasbank, temerrüde 
dü_en üyeye ba�l1 hesaplardaki pozisyonlar1n kar_1 
pozisyonlar1n1, üyelerin risk limiti ve kar_1 pozisyon 
miktar1 gibi kriterlere göre veya tamamen rastlant1sal 
olarak seçmeye yetkilidir. Bu suretle yap1lacak 
sonland1rmalarda nakdi uzla_ma için teorik fiyatlar 
veya Takasbank taraf1ndan ilgili mevzuat 
çerçevesinde üstlenilebilecek zarar s1n1r1 dikkate 
al1narak belirlenen fiyatlar kullan1labilir. Takasbank 
MKT Yönetmeli�i'nin ola�anüstü durumlarda 
al1nacak tedbirlere ili_kin hükümleri sakl1d1r.

Takasbank taraf1ndan temerrüde dü_en üye hakk1nda 
MKT Yönetmeli�inin "Temerrüt Esaslar1" ba_l1kl1 
bölümünde yer alan hükümler ile Prosedürün 
temerrüt hükümlerinin tatbiki sonras1nda olu_an ve 
temerrüde dü_en üyeye ait teminat ve garanti fonu 
katk1 paylar1yla kar_1lanamayan aç1klar, Takasbank ve 
di�er üyelerin zarar1 olarak tan1mlan1r. Zarar olarak 
tan1mlanm1_ tutar, MKT Yönetmeli�i'nin "Temerrüt 
yönetimi" ba_l1kl1 36 nc1 maddesinde MKT üyelerinin 
temerrüdü halinde ba_vurulacak teminatlar1n, 
garanti fonu katk1 paylar1n1n ve Takasbank 
kaynaklar1n1n kullan1m1na ili_kin belirlenmi_ olan 
öncelik s1ras1na göre üstlenilir.

Mütemerrit üyeye ait teminat ve garanti fonu katk1 
paylar1ndan varsa henüz kullan1lmam1_ bölümler ile 
söz konusu üyenin takibinden sa�lanacak kaynaklar 
öncelikle, e�er varsa Üyenin yükümlülüklerinin 
tasfiyesi için temin edilen borçlar1n kapat1lmas1nda 
ve kullan1lm1_sa MKT Yönetmeli�i'nin 36 nc1 
maddesinin birinci f1kras1n1n (f) bendi uyar1nca 
taahhüt edilen sermayenin ikamesinde kullan1l1r. 
Kalan bakiyeden ilk önce temerrüde dü_memi_ olan 
üyelerden al1nan ilave garanti fonu katk1 paylar1, 
sonra da temerrüde dü_memi_ üyelerin yat1r1lm1_ 
garanti fonu katk1 paylar1 iade edilir. 1ade oransal 
olarak yap1l1r. Takasbank sermayesinden kar_1lanan 
bölüm de dâhil olmak üzere temerrütten 
kaynaklanan tüm asli ve fer'i yükümlülükler tasfiye 
olmadan, Takasbank taraf1ndan mütemerride 
herhangi bir ödeme veya iade yap1lamaz.

Takasbank, kar_1lanm1_ risklere tahsis edilen 
sermayenin temerrüt nedeniyle kullan1lmas1 
durumunda eksilen miktar1, bir ay içinde tamamlar. 
Bir y1ll1k sürede bu _ekilde tamamlanacak tahsis 
edilen sermaye miktar1 dönem ba_1nda belirlenen 
miktar1 a_amaz. Eksilen sermayenin 
tamamlanmas1na kadar geçecek bir ayl1k sürede 
tekrar temerrüt ya_anmas1 halinde varsa tahsis edilen 
sermayeden arta kalan k1s1m kullan1l1r. Yetersiz kalan 
bölüm için temerrüde dü_memi_ üyelerin garanti 
fonuna ba_vurulur. Sermayenin yeniden 
tamamlanmas1, kullan1lm1_ garanti fonu katk1 
paylar1n1n iadesini gerektirmez.

5.6.3. Temerrüt Cezas1

Takas ve Teminat Temerrüdü
Takas, teminat yükümlülü�ü ve garanti fonu katk1 pay1 yükümlülü�ünü süresi içinde ödemeyerek temerrüde 
dü_en üyenin yükümlülü�ünün takas günü (T+1) saat 15:00'dan EFT kapan1_1na kadar kapatmas1 durumunda, 
temerrüt tutar1 üzerinden, Borsa 1stanbul taraf1ndan olu_turulan, kamu menkul k1ymetlerinin i_lem gördü�ürepo-
ters repo pazarlar1nda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasas1'nda veya Takasbank Para Piyasas1'nda olu_an bir gecelik 
a�1rl1kl1 ortalama faiz oranlar1ndan en yüksek olan1n1n % 50'si oran1nda hesaplanan tutarda temerrüt cezas1 
uygulan1r.
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Geç Kapatma
Takas günü (T+1) EFT kapan1_1ndan sonra kapat1lan temerrüt tutarlar1 için ise söz konusu en yüksek olan oran1n 2 
kat1 nispetinde temerrüt cezas1 uygulan1r.

Eksi Nakit Kapama Temerrüdü
Eksi nakit kapama yükümlülü�ünü süresi içinde ödemeyerek temerrüde dü_en Üyeye, yükümlülü�ün takas günü 
(T+1) saat 11:00'dan EFT kapan1_1na kadar kapat1lmas1 durumunda, temerrüt tutar1 üzerinden, Borsa taraf1ndan 
olu_turulan, kamu menkul k1ymetlerinin i_lem gördü�ü repo-ters repo pazarlar1nda, TCMB Bankalararas1 Para 
Piyasas1'nda veya Takasbank Para Piyasas1'nda olu_an bir gecelik a�1rl1kl1 ortalama faiz oranlar1ndan en yüksek 
olan1n1n % 50'si oran1nda hesaplanan tutarda temerrüt cezas1 uygulan1r.

ELÜS Temerrüdü
ELÜS'e dayal1 fiziki teslimata konu vadeli i_lem sözle_melerinden dolay1 temerrüde dü_en Üyeye, ilgili dayanak 
varl1�1n takas günü piyasa de�eri üzerinden hesaplanan tutar üzerinden, takas günü _artl1 virman son saatinden 
EFT kapan1_1na kadar geçen süre için Borsa taraf1ndan olu_turulan, kamu menkul k1ymetlerinin i_lem gördü�ü 
repo-ters repo pazarlar1nda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasas1'nda veya Takasbank Para Piyasas1'nda olu_an bir 
gecelik a�1rl1kl1 ortalama faiz oranlar1ndan en yüksek olan1n1n % 50'si oran1nda hesaplanan tutarda temerrüt cezas1 
uygulan1r.

Dövize dayal1 ve fiziki teslimata konu vadeli i_lem ve opsiyon sözle_melerinden dolay1 temerrüde dü_en Üyeye yerine 
getirilmeyen yükümlülük tutar1n1n; B1A_ Repo Ters Repo Pazar1, TCMB Bankalararas1 Para Piyasas1'nda veya 
Takasbank Para Piyasas1'nda olu_an bir gecelik a�1rl1kl1 ortalama faiz oranlar1ndan en yüksek olan1n1n, döviz cinsinden 
yükümlüklerde USD için FED Fonlama Faiz Oran1 (FED Funds rate), EUR için Avrupa Merkez Bankas1 Marjinal Borç 
Verme Faiz Oran1 (ECB Marginal Lending Facility) esas al1n1r a_a�1daki tabloda yer alan katsay1lar esas al1narak 
hesaplanacak tutar1 kadar temerrüt faizi uygulan1r.

Dövize dayal1 ve fiziki teslimata konu vadeli i_lem ve opsiyon sözle_melerinden dolay1 temerrütlerde temerrüt faizi 
a_a�1daki formül ile hesaplan1r.

Temerr tFaizi =ü Matrah× FaizOran1 ×G n×ü Katsay1/360

Matrah TL için: Gecikmeli Kapat1lan Tutar

YP için: Gecikmeli Kapat1lan Tutar * Kur

Kur: Takas tarihindeki TCMB Döviz Al1_/Sat1_ Kuru Ortalamas1

Temerrüde dü_en Üyeye, temerrüdün kapat1lmas1 için süre verilmesi durumunda, temerrüt cezas1n1n hesaplanmas1nda 
temerrüde dü_me an1 dikkate al1n1r. Üyenin temerrüde dü_mesi durumunda, teminat tamamlama yükümlülü�ünün 
veya fiziki teslimat yükümlülü�ünün temerrütlü olarak yerine getirildi�i i_ günü Takasbank, hesaplanan temerrüt 
cezas1n1 Üyeye elektronik ortamda bildirir.

Temerrüt cezas1, yabanc1 para cinsi yükümlülüklerde de Türk Liras1 üzerinden hesaplan1r. 1lgili yabanc1 para biriminin 
Türk Liras1'na çevrilmesinde TCMB taraf1ndan ilan edilen döviz al1_ kurlar1 kullan1l1r. Hesaplanan temerrüt cezas1n1n 
asgari temerrüt cezas1n1n alt1nda olmas1 halinde asgari temerrüt cezas1 uygulan1r.

Asgari temerrüt cezas1na ili_kin tutarlar, Piyasa ko_ullar1 do�rultusunda Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan her y1l 
ilan edilen yeniden de�erleme oran1 da dikkate al1narak belirlenir ve uygulama öncesinde üyelere duyurulur.

Temerrüt cezas1, Üyeye Piyasadaki i_lemlerinden do�an takas ücretleri ile birlikte yans1t1l1r ve tutar1 BISTECH Takas 
Terminalleri arac1l1�1 ile takip edilebilir. Üyenin temerrüt cezas1 yükümlülü�ünü yerine getirememesi durumunda 
Takasbank, nezdindeki Üyeye ait tüm varl1k, hak ve alacaklar üzerinde takas, mahsup ve hapis hakk1na sahiptir.
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5.7. Tezgah Üstü Türev 1_lemler

5.7.1. Genel Esaslar

TLREF faizine dayal1 ve IOSCO standartlar1na uyumlu olarak olu_turulan OIS kontratlar1n1n her iki baca�1 da Türk 
Liras1 olan faiz takas1 anla_malar1n1n altyap1s1n1 olu_turarak Takasbank'1n orta ve uzun vadeli TL faiz risklerini döviz 
likiditelerini kullanmadan yönetmesine imkan sa�lanmas1 amac1yla; Faize dayal1 TL IRS (interest rate swap) ve TL OIS 
(overnight index swap) kontratlar1na 19.12.2019 tarihinden itibaren MKT güvencesi alt1nda takas ve risk yönetimi 
hizmeti Takasbank taraf1ndan verilmeye ba_lanm1_t1r.

Faize dayal1 TL IRS (interest rate swap) ve TL OIS (overnight index swap) kontratlar1na ili_kin risk ve teminat yönetimi 
Takasbank taraf1ndan gerçekle_tirilmektedir. Teminat yönetimi kapsam1nda; teminatlar1n kabulü, muhafazas1, 
de�erlemesi ve nemaland1r1lmas1 hizmetleri Takasbank taraf1ndan verilmektedir.

5.7.2. Takas 1_lemleri

Merkezi Takas Yönetmeli�i, Yönerge ve Prosedür çerçevesinde yap1lacak tüm i_ ve i_lemlerde, i_lemlerin 
Üyelerin mü_terilerine ait olup olmad1�1na bak1lmaks1z1n, Takasbank taraf1ndan sadece ilgili Üye muhatap 
al1n1r. Bu _ekilde, mü_terilerine ait i_ ve i_lemlerde ilgili Üyenin, mü_terileri ad1na teminat tamamlama ça�r1s1 
dahil olmak üzere her türlü bildirimi alma ve her türlü i_lemi gerçekle_tirme hususlar1nda tam yetkili oldu�u 
kabul edilir. Bu çerçevede Takasbank'1n, mü_teri i_lemleri için ilgili Üyeye yapaca�1 teminat tamamlama 
ça�r1s1na ra�men bu hesaplara ili_kin yükümlülü�ün zaman1nda yerine getirilmemesi durumunda, mü_terilere 
herhangi bir bildirim yap1lmas1na gerek olmaks1z1n mü_teri hesaplar1 üzerinde, temerrüdün sona erdirilmesi 
amac1yla pozisyonlar1n re'sen kapat1lmas1, nakit d1_1 teminatlar1n nakde çevrilmesi dahil olmak üzere her türlü 
tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldu�u kabul edilir.

Üyelerin Takasbank nezdinde açt1klar1 portföy ve mü_teri hesaplar1nda sözle_me yenileme yöntemi ile BISTECH 
sistemine kabul edilen i_lemleri, Garanti Fonu katk1lar1 ile nakit ve nakit d1_1 teminatlar1 Takasbank taraf1ndan 
güncelleme i_lemine tabi tutulur. Takasbank hesap güncelleme i_lemlerini gün içerisinde birden fazla kez de 
gerçekle_tirebilir.

Takasa konu ilgili her bir i_leme ili_kin dönemsel ödeme tutar1, de�i_im teminat1 ve sözle_me de�erine ili_kin 
finansman maliyeti günsonu döngüsü sürecinde hesaplan1r. Interest rate swap i_lemleri için dönemsel ödeme 
tutar1, dönem sonu tarihinden bir önceki i_ günü gün sonundan itibaren borçlu hesaplardan tahsil edilerek, dönem 
sonu tarihinde eksi nakit kapama son saatine kadar (11:00) alacakl1 hesaplara da�1t1l1r. Overnight Indexed Swap 
i_lemleri için dönemsel ödeme tutar1, dönem sonu tarihindeki gün sonundan itibaren borçlu hesaplardan tahsil 
edilerek, dönem sonu tarihinden bir sonraki i_ günü eksi nakit kapama son saatine kadar alacakl1 hesaplara da�1t1l1r. 
1_lem ve ba�l1 saklama hesab1nda bulunan Türk Liras1 teminat tutar1 borç tutar1n1 kar_1lamaya yetmezse, kalan tutar 
eksi nakit kapama son saatine kadar Üye taraf1ndan Türk Liras1 olarak ödenmek suretiyle kar_1lan1r. Aksi takdirde 
üye temerrüde dü_er.

1_ günü sonunda net pozitif <de�i_im teminat1 tutar1= 
hesaplanm1_ olan taraf, ilgili de�i_im teminat1 tutar1n1 
i_lemlerin gerçekle_ti�i gün sonundan (T) ba_layarak 
ertesi i_ günü eksi nakit kapama son saatine kadar 
(T+1) al1r. 1_ günü sonunda net negatif de�i_im 
teminat1 tutar1 hesaplanm1_ olan taraf, ilgili de�i_im 
teminat1 tutar1n1 i_lemlerin gerçekle_ti�i gün 
sonundan (T) ba_layarak ertesi i_ günü (T+1) eksi nakit 
kapama son saatine kadar öder.

1_ günü sonunda net pozitif sözle_me de�erine sahip 
olan taraf, bu tutar1n finansman maliyetini i_lemlerin 
gerçekle_ti�i günü takip eden gün sonundan (T+1) 
ba_layarak ertesi i_ günü eksi nakit kapama son saatine 
kadar öder. Net negatif sözle_me de�erine sahip olan 
taraf, bu tutar1n finansman maliyetini i_lemlerin 
gerçekle_ti�i günü takip eden gün sonundan (T+1) 
ba_layarak ertesi i_ günü eksi nakit kapama son saatine 
kadar al1r.

157



Finansman maliyeti a_a�1daki _ekilde belirlenir:

Finansman Maliyeti Tutar1 = S zlesme de  eri×ö gÚ ilgili g ne ait TLREF  faiz oran1 ×ü

 

365
[(t+ 2) 2 (t+ 1)] g n say1s1ü

Gecelik faiz oran1n1n negatif olmas1 halinde, pozitif sözle_me de�erine sahip olan taraf, iki i_ günü sonra 
finansman maliyeti tutar1n1 da al1r.

De�i_im teminat1 ve sözle_me de�eri finansman maliyeti takas1 kaynakl1 hak ve yükümlülükler, i_lem ve ba�l1 
saklama hesab1 baz1nda belirlenir ve bu hesaplar kullan1larak sonuçland1r1l1r.

Tablo 24: OTC Takas 1_lemleri Tam 1_lem Gününe 1li_kin 1_lem Saatleri

Süreç Ad1 Saat

Nema da�1t1m 07:30

Teminat Yat1rma-Çekme Ba_lang1ç Saati 08:00

Bir önceki i_ günü eksi nakit nedeniyle da�1t1lmayan alacaklar1n da�1t1m ba_lang1ç saati 08:15 (T+1)

Eksi nakit kapama son saati 11:00

Marjin Kapama Son Saati (Temerrüt Ba_lang1ç Saati) 15:00

TL Teminat Çekme Son Saati 15:40

Nemaland1rma Son Saati 15:40

Nemaland1rmama Talimat1 Verme Son Saati 15:40

TL D1_1 Teminat Çekme Son Saati 19:00

Teminat Yat1rma Son Saati 19:00

MKK'da aç1lan hesaplar1n BISTECH'e gönderilme son saati 18:15

Son i_lem saati 17:45

BISTECH Hesap Açma/1li_kilendirme Son Saati 19:20+

Dönemsel ödeme, de�i_im teminat1, sözle_me de�erine ili_kin finansman maliyeti 
hesaplama Saati (Günsonu döngüsü)

19:20+

Ak_am döngüsü ba_lang1c1 19:30

Hesap Güncellemesi (Alacaklar1n Eklenmesi/Borçlar1n Tahsilat1) (Ak_am döngüsü sonunda) 19:30+

Teminat Tamamlama Ça�r1s1 (Ak_am döngüsü sonunda) 19:30+

Takasbank Ekran1ndaki Gün Sonu 1_lemleri 21:30+

Yar1m i_günlerinde takas süreleri a_a�1daki tabloda yer ald1�1 _ekilde uygulan1r.
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Tablo 25: OTC Takas 1_lemleri Yar1m 1_lem Gününe 1li_kin 1_lem Saatleri

Süreç Ad1 Saat

Nema da�1t1m 07:30

Teminat Yat1rma-Çekme Ba_lang1ç Saati 08:00

Bir önceki i_ günü eksi nakit nedeniyle da�1t1lmayan alacaklar1n da�1t1m ba_lang1ç saati 08:15 (T+1)

Eksi nakit kapama son saati 11:00

Marjin Kapama Son Saati (Temerrüt Ba_lang1ç Saati) 11:00

TL Teminat Çekme Son Saati 11:40

Nemaland1rma Son Saati 11:40

Nemaland1rmama Talimat1 Verme Son Saati 11:40

TL D1_1 Teminat Çekme Son Saati 12:45

Teminat Yat1rma Son Saati 12:45

MKK'da aç1lan hesaplar1n BISTECH'e gönderilme son saati 12:45

Son i_lem saati 13:00

BISTECH Hesap Açma/1li_kilendirme Son Saati 13:50+

Dönemsel ödeme, de�i_im teminat1, sözle_me de�erine ili_kin finansman maliyeti 
hesaplama Saati (Günsonu döngüsü)

13:50+

Ak_am döngüsü ba_lang1c1 14:00

Hesap Güncellemesi (Alacaklar1n Eklenmesi/Borçlar1n Tahsilat1) (Ak_am döngüsü 
sonunda)

14:00+

Teminat Tamamlama Ça�r1s1 (Ak_am döngüsü sonunda) 14:00+

Takasbank Ekran1ndaki Gün Sonu 1_lemleri 16:30+

Takas süresi; takas, saklama, ödeme veya Takasbank i_letim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar nedeniyle Genel 
Müdür taraf1ndan geçici olarak de�i_tirilebilir.

5.7.3. Risk Yönetimi veTeminatland1rma Esaslar1

5.7.3.1. Risk Yönetimi

Risk Yönetimi Yöntemi
Risk yönetimi Takasbank taraf1ndan Nakit Ak1m 
Teminatland1rma yöntemi ile yap1l1r.

Hesap Yap1s1
Üyenin kendi ad1na yapt1�1 i_lemler "Üye" hesab1 
alt1nda, mü_terileri ad1na yapm1_ oldu�u i_lemler 
i_lem ve ba�l1 saklama hesab1 _eklinde aç1lan 
mü_teri hesaplar1 alt1nda izlenir. Risk yönetimi 
hesap baz1nda yürütülür.
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Teminat Gereksinimi
Her bir hesaba ili_kin teminat gereksinimi ayr1 ayr1 
hesaplan1r ve her bir i_lem ve ba�l1 saklama hesab1n1n 
teminat yeterlili�i ayr1 ayr1 kontrol edilir.

Risk Yönetimi Süreçleri
Takas hizmeti verilen tezgah üstü türev enstrümanlar 
için takasa kabul öncesi ve takasa kabul sonras1 risk 
yönetimi süreçleri uygulan1r. Takasa kabul öncesi risk 
yönetimi kapsam1nda i_lemler ilgili hesaplarda 
yap1lacak teminat yeterlili�i kontrolleri sonras1nda 
merkezi takasa kabul edilir. Teminat1 yetersiz 
hesaplar1n i_lemleri merkezi takasa dahil edilmez.

Ba_lang1ç Teminat1
Takasa kabul edilen sözle_melere ili_kin aç1k 
pozisyonlardan kaynaklanan risklerin kar_1lanmas1 
amac1yla Üyelerden ba_lang1ç teminat1 talep edilir. 
Ba_lang1ç teminat1, üyenin temerrüde dü_mesi 
halinde, temerrüdün ortaya ç1kt1�1 andan 
çözümlenmesine kadar geçen sürede ilgili 
kontratlarda meydana gelebilecek fiyat de�i_imlerini 
kar_1lamak için ba_lang1çta al1n1r.

1statistiksel Parametreler
Ba_lang1ç teminat1na esas istatistiksel parametrelerin 
belirlenmesinde güven düzeyi % 99,50'den, elde 
tutma süresi ise 5 günden az olmamak üzere 
belirlenecek güven düzeyleri ve elde tutma süreleri 
kullan1l1r. Volatilite hesaplamalar1nda kullan1lacak 
tarihsel veri setlerinin, temin edilebildi�i taktirde 
asgari son 12 ayl1k dönemi kapsamas1 gerekir.

5.7.3.2. Nakit Ak1m Teminatland1rma Yönteminde Verim E�rileri ve Temel 
Bile_enler

Nakit Ak1m Teminatland1rma (NAT) yönteminde, net bugünkü de�er hesaplamalar1nda kullan1lan faiz oranlar1 
olu_turulan verim e�rilerinden enterpole edilir.

Olu_turulacak verim e�rilerine ve takasa kabul edilen sözle_melerin de�erlemesine ili_kin hususlar Takasbank 
taraf1ndan duyurulur.

BISTECH sisteminde risk hesab1na konu edilmek üzere benzer nitelikteki tezgah üstü türev i_lemler için farkl1 verim 
e�rileri olu_turulur ve risk hesaplamalar1 bu i_lemlere özel olarak olu_turulan verim e�rilerinden elde edilen faiz 
oranlar1 ve _oklar kullan1larak yap1l1r.

Risk hesab1nda olu_turulan portföy için teminat gereksinimi hesaplanmas1 s1ras1nda netle_tirme i_lemleri portföydeki 
i_lemlerin ba�l1 olduklar1 verim e�risi baz1nda yap1l1r. Takasbank, risk hesaplamas1 s1ras1nda sistemde kullan1lan farkl1 
verim e�rileri aras1nda yer alan korelasyonlar1 dikkate alabilir.

Temel Bile_enler (Principal Components-PC)
NAT yönteminde, temel bile_enler, (Principal Components-PC), verim e�rilerindeki ba�1ms1z (korelasyonsuz) 
de�i_iklikler olarak tan1mlan1r. Verim e�rilerinin temel olarak üç farkl1 de�i_ikli�e maruz kald1�1 kabul edilerek bu 
de�i_ikliklerin çe_itli kombinasyonlar1ndan risk senaryolar1 olu_turulur.

Paralel Kayma
Verim e�risinin bütünüyle yukar1 
veya a_a�1 yönde paralel 
kaymas1d1r.

E�imin De�i_mesi
Verim e�risinin e�imindeki 
de�i_ikliklerdir.

E�rilik Derecesinin 
De�i_mesi
Verim e�risinin e�rilik derecesinde 
(curvature) ya_anan 
de�i_ikliklerdir.

Risk hesaplamalar1nda kullan1lacak temel bile_en de�erlerinin belirlenmesinde %99,50 güven düzeyi dikkate al1n1r. 
Belirlenen temel bile_en de�erleri ile NAT yönteminde kullan1lan di�er parametreler genel mektup ile duyurulur, 
Takasbank internet sitesinde yay1mlan1r ve piyasa _artlar1 da gözetilerek ayda bir gözden geçirilir. Gerekli görülmesi 
halinde Takasbank bir ayl1k sürenin bitimini beklemeden piyasa _artlar1 do�rultusunda risk parametrelerini revize eder.
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Nakit Ak1m Teminatland1rma yönteminde sistem portföy bazl1 teminatland1rma yaparken portföyün en kötü durum 
senaryosunu ima eden simülasyon sonucunu kullan1r.

5.7.3.3. 1_lem/Takas 1çin Al1nan Teminatlar1n Hesaplanmas1

Piyasa'da yap1lan i_lemler dolay1s1yla olu_an teminat gereksinimi, NAT Yönteminde i_leme konu nakit ak1mlar1n1n ilgili 
verim e�rileri kullan1larak hesaplanan net bugünkü de�erleri ile bu e�rilere uygulanan _oklar1n ard1ndan hesaplanan 
net bugünkü de�erlerin aras1ndaki fark ve "de�i_im teminat1 tutar1" kadard1r.

5.7.3.4. Teminat ve garanti fonu katk1 pay1 olarak kabul edilebilecek k1ymetler

Üyeler taraf1ndan, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amac1yla a_a�1daki varl1klar kullan1labilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�i'nin 19 uncu maddesi ile belirlenen di�er varl1klar1 da teminat veya 
garanti fonu katk1 pay1 olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini de�i_tirmeye yetkilidir.

Tablo 26: OTC Teminat ve garanti fonu katk1 pay1 olarak kabul edilen varl1klar1n de�erlerinin güncellenmesi

Teminat De�erleme Kriteri Aç1klama

Döviz Gün 1çi: Bankalararas1 Piyasa Al1_ - Sat1_ kotasyonu ortalamas1

Gün Sonu: TCMB Döviz Al1_ Kuru Günsonu ak_am 18:00'deki risk hesaplama an1 dahil 
olmak üzere gün içi boyunca Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamas1, günsonu risk 
hesaplama an1nda ise TCMB taraf1ndan 15:30'da yay1nlanm1_ olan al1_ kuru.

Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri (Sukuk Dahil) Gün 1çi: Takasbank verim e�risi kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da TCMB Fiyatlar1.

Gün Sonu: Takasbank gün sonu verim e�risi kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da 
TCMB Fiyatlar1. Borsa Borçlanma Araçlar1 Piyasas1'nda i_lem gören kuponsuz ve sabit 
kuponlu tahvillerden olu_an verim e�risi ile hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara 
ula_1lamad1�1nda ise TCMB'ce belirlenen Devlet 1ç Borçlanma Senetlerinin gösterge 
niteli�indeki günlük de�erleri kullan1larak de�erlenir. Gün içi risk hesaplama anlar1nda 
güncellenen verim e�risi paralelinde de�i_kenlik gösterebilir.

Eurobond Gün 1çi: Takasbank verim e�risi kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank 
taraf1ndan belirlenen fiyat

Gün Sonu: Takasbank verim e�risi kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank 
taraf1ndan belirlenen fiyat 1_lem gören Euro tahvillerden olu_an verim e�risi ile 
hesaplanan fiyatlar ile verim e�risi olu_turulamad1�1 durumda Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyat.

1potek teminatl1 menkul k1ymetler,
1pote�e dayal1 menkul k1ymetler,
Varl1k teminatl1 menkul k1ymetler ve varl1�a 
dayal1 menkul k1ymetler

Gün 1çi: Takasbank verim e�risi kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank 
taraf1ndan belirlenen fiyat

Gün Sonu: Takasbank verim e�risi kullan1larak belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank 
taraf1ndan belirlenen fiyat T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen TL sabit 
kupon ödemeli ve iskontolu k1ymetlerden olu_an verim e�risi ile hesaplanan fiyatlar ile 
verim e�risi olu_turulamad1�1 Takasbank taraf1ndan belirlenen fiyat.

ABD ve Almanya taraf1ndan ihraç edilen iç 
borçlanma senetleri

Gün içi: 1_lem geçen fiyatlar dikkate al1n1r.

Gün sonu: i_lem geçen fiyatlar dikkate al1n1r. 1_lem gören tahvillerden olu_an verim e�risi 
ile hesaplanan fiyatlar ile verim e�risi olu_turulamad1�1 durumda Takasbank taraf1ndan 
belirlenen fiyat.

Borsalarda 1_lem Gören Sertifikalar Gün 1çi: Hesaplama an1 öncesinde borsada gerçekle_en son i_lem fiyat1

Gün Sonu: Seans sonu son i_lem fiyat1 Borsada i_lem gerçekle_memi_se, Takasbank 
taraf1ndan belirlenen fiyat.
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5.7.4. Garanti Fonuna 1li_kin Esaslar

Garanti Fonu Amac1
Takasbank, takasa kabul olan 
sözle_melere ili_kin olarak 
verece�i MKT hizmeti 
kapsam1nda, üyelerin 
temerrüde dü_mesi halinde 
olu_abilecek zararlar1n ilgili 
üyelerin teminatlar1n1 a_an 
k1sm1 için kullan1lmak üzere 
üyelerin katk1 paylar1 ile 
olu_turulan bir garanti fonu 
kurar. MKT üyelerinin garanti 
fonuna kat1l1m1 zorunludur.

Garanti Fonu Yap1s1
MKT üyelerinin garanti fonu 
katk1 paylar1, yat1r1lm1_ ve 
Takasbank taraf1ndan talep 
edilmesi halinde yat1r1lacak 
ilave garanti fonu katk1 
paylar1ndan olu_ur. Garanti 
Fonunun MKT Yönetmeli�i, 
Yönerge ve Prosedür hükümleri 
çerçevesinde kullan1lmas1 
durumunda, MKT üyelerinden 
yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 
pay1 tutar1n1 geçmemek üzere 
ilave katk1 pay1 yat1rmalar1 
istenebilir.

1lave Katk1 Pay1 
Limitleri
1 Nisan-31 Mart tarihleri 
aras1ndaki bir y1ll1k dönem 
içinde Üyelerden en fazla dört 
sefer ilave katk1 pay1 yat1rmalar1 
istenebilir. Bir seferde talep 
edilebilecek ilave garanti fonu 
katk1 pay1, her bir üye için, 
talebe mesnet te_kil eden 
temerrütlerin vuku buldu�u ay 
için hesaplanm1_ yat1r1lmas1 
gereken garanti fonu katk1 pay1 
tutar1n1 a_amaz.

Üyelikten ayr1lma talebini Prosedür ve ilgili di�er düzenlemeler kapsam1ndaki yükümlülüklerini yerine 
getirdikten sonra ileten ve bu talepleri henüz Yönetim Kurulu'nca karara ba�lanmam1_ veya MKT üyeli�inden 
ayr1lma talebi Yönetim Kurulu taraf1ndan kabul edilmi_, ancak yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 pay1n1n iadesi için 
süre verilmi_ MKT üyelerinin maruz kalabilece�i maksimum garanti fonu yükümlülü�ü, talep tarihinde henüz 
çözümlenmesi devam eden bir temerrüdün mevcut olmamas1 halinde, talepte bulunulan ay1n ilk i_ günü gün 
sonu i_lemleri kapsam1nda hesaplanan garanti fonu tutar1n1n iki kat1, aksi takdirde üç kat1d1r. Üyelikten ayr1lma 
talebinin sözkonusu yükümlülüklerin yerine getirilmeden yap1lmas1 durumunda ise bu oranlar üç ve dört kat1 
olarak uygulan1r. Takasbank taraf1ndan muhtemel garanti fonu yükümlülüklerinden kaç1nmak için MKT 
üyeli�inden ayr1ld1�1 veya ayr1lma talebinde bulundu�u de�erlendirilen kurulu_lar tekrar MKT üyeli�ine kabul 
edilmeyebilir.

Temerrüde dü_en Üyenin i_lem teminatlar1, garanti fonu katk1s1 ve Takasbank taraf1ndan kar_1lanm1_ riskler için 
yap1lan sermaye tahsisi yetersiz kalmad1kça, di�er Üyelerin garanti fonu katk1 paylar1na ba_vurulamaz.

Üyeli�in sonlanmas1 halinde Merkezi Kar_1 Taraf Yönetmeli�inin 33 üncü maddesi hükümleri çerçevesinde 
garanti fonu katk1 pay1 geri ödenir.

Garanti fonundaki varl1klar amac1 d1_1nda kullan1lamaz.

Üyeler taraf1ndan garanti fonuna yat1r1lacak katk1 paylar1n1n, kendi mülkiyetlerindeki varl1klardan kar_1lanmas1 
esast1r.

Garanti fonu, Takasbank taraf1ndan temsil ve idare edilir.

Garanti fonunun toplam büyüklü�üne ili_kin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kayd1 ile yenilenerek mevcut 
garanti fonunun yeterlili�i s1nan1r

500.000
TL Sabit Katk1 Pay1

Üyelerin yat1rmalar1 gereken sabit katk1 pay1 tutarlar1, 500.000 TL'dir. Bu tutar y1lda en az bir kez, Piyasa, ulusal 
veya uluslararas1 ekonomide ya_anan geli_meler dikkate al1narak gözden geçirilir ve gerekli görülmesi 

durumunda de�i_tirilebilir.
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5.7.5. Temerrüt 1_lemlerine 1li_kin Esaslar

Yap1lan i_lemlerden do�an borçlar a_a�1daki durumlarda muaccel hale gelir.

Takasbank taraf1ndan hesaplanan gün içi ve gün 
sonu teminat tamamlama yükümlülüklerinin 
belirlenen süre içerisinde yerine getirilmemesi;

Garanti fonu ve ilave garanti fonu katk1 paylar1 
tamamlama yükümlülüklerinin süresi içerisinde 
yerine getirilmemesi;

Sözle_meye ili_kin dönemsel ödemelerin, 
de�i_im teminat1 marjini ve sözle_me de�erine 
ili_kin fonlama maliyeti yükümlülü�ünün süresi 
içinde yerine getirilmemesi,

Prosedür'ün 13 üncü maddesi kapsam1nda 
Üyenin yükümlülüklerinin Takasbank taraf1ndan 
tasfiye edilmesine karar verilmesi.

Borcun muaccel hale geldi�i tarihte, Prosedür'de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yükümlülüklerin yerine 
getirilmemesi halinde Üye, ayr1ca bir bildirimde bulunulmaks1z1n temerrüde dü_er. Üyenin muaccel hale gelen 
bir borcundan temerrüde dü_mesi durumunda, üyenin ilgili gündeki tüm borçlar1 muaccel hale gelir.

Takasbank, borcun k1smen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerrüt faizini a_an bir zarara u�ram1_sa, 
bu zarar temerrüde dü_en üye taraf1ndan tazmin edilir.

Temerrüt halinde, Takasbank taraf1ndan Üyenin ilgili hesaplar1ndaki teminatlar1n1 çekmesine izin verilmez.

Takasbank taraf1ndan Üyeye temerrüt halini sona erdirmesi için en fazla temerrüt tarihini takip eden i_ günü 
Prosedür'de belirlenen saate kadar süre verilebilir. Verilen süre sonuna kadar temerrüt halinin sona erdirilmemesi 
halinde, Takasbank taraf1ndan organize ve tezgah üstü piyasalarda i_lem yapabilir. 1_lemin gerçekle_tirilebilmesi 
için üyenin teminatlar1 ve garanti fonu katk1 pay1 tutarlar1 kullan1labilir.

Teminat ve garanti fonu yükümlülüklerinin i_bu Prosedür'de belirlenen sürelerde yerine getirilmemesi halinde 
temerrüt hükümleri uygulan1r.
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BÖLÜM SORULARI

1) A_a�1dakilerden hangisi Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1 Garanti 
Fonu teminatlar1 aras1nda yer almaz?

Türk Liras11.

Döviz2.

Devlet 1ç Borçlanma Senetleri3.

Borçlanma Araçlar1 _emsiye Fonu Paylar14.

Gümü_5.

2) A_a�1dakilerden hangisi Vadeli 1_lemler ve Opsiyon Piyasas1 hesap 
türleri aras1nda yer almaz?

Portföy Hesab11.

Mü_teri Hesab12.

Çoklu (Global) Hesap3.

Fon Hesab14.

Piyasa Yap1c1 Hesap5.

3) Vadeli 1_lemler ve Opsiyon Piyasas1nda üye kurulu_lar taraf1ndan 
üye ekranlar1 arac1l1�1 ile yukar1daki hesap tipi tan1mlamalar1ndan 
hangisi/hangileri gerçekle_tirilebilir?

I. 1_lem Hesab1 (T)

II. Saklama Hesab1 (D)

III. 1_lem Ve Saklama Hesab1 (O)

I ve II1.

I ve III2.

II ve III3.

I, II ve III4.

II5.

4) A_a�1dakilerden hangisi Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1 i_lem 
teminatlar1 aras1nda yer almaz?

Devlet 1ç Borçlanma Senetleri1.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

2.

Pay (Hisse Senedi)3.

G7 ülkeleri taraf1ndan ihraç edilen iç borçlanma senetleri.4.

Hisse Senedi _emsiye Fonu Paylar15.

5) Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1'nda, i_lem teminatlar1 
kapsam1nda bulunmas1 gereken teminat de�erinin yüzde kaç1 
sürdürme seviyesi olarak dikkate al1n1r?

50%1.

60%2.

80%3.

90%4.

100%5.

6) A_a�1dakilerden hangisi Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1'nda 
i_lem teminat1 kompozisyonu kapsam1nda bulundurulmas1 gereken 
minimum nakit oran1d1r?

30%1.

40%2.

50%3.

60%4.

75%5.

7) A_a�1dakilerden hangisi Döviz Vadeli 1_lem ve Opsiyon 
Sözle_meleri için fiziki teslimat son saatidir?

14:001.

14:302.

15:003.

15:304.

16:005.

8) A_a�1dakilerden hangisi Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1'nda 
garanti fonu kompozisyonu kapsam1nda bulundurulmas1 gereken 
minimum nakit oran1d1r?

30%1.

40%2.

50%3.

60%4.

75%5.

9) A_a�1dakilerden hangisi Tezgah Üstü Türev 1_lemler garanti fonu 
minimum katk1 pay1 tutar1d1r?

100.0001.

200.0002.

300.0003.

400.0004.

500.0005.

10) A_a�1dakilerden hangisi Tezgah üstü Türev 1_lemler için teminat 
ve garanti fonu katk1 pay1 olarak kabul edilebilecek k1ymetlerden 
de�ildir?

Nakit Türk Liras11.

Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP)2.

D1BS3.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro 
Tahvil (Eurobond)

4.

Teminat Mektubu5.
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6. 1STANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A._. 
TEM1NAT YÖNET1M1
Merkezi kar_1 taraf hizmeti verilen piyasalarda, MKT kurulu_u garanti etti�i takas1n tamamlanmas1n1 teminen 
üyelerinden teminat al1r. Bu teminatlar temel olarak üyelik teminat1, i_lem teminat1 ve garanti fonu katk1 pay1d1r. 
Teminatlar nakit d1_1nda Takasbank MKT Yönetmeli�i'nde belirtilen finansal varl1klar _eklinde de yat1r1labilir. 
Nakit d1_1ndaki tüm finansal varl1klar, bu varl1klar1n olumsuz piyasa ko_ullar1nda meydana gelebilecek de�er 
kayb1n1 kar_1lar oranda bir iskonto ile teminat olarak de�erlenir. Nakit d1_1ndaki tüm finansal varl1k gruplar1na 
kompozisyon s1n1rlamalar1 da getirilir.

_ekil 27: Merkezi Kar_1 Taraf Taraf1ndan Temin Edilen Teminat Tipleri

6.1. Teminat Yönetimi Teminat Tipleri

Üyelik Teminat1
MKT üyelerinden Takasbank'a 
olan aidat, ücret, komisyon ve 
di�er yükümlülüklerin yerine 
getirilmemesi durumunda 
ortaya ç1kabilecek zararlar1n 
telafisi amac1yla al1n1r.

1_lem Teminat1
Ba_lang1ç teminat1, de�i_im 
teminat1 ve fiziki teslimat 
teminat1 olarak üçe ayr1l1r. 
Pozisyonlar1n riskini kar_1lamak 
için al1n1r.

Garanti Fonu
MKT üyelerinden bir veya 
birkaç1n1n temerrüde dü_mesi 
halinde olu_abilecek zararlar1n 
ilgili üyelerin teminatlar1n1 a_an 
k1sm1 için kullan1l1r.

6.1.1. Üyelik Teminat1

Merkezi kar_1 taraf üyelerinden Takasbank'a olan aidat, ücret, komisyon ve di�er yükümlülüklerin kendilerine 
verilen süre içerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya ç1kabilecek zararlar1n telafisi amac1yla 
al1nabilecek teminat türüdür. Merkezi kar_1 taraf hizmeti verilen Ödünç Pay Piyasas1 (ÖPP)'nda üyelik teminat1 
uygulamas1 bulunmamaktad1r.

165



Borsa 1stanbul Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1 (V1OP), BAP ve Pay Piyasas1'nda Üyeler, Takasbank'a olan aidat, 
ücret, komisyon ve di�er yükümlülüklerin kendilerine verilen süre içerisinde yerine getirilmemesi durumunda 
ortaya ç1kabilecek zararlar1n telafisi amac1yla, Yönetim Kurulu taraf1ndan belirlenen üyelik teminat1n1 Türk Liras1 
olarak yat1rmaktad1rlar

6.1.2. 1_lem Teminat1

1_lem teminatlar1 ba_lang1ç, de�i_im ve fiziki teslimat teminat1 olarak üçe ayr1lmaktad1r.

6.1.2.1. Ba_lang1ç teminat1

Ba_lang1ç teminat1, gelecekte herhangi bir temerrüt durumunun ortaya ç1kt1�1 hallerde, temerrüdün ortaya ç1kt1�1 
tarihten pozisyonlar1n kapat1lmas1na kadarki süre içinde maruz kal1nabilecek risklerin kar_1lanabilmesini teminen 
pozisyonun ilk aç1ld1�1 anda talep edilen teminatt1r.

V1OP, BAP, Pay ve Tezgah Üstü Türev Araç Piyasas1nda ba_lang1ç teminat1 hesaplamalar1 BISTECH Marjin 
Yöntemi ile yap1l1r. BISTECH Marjin Yöntemi, portföy bazl1 risk yönetimi algoritmas1n1 baz al1r. ÖPP ve B1A_ 
Para Piyasas1nda (B1A_ PP) ba_lang1ç teminat1 hesaplamalar1nda tarihsel benzetim esasl1 Riske Maruz De�er 
(RMD) yöntemi kullan1l1r.

Ba_lang1ç teminat1 hesaplamas1nda kullan1lan parametrelerin belirlenmesinde dikkate al1nmas1 zorunlu asgari 
unsurlar Takasbank MKT Yönetmeli�i'nde belirlenmi_tir. Yönetmelik ile parametrelerin hesaplanmas1nda;

Asgari %99'luk tek tarafl1 güven 
aral1�1n1n kullan1lmas1,

Elde tutma(nakde dönü_türme) 
süresinin asgari 2 i_ günü olarak 
dikkate al1nmas1,

Volatilite hesaplamalar1nda 
kullan1lacak tarihsel veri 
uzunlu�unun temin edilebildi�i 
ölçüde asgari 12 ay1 kapsamas1 
zorunlulu�u,

getirilmi_tir.

6.1.2.2. De�i_im teminat1

De�i_im teminat1; mevcut pozisyonlar1n piyasa fiyatlar1yla de�erlenmesi sonucunda ortaya ç1kan farklar 
nedeniyle ihtiyaç duyulan teminatlar1 ifade etmektedir. Merkezi kar_1 taraf hizmeti verilen piyasalarda 
pozisyonlar1n de�er de�i_imleri gün için risk hesaplama anlar1nda ve her halükarda gün sonlar1nda hesaplan1r.

6.1.2.3. Fiziki teslimat teminat1

1_lemin vadesi geldi�inde ba_layan takas süreci içerisinde, fiziki teslimat yükümlülü�ünün yerine getirilmemesi 
olas1l1�1na kar_1n, fiziki teslimata konu dayanak varl1�1n olas1 fiyat de�i_imleri dikkate al1narak hesaplan1r.

Ba_lang1ç Teminat1
Pozisyonun ilk aç1ld1�1 anda talep 

edilen teminat

De�i_im Teminat1
Pozisyonlar1n piyasa fiyatlar1yla 
de�erlenmesi sonucu ortaya ç1kan 
farklar için ihtiyaç duyulan teminat

Fiziki Teslimat Teminat1
Fiziki teslimata konu dayanak varl1�1n 
olas1 fiyat de�i_imleri dikkate al1narak 
hesaplanan teminat
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Fiziki teslimat teminat1 a_a�1daki formülle hesaplan1r:

Fiziki Teslimat Teminat1 = Fiziki Teslimata Konu S zle  me Say1s1 ×ö ş
Dayanak Varl1  1n Fiziki Teslimat ParametresigÚ

MKT hizmeti verilen piyasalarda i_lem teminat1 olarak kabul edilen varl1klar1n piyasa baz1nda özetlenmi_ 
gösterimi a_a�1da yer almaktad1r:

6.2. Garanti Fonu

MKT hizmeti verilen piyasalarda MKT üyelerinden bir veya birkaç1n1n temerrüde dü_mesi halinde olu_abilecek 
zararlar1n ilgili MKT üyelerinin teminatlar1n1 a_an k1sm1 için kullan1lmak üzere garanti fonlar1n1n kurulmas1 MKT 
Yönetmeli�i ile öngörülmü_tür.

Üyelerin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 paylar1 en fazla riske sahip üye ile ikinci ve üçüncü en fazla riske sahip 
üyenin birlikte temerrüdü halinde ortaya ç1kacak toplam kaynak ihtiyac1 toplam1n1n üyelere ta_1d1klar1 riskler 
nispetinde bölü_türülmesi suretiyle hesaplanmaktad1r. Toplam kaynak ihtiyac1n1n belirlenmesinde üyelerin 
ta_1d1klar1 aç1k pozisyonlar1ndan kaynaklanan risk tutarlar1n1n i_lem teminatlar1 ile kar_1lanamayan risk 
(uncovered risk) tutarlar1 esas al1nmaktad1r. Yat1r1lm1_ garanti fonu sabit (minimum) ve de�i_ken olmak üzere iki 
k1s1mdan olu_maktad1r. Takasbank taraf1ndan MKT Hizmeti sunulan piyasalara ili_kin MKT üyeleri taraf1ndan 
tesis edilmesi gereken garanti fonu katk1 paylar1 a_a�1da yer alan tabloda özetlenmektedir:

Tablo 27: MKT Hizmeti Sunulan Piyasalarda Asgari Garanti Fonu Katk1 Pay1 Tutar1

MKT Hizmeti Sunulan Piyasa Asgari Garanti Fonu Katk1 Pay1 Tutar1 (TL)

Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1 3.575.000

B1A_ Para Piyasas1 50.000

Pay Piyasas1 200.000

BAP 700.000

Takasbank Ödünç Pay Piyasas1 125.000

SWAP Piyasas1 2.875.000

Tezgah Üstü Türev Araç Piyasas1 500.000

Temerrüt sonucu ortaya ç1kan zarar1n temerrüt halinde kullan1labilecek kaynak s1ralamas1nda di�er üyelerin 
yat1r1lm1_ garanti fonu büyüklü�ünü de a_an bir tutara eri_mesi durumunda temerrüt etmemi_ üyelerden ilave 
garanti fonu katk1 pay1n1n talep edilmesi mümkündür. Talep edilebilecek ilave garanti fonu katk1 pay1n1n 
büyüklü�ü ve talep say1s1 ilgili piyasa prosedürlerinde belirlenmektedir.

6.3. Teminata Kabul Edilen Varl1klar
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Tablo 28: MKT Hizmeti Sunulan Piyasalarda 1_lem Teminat1 ve Garanti Fonu Katk1 Pay1 Olarak Kabul Edilen Varl1klar

Varl1k Türü V1OP Pay B1A_ PP ÖPP BAP SWAP Tezgah 
Üstü 

Türev 
Araç

Nakit Türk Liras1 : : : : : : :

Konvertibl Döviz (USD) : : : : : : :

Konvertibl Döviz (EUR) : : : : : : :

Konvertibl Döviz (GBP) : : : : : : :

Devlet 1ç Borçlanma Senedi : : : : : : :

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 
taraf1ndan ihraç edilen Euro 
Tahvil (Eurobond)

: : : : : : :

T.C. Hazinesi Varl1k Kiralama A._. 
taraf1ndan ihraç edilen Kira 
Sertifikalar1

: : : : : : :

BIST 100 Endeksinde bulunan 
pay senetleri

: : : : : :

Hisse Senedi _emsiye Fonu 
Paylar1

: : : : : :

Borçlanma Araçlar1 _emsiye 
Fonu Paylar1

: : : : : :

Para Piyasas1 _emsiye Fonu 
Paylar1

: : : : : :

Borsalarda 1_lem Gören 
Standartta Alt1n

: : : : : :

1potek teminatl1 menkul 
k1ymetler, ipote�e dayal1 menkul 
k1ymetler, varl1k teminatl1 
menkul k1ymetler ve varl1�a 
dayal1 menkul k1ymetler

: : : : : : :

Borsa 1stanbul A._. paylar1 : : : : : :

G7 ülkeleri taraf1ndan ihraç 
edilen iç borçlanma senetleri ile 
Euro tahviller

: :

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 
Darphane ve Damga Matbaas1 
Genel Müdürlü�ü taraf1ndan 
ihraç edilen emtia sertifikalar1 
(alt1na dayal1)

: : : : : :

Borsa Yat1r1m Fonu Paylar1 : : :
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MKT hizmeti verilen piyasalarda i_lem teminat1 ve garanti fonu katk1 pay1 olarak teminata kabul edilen varl1klar 
yukar1da tablolar halinde gösterilmi_tir. Takasbank taraf1ndan teminat olarak al1nacak varl1klar1n belirlenmesinde 
MKT hizmeti verilen piyasan1n i_leyi_ dinamikleri dikkate al1nmakta, kredi, likidite ve piyasa riski dü_ük olan 
varl1klara öncelik ve a�1rl1k verilmektedir. Takasbank, teminat olarak kabul edece�i varl1klar1 belirledikten sonra 
söz konusu varl1klar1n teminat olarak kabulüne ili_kin olarak kompozisyon limitleri uygulamaktad1r.

Teminat hesaplamalar1nda yukar1da yer alan varl1klar nakit ve nakit d1_1 varl1klar olarak ikiye ayr1l1r. TL 
haricindeki di�er teminat unsurlar1 hesaplamalarda nakit d1_1 varl1k olarak dikkate al1n1r.

Teminat Kompozisyon Limitleri
Herhangi ihraçç1 veya banka taraf1ndan veya bu 
ihraçç1 veya banka ile ayn1 sermaye grubuna dahil 
di�er ihraçç1 ve bankalar taraf1ndan ihraç edilmi_ 
veya verilmi_, Takasbank taraf1ndan teminat olarak 
kabul edilen menkul k1ymetler ile kabul edilmi_ 
garantiler toplam1n1n (T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen k1ymetler ile 
sermayesinin ço�unlu�u T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanl1�1'na ait olan di�er bankalar1n garanti ve 
menkul k1ymetleri hariç), Merkezi Kar_1 Taraf 
Hizmeti verilen piyasalarda kabul edilmi_ 
teminatlar içindeki pay1 %25'i geçemez.

Kendi 1hraç Etti�i Menkul K1ymetler
Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklar1 
sermaye grubuna ba�l1 banka ve _irketlerin 
garantileri ve ihraç etmi_ olduklar1 menkul 
k1ymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1'nca 
ihraç edilen menkul k1ymetler ile sermayesinin 
ço�unlu�u T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1'na ait 
olan di�er bankalar1n garanti ve menkul k1ymetleri 
hariç), üye taraf1ndan Takasbank'a teminat olarak 
verilemez.

Sabit getirili menkul k1ymetlerin teminata kabulü için, menkul k1ymetin tamam1n1 temsil eden anapara ve 
kuponlar1n1n birlikte teminata yat1r1lmas1 gerekmektedir. Ayr1_t1r1lm1_ sabit getirili menkul k1ymetler teminata 
kabul edilmez. Teminat olarak tevdi edilmi_ olan sabit getirili menkul k1ymetler itfadan önceki i_ gününün 
sonunda teminat olma özelliklerini kaybederler. 1tfa veya kupon ödemesi gerçekle_ti�inde ilgili tutar nakit 
teminat hesab1na aktar1l1r. 1tfa ve kupon ödemelerindeki operasyonel süreçler dikkate al1narak teminat 
seviyesinin korunmas1 üyenin sorumlulu�undad1r.

Öz sermaye halleri sonucu olu_an nakit tutarlar üyenin Türk Liras1 cinsinden nakit teminat hesab1na aktar1l1r. Pay 
cinsinden teminatlarda öz sermaye halinin pay de�erinin de�i_ebilece�i dikkate al1narak, teminat seviyesinin 
korunmas1 Üyenin sorumlulu�undad1r.

Alt1n1n teminata verilmesi durumunda, söz konusu alt1nlar Borsa K1ymetli Madenler ve K1ymetli Ta_lar 
Piyasas1'nda i_lem gören külçe alt1nlardan 100 gram ve katlar1 _eklinde olan standart alt1ndan olu_mal1d1r.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Müdürlü�ü taraf1ndan ihraç edilen emtia 
sertifikalar1, ba�l1 olduklar1 dayanak varl1k grubunun alt1nda teminat de�erlemeye dahil edilir.

1potek teminatl1 menkul k1ymetler, ipote�e dayal1 menkul k1ymetler, varl1k teminatl1 menkul k1ymetler ve varl1�a 
dayal1 menkul k1ymetlerden; Türkiye Kalk1nma ve Yat1r1m Bankas1 A._. Varl1k Finansman1 Fonlar1 taraf1ndan TL 
cinsinden ihraç edilmi_ ve uzun vadeli ulusal notu asgari 'AA+' olanlar teminata kabul edilir.

6.3.1. V1OP'ta Teminata Kabul Edilen Varl1klar ve Kompozisyon S1n1rlar1

1_lem teminatlar1 ve garanti fonu katk1 pay1 olarak teminata kabul edilen varl1klar ile bu varl1klara ili_kin 
kompozisyon s1n1rlar1 EK-2'de verilen tabloda verilmi_tir.
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50%
Minimum TL Teminat Oran1

V1OP'ta hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az 
%50'sinin Türk Liras1 teminattan olu_mas1 gerekir.

30%
Minimum TL Garanti Fonu Oran1

Garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmas1 gereken katk1 
pay1 toplam1n1n en az %30'luk k1sm1n1n nakit Türk Liras1 

olmas1 zorunludur.

1_lem teminat1 aç1s1ndan, V1OP'ta hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az % 50'sinin Türk Liras1 teminattan 
olu_mas1 gerekir. Türk Liras1 d1_1nda teminata kabul edilecek di�er varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri 
için EK-2'de verilen tabloda belirtilen oranlar uygulan1r. Kompozisyon limitleri, yat1r1lm1_ TL ve di�er teminat 
bakiyelerinin toplam1 üzerinden uygulan1r.

Garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmas1 gereken katk1 pay1 toplam1n1n en az % 30'luk k1sm1n1n nakit Türk Liras1 
olmas1 zorunludur. Nakit d1_1 teminat1n kompozisyon s1n1r1 hesaplamas1 toplam yat1r1lm1_ katk1 pay1 üzerinden yap1l1r 
ve i_lem teminat1na kabul edilen nakit d1_1 varl1klar ile ayn1 kurallar çerçevesinde de�erlenir.

6.3.2. Pay Piyasas1nda Teminata Kabul Edilen Varl1klar ve Kompozisyon 
S1n1rlar1

1_lem teminatlar1 ve garanti fonu katk1 pay1 olarak teminata kabul edilen varl1klar ile bu varl1klara ili_kin kompozisyon 
s1n1rlar1 EK-2'de verilen tabloda verilmi_tir.

10%
Minimum TL Teminat Oran1

Pay Piyasas1nda hesaplanan toplam teminat 
gereksiniminin en az %10'nun Türk Liras1 teminattan 

olu_mas1 gerekir.

100%
Garanti Fonu Esnekli�i

Pay Piyasas1 garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmas1 
gereken katk1 pay1 toplam1n1n %100'ü Nakit, Konvertibl 
Döviz, Devlet 1ç Borçlanma Senedi ve T.C. Hazinesi D1_ 
Borçlanma Araçlar1 ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç 

edilen Euro tahvil ile tesis edilebilir.

1_lem teminat1 aç1s1ndan, Pay Piyasas1nda hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az % 10'nun Türk Liras1 
teminattan olu_mas1 gerekir. Türk Liras1 d1_1nda teminata kabul edilecek di�er varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon 
limitleri için EK-2'de verilen tabloda belirtilen oranlar uygulan1r. Kompozisyon limitleri, yat1r1lm1_ TL ve di�er teminat 
bakiyelerinin toplam1 üzerinden uygulan1r.

Pay Piyasas1 garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmas1 gereken katk1 pay1 toplam1n1n % 100 Nakit, Konvertibl Döviz, 
Devlet 1ç Borçlanma Senedi ve T.C. Hazinesi D1_ Borçlanma Araçlar1 ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)ile tesis edilebilir. Di�er varl1k gruplar1 içinse ise EK-2'de verilen tabloda yer alan kompozisyon 
s1n1rlar1 geçerlidir.

6.3.3. BAP'ta Teminata Kabul Edilen Varl1klar ve Kompozisyon S1n1rlar1

1_lem teminatlar1 ve garanti fonu katk1 pay1 olarak teminata kabul edilen varl1klar ile bu varl1klara ili_kin kompozisyon 
s1n1rlar1 EK-2'de yer alan tabloda verilmi_tir.

1_lem Teminat1 Özellikleri
BAP'ta minimum Türk Liras1 gereksinimi yoktur. 
Kompozisyon limitleri, yat1r1lm1_ TL ve di�er teminat 
bakiyelerinin toplam1 üzerinden uygulan1r.

Garanti Fonu Özellikleri
BAP'ta garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmas1 
gereken katk1 pay1 toplam1n1n %100'ü Nakit, 
Konvertibl Döviz, Devlet 1ç Borçlanma Senedi ve T.C. 
Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir.
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1_lem teminat1 aç1s1ndan, BAP'ta minimum Türk Liras1 gereksinimi yoktur. Türk Liras1 d1_1nda teminata kabul 
edilecek di�er varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri için EK-2'de verilen tabloda belirtilen oranlar 
uygulan1r. Kompozisyon limitleri, yat1r1lm1_ TL ve di�er teminat bakiyelerinin toplam1 üzerinden uygulan1r.

BAP'ta garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmas1 gereken katk1 pay1 toplam1n1n % 100 Nakit, Konvertibl Döviz, 
Devlet 1ç Borçlanma Senedi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond) ile 
tesis edilebilir. Di�er varl1k gruplar1 içinse ise EK-2'de verilen tabloda yer alan kompozisyon s1n1rlar1 geçerlidir.

6.3.4. B1A_ Para Piyasas1nda Teminata Kabul Edilen Varl1klar ve 
Kompozisyon S1n1rlar1

B1A_ PP'nda i_lem teminatlar1 ve garanti fonu katk1 pay1 olarak teminata kabul edilen varl1klar ile bu varl1klara 
ili_kin kompozisyon s1n1rlar1 EK-2'de yer alan tabloda verilmi_tir.

Minimum TL Gereksinimi
Hem i_lem teminat1 hem de garanti fonu katk1 pay1 
aç1s1ndan di�er MKT olunan piyasalardan farkl1 
olarak B1A_ Para Piyasas1nda tesis edilmesi gereken 
en az Türk Lirasi oran1 uygulanmamaktad1r.

Garanti Fonu Esnekli�i
B1A_ Para Piyasas1'nda garanti fonu katk1 pay1 
olarak bulunmas1 gereken katk1 pay1 toplam1n1n 
%100'ü Nakit, Konvertibl Döviz, Devlet 1ç 
Borçlanma Senedi ve T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond) ile tesis edilebilir.

Hem i_lem teminat1 hem de garantif onu katk1 pay1 aç1s1ndan di�er MKT olunan piyasalardan farkl1 olarak B1A_ 
Para Piyasas1nda tesis edilmesi gereken en az Türk Lirasi oran1 uygulanmamaktad1r. Söz konusu piyasa için 
uygulanan kompozisyon limitleri EK-2'de yer alan tabloda gösterilmektedir.

B1A_ Para Piyasas1'nda garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmas1 gereken katk1 pay1 toplam1n1n % 100 Nakit, 
Konvertibl Döviz, Devlet 1ç Borçlanma Senedi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir. Di�er varl1k gruplar1 içinse ise EK-2'de verilen tabloda yer alan kompozisyon 
s1n1rlar1 geçerlidir.

6.3.5. ÖPP'de Teminata Kabul Edilen Varl1klar ve Kompozisyon S1n1rlar1

Merkezi kar_1 taraf hizmeti verilen Ödünç Pay Piyasas1'nda i_lem teminatlar1 ve garanti fonu katk1 pay1 olarak 
teminata kabul edilen varl1klar ile bu varl1klara ili_kin kompozisyon s1n1rlar1 EK-2'de yer alan tabloda verilmi_tir. 
Takasbank Ödünç Pay Piyasas1'nda garanti fonu katk1 paylar1 için TL cinsinden teminat bulundurma zorunlulu�u 
yoktur.

ÖPP'de teminata al1nacak tek bir pay1n piyasa de�eri, hesaplanan azami toplam de�erlenmi_ pay senedi tutar1n1n 
%75'ini geçemez. Ödünç verilmesi durumunda teminat _art1 aranmaz.

6.3.6. SWAP Piyasas1'nda Teminata Kabul Edilen Varl1klar ve 
Kompozisyon S1n1rlar1

Türk Liras1 nakit d1_1nda teminata kabul edilecek di�er varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri için EK-
2'de verilen oranlar uygulan1r. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varl1klar ve bu 
varl1klar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya belirlenmi_ olanlar da dâhil kompozisyon limitlerinde 
de�i_iklik yapmaya yetkilidir.
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SWAP Piyasas1'nda G7 ülkeleri taraf1ndan ihraç edilen iç borçlanma senetleri ile Euro tahviller aras1ndan yaln1zca 
ABD ve Almanya ülkelerinden ihraç edilen iç borçlanma senetleri ve Euro tahviller teminat olarak kabul 
edilecektir.

6.3.7. Tezgah Üstü Türev Araçlar Piyasas1'nda Teminata Kabul Edilen 
Varl1klar ve Kompozisyon S1n1rlar1

1_lem teminatlar1 ve garanti fonu katk1 pay1 olarak teminata kabul edilen varl1klar ile bu varl1klara ili_kin 
kompozisyon s1n1rlar1 a_a�1da yer alan tablolarda verilmi_tir.

1_lem Teminat1 
Özellikleri
Tezgah Üstü Türev Araçlar 
Piyasas1'nda minimum Türk 
Liras1 gereksinimi yoktur. 
Kompozisyon limitleri, 
yat1r1lm1_ TL ve di�er teminat 
bakiyelerinin toplam1 
üzerinden uygulan1r.

G7 Ülkeleri Menkul 
K1ymetleri
Tezgah Üstü Türev Araçlar 
Piyasas1'nda G7 ülkeleri 
taraf1ndan ihraç edilen iç 
borçlanma senetleri ile Euro 
tahviller aras1ndan yaln1zca 
ABD ve Almanya ülkelerinden 
ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri ve Euro tahviller 
teminat olarak kabul edilecektir.

Garanti Fonu Özellikleri
Tezgah Üstü Türev Araçlar 
Piyasas1'nda garanti fonu katk1 
pay1 olarak bulunmas1 gereken 
katk1 pay1 toplam1n1n %100'ü 
Nakit, Konvertibl Döviz, Devlet 
1ç Borçlanma Senedi ve T.C. 
Hazine ve Maliye Bakanl1�1 
taraf1ndan ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond) ile tesis 
edilebilir.

1_lem teminat1 aç1s1ndan, Tezgah Üstü Türev Araçlar Piyasas1'nda minimum Türk Liras1 gereksinimi yoktur. Türk 
Liras1 d1_1nda teminata kabul edilecek di�er varl1klar ve bunlara ili_kin kompozisyon limitleri için EK-2'de verilen 
oranlar uygulan1r. Kompozisyon limitleri, yat1r1lm1_ TL ve di�er teminat bakiyelerinin toplam1 üzerinden 
uygulan1r.

Tezgah Üstü Türev Araçlar Piyasas1'nda G7 ülkeleri taraf1ndan ihraç edilen iç borçlanma senetleri ile Euro tahviller 
aras1ndan yaln1zca ABD ve Almanya ülkelerinden ihraç edilen iç borçlanma senetleri ve Euro tahviller teminat 
olarak kabul edilecektir.

Tezgah Üstü Türev Araçlar Piyasas1'nda garanti fonu katk1 pay1 olarak bulunmas1 gereken katk1 pay1 toplam1n1n % 
100'ü Nakit, Konvertibl Döviz, Devlet 1ç Borçlanma Senedi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond) ile tesis edilebilir. Di�er varl1k gruplar1 içinse ise EK-2'de verilen tabloda yer alan 
kompozisyon s1n1rlar1 geçerlidir.

6.4. Teminat De�erlemesi ve De�erleme Katsay1lar1n1n Belirlenmesi

MKT olarak hizmet verilen tüm piyasalarda al1nan teminata konu varl1klar1n öngörülen de�erlenmi_ tutarlar1n1n 
bu varl1klar1n likide edilmesi sonras1nda beklenen nakit düzeyini kar_1lar seviyede bulunmas1 esast1r. Bu 
kapsamda teminata kabul edilebilecek tüm varl1k türleri için bu varl1klar1n olumsuz piyasa ko_ullar1 alt1nda olas1 
de�er kayb1n1 kar_1layacak teminat de�erleme katsay1lar1n1n belirlenmesi gereklidir. Belirlenen teminat 
de�erleme katsay1lar1n1n teminata kabul edilen varl1klar1n maruz oldu�u piyasa, likidite ve kar_1 taraf kredi riskini 
kavramas1 zaruridir.
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Teminat De�erleme 
Katsay1s1 Formülü
Teminat De�erleme Katsay1s1 =

 1- (Piyasa Riski + Likidite Riski + 
Kredi Riski)

Riske Maruz De�er 
(RMD) Yakla_1m1
Katsay1lar1n belirlenmesinde, 
finansal i_lemlerde maruz 
kal1nacak riskin belirlenmesi için 
en s1k kullan1lan risk ölçüm 
yöntemi olan riske maruz de�er 
yakla_1m1 kullan1lmaktad1r.

Tarihsel Benzetim 
Yöntemi
Tarihsel benzetim yönteminde 
tarihin tekerrür edece�i 
varsay1m1ndan yola ç1k1lmakta, 
senaryolar1n üretilmesinde risk 
faktörlerine ait geçmi_ dönemde 
kaydedilmi_ oynakl1klar 
kullan1lmaktad1r.

Di�er bir deyi_le, teminata kabul edilen bir varl1k için belirlenen de�erleme katsay1s1, varl1�1n kar_1 kar_1ya oldu�u 
piyasa, likidite ve kar_1 taraf kredi riski risk primlerini içermesi gerekmektedir. Katsay1lar1n belirlenmesinde, 
finansal i_lemlerde maruz kal1nacak riskin belirlenmesi için en s1k kullan1lan risk ölçüm yöntemi olan riske maruz 
de�er yakla_1m1 kullan1lmaktad1r.

RMD, elde tutulan bir portföy ya da varl1k de�erinin, faiz oranlar1nda, döviz kurlar1nda ve hisse senedi 
fiyatlar1ndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek de�i_iklikler sonucunda maruz kalabilece�i en 
yüksek zarar1, belli bir zaman diliminde ve belli bir olas1l1k seviyesinde ifade eden ve muhtelif say1sal yöntemlerle 
tahmin edilen de�eri ifade etmektedir.

RMD yöntemleri temelde parametrik ve simülasyon bazl1 olmak üzere ikiye ayr1lmaktad1r. Her iki yakla_1m1nda 
avantaj ve dezavantajlar1 olmas1na ra�men, bankac1l1k sektöründe da�1l1m ba�1ml1l1�1 olmayan simülasyon tabanl1 
yöntemlerin daha s1k kullan1ld1�1 görülmektedir. Simülasyon bazl1 yöntemler içinde de uygulama ve aç1klama 
kolayl1�1 nedeniyle tarihsel benzetim/simülasyon yönteminin bir endüstri standard1 haline geldi�i görülmektedir.

Tarihsel benzetim yönteminde tarihin tekerrür edece�i varsay1m1ndan yola ç1k1lmakta, senaryolar1n 
üretilmesinde risk faktörlerine ait geçmi_ dönemde kaydedilmi_ oynakl1klar kullan1lmaktad1r. Yöntem, olas1l1k 
da�1l1m1 ile ilgili herhangi bir varsay1m kullanmad1�1ndan, tarihi gözlem süresi içinde kald1klar1 müddetçe, kriz 
veya ola�and1_1 etkileri kavramada ba_ar1l1d1r. Ayr1ca risk hesaplamas1 için parametre tahmini yap1lmad1�1ndan, 
volatilite ve korelasyonlar1n hatal1 tahmin edilmesi gibi önemli problemler de elimine edilmi_ olmaktad1r.

Geçmi_te olu_an fiyatlar, piyasa fiyat riski yan1nda, kredi riski (spesifik risk) ve likidite riski gibi di�er risk 
unsurlar1ndan kaynaklanabilecek primleri de içermesi gerekti�inden, bu unsurlar için ayr1ca tahmin 
yap1lmamas1ndan kaynaklanabilecek etkiler minimize edilmektedir. Takasbank'ta, teminata kabul edilen 
varl1klar1n de�erleme katsay1lar1, Haziran ve Aral1k aylar1nda y1lda iki kez gözden geçirilmekte, ayr1ca teminatlara 
ili_kin kompozisyon limitleri y1lda bir kez teminatlar1n risklilik durumlar1 ve piyasa i_leyi_i dikkate al1narak 
de�erlendirilmektedir.

Merkezi kar_1 taraf hizmeti verilen piyasalarda yeknesak teminat de�erleme katsay1lar1 uygulanmakta olup 
teminata kabul edilebilen varl1klar1n de�erlemesinde kullan1lan katsay1lar a_a�1da yer alan tabloda verilmektedir.
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Tablo 29: Teminat De�erleme Katsay1lar1

Teminat Çe_idi Teminat De�erleme Katsay1s1

Nakit Türk Liras1 %100

Konvertibl Döviz (USD) %90

Konvertibl Döviz (EUR) % 89

Konvertibl Döviz (GBP) % 89

Devlet 1ç Borçlanma Senedi 0-1 Y1l %94
1-5 Y1l %81

5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond - USD) 5 Y1la kadar %89
5-10 Y1l %89

10-30 Y1l %88
30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond 3 EUR) 5 Y1la kadar %89
5-10 Y1l %85

10-30 Y1l %66
30 ve üzeri %66

T.C. Hazinesi Varl1k Kiralama A._. taraf1ndan ihraç edilen kira sertifikalar1 0-1 Y1l %92
1-5 Y1l %79

5 Y1l ve üzeri %76

BIST 100 Endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %84
BIST 100 %83

Hisse Senedi _emsiye Fonu Paylar1 %88

Borçlanma Araçlar1 _emsiye Fonu Paylar1 %93

Para Piyasas1 _emsiye Fonu Paylar1 %97

Borsada 1_lem Gören Standartta Alt1n %88

1potek teminatl1 menkul k1ymetler, ipote�e dayal1 menkul k1ymetler, varl1k teminatl1 
menkul k1ymetler ve varl1�a dayal1 menkul k1ymetler

0-1 Y1l %92
1-5 Y1l %79

5 Y1l ve üzeri %76

Borsa 1stanbul A._. paylar1 % 100

ABD taraf1ndan ihraç edilen iç borçlanma senetleri 5 Y1la kadar %89
5-10 Y1l %89

10-30 Y1l %88
30 ve üzeri %87

Almanya taraf1ndan ihraç edilen iç borçlanma senetleri 5 Y1la kadar %89
5-10 Y1l %88

10-30 Y1l %87
30 ve üzeri %87

Belirlenen katsay1lar teminatlar1n cari de�erinin bulunmas1 a_amas1nda kullan1lmaktad1r. Teminat 
de�erlemesinin en güncel fiyatlar ile yap1lmas1 esast1r. Fiyat olu_mayan varl1klar için Takasbank taraf1ndan 
belirlenen modeller yard1m1yla teorik fiyat hesaplamas1 yap1labilmektedir.
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Teminat De�eri Hesaplama Formülü
Teminat De�eri = 

Teminat1n Piyasa De�eri x De�erleme Katsay1s1

Örnek Hesaplama
1 USD'nin 39 TL'ye e_it oldu�u bir günde üyenin 
getirmi_ oldu�u 10.000 USD;
10.000 USD x 39 x 0,90 = 351.000 TL olarak dikkate 
al1n1r.

6.5. Teminatlara Yönelik Genel Esaslar

Takasbank taraf1ndan MKT faaliyeti nedeniyle al1nan teminatlar1n tevdi amaçlar1 d1_1nda kullan1lamayaca�1, 
üçüncü ki_ilere devredilemeyece�i, kamu alacaklar1 için olsa dahi haczedilemeyece�i, rehnedilemeyece�i, idari 
mercilerin tasfiye kararlar1ndan etkilenmeyece�i, iflas masas1na dâhil edilmeyece�i ve üzerlerine ihtiyati tedbir 
uygulanamayaca�1 SPKn'nda hükme ba�lanm1_t1r.

Takasbank MKT Yönetmeli�i'nde teminatlara ili_kin a_a�1da yer alan hususlara yer verilmi_tir.

MKT üyeleri, kendileri veya mü_terileri ad1na ald1klar1 pozisyonlar için Takasbank taraf1ndan kullan1lan ve 
ilgili piyasa yönergeleriyle belirlenen yöntemler çerçevesinde hesaplanan tutarda teminat1 Takasbank 
taraf1ndan belirlenen hesap ve/veya hesaplara yat1rmak zorundad1rlar.

MKT üyesine ba�l1 tekil pozisyon hesaplar1nda izlenen mü_teri pozisyonlar1yla ili_kili teminatlar sadece 
ilgili mü_terinin yükümlülüklerinin tasfiyesinde kullan1labilir.

Takasbank; SPK taraf1ndan onaylanan piyasa yönergelerinde yer alan oran veya tutarlar1n alt1nda 
kalmamak kayd1yla MKT hizmeti verdi�i piyasa, sermaye piyasas1 arac1 veya üye baz1nda farkl1 teminat 
oran ve tutarlar1 belirleyebilir.

Takasbank taraf1ndan MKT hizmeti verilen piyasalarda al1nan teminatlar; Takasbank'1n varl1klar1ndan ayr1 
olarak izlenir.

MKT üyelerince Takasbank'a yat1r1lan mü_teri teminatlar1, ba�l1 olduklar1 pozisyon hesaplar1yla 
ili_kilendirilir ve MKT üyeleri ad1na aç1lan teminat hesaplar1nda her bir mü_teri için ayr1 ayr1 aç1lan alt 
hesaplarda izlenir. Hesaplara yat1r1lan teminat yükümlülü�ünü a_an fazla teminatlar1n da ilgili hesap 
sahibine ait oldu�u kabul edilir ve bu teminatlarla ayn1 esaslar çerçevesinde de�erlendirilir.

MKT üyesine ba�l1 mü_teri hesaplar1ndaki teminat aç1klar1n1n tamamlanmas1ndan ilgili MKT üyesi 
sorumludur.

Hesaplar1n güncellenmesi sonucunda pozisyonlar1n ve/veya teminatlar1n de�erlerinin de�i_mesi veya 
di�er nedenlerle teminatlar1n ilgili piyasa yönergesinde belirlenen seviyenin alt1na dü_mesi durumlar1nda, 
Takasbank taraf1ndan ilgili MKT üyesine teminat tamamlama ça�r1s1 yap1l1r.
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Teminat tamamlama ça�r1lar1, esaslar1 piyasa yönergeleriyle belirlenen elektronik bir sistem arac1l1�1 ile 
yap1l1r. Takasbank'1n teminat tamamlama ça�r1s1n1 elektronik bir sistem arac1l1�1yla göndermesi 
durumunda, MKT üyesinin ba_kaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaks1z1n ça�r1y1 ald1�1 kabul edilir. 
MKT üyesinin sorumlulu�u, Takasbank taraf1ndan yap1lan teminat tamamlama ça�r1s1n1n üyeye ula_t1�1 
anda ba_lar.

Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Türk Liras1 teminatlar1n zorunlu kar_1l1k olarak tesis edilecek k1sm1 
dü_üldükten sonra kalan tutar1n1, mümkün olan en iyi ko_ullarla nemaland1r1r.

Tekil veya çoklu pozisyon hesaplar1nda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla ili_kili teminatlar, 
Takasbank'1n uygun görmesi halinde, devreden ve devralan MKT üyelerinin talimat1yla Takasbank 
taraf1ndan MKT üyeleri aras1nda ta_1nabilir.

Teminatlar1n aynen iadesi esast1r. Aynen iadenin mümkün olmamas1 halinde iade mislen yap1l1r. Aynen 
veya mislen iade olunamayan teminatlar e_de�erleri üzerinden iade olunur.

Teminata kabul edilen varl1klardan do�an haklar teminat1 verene aittir ve bu haklar dolay1s1yla olu_an 
de�er de�i_imlerinin ivedilikle hesaplara yans1t1lmas1 esast1r.

6.6. 1_lem Teminatlar1na Yönelik 1_ Kurallar1

MKT hizmeti verilen V1OP, Pay Piyasas1, BAP, B1A_ Para Piyasas1, SWAP Piyasas1 ve ÖPP'de i_lem teminatlar1 
hesap baz1nda izlenmektedir. Teminatlar Takasbank nezdindeki hesaplarda tutulmakta, teminat yat1rma 
sorumlulu�u MKT üyesinde bulunmaktad1r. Teminat hesaplar1nda serbest teminat1n bulundu�u hallerde 
teminatlar1n piyasa prosedürlerinde belirlenen kurallar çerçevesinde çekilebilmesi mümkündür. MKT hizmeti 
verilen piyasalarda serbest teminat1n ya da teminat yükümlülü�ünün hesaplanmas1nda a_a�1da yer alan genel 
formülün kullan1lmas1 mümkündür.

Serbest Teminat Hesaplama Formülü
Serbest Teminat = De�erlenmi_ Teminat Tutar1 3 Bulger Teminat +/- De�i_im Tem.

Formülde yer alan de�erlenmi_ teminat tutar1, teminata verilen varl1klar1n piyasa de�erinin ilgili teminat 
de�erleme katsay1s1 ile çarp1lm1_ de�erini ifade etmektedir. Bulger teminat ise ilgili hesaba ait bulunmas1 gereken 
ba_lang1ç teminat tutar1d1r. Formülde yer alan de�i_im teminat1 pozisyonda yer alan finansal varl1�1n günlük 
de�er de�i_imini göstermektedir. De�i_im teminat1n1n i_areti pozisyonun yönü ve finansal varl1�1n de�er kayb1 ya 
da kazanc1na göre de�i_mektedir.

Örnek Hesaplama
Teminat hesab1nda 2.000 TL bulunan ve bir yat1r1mc1n1n, ba_lang1ç teminat1 1.000 TL olan bir BIST 30 
future kontrat1n1 10.000 TL'den ald1�1n1 varsayal1m. Pozisyonu bulunmayan yat1r1mc1 i_lem öncesinde 
2.000 TL tutar1ndaki teminat1n1n tümünü çekebilirken, i_lem gerçekle_tikten sonra yaln1zca 1.000 TL'sini 
çekebilmektedir. Ak_am itibariyle gerçekle_en kar/zarar hesaplamalar1nda bu yat1r1mc1 endeksin dü_mesi 
sonucu 200 TL zarar etmesi halinde ise, ilgili zarar turar1, yat1r1mc1n1n kullan1labilir teminat düzeyini 
azaltmakta, 200 TL ertesi i_ günü kontrattan kar eden tarafa transfer edilmektedir.
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BÖLÜM SORULARI

1. A_a�1dakilerden hangisi MKT hizmeti verilen piyasalarda 
ya_anabilecek olas1 bir temerrüt halinde kullan1lacak kaynaklar 
aras1nda yer almaz?

a) Temerrüt eden üyenin teminatlar1

b) Temerrüt etmeyen üyelerin mü_terilerine ait fazla teminatlar

c) Temerrüt etmeyen üyelerin yat1r1lm1_ garanti fonu katk1 
paylar1

d) E�er varsa sigorta poliçelerinden yap1lacak tazminler

e) MKT9nin kalan sermayesinden yap1lan taahhüt

2. A_a�1dakilerden hangisi Merkezi Kar_1 Taraf Üyelerinden 
Takasbank9a olan aidat, ücret, komisyon ve di�er 
yükümlülüklerin kendilerine verilen süre içerisinde yerine 
getirilmemesi durumunda ortaya ç1kabilecek zararlar1n telafisi 
amac1yla al1nabilecek teminat türüdür?

a) Ba_lang1ç Teminat1

b) 1_lem Teminat1

c) Üyelik Teminat1

d) De�i_im Teminat1

e) Fiziki Teslimat Teminat1

3. MKT hizmeti verilen piyasalarda MKT üyelerinden bir veya 
birkaç1n1n temerrüde dü_mesi halinde olu_abilecek zararlar1n 
temerrüde dü_en MKT üyelerinin teminatlar1n1 a_an k1sm1 için 
kullan1lmak üzere üyelerden tahsil edilen tutarlara ne ad veriir?

a) Ba_lang1ç Teminat1

b) 1_lem Teminat1

c) Üyelik Teminat1

d) De�i_im Teminat1

e) Garanti Fonu Katk1 Pay1

I. V1OP9ta ba_lang1ç teminat1 hesaplamas1nda 
B1STECH Marjin Yöntemi kullan1l1r

II. Fiziki teslimat teminat1 i_lem teminatlar1 içinde 
yer almaz

III. De�i_im teminat1 i_lem teminatlar1 içinde yer 
al1r

4. MKT hizmeti verilen piyasalarda i_lem 
teminatlar1 için yukar1dakilerden 
hangisi/hangilerihangileri do�rudur?

a) I, II ve III

b) I ve II

c) Yaln1z I

d) Yaln1z III

e) I ve III

5. MKT olarak hizmet verilen tüm piyasalarda al1nan teminata 
konu varl1klar1n öngörülen de�erlenmi_ tutarlar1n1n bu 
varl1klar1n likide edilmesi sonras1nda beklenen nakit düzeyini 
kar_1lar seviyede bulunmas1 esast1r. Bu kapsamda teminata kabul 
edilebilecek tüm varl1k türleri için bu varl1klar1n olumsuz piyasa 
ko_ullar1 alt1nda olas1 de�er kayb1n1 kar_1layacak parametre 
a_a�1da s1ralananlardan hangisidir?

a) Fiyat De�i_im Aral1�1 Katsay1s1

b) Volatilite De�i_im Aral1�1 Katsay1s1

c) Teminat De�erleme Katsay1s1

d) Vadeler Aras1 Teminat Katsay1s1

e) Ürünler Aras1 Kredi Katsay1s1

6. A_a�1dakilerden hangisi MKT i_lemlerine taraf olacak MKT 
üyelerinin Takasbank9a sunabilece�i teminatlar aras1nda yer 
almaz?

a) Devlet 1ç Borçlanma Senedi

b) Pay Senedi

c) T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 taraf1ndan ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

d) T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1�1 Varl1k Kiralama A._. 
taraf1ndan ihraç edilen kira sertifikalar1

e) Banka Çeki
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7. MKT hizmeti verilen Vadeli 1_lem ve Opsiyon Piyasas1nda 
bulunmas1 gereken garanti fonu tutar1 için belirlenen minimum 
Türk Liras1 kompozisyon oran1 yüzde kaçt1r?

a) 20

b) 30

c) 50

d) 60

e) 75

8. MKT olarak hizmet verilen piyasalarda teminata kabul edilen 
bir varl1k için belirlenen de�erleme katsay1s1n1n, varl1�1n kar_1 
kar_1ya oldu�u risklerden asgari olarak hangileri için risk primi 
içermesi beklenir?

a) Piyasa riski, kredi riski, operasyonel risk

b) Piyasa riski, kredi riski, likidite riski

c) Likidite riski, sistemik risk, kar_1 taraf riski

d) Faiz oran1 riski, kur riski, operasyonel risk

e) Kredi riski, operasyonel risk, kur riski

9. Teminat de�erleme katsay1lar1na ili_kin a_a�1dakilerden 
hangisi do�rudur?

a) MKT üyeleri taraf1ndan belirlenir

b) Teminata kabul edilen tüm varl1klar için ayn1d1r

c) 0,509den küçük olamaz

d) Nakit Türk liras1na uygulanan de�erleme katsay1s1 1,009dir.

e) Döviz cinsi teminatlara de�erleme katsay1s1 uygulanmaz

I. Ba_lang1ç Teminat1

II. De�i_im Teminat1

III. Fiziki Teslimat Teminat1

10. Yukar1dakilerden hangisi/hangileri i_lem teminat1 türleri 
aras1nda yer almaktad1r?

a) I, II, III

b) I ve II

c) I ve III

d) II ve III

e) Yaln1z I
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7. EK-1: BÖLÜM SONU SORULARININ CEVAPLARI

Merkezi Kay1t Kurulu_unun Kurulu_, Faaliyet, Çal1_ma ve Denetim Esaslar1 Hakk1nda Yönetmelik

1 2 3 4 5 6 7

C E E E B C D

Kaydile_tirilen Sermaye Piyasas1 Araçlar1na 1li_kin Kay1tlar1n Tutulmas1n1n Usul ve Esaslar1 Hakk1nda Tebli�

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

E B D E E C E C D B A

Merkezi Takas ve Merkezi Kar_1 Taraf Uygulamas1 ile 1ligli Düzenlemeler

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

B D B D B A A B E C A

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

B B C C D A E C A A E

Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurulu_lara 1li_kin Esaslar Tebli�i

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

C D E D C C E D D E

Borsa 1stanbul A._.9de Paylar1n Transfer, Takas ve Temerrüt 1_lemleri

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

A B E D D A A B D A D A

Borsa 1stanbul A._.9de Borçlanma Araçlar1n1n Transfer, Takas ve Temerrüt 1_lemleri

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

E A D E C A C B D C C A

13 14 15 16 17 18 19 20

B D C B A D A D

Türev Araçlarda Takas, Uzla_ma ve Fiziki Teslim

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

E D D D C C C A E E

Takasbank Teminat Yönetimi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

E D D D C C C A E E
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Ek-2 

İşlem Teminatı ve Garanti 

Fonu Katkı Payı Olarak 

Kabul Edilebilecek Varlıklar 

VİOP PAY BAP OTC SWAP ÖPP BİAŞ PP 

  
Grup 

Limiti 

Alt 

Grup 

Limiti 

(ISIN 

Bazında) 

Grup 

Limiti 

Alt Grup 

Limiti 

(ISIN 

Bazında) 

Grup 

Limiti 

Alt Grup 

Limiti 

(ISIN 

Bazında) 

Grup 

Limiti 

Alt Grup 

Limiti 

(ISIN 

Bazında) 

Grup 

Limiti 

Alt Grup 

Limiti 

(ISIN 

Bazında) 

Grup 

Limiti 

Alt Grup 

Limiti 

(ISIN 

Bazında) 

Grup 

Limiti 

Alt Grup 

Limiti 

(ISIN 

Bazında) 

Nakit Türk Lirası 100% - 100% - 100% - 100% - 100% - 100% - 100% - 

Konvertible 
Döviz(USD/EUR/GBP) 

50% - 90% - 100% - 100% - 100% - 70% - 100% - 

Devlet İç Borçlanma Senedi 50% 50% 90% 35% 100% 35% 100% 35% 100% 35% 70% 50% 100% 35% 

T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil (Eurobond) 

50% 50% 90% 35% 100% 35% 100% 25% 100% 35% 70% 50% 100% 35% 

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama 

A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 

Kira Sertifikaları 

50% 25% 90% 25% 100% 25% 100% 25% 100% 25% 70% 25% 100% 25% 

BIST100 endeksinde bulunan 

pay senetleri 
40% 75% 90% 20% 90% 20% - - 90% 20% 70% 75% 90% 20% 

Hisse Senedi Şemsiye Fonu 

Payları 
50% 20% 50% 20% 50% 20% - - 50% 20% 50% 20% 50% 20% 

Borçlanma Araçları Şemsiye 

Fonu Payları 
50% 20% 50% 20% 50% 20% - - 50% 20% 50% 20% 50% 20% 

Para Piyasası Şemsiye Fonu 
Payları 

50% 20% 50% 20% 50% 20% - - 50% 20% 50% 20% 50% 20% 

Borsalarda İşlem Gören Standartta 

Altın 
25% - 25% - 25% - - - 50% - 25% - 25% - 

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık 

teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler 

50% 40% 50% 40% 50% 40% 50% 25% 50% 40% 50% 40% 50% 40% 

Borsa İstanbul A.Ş. payları 50% - 50% - 50% - - - 50% - 50% - 50% - 

G7 ülkeleri tarafından ihraç 

edilen iç borçlanma senetleri 
- - - - - - 50% 50% 50% 50% - - - - 

Elektronik ürün senedi 25% 20% 25% 20% 25% 20% - - 25% 20% 25% 20% 25% 20% 
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