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BIRINCI BOLUM
III-37.1 SAYILI YATIRIM HIZMETLERI VE FAALiYETI:ERI ILE YAN
HIZMETLERE ILISKIN ESASLAR HAKKINDA TEBLIG

1. GENEL OLARAK

6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanununun 34 iincii m2444addesinde sermaye piyasasi faaliyetleri;

Sermaye piyasasi Bunlara ek olarak sunulan yan

kurumlarinin bu Kanun

Kanun kapsamina giren
yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile

hizmetler
kapsamindaki faaliyetleri,

seklinde tanimlanmastir.

Sermaye piyasasit kurumlarinin faaliyetleri, genel olarak ya ilgili kurumlarla ilgili diizenlemelerde (yatirim
kuruluslarina iligkin diizenlemeler, Takasbank'a iligkin diizenlemeler, MKK'ya iliskin duzenlemeler gibi) ya da
bu kurumlarin faaliyeti bazinda (sermaye piyasasinda merkezi karsi taraf uygulamasi ya da kaydilestirme
uygulamasi gibi) dizenlenmistir. I111-37.1 say1l Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iligskin
Esaslar Hakkinda Teblig ise (Yatinm Hizmetleri Tebligi) sermaye piyasasi faaliyetleri kapsaminda yer alan
yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri dizenlemektedir.

Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 4Ginci maddesinde yatirim hizmetleri ve faaliyetleri;

a) Sermaye piyasasi araclariyla
ilgili emirlerin alinmasi ve
iletilmesi,

b) Sermaye piyasasi araglariyla
ilgili emirlerin musteri adina
ve hesabina veya kendi adina

¢) Sermaye piyasasi araglarinin
kendi hesabindan alim ve
satimi,

ve musteri hesabina
gerceklestirilmesi,

¢) Bireysel portfoy yoneticiligi, d) Yatirnrm danismanligi, e) Sermaye piyasasi
araglarinin halka arzinda
yuklenimde bulunularak satisa

aracilik edilmesi,

f) Sermaye piyasasi araglarinin g) Cok tarafli alim satim &) Sermaye piyasasi

halka arzinda ytklenimde sistemlerinin ve borsa dig1 araglarinin musteri namina

bulunmaksizin satiga aracilik diger teskilatlanmis pazar saklanmasi ve yonetimi,

edilmesi, yerlerinin igletilmesi,

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmas:

seklinde sayilmistir.

Kanun'un 37'nci maddesinde de benzer sekilde yatirim hizmetleri tek tek sayillmis olmakla birlikte, iki
noktada Teblig'de farklilasmaya veya ayrintilandirmaya gidilmistir.



Bireysel Portfoy Yoneticiligi Portfoy Saklamasi

Bunlardan ilki Kanun'un 4'iincti maddesinin (¢) Benzer sekilde ayn1 maddenin (g) bendinin sonunda
bendinde yer alan "bireysel portfoy yoneticiligi" yer alan "portfoy saklamasi” ibaresi de Yatirim
faaliyeti Kanun'da "portfoy yoneticiligi" faaliyeti Hizmetleri Tebligi ile diizenlenmemistir. Yatirim
olarak tanimlanmuistir. Bu sekilde Sermaye Piyasas1 Hizmetleri Tebligi'nde bireysel portfoy saklama
Kurulu tebligleri ile portfoy yoneticiligi faaliyeti hizmeti diizenlenmis olup, kolektif portfoylerin
kolektif ve bireysel portfoy yoneticiligi olarak saklanmasi ayr1 bir teblig ile duzenlenmistir.
ayrilmistir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 4Ginci maddesinde bir yatirinm hizmet ve faaliyeti olarak tanimlanmais olan
"Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmig pazar yerlerinin isletilmesi" faaliyetine
iliskin olarak mevcut durumda Teblig'de ayrintili diizenleme yapilmamuistir. Dolayisiyla bu faaliyetin kimler
tarafindan, hangi sartlarda ve hangi esas ve ilkeler dikkate alinarak gerceklestirilecegi hususunda bir
duzenleme bulunmamaktadar.

Kanun'un 35'inci maddesinde yer alan ve Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nde de kullanilan "yatirim kurulusu"
terimi sermaye piyasasi mevzuatina 6362 sayili Kanun ile girmis olup, eski mevzuatta yer alan araci kurulus
teriminin yerini almigtir. Yatirim kurulusu "araci kurumlar ile yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmak uzere
kurulusg ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalar: ifade eder”
seklinde tanimlanmastir. Bu sekilde bankalar1 ve araci kurumlari da i¢ine alacak bir ust yap1 olusturulmus,
ancak bu yapinin i¢ine Kurulca bazi yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunabilecegine iliskin
izin verilen portfoy yonetim sirketleri veya kolektif yatirim kuruluslar: dahil edilmemistir. Kanun'un lafzinda
gecen "kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarinin” mevcut yapida
olan kuruluslardan ziyade finansal ve ekonomik gelismelere bagl olarak kurulabilecek ve bu hizmetleri
yerine getirecek kuruluslar olarak anlagilmalidir.

2. YATIRIM HiZMET VE FAALIYETLERI iCIN iZIN, YAN
HIZMETLER iCIN BILDIRIM ZORUNLULUGU

Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 5'inci maddesinde yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin her birinin diizenli
ugrasi, ticari ve mesleki faaliyet olarak icra edilebilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunlulugu
getirilmis, yan hizmetlerin ise yatirim kuruluslari ile portfoy yonetim sirketleri tarafindan ayrica izin
alinmaksizin Kurulca belirlenen esaslar ¢cercevesinde yurutulecegi hukum altina alinmagtir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.6) Yan hizmetler arasinda sayilan kredili islem, aciga satig ve 6dunc islemleri diger
yan hizmetlerden farkl olarak daha ayrintili olarak duzenlenmistir. (SPKn md. 39 ve 128)

* Yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerinin icra edilebilmesi i¢in Kuruldan izin alinmas gereklidir. Ancak
yatirim kuruluglarinin musterileri disindaki taraflarla herhangi bir yatirim hizmet ve faaliyeti sunma
amac1 olmaksizin kendi portfoyleri i¢in sermaye piyasasi araglarina iligkin islem yapmalari1 Kurulun
iznine tabi degildir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md. 5)

Yan Hizmetler

* Yan hizmetler ise ayr1 bir yetki belgesine ve izne tabi olmaksizin yatirim kuruluslar: tarafindan yetkili
olduklar1 yatirnm hizmet ve faaliyetlerine bagh olarak sunulabilmektedir. Ancak yatirim kuruluslarinin
sunmay1 planladiklari yan hizmetlere iligkin Kurula bildirimde bulunmalar gerekmektedir.



Kurula yapilan bildirimi takiben 20 is ginu i¢cinde Kurulca aksi yonde gorus bildirilmedikge, bildirimde
bulunulan yan hizmetler Yatirrm Hizmetleri Tebligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak yurutulmeye
baslanabilecektir. Kurul tarafindan aksi yonde goris bildirilmesi durumunda ise bu faaliyete baglanmasi
mumkun degildir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.7)

3. ARACI KURUMLARIN GRUPLANDIRILMASI

Yatirim Hizmetleri Tebligimin 8'inci maddesiyle araci kurumlar;

—e —e —e

Dar Yetkili Arac1 Kurum Kismi Yetkili Arac1 Kurum Genis Yetkili Arac1 Kurum
Emir iletimine aracilik ve Islem araciligy, en iyi gayret Portfoy aracilig faaliyeti,
yatirim danigmanligi araciligl, sinirli saklama ve genel saklama hizmeti ve
faaliyetlerinden herhangi portfoy yoneticiligi aracilik yuklenimi
birini veya tamamini faaliyetinden herhangi birini faaliyetinden herhangi birini
yurutecek olanlar "dar yetkili veya tamamini yurutecek veya tamamini yurutecek
aract kurum" olanlar "kismi yetkili araci olanlar "genis yetkili araci
kurum" kurum"

olarak siniflandirilmistir. Siiflandirmadaki temel kriter verilen hizmetlerin araci kurumlarin mali yapisina
olan etkisi ve tasidigi risktir.

So6z konusu riskler goz 6nune alinarak, aract kurumlarin sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye tutarlar: da
bu siniflandirmaya gore belirlenmistir. Kurulun sermaye yeterliligi ile ilgili diizenlemeleri uyarinca; dar
yetkili arac1 kurumlarin 35.000.000 TL, kismi yetkili aract kurumlarin 150.000.000 TL ve genis yetkili araci
kurumlarin 300.000.000 TL asgari 6zsermaye tutarina sahip olmasi gerekmektedir.

4. YURT DISINDA YERLESIK KURULUSLARIN FAALIYETLERI

Turkiye'deki yerlesik kisilere yonelik tanitim, reklam ve pazarlama gibi faaliyetlerde bulunulmamas: sartiyla,
Turkiye'de yerlesik gercek ve tiizel kigilerin tamamen kendi inisiyatifleri dogrultusunda, yurt diginda yerlesik
finansal kuruluslardan aldiklar1 her turlii yatirnm hizmet ve faaliyeti ile bu kuruluslar nezdinde acgtiklar
hesaplar, s6z konusu hesaplara gonderilen nakit ve diger kiymetler ile bu hesaplar tizerinden
gerceklestirdikleri islemler Yatirim Hizmetleri Tebligi kapsami disindadir. Dolayisiyla bu tur islemler Kurulun
duzenleme, gozetim ve denetim faaliyeti kapsami diginda tutulmustur.

Diger taraftan, yurt disinda yerlesik kuruluslar tarafindan,

a) Turkiye'de is yeri agilmas, b) Turkge internet sitesi olugturulmas,

¢) Sunulan yatirnm hizmet ve faaliyetlerine iligkin olarak Turkiye'de yerlesik kisi ya da kurumlar
araciligiyla ve/veya dogrudan tanitim ve pazarlama faaliyetlerinde bulunulmasi

durumlarindan herhangi birinin varligi halinde faaliyetlerin Turkiye'de yerlesik kisilere yonelik oldugu kabul
edilir ve bu durumlarda Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin duzenlemeleri uygulanir. (Yatirrm
Hizmetleri Tebligi md.9)



5. ALIM SATIMA ARACILIK FALIYETI VE SINIFLANDIRILMASI

6362 say1l1 Kanun alim satima aracilik faaliyetini 8 tiire ayirmistir. Bunlar; emir iletimine aracilik, islem
aracilig1 ve portfoy aracilig faaliyetleridir. (Yatirnrm Hizmetleri Tebligi md.10)

5.1. Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti

Emir iletimine aracilik faaliyeti, musterilerden
sermaye piyasasi araglarina iligkin alinan
emirlerin yatirim kuruluslar1 tarafindan; emri
gerceklestirecek igslem araciligi/portfoy araciligi
faaliyetlerinden birinde yetkili yatirim
kurulusuna veya kaldirach iglemler hari¢ olmak
uzere ilgili yabanci tilkenin yetkili otoritesinden

Bu faaliyette, emir iletimine aracilik islemi
yapmak isteyen banka veya aract kurum Borsa'ya
ulasim yetkisi olan ya da dogrudan kendi
portféyunden alim satim yaparak islem
gerceklestirebilen banka ve araci kurumlarla bir
sozlesme imzalamak suretiyle bu kurumlar
lehine faaliyet gostermektedir.

faaliyet izni almis yurt diginda yerlesik bir
kurulusa iletilmesi ve emirlerin sonuglarina
iligkin bilgilendirme yapilmasidir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.11/1)

Yatirim Hizmetleri Tebligi ile getirilen sistemde emir iletimine aracilik yetkisi olan kuruluslarin (banka
ya da arac1 kurumlarin) emirlerini ilettikleri musteri varliklarini saklama yetkileri olmayacagi i¢in, bu
musterilerin varliklarinin saklanmasi amaciyla saklama hizmetine yetkili bir yatirnm kurulusu ile
anlagmasi gerekecektir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 11/2 maddesine gore, yatirimci emirlerinin alinip yetkili kurumlara iletilmesi
disinda asagidaki faaliyetlerin de emir iletimine aracilik faaliyeti kapsaminda sayildigi belirtilmis olup ayni
maddenin ug¢uncu fikrasiyla s6z konusu faaliyetlerin musterilerle cerceve s6zlesme imzalanmaksizin
sunulabilmesi imkan1 taninmastir.

a) Halka arz, tahsisli satig veya nitelikli yatirimcilara satis sirasinda taleplerin toplanmasiyla ilgili olarak
taleplerin ilgili yatirim kurulusuna iletilmesi ve musteriler tarafindan ilgili sermaye piyasas1 aracinin
bedeli olarak tevdi edilen nakdin tahsili veya geri 6denmesi gibi islemleri kapsamak tzere gise hizmeti
verilmesi,

b) Lehine faaliyet gosterilen iglem ve/veya c) Sozlesme yapmak isteyen taraflarin komisyon

portfoy araciligina yetkili kurulugsun sunabilecegi karsiliginda bir araya getirilmesi.
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin yatirirmcilara
tanitilmasi, s6zlesme akdedilmesine araci

olunmasi.

5.1.1. Emir Iletimine Aracilik Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Emir iletimine aracilik faaliyeti Kuruldan izin almak kaydiyla araci kurumlar ve kaldirach iglemler harig
olmak uzere bankalar tarafindan yapilabilir. Bankalar kaldirach alim satim iglemleriyle ilgili olarak
musterilerine tanitim yapamazlar. (Yatirirm Hizmetleri Tebligi md.12)



5.1.2. Emir Iletimine Aracilik Faaliyetinde Bulunmak Icin Aranan Ozel

Sartlar

Yatirim Hizmetleri Tebliginin 18'tncii maddesine gore, emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunulmasina

izin verilebilmesi i¢in, Kurulun yatirim kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari ile ilgili diizenlemelerinde

faaliyete gecmek icin aranan genel sartlara uyulmasina ek olarak, yatirim kuruluglarinin,

a) Bu faaliyet icin 6ngorilen asgari 6zsermaye
yukumlualigunt yerine getirmis olmas,

¢) Emir iletimine aracilik faaliyetlerinin
yurutilecegi merkez veya merkez dis1
orgutlerinde caligsacak yeterli sayida ihtisas
personelini istihdam etmis olmas,

b) Emir iletimine aracilik faaliyetlerinin
yurutilmesinden sorumlu olacak birimi de
iceren organizasyon yapisini olusturmus ve
birim yoneticisini istihdam etmig olmas,

¢) Emirlerin iletilecegi islem veya portfoy
aracilarinin listesi ile bu stirecin nasil
isleyecegine iligskin sirket politikasini belirlemis
olmasi

zorunludur. Ancak, bankalarin emir iletimine aracilik faaliyeti bagvurularinda (a) bendi hikmu aranmaz.

5.1.3. Emir Iletimine Aracilik Faaliyetinin Yurutilme Esaslari

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 14'Gncti maddesine gore, emir iletimine aracilik faaliyetinin yurttilmesi

sirasinda yatirim kuruluglarinin asagidaki ilke ve esaslara uymalar1 zorunludur.

a) Emir iletimine aracilik yapacak yetkili kurulug
ile lehine faaliyet gosterilecek her bir kurulus
arasinda taraflarin hak ve yukiumluluklerinin
belirlendigi bir s6zlesme imzalanmasi sarttir.

c) Musterilere ait hesap ve islemlerin lehine
faaliyet gosterilen kurulus nezdinde musteri
bazinda izlenmesi gerekir.

d) Kurulun belge ve kayit duzenlemeleri uyarinca
musteriye yapilacak bildirimleri lehine faaliyet
gosterilen kurulus yapmakla yukumlidur. Ancak
musterilerin talep etmesi halinde, hesaplarin
a¢ilmasi1 ve emirlerin iletilmesiyle sinirli olarak
ilgili bilgi ve belgelerin emir iletimine aracilik
etmeye yetkili kurulus tarafindan da ibraz
edilmesi zorunludur.

b) Hem emir iletimine araciliga yetkili kurulusun
hem de lehine faaliyet gosterilen yetkili
kurulusun islemlere baglamadan 6nce musteri ile
ayr1 ayri cerceve sOzlesme imzalamasi esastir.
Ancak her iki yetkili kurulusun mutabakati ve
yetkilendirmesiyle emir iletimine aracilik ve
islem araciligi faaliyetlerine iligkin esaslara ayni
sOzlesmede yer verilmesi halinde tek cerceve
sozlesme yapilmast mimkundur.

¢) Cerceve sozlesmeler ile risk bildirimleri dahil
lehine faaliyet gosterilen yetkili kurulusa iletilen
emirlere iligkin belgeler ile kayitlarin birer
Orneginin emir iletimine aracilik faaliyetine
yetkili kurulus nezdinde saklanmasi gerekir.

e) Hem emir iletimine araciliga yetkili kurulus
hem de lehine faaliyet gosterilen yetkili kurulus,
musterilerine ait emirlerin gizliligini korumakla
yukumludur. Musteriye ait emir bilgileri
herhangi bir t¢iinct sahsa, musteri aleyhine ve
ucuncu sahis lehine musterinin bilgisi olmaksizin
aktarilamaz ve kullanilamaz.



Emir iletimine aracilik faaliyeti kapsaminda yetkili bir yatirim kurulusu ile emir aracis1 arasinda tesis edilecek
her yeni s6zlesme ayrica Kurula bildirilmelidir. Emir iletimine aracilik faaliyeti yiraten bir aract kurumun
birden fazla kurum lehine faaliyet gostermesi mumkundur.

5.1.4. Emir iletimine Aracilik Faaliyetinin Yurt disinda Yerlesik
Kuruluslarla Yarutulmesi

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 15'inci maddesine gore, emir iletimine aracilik faaliyetinin yurt diginda
yerlesik kuruluglarla yurutualmesi durumunda islemlere baglamadan 6nce Kurula bildirimde bulunulmas:
zorunludur. Bu kapsamda, tesis edilecek her yeni s6zlesme ayrica bildirime tabidir. Kurula yapilacak
bildirimler ilgili ilkenin yetkili otoritesi ile Kurul arasinda yeterli bilgi akis1 ve ulke mevzuatlari arasinda
uyum olup olmadig agisindan degerlendirilir ve 20 iggint i¢inde Kurul tarafindan olumsuz cevap
verilmezse faaliyete baslanabilir.

Emir iletimine aracilik faaliyetinin yurt disinda yerlesik kuruluslarla yapilmasi halinde;

a) Islemlerin yurutilecegi tilkenin yetkili b) Hem emir iletimine araciliga yetkili kurulusun

otoritesinden faaliyet izni almis kuruluslar ile hem lehine faaliyet gosterilen yurt disinda

yazili sozlesme yapilmas, yerlesik yetkili kurulusun islemlere baglamadan
once musteri ile ayr1 ayr gergeve sozlesme
imzalamasi,

¢) Kurulun, yatirim kuruluslarinin kurulus ve ¢) Cerceve sozlesmeler ile risk bildirimleri dahil

faaliyet esaslari ile ilgili dizenlemeleri uyarinca lehine faaliyet gosterilen yetkili kurulusa iletilen

musteriye gerekli risk bildiriminin yapilmis emirlere iligkin tim bilgi ve belgelerin birer

olmasi, orneginin emir iletimine aracilik faaliyetine

yetkili kurulus nezdinde saklanmasi ve bu
bilgilerin talebi halinde musteriye ibraz1
zorunludur.

Kaldirach alim satim islemlerine yonelik olarak yurt disinda yerlesik kuruluslarla emir iletimine aracilik
faaliyeti yurutilemez.

5.2. Islem Aracihig1 Faaliyeti

Islem aracihig1 faaliyeti Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 16 nc1 maddesinde; misterilerin sermaye piyasasi
araclariyla ilgili alim veya satim emirlerinin musteriler adina ve hesabina ya da kendi adina ve musteri
hesabina yatirim kuruluslari tarafindan,

8| Borsalar veya tegkilatlanmus diger pazar o Kendi portféyunden musteri alim satim

yerlerine emirlerini karsilamak tizere yetkilendirilmis
banka ve aract kurumlara

@ Kaldiragh islemler hari¢ olmak uzere ilgili tilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almig yurt disinda
yerlesik bir kurulusa

iletilmek suretiyle gerceklestirilmesi faaliyeti seklinde tanimlanmaistir.



Islem aracilig: faaliyetinde yetkili kuruluslar aldiklar1 emirleri gerceklestirme (execute) yetkisine sahiptir. Bu
yetki cercevesinde musteri emirlerini ya borsalara ileterek ya da kendi portfoylerinden musteri emirlerini
karsilayabilecek portfoy aracis1 kuruluglara ileterek yaparlar. Bu faaliyette bulunacak yatirim kuruluslarinin
musteri varliklarini saklama yetkisine sahip olmasi gerekmektedir.

Araci kurumlarin kaldiragh alim satim islemlerini islem aracisi sifatiyla yurt disinda yerlesik kuruluglara
iletmesi mumkun degildir.

5.2.1. Islem Aracilig1 Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 17'nci maddesi uyarinca iglem araciligi faaliyeti Kuruldan izin almak kaydiyla,

Araci kurumlar tarafindan Yatirim ve kalkinma bankalar1 Yatirim ve kalkinma bankalar1

sermaye piyasasi araglari tarafindan kaldiracl igslemler disinda kalan bankalar

uzerinde, hari¢ olmak uzere sermaye tarafindan paylar, kaldiragh
piyasasi araglari izerinde, islemler ile pay endekslerine

ya da paylara dayal turev
araglar hari¢ olmak tizere
sermaye piyasasi araglari
uzerinde

yapilabilmektedir.

Belirtmek gerekir ki; yatirim ve kalkinma bankalarinin kaldiragl islemler hari¢ olmak tizere islem aracilig:
faaliyetinde bulunabilmeleri ancak halka a¢ik olmayan bir aract kurumun tim faaliyet izinlerinin iptali i¢in
talepte bulunarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde mumkuindur. Bu kapsamda olmak
uzere, yatirim ve kalkinma bankalar1 diger bankalarin iglem yapabilecekleri sermaye piyasas1 araglarina ilave
olarak pay endekslerine ve paylara dayali turev arag islemleri ile pay islemlerini de yapabilir. Dolayisiyla
halka a¢ik olmayan bir araci kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali i¢in talepte bulunarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinden cekilmesi zorunlulugu, yatirnm ve kalkinma bankalarinin paylar ile pay endekslerine ya da
paya dayali turev araglar izerinde igslem aracilig: faaliyetlerinde bulunabilmesi amaciyla uygulanir. Yatirim ve
kalkinma bankalar1 paylar ile pay endekslerine ya da paylara dayali turev araglar disinda kalan sermaye
piyasasi araglar1 izerinde s6z konusu zorunluluga tabi olmaksizin Kurulca faaliyet izni verilen kapsamda
islem araciligi faaliyetini yapabilir.

Islem aracilig1 faaliyetinde bulunabilecek kuruluslar1 sermaye piyasasi araclar1 bazinda gosterir tablo asagida
yer almaktadir. Aract kurumlar tim sermaye piyasasi araglarina iligkin islem aracilig1 yapabilirken, gerek
mevduat ve katilim, gerekse kalkinma ve yatirim bankalar1 kaldiragli islemlerde iglem araciligi yapamazlar.

Islem Aracilig1 Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Kurulus/Sermaye Piyasasi Menkul kiymet Turev arag
Arac1
Pay Diger Kaldirach islemler Kaldirach islemler
harig tirev araglar
(Borsaya veya
portfoy aracisina
iletilmek Gizere)

Arac1 Kurum Yapabilir Yapabilir Yapabilir Yapabilir



Mevduat ve Katilim Bankas1 Yapamaz Yapabilir Yapabilir (pay Yapamaz
endekslerine ya da
paya dayali olanlar
harig)
Kalkinma ve Yatirim Bankas1 Yapamaz Yapabilir Yapabilir (pay Yapamaz
endekslerine ya da
paya dayali olanlar
harig)
Kalkinma ve Yatirim Bankasi Yapabilir Yapabilir Yapabilir Yapamaz
(bir aract kurumun yatirim
hizmet ve faaliyetlerinden

¢ekilmesi halinde)

5.2.2. Islem Aracilig1 Faaliyetinde Bulunmak Icin Aranan Ozel Sartlar

Islem aracihig1 faaliyetinde bulunulmasina izin verilebilmesi i¢in Kurulun yatirim kuruluglarinin kurulug ve
faaliyet esaslari ile ilgili dizenlemelerinde faaliyete gegmek icin aranan genel sartlara ve emir iletimine
aracilik faaliyetine iligkin 6zel sartlara uyulmasina ek olarak yatirim kuruluslarinin;

e a) Sinirhi saklama hizmeti vermek uizere faaliyet ¢ b) Bu faaliyet icin ongorulen asgari 6zsermaye

izni almig veya bu izni almak tzere Kurula yukumlualigunt yerine getirmis olmas,

basvurmus olmasi,

e ¢) Islemlerin gerceklestirilecegi piyasalar ile varsa e ¢) Turev arac islemleri yapacak yatirrm

birlikte calisacagi emir iletimine araciliga ve kurulusglarinin ayrica yeterli sayida turev araglar
portfoy araciligina yetkili kurulusglarin listesi ile bu musteri temsilcisi ile muhasebe ve operasyon
stirecin nasil igleyecegine iligkin emir sorumlusunu gorevlendirmis olmasi

gerceklestirme politikasini belirlemis olmasi,
gerekir. Ancak, bankalarin islem aracilig1 faaliyeti bagvurularinda (b) bendi hiikkmu aranmaz.

Ozel sartlarda dikkat ceken husus turev arac iglemleri icin bu konuda calisacak yeterlikte ve sayida personel
istihdaminin zorunlu tutulmus olmasidir. (Yatirrm Hizmetleri Tebligi md.18)

5.2.2. Islem Aracilig1 Faaliyetinde Bulunmak Icin Aranan Ozel Sartlar

Islem aracilig1 faaliyetinde bulunulmasina izin verilebilmesi icin Kurulun yatirnm kuruluslarinin kurulus ve
faaliyet esaslar ile ilgili duzenlemelerinde faaliyete gecmek i¢in aranan genel sartlara ve emir iletimine
aracilik faaliyetine iligkin 6zel sartlara uyulmasina ek olarak yatirim kuruluglarinin asagidaki kosullari
saglamasi gerekmektedir.

a) Sinirli saklama hizmeti vermek tzere faaliyet
izni almig veya bu izni almak tizere Kurula
basvurmus olmasi,

c) Islemlerin gerceklestirilecegi piyasalar ile
varsa birlikte calisacagi emir iletimine araciliga
ve portfdy araciligina yetkili kuruluslarin listesi
ile bu sturecin nasil igleyecegine iliskin emir
gerceklestirme politikasini belirlemis olmasi,

b) Bu faaliyet icin ongorulen asgari 6zsermaye
yukumlualigunu yerine getirmis olmasi,

¢) Turev arag islemleri yapacak yatirim
kurulusglarinin ayrica yeterli sayida turev araglar
musteri temsilcisi ile muhasebe ve operasyon
sorumlusunu gorevlendirmis olmasi



Ozel sartlarda dikkat ¢eken husus tiirev arag islemleri i¢cin bu konuda ¢alisacak yeterlikte ve sayida personel
istihdaminin zorunlu tutulmusg olmasidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.18)

5.2.8. Islem Aracilig1 Faaliyetinin Yurutilme Esaslarn

Islem aracilig1 faaliyetinin yurutiilmesi sirasinda yatirim kuruluglarinin asagidaki esaslara uymalari zorunludur.

Musteri Emirlerinin Yerine Getirilmesi

Yatirim kuruluglart musteri emirlerini, emir
gerceklestirme politikasi, ¢cerceve sozlesmede
belirtilen esaslar, musteri emrini en iyi sekilde

Borsada Islem Yapma

Borsada islem yapmayi gerektiren emirler ayrica
ilgili mevzuatta belirlenen esaslar cercevesinde
alinir ve yerine getirilir.

gerceklestirme yukumlulugu, 6zen ve sadakat borcu
cercevesinde kabul ederek yerine getirir.

Yatirim kuruluglarinin emirleri gerceklestirirken en
genis anlamiyla basiretli bir tacir gibi davranmalar1
ve gerekli 6zeni gostermeleri, emirleri olabilecek en
iyi sekilde yerine getirmeleri gerekmektedir. Bu
kapsamda yatirim kuruluslarinin yonetim kurulu
tarafindan bir emir gerceklestirme politikasinin
belirlenmesi ve buna uyulmasi, ayrica musterilerle
yapilan cerceve sozlesmede ve mevzuatta yer alan
hukimlere uyulmas: gerekmektedir.

Portfoy Aracihigina Yetkili Kurulusa Iletim

Islem aracihigina yetkili kuruluslarin, emirleri portféy araciligi faaliyetine yetkili bir kurulusa iletmek suretiyle

gerceklestirmeleri halinde;

« Islemlere baslamadan 6énce bu kurulusla taraflarin karsilikli hak ve yuktmluliiklerini iceren yazili bir
sOzlesme imzalamasi,

o Miusterilere ait hesap ve igslemleri kendi nezdinde miusteri bazinda izlemesi,

o Musteri emirlerini kendi hesabina veya iligkili kisilerin hesabina verilen ayni fiyath emirlerden 6ncelikli

olarak yerine getirmesi

gerekir.

Tezgahussti Turev Arac islemleri

Tezgahustu turev arag islemleriyle ilgili olarak musterilerin kesinlesmis nakit alacaklarinin musteri talebi
uzerine en ge¢ 3 is ginu icinde tam ve nakden 6denmesi gerekir.

Kaldirach Islemlerde Teminat

Genel miusteri ve talebe dayali profesyonel musteriler i¢in gecerli olmak tizere; kaldiracl islemlerde yatirilan
teminat tutarlarinin tizerinde bir kayba ugratacak sekilde islem yaptirilamamasi ve yatirirmcinin piyasa
kosullarindan dolay:1 teminatindan daha fazla zarara ugramasi halinde s6z konusu zararin musteriden talep
edilmemesi gerekir. Ancak kendisinin yazili olarak talep etmesi halinde, bu hukmun talebe dayali profesyonel
musteri i¢in uygulanmamasi miumkundur.



Musteri Emirlerinin Gizliligi

Yatirim kuruluslar1 musteri emirlerinin gizliligini korumakla yuktumlidur. Musteriye ait emir bilgileri
herhangi bir Giglincu sahsa, musteri aleyhine ve u¢iincu sahis lehine musterinin bilgisi olmaksizin
aktarilamaz ve kullanilamaz. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.19)

5.2.4. Yurt dis1 Piyasalarda Islem Araciliga Faaliyeti

Yurt dis1 piyasalarda islem aracilig: faaliyeti, yurt disinda herhangi bir borsaya veya tegkilatlanmis diger pazar
yerlerine iiye olmak suretiyle veya ilgili tilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis yurt disinda yerlesik
bir kurulusla sézlesme yapilmasi vasitasiyla yurutulebilir. Bu durumda Kurula islemlere baglamadan 6nce
bildirimde bulunulmasi zorunludur. Tesis edilecek her yeni uyelik ve s6zlesme ayrica bildirime tabidir. Yurt
dis1 piyasalarda islem aracilig: faaliyetinde bulunacak yatirim kuruluglarinin;

a) Islemleri ilgili Glkenin yetkili otoritesinden
faaliyet izni almis yurt diginda yerlesik bir
kurulus vasitasiyla yuratmesi durumunda, s6z
konusu kuruluslarla yazili s6zlesme yapmasi,

¢) Yurt dis1 piyasalarda yapacaklar iglemleri
musteri bazinda izlemesi, bunu teminen gerekli
ve yeterli belge, kayit, iletisim, muhasebe ve i¢
kontrol sistemini olusturmasi,

b) Musteriyle yurt dis1 islemlerle ilgili olarak
cerceve sozlesme imzalamig ve Kurulun yatirim
kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari ile ilgili
duzenlemeleri uyarinca gerekli risk bildirimini
yapmis olmasi,

¢) Islemleri yurt disinda herhangi bir borsaya
veya tegkilatlanmig diger pazar yerlerine tiye
olmak suretiyle yuruatmesi durumunda, ilgili
otoriteye yapilan raporlamalarda yer alan mali

veya hukuki durumu etkileyebilecek hususlar ile
ilgili otorite tarafindan uygulanan yaptirimlari,
durumun ortaya ¢iktig1 tarihten itibaren 3 ig
gunu icerisinde Kurula bildirmesi

gerekir.

Kurula yapilacak faaliyete baslama bildirimleri ilgili ilkenin yetkili otoritesi ile Kurul arasinda yeterli bilgi
akig1 ve ulke mevzuatlar1 arasinda uyum olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Kurula yapilan bildirimi
takiben 20 is gtinti icinde Kurulca aksi yonde gorus bildirilmedikge, bildirim konusu hizmet ve faaliyet
yurutilmeye baglanir. Kurulca istenecek eksik bilgi ve belgelerin tamamlanmasi i¢in gegen sureler 20 is
gunluk sturenin hesabinda dikkate alinmaz.

® Yatrim kuruluglarinca kaldiragh alim satim islemlerine yonelik olarak yurt dis1 piyasalarda iglem
aracilig1 faaliyeti yurutilemez. (Yatirirm Hizmetleri Tebligi md.20)

5.3. Portfoy Aracilig1 Faaliyeti

Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 21'inci maddesine gore, portfoy araciligi faaliyeti yatirinm kuruluglarinin
musterilerinin sermaye piyasast araclariyla ilgili alim veya satim emirlerini kars: taraf olarak yani kendi
portfoylerinden gerceklestirmelerini ifade etmektedir. Alim satima araciligin bu turunde yatirim kurulusu
musterinin emrini Borsa ya da bagka bir yatirim kurulusuna iletmeden islemin karg: tarafi kendi olmaktadar.



Faaliyetin iceriginden anlasildig1 tizere musteri ile yatirim kurulusu arasinda ¢ikar ¢atismasi emir iletimine
aracilik ve islem araciligina gore portfoy araciliginda daha yuksektir. Bu nedenle ¢ikar ¢catismast politikasi ve
emrin en iyi kosullarda gerceklestirilmesi yukumlualiiga bu faaliyet acisindan 6zellikle 6nemlidir.

5.3.1. Portfoy Aracilig1 Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 22'nci maddesi uyarinca portfoy araciligi faaliyeti Kuruldan izin almak
kaydzyla,

Araci Kurumlar

a) Aract kurumlar tarafindan sermaye piyasasi araglari izerinde,

Yatirim ve Kalkinma Bankalar1

b) Yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan kaldirach islemler hari¢ olmak Gizere sermaye piyasast
araclari izerinde,

Diger Bankalar

¢) Yatirim ve kalkinma bankalar1 disinda kalan bankalar tarafindan paylar, kaldiracgh islemler ile paylara
dayal1 tirev araglar hari¢ olmak tizere sermaye piyasasi araglari tizerinde

borsa mevzuat1 hukumleri sakli kalmak tizere yapilabilmektedir.

Pay endekslerine dayali tirev araglar tizerinde portfoy aracilig: faaliyeti Kuruldan izin almak kaydiyla araci
kurumlarin yani sira tim bankalar tarafindan yapilabilir.

@ Belirtmek gerekir ki; yatirnm ve kalkinma bankalarinin kaldiragh iglemler hari¢ olmak tizere tim
sermaye piyasasi araglari izerinde portfoy aracilig faaliyetinde bulunabilmeleri ancak halka agik
olmayan bir aract kurumun tim faaliyet izinlerinin iptali i¢in talepte bulunarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinden cekilmesi halinde mumkuin olabilmektedir.

Dolayisiyla halka agik olmayan bir araci kurumun tim faaliyet izinlerinin iptali i¢in talepte bulunarak yatirim
hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi zorunlulugu, yatirim ve kalkinma bankalarinin paylar ile paya dayali
turev araclar izerinde portfoy aracilig: faaliyetlerinde bulunabilmesi amaciyla uygulanir. Yatirim ve kalkinma
bankalar1 paylar ile paylara dayali tirev araglar disinda kalan sermaye piyasasi araglar1 tizerinde s6z konusu
zorunluluga tabi olmaksizin Kurulca faaliyet izni verilen kapsamda portfoy aracilig: faaliyetini surdirmeye
devam edebileceklerdir.

Genel olarak bankalar agisindan portfoy araciligi ile islem aracilig faaliyeti arasindaki fark, pay endekslerine
dayali turev aracglarda ortaya ¢cikmaktadir. Bankalar pay endekslerine dayali tiirev araclarda islem araciligi
yapamazken portfoy araciligl yapabileceklerdir. Bankalar islem araciligi ve emir iletimine aracilikta oldugu
gibi kaldirach alim satim iglemlerini kendi portfoylerine karsilik da olsa gerceklestiremeyeceklerdir.

Teblig maddesinde yer alan "borsa mevzuati sakli kalmak tizere ibaresi" ise Rehber ile diizenleme altina
alinmis olup, bankalarca Borsa Istanbul A.S.nde islem goren paylar ve Borsa Istanbul A.S.nde islem goren
paylara dayali tiirev araclar tizerinde portfoy araciligi faaliyeti yapilmasi mimkin degildir.
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Portfoy araciligi faaliyetinde bulunabilecek kuruluglar: sermaye piyasasi araglar1 bazinda gosterir tablo

asagida yer almaktadir.

Kurulus/Sermaye
Piyasasi Araci

Aracit Kurum

Mevduat ve Katilim
Bankasi

Kalkinma ve Yatirim
Bankasi

Kalkinma ve Yatirim
Bankasi (bir araci
kurumun yatirnm

hizmet ve
faaliyetlerinden
cekilmesi halinde)

Menkul kiymet

Pay Diger
Yapabilir Yapabilir
Yapamaz Yapabilir
Yapamaz Yapabilir
Yapabilir Yapabilir

Turev arag

Kaldiracgh iglemler
harig tiirev araglar
(tezgahtisti piyasada
gerceklestirilmek
uzere)

Yapabilir

Yapabilir (paya dayali
olanlar harig, pay

endekslerine dayal
olanlar dahil)

Yapabilir (paya dayali
olanlar harig, pay

endekslerine dayali
olanlar dahil)

Yapabilir

Kaldirach islemler

Yapabilir

Yapamaz

Yapamaz

Yapamaz
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5.8.2. Portfoy Araciligi Faaliyetinde Bulunmak icin Aranan Ozel Sartlar

Sermaye piyasasi araglar1 Uzerinde portfoy araciligi faaliyetinde bulunacak yatirim kuruluslarinin faaliyete
gecmek icin aranan genel sartlara ve islem araciligi faaliyetine iliskin aranan 6zel sartlara uyulmasina ek
olarak asagidaki sartlarin yerine getirilmesi gerekir.

(o

Do

3

Saklama Izni

a) Siirli saklama hizmeti vermek uzere faaliyet izni almig veya bu izni almak tzere Kurula bagvurmusg
olmasi,

Ozsermaye

b) Bu faaliyet icin 6ngoérilen asgari 6zsermaye yukumluligunu yerine getirmis olmas,

Risk Yonetimi

c) Portfoy araciligi faaliyetine konu islemlerle ilgili olarak risk yonetim birimini olusturmus olmasi,

Personel

¢) Munhasiran istihdam edilmis ve finans piyasalarinda en az 5 yillik deneyime sahip bir birim
yoOneticisi ile ona bagl olarak calisacak yeterli sayida ihtisas personelini gorevlendirmis olmasi,

Lisans

d) Birim yOneticisi ve ihtisas personelinin yapilacak islemlerin niteligine gore Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Ileri Diizey veya Turev Araclar lisansina sahip olmasi,

Emir Gercgeklestirme

e) Islemlerin gerceklestirilecegi piyasalar ile varsa birlikte calisacagl emir iletimine araciliga, islem
araciligina ve portfoy araciligina yetkili kurulusglarin listesi ile bu stirecin nasil isleyecegine iligkin emir
gerceklestirme politikasini belirlemis olmas:

Bankalar i¢in sermaye sarti1 ile bankalarin sahip oldugu risk yonetiminden sorumlu biriminin portfoy

araciligi faaliyetine iligkin riskleri de izlemesi kosuluyla risk yonetim birimi olusturma sart1 aranmaz.
(Yatirim Hizmetleri Tebligi md.23)

Yukarida yer alan (¢) bendinde portfoy araciligl biriminde muinhasiran istihdam edilmig bir birim
yoOneticisinin gorevlendirilmis olmasi sart1 getirilmektedir. Rehber'de s6z konusu birimde alim satim
aracilig ile ilgili faaliyetler de (emir iletimine aracilik veya iglem aracilig: faaliyetleri) yurutulecek ise,

birim yoneticisinin portfoy aracilig: faaliyetlerinin yani sira bu faaliyetlerden de sorumlu olmasi anilan
maddede 6ngorulen munhasirlik sartinin saglanmasina engel tegkil etmeyecegi yontinde karar alinmaistir.

Portfoy araciligi faaliyetine iligkin olarak organizasyon yapisinda bazi ilave sartlar ongorulmustir. Bu

faaliyette bulunacak kurumlarca olusturulmasi gereken faaliyet birimlerine iligkin ilave esaslar Rehber ile
belirlenmistir.
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5.3.3. Portfoy Aracilig1 Faaliyetinin Yurutulme Esaslar:

Portfoy araciligi faaliyetinin yuruatilmesi sirasinda, islem aracilig: faaliyetine iligkin ilke ve esaslara ek olarak;
(Yatirim Hizmetleri Tebligi md.24)

a) Musteri emirlerini, emir gerceklestirme b) Islemlerin gerceklestirilecegi fiyatlarin genel
politikasi, cerceve sozlesmede belirtilen esaslar, piyasa kosullar1 ve gercege uygun degerleri ile
musteri emrini en iyi sekilde gerceklestirme uyumlu olarak nesnel bir bicimde belirlemek

yukumlulugu, 6zen ve sadakat borcu
cercevesinde kabul ederek yerine getirmek,

yatirim kuruluslarinin goérevleri arasinda sayilmastir.

Yatirim kuruluslar1 portfoy araciligi faaliyetinde sermaye piyasasi aracinin fiyatini belirleyen konumunda
oldugundan, belirledigi fiyatlarin piyasa kosullar1 ve gercege uygun degerleri ile uyumlu olmasi zorunlulugu
getirilmistir.

Genel musteri ve talebe dayali profesyonel musteriler i¢in gecerli olmak tUzere; islem araciliginda oldugu gibi
portfoy araciliginda da kaldirach iglemlerde yatirilan teminat tutarlarinin tizerinde bir kayba ugratacak
sekilde islem yaptirilamayacak ve yatirimcinin piyasa kosullarindan dolay1 teminatindan daha fazla zarara
ugramast halinde s6z konusu zarar musteriden talep edilemeyecektir. Ancak kendisinin yazili olarak talep
etmesi halinde, bu hukmiun talebe dayali profesyonel musteri i¢cin uygulanmamasi mumkundr.

5.4. Turev Arac Islemlerine Iliskin Ozel Hukiimler

5.4.1. Tezgahustu Turev Arac Islem Turleri ve Turev Ara¢c Kapsaminda
Olmayan Haller

Yatirim Hizmetleri Tebliginin 25'inci maddesine gore, kaldirach islemler disinda kalan turev araglara iligkin
emir iletimi, iglem ya da portfoy araciligi faaliyetleri, islemlerin niteligine gore borsalar ve tegkilatlanmig
diger pazar yerlerinde ya da tezgahusti piyasalarda yapilabilir.

(J Kurul, yatirnm kuruluslarinin tezgahustu piyasalarda gerceklestirdikleri islemlerin takasinin merkezi
kars: taraf olarak yetkilendirilmis bir kurulus nezdinde gerceklestirilmesini zorunlu tutabilir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.36)

Turev araglar 6362 sayili Kanun'un 8"uncti maddesinde;

Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev araglar,

Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz
oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat
degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun gorulen kurumlarca yayinlanan
istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim
degiskenleri gibi 6lciim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki degisiklige bagli olan tirev araclar, bu araglarin turevleri ve sayilan dayanak varliklar
birbirleri ile degistirme hakki: veren turevler,
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Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar izerine yapilacak kaldirach islemler

seklinde tanimlanmustir.

¢ Turev Ara¢ Tanimi ve Kapsami

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nde ise bir tanima yer verilmemis, tirev aracglarin neler olabilecegi ile tirev arag
islemi kapsamina girmeyen haller ve kaldirach islemler kapsami disindaki is ve islemler belirtilmistir.

¢ Yatirim Kuruluslarinin Yakumlulukleri

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 25/A maddesinde; islem aracilig1 veya portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda
tezgahustu turev arag islemleri gerceklestirecek yatirim kuruluslarinin islem yapacaklar: tirev arag
turlerine ve turev arag tirlerine konu dayanak varliklara iligkin Birlik tarafindan belirlenen esaslar
cercevesinde bir liste olusturmak, bu listeyi internet sitelerinde yayimlamak ve Birlige gondermek
zorunda olduklar1 duzenlenmistir.

Listede yapilacak her tirlu degisiklik internet sitesinde ilan edilir ve ilani takip eden 5 is gunu iginde
yatirim kuruluglar tarafindan Birlige bildirilir. Talep edilmesi halinde listeler Birlik tarafindan Kurula
iletilir.

¢ Fark Kontratlar1 ve Kaldirach islemler

Bunun yaninda Yatinm Hizmetleri Tebligi'nin 25/A maddesine gore, fark kontratlari, yatirirm kurulusu
varantlar1 ve sertifikalari ile ortaklik varantlart Kurulun diger duzenlemelerindeki tanimlanmalarindan
bagimsiz olarak tiirev arag olarak kabul edilmistir. Tezgahustinde gerceklestirilen fark kontratlar1 da
Yatirim Hizmetleri Tebligi'nde yer alan kaldirach alim satim iglemlerine iligkin htikkimlere tabidir.

Boylece fark kontrati islemleri, Yatirim Hizmetleri Tebligi ile Yatirirm Kuruluslar: Tebligi'nde yer alan
kaldira¢ orani, teminatlarin izlenmesi ve raporlanmasi, emir iptali, deneme hesaplari, yatirrm
kurulusglarinin internet siteleri, reklam, ilan ve duyurular gibi kaldirach alim satim iglemlerine iligkin tim
hukiumler ile Kurulun belge kayit dizenlemeleri uyarinca kaldiragh alim satim iglemlerine iligkin
belirlenen tim hukumlere tabidir.

Kaldiragh islemlerde oldugu gibi fark kontratlarinda da islem aracilig faaliyeti kapsaminda ancak yurt
icinde portfoy araciligina yetkili arac1 kurum lehine islem gerceklestirilebilir.

Turev Arac Islemi Kapsamina Girmeyen Haller

Yatirim Hizmetleri Tebliginin 26'nc1 maddesinde turev arag islemi kapsamina girmeyen haller ise asagidaki
sekilde ifade edilmigtir:

a) Doviz, kiymetli maden, kiymetli tag, mal veya diger varliklarin fiziki olarak alim satimi,
b) Gergek ve/veya tuzel kisilerin kendi aralarinda bir yatirim kurulusu araciligi olmaksizin
gerceklestirdigi, ticari veya mesleki faaliyet sayilamayacak nitelikteki tiirev ara¢ alim satim iglemleri.

Yatirim Hizmetleri Tebliginin 28'inci maddesinde ise asagidaki is ve iglemlerin ise kaldiragh islemler kapsami
disinda oldugu hukme baglanmagtir:

e Kaldiragl alim satim e Bankalar arasinda yapilan e Bankalar tarafindan araci
islemlerine konu edilebilecek islemler, kurumlara likidite saglanmasi
varliklarin fiziki alim satima, amaciyla yapilan islemler.
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5.4.2. Tezgahustu Turev Arac Islemlerinde Teminatlandirma Politikas1
ve Pozisyon Limitleri

Tezgahustu turev araglarda en 6nemli konularin basinda teminatlandirma politikas1 yer almaktadir. Bu
nedenle araci kurumlarin turev arag turleri ve bu tiirev arag turlerine konu dayanak varliklara iligkin yonetim
kurulu karari ile bir teminatlandirma politikast olusturmalari ve bu politikanin bir parcasi olarak her
musterinin alabilecegi pozisyon buyukligune iliskin pozisyon limiti belirlemeleri gereklidir.

Araci kurumlar politikalarini asgari olarak musterilerine karsi1 dogrudan mali yukimluluk altina girip
girmedikleri, musterilerinin risklilik durumlari, olas1 olumsuz piyasa kosullar1 ile musterilerin iglemlerini
korunma amaciyla yapmalar1 veya fark pozisyonu olusturmalari gibi 6zel stratejilerini de dikkate almak
suretiyle uluslararasi kabul gormus yontemler ¢ercevesinde hazirlar. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md. 25/B-1)

Risk Yonetim Birimi I¢ Kontrol Prosedurleri Risk Modellerinin Sinanmasi
Sorumluluklart Teminatlandirma Teminatlandirma
Teminatlandirma politikasinin olusturulmasi ve politikasinda kullanilan risk
politikasinin yurutialmesinden yurutilmesi ile ilgili surece modellerinin gecerliligi ve

ve gerekli degisikliklerin araci kurumlarin i¢ kontrol guvenilirligi en az alt1 ayda bir
yapilmasinin yonetim prosedurlerinde yer verilir. olmak uzere geriye donuk
kuruluna onerilmesinden risk Teminatlandirma stres testleriyle sitnanmak
yonetim birimi sorumludur. politikasinda yapilacak zorundadir. Yapilacak testlerin
Bu birim tarafindan genel degisiklik onerileri yonetim sonuglar1 yonetim kuruluna
mudure musterilerin teminat kurulu tarafindan karara raporlanir. (Yatirnm

durumlar ile ilgili olarak en baglanir. (Yatirnm Hizmetleri Hizmetleri Tebligi md. 25/B-
az haftalik olarak raporlama Tebligi md. 25/B-2) 3)

yapalir.

Araci kurumlar pozisyon limitlerini belirlerken musterilerini belli gruplar altinda toplayabilir. Limitlerin
belirlenmesinde kullanilabilecek bazi kistaslar asagidaki gibidir:

Bir s6zlesme veya sozlesme Teslim ayinda olup Islemin korunma amaciyla
grubu, olmama, yapilip yapilmadig:.

[J Musterilerin pozisyonlarina iligkin limitlerin belirlenmesinde bunun yaninda ug piyasa kosullarinda
en buyuk pozisyona sahip musterilerin belirli bir bolimuniin temerradu veya pozisyonlar1 sebebiyle
olusan zararin araci kurumlar tarafindan karsilanmasi gereginin ortaya ¢ikmasi hallerinde araci
kurumun mali yapisinin sermaye yeterliligi yukumlultuklerini yerine getiremeyecek sekilde
etkilenmemesi de gozetilir. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md. 25/C)

5.4.3. Tezgahusti Turev Arag Islemlerinde Musterilerden Teminat
Alinmasiyla Ilgili Esaslar

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 25/C maddesine gore, tezgahustl tirev arag islemlerinde musteriler tarafindan
gerekli teminatlar saglanmadan iglemlere baslanamaz, dolayisiyla aract kurumlarin 6ncelikle musteriden
teminat talep etmeleri gerekmektedir. Teminat yapis1 asgari olarak, baslangi¢ ve sirdirme teminati seklinde
belirlenir.



Basglangi¢c Teminati Strdurme Teminati

Musterinin islem yapabilmesi ve pozisyon Musterinin tezgahustu turev arag islemleri
alabilmesi i¢in yatirmasi gereken asgari teminat suresince sahip olmas1 gereken asgari teminat
tutar olup, buna iligkin oran musteri tarafindan olup, buna iligkin oran degerlenmis teminat
yatirilan teminat tutarinin ilk a¢ilan toplam tutarinin sahip olunan pozisyon buyukligine
pozisyon tutarina orani olacak sekilde araci orani olarak araci kurumlar tarafindan belirlenir.

kurumlar tarafindan belirlenir.

Sturdurme teminat orani belirlenen oranin altina digerse, aract kurumlar teminat tamamlama ¢agrisinda
bulunur ve oranin baglangi¢ teminat oranina ¢ikarilmasi saglanir. Sirdirme teminatinin saglanmasi
konusunda bankalarin otomatik 6deme sistemlerinden faydalanilabilir, ancak bu yontem miusterilerin
kredilendirilmesi sonucunu doguracak sekilde kullanilamaz.

Teminat Tamamlama Cagris1 ve Temerrut Durumu

Teminat tamamlama ¢agris1 yapilan musterinin teminat tamamlama yukumluligunu suresi igerisinde yerine
getirmemesi halinde musteri bagka bir ihbara gerek kalmaksizin temerride diasmus sayilir. Bu durumda;

Musterilerin temerriide dugsmesine neden olan Temerrude diismus musterilerin temerrut
ilgili pozisyonlar1 arac1 kurumlar tarafindan durumu ortadan kalkmadan risklerinin
otomatik olarak kapatilabilir, artmasina yol acacak sekilde yeni pozisyon

almaya yonelik emirleri kabul edilmez.

/N Araci kurumlar musterilerin agik pozisyonlarinin tek tarafli olarak, otomatik sekilde kapatilabilecegi
bir pozisyon kapatma orani belirleyebilir. Otomatik pozisyon kapatma orani, surdirme teminat
oraninin altinda belirlenmelidir.

Teminatlarla Ilgili Cerceve Sozlesmede Yer Almasi Gereken Esaslar

Musterilerden alinacak olan teminatlara dair asagidaki esaslarin belirlenmesi ve bu esaslara ¢erceve
sozlesmede yer verilmesi gerekir:

Strdirme teminatinin altina veya temerrude dustilmesi durumunda izlenecek yontemler,
Pozisyonlarin netlestirilmesi ve otomatik kapanmasi,

Varliklarin fiyatlandirilmasi ve degerlemesi.

Baslangi¢ ve sirdirme teminat tutar ve oranlari,
Teminatlarin degerleme esaslari,
Teminatlarin izlenmesi,

Teminat tamamlama ¢agris1 ve yukumlulugu,
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Eger musteriden alinan turev ara¢ emri, gerceklestirilmek tizere bir baska kurulusa iletiliyorsa, araci
kurumlar musteriden asgari olarak bu emir kapsaminda ilgili kurulus tarafindan talep edilen kadar teminat
talep etmelidir.

5.5. Kaldirach Islemlere iliskin Ozel Hukumler

5.5.1. Kaldirach Islemlerde Kaldira¢c Orani ve Teminatlar

Yatirim Hizmetleri Tebliginin 27'nci maddesinde kaldiraglh islemlerde kaldirag orani ve teminatlar
duzenlenmistir. Kaldirach islemlerde kaldirag orani, islem yapmak icin yatirilan teminat tutari kargiliginda
alinabilecek pozisyon tutarini gosteren orandir. Kaldirach islemler doviz, kiymetli maden ve Kurulca
belirlenecek diger varliklar Gizerine yapilabilmektedir.

® Kaldiragh iglemlerde bir birim teminat ile kag¢ birim pozisyon alinabilecegini gosteren kaldirag¢ orani
pozisyonun ilk a¢ildig sirada 10:1'i gecemeyecek sekilde belirlenmistir. Buna gore musteriler 100 TL
tutarinda teminat yatirarak en fazla 1.000 TL tutarinda pozisyon alabileceklerdir.

10:1 kaldirag orani azami oran olup, musteriler ile aract kurumlar arasinda imzalanacak ¢erceve sozlesmede
daha dusuk kaldirag orani belirlenmesi mumkundur. Kurul gerekli gordugt hallerde bu oranlar:
degistirebilecegi gibi varlik bazinda kaldira¢ orani belirleme yetkisine de sahiptir.

Kaldirach islemlerde Baslangic Teminat Tutari

50.000 TL

Asgari Baslangic Teminat Tutar:

veya muadili doviz tutari

—— —0——4@

Teminat Altina Zarar Durumunda Teminat Tutar1

D u§meSi Durumu Islemlere baslandiktan sonra Hesaplamasi
Islemlere baglamadan 6nce zarar edilmesi neticesinde Teminat tutar1 belirlenirken
veya bagladiktan sonra teminat tutarinin 50.000 TL gerceklesmis kar ve zararlar
hesaptan nakit ¢ekilmesi veya veya muadili doviz tutarinin dikkate alinir, diger bir deyisle
baska bir kuruma virman altina digmesi durumunda acik pozisyonlardan dogan kar
yapilmasi suretiyle baglangi¢ islemlere devam edilebilir. ve zararlar dikkate alinmaz.

teminat tutarinin 50.000 TL
veya muadili doviz tutarinin
altina dugurilmesi halinde
pozisyon agillamaz.

Kaldiracl islemlerde Kabul Edilen Teminatlar

Kaldiragh iglemlerde teminat kapsaminda nakit olarak; Turk Lirasi ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan gunluk alim satim fiyatlar ilan edilen doviz kabul edilmektedir.
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Teminatlarin Saklanmasi ve Takibi

S6z konusu teminatlar Takasbank nezdinde musteri ismine saklanmaktadir. Teminat takibi ise aract kurumlar
tarafindan yapilmaktadir.

Musterilere uygulanacak azami kaldira¢ oranlar1 araci kurumlar ile musteriler arasinda imzalanacak cerceve
sozlesmede belirlenmelidir. S6z konusu oranlarin daha sonra degistirilebilmesi i¢cin musterinin yazili
onayinin alinmasi gerekir. Bu onay araci kurumlar tarafindan tevsik edilebilmesi sartiyla elektronik
ortamdaki her tiirli ara¢ yoluyla da alinabilir.

Cergeve sozlesmede ayrica teminat oraninin hesaplanmasi, teminat takibi, teminat tamamlama
yukumluliigi, pozisyonlarin otomatik kapanmasina iligkin esaslar, teminat olarak yatirilan nakdin bagka para
birimine ¢evrilmesinde esas alinacak kurlar yer almalidir.

5.5.2. Kaldirach Islemlerde Teminatlarin Izlenmesi ve Raporlanmasi

Kaldiragh islemlere iligkin teminatlarin izlenmesi ve raporlanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar
belirlenmistir:

1 Teminatlarin Takibi ve Saklanmasi

Araci kurumlarca musterilerden alinan teminatlarin musteri bazinda takibi, bildirimi ve
Takasbank nezdinde tutulmasi zorunludur.

2 Raporlama ve Yatirma

Kaldiragh islemlere iligkin musterilerden teminat olarak alinan tutarlar, en geg ertesi ig guni
icerisinde, Takasbank tarafindan belirlenen islem saatlerine uygun olarak raporlanir ve yatirilir.

3 Hesap Acilisi

Islem araciligina yetkili araci kurumlar merkezi takas kurulusu nezdinde musteri bazinda
hesaplar1 agar.

Islem araciligina yetkili araci kurum tarafindan merkezi takas kurulusu nezdinde hesap
acilabilmesi i¢in oncelikle musteri adina Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hesap agilmasi ve bu
hesaba iligkin sicil tanimlama igleminin gerceklestirilmesi gerekir.

4 Coklu Hesap

Lehine islem yapilan portfoy araciligina yetkili araci kurum ise merkezi takas kurulusu nezdinde
coklu hesap acar ve bu hesap miusteri bazinda agilan hesaplarla iligkilendirilir.

5 Teminat iletimi

Islem araciigina yetkili araci kurum miusterilerden alinan teminatlar1 misteri bazinda portfoy
araciligina yetkili arac1 kuruma iletir.
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Teminat Yonetimi ve Raporlama Devami

Teminat Aktarimi
Musterilerden alinan teminat tutarlarinin raporlama ani itibaryla;

a) Musterilerin net varliklarina tekabul eden kismi Takasbank nezdinde musteriler adina agilan alt
hesaplara,
1 p

b) Musterilerin brut varlik tutarlarinin net varlik tutarlarini asan kismi ise Takasbank nezdinde
arac1 kurumlar adina agilacak kaldirach islemler teminat yedekleri hesabina

en geg ertesi i gunu igerisinde Takasbank tarafindan belirlenen iglem saatlerine uygun sekilde
gunluk olarak aktarilir.

Teminat Yedekleri Hesabi

Kaldiragh islemler teminat yedekleri hesabinda bulundurulacak tutar, ginluk raporlama ani

2 itibariyla tiim musterilerin toplam brut varliklar ile toplam net varlik tutarlar arasindaki farkin
yuzde ellisinden az olamaz. Eksik kalan tutar araci kurumlar tarafindan gincelleme iglemleri
sirasinda tamamlanir, fazla olan tutar ise ¢ekilebilir.

Yurt Dis1 Musteriler

3 Araci kurumlarin yurt disinda yerlesik musterilerinin teminatlarinin yonetiminde bu madde
huktmleri uygulanir. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.27/A)

5.5.8. Kaldiracli Islemlerde Bireysel Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Danigmanlig1 Yasagi

Araci kurumlar kendileriyle kaldirach islemler yapan musterilerine, olusabilecek c¢ikar catismalarini
onlemek bakimindan, s6z konusu islemler i¢in olmak tizere bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim
danigmanlig1 hizmeti veremezler. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.27/B)

® Bu kapsamda Birligin 09.09.2016 tarihli Genel Mektubuyla da Giyelerine duyuruldugu tuzere, "alim
satim stratejisi’, "al-sat sinyali" veya benzeri isimlerle tanimlanan, genel yatirim tavsiyesi olarak
sunuldugu belirtilen ancak yatirim danismanlig1 kapsaminda degerlendirilebilecek bu ve benzeri
nitelikteki her turlii hizmetin sunulmasi sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik tegkil etmektedir.

5.5.4. Kaldirach Islemlerde Deneme Hesaplar1 (Genel Musteriler Icin)

. Deneme Hesab1 Zorunlulugu
Kaldiracgh iglemler i¢cin hesap acilisindan 6nce genel musterilere aract kurumlar
tarafindan sunulan bir deneme hesabi1 tizerinden islem

yaptirilmasi gerekir. Musterinin islem gerceklestirecegi her arac1 kurum tarafindan sunulan deneme
hesabinda iglem yapmasi zorunludur.
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. Gercek Zamanl Fiyatlar

Deneme hesabinin gercek zamanl fiyatlar tizerinden ¢alistirilmasi gerekmekte olup, bu isleyisten
araci kurumlar sorumludur.

C Asgari Islem Gereklilikleri

Deneme hesabinda islem yapilmasina iligkin yukimlaligiun musteri tarafindan yerine getirildigi
ilgili arac1 kurum tarafindan tevsik edilir. Musterinin

deneme hesabini asgari alt1 is guinu sureyle calistirmasi ve toplamda asgari elli adet iglem yapmas:
gereklidir. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.27/C)

5.5.5. Kaldiraclh Islemlerde Alinacak Beyan (Genel Musteriler I¢in)
Kaldiragh iglemler dusik teminatlar ile bu teminatlarin belirli bir kat1 kadar islem yapmaya ve pozisyon
almaya olanak veren, dolayisiyla yuksek getiri ve risk iceren islemlerdir. Kaldirach islemlerin barindirdigi bu

yuksek risk nedeniyle 6zellikle genel musterilerin korunmasi ve bilgi sahibi olmasi amaciyla birtakim
uyarilarin yapilmasi ve kaldira¢ oranlarinin sinirlandirilmasi 6ngoralmustur.

Bu kapsamda aract kurumlarin kaldiragli islemler hesab1 agcilmasi sirasinda genel musterilerinden,

1 Kaldirach islemlerin niteligi itibariyla riskli oldugu ve bu islemler sonucunda zarar edilebilecegi,
92 Yatirilan teminatin tamaminin kaybedilebilecegi,

3  Birlik tarafindan calisma esaslar1 hazirlanmis deneme hesabi tizerinden iglem gerceklestirildigi,
4. Islemlerde uygulanacak kaldirac orany,

H Internet sitesinde duyurulan kar/zarar dagilimi

hususlarinda bilgi sahibi olduklar1 ve bunlar1 kabul ettiklerine iligkin yazili beyan almalar1 zorunludur. Hesap
acilisinin elektronik ortamda yapilmas: durumunda yukaridaki beyanin, her bir hususun musteri tarafindan

ayr1 ayri bilindigi ve kabul edildigi anlagilabilecek ve gerektiginde araci kurum tarafindan tevsik edilebilecek

sekilde elektronik ortamda alinmasi1 mumkundur. (Yatirirm Hizmetleri Tebligi md.27/C)

5.5.6. Kaldirach Islemlerde Emir Iptali

Kaldiragh islemlerde kural olarak gerceklesmis musteri emirleri aract kurumlarca iptal edilemez. Ancak bazi
durumlarda emir iptaline imkan verilmisgtir:

l a) Itiraz Gizerine musteri lehine bir iyilestirme yapilmasi1 amaciyla,

b) Islem platformunda meydana gelen teknik bir sorun nedeniyle ortaya ¢ikan musteri magduriyetinin
giderilmesi amaciyla (bu kapsamda bir islem yapilacaksa ilgili tim musteriler i¢in uygulama
gerceklestirilir),
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¢) Profesyonel musterilerden alinan emirlerin bagka bir kurulusa herhangi bir miidahale olmaksizin
olusturulmus bir sistem vasitasiyla otomatik olarak iletilmesi halinde s6z konusu pozisyonun kars: tarafca iptal
edilmesi durumunda (bu kapsamda gerceklestirilecek emir iptali, en gec ertesi islem guintu icerisinde
gerceklestirilebilir ve ilgili tm musteriler icin uygulanir). (Yatirim Hizmetleri Teblig md.29/1)

Emir Iptali Proseduri

Araci kurum yukarida yer alan (b) veya (c) bendi kapsaminda bir iglem tesis etmek isterse, (b) veya (c) bendi
hukiumlerine uygun olarak ilgili thm musteriler i¢in s6z konusu uygulama gerceklestirilir. Bu musterilere gerekcesi
ile birlikte en seri iletisim araciyla tesis edilen islem hakkinda bildirim yapilir. (Yatirnm Hizmetleri Teblig md.29/2)

Yukarida yer alan (a), (b) ve (c) bentleri kapsaminda iptal edilen tim musteri emirleri merkezi takas kurulusuna en
gec iptali takip eden ig ginu raporlanir ve aract kurum nezdinde de Kurulun belge kayit dizenlemeleri uyarinca
saklanir. Raporlamada; emir iptalinin (a) bendi kapsaminda yapilmas: durumunda musteri itirazina iliskin beyan,
(b) bendi kapsaminda yapilmasi durumunda teknik soruna iligkin ayrintili aciklama ve emir iptalinin ilgili tim
musterileri kapsadigina iligkin beyan, (c) bendi kapsaminda yapilmas1 durumunda kars1 tarafca emir iptali
gerceklestirildigine iligkin alinacak yazi ornegi ve bu durumun ilgili tim musterileri kapsadigina iligkin beyana yer
verilmesi zorunludur. (Yatirrm Hizmetleri Teblig md.29/4)

Merkezi takas kurulusuna yapilan raporlamada meydana gelen degisiklikler, degisikligin tespit edildigi gtinti takip
eden ilk ig ginu icinde merkezi takas kurulusuna bildirilmek zorundadir. Raporlamaya iligkin esaslar merkezi takas
kurulugu tarafindan belirlenir. (Yatirim Hizmetleri Teblig md.29/4)

Bekleyen emirlerin hangi kogullar altinda iptal edilebilecegine veya fiyatlarinin degistirilebilecegine ve musteri
hesaplarinin hangi kosullarda isleme kapatilabilecegine iliskin hususlar ise ¢erceve s6zlesmede belirlenir.
(Yatirnm Hizmetleri Teblig md.29/5).

5.5.7. Piyasada Olusan Ozel Hallerin Raporlanmasi

Kaldiraglt alim satim iglemleriyle ilgili olarak agagidaki durumlarin olugsmasi halinde araci kurumlar tarafindan
Birlige raporlama yapilir:

a) Musteri islemlerinin yapilmasini engelleyecek diuzeydeki araci kurum elektronik iglem
platformundan kaynaklanan teknik sorunlar.

b) Islem yapilan varliklarda meydana gelen olagan dis1 fiyat hareketleri, bu fiyat hareketleri sonucunda
Birlik tarafindan belirlenecek oranlar1 asacak sekilde olusan fiyat bosluklar1 ve bu olagan dis1 fiyat
hareketleri sonucunda zarar ederek pozisyonu kapanan yatirimeci sayisi ile olusan zarar tutari. (Yatirim
Hizmetleri Teblig md.29/A)

5.5.8. Arac1 Kurumlar Tarafindan Tezgahustu Turev Islemlerde Kullanilan
Platformlar, Program, Modul ve Eklentiler

Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 29/B maddesinde araci kurumlar tarafindan tezgahustu tirev islemlerde
kullanilacak platform, program, modul ve eklentilere iliskin diizenlemeler yer almaktadar.

Bildirim Yukumlulugu

Araci kurumlar portféy araciligi veya islem aracilig: faaliyetleri kapsaminda tezgahust tiirev iglemlerde
kullandiklar: elektronik islem platformlari, bu platformlarda kullanilan her tirlia program, modul ve
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eklenti, bunlarin ¢aligma ve kullanim esaslar1 ve amaclari ile bunlara ilave olarak yeni platform, program,
modul ve eklenti kullanimi ve bunlarin degistirilmesi hususlarini kullanilmaya baglandiktan itibaren on
gun igerisinde Birlige yazili olarak bildirmekle yuktmluadur.

Icerik Kisitlamasi

Bildirilen platform ve bu platformda kullanilan program, modiil ve eklentiler yatirimcilarin hak ve
yararlarina aykir1 sonug verecek unsurlar iceremez.

Birlige bildirilenler disinda platform, program, modul ve eklenti kullanilamaz.

Bagimsiz Denetim

Aract kurumlarin bu duzenlemeye iligkin yikimluluklerine uygun davranip davranmadiklarinin tespiti
amactyla Kurul tarafindan bagimsiz denetime yetkili kuruluslar listesinde yer verilen ve Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumunun bankalarin bilgi sistemleri ve bankacilik stireclerinin denetimine
iligkin diizenlemeleri uyarinca da yetkilendirilen bagimsiz denetim kuruluglar1 vasitasiyla yilda en az iki
defa arac1 kurumlardan habersiz olacak ve esaslar1 Kurulca belirlenecek sekilde 6zel amach bagimsiz
denetim yapilmasi zorunludur. Bagimsiz denetim kuruluslar tarafindan yapilacak 6zel amach bagimsiz
denetimin habersiz olacagina iligkin hikme bagimsiz denetim kurulusu ile imzalanacak 6zel amach
bagimsiz denetim s6zlesmesinde yer verilmesi zorunludur. Diizenlenecek 6zel amacli bagimsiz
denetleme raporlarinin birer 6rnegi 5 is giinu igerisinde Kurula iletilir.

5.6. Alim Satim Araciligi Faaliyetine Iliskin Genel Hukiumler

Yatirim kuruluglari, musterilerine sunmus olduklari1 alim satim aracilig: faaliyetleri kapsaminda musterilerine
ve Kurula karg1 yukumlulik ve sorumluluklara tabi olduklar: gibi, birtakim haklar1 da bulunmaktadir. S6z
konusu hak, yukumlulik ve sorumluluklar asagida yer almaktadir.

5.6.1. Musteri Emrini En lyi Sekilde Gerceklestirme Yukumlulugu

Yatirim kurulusu, alim satim araciligi faaliyetlerinin icrasi sirasinda musterilerin fiyat, maliyet, hiz, takas,
saklama, kars1 taraf ve benzeri hususlardaki tercihlerini goéz 6ntne alarak emir gerceklestirme politikasi
cercevesinde musteri icin mumkun olan en iyi sonucu verecek sekilde emirleri yerine getirmekle
yukumludir. Konuyla ilgili hiikkimler Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 80'uncu maddesinde ve Rehber'de yer
almaktadar.

® Mausteri tarafindan emrin belirli bir kurulug veya piyasaya iletilmesi yonunde acik bir talimatinin
bulundugu durumda yatirim kurulusu musteri emrini en iyi sekilde gergeklestirme yukumlulugunua
yerine getirmis sayulir.

Musteriler tarafindan kaldiracgli islemlerde iletilen emirlere iligkin fiyatin araci kurumlar tarafindan
gerceklestirilmeden once degistirilmek istenmesi fiyat yenilemesi olarak kabul edilir. Fiyat yenilemesinin
musteri aleyhine uygulanmasi durumunda, lehe olan her durumda da uygulanmasi zorunludur. Kaldiragh
alim satim iglemlerinde, musteri tarafindan verilen emre iligkin fiyat, miktar veya diger unsurlardan herhangi
birisinin emir gergceklesmeden once araci kurum tarafindan musteri aleyhine degistirilmek istenmesi
halinde, musterinin onayinin alinmasi gerekir. Bu hukmiun sadece pozisyon agmak i¢in musteriler tarafindan
fiyat sinirlar belirlenmis emirlerin herhangi bir nedenle bu sinirlar disinda olusan bir fiyattan
gerceklestirilmek istenmesi halinde uygulanmas1 zorunludur.



Ancak, musteri tarafindan verilen emirlerin unsurlarinda musteri lehine sonug verecek nitelikteki degisikliklerde
veya musteriler tarafindan verilen emirlerde fiyat araliginin belirlenmis olmasi durumunda bu fiyat araliginda
olusan degisimler i¢in musteri onay1 aranmaksizin emir gergeklestirilebilir.

© Yatirim kuruluglar: kaldiragl alim satim islemleri kapsaminda mevcut agik pozisyonlarin kapatilmasina
iligkin mevzuata uygun talepler hari¢ olmak Gzere cerceve so6zlesmede bu konuda hitkim bulunmasi
kaydiyla emir kabul etmeme hakkina sahiptir.

5.6.2. Alim Satim Fiyat Farklar:

Kaldiragli alim satim iglemlerinin portfdy aracilig: faaliyeti kapsaminda yurutuluyor olmasi durumunda,
musterilere sunulacak alim satim fiyatlar1 arasindaki farklar yatirim kuruluslar: tarafindan belirlenir. Bu gercevede
aciklanan alim satim fiyatlar: arasindaki farklarin genel piyasa kosullarina uygun ve tutarli bir sekilde strdurilmesi
gerekir.

Ote yandan, sunulan alim satim fiyat farklarinin sabit veya degisken olarak belirlenmesi mimkundur. Sabit fark
garantisi verilen urtinlere iligkin olarak piyasa sartlar1 geregi zorunlu degisiklik yapilmasini gerektirecek olasi
kosullarin cerceve sozlesmede yer verilmek suretiyle 6nceden musteriye bildirilmesi zorunludur. Bu
yukiumlulige her turlii yayin, ilan, reklam ve duyuruda da uyulur. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.30/A)

5.6.3. Alim Satim Aracilig1 Faaliyetleri Sirasinda Sorumluluk
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Sorumluluk ilkesi Sozlesme Duzenlemesi Sorumluluk Kapsami

Alim satim aracilig1 faaliyetlerinin Her bir yatirim kurulusuna ait Bu cercevede birlikte calisan

yurutulmesine birden fazla sorumlulugun sinirlari, mevzuatla yatirim kuruluslarinin yatirom

yatirim kurulusunun dahil olmasi belirlenen faaliyet ilke ve hizmet ve faaliyetlerinin

durumunda, emir iletimine esaslarina aykir1 olmamak miusteriye sunulmasi siirecine
kaydiyla bu kuruluslarin
birbirleriyle akdettikleri

sozlesmelerde belirlenir ve bu

aracilik, islem aracilig1 ve portfoy dahil olduklar: 6l¢u ve kapsamda

araciligi faaliyetini gerceklestiren sorumlu olmalar1 amaglanmagtir.

yatirim kurulusglarinin her biri

yerine getirdikleri islemlerden
dolay1 genel hiikkimler
cercevesinde sorumludur.

hususlara musteriler ile akdedilen
cerceve sOzlesmelerde yer verilir.
(Yatirnrm Hizmetleri Tebligi md.31)

5.6.4. Borsa Dis1 islemlerde Fiyatlarin Kamuya Duyurulmasi

Yatirnm Hizmetleri Tebliginin 32'nci maddesine gore, borsada islem goren sermaye piyasasi araglarina iligkin
olarak yatirim kuruluslarinin borsa disinda verdikleri alim satim fiyat tekliflerinin Birlik tarafindan belirlenecek bir
veya birden fazla veri yayin kurulusu vasitasiyla kamuya agiklanmasi zorunludur.

Yatirim kuruluslarinin, herhangi bir musterinin ihtiyaci ve talebi dogrultusunda musteri ile bire bir olusturduklari
turev araclar hari¢ olmak lizere borsada islem géormeyen sermaye piyasasi araglari icin verdikleri alim satim fiyat
tekliflerini kendi internet sitelerinde anlik olarak yayinlamalar1 ve Birlik tarafindan belirlenecek bir veya birden
fazla veri yayin kurulusu vasitasiyla kamuya agiklamalari zorunludur.
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Kaldirach Islemlerde Fiyat Raporlamasi

Kaldiragh iglemler ile ilgili olarak araci kurumlarin Birlik tarafindan belirlenen periyodlarda agikladig:
fiyatlar ve alim satim fiyat farklar1 Birlik tarafindan belirlenecek bir sure icerisinde Birlige aktarilir. Birlik
tarafindan her arac1 kurumun ge¢mise donuk fiyat serisi ve alim satim fiyat fark verileri olusturulur ve
bir yil boyunca saklanir. Birlik bu verileri kullanarak her bir varlik icin bir fiyat ve fark serisi olusturur ve
uygun gordugu istatistiki yontemleri kullanmak suretiyle bu seriden belirli bir dizeyi asan sapmalar:
kurum bazinda tespit eder ve haftalik olarak kamuya duyurur.

Periyodik Bildirim Yukumlulugu

Ayrica alim satim araciligi faaliyetlerinde bulunmak tizere Kurul tarafindan yetkilendirilmis yatirim
kuruluslar, bu faaliyetlere iligkin Kurulca belirlenen esaslar ¢cercevesinde periyodik olarak bildirim
yapmakla yukimladur. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.33)

5.6.5. Teminatlar

Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 34Unct maddesine gore, yatirim kuruluglari, yatirnmcilardan mevzuat geregi
teminat istenmesinin zorunu oldugu hallerin yani sira yatirim hizmet ve faaliyetleri, kredili sermaye piyasasi
araci islemleri, sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemleri veya aciga satis islemleri ile diger yan hizmetler
nedeniyle teminat verilmesini de isteyebilirler.

@ Yatirnmcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslari nezdinde bulunan nakit ve sermaye
piyasasi araglari, yatirim kuruluglarinin malvarliklarindan ayri olarak musteri bazinda izlenir. S6z
konusu varliklar, yatirimcilarin yazili agik izni olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi
amaci disinda kendilerine veya tigtincu kisilere menfaat saglayacak sekilde kullanilamazlar.
Teminatlarin saklanmasina iligkin esaslar Kurulca belirlenir.

Teminat Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Ilgili mevzuat hitkkiimleri sakli kalmak kaydiyla teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler;

. Nakit . Kamu Bor¢lanma . Sermaye Piyasasi
Nakit olarak Turk Lirasi ve Araglar Aragclari
TCMB tarafindan gunlik alim Kamu bor¢lanma araclari Kurul diizenlemeleri uyarinca
satim kurlari ilan edilen kredili menkul kiymet
yabanci para birimleri islemlerine konu olabilecek

sermaye piyasasi araglari

¢ Fon Katilma Paylar: ‘ Ozel Sektor Araclar ~ Kiymetli Madenler

Fon katilma paylar1 Borsada igslem gormek kaydiyla Hazine Mustesarligi nin
ozel sektor bor¢glanma araglar, (Hazine ve Maliye Bakanlig1)
varliga dayali menkul belirledigi standartlardaki altin
kiymetler, ipotek ve varlik ve diger kiymetli madenler ve
teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun gorulecek diger
kira sertifikalar1 sermaye piyasasi araglari

Yatirim kuruluslari, musteriler tarafindan islem teminati olarak verilen kiymetlerin cari degerinin tamamini
ya da belirli bir yuzdesini teminat olarak kabul etmeye yetkilidir.
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Araci kurumlar musterilerin risk dizeyi ile alinan pozisyon buyukligint dikkate alarak teminatlari gesitlendirmek
zorundadir. Aract kurumlar teminatlarin tesisinde ¢esitliligi saglamak tiizere konsantrasyon limitleri belirlemekle
yukumliadur. Konsantrasyon limitleri; hem teminat konusu finansal araglar1 ihrag¢ edenler veya garanti verenler
itibartyla hem de teminat kabul edilebilecek araclar itibariyla belirlenir.

Sozlesmede hukum bulunmasi kaydiyla, musteri teminat olarak verilen kiymetleri baska kiymetlerle degistirebilir.

5.6.6. Elektronik Ortamda Alim Satim Emirlerinin Iletimi ve Platformlar

Yatirim kuruluslan gittikge artan oranda elektronik ortamda alim satim emirlerini kabul etmektedir. Bu itibarla
elektronik ortamda emir iletim stirecine iligkin guvenligin saglanmasi buyuk 6nem tasimaktadir.

Borsa veya teskilatlanmig diger pazar yerlerine ya da tezgahuisti piyasaya iletilmek veya kendi bunyelerinde
gerceklestirmek Uizere elektronik ortamda emir kabul edecek olan yatirim kuruluglari,

¢ Elektronik ortamda aldiklar1 emirler igin yazili veya szl olarak kabul ettikleri diger emirlerin iletilmesinde
uyulmasi gereken oncelik kurallarina riayet ederek, elektronik ortamda emir ileten musterileri ile diger yollarla
emir ileten musterileri arasinda Kurul duzenlemelerinde yer alan kanal bazinda 6ncelik kurallar1 cercevesinde
olusabilecek farkliliklar1 agiklamak ve esitsizliklerin ortaya ¢ikmasina engel olmakla,

¢ Elektronik ortamda aldiklar1 emirler icin Kurulun belge ve kayit duzenlemelerinde yer alan yuktumluliikleri
saglamakla,

e Yurutecekleri yatirim hizmet ve faaliyetlerine gore gerekli risk bildirim formlarinin birer 6rnegine elektronik
ortamda yer vermekle,

¢ Elektronik ortamda kabul edilen emirlerin izlenmesi, iletilmesi, bu emirlere iligkin kayitlarin tutulmasi ve
musterilerle iletisimin saglanmasi i¢in yeterli sayida personel istihdam etmekle,

¢ Kullanacaklar bilgi islem altyapisinin; 1) Tim emirlerin alinig zamanina gore siralanmasina imkan verecek
nitelikte olmasini saglamakla, 2) Reddedilen, gerceklesmeyen, iptal edilen veya degistirilen emirler de dahil
olmak uzere, gerceklestirilen tim islemlere iligkin tarih, zaman, miktar, fiyat, kullanilan kaldirag¢ orani ve diger
tim unsurlar1 ve hesap hareketlerini ve zaman bilgisini gosterecek sekilde musterilere yansitilan tim fiyat
bilgilerini anlik olarak kaydetmesini saglamakla, 8) Musterilerin teminatlarini, alacak ve borglarini, agik
pozisyonlarini ve kar zarar durumlarini anlik olarak takip etmesine ve gerekli risk kontrollerini yapmasina
elverisli olmasini saglamakla,

¢ Bilgi islem altyapisinin kapasite ve gtivenligi konusunda periyodik kontrollerini yapmakla, herhangi bir
sistematik hatada verilerin guvenliginin ve islemlerin devaminin saglanmasi i¢in iglemlerin yapildigi kurulu
alandan farkli bir yerde verilerin depolandig1 sunucularin yer aldigi bir sistem kurmakla ve verileri burada
yedeklemekle, platforma gelebilecek tehditleri minimum diizeye indirecek tedbirleri almakla,

¢ Elektronik islem platformunun musteri rizas1 olmaksizin G¢tincu kisilerce kullanimini engellemeye yonelik
gerekli guvenlik tedbirlerini almak ve elektronik iglem platformunun tguncu kisilerce kullanilip
kullanilmadigina yonelik duzenli incelemelerde bulunmakla,

o Elektronik islem platformu ile musteri arasindaki veri iletisiminin yetkisiz kigilerce dinlenmesi veya kesilmesi
ile verilerin degistirilmesinin engellenmesi i¢in gerekli bilgi gtivenligi tedbirlerini almakla yukumludurler

Yatirim kuruluslarinin kullanacaklar: bilgi islem alt yapisinin yukarida belirtilen ytukimlilikleri saglayacak
nitelikte olmasi gerekmektedir.
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6. BIREYSEL PORTFOY YONETICILIGI FAALIYETI
6.1. Genel Olarak

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 87'nci maddesinde diizenlenen bireysel portfoy yoneticiligi; finansal
varliklardan olusan portfoylerin, her bir gercek veya tuzel kisi musteri adina, dogrudan veya dolayh bir
menfaat saglamak uzere vekil sifatiyla yonetilmesidir. Ancak bu faaliyet kolektif yatirim kuruluglarinin
portfoylerinin yonetilmesini kapsamamaktadir.

Yonetim Kistaslar Takip ve Bilgilendirme

Bu kistaslar musterilerin mali durumu, risk Bireysel portfoy yoneticiligi portféyun duzenli
tercihleri, bekledikleri getiri duzeyleri ile yatirim olarak takip edilmesi ve musterilerin

sureleri olmakla birlikte, s6z konusu kistaslar bilgilendirilmesini de kapsamaktadir.

dikkate alinarak portfoyler olusturulmasi ve
yonetilmesi bireysel portfoy yoneticiligi
kapsamina girmektedir.

Ayrica musterilere yatirim kuruluglar: tarafindan her tiirla elektronik ortam araciligiyla dogrudan sunulan
veya yonlendirilen bagka gercek veya sanal portfoylere iligkin islemlerin takip edilmesi ve/veya
kopyalamasini saglayan imkanlarin sunulmasi seklindeki yatirim danigmanligi hizmetinin musterinin kendi
portfoyunde otomatik olarak islem yapilmasini saglayacak sekilde her turli mekanizma araciligiyla
sunulmasi (bagka portfoylerin takip edilmesi ve/veya kopyalanmasi) da bireysel portfoy yoneticiligi
kapsamindadir.

6.2. Bireysel Portfoy Yoneticiliginde Bulunabilecek Kuruluslar

Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti, Kuruldan izin almak kaydiyla araci kurumlar, kalkinma ve yatirim
bankalari ile portfoy yonetim sirketleri tarafindan yapilabilir. Kismi ve genis yetkili aract kurumlarin bireysel
portfoy yoneticiligi yapmasit mumkundir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.38)

6.3. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyetinde Bulunmak I¢in Aranan
Ozel Sartlar

Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunulmasina izin verilebilmesi i¢in Kurulun yatirim
kuruluglarinin kurulus ve faaliyet esaslari ile ilgili duzenlemelerinde faaliyete ge¢cmek icin aranan genel
sartlara ek olarak yetkili kuruluglarin agsagidaki sartlar1 saglamasi zorunludur.

a) Bu faaliyet icin ongorulen b) 4 yillik lisans egitimi c) Bireysel portfoy

asgari 6zsermaye veren kurumlardan mezun yoneticiligi faaliyetinin
yukumlaluguni yerine ve finans piyasalarinda en yurutilmesini teminen
getirmis olmasi, (Kalkinma az 5 yillik tecrubesi olan aragtirma birimini

ve yatirim bankalarinin yeterli sayida portfoy olusturmus, birim
bireysel portfoy yoneticiligi yOneticisini istihdam etmig yOneticisini ve ona bagh
faaliyeti bagvurularinda olmasi, olarak calisacak yeterli
aranmaz) saylda arastirma uzmanini

gorevlendirmis olmasi

® Yatirnm kurulusunun veya portféy yonetim sirketinin bagka bir kurulustan saklama hizmeti almak
istemesi ya da ilgili musterinin saklama hizmetini bagka bir kurulustan almak istemesi durumunda,
yonetilen portfoylere iliskin varliklarin saklanacag: yatirim kurulusu ile s6zlesme imzalamasi gerekir.
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Portfoy hesabina yapilacak islemlerde s6zlesme uyarinca musteriden 6nceden teyit alinmasi zorunlulugu
varsa saklamaya yetkili kurulug tarafindan bu miusteriler i¢cin blokaj koyma imkani getirilebilir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.43/3) Musteri portfoylerinde ac¢ik pozisyonlarin teminatsiz kalmasi veya portfoyun
degerinin varsa kargilastirma ol¢utii ya da esik deger dikkate alinarak hesaplanan tutarin altinda kalmasi
durumunda yetkili kurulusun hesaplamanin yapildig1 giin itibariyle musteriye bildirimde bulunmasi
zorunludur. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.44)

6.4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyetinin Yurutulme Esaslari

Yetkili kurulusglar bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinin yurutilmesi sirasinda musterilerinin ¢ikarlarini
gozetmek ve bu kapsamda asagidaki ilke ve esaslara uymakla yakumluadur: (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.41)

¢ Komisyon ve Menfaat Bildirimi ¢ Portfoy Islemleri Kisitlamalar
a) Portfoy icin yapilan bir alim satim igleminden b) Miusterinin yazili bir talimat1 olmadan
dolay1 herhangi bir ihraggidan veya yatirim borsalarda islem gormeyen varliklar ile rayig
kurulugsundan kendi lehine komisyon, iskonto ve degerinin Ustuindeki varliklar1 yonettikleri
benzeri menfaat sagliyorsa, bu durumu portfoye alamaz ve portféyden bu degerin altinda
musterisine hizmeti sunmadan 6nce agiklamak varlik satamaz.
zorundadir.

c) Portfoyde yer alan varliklar tizerinde kendisi
veya ucuncu sahislar lehine herhangi bir hukuki
tasarrufta bulunamaz. Musterinin yazili talimati
olmadan portfoyde yer alan varliklari, portfoy
yOnetimi amaci disinda bir bagka sahsa devir veya
teslim edemez.

e Ozen ve Dikkat Yukumlulugi
¢) Musteri hesabina verecegi emirlerde gerekli 0zen ve dikkati gostermek zorundadar.

d) Herhangi bir sekilde kendine ¢ikar saglamak tizere varliklarin alim satimini yapamaz.

e Cikar Catismasi Onleme ¢ Belgelendirme ve Saklama
e) Basiretli bir tacir gibi davranmak ve yonettigi g) Yatirim kararlarini, gtivenilir gerekge, bilgi,
portfoyleriyle ¢ikar catismasina meydan belge ve analizlere dayandirmak ve cerceve
vermemek kosuluyla kendine ait nakdi, portfoy sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uymak
yOnetimine konu olan arag ve iglemlerle zorundadir. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim
degerlendirebilir. kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve

f) Birden fazla portfoy yonettiginde objektif iyi raporlarin Kurulun belge ve kayit ile ilgili
duzenlemelerinde belirtilen stireyle yetkili

niyet kurallarina aykir1 olarak portfoylerden biri )
kurulus nezdinde saklanmasi zorunludur.

veya birden fazlasi lehine, digerleri aleyhine sonug
verebilecek islemlerde bulunamaz.

¢ Getiri Garantisi Yasagl
&) Portfoylin 6nceden saptanmus belirli bir getiriyi saglayacagina dair herhangi bir s6zIlu veya yazili garanti
veremez ve ilan ve reklamlarinda bu anlama gelebilecek ifadeleri kullanamaz.

e Musteri Menfaati Onceligi

h) Portfoytin menfaatleriyle kendi menfaatleri arasinda ¢atiyma olan durumlarda portfoy lehine
davranmak zorundadir.
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1) Musterinin risk-getiri tercihleri dogrultusunda
musteri ile birlikte Kurulun bireysel ve kurumsal
portfoylerin performans sunumuna, performansa
dayali icretlendirme ve siralama faaliyetleri ile ilgili
duzenlemeleri uyarinca karsilagtirma olg¢utu veya
esik deger belirleyebilir.

Faaliyetin Sinirlari

Musteri Korumasi

i) Musterilerin portfoyde yer alan varliklar ve bu
varliklarin iglem gordugu piyasa hakkindaki
bilgisizlik ya da tecrubesizliklerinden yararlanip
musterilerin alim-satim kararlarini etkileyerek kendi
lehlerine kazang saglamak amaciyla, musterilerin
gereksiz alim-satim yapmalarina ortam hazirlayamaz
ve bu fiilin Gigtincu gahislar tarafindan
gerceklestirilmesine herhangi bir sekilde yardimci
olamaz.

j) Portfoylere iligkin olarak portféy yoneticiligi disinda bir faaliyeti ¢cagristiracak isim ve ifadeler kullanamaz,

belirli bir yonetim dénemi belirleyerek 6nceden toplanan paralarla ortak bir portféy olusturamaz ve yonetemez

veya tasarruf sahiplerini olusturulmus bir portfoye istirak ettiremez ve bu yonde ifadeler iceren ilan ve reklam

yapamaz.

Bilgi Kullanimi Kisitlamalari

k) Yazil, basili veya s6z1U bicimde musterilere duyurulacak ve yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikte olan

arastirma sonuglarini, musterilerine duyurmadan 6nce kendileri veya ti¢lincu sahislar lehine kullanamaz.

1) Portfoy yonetimi sirasinda elde ettigi bilgileri kendileri veya Gigtinctu bir tarafin menfaati dogrultusunda

kullanamaz.

6.5. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Cerceve Sozlesmesi

Yetkili kurulusun, musterileri ile sundugu faaliyete iliskin yazili bir ¢ergeve s6zlesme imzalamasi zorunlu olup,
Yatirnm Hizmetleri Tebliginin 42'nci maddesinde bireysel portfoy yoneticiligi cerceve s6zlesmesinde bulunmasi
gereken bazi hususlara da yer verilmigtir:

1 Cerceve sozlesmede belirtilen portfoy
yoOneticisinin, yetkili kurulustan ayrilmasi veya
degistirilmesi halinde, yetkili kurulug tarafindan
s0z konusu durumun mausterilere en seri
haberlesme araci vasitasiyla derhal bildirilmesi
zorunludur. Musteri, degisen portfoy yoneticisini
uygun gormedigi takdirde sozlesmeyi tek tarafh
olarak feshedebilir.

3 Portfoy yonetim sozlesmesinde miisteri
portfoylerinin saklanmasina iligkin usul ve
esaslarin yer almasi zorunludur.

9 Cerceve sozlesmede portfoyde yer alan finansal
varliklara iligkin olarak yonetimsel ve mali
haklarin kullanimina yoénelik hak ve
yukumluliklerin acik ve net olarak yer almasi
zorunludur.

4. Varsakarsilagtirma 6l¢utii veya esik degerin

olusturulmasina iligkin esaslara, olctite veya
degere ulasilip ulasilmadigina iliskin olarak

musteriye yapilacak bilgilendirme esaslarina ve
karsilagtirma ol¢utiinin getiri taahhidt anlamina
gelmeyecegine cerceve sozlesmede yer verilir.

Bunlarin yaninda, musterilere yatirim kuruluslar: tarafindan her tiirli elektronik ortam araciligiyla dogrudan
sunulan veya yonlendirilen bagka gercek veya sanal portfoylere iliskin islemlerin takip edilmesi ve/veya
kopyalamasini saglayan imkanlarin, musterinin kendi portféytinde otomatik olarak islem yapilmasini saglayacak
sekilde her tirlu mekanizma araciligiyla sunulmasi seklinde yurutiilen bireysel portféy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda sayildig1 ifade edilmisti. Bu kapsamda musteri ile imzalanacak ¢erceve sézlesmede agagidaki gibi
hususlar ayrintili olarak yer almalidir: (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.37/8 ve 45/4)
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Yatirim kurulusu tarafindan
dogrudan sunulan veya
yonlendirilen platformun
ozelligi,

—

Takip edilmesine imkan taninan
her bir portféy kapsaminda
verilen emirler ve islemler
sonucunda olusan kar/zarar
durumlari,

Takip edilmesine imkan taninan
her bir portfoye iligkin islemler
icin yatirim amaci, strateji bilgisi
(isleme konu varlik se¢imi ile
yatirim stratejisi) ve risk bilgisi,

._‘.

Takip edilmesine imkan taninan
her bir portféytiin performans
gostergelerinin anlik ve gegcmige
yonelik olarak nasil
goruntilenecegi,

Takip edilmesine imkan taninan
her bir portféoyun belirli
periyotlardaki islem hacimleri,

—

Takip edilmesine imkan taninan
her bir portféye iligkin olarak
portfoylun gecmis
performansinin gelecek donem
performansi icin bir gosterge

olamayacagi.

6.6. Yerindelik Testi
6.6.1. Genel Olarak

Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinde yetkili kuruluslar musteriler adina musterilerin portféylerini yonetmekte,
yatirim danismanlig: faaliyetinde ise yetkili yatirim kuruluglari belli bir kigiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak yonlendirici nitelikte yorum ve tavsiyelerde bulunmaktadir.
Dolayisiyla bu faaliyetlerin sunulmasindan once ¢ercgeve sozlesme imzalanmadan, musteriye sunulacak hizmet ile
musterinin yatirim amaglari, mali durumu ile bilgi ve tecriibesinin uyumlu olup olmadiginin degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Bu amagla Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 40'inc1 maddesinde "Yerindelik Testi" duizenlenmistir. Yerindelik testine
iligkin olarak Rehber'de daha ayrintili diizenlemelere yer verilmistir.

Yerindelik testi yatirim danismanlig1 ve bireysel portfoy yoneticiligi hizmeti sunmadan 6nce uygulanmasi zorunlu
olan bir test olup, testin amac1 musteriye sunulacak hizmet ile;

1. Musterinin yatirim amaclarinin,
2. Musterinin mali durumunun,

3. Musterinin bilgi ve tecrubesinin
uyumlu olup olmadiginin yetkili kuruluslar tarafindan degerlendirilmesidir.

Kurul'un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda yerindelik testinin Birlik tarafindan hazirlanan asgari igerigi
onaylanmigtir. Uygunluk ve yerindelik testlerinde takip eden donemde Kurul'un 20.06.2014 tarih ve 19/614 sayili
karari ile degisiklige gidilmistir. S6z konusu testlerin iceriklerine Kurulun ve Birligin web sayfalarindan ulagilabilir.

Yerindelik testinin yapilmasi i¢in alinan tevsik edici bilgi ve belgeler ile musteriye yapilan uyarilarin bir 6rnegi
Kurulun belge ve kayit duzeni ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen stireler kapsaminda saklanir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.40/10)

6.6.2. Musteriden Alinacak Bilgiler

Yatirnm Hizmetleri Tebliginin 40/2 maddesine gore, yerindelik testinin yapilabilmesi icin yetkili kurulus
musteriden agagida yer alan hususlar hakkinda yazili bilgi alir ve buna uygun standart formlari gelistirir:
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|>v Yatirim Amacglari

Musterinin yatirim amaclarina iliskin olarak; yatirim suresi ile risk ve getiri tercihleri.

fo7 Mali Durum ['T Bilgi ve Tecrube
Musterinin mali durumunun yatirimin risklerini Musterinin portfoyunde veya hesabinda
karsilayacak yeterlilikte olup olmadigina iligkin gerceklestirilecek igslemlere iligkin riskleri
olarak; gelir diizeyi ve yatirim amacgli varligi anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup
hakkinda bilgi. (Talebe dayali olarak kabul olmadigina iligkin olarak; musterinin yasi ve
edilenler hari¢ olmak tizere profesyonel meslegi, egitim durumu, genel ya da profesyonel
musterilerden alinmasi zorunlu degildir.) musteri oldugu, gecmiste gerceklestirdigi

islemlere konu olan sermaye piyasasi araglari,
s0z konusu islemlerin tiry, niteligi, hacmi ve
siklig1. (Talebe dayali olarak kabul edilenler harig
olmak lizere profesyonel musterilerden alinmasi
zorunlu degildir.)

Yetkili kurulusun musterinin mali durumunun yatirim risklerini karsilayacak yeterlilikte olup olmadigina iligkin
yapacag1 degerlendirme, musterinin gelir diizeyi ve yatirim amacli varligi hakkinda sundugu bilgilerle sinirlidir.
(Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.40/3)

/A Musterinin yerindelik testi i¢in istenen bilgileri vermemesi veya eksik ya da giincel olmadigi agikca
anlagilabilen bilgi vermesi durumunda bu musteriye bireysel portfdy yoneticiligi veya yatirrm
danigsmanligi hizmeti sunulamaz. Bu durumda yetkili kurulus musteriye, s6z konusu hizmetlerin kendisine
verilemeyecegi konusunda yazili bildirim yapmak zorundadir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40/6)

Musteri yerindelik testi icin verdigi bilgilerin dogrulugundan sorumludur. Yetkili kurulus, belirli donemler
itibariyla s6z konusu bilgilerin guincellenmesini musteriden talep edebilir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40/7)

Yetkili kurulus hizmetin sunulmasi sirasinda musterinin eksik, gincel olmayan ya da gercege aykir1 bilgi verdigini
Ogrenmesi veya tespit etmesi durumunda sunulan hizmeti sonlandirir.(Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40/8) Bu
bilgilerin sunulacak hizmet ve faaliyetlerin yerinde olup olmadiginin 6l¢iilmesi amaciyla istendiginin musterilere
bildirilmesi gerekir. Yetkili kuruluslar, musterilerine s6z konusu bilgileri vermemeleri hususunda telkinde
bulunamaz. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40/9)

6.6.3. Yerindelik Testinin Sonuclar1

Bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim danismanligi hizmetinin, yerindelik testinin sonucuna uygun olarak
sunulmasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40/1)

Musterinin yerindelik testi i¢cin verdigi bilgilerin incelenmesi sonucunda, musteriye yerindelik testinin
sonugclarina uygun olmadigi anlagilan sekilde bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim danigsmanligi hizmeti
sunulamaz. (Yatirrm Hizmetleri Tebligi md.40/5)

6.6.4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlig1 Sirasinda
Arastirma Faaliyetleri

Birim Yapilanmasi

Bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirirm danigmanligi faaliyetlerinin ayni birim blinyesinde yurttalmesi
mumkuandur.
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Ancak bu faaliyetlerde bulunacak yatirim kuruluglarinin zorunlu olarak kurmasi gereken arastirma
birimini s6z konusu faaliyetleri ylurutecek birimden ayr1 olarak olusturmasi gerekir.

Gorev Yapilanmasi

Bireysel portfoy yoneticilerinin veya yatirim danigsmanlarinin ayni zamanda musteri temsilcisi olarak
gorev yapmalart mumkundur. (Rehber)

7. YATIRIM DANISMANLIGI FAALIYET]
7.1. Genel Olarak

Yatirim Hizmetleri Tebligi ile yatirim danismanlig: faaliyeti ve bununla iligkili kavramlar ¢ temel baglikta
duzenlenmistir. Bu basliklar agagidaki gibidir;

Yatirim hizmetleri arasinda Yan hizmetler arasinda Finansal bilgi sunulmasi.
say1lmis olan yatirim say1lmis olan genel yatirrm
danigmanligi faaliyeti, tavsiyesi sunulmasi ve

Yatirim Hizmetleri Tebligimin 45'inci maddesinde yatirim danismanligy;

"Yetkili yatirim kurulusunun, yatirimei talebi dogrultusunda veya yatirimc talebi olmaksizin sermaye
piyasasi araglar ile bunlar1 ihra¢ eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda, belli bir kisiye veya mali durumlari,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak yonlendirici nitelikte yorum ve
tavsiyelerde bulunmasi faaliyeti"

olarak tanimlanmugtir. Genel yatirim tavsiyeleri ile finansal bilgi sunulmasi Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin
45'inci maddesi kapsaminda yatirim danigsmanlig1 hizmeti olarak gorulmemektedir.

Elektronik ortamdaki gelismelerin sermaye piyasalarini da etkilemesine paralel olarak yeni diizenlemeler
yapilmais olup, bu kapsamdaki duzenlemelerden biri olmak tzere Yatirim Hizmetleri Tebliginin 45/3
maddesine gore musterilere yatirim kurulusglar tarafindan her turli elektronik ortam araciligiyla dogrudan
sunulan veya yonlendirilen baska gercek veya sanal portfoylere iligkin islemlerin takip edilmesi ve/veya
kopyalamasini saglayan imkanlarin sunulmasi da yatirnm danismanlhig: faaliyeti kapsaminda
degerlendirilmektedir.

Yatirim Danigmanligi Kapsami Disindaki Faaliyetler

4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu'nun 8 inci maddesinin ti¢tincu fikrasi
uyarinca kurulan emeklilik sirketlerinin bireysel emeklilik fon paylarina yonelik olarak belli bir katilimci ve
katilimc1 adayina veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik
yonlendirici nitelikte yorum ve tavsiyelerde bulunmasi faaliyeti Yatirnm Hizmetleri Tebligi hukumlerine tabi
degildir. (Yatirnrm Hizmetleri Tebligi md.45/5) Emeklilik sirketlerinin bireysel emeklilik fon paylarina iligkin
verdigi yorum ve tavsiyeler yonlendirici nitelikte olsa ve belirli bir katilimci, katilimc1 aday1 ya da grubun
ihtiyacglarini da kargilasa s6z konusu faaliyet, Yatirnm Hizmetleri Tebligi kapsamindan ¢ikarildigindan yatirim
danigsmanlig1 olarak kabul edilmemektedir. Emeklilik sirketlerinin bu durumdaki faaliyetleri, yerindelik testi
uygulamasina ve yatirim danismanligi kapsaminda belirlenen ilke ve esaslara tabi degildir.
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Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformunda veya Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformunda islem
goren yatirim fonlar1 veya emeklilik yatirim fonlar ile para piyasasi fonlar: (likit fonlar) ve kisa vadeli
bor¢lanma araglarn fonlariyla ilgili olarak musterilerin veya katilimcilarin risk ve getiri tercihlerine gore
verilen yonlendirici nitelikteki yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Ancak her
durumda (a) bendi hari¢ olmak tizere 48 inci maddenin ikinci fikrasinda ve 50 nci maddede duzenlenen
esaslara uyulmasi zorunludur. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.45/6)

Bu kapsamda, bahsi gecen sermaye piyasasi araglarina iligkin yorum ve tavsiyeler yonlendirici nitelikte
olsa ve belirli bir kigi ya da grubun ihtiyaclarini da karsilasa yatirim danigmanligi kapsamindan
¢ikarilmistir. Bu durumdaki faaliyetler i¢in yerindelik testi uygulamasina gerek yoktur, ancak bunun
disinda emeklilik sirketlerinin emeklilik yatirim fonlarina yonelik yukarida bahsedilen faaliyetleri harig
olmak Uzere yatirim danismanlig1 kapsaminda belirlenen ilke ve esaslara uyulmasi gerekmektedir.

7.2. Yatirim Danigmanlig: Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluglar ve
Yatirnm Danismanligl Faaliyetinde Bulunmak Icin Aranan Ozel Sartlar

Faaliyette Bulunabilecek Kuruluglar

Yatirim danigmanlig: faaliyeti, Kuruldan izin almak kaydiyla araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalar ile
portfoy yonetim sirketleri tarafindan yapilabilir.

Ticari bankalar yatirim danigmanlig faaliyetinde bulunamazlar. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.46)

Aranan Ozel Sartlar

Bu faaliyet i¢in ongorulen asgari 6z sermaye 4 yillik lisans egitimi veren kurumlardan mezun
yukumluliigini yerine getirmis olmasi ve finans piyasalarinda en az 3 yillik tecrubesi
(Kalkinma ve yatirinm bankalar1 i¢in aranmaz) olan yeterli say1da yatirim danigmanini istihdam

etmig olmasi

Yatirim danigsmanlig: faaliyetinin yurutialmesini Birim yOneticisini ve ona bagl olarak calisacak
teminen arastirma birimini olugturmus olmasi yeterli sayida arastirma uzmanini
gorevlendirmis olmasi

7.3. Yatirim Danismanlig1 Faaliyetinin Yurutulme Esaslari

Yatirim kurulusu ile bir musteri arasinda yatirim danigmanligi ¢erceve so6zlesmesi imzalanmadan 6nce
yukarida yer verilen yerindelik testinin yapilmasi zorunludur. Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 48'inci
maddesine gore yatirim danigmanlig: faaliyetinin yuruatilmesi sirasinda yatirim kuruluglar: tarafindan
asagidaki sartlarin saglanmasi zorunludur.

¢ Yatinnmcilarin yerindelik testi kapsaminda elde edinilen bilgiler dikkate alinarak en uygun yatirim kararini
almalarini saglayacak yonde tavsiyede bulunulmasi

¢ Sunulan yorum ve tavsiyelerde yatirimcilar1 yanilticy, aldatici, bilgi ve tecrube eksikliklerini istismar edici,
yanlig, gercek disi veya "en saglam’, "en iyi", "en guvenilir" gibi subjektif ve abartili ifadelere yer
verilmemesi

¢ Yorum ve tavsiyelerin 6zenle hazirlanmasi ve objektif olmasi 13



¢ Sunulan yorum ve tavsiyelerin guivenilir kaynak, belge, rapor ve analizlerle desteklenmesi, s6z konusu
kaynaklarin kesinligi hakkinda stiphelerin bulunmasi durumunda bu hususa agik¢a yer verilmesi

e Herhangi bir sermaye piyasasi aracinin halka arzina iligkin olarak yapilan yorum ve analizlerde, yatirimcilarin
dogru ve eksiksiz bilgilendirilmesini teminen, yayimlanmigsa izahname ve satisa iligkin belgelerde yer alan
bilgilerin kullanilmasi, aksi takdirde s6z konusu halka arza iligkin ayrintili bilgilerin yer aldig1 izahname ve satisa
iligkin diger belgelerin yayimlanacaginin belirtilmesi

o Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtitte kesinlikle bulunulmamasi

e Her turli 6ngoéry, tahmin ve fiyat hedeflerine, bunlarin 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedefi oldugu agikga belirtilmek
suretiyle yer verilmesi ve bunlarin olusturulmasinda kullanilan tiim énemli varsayimlarin belirtilmesi

e Kurulun faaliyet alanina giren sonu¢lanmis ya da sonu¢glanmamis konular hakkinda yalan, yanlis, yaniltic1 ve
mesnetsiz bilgi, haber ve yorum sunulmamasi

¢ Yatirnmcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikte olan aragtirma sonuglarinin, yatirimcilara
duyurulmadan 6nce kendilerinin veya ui¢iinct sahislarin lehine kullanilmamas:

Yatirim Danismanlig: Ilkeleri

Yatirim danismanlig: faaliyetine iliskin yukarida yer verilen ilke ve esaslarin ¢ temel distinceye dayandigi
degerlendirilmektedir. (Rehber)

Yatirimcinin Korunmasi Objektiflik

Sunulan hizmette yerindelik testi uygulamas, Guvenilir kaynak ve belgeler kullanilmasi, mesnetsiz
yatirimcilar: yaniltmaya yonelik yalan yanlig bilgi verilememesi, varsayimlarin ve kaynaklarin
ifadeler kullanilamamasi, getiri taahhtudunde paylasilmasi, izahnamede yer alan bilgilerin
bulunulamamasi bu ilkenin gostergeleri olarak ifade kullanilma zorunlulugu bu ilkenin gostergeleri
edilebilir. olarak ifade edilebilir.

Cikar Catigmasinin Onlenmesi

Aragtirma sonuglarinin kendi lehine kullanilmamasi ve arastirmalari etkileyebilecek hususlarin agiklanmasi bu
ilkenin gostergesi olarak ifade edilebilir.

Yatirim Hizmetleri Tebliginin 50'nci maddesinde finansal iligki ve ¢ikar catigmalarinin agiklanmasina iligkin olarak
asagidaki hususlar hiikkiim altina alinmagtir.

Yetkili kuruluslarin yatirim danigsmanlig faaliyeti sirasinda sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini
etkilemesi muhtemel nitelikteki tiim iligki ve kosullar, 6zellikle yorum ve tavsiyenin ilgili oldugu

sermaye piyasasi aracina iligkin 6nemli finansal ¢cikarlarini veya ihracgi ile olan 6nemli ¢ikar catismalarini
musteriye aciklamakla yuktmlu olduklari,

S6z konusu yukumluligun yetkili kuruluslar ile istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gercek veya tiizel kisiler
icin de gecerli oldugu,
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Sunulan yorum ve tavsiyelere konu ihragci ile yetkili kurulusun karsilikli olarak 6denmis sermayelerinde veya
oy haklarinda %1 veya daha fazla oranda sahip olduklar1 paylara, sahip olduklar1 yonetim imtiyazina,
aralarindaki kredi so6zlesmesi, kira kontratlar: gibi diger 6nemli finansal iligkiler bulunmasi durumunda,
bunlara iligkin bilgilerin de musteriye a¢iklanmasinin zorunlu oldugu

Yatirim Danigsmanligi Kapsaminda A¢iklanmasi Gereken Bilgiler

Ayrica Yatirnm Hizmetleri Tebliginin 48/3 maddesinde yetkili kuruluslar tarafindan yurtatulen yatirim
danigmanlig faaliyeti kapsaminda;

Degerleme Esaslar1 Tavsiye Anlamlari ve Risk Uyarilari

Sermaye piyasasi araci i¢in hedef fiyat Tavsiyede yer alan yatirim suresi de dahil "al", "sat"
belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslar1 ile veya "tut" gibi ifadelerin anlamlar ile yatirima
yontemine iligkin yeterli 6zet bilgilerin iligkin uygun risk uyarilari ve degerlendirmede

kullanilan varsayimlara iligkin duyarlilik
analizlerinin

Hazirlayanin Kimligi

Yorum ve tavsiyeleri hazirlayanin kimlik bilgilerinin

yorum ve tavsiye sunulan yatirimcilara, talep edilmesi durumunda agiklanmasinin zorunlu oldugu hitkme
baglanmuistir.

Yukarida (a) ve (b) bentlerinde yer alan bilgilerin yorum ve tavsiyeye oranla 6nemli 6lgide uzun olmasi
durumunda, degerleme ve yontemlerde herhangi bir degisiklik olmamasi kaydiyla, ilgili kurulusun internet sitesi
gibi, musteriler tarafindan bilgilere kolayca ve dogrudan ulasilabilecek bir yere agikca ve dikkat cekici sekilde atifta
bulunulmas: yeterlidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.48/4)

74. Yatirnm Danigsmanlig1 Cerceve Sozlesmesi

Yetkili kuruluslar, musteriyle yatirim danismanlig1 cerceve sozlesmesi imzalamadan once asagidaki bilgileri iceren
tanitici bir formu musteriye sunmak zorundadir: (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.49/1)

¢ Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nde belirtilen yatirim ¢ Yatirim danigsmanlig1 kapsaminda yatirimciya
danigmanligina iliskin ilkeler. sunulacak bilgi ve tavsiyelerin olusturulmasinda
kullanilan bilgi kaynaklari, yatirim stratejileri ve
analiz yontemleri.

e Bilgi ve tavsiyelerin yatirimciya sunulug bicimiyle e Olas1 ¢ikar catismalari.
(yazily, s6zI0, gunluk, haftalik, aylik ve benzeri) ilgili
esaslar.

Misteriyle imzalanan cerceve sozlesmede belirtilen yatirim danigmaninin, yetkili kurulustan ayrilmasi veya
degistirilmesi halinde yetkili kurulus bu durumu musteriye en seri haberlesme araci vasitasiyla bildirmek
zorundadir. Musteri, yeni gorevlendirilen yatirim danigmanini uygun géormedigi takdirde s6zlesmeyi tek tarafli
olarak feshedebilir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.49/2)

Elektronik Ortamda Yatirim Danigsmanligi ve Diger Hizmetler

Bunlarin yaninda, yatirim kuruluslari tarafindan musterilerine her tirla elektronik ortam araciligiyla dogrudan
sunulan veya yonlendirilen bagka gercek veya sanal portfoylere iliskin iglemlerin takip edilmesi ve/veya
kopyalamasini saglayan imkanlarin sunulmasi suretiyle yatirim danigmanligi hizmeti sunulmasi



durumunda musteri ile imzalanan ¢ergeve so6zlesmede asagidaki gibi hususlar ayrintili olarak yer almalidir: (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.45/4)

Platform Ozellikleri Portfoy Bilgileri

Yatirim kurulusu tarafindan Takip edilmesine imkan taninan her bir portféye iligkin;

dogrudan sunulan veya , o L o
o Islemler i¢in yatirim amaci, strateji bilgisi (isleme konu varlik se¢imi ile yatirim

yonlendirilen platformun o ! o
stratejisi) ve risk bilgisi,

ozelligi
o Belirli periyotlardaki islem hacimleri,
o Verilen emirler ve igslemler sonucunda olusan kar/zarar durumlari,

o Performans gostergelerinin anlik ve gecmise yonelik olarak nasil
goruntulenecegi,

o Portfoylun ge¢mis performansinin gelecek donem performansi i¢in bir gosterge
olamayacag:.

Rehber'de yatirnrm danigmanlig: yetki belgesi olmayan yatirim kuruluslarinin yatirim fonlaryla ilgili olarak
sunabilecekleri diger hizmetlere iliskin esaslar da belirlenmistir. Bu hizmetler agagida ismen yer almaktadur:

® Musteriye, belli bir fon dagilimina yatirim yapma imkani veren tirintin 6nerilmesi,

e Misteriye, yatiriminin belli yizdelerini belli sermaye piyasas1 araglarina veya sermaye piyasasina yonlendirmesi
konusunda tavsiye (standart dagilim tavsiyeleri) verilmesi,

e Musteriye verilen standart dagilim tavsiyesi cercevesinde belli yatirim fonlarinin énerilmesi,
¢ Portféyun diuzenli olarak izlenmesi ve yeniden dizenlenmesi,

¢ Yatirim fonlariyla ilgili olarak genel yatirim tavsiyesi veya finansal bilgi kapsaminda sunulabilecek tavsiye ve bilgiler.

~n

Rehber'in "Yatirim Danigmanlig1” kisminda bankalarin 6zel bankacilik faaliyetlerinin nasil yurttilmesi gerektigine iligkin
bazi hususlara agiklik getirilmistir.

8. HALKA ARZA ARACILIK FAALIYETI
8.1. Genel Olarak

6362 sayil1 Kanun'un 87'nci maddesinde halka arza aracilik faaliyeti, bir yatirim hizmet ve faaliyeti olarak tanimlanmis ve
su sekilde siniflandirilmastir.

a) Aracilik Yuklenimi b) En lyi Gayret Aracilig

Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda ytuklenimde Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda ytuklenimde
bulunularak satiga aracilik edilmesi olarak ifade edilen bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi olarak ifade
"aracilik ytklenimi" edilen "en iyi gayret aracilig1"

® Kanun diizeyinde yapilan bu ayirim yatirim kuruluslarinin yetkilendirilmesi asamasinda da kullanilmigtir. Buna
gore yatirim kuruluslarina eskiden sadece "halka arza aracilik" yetki belgesi verilip, tiim faaliyetler ve sartlar bu
cercevede degerlendirilirken, yeni donemde halka arza araciliga iligskin yetkiler ikiye ayrilmis, bunlar "en iyi
gayret aracilig1” ve "aracilik yiiklenimi" faaliyet izinleri olarak sayilmistir. Bu iki duruma gore de yatirrm
kuruluslarinin sahip olmasi gereken sermaye tutarlari iglemlerin yatirim kuruluslari igin tagidig: risklere baglh
olarak farklilagtirilmigtir.
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Aracilik Yuklenimi Turleri

Kanun duzeyinde yapilan bu siniflandirma Yatirim Hizmetleri Tebliginin 51'inci maddesinde
ayrintilandirilmistir. Buna gore aracilik yuklenimi agsagida yer alan 4 alt baglik olarak siniflandirilmistir:

Bakiyeyi Yuklenim: Sermaye piyasasi1 araglarinin halka arz yoluyla satigsa sunulmasinin ve satilamayan
kisminin tamaminin bedeli satig stiresi sonunda tam ve nakden 6denerek satin alinmasidir.

Tumunu Yuklenim: Sermaye piyasas1 araglarinin, bedeli, satisin baglamasindan 6nce tam ve nakden
o0denmek suretiyle tamaminin satin alinarak halka satilmasidir.

Kismen Bakiyeyi Yuklenim: Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satigsa sunulmasinin ve
satilamayan kismin bir bélumunun bedeli satig stiresi sonunda tam ve nakden 6denerek satin alinmasidar.

Kismen Tumunu Yuklenim: Sermaye piyasasi araglarinin, bedeli, satisin baglamasindan 6nce tam ve
nakden 6denmek suretiyle bir kisminin satin alinarak halka satilmasidar.

En Iyi Gayret Araciligr ve Halka Arz Kapsamindaki Faaliyetler

En iyi gayret araciligi ise "ihrac edilecek sermaye piyasasi araglarinin, izahnamede belirtilen satis suresi i¢cinde
satiga sunulmasi, satilamayan kismin ise satigi yapana iade edilmesi veya bunlar1 daha 6nce satin almay1
taahhut etmis tictincu kisilere satilmas1” olarak tanimlanmastir.

Ihra¢ Hazirhg

Ihracci ve/veya halka arz edenler ile birlikte
ihrac fiyati, miktar ile halka arz surecinin

belirlenmesine yonelik ¢aligmalar yapilmasi a izahname Hazirhigt
[zahnamenin onay1 i¢in sunulacak diger
bilgi ve belgelerin hazirlanarak Kurula
Konsorsiyum Olusturulmasi e basvuruda bulunulmasi

Halka arz i¢in gerekli konsorsiyumun

olusturulmasi
b Talep Toplanmasi

Yatirimcilardan taleplerin toplanmasi stireci

Organizasyon ve Satig @

Halka arz edilecek sermaye piyasasi
aracglarinin satisina yonelik olarak yurt ici ve
yurt dig1 organizasyonlar duzenlenmesi ve
satisin organize edilmesi
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Sermaye piyasasi aracglarinin halka arz edilmesi ile ilgili olarak;

a) Thracc1 ve/veya halka arz edenler ile birlikte ihrac fiyati, miktari ile halka arz stirecinin belirlenmesine

yonelik calismalar yapilmasi,

b) Izahnamenin onayi icin sunulacak diger bilgi ve belgelerin hazirlanarak Kurula basvuruda bulunulmasi,

¢) Konsorsiyum olusturulmas,

d) Talep toplanmasi,

getirilmesi,

yatirimciya tahsisinde aracilik yapilmas:

e) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin satigina yonelik olarak yurt ici ve yurt dig1
organizasyonlar dizenlenmesi ve satigin organize edilmesi gibi kurumsal finansman faaliyetlerinin
yurutulmesi ve benzeri faaliyetler ile aracilik s6zlesmesinde belirlenen diger yukumluliklerin yerine

f) Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin satig1 sirasinda bu ihraglarin belli bir grup

halka arza aracilik faaliyeti kapsamina dahildir. (Yatirim Hizmetleri tebligi md.51/8)

Daha once halka arza aracilik faaliyetleri arasinda sayilan gise hizmetleri ise Yatirnrm Hizmetleri Tebligi ile

halka arza aracilik faaliyeti olmaktan ¢ikarilarak emir iletimine araciligin bir unsuru olarak sayilmistir.

8.2. Halka Arza Aracilik Faaliyetinde Bulunabilecek Yatirim

Kuruluslar1 ve Ozel Sartlar

Yetkili Kuruluslar

Yukarida genel olarak aciklamaya calistigimiz
halka arza aracilik faaliyeti Kuruldan gerekli
faaliyet iznini almak kaydiyla arac1 kurumlar ile
kalkinma ve yatirim bankalar1 tarafindan
gerceklestirilebilir. (Yatinm Hizmetleri Tebligi
md.5>2)

Sermaye Sart1

Araci kurumlarin en iyi gayret aracilig: faaliyet
izni ve aracilik yuklenimi faaliyet izni i¢in

Kurulca belirlenen tutarda asgari 6zsermayeye
sahip olmasi1 gerekmektedir. Asgari 6zsermaye

sart1 kalkinma ve yatirim bankalarinda aranmaz.

Faaliyet Izni Turleri

Bu faaliyet en iyi gayret araciligini da kapsayan
aracilik ytuklenimi faaliyet izni veya sadece en iyi
gayret araciligi faaliyet izni alinmak suretiyle
yapilabilecektir.(Yatirim Hizmetleri Tebligi
md.51/2)

Ilave Sartlar

Sermaye sartina ilave olarak araci kurumlar ile
kalkinma ve yatirim bankalarinin; a) Sinirli
saklama hizmeti vermek tzere faaliyet izni almig
veya bu izni almak tzere Kurula bagvurmusg
olmasi, b) Halka arza aracilik faaliyetlerinin
yurutilmesini teminen bir birim yoneticisini ve
ona bagl olarak calisacak yeterli sayida kurumsal
finansman uzmanini goérevlendirmis olmasi
gerekmektedir. (Yatirirm Hizmetleri Tebligi
md.53)
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® Ayrica, sermaye piyasasi araglarinin halka arzinin, sermaye piyasasi aracini ihrag¢ eden ve/veya halka
arz eden ile yetkili yatirinm kurulusu arasinda akdedilecek yazili bir halka arza aracilik sozlesmesine
baglanmasi sarttir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.55)

a) Halka arza aracilik iglemleri, izahname ve satisa iligkin diger belgelerde, ilan ve reklamlarda ve halka
arza aracilik sozlesmesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde yurutulir.

b) Halka arz islemleri sirasinda piyasa bozucu eylem niteliginde olabilecek faaliyetlerde bulunulamaz.

c) Yatirim kuruluslar: halka arza aracilik faaliyetine iligkin sunulan hizmetler karsiliginda alinan tcretler
disinda, kendilerine veya uc¢luncu sahislara menfaat saglanmasina imkan taniyacak tasarruflarda
bulunulamaz.

¢) Sermaye piyasas1 araglarinin halka arz1 ile ilgili olarak, ilgili mevzuat ile belirlenen ytukiumluluklere
aykiri iglem ve faaliyetlerde bulunulamaz.

d) Sermaye piyasas1 aracinin halka arzi ile ilgili olarak, ihrag¢i ve/veya halka arz edenler hakkinda detayl
ve dikkatli inceleme yapma konusunda en iyi gayret gosterilir.

e) Halka arz fiyatinin sermaye piyasasi aracinin gercek degerini en dogru sekilde gostermesi yonunde
azami 6zen gosterilir. Fiyat tespit raporunun hazirlanmasi sirasinda Kurulca belirlenen degerleme
standartlarina uyulur. Fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlerin
neden secildigi ve bu yontemler igerisinden fiyatin belirlenmesinde esas alinan yontem veya yontemlerin
secilme gerekgeleri agiklanir.

f) Halka arz surecinde kamuya a¢iklanmamus bilgilerin kurum disinda ve kurum i¢inde halka arza
aracilik faaliyetini yurtten birim digindaki diger birimlerle paylasiimasi engellenir.

g) Aract kurumlarin halka arza aracilik faaliyetleri esnasinda ytuklenebilecekleri taahhutlerin tutari,
Kurulun sermaye yeterliligi diizenlemeleri uyarinca belirlenen sinir1 asamaz.

Halka Arza Aracilik Ilke ve Esaslarinin Temel Dayanaklar:

Yukarida yer alan ilke ve esaslarin iki temel dustinceye dayandigi degerlendirilmektedir.

—e —e

Yatirimcinin Korunmasi Cikar Catismasinin Onlenmesi
Izahname ve satisa iliskin belgelerin hazirlanmasi Halka arz stirecinde aracilik tcreti diginda

ve surecin buna gore gerceklestirilmesi, ihracggi menfaat temin etmeme, piyasa bozucu eylemler
hakkinda detayli inceleme yapilmasi, halka arz gerceklestirememe, kamuya agiklanmamag
fiyatinin belirlenmesinde gereken 6zen ve bilgilerin kullanilamamasi bu husustaki ornekler
dikkatin gosterilmesi ve bunun kamuya olarak verilebilir.

aciklanmas1 bu husustaki ornekler olarak
verilebilir.

Bunlardan ilki kamunun aydinlatilmas1 yoluyla yatirimcinin korunmasidir. Izahname ve satisa iligkin
belgelerin hazirlanmas ve stirecin buna gore gerceklestirilmesi, ihracci hakkinda detayl inceleme yapilmasi,
halka arz fiyatinin belirlenmesinde gereken 6zen ve dikkatin gosterilmesi ve bunun kamuya agiklanmasi bu
husustaki 6rnekler olarak verilebilir.



Ikincisi ise ¢ikar catismasinin 6nlenmesi ve bilgi suistimalinin 6ntine gecilmesidir. Halka arz strecinde
aracilik Ucreti disinda menfaat temin etmeme, piyasa bozucu eylemler gerceklestirememe, kamuya
aciklanmamig bilgilerin kullanilamamasi bu husustaki 6rnekler olarak verilebilir.

8.4. Aracilik Konsorsiyumu

Halka arzin tek bir yetkili yatirim kurulugu yaninda bir konsorsiyum tarafindan da gerceklestirilmesi
mumkundur. Yatirnrm Hizmetleri Tebligi'nin 56, 57 ve 58'inci maddelerinde konuyla ilgili dizenlemeler
yapilmistir.

Konsorsiyum Olusturma izni

Halka arza aracilik sozlesmesi yapildiktan sonra konsorsiyum olusturulmasi s6z konusu oldugunda,
bunun i¢in ihrag¢i ve/veya halka arz edenin onayinin alinmasi sarttir.

Konsorsiyum Liderinin Belirlenmesi

Konsorsiyum olusturuldugu takdirde, konsorsiyumun yonetimini yetkili yatirim kuruluslarindan biri
konsorsiyum lideri olarak Gistlenir. Konsorsiyumu Kurula, resmi kurumlara, tigciinct kisilere, sermaye

piyasasi aracini ihra¢ edene ve/veya halka arz edene karsi, konsorsiyum lideri temsil eder.
Konsorsiyumun olusturulmas: sirasinda konsorsiyum sézlesmesi cergevesinde eg liderler
belirlenebilir.

Konsorsiyum Sozlesmesinin Duzenlenmesi

Konsorsiyum olusturulmasi halinde, konsorsiyuma katilan yetkili yatirim kuruluslar1 arasinda yazili

bir konsorsiyum sézlesmesi diizenlenir.

Sozlesmelerin Birlestirilmesi

Halka arza aracilik sozlesmesi ile konsorsiyum sozlesmesinin bir arada yapilmak istenmesi

halinde, her iki s6zlesmede yer alacak huktumler, tek s6zlesmede birlestirilebilir ve s6zlesme,

konsorsiyuma katilan diger yatirim kuruluslari ile en az 2 ig gunt 6ncesinden paylasilmak

suretiyle sermaye piyasas1 aracini ihra¢ eden ve/veya halka arz eden ile konsorsiyum lideri ve

konsorsiyuma katilan diger yatirim kuruluslar: tarafindan birlikte imzalanir.

9. SAKLLAMA HIZMETI
9.1. Genel Olarak

6362 say1l1 Kanun'un 37'nci maddesinde "sermaye piyasasi araglarinin musteri namina saklanmasi ve
yonetimi ile portfoy saklamasi” yatirnrm hizmet ve faaliyeti olarak sayilmaistir.

Tanimdan da anlagilacagi Uzere saklama hizmeti Kanun duzeyinde sermaye piyasasi araglarinin musteri

namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklama olmak tizere ikiye ayrilmistir. Bu ayrima uygun olarak da

portfoy saklama hizmeti Kurulun III-56.1 sayil1 "Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi" ile diizenlenmis, saklama hizmeti ise Yatirnm Hizmetleri Tebligi ile

duzenlenmistir. Ancak bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yonetilen varliklarin saklanmasi da
Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 59/1 maddesinde tanimi yapilan saklama hizmeti kapsaminda degerlendirilir.

(Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.59/2)
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Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 59/1 maddesinde saklama hizmeti asagidaki sekilde tanimlanmastir.

a)

b)

Yatirim hizmet ve faaliyetleri sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya idare etmek i¢in veya
teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun musteriye ait kayden veya fiziken tevdi

veya teslim edilen sermaye piyasasi aracinin merkezi saklama kuruluslarinda ve/veya yatirim

kurulugsunun kendi nezdinde ve/veya isleme konu sermaye piyasasi aracinin niteligi itibariyle

gerekli olmas1 halinde bagka bir yatirim kurulusu nezdinde musteri hesabina hak sahibi

bazinda tutulmasi ve izlenmesi, her halikarda musteri hesaplarina erisim yetkisi olmasi,

Musteri hesabina veya musterinin talimat ile agilmis alt hesaplarina sermaye piyasasi
araclarina iligkin anapara, faiz, temettu ve benzeri gelirlerin tahsili, 6denmesi, yeni pay ve

bedelsiz pay alma haklarinin ve paylardan dogan oy haklarinin kullanilmasi ve sermaye

piyasasi araglarina iligkin teminat takibi yapilmasi gibi hizmetlerin sunulmasi ile s6z konusu

islemlerin yatirim kurulusu nezdindeki musteri hesaplarina yansitilmasi

Dolayisiyla saklama, musteriye ait sermaye piyasasi araglarinin ve sermaye piyasasi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakdin musteri adina saklanmasi ve buna bagli islemlerin takip edilmesidir. (Yatirim Hizmetleri
Tebligi md.59/1 ve 59/4)

Saklama Hizmeti Turleri

Saklama hizmeti sinirli saklama ve genel saklama olmak tzere ikiye ayrilmistir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi
md.59/3)

1

Sinirlh Saklama Hizmeti

Sinirlt saklama hizmeti; islem araciligi ve
portfoy aracilig ile ilgili olarak yetkili olunan
ve aracilik hizmetine konu olan sermaye
piyasasi araglarinin, bireysel portfoy
yoneticiligine iligkin yonetilen portfoylerin,
aracilik yuklenimi ve en iyi gayret araciligina
iligkin olarak ise halka arzina aracilik edilen
sermaye piyasasi araglarinin saklanmasz ile
sinirhdir.

Yukaridaki tanimdan anlasilacag: tizere sinirl
saklama hizmetinde yatirim kurulusu yetkili
oldugu faaliyetlerine bagli olarak kendi
musterilerine ait varliklarin saklamasini
yapmaktadir. Ilave olarak belirtmek gerekir ki
emir iletimine aracilik faaliyetini stirduren
yatirim kuruluglarinin bu faaliyetleri
dolayistyla musteri ile kurduklari iligkilerden
dolay1 ortaya ¢ikan sermaye piyasasi araglari
uzerinde saklama yetkileri bulunmamaktadir.

Genel Saklama Hizmeti

Genel saklama hizmeti ise yetkili olunan ve
islemi yapilan yatirnrm hizmet ve
faaliyetlerinden bagimsiz olarak saklama
hizmeti sunulmasidir. Genel saklama hizmeti
yatirim kuruluglar: tarafindan bagka yatirim
kuruluslarinin musterileri i¢in saklama
hizmeti verilmesi amaciyla yapilmis bir
dizenlemedir.

Piyasamizda 6zellikle yabanci yatirimcilarin
emirlerinin iletimi ve gerceklestirilmesi ile
varliklarinin saklanmasi farkli kurumlar
tarafindan yapilmaktaydi. Bazi yatirnrm
kuruluglarimizin temel sermaye piyasasi
faaliyeti bagka yatirim kurulusu musterilerine
saklama hizmeti sunmak seklindeydi. Piyasada
mevcut olan emir iletimi ve gerceklestirilmesi
faaliyeti ile saklama hizmetinin bagka
kuruluslar tarafindan gerceklestirilmesi
seklindeki uygulama duzenleme altina
alinmigtir. Dolayisiyla yatirim kuruluglarinin
genel saklama hizmeti izni alarak, diger
yatirim kuruluglarina saklama hizmeti
vermeleri mumkundur.

Genel saklama hizmeti izni, stnirli saklama hizmeti iznini kapsamamaktadir. Dolayisiyla her iki hizmet i¢in

ayr1 ayri Kurul'dan izin alinmasi gerekmektedir. (Rehber)
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9.2. Saklama Hizmetinde Bulunabilecek Yatirim Kuruluslari ve Ozel
Sartlar

Saklama hizmetinde bulunabilecek yatirim kuruluslar1 Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 60'inc1 maddesinde
duzenlenmistir. Buna gore; sinirl saklama hizmeti islem araciligi, portfoy araciligi, bireysel portfoy
yoneticiligi ve halka arza aracilik (aracilik yuklenimi ve en iyi gayret aracilig) faaliyetlerinden herhangi
birisini yapmaya yetkili yatirim kuruluglar1 tarafindan yapilabilmektedir. Bir yatirim kurulusu tarafindan bu
islemlerin bagka yatirim kuruluslarina gerek kalmaksizin yerine getirilebilmesi i¢in sinirh saklama yetkisinin
bulunmasi zorunludur.

Genel saklama hizmeti ise bankalar ile islem araciligi, portfoy araciligi, bireysel portfoy yoneticiligi ve halka
arza aracilik (aracilik yuklenimi ve en iyi gayret araciligi) faaliyetlerinden herhangi birisini yapmaya yetkili
arac1 kurumlar tarafindan yapilabilir. Tanimdan da gorulecegi tizere, bankalar tarafindan sadece genel
saklama hizmeti verilmesi ve bunun digsinda herhangi bir yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunulmamasi
mumkundur.

Bankalarin, emir iletimine aracilik ettikleri musterilerine ilgili sermaye piyasasi araglari i¢in genel saklama
hizmeti sunmasi mumkun degildir.

Dolayisiyla, bankalarin emir iletimine aracilik yapmasi durumunda bu araglarin saklanmasina iligkin olarak
saklama yetkisi olan bir yatirim kurulusuyla anlagsmasi gerekmektedir. Sinirli saklama ve genel saklama
hizmeti vermek isteyen araci kurumlarin Kurulca belirlenen tutarda asgari 6zsermayeye sahip olmalar1
gerekmektedir. Bankalar icin sermaye sarti aranmamaktadir.

Buna ilave olarak saklama hizmeti verecek yatirim kuruluslarinin (banka ve araci kurumlarin);

a) Genel saklama hizmeti sunacaklarin munhasiran olmak tizere saklama hizmetinden sorumlu birimi veya
birimleri kurmus ve yeterli sayida ihtisas personelini istihdam etmis olmasi,

b) Saklama hizmetini yerine getirebilmesi i¢in gerekli bilgi islem sistemlerini ve teknolojik altyapiy1 kurmasi
ve iglerligini saglamasi, buna yonelik gerekli duzenlemeleri yapmasi ve bilgi iglem altyapisini kotii niyetli
yazilimdan korumasi ve saklamaya yetkili yatirim kurulusu nezdinde gerceklesebilecek suistimal ve
dolandiriciligin 6nlenmesi de dahil tiim tedbirleri almasi,

c) Nezdlerinde gerceklesebilecek personel veya sistemden kaynaklanan suistimal ve dolandiriciligin
onlenmesi icin gerekli tim onlemleri almas,

d) Saklama hizmeti sunulmasi sirasinda musteriye ait bilgilerin musteri ¢ikarlarina aykir1 olarak kurum
disinda ve kurum iginde farkli birimler arasinda paylasilmasini engelleyecek is akis prosedurlerini ve
organizasyon yapisini olusturmus olmasi

gerekmektedir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.61)

Portfoy Saklama Hizmeti ve Saklama Sozlesmesi

Genel saklama hizmeti sunmak tizere faaliyet izni bulunan yatirim kuruluslarinin portfoy saklama
hizmetinde bulunabilmesi i¢in Kurulun portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunabilecek kuruluslar
ile ilgili duzenlemeleri uyarinca Kurula bagvuruda bulunmasi ve portfoy saklama kurulusu olarak
yetkilendirilmis olmas1 gerekir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.60/4) Genel ve sinirhi saklama ile portfoy
saklama hizmeti arasindaki irtibata iligkin olarak Rehber'de bazi1 hususlar agiklanmistir.
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Saklama Sozlesmesi Zorunlulugu

Saklamaya yetkili yatirim kuruluglarinin saklama
hizmeti sunmadan 6nce musterileri ile yazili bir

Sozlesme Zorunlulugunun Istisnalar

- Yurt disinda yerlesik musterilere saklama hizmeti
sunulmasi sirasinda bu musterilere yurt diginda

sozlesme yapmalari zorunludur. saklama hizmeti sunan kurulus ile yurt i¢cinde
saklamaya yetkili yatirim kurulusu arasinda
sunulacak hizmete iligkin esaslar1 belirleyen bir

sozlesme imzalanmais olmasi,

- Bagka bir yetkili kurulug tarafindan yonetilen
bireysel portfoylere iligkin saklama hizmeti
sunulmasi durumunda portféy yoneten kurulus ile
saklama hizmeti sunacak yatirim kurulusu arasinda
sunulacak hizmete iligkin esaslar1 belirleyen bir
sozlesme imzalanmig olmasi.

Saklamaya yetkili yatirim kuruluglarinin saklama hizmeti sunmadan 6nce musterileri ile yazili bir sézlesme
yapmalar1 zorunludur. Asagida belirtilen durumlarda musteriler ile ayrica bir yazili sézlesme yapilmasina gerek
bulunmamakta olup s6z konusu ytukumlulik yerine getirilmis sayilmaktadir:

- Yurt disinda yerlesik musterilere saklama hizmeti sunulmasi sirasinda bu musterilere yurt diginda saklama
hizmeti sunan kurulus ile yurt i¢cinde saklamaya yetkili yatirim kurulusu arasinda sunulacak hizmete iligkin esaslar1
belirleyen bir s6zlesme imzalanmis olmasi,

- Bagka bir yetkili kurulus tarafindan yonetilen bireysel portfoylere iligkin saklama hizmeti sunulmasi durumunda
portfoy yoneten kurulus ile saklama hizmeti sunacak yatirim kurulusu arasinda sunulacak hizmete iligkin esaslari
belirleyen bir s6zlesme imzalanmis olmasi.

9.3. Musteri Hesaplarinin izlenmesi ve Gizliligi

Musteri varliklarinin dogru sekilde ve musteri bazinda izlenmesi ve musterinin buna iligkin olarak tam ve
zamaninda bilgilendirilmesine yonelik olarak Yatirim Hizmetleri Tebliginin 63'inci maddesi uyarinca;

Kayit Tutma Zorunlulugu & Kayitlarin Niteligi

Saklamaya yetkili yatirim kurulugsunun, saklama
hizmeti kapsaminda musteri hesaplarinda yer
alan sermaye piyasas1 araglarina ve nakde iligkin
miktar, yer ve mulkiyet durumunu igeren tam,
dogru ve guncel kayitlar1 tutmasi ve s6z konusu
kayitlar1 Kurulca talep edilmesi halinde iletmesi
zorunludur.

9 Yurt Dis1 Musteriler

Yurt disinda yerlesik musterilere saklama hizmeti
sunulmasi sirasinda saklamaya yetkili kurulus
nezdinde tutulan kayitlarin, nakit hari¢ hak sahibi
bazinda izlenmesi zorunludur.

Saklamaya yetkili yatirim kurulusunun saklama
hizmeti kapsaminda musteri hesaplarina iligkin
tuttugu tum kayitlarin; musteriye ait sermaye
piyasasi araglarinin ve nakdin herhangi bir anda
baska bir musterinin hesabindan veya kendi
varliklarindan ayirt edilebilecek nitelikte
tutulmasi, hak sahipleri ile bu kisilerin haklarini
ve saklamaya yetkili yatirim kurulusunun her bir
musteriye olan yukumluliuklerini tam ve dogru
olarak yansitmasi gerekir.

Denetim Yetkisi

Kurul, gerekli gormesi halinde yatirim kuruluslar:
tarafindan saklama hizmetine konu olan musteri
varliklarinin mevcudiyetine ve saklama
hizmetinin Kurul diizenlemelerine uygunluguna
dair bagimsiz bir kurulus tarafindan denetim
yapilmasini talep edebilir.
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Yatirim kurulusglarinin saklama hizmeti verdikleri musteri hesaplarina iligkin bilgilerin gizliligi esastir. Ancak
musteriyi bilgilendirerek mevzuatta yetkili kilinanlara bilgi verilmesi gizliligin ihlali sayilmaz.(Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.64)

9.4. Musteriyle Mutabakat ve Musteriye Bildirimler

Saklanan musteri varliklarina iligkin mutabakat Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 65'inci maddesinde ve musteri
ile saklamaci kurulus arasinda mutabakat Yatirnm Hizmetleri Tebliginin 68'inci maddesinde diizenlenmistir.

® Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 65'inci maddesine gore;

- Saklamaya yetkili yatirim kurulusu musteriye ait sermaye piyasasi araglarina iligkin musteri
bazinda, nakitlere iligkin olarak ise toplu bazda veya musteri bazinda kendi nezdindeki hesap ve
kayitlar ile merkezi saklama kuruluglar1 ve/veya bagka bir saklamaya yetkili kurulus nezdindeki hesap
ve kayitlar arasinda guinlik mutabakat saglamak zorundadir. Yonetilen bireysel portfoylerin bagka bir
yatinnm kurulusunda saklanmas1 durumunda portfoy yoneten kurulus ile saklama hizmeti veren
kurulus arasinda da bu hukim uygulanir.

- Saklamaya yetkili yatirim kurulusu mutabakatlagma sirasinda herhangi bir uyumsuzluk ¢ikmasi
durumunda uyumsuzlugu gidermek icin derhal gerekli 6nlemleri almakla yuktumladur.

- Saklamaya yetkili yatirim kurulusu uyumsuzluktan ti¢tincii bir tarafin sorumlu olduguna iligkin
makul gerekcelerin varligi halinde, s6z konusu a¢ig1 telafi etmek zorunda olmamakla birlikte tg¢inci
tarafla aralarindaki uyusmazligi ¢c6zmek amaciyla gerekli adimlar: atmakla muikelleftir.

- Mutabakatlagma sirasinda ¢ikan uyumsuzlugun buitin 6nlemlerin alinmasina ragmen 3 is gunu
icinde giderilememesi durumunda saklamaya yetkili yatirim kurulusunca miufettis veya i¢
denetimden sorumlu olmak tizere istihdam edilen en tst diizey personel tarafindan derhal konuya
iligkin olarak araci kurumun yonetim kuruluna, bankanin i¢ denetim komitesine ve Kurula yazili
olarak bilgi verilmesi zorunludur.

- Uyumsuzlugun yatirim kurulusunun mali durumu tizerinde 6nemli etkiye yol acacak nitelikte
olmasi halinde uyumsuzlugun tespit edilmesini muteakip yukarida yer alan 3 ig gunluk sture
beklenmeksizin derhal konuya iligkin olarak yatirim kurulusunun yonetim kuruluna ve Kurula
bilgilendirme yapilmasi zorunludur.

® Yatinm Hizmetleri Tebligi'nin 68'inci maddesine gore;

- Saklama hizmeti sunulan musteriler ile saklamaya yetkili yatirim kurulusunun i¢ kontrolden
sorumlu birimi veya personeli tarafindan musteriye ait sermaye piyasasi araglari ve nakde iligkin her
takvim yilinda en az 1 defa yazili veya elektronik ortamda mutabakat saglanmasi zorunludur.

- S6z konusu mutabakat islemlerinin sonucu i¢ kontrolden sorumlu olmak uzere istihdam edilen en
ust duzey personel tarafindan aract kurumun yonetim kuruluna, bankanin i¢ denetim komitesine ve
ihtilaf olmasi1 halinde Kurula 38 ig gunt icerisinde yazil1 olarak bildirilir.

- Profesyonel musterilerden yazili onay alinmasi durumunda mutabakatin yapilmasi zorunlu
degildir.
Musteri Varliklarina iligkin Bildirim Yukimlulugu

Saklamaya yetkili yatirirm kurulusunun musteri varliklarina iligkin bildirim yikimlulugu Yatirim Hizmetleri
Tebliginin 69'uncu maddesinde asagidaki sekilde diizenlenmistir.
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Aylik Bildirim Zorunlulugu

Saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan musterilere ait sermaye piyasasi araglarina ve nakde
iliskin olarak musterilere Kurulun belge kayit diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢cercevesinde ayda bir
bildirim yapilmasi esastir. Bildirim yapilmamasi hususunda profesyonel musterilerle s6zlesme
imzalanmasi veya bu hususa ¢ercgeve sozlesmede yer verilmesi mimkundur. Bildirim, musterilere ait
sermaye piyasasi araglar1 ve nakde iligkin asgari olarak tarih ve sermaye piyasasi araci bazinda saklama
bakiyelerini icermelidir. Bildirim elektronik ortamda da yapilabilir, ancak bu durumda ispat yuku
yatirim kurulusuna aittir.

Diger Bildirimlerle Birlestirme

Musteriye sunulan diger yatirnm hizmet ve faaliyetleri dolayisiyla yapilan bildirimin musterilere ait
sermaye piyasasi araglar1 ve nakde iligkin asgari olarak tarih ve sermaye piyasasi aract bazinda saklama
bakiyelerini icermesi halinde, musteriye ayrica bildirim yapilmayabilir.

Itiraz ve Mutabakat

Musteriye yapilan bildirimlere musteri tarafindan itiraz edilmemesi mutabakat alindig1 anlamina
gelmez.

9.5. Musteri Hesaplarindaki Nakit Alacak Bakiyelerinin Kullanim
Esaslar1

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin yatirim kuruluslarinda sermaye piyasasi islemlerine bagl olarak giin
sonlarinda kalan nakit bakiyelerin degerlenmesine iliskin diizenlemeler yer almaktadir. Bu diizenlemenin
temelinde de yatirimci varliklarinin ve yatirnmcinin korunmasi ilkesi yatmaktadir. S6z konusu diizenlemeye
gore;

Nakit Degerlendirme Yetkisi

Yatirim kuruluslari, cerceve s6zlesmesinde musterinin verdigi yetkiye bagl olarak, giin icinde
herhangi bir musteri emrine konu olmayan ve gun sonu itibariyla alacak bakiye veren musteri
hesaplarindaki nakitleri, muhasebe sistemlerinde hesap bazinda izlemek kaydiyla, toplu olarak veya
musteri bazinda degerlendirebilirler.

Gelirlerin Dagitimi

S6z konusu nakitlerin toplu olarak degerlendirilmesi halinde elde edilen gelirlerin musteri
hesaplarina oransal olarak dagitilmasi esastir.

Alt Limit Belirleme

Yatirim kuruluslarinin, gerceve so6zlesmesinde agikga belirtmek kaydiyla musteri hesaplarinda kalan
nakit alacak bakiyelerinin kullaniminda alt limit belirlemeleri mumkundur.

Nakit Odeme Suresi

Musterilerin hesaplarindaki nakit alacak bakiyeleri, musteriler tarafindan talep edildigi takdirde en
gec 1 is gunu icerisinde 6denmek uzere degerlendirilebilir.
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a) Yatirnm kuruluglari, cergeve sozlesmesinde musterinin verdigi yetkiye bagh olarak, gun icinde herhangi bir
musteri emrine konu olmayan ve guiin sonu itibariyla alacak bakiye veren musteri hesaplarindaki nakitleri,
mubhasebe sistemlerinde hesap bazinda izlemek kaydiyla, toplu olarak veya musteri bazinda
degerlendirebilirler. Burada dikkat edilmesi gereken husus hesaplarin musteri bazinda izlenmeye devam
edilmesi, ancak pazarlik giicli olusturmak i¢in degerlendirmenin toplu olarak yapilabilmesidir.

b) S6z konusu nakitlerin toplu olarak degerlendirilmesi halinde elde edilen gelirlerin musteri hesaplarina
oransal olarak dagitilmasi esastir.

¢) Yatirim kuruluglarinin, gcerceve sdézlesmesinde acik¢a belirtmek kaydiyla musteri hesaplarinda kalan nakit
alacak bakiyelerinin kullaniminda alt limit belirlemeleri mimkundur. Belirlenen bu alt limite iligkin
degisikliklerin de ispat yuku yatirim kurulusunda olmak tizere musterilere yazili olarak veya en seri iletigim
araciyla bildirilmesi zorunludur.

d) Musterilerin hesaplarindaki nakit alacak bakiyeleri, musteriler tarafindan talep edildigi takdirde en gec 1 is
gunu igerisinde 6denmek uzere degerlendirilebilir. Belirlenen limitin altinda kalan musteri nakitleri cerceve
sozlesmedeki hukum, getiri talep etmeyen musterilerin nakitleri ise cerceve sozlesmeden ayr1 olarak
musterilerden munferiden alinacak yazili onay dogrultusunda ve anapara zarara ugratilmamak sartiyla,
getirisi aract kurumda kalacak sekilde degerlendirilebilir.

e) Bankalar nezdinde tutulmakta olan musteri nakitlerinin araci kurum miusterileri i¢in ag¢ilacak olan
munferit bir hesapta, arac1 kurumun kendi nakit varligindan ayr1 olarak izlenmesi esastir. Musteriler adina
acilacak olan hesap agikea ilgili aract kurum misterilerine ait oldugu belirtilecek sekilde tanimlanir ve amaci
disinda kullanilamaz. Musteri nakit varliklarinin saklandigi hesaplar kredi teminat1 olarak gosterilemez, bu
hesaplar tizerinde araci kurum lehine blokaj, rehin ve benzeri takyidat tesis edilemez.

f) Araci kurum tarafindan musteri hesabi olarak tayin edilmis bir banka hesabi a¢tirilirken, bankaya soz
konusu hesaptaki paranin aract kurumun miusterilerine ait oldugu ve herhangi bir sekilde yatirim
kurulugsunun kendi hesabi ile birlestirilmemesi gerektigi hakkinda yazili bilgi verilmesi ve bankadan konuya
iligkin onay alinmasi zorunludur. A¢ilan hesabin ismi yatirim kurulusunun banka nezdindeki diger
hesaplarindan yeterince ayirt edilebilecek sekilde olmalidir. Banka tarafindan 15 ig gunu igerisinde konuya
iligkin onay verilmemesi durumunda yatirim kurulusu ilgili tutar1 bagka bir bankaya aktarmak zorundadir.
(Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.66)

Boylece arac1 kurumlarin faaliyetlerinin durdurulmasi durumunda musteri nakitlerinin korunmasi
amaclanmastir.

9.6. Yurt dis1 Piyasalarda Yapilan Islemlerin Saklanmasina Iliskin Ozel
Hukumler

Yurt dig1 piyasalarda alim satimina aracilik edilen veya saklama hizmeti sunulan sermaye piyasasi araglarinin
yurt disinda faaliyet gosteren bir kurulus nezdinde saklanmasi igin, ilgili ulke otoritesinin saklama hizmetine
iliskin diizenlenmelerinin olmasi ve saklama hizmeti alinan kurulusun da bu diizenlemelere tabi olmas1 sart1
aranir.

Ancak, isleme konu sermaye piyasasi aracinin niteligi itibariyle ilgili ulke otoritesi tarafindan yetkilendirilen
bir kurulus nezdinde saklanamamasi1 durumunda miusterinin yazili onay1 alinarak bagka bir kurulugtan
saklama hizmeti alinilabilir.

Yurt dis1 piyasalarda alim satimina aracilik edilen sermaye piyasasi araglarinin yurt diginda faaliyet gosteren
bir kurulus nezdinde saklanmasi durumunda islemci yatirim kurulusu ile musteri arasinda yapilan
sozlesmede sermaye piyasasi araci bazinda, saklamaya yetkili kurulusu tanitici bilgiler ile islemci yatirim
kurulusu ile saklamaya yetkili kurulusun hak ve ytukimluluklerine ayrintili olarak yer verilir.
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Yurt disinda faaliyet gosteren saklamaya yetkili kurulugsun degistirilmek istenmesi halinde, bu durumun
musterilere en seri iletisim araci vasitasityla derhal bildirilmesi ve ¢erceve sozlesmenin guncellenmesi
gerekmektedir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.67)

9.7. Bireysel Portfoylerin Saklanmasina Iliskin Ozel Huktuumler

Kurulun portféy yonetim sirketleri ve bu sirketlerin faaliyetleri ile ilgili duzenlemeleri sakli kalmak kaydiyla,
genel saklama hizmeti vermek uzere faaliyet izni almis yatirim kuruluglarinin, portfoy yonetim sirketleri
veya bagka yatirim kurulusglar: tarafindan yonetilen bireysel portfoylere iligkin saklama hizmeti vermesi
durumunda asagidaki sartlarin saglanmasi gerekmektedir.

Ayr1 Saklama Hesabi Fiziki Olmayan Varliklar
Finansal varliklarin her bir yatirimeci adina Fiziken veya kayden saklanmasi mumkun
acilmig ayr1 bir saklama hesabinda saklanmasi olmayan varliklarin mevcudiyetini ve

yatirimciya aidiyetini gosteren belgelerin ilgili
hesaplara kaydedilmek tizere saklama hizmetini
verecek kurulusa teslim edilmesi

Bireysel Portfoylerin Saklanmasina Iliskin Ilke ve Esaslar

Bireysel portfoylerin saklanmasina iligkin olarak asagidaki ilke ve esaslara uyulur;

a) Musteriler adina hesap agilmasi esas olmakla beraber saklama hizmetini verecek kurulus takas
talimatlarinmi yerine getirirken musterilerin nakit ve menkul kiymet transferleri i¢in havuz hesabi1
kullanarak toplu takas yapabilir. Toplu takas yapilmasi halinde, musterilerin sahip oldugu varliklarin
musteri hesaplarina dagitilarak musteri bazinda izlenmesi ve haklarin takibinin bireysel bazda yapilmasi,
saklama hizmetini verecek kurulusun, toplu hesaptan yapilacak serbest nakit veya varlik transferlerinin
sadece musteriler adina bu musteriler ile portfoy yonetimine yetkili kurulug arasinda yapilan s6zlesme
cercevesinde agilmis olan hesaplara gerceklestirilmesi gerekir.

b) Saklama hesabinin vekaleten portfoy yonetimine yetkili kurulus tarafindan acilmasi halinde, saklama
hizmetini verecek kurulusun hesabin ac¢ilmasini muteakip musteriye hesap bilgilerini ve degisiklik
olmasi halinde de degisiklikleri bildirmesi gerekir.

¢) Portfoy yonetimine yetkili kurulus tarafindan saklama hizmetini verecek kurulusa bilgi verilmeden
musteriler adina herhangi bir kurum nezdinde hesap agilamaz.

¢) Portfoy hesabina yapilacak igslemlerde s6zlesme uyarinca musteriden 6énceden teyit alinmasi
zorunlulugu olmasi halinde, saklama hizmetini verecek kurulus tarafindan musterilere blokaj koyma
imkani getirilebilir.

d) Saklama hizmetini verecek kurulusun, musterileri Kurulun belge ve kayit ile ilgili diizenlemelerine
gore asgari ayda 1 defa bilgilendirmesi, ayrica internet subesi izerinden musterilerin hesap bilgilerine
anlik erigimini saglamas1 gerekir.



e) Saklama hizmetini verecek kurulusun musterilerin portféylerinde yer alan finansal varliklar tizerindeki
haklarini etkileyebilecek durumlari ve hesaplarinda gergeklestirilen 6nemlilik arz eden varlik ve nakit
hareketlerini musterilere en kisa zamanda bildirmesi gerekir.

f) Musteriler i¢in yapilan iglemlerde nakit ve varlik hareketleri teslim karsilig1 6deme ilkesine gore yapilir.
Teslim karsilig1 6deme ilkesi, isleme taraf olan kurulusun, varliklarin kendisine ulagmasi ile es anli olarak nakit
cikigini ya da nakdin teslim alinmasi ile es anli olarak varlik ¢cikisini yapmasini ifade eder. Portfoy yoneticiligi
faaliyeti kapsamindaki iglemler hari¢ olmak tizere finansal varliklarin tesliminde veya saklama hesabindan
¢ikisinda musterilerin yazili talimat1 gerekir.

Diger taraftan bireysel portfoy yoneticiligi faaliyet izni ¢ercevesinde portfoy yonetimi yapan yatirim kuruluglarinin
kendi yonettikleri bireysel portfoyler icin sunduklari sinirlt saklama hizmeti sirasinda yukarida yer alan ilke ve
esaslar kiyasen uygulanir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.70)

10. YAN HIZMETLER

Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin bir devamui niteliginde olan, ancak faaliyet izni alinmasini gerektirecek
nitelikte degerlendirilmeyen faaliyetler olarak ifade edebilecegimiz yan hizmetler 6362 sayil1 Kanun'un 38'inci
maddesinde agagidaki sekilde sayilmastir.

a) Sermaye piyasalari ile ilgili b) Proje finansmani dahil olmak c) Sermaye piyasasi araglarina
danigmanlik hizmetleri uzere Kurulca belirlenecek iligkin islemlerle ilgili yatirim
sunulmasi, hizmet ve faaliyetlerde, kambiyo arastirmasi ve finansal analiz
dizenlemeleri sakli kalmak yapilmasi veya genel tavsiyede
kaydiyla, kredi ya da 6dung bulunulmasi,
verilmesi ve doviz hizmetleri
sunulmasi,
¢) Aracilik yukleniminin d) Bor¢lanma veya bagka e) Servet yonetimi ve finansal
yurutulmesi ile ilgili hizmetlerin yollardan finansman planlama yapilmasi,
sunulmasi, saglanmasinda aracilik hizmeti
sunulmasi,

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

Yan Hizmetlerin Genel Cercevesi

Yan hizmet olarak nitelendirilen kredi ve 6diing islemleri ise halihazirda Seri: V, No: 65 sayil1 "Sermaye Piyasasi

Araclariin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig" ile diizenlenmis
bulunmaktadir.

Yan hizmetler baslig1 altindaki faaliyetler, Kurul iznine gerek kalmaksizin tlizel veya gercek kisilerce serbestce
yurutulebilecek faaliyetlerdir. Ancak 6362 sayili Kanun bu faaliyetlerin yatirim kuruluslar: tarafindan yapilmasi
durumunda Kurul'un belirleyecegi esaslara uyma zorunlulugu getirmektedir. Ancak Kurul'un yatirim tavsiyelerinin
sunulmasi ve kredili islemler konusunda ilke ve esaslar1 belirleme yetkisi oldugu hususu saklidir.

Yan hizmetler bagliklar halinde asagida incelenecektir. Bununla beraber, Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 77'nci
maddesi uyarinca araci kurumlarin, Kurulun uygun gortsti alinmak suretiyle diger finansal tirin ve hizmetleri
de sunabilecekleri dizenlenmistir.
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10.1. Sermaye Piyasalarn ile Ilgili Danismanlik Hizmetleri Sunulmasi

Yatirinm Hizmetleri Tebligi'nin 71'inci maddesinde sayilan hizmetlere benzer nitelikteki hizmetlerin de bu
kapsamda degerlendirilecegi ifade edilerek, bu yan hizmet kapsaminda tek tek sayilan hizmetlerin 6rnek

niteliginde oldugu, buna benzer hizmetlerin de yatirim kuruluslar1 tarafindan yerine getirilebilecegi ifade
edilmistir.

Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nde yer alan sermaye piyasalari ile ilgili danigsmanlik hizmetleri sunulmasina
iligkin faaliyetler asagida yer almaktadir.

Yatirim Planlar1 Mali Profil Gelistirme

Sirketlerin uzun ve kisa vadeli finansal hedefleri, Sirketlerin, aktif-pasif yonetimi ¢ercevesinde
risk tercihleri, nakit gereksinimleri ve vergi finansal durum tablosu analiz edilmesi, gelir
mevzuati karsisindaki durumlar: dikkate alinarak kaynaklarinin ayrigtirilmasi, finansman
yatirim planlarinin olusturulmasi. seceneklerinin tespit edilmesi, risklerin

tanimlanmasi ve azaltilmasi veya gelirlerin
artirilmasi yoluyla mali profillerinin
gelistirilmesi gibi konularda yazili veya sozlu
yorum ve tavsiyelerde bulunulmasa.

Yeniden Yapilandirma Diger Danigsmanlik

Sirketlerin, birlesme, boliinme, ele gecirme ve ig Sermaye piyasalari ile ilgili (a), (b) ve (c)
ortakliklarinin kurulmasi ve benzeri sermaye bentlerindekine benzer mahiyetteki diger
veya ortaklik yapilarindaki degisikliklerle ilgili danismanlik hizmetlerinin sunulmasi.

yeniden yapilandirilma faaliyetleri ve tasfiye
surecinde yazili veya s6zli yorum ve tavsiyelerde
bulunulmasi.

® Buyan hizmet kismi ve genis yetkili araci kurumlar tarafindan yapilabilecektir.

10.2. Kredi ya da Odunc Verilmesi ve Doviz Hizmetleri Sunulmasi

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 72/1 maddesinde, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satis ve
odung alma ve verme islemlerine iligkin ilke ve esaslarin Kurul tarafindan ayrica belirlenecegi ifade
edilmistir. Bu faaliyetin ilk kismi olan kredi ya da 6dung verilmesi islemleri mevcut durumda Seri: V, No:65
say1l1 "Sermaye Piyasas1 Araclarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebligi" ile duzenleme altina alinmaistir.

Duizenlemenin devaminda ise, yatirim kuruluslarinin, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile sinirli olarak doviz
hizmetleri sunabilecekleri ifade edilmistir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.72/2)

Faaliyetin ikinci kism1 olan yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile ilgili olarak doviz hizmetleri sunulmasina
iligkin iglemler islem aracilig1 ya da portfoy aracilig: yetkilerine sahip araci kurumlar tarafindan yerine
getirilebilecektir.

Bu faaliyetin gercgeklestirilmesi i¢cin bagka kurumlardan ayrica bir izin alinmasi gerekiyorsa, 6ncelikle bu
izinlerin alinmasi gerektigi de ifade edilmistir.
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Doviz Islemleri Diizenlemeleri

Esas itibariyla doviz alim satim iglemleri Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 82 Sayili Karar (82 Say1ili
Karar) ile diizenlenmis bulunmaktadir. S6z konusu Karar'in 41incti maddesinde;

"Turkiye'de yerlesik kisilerin beraberlerinde déviz bulundurmalari, bankalar, yetkili muesseseler, PTT, kiymetli
maden araci kuruluslari ile yurt diginda doviz alim satimina yetkili kuruluslardan doviz satin almalar1 ve bunlara
doviz satmalari, dovizleri bankalarda acacaklar1 doviz hesaplarinda tutmalari, efektif olarak kullanmalari, bankalar
vasitasiyla yurt icinde ve yurt disinda tasarruf etmeleri serbesttir.

Disarida yerlesik kisiler; bankalar, yetkili muesseseler, PTT, kiymetli maden araci kurulusglari ve aract kurumlarla
doviz alim ve satimi1 yapabilirler.'

hukiamleri yer almakta olup, madde metninden Tiuirkiye'de yerlesik kisilerin aracit kurumlar vasitasiyla déviz alim
satimi1 yapamayacagi, yurt digsinda yerlesik kisiler icin ise bir sinirlama olmadig1 degerlendirilebilir. Ancak 32 Sayili
Karar'in takip eden 6'nci maddesinde;

"Aract kurumlar sadece sermaye piyasasi faaliyetlerinin gerceklestirilmesiyle sinirli olmak kaydiyla sadece hesap
sahibi musterileri ile doviz alim satim1 yapabilirler."

htukmiu yer almakta olup, s6z konusu huikum c¢ercevesinde araci kurumlarin sadece hesap sahibi musterileri i¢in
doviz alim satimi yapabilecegi sonucu ¢ikmaktadir.

10.3. Aracilik Yuklenimi ile Ilgili Hizmetlerin Sunulmasi

S6z konusu yan hizmetler agagidaki sekilde yer almakta olup Bu hizmeti sunacak aract kurumlarin kismi veya genis
yetkili olmasi1 gerekmektedir. Bankalar bir sinirlamaya tabi olmaksizin bu hizmetleri yapabileceklerdir.

01 02 03 04
Sermaye piyasasi Ilgili sirketin mali Ilgili mevzuat cercevesinde ~ Kamuoyuna aciklanacak
aracglarinin halka arz tablolarinin sermaye gerekli esas sozlesme bilgi ve belgelerin
edilmesi planlanan ihraggi piyasasi mevzuatina degisikliklerinin yapilmasi, belirlenmesi yonunde
ile ilgili olarak mali ve uygunlugunun saglanmasi, caligmalar yapilmasi

ekonomik analiz ile pazar
arastirmalar1 yapilmasi,

10.4. Finansman Saglanmasina Aracilik Hizmeti Sunulmasi

S6z konusu yan hizmetler agsagidaki sekilde yer almaktadir. Bu hizmeti sunacak araci kurumlarin kismi veya genis
yetkili olmasi1 gerekmektedir. Bankalar bir sinirlamaya tabi olmaksizin bu hizmetleri yapabileceklerdir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.75)

Finansman Strateji Belirleme Risk Yonetimi Aracilik

IhtlyaCI Alternatif finansman Mali risklerden Finansman ihtiyaci
Sirketlerin, yurt ici ve stratejilerinin korunmalar1 olan ve finansman
yurt dis1 piyasalardan belirlenmesine, konularinda yazili veya saglayacak taraflarin
finansman sozIi yorum ve bir araya getirilmesine
ihtiyaclarinin tavsiyelerde

karsilanmasina, bulunulmasina,
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10.5. Servet Yonetimi ve Finansal Planlama Yapilmasi
Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nde bu yan hizmet asagidaki sekilde tanimlanmagtir.
Danigsmanlik Hizmeti

Kisilere, ailelere ya da ortak yatirim hedeflerine sahip kigilerden olusan gruplara yonelik mali, hukuki, vergisel
ve benzeri hususlarda danigmanlik hizmeti sunulmasi,

Servet Planlamasi

Bu kisilerin finansal ve finansal olmayan varliklarindan olusan servetlerine yonelik planlama yapilmasi ve
servetlerinin yatirim hedeflerine ve tercihlerine uygun olarak yonetilmesi

Finansal araglarin yani sira, finansal olmayan araglarin da servet yonetimine konu olmasi mumkundir.

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi sirasinda yatirim danigmanligi veya portfoy yoneticiligi
faaliyetlerine ihtiya¢ olmasi durumunda, bu faaliyetler konusunda Kurul tarafindan yetkili kilinmig kuruluglarin bu
hizmetleri sunmasi saglanmalidir.

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasini yan hizmet olarak sunacak araci kurumlarin kismi veya genis
yetkili olmasi gerekmektedir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.76)

10.6. Genel Yatirim Tavsiyesi Sunulmasi

10.6.1. Genel Olarak

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi, belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir
gruba yonelik olmamak kaydiyla, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya ihracci hakkinda, musterilere veya
dagitim kanallarina yonelik olarak hazirlanan ve sermaye piyasasi araglarinin mevcut veya gelecekteki fiyat veya
degerlerine iligkin yorum da dahil, acik¢a veya zimnen bir yatirim stratejisini 6neren veya tavsiye eden yonlendirici
nitelikteki her turli aragtirma veya diger bilgi sunulmasi faaliyetidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.73/1)

Genel yatirim tavsiyesi faaliyeti kapsaminda hazirlanan ve belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla musterilere veya dagitim kanallarina sunulan
bilgilerin musteri ile bire bir paylasilmasi da bu faaliyet kapsamindadir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.73/2)

Genel yatirim tavsiyesi ile yatirim danismanligi arasinda ayrima deginmek gerekirse; yatirim danismanligi
faaliyetinde, faaliyetin muhatabinin risk ve getiri tercihleri ile mali durumu gibi kisisel nitelikleri dikkate
alinarak yonlendirici nitelikte yorum ve tavsiye sunulurken, genel yatirim tavsiyesinde kisiler ya da kisilerin
olusturdugu gruplarin kisisel 6zellikleri dikkate alinmaksizin bagimsiz olarak belirli sermaye piyasas1 araglari
veya ihragcilar hakkinda, sermaye piyasasi araglarinin mevcut veya gelecekteki fiyat veya degerlerine iliskin
yorum da dahil olmak Gizere yonlendirici nitelikte arastirma ve bilgi sunulmaktadir.

Genel yatirim tavsiyesinde sunulan bilgiler yonlendirici nitelikte olabilir, ancak bu bir kisi ya da grubun ihtiyacina
yonelik olarak hazirlanmamalidir. Ornegin bir bankanin ya da araci kurumun arastirma biriminin tiim
musterilerine iletmek Uzere hazirladig1 genel makroekonomik raporlar ya da hisse senedi raporlar1 bunlara 6rnek
olarak verilebilir.

Yatirim kuruluslari ve portfoy yonetim sirketleri, 15/2/2011 tarihli ve 6112 sayil1 Radyo ve Televizyonlarin Kurulug
ve Yayin Hizmetleri Hakkinda Kanun cercevesinde faaliyet gosteren medya hizmet saglayicilari, 9/6/2004 tarihli ve
5187 say1l1 Basin Kanunu ¢ergevesinde stireli yayin yapanlar tarafindan sunulanlar ile
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medya ve elektronik ortamda yer alanlar dahil her turli genel yatirim tavsiyesinin 78 inci ve 79 uncu
maddelerde yer alan esaslara uygun olarak sunulmasi zorunludur. Basin yayina yetkili kurulusglarca sunulan
genel yatirim tavsiyelerinin, ayrica 6112 sayili Kanunda belirtilen ilke ve esaslara uygun olmasi gerekir.
(Yatirim Hizmetleri Tebligi md.73/3-4)

@ Finansal Bilgi Tanim1

Yatirim Hizmetleri Tebligi kapsaminda finansal bilgi; sermaye piyasasi1 araglari, bunlar1 ihra¢ eden
ortaklik ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici nitelikte olmayan yazili veya s6zlu
bilgidir. Finansal bilginin sunulmasi, yatirinm danigmanlig faaliyeti ya da genel yatirim tavsiyesi
sunulmasi kapsaminda sayilmaz. Ancak sunulan bilgilerin tarafsiz ve durust olmasi, belli bir kisi,
grup ya da portfoyun ihtiyaglarinin karsilanmasi amacini tasitmamasi gerekir. (Yatirim Hizmetleri
Tebligi md.80)

10.6.2. Genel Yatirim Tavsiyesi Sunulmasi ile Ilgili Esaslar

Yatirim Hizmetleri Tebligimin 78'inci maddesinde gore; genel yatirim tavsiyelerinde bulunan kuruluslarin
sunduklar1 yorum ve tavsiyeler, 48 inci maddenin ikinci fikrasinin (b), (c), (¢), (d), (e), (f), (g), (&) bentleri ile
ucuncu ve dorduncu fikralarinda yer alan esaslara tabidir.

Sunulan genel yatirim tavsiyelerinde ayrica asagidaki hususlara yer verilmesi zorunludur.

Tavsiye Politikalar: Tarih ve Zaman Strateji Degisiklikleri

a) Tavsiyenin yenilenme b) Acik ve dikkat cekici bir c) Tavsiyenin, ayni1 sermaye
sikligina ve varsa sekilde, tavsiyenin dagitim igin piyasasi araci veya ihragel igin
guncellenmesine iligkin ilk hazirlandig: tarih ile ayni kurum tarafindan ge¢mis
politikalarin belirlenmisg tavsiyede yer alan tim 12 aylik stirede yayimlanmaig
olmasi halinde s6z konusu fiyatlarin tarih ve zamanina. olan tavsiyeden farkl bir
politikalara iligkin 6zet bilgiler yatirim stratejisini icermesi
ile daha once ilan edilen durumunda, agik¢a ve dikkat
politikalarda ortaya ¢ikan cekici sekilde, bu degisiklige,
onemli degisikliklere. degisikligin gerekcesine ve

daha 6nce yayimlanan
tavsiyenin tarihine.

Genel yatirim tavsiyelerinin sunulmasi sirasinda Yatirnm Hizmetleri Tebligi'nin 50'nci maddesindeki finansal
iligki veya c¢ikar catismalarinin aciklanmasina iligkin esaslara uyulmasi zorunludur.(Yatirim Hizmetleri Tebligi
md.78/4) Konuyla ilgili olarak ayrica Rehber'de de esaslara yer verilmistir.

10.6.3. Genel Yatirim Tavsiyesinin Sunumunda Uyari Notunun
Yayimlanmasi

Genel yatinnm tavsiyelerinin sunumunda Yatirnm Hizmetleri Tebliginin 8 numaral ekinde yer alan uyar1
notuna asagidaki esaslara uygun olacak sekilde yer verilir:

Dagitim Kanallar1 Yoluyla Yapilan Yorum ve Tavsiyeler

a) Dagitim kanallar1 yoluyla yapilan yorum ve tavsiyelerde, uyar1 notuna dikkat ¢ekici bir sekilde yorum
ve tavsiyelerle ayni yazi karakterinde ve punto buyuklugunde olmak kaydiyla, tavsiyenin yer aldigi

metnin sonunda yer verilmesi.
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Bilgisayar Aglar1 Vasitasiyla Sunulan Tavsiyeler

b) Dagitim kanallar1 tanimai iginde yer alan bilgisayarla olusturulan iletigim aglar1 vasitastyla sunulan yorum ve
tavsiyelerde; yorum ve tavsiyelerle ayni yazi karakterinde ve punto buyukliginde olmak kaydiyla, uyari
notunun yorum ve tavsiyelerin yer aldig1 sayfanin géruntilenmesi 6ncesinde ve dikkat ¢ekici bir sekilde
goruntilenmesi.

Gorsel ve Isitsel Kitle Iletisim Araclar

¢) Dagitim kanallar1 tanimi i¢inde yer alan televizyon ve radyo gibi her turla gorsel ve isitsel kitle iletisim araci
vasitastyla sunulan yorum ve tavsiyelerde; uyar1 notunun radyoda programin basinda ve sonunda bir defa
okunmasi; televizyon ekraninda ise uyar1 metnine, rahatlikla okunabilmesini teminen ekranin butintunu
kapsayacak sekilde olmak kaydiyla, programin baginda ve sonunda 15 saniye streyle yer verilmesi, ayrica
program suresince okumay1 guglestirmeyecek bicimde akan bir bant olarak iki defa sunulmasi.

Genel yatirim tavsiyesinin musteriye bire bir sunulmasi sirasinda ise Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 4 numarali
ekinde yer alan uyarinin musteriye yapilmasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.79)

IKINCI BOLUM

II1-39.1 SAYILI YATIRIM KURULUSLARININ KURULUS VE FAALIYET
ESASLARI HAKKINDA TEBLIG

I11-89.1 say1l1 Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluglar1 Tebligi) ile
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetleri sunacak yatirim kuruluslarinin kurulusuna, kurucu, ortak ve
personeline, faaliyete ge¢cmesine, yukumlualuklerine, merkez dis1 6rgutlerine, disaridan hizmet alimina,
faaliyetlerine, faaliyetlerinin durdurulmasina ve teminatlarina iligkin ilke ve esaslar diizenlenmistir.

Yatirim Kurulusu Tanimi

Yatirim Kurulusu Arac1 Kurum Bankalar

Kanun'un "Tanimlar” Yine "Tanimlar" maddesinde Yatirim kurulusu olarak sayilan
maddesinde yatirim kurulusu, aract kurum, Kanun'un 37 nci bankalar ise Bankacilik

araci kurumlar ile yatirnrm maddesinin birinci fikrasindaki Kanunu'nun 3iinci maddesinde
hizmeti ve faaliyetinde yatirim hizmet ve tanimlanan ve Bankacilik
bulunmak uzere kurulug ve faaliyetlerinden (a), (b), (c), (e) ve Diuizenleme ve Denetleme
faaliyet esaslar1 Kurulca (f) bentlerinde yer alanlar1 (alim Kurumu tarafindan lisans
belirlenen diger sermaye satim araciligi ve halka arza verilen mevduat ve katilim
piyasas1 kurumlarini ve aracilik faaliyetleri) minhasiran bankalari ile kalkinma ve
bankalar1 ifade etmek tUzere yapmak tizere Kurul tarafindan yatirim bankalaridir.
kullanilmagtir. yetkilendirilen yatirim kurulusu

olarak tanimlanmugtir.

Tanimlardan gorulecegi tizere mevcut yapida sermaye piyasast kurumlari arasinda sayilan diger kurumlar yatirim
kurulusu igerisinde yer almamaktadir. Portfoy yonetim sirketleri de yatirim hizmet ve faaliyetinde bulundugu
halde yatirim kuruluslar1 arasinda sayilmamastir. Diger taraftan, su an dizenlemesi olmayan ancak gelisen sartlara
gore yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmak tizere kurulug ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenecek olan farkli
kurulusglarin da yatirim kurulusu kapsamina alinmasi miumkuandur.
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Teblig Kapsami

Yatirim Kuruluslar: Tebligi, yatirim kuruluslarini, diger bir deyisle, arac1 kurumlar ve bankalar1 benzer
ve/veya farkli konular itibartyla diizenlemektedir. Ornegin, kurulus, ortaklik yapis1 degisikligi, ticaret
unvanlari, disaridan hizmet alim1 konularinda yalnizca araci kurumlar duzenlenirken, ¢cergeve s6zlesme
imzalama yukimlulagu, musteri siniflandirma, personelde aranan sartlar gibi hususlarda hem araci
kurumlar hem de bankalar Tebligdeki esaslara tabidir. Bu ¢ercevede diizenlemelerin hangi kuruluglara
yonelik oldugunu tespit etmek bakimindan, araci kurum, banka veya yatirim kurulusu kavramlarinin
Teblig'de ne sekilde kullanildigina dikkat etmek gerekir.

Yatirim Kurulusglar Tebligi, Teblig'de yer alan siralamaya uygun olarak, ancak ilgili olabilecek bolumler
birlestirilerek, asagida ele alinmaktadir.

1. ARACI KURUMLARIN KURULUSU

Yatirim Kurulusglar1 Tebligi'nin 5'inci maddesi uyarinca aracit kurumlarin kurulusuna Kurulca izin
verilebilmesi i¢in agagida belirtilen sartlarin yerine getirilmesi gerekmektedir.

e Anonim ortaklik seklinde kurulmalari

e Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi

o Paylarinin nakit karsilig1 cikarilmasi

e Kurulus sermayelerinin Kurulun sermaye yeterliligi ile ilgili dizenlemeleri uyarinca genis yetkili
aract kurumlar i¢in aranan asgari 6zsermaye tutarinin altinda olmamak kaydiyla Kurulca
belirlenecek tutardan az olmamasi

» Esas sozlesmelerinin Kanun ve ilgili duzenlemelerde yer alan hukumlere uygun olmasi

e Kurucularinin Kanunda ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlar1 haiz olmas:

» Ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi

S6z konusu madde 6362 sayil1 Kanun'un 43iincii maddesi aynen alinmak suretiyle dizenlenmistir.

® Kurul Karar Organi'nin i-SPK 89.4 (21/08/2024 tarih ve 17/452 s.k.) sayil Ilke Karari ile Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi'nin 5 ve 63 uncti maddeleri uyarinca kurulacak araci kurumlara iligkin asagidaki
esaslar belirlenmisgtir.

1. a) 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun md.43/1-(g) ve Yatirim Kuruluslar1 Tebliginin md. 5/1-
(¢) hukimlerinde Kurula verilen yetki kapsaminda, Teblig'in 5/1 fikras1 uyarinca kurulacak araci
kurumlar ile;

2. b) 6362 sayil1 SPKn md.43/1-(¢) ve Teblig'in md. 5/2 hiukimleri ile Kurula verilen yetki
kapsaminda, Teblig'in 63'iincti maddesi uyarinca kurulacak araci kurumlar

icin gerekli asgari kurulus 6zsermayesi tutarinin 300.000.000 TL olarak belirlenmesine;

Yukaridaki (1) no'lu madde kapsaminda kurulacak araci kurumlarca; kurulus izni verilmesine iligkin
Kurul Karar tarihini takip eden 2 yil sireyle, mevzuattan kaynaklanan bir yuktumlulik dolayistyla
olusacak mucbir haller haricinde, kurulus izni verildigi tarihte gecerli olan ve (1) no'lu madde
kapsaminda belirlenen asgari kurulus 6zsermayesi tutarinin altina disulecek sekilde sermaye ¢ikisi
sonucunu doguracak herhangi bir islem gerceklestirilmemesine karar verilmistir.

Kurul Karar Organinin 26/12/2024 tarih ve 66/2058 sayil1 Karari ile s6z konusu gerekli asgari kurulus
O0zsermayesi tutar1 yeniden degerlenerek 300.000.000 TL'den 350.000.000 TL'ye cikarilmistir.
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9. KURUCULARA ILISKIN SARTLAR

Yatirim Kuruluglari Tebligi'nin 6'nc1 maddesi uyarinca araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;

. Muflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis
olmamasi

. Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mueyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamasi

Kanunda yazili su¢lardan kesinlesmis mahktmiyetinin bulunmamasi

14/1/1982 tarihli ve 35 say1li Odeme Guigliigii Igcinde Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkinda Kanun
Hukmuinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karar1
verilmemis olmasi

26/9/2004 tarihli ve 5237 sayil1 Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen sureler gecmis olsa
bile; kasten iglenen bir sugtan dolay1 beg yil veya daha fazla streyle hapis cezasina ya da devletin giivenligine
karsi suclar, anayasal diizene ve bu diizenin igleyisine karsi suclar, zimmet, irtikap, rusvet, hirsizlik,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat
karigtirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka

. veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, terérizmin
finansmani, kagakeilik, vergi kacakciligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim olmamasi

. Gerekli mali gig ve igin gerektirdigi diirustluk ve itibara sahip bulunmasi

(a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato teklifinin tasdikine iligkin
kararin, (b) bendinde yer alan sart ise buna iligkin kararin kesinlesme tarihinden itibaren 10 yil gegmesi halinde
dikkate alinmaz.

Araci kurumlarin tiizel kisi kurucu ortaklarinin 6nemli etkiye sahip ortaklarinin da bu sartlar1 tastmasi zorunludur.
Onemli etkiye sahip ortak ise Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin tanimlar baglikli 4Tincii maddesinde bir araci
kurumun sermaye veya oy haklarinda dogrudan veya dolayli olarak %10 veya daha fazlasini temsil eden paylara
sahip olunmasi veya bu oranin altinda olsa dahi yonetim kuruluna tye belirleme imtiyazi veren paylara sahip
olunmasi olarak belirlenmistir.

3. TICARET UNVANI VE ISLETME ADI ILE MARKA KULLANIMI

Ticaret Unvani Isletme Ad1 ve Marka

Araci kurumlarin ticaret unvanlarinda yatirim Araci kurumlarin isletme adi veya marka kullanmak
hizmetleri ve faaliyetlerini gostermesi amaciyla istemeleri halinde Kuruldan izin almalar1 zorunludur.
"menkul degerler" veya "menkul kiymetler" Isletme adinin arac1 kurumun ticaret unvani ile bag
ibarelerinden birinin yer almasi sarttir. Genis yetkili kurulabilecek nitelikte olmas1 gerekir.

araci kurumlar ise "yatirim menkul degerler" veya

"yatirim menkul kiymetler" ibarelerini kullanabilir. Araci kurumlanin yazil ve gorsel basin-yayin

organlarinda yer alacak her tirla ilan ve reklamlar ile
tim yazigmalarinda igletme adlar1 ile birlikte ticaret
unvanlarini kullanmalari sarttir.
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Araci kurumlarin ticaret unvanlari sadece yonetim ¢ogunlugunun degismesine yol agacak sekilde pay sahipliginin

degismesi halinde pay sahipligindeki degismeyi gostermek veya yasal zorunluluklar: yerine getirmek amaciyla
degistirilebilir. Bu Teblig hitkmune ek olarak, aract kurumun yonetim veya oy haklarinin cogunluguna sahip ortaginin

ticaret unvaninin degismesi halinde de, aract kurumun ticaret unvaninin degistirilmesi mumkundur.

4. ARACI KURUMLARIN KURULUS VE FAALIYET iZNI

Kurulus Izni

Yukarida yer alan kurulus sartlar
ve kuruculara iligkin sartlari
saglayan araci kurumlar kurulus
izni almak Gizere esas s6zlesmeleri
ile birlikte Kurula bagvuruda
bulunurlar.

Faaliyet izni Basvurusu

Araci kurumlarin kurulusuna izin
verilmesi faaliyet izni anlamina
gelmemekte olup, ayrica faaliyete
gecmek Uzere Kurula bagvuru
yapmalari gerekmektedir. Kurulug
iznini takiben 6 ay icinde faaliyete
gecmek Uzere bagvuru yapmayan
araci kurumun faaliyet izni alma
hakki duser.

Basvurunun
Sonuc¢landirilmasi

Faaliyet iznine iligkin Kurula
yapilan bagvurular tim eksik bilgi
ve belgelerin tamamlanmasini
takiben azami 6 ay icerisinde
sonu¢landirilmak zorundadir.

Faaliyet izinleri her bir yatirim hizmet ve faaliyeti bazinda verilir. Faaliyet izni alinmasini takip eden donemde de faaliyet

sartlarinin saglanmasi zaruridir.

Araci kurumlarin dontsim islemleri ile esas s6zlesme degisikliklerinde Kurulun uygun gorusinin alinmas: zorunludur.

5. ARACI KURUMLARIN FAALIYETE GECMESI ICIN ARANAN SARTLAR

Araci kurumlarin yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ile ilgili duzenlemeleri uyarinca faaliyette bulunmak

uzere Kuruldan izin alabilmeleri i¢in agagidaki genel sartlart saglamalar1 gerekir;

Kurulus Sartlar1

Kurulus sartlarinin kaybedilmemis
olmasi.

Organizasyon

Araci kurumlar i¢in aranan
organizasyon yapisinin
olusturulmus olmasi.

Bilgi islem

Faaliyetlerin saglikl sekilde
yurutilmesini teminen gerekli
bilgi islem altyapisinin
olusturulmus olmasu.

Sermaye

Asgari kurulus sermayesinin
nakden ve tamamen 6denmis
olmasi.

Personel

Calisacak personele iliskin
Teblig'de aranan sartlarin
saglanmasi.

Guvenlik

Arac1 kurum nezdinde bulunan
varliklara iligkin sigorta dahil
olmak uzere gerekli guvenlik
onlemlerinin alinmig olmasi.

Sermaye Yeterliligi

Tercih edilen hizmetler ve
faaliyetlere gore Kurulun sermaye
yeterliligi duzenlemelerinde
ongorulen yukumliliklerin yerine
getirilmesi.

Yoneticiler

Genel mudur ve yardimcilarina
iligkin olarak Teblig'de aranan
sartlarin saglanmasi.

Teminat

Varsa mevzuatta 6ngorulen
teminatlarin tesis edilmis olmasi.

Teblig uyarinca bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirirm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunabilmeleri i¢in (), (d)

ve (g) bentlerinde sayilan genel sartlari saglamalar: gerekir. Buna ek olarak Rehber'de bankalarin yatirim hizmet ve

faaliyetlerinde bulunabilmeleri i¢in (¢), (d) ve (g) bentlerine ilave olarak (f) bendinde yer alan bilgi islem altyapisinin

olusturulmasi sartinin da aranacagi karara baglanmaistir.
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Yatirim kuruluslari ayrica Birlige uye olmak ve YTM'ye katilmak zorundadar.

5.1. Organizasyon Yapisi

Yatirim Kurulusglar: Tebligi'nin 10'uncu maddesi uyarinca araci kurumlara faaliyet izni verilebilmesi i¢in
organizasyon yapilarinin asagidaki sartlar1 tasimasi gerekir;

Tercih edilen yatirim hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerinin kurulmus, yeterli
mekan ve teknik donanimin saglanmis ve mevzuatta 6ngorulen asgari sartlar1 tagtyan birim yoneticisi
ile yeterli sayida personelin isttihdam edilmis olmasz.

Belge, kayit ve muhasebe igslemlerini yurutecek sorumlu birimin olusturulmus olmasi ve yeterli sayida
personelin istihdam edilmis olmasi.

Tercih edilen hizmet ve faaliyet konularina uygun ve Kurulun araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde saglikli bir yonetim yapisinin olusturulmus ve personelin gorev
tanimlari ile yetki ve sorumluluklarinin belirlenmis olmasi.

Organizasyon yapilarinin Kurulun araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili dizenlemelerine
uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan i¢ denetim sistemini icerecek sekilde
olusturulmus olmasi.

Organizasyon yapilarinin ¢ikar ¢atismalarini 6nlenmesini saglayacak sekilde olusturulmus olmasi.

Teblig'de bankalara faaliyet izni verilebilmesi i¢in (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde yer alan sartlar aranir hukmu
yer almaktadir.

5.2. Cikar Catismasi Politikas1 ve Cikar Catismasinin Onlenmesi

Menfaatlerin ¢akismasi durumu olarak da ifade edebilecegimiz ¢ikar ¢atigmasinin énlenmesi, Yatirim
Kuruluslar: Tebligi'nin 11 ve 12'nci maddelerinde yatirnm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri sunarken
yatirim kurulugsunun yerine getirmesi zorunlu olan bir husus olarak diizenlenmistir.

Yatirim kurulusunun bu amag dogrultusunda;

e Musterileri ile olan iligkilerinde kendisi, ortaklari, e Bir musterisi ile bagka bir musterisi arasinda
calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ya da
dolayli olarak iligkili bulunan kisiler ile musterileri
arasinda,

cikabilecek c¢ikar catismalarini Onleyecek bir organizasyon yapisi olusturmasi ve gerekli idari tedbirleri almasi
gerekmektedir.

Ancak piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolay1 ¢ikar ¢atismasinin 6nlenememesi
durumunda, yatirim kurulusunun kendisi ile musterileri arasinda ortaya ¢ikabilecek ¢ikar catismalarinin
icerigi ve nedenleri hakkinda ilgili faaliyet veya hizmeti sunmadan 6nce musteriyi bilgilendirmesi gerekir. Bu
bildirimin yapildigina dair ispat yuku yatirim kurulusuna aittir.

Yatirim kurulusunun yazili bir ¢ikar ¢atigmasi politikas1 olusturmasi gerekir. Bu politikanin yururluge girmesi
yonetim kurulu karari ile gercgeklesir.

5.3. Personele iliskin Genel Sartlar
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Yatirim Kuruluglari Tebligi'nin 18incii maddesine gore aract kurumda caligsan yonetici, ihtisas personeli, mufettis,
i¢ kontrol elemani ve risk yonetim elemaninin gerekli mali gi¢ sart1 hari¢ olmak tizere kurucu ortaklara iligkin
aranan sartlari tagimasi ve iglem yasakli olmamasi gerekir.

Aract kurumda calisan yonetici, ihtisas personeli, mufettis, i¢ kontrol elemani ve risk yonetim elemaninin Kurulun
lisanslama ve sicil tutma ile ilgili duzenlemelerinde aranan mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip
olmas1 zorunludur.

Yonetim kurulu uyeleri hari¢ olmak tizere yoneticiler, mufettis, i¢ kontrol elemani ve risk yonetim elemani ile
arastirma uzmani, yatirim danigmani, kurumsal finansman uzmani ve portfoy yoneticisi olarak calisacaklarin,
mevzuatta aksi belirtilmedikce en az 4 yillik lisans egitimi; musteri temsilcisi, tirev araglar musteri temsilcisi, borsa
uye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tirev araclar muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak
calisacaklarin ise en az 2 yillik 6n lisans egitimi veren okullardan mezun olmalar1 gerekir.

Bankalar da yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmalar1 durumunda faaliyet konulariyla ilgili hizmet birimlerinde
calisan yonetici ve ihtisas personelinin de yukaridaki sartlar1 saglamalar1 zorunludur.

5.4. Araci1 Kurum Genel Mudur ve Yardimcilari

Yatirim Kuruluglari Tebligi'nin 14inci maddesine gore araci kurum genel mudur ve genel midir yardimcilarinin
mali piyasalar veya isletmecilik alaninda en az 7 yillik mesleki deneyime sahip olmasi ve igin gerektirdigi durustlik
ve itibara sahip olmasi gerekir.

Yatirim Kuruluglari Tebligi uyarinca aract kurum genel mudurinin munhasiran bu gorev i¢in istihdam edilmis
olmasi zorunludur. Ancak belirli sartlarda 6zellikle grup sirketlerinde gorev alinmasi hususunda, genel mudurin
aract kurumun yonetimi gorevini aksatmayacagi gorusu dikkate alinarak ilave bir diizenleme yapilmistir. Bu
cercevede genel mudur,

1 Araakurumun 9  Bukuruluslarin 3 Borsalarve 4. Kurulcauygun
yOnetim veya dogrudan ya da teskilatlanmaig gorulecek diger
sermaye iligkisinde dolayl1 olarak piyasalar, takas ve finansal
bulundugu yOnetim veya saklama kuruluglarda
kuruluglarda, sermaye kontroline kuruluslarinda,

sahip oldugu
kuruluslarda,

icrai nitelikte olmamak ve araci kurumdaki gorevin ifasinda zafiyete disilmemesi kaydiyla, yonetim kurulu
uyeligi gibi gorevler alabilir.

® Genel mudirlik gorevine 6 aydan fazla vekalet edilemez.

Genel mudurluge ve genel mudur yardimciligina atanacak kisilerin Kurula bildirilmesi sarttir. Bildirimden itibaren
7 ig gunu icinde Kurulca olumsuz gorus bildirilmemesi durumunda ilgili kisilerin atamalar1 yapilabilir ve atamaya
iligkin olarak araci kurum tarafindan 10 ig gunt i¢inde Birlige bildirim yapilir.

5.5. Araci Kurum Yonetim Kurulu

Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 15'inci maddesi uyarinca organizasyon yapisi igerisinde yonetim kuruluna da ayr1
bir madde ayrilmis durumdadir. Buna gore araci kurum yonetim kurulu asgari olarak ti¢ uiyeden olusur ve yonetim
kurulu uyelerinin cogunlugunun 4 yillik lisans egitimi veren okullardan mezun olmalari sarttir.

Araci kurumun tiizel kisi yonetim kurulu tyeleri icin tizel kisi adina belirlenen gergek kisilerde araci kurum
personeli icin 6ngoérilen sartlar aranir.
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Aract kurumun yonetim kurulunda yonetim yetkisinin murahhas uyelere birakilmak istenmesi halinde, en az iki
uyenin murahhas olarak tayini ve her birinin yetki ve sorumluluk alanlarinin, tereddide yer birakmayacak bicimde
belirlenmesi zorunludur.

Araci kurum yénetim kurulu Giyelerinin, yonetim kurulunun alacag: kararlarda taraf olan kimselerle son iki yilda
istihdam, sermaye veya ticari anlamda bir iligki kurmus olmalar1 ya da es dahil t¢iinctu dereceye kadar kan ve sihri
hisimliginin bulunmasi durumunda, bu hususlar: gerekgeleri ile birlikte yonetim kuruluna bildirmeleri ve toplanti
tutanagina iglenmesini saglamalar1 gerekir.

Teblig'de yonetim kurulu tyelerinin Turk Ticaret Kanunu'ndan kaynaklanan

o muzakereye katilma yasagi,
o sirketle islem yapma,

o sirkete bor¢clanma yasagi ve rekabet yasagi hikiimlerine tabi oldugu ayrica vurgulanmastir.

6. BASVURU VE FAALIYET IZNI

Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 17'nci maddesinde gore asagida yer alan sartlarin saglanmasi zorunludur.

(1) Kurulus i¢in Kuruldan izin almasin takiben 6 ay i¢cinde faaliyet izni almak tizere bagvurmayan araci
kurumun faaliyet izni alma hakk: diiser. Kurul gerekli gormesi halinde bu streyi toplam 1 y1l1 asmamak
uzere uzatabilir.

(2) Suresi icinde faaliyet izni almak Gizere Kurula bagvurmayan veya faaliyet izni bagvurusu uygun
gorulmeyen araci kurumlar bu hususlarin kendilerine bildirildigi tarihten itibaren en ge¢ 3 ay icinde sona
erme karar1 almak veya esas sozlesmelerindeki ticaret unvanina, amag ve faaliyet konularina iliskin
huktumleri, yatirirm hizmet ve faaliyetlerini kapsamayacak sekilde degistirmek ve buna iligkin Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesini ilani izleyen 10 i ginti icinde Kurula gondermek zorundadar.

(8) Yatirim kuruluglarinin bagvuru konusu faaliyete gegmek tizere Kuruldan izin alabilmeleri i¢in, bu
Tebligde 6ngorulen genel sartlar ile Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin
esaslar ile ilgili duzenlemelerinde her bir yatirim hizmet ve faaliyeti i¢cin éngorulen 6zel sartlar1 yerine
getirdiklerinin ve faaliyetlerini ilgili Kurul diizenlemelerine uygun sekilde yurttebilecek nitelik ve
yeterlilikte olduklarinin Kurulca kabulu gerekir.

(4) Yatirim kuruluslar1 bu Tebligde 6ngorilen genel ve 6zel sartlar: sagladiklarini tevsik eden ve Kurulca
istenebilecek diger bilgi ve belgeleri ekleyecekleri bir dilekce ile Kurula bagvurur.

Kurulca belirlenen standartlari tagimayan bagvurular degerlendirmeye alinmaksizin iade edilir. Kurula
sunulacak bilgi ve belgelerin yatirim kurulusunu temsile yetkili olanlarin imzalarini tagimasi ve faaliyet
sartlarinin yerine getirildigini tevsik etmesi bakimindan eksiksiz olmasi sarttir. Kurulca istenen ek bilgi ve
belgelerin verilen sureler icinde tamamlanmamasi halinde bagvurular islemden kaldirilir. Bagvurular,
gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren azami 6 ay i¢inde Kurul tarafindan karara
baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

5) Faaliyet izin bagvurulari ayri ayr1 incelenerek Kurulca uygun goérilmesi halinde yatirim kurulusuna icra
edebilecegi yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini gosteren tek bir yetki belgesi verilir. Yetki belgesinin
alinmasindan 6nce faaliyete baglanamaz.

(6) Yetki belgesinin verilmesinden 6nce 2/7/1964 tarihli ve 492 sayil1 Har¢lar Kanunu uyarinca gerekli
harcin yatirilmasi ve 6demeye iligkin makbuzun Kurula ibrazi zorunludur. Kurulca faaliyet iznine iligkin
bildirim yapilmasini muteakip en gec 1 ay icinde harcin 6dendigine iligkin makbuzun Kurula iletilmemesi
halinde faaliyet izni iptal edilir.
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(7) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak tizere Kuruldan izin almayanlar ile aldiklar1 izinler
iptal olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklar1 gibi esas s6zlesmelerinde, ticaret
unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde bulunduklari intibaini
uyandiracak hicbir kelime veya ibare kullanamaz. Faaliyetleri gecici olarak durdurulanlar da esas
sozlesme ve ticaret unvanlari hari¢ bu esaslara tabidir.

(8) Faaliyete gectikten sonraki diger faaliyet izni bagvurularinda da bu madde hiikkiimleri uygulanir.

(9) Yatirim kuruluslarinin faaliyet izni aldiktan sonra faaliyetleri siresince de genel ve 6zel faaliyet
sartlarini saglamalar1 zorunludur. Yatirim kuruluslar: bu sartlar1 kaybetmeleri halinde durumu
Kurula 8 is gunu i¢inde bildirir.

(10) Faaliyetleri gecici olarak durdurulan yatirim kuruluslari, bu mueyyideyi gerektiren aykiriliklarin
giderildiginin Kurulca tespiti halinde, icra edecekleri faaliyetlere iligkin genel ve 6zel sartlar dikkate
alinarak Kurulca uygun gorilmesi durumunda yeniden faaliyetlerine baslayabilir.

7.YATIRIM KURULUSU PERSONELI

Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin dordiinct bolimunde yer alan 18 ila 23'tincii maddeler arasinda personele
iliskin olarak yapilan duzenlemeler yer almaktadir. S6z konusu huktimlerle yatirim kuruluslar1 personelinin
kimler olduguna ve gorev/yetki sinirlarina iligkin diizenlemeler yapilmistir. Nitekim farkli gérev ve yetkiler
farkli uzmanliklar gerektirdiginden, Lisanslama Tebligi uyarinca da unvan bakimindan farkl: lisans sartlari
aranmistir.

Arac1 kurum personeli; yoneticiler, ihtisas personeli, mufettisler, i¢ kontrol elemanlar1 ve risk yonetim
elemanlar olarak ifade edilmistir.

Yoneticiler, yonetim kurulu uyeleri, genel mudur ve genel mudur yardimcilart ile ihtisas personelinin
gorev aldig1 birimlerin bagl bulundugu tiim kademelerdeki yoneticiler, bu birimlerde yonetici ile
ihtisas personeli arasindaki kademelerde gorev yapan personel (mudur yardimcisi, yonetmen vb.), sube
muduru ve irtibat biirosu sorumlusundan olusur. Banka subelerinde ¢aligan ihtisas personelinin
yoneticisi, s0z konusu personelin sunulan yatirim hizmet ve faaliyetleriyle ilgili islevsel olarak bagh
bulundugu birimin yéneticisidir.

Ihtisas personeli, yoneticilere baglh olarak calisan personeldir. Ihtisas personeli, miisteri temsilcisi,
turev araglar musteri temsilcisi, borsa tlye temsilcisi, arastirma uzmani, yatirim danigmani, kurumsal
finansman uzmani ve portfoy yoneticisi, takas ve operasyon sorumlusu ile tirev araglar muhasebe ve
operasyon sorumlusundan olusur.

Musteri temsilcisi, merkez dis1 orgutler, seans salonlar1 ve ¢cagr1 merkezleri de dahil olmak tizere;
musteri emirlerini alan, emirleri ilgili piyasa veya kuruluslara ileten, musterilere genel yatirim tavsiyesi
veya finansal bilgi sunan, emir alma strecinde musteri risklerini ve teminat durumlarini takip eden,
musterileri hesaplar1 hakkinda bilgilendiren, musterilerin nakit alacaklarin1 degerlendiren, yatirnm
hizmet ve faaliyetleriyle ilgili pazarlama faaliyetlerini yuruten ve benzeri islemleri kismen veya
tamamen yerine getiren personeldir. Bu faaliyetlerin tiirev aracglara iligkin olarak yurttulmesi
durumunda bu faaliyetleri kismen veya tamamen yerine getiren personel "tirev araclar musteri
temsilcisi" olarak addolunur (Musteri temsilcilerinin gérev tanimi netlestirilmis, gérevlerinin sinirlari
belirlenmistir).
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Cagr1 merkezlerinde ve banka subelerinde yatirim fonu katilma paylari ile borsalarda ve tegkilatlanmis
diger piyasalarda islem goren Hazine Mustesarlig1 (Hazine ve Maliye Bakanlig1) tarafindan ihrag
edilmis kamu bor¢lanma araglarina iligkin musteri emirlerini alarak sisteme aktarmakla ve genel olarak
musteri hesabiyla ilgili bilgilendirme yapmakla sinirli olarak gorev yapan personel musteri temsilcisi
addolunmaz.

Aragtirma uzmani, ekonomik ve mali aragtirmalarin yapilmasi, i¢ ve dis piyasalardaki gelismelerin
izlenerek olasi etkilerinin degerlendirilmesi, yatirimlara dogru yon verilebilmesine yardimci olacak
bilgilerin hazirlanmasi, temel ve teknik analiz gibi yontemlerin kullanilmasi ve yorumlanmasi gibi
faaliyetleri yurtiten personeldir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili
ihtisas birimlerinde c¢alisan veya s6z konusu ihtisas birimlerine bu fikrada tanimlanan hizmetleri sunan
personel de aragtirma uzmanai olarak kabul edilir.

Yatirim danigmani, yetkili kuruluslarda musterilere sermaye piyasasi araglari ile bunlar1 ihra¢ eden
ortaklik ve kuruluglar hakkinda ve benzeri konularda yonlendirici nitelikte yorum ve yatirim
tavsiyelerinde bulunulmasindan ve Kurulun yatirim danismanlig faaliyetine iliskin diizenlemelerinde
belirtilen faaliyetlerin kismen veya tamamen yuriutilmesinden sorumlu olan personeldir.

Kurumsal finansman uzmanj, yetkili kuruluslarda sermaye piyasas1 araglarinin halka arz edilmesi ile
ilgili olarak fiyat tespit raporu hazirlanmasindan, ihrag¢1 ve/veya halka arz edenler ile birlikte
izahname, ihrag belgesi veya tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile varsa satiga iliskin olarak Kurul
onayina sunulan diger belgelerin hazirlanmasindan, ihrag fiyati, miktari ile halka arz sureci gibi
hususlarin belirlenmesine yonelik ¢alismalar yapilmasindan kismen veya tamamen sorumlu olan
personeldir.

Portfoy yoneticisi, yetkili kuruluslarda vekil sifatiyla, musterilerin mali durumuna, risk-getiri
tercihlerine ve yatirim suresine uygun portfoylerin olusturulmasi ve yonetilmesi ile Kurulun bireysel
portfoy yoneticiligi faaliyetine iligkin duzenlemelerinde belirtilen faaliyetlerin yuratilmesinden
kismen veya tamamen sorumlu olan personeldir.

Takas ve operasyon sorumlusu, yatirim kuruluslarinda emirlerin gerceklesmesini takiben sermaye
piyasasi araglarina iligkin netlestirme, takas ve saklama iglemlerinin yurutilmesi ve iglemlerin musteri
hesaplarina yansitilmasi, gunlik bakiye kontrollerinin yapilmasi, musteri kimlik bilgilerinin takibi,
virmanlarin gerceklestirilmesi, musteri adina teminatlarin izlenmesi, sermaye artirimlari ve kar pay1
dagitimlarinin takip edilerek musteriler adina kullaniminin saglanmasi ve benzeri islemleri kismen
veya tamamen yerine getiren personeldir. Anilan faaliyetlerin tiirev aracglara iligkin olarak yurutulmesi
durumunda, bu faaliyetleri kismen veya tamamen yerine getiren personel "tirev araglar muhasebe ve
operasyon sorumlusu" olarak addolunur.

Mufettis, i¢ kontrol elemani ve risk yonetim elemani, Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarinca araci
kurumlarin i¢ denetim sistemi kapsaminda kendileri i¢in 6ngorulen gorevleri yerine getirmek uzere
istihdam edilen personeldir.

Araci kurum personeli ya da bankalarda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile istigal eden personel bagka
unvanlarla istihdam edilseler dahi, ustlendikleri gorevler ve yetkileri yukarida yer alan tanimlamalar
kapsaminda ise Tebligin personele iliskin huktumlerine tabi olurlar.

Ihtisas personeli olarak istihdam edilenler ise her halitkarda yukarida sayilan unvanlari1 kullanmak
zorundadir.



Asagidaki tabloda araci kurum ve bankalarin (genel mudur, genel mudur yardimcilar ve teftig birimi harig)
baz1 personelinde calisma kosulu olarak aranan tecriibe sartlari, lisans ve dayanak olan mevzuat bilgisiyle

birlikte verilmektedir. Bu tabloda verilenlerin diginda da lisans yukumlulukleri olduguna dikkat edilmelidir.

UNVAN VE GOREVLER GEREKLI LISANSLAR CALISMA SARTI OLARAK ARANAN TECRUBE KONUSU
VE SURESI ILGILI MEVZUAT

UNVAN VE
GOREVLER

Genel Mudiir
(Bankalar harig)

Genel Mudur
Yardimcisi (Bankalar
harig)

Portfoy Araciligi
Birimi Yoneticisi

Risk Yonetim Elemam
/ Risk Yonetim Birimi
Yoneticisi

Portfoy Yoneticisi
(Bireysel)

Yatirim Danigmanm

GEREKLI LISANSLAR

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey
3 Lisans1

(kismi veya genis yetkili araci
kurumlar i¢in)

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey
3 Lisans1

(kismi veya genis yetkili araci
kurumlar i¢in)

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey
3 Lisans1

(Birimde turev arag iglemlerinin
yurutulecek olmasi durumunda
Turev Araglar Lisans1 olmas aranir.
Turev arag ve turev ara¢ disindaki
islemlerin birlikte yapilmasi
halinde sadece Tuirev Araglar
Lisans: yeterlidir.)

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey
3 Lisans1

(Birimde turev arag iglemlerinin
yurutilecek olmast durumunda
Turev Araglar Lisansi olmasi aranir.
Turev arag ve tirev ara¢ disindaki
islemlerin birlikte yapilmas1
halinde sadece Tuirev Araglar
Lisans: yeterlidir.)

Sermaye Piyasasi1 Faaliyetleri Duzey
8 Lisans1

(Birimde tiirev arag iglemlerinin
yurutulecek olmas: durumunda
Turev Araglar Lisansi olmasi aranir.
Turev arag ve turev arag¢ disindaki
islemlerin birlikte yapilmas1
halinde sadece Tiirev Araglar
Lisansi yeterlidir.)

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey
3 Lisans1

CALISMA SARTI OLARAK
ARANAN TECRUBE
KONUSU VE SURESI

Mali piyasalar veya
igletmecilik alaninda en az 7
yil tecrubesi olmasi.

Mali piyasalar veya
isletmecilik alaninda en az 7
yil tecrubesi olmasi.

Finans piyasalarinda en az 5
yil tecrubesi olmasi.

Sermaye piyasalari, banka ve
kambiyo alaninda en az 3 yil
tecrubesi olmasi.

Finans piyasalarinda en az 5
yil tecriibesi olmasi.

Finans piyasalarinda en az 3
yil tecriibesi olmasi.

ILGILI MEVZUAT

I11-39.1 say1l1 Yatirim
Kuruluslarinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig 14. Madde

I11-39.1 sayil1 Yatirim
Kuruluslarinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig 14. Madde

I11-87.1 say1l1 Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig 238.
Madde

I11-37.1 say1l1 Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig 28.
Madde, Rehber/Portfoy
Aracilig Faaliyeti

I11-87.1 sayil1 Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere {liskin
Esaslar Hakkinda Teblig 39.
Madde

I11-37.1 say1il1 Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig 47.
Madde
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UNVAN VE
GOREVLER

Mufettis/Teftis Birimi
Yoneticisi (Bankalar
haric)

I¢ Kontrol Eleman (aract
kurumun faaliyetleri
itibariyla zorunlu ise)
(Bankalar harig)

Genel Mudur Yardimcis:
(Bankalar haric)

Portfoy Araciligi Birimi
Yoneticisi

Risk Yonetim Elemani /
Risk Yonetim Birimi
Yoneticisi

Portfoy Yoneticisi
(Bireysel)

Yatirim Danigman

GEREKLI LISANSLAR

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey
3 Lisans1

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Duzey
2 Lisans1

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Duizey
8 Lisansi (kismi veya genis yetkili
araci kurumlar igin)

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey
3 Lisans1 (Birimde turev arag
islemlerinin yurutilecek olmasi
durumunda Turev Araglar Lisans1
olmasi aranir. Turev arag ve turev
arac disindaki iglemlerin birlikte
yapilmasi halinde sadece Turev
Araglar Lisans1 yeterlidir.)

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey
3 Lisans1 (Birimde turev arag
islemlerinin yurutilecek olmasi
durumunda Turev Araglar Lisansi
olmasi aranir. Turev arag ve turev
arag¢ disindaki iglemlerin birlikte
yapilmasi halinde sadece Turev
Araglar Lisans: yeterlidir.)

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey
3 Lisans1 (Birimde turev arag
islemlerinin yurutilecek olmasi
durumunda Tiirev Araglar Lisansi
olmasi aranir. Turev arag ve turev
arag¢ disindaki igslemlerin birlikte
yapilmasi halinde sadece Turev
Araglar Lisansi yeterlidir.)

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Duizey
3 Lisans1

CALISMA SARTI
OLARAK ARANAN
TECRUBE KONUSU VE
SURESI

Sermaye piyasalari,
muhasebe, vergi, banka ve
kambiyo, bilgi sistemleri
denetimi, igletme analizi,
organizasyonu, denetimi
veya hukuk konularinda en
az 3 yil tecrubesi olmasi.

Sermaye piyasalari,
muhasebe, vergi, banka ve
kambiyo, bilgi sistemleri
denetimi, igletme analizi,
organizasyonu, denetimi
veya hukuk konularinda en
az 3 yil tecrubesi olmasi.

Mali piyasalar veya
igletmecilik alaninda en az
7 y1l tecriibesi olmasi.

Finans piyasalarinda en az
5 yil tecriibesi olmasi.

Sermaye piyasalari, banka
ve kambiyo alaninda en az
3 yil tecriibesi olmasi.

Finans piyasalarinda en az
5 yil tecriibesi olmasi.

Finans piyasalarinda en az
3 y1l tecriibesi olmasi.

ILGILI MEVZUAT

Seri: V, No: 68 Araci
Kurumlarda Uygulanacak
I¢ Denetim Sistemine
Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig 16.

Seri: V, No: 68 Araci
Kurumlarda Uygulanacak
I¢ Denetim Sistemine
fliskin Esaslar Hakkinda
Teblig 16, Rehber/i¢
Denetim Sistemi

I11-39.1 say1l1 Yatirim
Kuruluslarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig 14. Madde

I11-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig
23. Madde

I11-87.1 sayil1 Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig

23. Madde, Rehber/Portfoy
Aracilig Faaliyeti

I11-37.1 say1l1 Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig
39. Madde

I11-37.1 say1l1 Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig 47.
Madde
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UNVAN VE GOREVLER

Mufettis/Teftis Birimi
Yoneticisi (Bankalar harig)

I¢ Kontrol Elemani (aract
kurumun faaliyetleri
itibariyla zorunlu ise)
(Bankalar haric)

GEREKLI LISANSLAR

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Duzey 3 Lisansi

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri
Duizey 2 Lisans1

CALISMA SARTI OLARAK
ARANAN TECRUBE
KONUSU VE SURESI

Sermaye piyasalari,
muhasebe, vergi, banka ve
kambiyo, bilgi sistemleri
denetimi, igletme analizi,
organizasyonu, denetimi
veya hukuk konularinda en
az 3 yil tecrubesi olmasi.

Sermaye piyasalari,
muhasebe, vergi, banka ve
kambiyo, bilgi sistemleri
denetimi, igletme analizi,
organizasyonu, denetimi
veya hukuk konularinda en
az 3 yil tecrubesi olmasi.

ILGILI MEVZUAT

Seri: V, No: 68 Arac1
Kurumlarda Uygulanacak I¢
Denetim Sistemine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig 16.

Seri: V, No: 68 Araci
Kurumlarda Uygulanacak I¢
Denetim Sistemine {liskin
Esaslar Hakkinda Teblig 16,
Rehber/i¢ Denetim Sistemi

Rehber'de bankalarda yatirim hizmet ve faaliyetleriyle ilgili olarak calisan personelle ilgili olarak ilave esaslar

bulunmaktadar.

8. YATIRIM KURULUSU PERSONELI ILE ILGILI ILKELER

Yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin icrasi sirasinda arac1 kurum ve bankalarda ¢alisan yonetici,

ihtisas personeli, mufettis, i¢ kontrol eleman1 ve risk yonetim elemanlari ile bankalarin yatirim hizmet ve

faaliyetleri ile istigal eden personelinin agagida yer alan ilkelere uymasi zorunludur. (Yatirim Kuruluslar

Tebligi md.19)

Mesleki yeterlilik ilkesi

Mesleki yeterlilik, on lisans veya lisans duzeyinde ve sonrasindaki egitim ile mesleki deneyimlerin araci
kurumdaki/bankadaki ilgili gorevi yapabilecek diizeyde olmasini ifade eder. (Yatirim Kuruluglar: Tebligi
md.20)

Mesleki 6zen ve titizlik ilkesi

Mesleki 6zen ve titizlik, dikkatli ve basiretli bir personelin ayni kosullar altinda ayrintilara verecegi
onemi, gosterecegi dikkat ve gayreti ifade eder. Gerekli 6zen ve titizligin asgari dizeyi, musteriyle
imzalanmis olan cergeve sozlesmeye, Yatirirm Kuruluglar: Tebligi'ne, Kurulun yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan hizmetlere iligkin esaslar ile ilgili duzenlemelerinde yer alan hizmet ve faaliyet ilke ve
esaslarina, Birligin duzenlemeleri ile araci kurumun/bankanin i¢ diizenlemeleri ile belirledigi
standartlara tamamen uyulmasidir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.21)

Durustlik ilkesi

Durustlik ilkesi yatirim hizmet ve faaliyetlerinin sunumu sirasinda ortaya ¢ikabilecek cikar
catismalarindan uzak kalinmasi, durustlik ve tarafsizliklarini etkileyebilecek hi¢ bir miidahaleye imkan
verilmemesi ve mesleki faaliyetin durtst ve tarafsiz yurutiilmesini saglayacak bir anlayis ve davraniglar
butinu i¢inde hareket edilmesidir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.22)
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Sir saklama ilkesi

Bu ilke araci kurumlarin/bankalarin ve personelinin ve araci kuruma/bankaya disaridan hizmet
verenlerin, igleri dolayisiyla yatirim hizmet ve faaliyetleri kapsaminda aracit kurum ve musterileri
hakkinda 6grendikleri sirlar1 agiklayamamalar: ve bu sirlar1 kendilerinin veya tigiincu kisilerin
menfaatine kullanmamalaridir.

Kamuyu aydinlatma amaciyla mevzuat geregi yapilan ilan ve duyurular, mevzuat kapsaminda yetkili
kurumlardan veya sahislardan alinan resmi belgelere dayali olmak kaydiyla, idari her tirli inceleme ve
sorusturma halleri ile su¢ olusturan durumlara iligkin bilgilerin yetkililere verilmesi sir kapsaminda
degildir. (Yatirnrm Kuruluslar1 Tebligi md.23)

9. YATIRIM KURULUSLARININ FAALIYET VE ILKE ESASLARI
9.1. Genel Ilke ve Esaslar

6362 say1l1 Kanun'un 45 inci maddesi uyarinca; yatirim kuruluglarinin yukumlulikleri, yatirim hizmet ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 24'tncti maddesi ile de yatirim kuruluslarinin faaliyetleri sirasinda uymasi
gereken genel ilke ve esaslar belirlenmistir. Bu kuruluglarin;

Musteri Sozlesmesi ve Ozen Borcu Basiretli Tacir Gibi Davranma
Faaliyetlerini musteriyle imzalanan ¢erceve Faaliyetlerinin yurutulmesi sirasinda basiretli bir
sozlesmede belirtilen esaslar, musteri emrini en tacir gibi davranmalari, isin gerektirdigi mesleki
iyi sekilde gerceklestirme yukumlulugu ile 6zen dikkat ve 6zeni gostermeleri, bu kapsamda

ve sadakat borcu cercevesinde yurutmeleri gerekli onlemleri almalar1

Kaynaklarin Etkin Kullanimi Seffaflik ve Bilgilendirme

Faaliyetlerini sirdiirmeleri i¢in sahip olduklari Musterileriyle olan iligkilerinde kaydi sistem ve
kaynaklar: etkin bir bicimde kullanmalar1 yatirimciy1 korumaya iligkin diger duzenlemeler

ile musteriyi ilgilendiren tim konularda yeterli
bilgilendirme ve seffaflig1 saglamalar:

Anilan genel ilke ve esaslarin yani sira, yatirnm kuruluslarinca sunulacak hizmet ve faaliyetlere gore uyulmasi
gereken 6zel esaslar, Kurulun ikincil mevzuatiyla veya aldig: kararlar ile dizenlenmistir.

9.2. Musteriye Risklerin Bildirilmesi Yukumlulugu

Sermaye piyasasi islemleri gesitli oranlarda risklere tabidir. Musterilerin, sermaye piyasalarinda yapacaklari
islemler sonucunda kar elde edebilecekleri gibi zarar etme riski de bulunmaktadir. Piyasada olusacak fiyat
hareketleri sonucunda musterilerin, yatirim kurulusuna yatirdiklari paranin timuinu kaybedebilmeleri s6z
konusu olmakla birlikte, kayiplarinin yapacaklari islemin tiirine gore yatirdiklar: para tutarini dahi
asabilmesi mimkindir. Bu nedenle, musterilerin islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada
karsilagabilecekleri riskleri anlamalari, mali durumlarin ve kisitlarini dikkate alarak karar vermeleri
gerekmektedir.
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Ek olarak, musterilerin gerek yatirim yapmadan 6nce gerek yatirim yaptiktan sonra sermaye piyasasi araglari
ve piyasalar hakkinda duzenli bilgilendirilmesi 6nem arz etmektedir. Bu cercevede Yatirim Kuruluslari
Tebligi ile yatirnm kuruluslari, cerceve s6zlesme imzalamadan once genel musterilerine sermaye piyasasi
araclari ile yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin genel riskleri agiklamak ve bu amacla asgari icerigi Kurulca
belirlenmis olan "Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu"nun bir 6rnegini vermek, bu
formun okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almak ve bir 6rnegini musteriye vermek hususunda
gorevlendirilmiglerdir. (Yatirnm Kuruluslar: Tebligi md.25/1)

Yatirim kuruluslart ayrica alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda genel musterilerine hizmet sunmadan
once genel risk bildirimine ek olarak isleme konu sermaye piyasasi araglarinin risklerini musteriye agiklamak
ve aciklamalarin musteri tarafindan okunup anlagildigina dair yazili bir beyan almak zorundadir. S6z konusu
aciklamalarin bir 6rneginin musteriye verilmesi zorunludur. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.25/2)

Bu kapsamda yapilacak agiklamalarin asgari olarak,

a) Islemlere iliskin her tiirlii komisyon, ticret ve b) Ilgili sermaye piyasas1 aracinin ikincil

vergi tutar veya oranlari, piyasasinin olup olmadigi,

c) Isleme konu sermaye piyasas1 aracinin kars1 ¢) Tezgahustu turev urtinlerin genel olarak nasil
taraf riski, likidite riski ve piyasa riskini icerecek yapilandirildig: ve fiyatlandirildigi,

sekilde risk profili,

d) Varsa piyasa yapicisi ve ihraggi, e) Sermaye piyasasi araglarina iligkin risk

takibinin nasil yapilacag,

Yurt dig1 piyasalarda gerceklestirilen iglemler icin ayrica,

Paranin yurt digina nasil Islem yapilan borsa ve Sermaye piyasasi aracinin

transfer edildigi, platformlar, veya musteri varliginin nerede
saklandig,

Islem tezgahuistii piyasalarda yapiliyorsa karsi Islem yapilan piyasalarda yatirimci tazmin

taraf hakkinda bilgi, sistemi olup olmadig1 ve varsa tazminin kapsami

hakkinda bilgileri icermesi zorunludur. Yukaridaki hususlarin genel ve muglak ifadeler ya da duzenlemelere
yapilan atiflar yerine mumkun oldugunca sayisal veya somut 6rnekler kullanilarak agiklanmasi esastir.
(Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.25/3)

Yatirim kurulusunun musteriye karsi taraf olarak pozisyon aldig1 ve sunulan hizmet ya da truntn niteligi
geregi musterinin zarar etmesinin yatirim kurulusunun kar elde etmesiyle sonu¢landigt durumlarda
(kaldiragli alim satim islemleri gibi) s6z konusu ¢ikar catismasina risk bildirim formunda ayrica yer verilir.
(Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.25/4)

Aciklanan durumlarda degisiklik olmasi halinde, degisikligin yatirim kurulusu tarafindan 6grenilmesini takip
eden 3 ig ginu icerisinde, ilgili musterilere degisiklik hakkinda bildirimde bulunulmasi ve musterinin yazili
beyaninin alinmasi zorunludur. Musterinin yeni bir sermaye piyasasi aracinda islem yapacagi durumlarda ise
islem yapmaya baslamadan once ilgili risk bildiriminin yapilmig olmas: sarttir. Bu fikra uyarinca musteriye
yapilacak bildirimler elektronik ortamda da yapailabilir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.25/5)
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Musteriye risk bildirimi ¢ercevesinde yapilan agiklamalarin yalin ve anlagilir bir bicimde yapilmas: esastir.
Musteriye bu aciklamalarin ve gerekli gincellemelerin yapildigina dair ispat yuka yatirim kurulusuna aittir.
(Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.25/6)

Profesyonel musterilerin talep etmesi durumunda yukarida yer alan hususlardan sermaye piyasasi araglarinin
riskleri konusunda gerekli agiklamalarin yapilmasi zorunludur.

9.3. Cerceve Sozlesme Imzalama Yukumlulugu

Yatirim kuruluslart musterileriyle islem yapmaya baslamadan 6nce, sunulacak faaliyet ve hizmete iligkin
yazili bir s6zlesme yapmak zorundadir. Bu s6zlesmede yer verilmesi gereken asgari hususlar Kurulca
belirlenir. Bu s6zlesme, yatirim kurulusuyla musterisi arasindaki iligkiyi genel olarak duzenleyen, baglangicta
bir kez akdedilen ve muinferit iglemlerin esasini1 olusturan bir cerceve anlagsmadir.

Her bir sozlesme igin belirlenen gerekli asgari unsurlara yer verilmesi sartiyla birden fazla yatirim hizmet ve
faaliyetine iligkin olarak tek bir ¢erceve s6zlesme imzalanabilir.

Sozlesmeler, miuteselsil sira numarali ve en az bir nuisha olarak dizenlenir ve aslina uygun olduguna iliskin
onaylayanin imzasini ve yatirim kurulusunun kasesini ihtiva eden bir suret musteriye verilir. S6zlesmenin
yatirim kurulusunda kalan aslinin tizerine musteri tarafindan bir suretinin alindig1 ibaresi yazilir ve
imzalanir.

Sozlesmeye taraf olan musterinin ya da musterilerin, devir, birlesme, veraset, musterek hesaplara yeni hak
sahiplerinin dahil olmasi ya da mevcutlardan bazilarinin ayrilmasi gibi nedenlerle degismesi halinde
sOzlesmenin yenilenmesi zorunludur.

Cerceve sozlesmelerde sermaye piyasast mevzuatina aykir: huktmler ile musterilerin haklarini ciddi
sekilde zedeleyici ve yatirim kuruluslari lehine tek tarafli olaganusti haklar saglayan ve emirlerin ispatinin
musteriye yuklenmesine iligkin huikiumlere yer verilmez.

Sozlesmelerde hukiim bulunmayan hallerde ise Turk Bor¢lar Kanununda diizenlenen genel hikktimler
uygulanir. (Yatirim Kuruluglar: Tebligi md.26)

9.4. Musteri Numarasi ve Musteri Hesaplari

Sermaye piyasasinda yatirimcinin korunmasi ve sermaye piyasasi kurumlarina guvenin devaminin
saglanmasi acisindan yatirimei varliklarinin korunmasi buytk énem tagimaktadir. Bu amacla yatirimci
varliklar1 Takasbank ve MKK nezdinde saklamaya tabi tutulmakta ve bunlar bizzat yatirimcilar tarafindan
anlik olarak takip edilebilmektedir. Bu amacla her bir musteriye bir sicil numarasi verilmekte ve igslemler bu
sicil numaralar1 izerinden yuramektedir.

Araci kurumlar ve bankalar, cerceve sozlesme imzalanan musterilerine bir musteri numarasi vermekte,
musteriden emir kabul etmeden veya musteri adina verilen emir gonderilmeden 6nce yetkili takas ve
saklama kurulusu ve/veya MKK nezdinde bir musteri saklama alt hesab1 agmakta ya da agtirilmasini
saglamakta ve bu sicil numarasi ile musteri numarasinin eslesmesini saglamaktadir. Daha 6nce alinmas sicil
numarasi varsa musteri numarasi ile eslesmesinin saglanmasi gerekmektedir. Bu sekilde bir yatirnmcinin
sadece bir sicil numarasi olacagi i¢in farkli arac1 kurumlarda hesaplari olsa dahi, tiim bu hesaplar tek bir sicil
numarasi ile egleseceginden takas ve saklama kurumu nezdinde tum varliklarini tek bir sicil numarasi
uzerinden gorebilmektedir.
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Araci kurumlar musteriye tahsis edilmis olan numaraya
bagl olarak birden fazla hesap agabilmektedir. Bir
musteriye verilmis olan musteri ve hesap numarasi,

cerceve sozlesmenin sona erme tarihi tizerinden 10 yil

gecmedikce baska bir musteriye verilememektedir.

Yatirim kuruluslar, yetkili takas ve saklama kurulusu
ve/veya MKK'da sicil almamus veya sicil ile eglesmemis
hesaplardan emir kabul edemez (Kurulun sermaye
piyasasi araclar tirleri itibariyla istisna getirme yetkisi
bulunmaktadar).

Musteri hesap numaralari, yetkili takas ve saklama
kurulusu ve/veya MKK nezdindeki musteri saklama alt
hesab1 i¢in de aynen kullanilmaktadir.

Gergek kisi musterilerin isimlerinde, tiizel kisi
musterilerin unvanlarinda meydana gelen
degisikliklerin, 6grenilmesini muteakip derhal yetkili
takas ve saklama kuruluslarina ve/veya MKK'ya

bildirilmesi zorunludur. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi

9.5. Yatirim Kuruluslarinin internet Siteleri

md.27)

Yatirimcilarin, hesap agacaklar1 yatirim kuruluglarina karar verebilmeleri i¢in karar alma sturecinde, gittikce artan internet
kullanimi da dikkate alindiginda yararlanacaklar: kaynaklar arasinda en 6nemlilerinden biri internet siteleridir. Bu
nedenle yatirimcilarin, yatirim kuruluslarinin internet siteleri araciligiyla birtakim tanitici bilgiler, yapilan iglemlerin

riskleri, islem platformlarinin icerigi ve altyapisi, islemlerin guvenligi ve takibi vb. hususlara iligkin bilgilendirilmesi

amaclanmistir.

Bu cercevede Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 28'inci maddesi ile yatirim kuruluslarinin yetkili olduklar: yatirim hizmet ve

faaliyetleri ile sirketi tanitic1 bilgileri iceren bir internet sitesi agmalar1 veya mevcut sitelerini bu kapsamda gelistirerek
yetkili olduklar: her bir yatirim hizmeti veya faaliyeti i¢in ayr1 birer bolim olusturmalari zorunlu tutulmustur.

Internet sitesinde asgari olarak;

a) Hangi tir hizmetleri sunmaya
| yetkili olduklarina,

¢) Alinan kisisel verilerin saklama
ve kullanim kosullarina,

f) Herhangi bir musterinin
ihtiyaci ve talebi dogrultusunda
musteri ile bire bir olusturduklar:
turev araclar hari¢ olmak tuzere
borsada islem gormeyen sermaye
piyasas1 araglari icin verilen anlik
alim satim fiyat tekliflerine,

h) Profesyonel musterilerin
yararlanamayacaklar1 mevzuat
hukumlerine,

b) Varsa lehine faaliyet gosterilen
kurulusu tanitic1 bilgilere,

d) Emir iletimi, islemlerin
gerceklestirilmesi ve takas veya
tasfiyesinin nasil yapilacagina,

g) Elektronik ortamda miusteriler
tarafindan yapilabilecek islemler
ile musteriye elektronik ortamda
yapilacak bildirimlere iligkin
esaslara,

1) Olasi risklere kars1 hazirlanan
"beklenmedik durum planlari"na
uygun olarak musterilerin acil ve
beklenmedik durumlarda
kullanabilecekleri iletisim bilgileri
ile musterilerin risklerini
azaltacak asgari tedbirlere,

¢) Yapilan islemlerin asgari unsur
ve risklerine,

e) Emir gerceklestirme
politikalarina,

&) Sermaye piyasasi araglari, borsa
ve piyasa bilgilerine,

i) "Sayfada verilen bilgilerin genel
nitelikte olduguna ve musterilerin
alim satim kararlarimi
destekleyebilecek yeterli bilginin
sayfada olmayabilecegine" iliskin
bir aciklamaya,
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j) Kullanilan bilgisayar ag1 ve
sifreleme sisteminin olasi
risklerine ve guvenligine,

k) Kullanilan islem
platformunun ve bilgisayar
agmin ozelliklerine, varsa

1) Olagantistli piyasa
kosullarinin olusmasi halinde
buna iligkin agiklamalara,

riskleri ve gtivenlik tedbirleri
ile platformda meydana
gelebilecek risklere karsi
kullanilabilecek alternatif
iletisim yontemlerine,

m) Hangi kuruluslarin fiyat n) Reddedilen emirlerin tim 0) Kurulun yatirim hizmetleri

saglayici oldugu ve nerede emirlere oranina,
yerlesik oldugu, bu

kuruluslarla dogrudan veya

ve faaliyetlerine iligkin
diizenlemeleri uyarinca her
bir varlik i¢in olusturulan
dolayli olarak pay sahipligi
iligkisi olup olmadigina iligkin
acgiklamalara (likidite saglayici

fiyat ve fark serisinde tespit
edilen sapmalara,

olarak islem gerceklestirilen
kuruluglardan bu nitelikteki
islemlerin %20’sinden
fazlasinin gerceklestirildigi
kuruluslar agiklanacaktir),

0) Musteri sikayeti sayis1 ve s0z konusu sikayetlerin musteri sayisina gore oranina

yer verilmesi zorunludur.

Ayrica kaldiragh islemlerle ilgili olarak aracit kurumlar Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eylul, Ekim-
Aralik donemleri esas alinmak suretiyle, karda ve zararda olan hesaplarin (gerceklesmis kar/zararlar dikkate
alinir) oransal dagilimini donemin bitimini takip eden 2 i glinu iginde internet sitesi tizerinden duyurmakla
ve bir sonraki donem dagilimi ilan edilene kadar muhafaza etmekle yukumludur. Donem i¢inde kapatilan
hesaplar da dagilim igerisinde dikkate alinir. Karda ve zararda olan musteri hesaplarina iligkin hazirlanan
sayisal veriler ile birlikte kullanilan grafik ve sekillerdeki renklerin birbirine benzer tonlarda degil ayirt edici
olmas1 ve musterileri yaniltabilecek sekilde hazirlanmamasi gerekir. (Rehber)

Yapilacak duyurunun, islemlerin gerceklestirildigi ana sayfa uzerindeki ana islem menustnun en sol
kosesinde mentinun ilk elemani/baghigi olarak yer almasi, “Zarar Olasiliginiz” seklinde isimlendirilmesi ve
hesap aciligi, hesap erigsimi gibi bagliklarin hemen bu basgligin yaninda ayni yazi buyuklugu ve karakteri ile yer
almasi, goruntl yogunlugu yaratilmamasi zorunludur.

Yukarida yer alan (m), (n), (o) ve (0) bentlerindeki hususlar da, Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eylul,
Ekim-Aralik dénemleri esas alinmak suretiyle “Zarar Olasiliginiz” menusu altinda ilan edilir. Bunun yaninda
(n), (0), (0) bentleri ve kaldirach islemlere iligkin olarak karda ve zararda olan musteri hesaplarinin oransal
dagilimi hususunda yapilacak hesaplama esaslar1 ve duyurularin sekli ile ilgili diger hususlar TSPB tarafindan
belirlenir.

Bu cercevede (m), (n), (0) ve (6) bentlerindeki hususlar ile kaldiracl islemlerde karda ve zararda olan
hesaplarin oransal dagilimi aract kurum unvanlari ile birlikte TSPB’'nin internet sitesinde de ilgili ddnem
itibariyla topluca ilan edilir.
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10. ~ MUSTERi, = MUSTERi  SINIFLANDIRILMASI  VE
LIMITLENDIRILMESI

Yatirim Kurulusglar1 Tebligi'nin 29’uncu maddesi uyarinca musteri, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetler kapsaminda yatirim kuruluslar1 tarafindan hizmet sunulan tiim gercek ve tuzel kisiler gseklinde
tanimlanmigtir. Diizenlemenin devaminda, musteriyi tanima kurali cercevesinde yatirim kuruluslarina bazi
yuktumlultkler verilmistir;

01 02 03

11/10/2006 tarihli ve 5549 sayili Musterek hesaplarda kimlik tespiti  Musteri hesabina, musteri disinda

Sug Gelirlerinin Aklanmasinin her bir hak sahibi icin ayr1 ayr sadece musteri tarafindan noter

Onlenmesi Hakkinda Kanun ve yapilir. marifetiyle duzenlenmis

ilgili mevzuat hiikkiimleri uyarinca vekaletname ile yetkilendirilmisg

hesap agmadan 6nce kisiler tarafindan islem yapailabilir.

musterilerinin kimlik bilgilerini Vekilin kimlik bilgilerinin tespiti

tespit ederler. zorunludur.

04 05

So6z konusu bilgiler ve bu bilgilerde meydana gelen Yatirim kurulusglarinin, yabanci banka ve araci

degisiklikler, yatirnm kuruluglari tarafindan kurumlara hesap agmadan 6nce, bu kurumlardan,

ogrenilmesini muteakip derhal yetkili takas ve hesabina islem yapilan musterinin kimlik bilgilerinin

saklama kurulusuna ve/veya MKK’ya bildirilir. verilecegine iligkin bir taahhtutname almalari
zorunludur.

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 30 uncu maddesinde ise, musteri siniflandirmasina ve limitlendirilmesine
iligkin esaslar belirlenmistir.

Musteri siniflandirmasindan maksat bilgi ve tecrube diizeyleri ile finansal varliklar: yiiksek yatirimcilarinin
diger yatirnmcilara oranla piyasalar ve yapilan islemler hakkinda daha bilgili olduklarindan hareketle sermaye
piyasasinda yatirimcinin korunmasina yonelik bazi uygulamalardan muaf tutulmasidir.

6362 say1l1 Kanun’un 45’inci maddesinde konuya iligkin olarak “Kurul, yatirim kuruluslarinin yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinin icrasi esnasinda yatirimcilara saglanacak korumanin belirlenmesi amaciyla
yatirimcilari siniflandirmaya yetkilidir.” hikm yer almaktadir.

Yatirim kuruluglar1 tim musterilerini profesyonel ya da genel musteri olarak siniflandirmak, bu konuda
musteriye bilgi vermek, bu siniflandirmaya uygun olarak hizmet ve faaliyet sunmak ve musteri siniflarina
uygun olarak yukumluliklerini yerine getirmek ve siniflandirma yaparken misterilerine yer aldiklar1 sinif ve
ilgili mevzuat hiikkimleri ile yer aldiklar1 sinif1 degistirme haklar1 hakkinda bilgi vermek zorundadir. (Yatirim
Kuruluslar: Tebligi md.30/1-2)

Musteri, tabi oldugu siniflandirmay etkileyebilecek bir durum ortaya ¢iktiginda s6z konusu hususu yatirim
kurulusuna bildirmekle, yatirim kurulusu ise musterinin sinifini etkileyecek bir durumun ortaya ¢iktigini
ogrenmesi halinde mevzuatta 6ngorilen yukumluluklerin yerine getirilmesi i¢in gerekli islemleri tesis
etmekle yukumludir. Musteri siniflandirmasi surecinde verilen bilgilerin dogrulugundan ve gerektiginde
guncellenmesinden musteri sorumludur. (Yatirim Kuruluglar1 Tebligi md.30/3)

Yatirim kuruluslart musterilerin, profesyonel musteri olduguna iliskin tevsik edici belgeleri musteriden talep
etmekle ve Kurulun belge ve kayat ile ilgili duzenlemeleri uyarinca belirlenen stireyle saklamakla
yukumludur. (Yatirim Kuruluslar Tebligi md.30/4)
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Musterilerin siniflandirilmasi yukiumlialugunin yani sira musteriler i¢in limitler de belirlenmesi gereklidir.
Bu kapsamda aract kurumlar musterileri i¢in, islem tlrleri ve sermaye piyasasi araglar1 bazinda musterilerin
mali durumu, risk diizeyleri ile teminat durumlar1 dikkate alinarak musterilere islem yapma ve/veya
pozisyon agma limitleri tahsis eder. Tahsis edilen limitler cercevesinde musteriler gruplandirilabilir.
Musterilerinin islemlerinin mevzuat ve aract kurumlarin risk politikalar1 kapsaminda olusturduklari limitler
cercevesinde gerceklestirilmesini saglar. Limit belirlenmesi ile ilgili olarak Kurulun diger tebliglerinde
belirlenmis olan 6zel sartlar varsa bunlara uyulur. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.30/5)

10.1. Profesyonel Musteri ve Genel Musteri

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 31’inci maddesine gore "Profesyonel musteri" kendi yatirim kararlarim
verebilecek ve Ustlendigi riskleri degerlendirebilecek tecriibe, bilgi ve uzmanhga sahip musteriyi ifade
etmektedir. Bir musterinin profesyonel musteri olarak dikkate alinabilmesi i¢in asagidaki kuruluslardan biri
olmasi ya da sayilan nitelikleri haiz olmasi gerekir:

a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun gegici
yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek 20’nci maddesi uyarinca kurulmus olan
finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri sandiklar.

ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik

kuruluslar.

¢) Kamu kurum ve kuruluslari, Turkiye ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer
Cumbhuriyet Merkez Bankasi, Dunya Bankas1 ve oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslar.

kuruluslar.

d) Aktif toplaminin 50.000.000 Turk Lirasi, yillik e) Talebe dayali olarak profesyonel kabul edilen
net hasilatinin 90.000.000 Turk Lirasi, 0z musteriler.

sermayesinin 5.000.000 Turk Lirasinin tizerinde
olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan
kuruluslar.

Yatirim kurulusunun herhangi bir faaliyet veya hizmet sunmadan 6nce profesyonel musterilerini,
yararlanamayacaklar1 mevzuat hukimleri hakkinda yazili olarak bilgilendirmesi sarttir.

Bir musterinin mevzuatta aranan sartlar1 sagladig: ve profesyonel musteri olarak kabul edilebilecegi halde,
profesyonel musteri olarak dikkate alinmak istemedigini yazili olarak yatirim kurulusuna ilettigi durumlarda,
yatirim kurulugsunun bu talebi dikkate almasi zorunludur.

Profesyonel musteri tanim1 kapsamina girmeyen musteriler "genel musteri" kabul edilir.

71



10.2. Talebe Dayal1 Olarak Profesyonel Musteri Kabul Edilecek
Musteriler

Yatirim Kuruluglar1 Tebligi'nin 32'nci maddesine gore genel musterilerden asagidaki nitelikleri haiz olanlar,
yazili olarak talep etmeleri ve asagidaki sartlardan en az ikisini sagladiklarini tevsik etmeleri durumunda,
yatirim kurulusunun sunabilecegi hizmet ve faaliyetlerden profesyonel musteri sifatiyla yararlanabilir. Bir
musterinin profesyonel musteri olarak kabul edilebilmesi i¢in agagidaki sartlardan en az ikisini saglamasi
gerekir:

a) Son 1 yil iginde], her 3 aylik
donemde en az 500.000 Turk
Liras1 hacminde ve en az 10
adet igslem gerceklestirmis
olmalari,

b) Nakit mevduatlarinin ve
sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarinin da dahil oldugu
finansal varliklar1 toplaminin
1.000.000 Turk Liras1 tutarini
agmasl,

) Finans alaninda tst duzey
yOnetici pozisyonlarindan
birinde en az 2 yil gorev
yapmis olmasi veya sermaye
piyasasi alaninda en az 5 yil
ihtisas personeli olarak

calismis olmasi veya Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Ileri
Duzey Lisansi veya Turev
Aragclar Lisansina sahip olmasi

® Kurulun duzenlemelerinde yer alan nitelikli yatirimei tanimi kapsaminda, talebe dayali olarak
profesyonel musteri kabul edilen musterilerden nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye
piyasasi araglarinin da dahil oldugu finansal varliklar toplaminin 1.000.000 Turk Liras: tutarini
agmasi sartini1 saglayanlar nitelikli yatirimci olarak kabul edilir.

10.3. Profesyonel Musterilerin Yararlanamayacaklar1 Mevzuat
Hukumleri

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 31 inci maddesinin ikinci fikrasinda yatirim kuruluslar: tarafindan profesyonel
musterilere yararlanamayacaklar1 mevzuat hiikiimleri hakkinda yazili bilgi verilecegi dizenlenmis olup,
profesyonel musterilere yararlanamayacaklar1 baz1 mevzuat hukumleri asagidaki gibidir:

Kaldirach islemlerle ilgili olarak yatirilan Yazili onay alinmasi kaydiyla saklamadaki
teminat tutarlarinin tizerinde bir kayba varliklarina iligkin mutabakat alinmasi1 zorunlu
ugratacak sekilde genel musteriye ve talebe degildir. (Yatirom Hizmetleri Tebligi md. 68)
dayali profesyonel musteriye islem
yaptirilamaz. Yatirimcinin piyasa
kosullarindan dolay1 teminatindan daha fazla
zarara ugramasi halinde s6z konusu zarar
genel musteriden ve talebe dayali profesyonel
musteriden talep edilemez. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md. 19 ve 24) Buna karsin
profesyonel musteriler bu hiikimlerden

yararlanamamaktadirlar.

Sozlesme yapilmasi kaydiyla saklama Uygunluk testi yapilmasi zorunlu degildir.

hesaplarindaki varliklarin bakiyesine iligkin (Yatirim Kuruluglar: Tebligi md.33)
aylik bildirim yapilmak zorunda degildir.

(Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.69)



Yerindelik testinde yatirim amaglarina iligkin Genel risk bildirim formu disinda ilave risk
olarak yatirim suresi ile risk ve getiri tercihleri bildirimleri talep halinde ag¢iklanir. (Yatirim
hakkinda bilgilerin alinmasi yeterlidir. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.25)

Hizmetleri Tebligi md.40)

11. UYGUNLUK TESTI
11.1. Genel Olarak

Uygunluk testi, yatirim kurulugu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Girtin ya da
hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu tirun veya
hizmetin tasidig riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir.
(Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.33/1) Alim satima aracilik ve halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda genel
musterilere yapilmasi zorunlu tutulmustur. Yatirim kuruluslar: genel olarak tim sermaye piyasasi
araglarindan hangilerinin musteriye uygun olup olmadigini tespit edip, bilgilendirme gorevini yerine
getirmektedir.

<

Uygunluk testi yapmak i¢in kullanilacak standart formlarin asgari icerigi Birlik tarafindan belirlenerek
Kurul onayina sunulur.]

€

Uygunluk testi yapilabilmesi i¢in musteriye ait gerekli bilgilerin saglanmasina ve gincellenmesine iligkin
usul ve esaslarin yer aldigi is akis prosedurtiintin yazili hale getirilmesi ve yonetim kurulunca onaylanmasi
zorunludur. (Yatirim Kuruluslar Tebligi md.33/5)

¢

Yatirim kuruluslarinin s6z konusu formlarin yani sira hesabi acan ve/veya bilgileri toplayan musteri
temsilcisi ile hesabin agilmasini onaylayan yetkilinin ad, soyad ve unvan bilgilerini de saklamasi gerekir.]
(Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.33/6)

¢

Yatirim kuruluglarinin uygunluk testi i¢in gelistirilen standart formlari, hizmet ya da Grinin musteriye
uygun olup olmadigina iligkin tevsik edici belgeleri, temin edilen bilgi ve belgeleri ve musterilere yapilan
uyarilari Kurulun belge ve kayit diizenlemeleri uyarinca belirlenen sure ile saklamak zorundadir. (Yatirim
Kuruluslar: Tebligi md.33/11)
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11.2. Uygunluk Testinin Uygulama Alani ve Zorunlu Olmadig1
Durumlar

Uygunluk Testi Zorunlulugu

Yatirim kuruluslart alim satima aracilik ve halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda uygunluk testi
yapmakla yukiumludur. Ayrica yalnizca genel musterilere bu testin uygulanmasi zorunludur. Profesyonel
musteriler i¢in uygunluk testi yapilmasi zorunlulugu yoktur. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.33/1)

Uygunluk Testi Zorunlu Olmayan Durumlar

Yatirim kurulusunun, Girtin veya hizmetin musterinin kendi talebi dogrultusunda sunulmasi ve yatirim
kurulugsunun uygunluk testi yapmakla yukumla bulunmadigi hususunda musterinin bilgilendirilmesi
sartlariyla;

e Yatinm fonu katilma paylar
» Hazine Mustesarlig1 (Hazine ve Maliye Bakanlig) tarafindan ihrag edilmis borsalarda ve

teskilatlanmis diger pazar yerlerinde iglem goéren kamu bor¢clanma araglari

icin uygunluk testi yapmasi zorunlu degildir. Bildirime iliskin ispat yuku yatirim kurulusuna aittir.
(Yatirim Kuruluglar: Tebligi md.33/2)

Diger Sermaye Piyasasi Aracglari

Bunlar diginda kalan tim sermaye piyasasi araglari i¢in, musteri Grtiin veya hizmeti kendi talep etse de
uygunluk testi yapilmasi gerekir.

11.3. Musteriden Alinacak Bilgiler

Yatirim kurulusunun uygunluk testini yapabilmesi i¢in gerekli bilgileri saglamak amaciyla standart formlari
gelistirmesi ve bu formda yer alan bilgileri guncel olarak tutmasi gerekir. Uygunluk testine dair ilk bilgiler
yazili olarak alinir, guincellemeler ise elektronik ortamda yapilabilir.

(‘\/\/\/\/\
B ] 4 2 &
\__N_N"A

Yatirim Risk Getiri Misteri Gecmis
Suresi Tercihleri Tercihleri Bilgileri Islemler

Yukarida goruldiign uzere uygunluk testinde yatirimcinin mali durumuna iligkin bilgi alinmamaktadar.
Gecgmis tecrubesi, bilgi duzeyi ve yatirim tercihleri sorularak kendisine en uygun sermaye piyasasi aracglari
tespit edilmeye calisilmaktadar.
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Musterilere bu bilgilerin sunulacak hizmet ve faaliyetlerin kendilerine uygun olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla talep edildiginin bildirilmesi gerekir. Yatirim kuruluslari, musterilerine s6z
konusu bilgileri vermemeleri hususunda telkinde bulunamaz. (Yatirirm Kuruluslar1 Tebligi md.33/7)

Musterinin uygunluk testi i¢in yatirim kurulusuna bilgi vermemesi veya eksik ya da guncel olmayan bilgi
vermesi halinde, yatirim kurulusu hangi Grun ya da hizmetlerin musteriye uygun oldugunun tespit
edilmesine imkan bulunmadigi hususunda musteriyi yazili olarak uyarir. (Yatirim Kurulusglar: Tebligi
md.33/8)

11.4. Uygunluk Testinin Sonuclar1

Uygun Olmayan Urin/Hizmet Musteri Israr1

Yatirim kurulusu uygunluk testi sonucunda Yatirim kurulusunun hangi Grin ya da

herhangi bir Girin ya da hizmetin musteriye hizmetlerin musteriye uygun oldugunun tespit

uygun olmadigi kanaatine ulagirsa, musteriyi edilmesine imkan bulunmadigina veya bir Grtin

yazili olarak uyarir. Bu durumda yatirim
kurulusu s6z konusu urtin ya da hizmete yonelik
olarak musteriye bire bir genel yatirim
tavsiyesinde bulunamaz. (Yatirom Kuruluglari
Tebligi md.33/9)

ya da hizmetin musteriye uygun olmadigina
iligkin uyarida bulunmus olmasina ragmen,
musterinin s6z konusu hizmet ya da urinua
almak istemesi durumunda yatirim kurulusu
musteriye s6z konusu talep yonunde hizmet

verip vermemek hususunda serbesttir. (Yatirim
Kuruluslar: Tebligi md.33/10)

Uygunluk testi ile yerindelik testini sonuglar1 agisindan ayiran husus da budur. Zira yerindelik testi
sonucunda musteriye uygun olmayan sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak musteri istese dahi hizmet
(yatirim danigmanlig1 ve bireysel portfoy yoneticiligi) sunumu yapilamamaktadir. Uygunluk testinde ise alim
satim igleminin musterinin takdirinde oldugu ve hizmet (hesap agilis1) talebinin de musteriden geldigi
dikkate alinarak bilgilendirme yapilmakta, musteri kararinda israr ederse yatirim kurulusu da kendi sirket
politikalarina gore hizmet (hesap agip agmama) verip vermemekte serbest birakilmaktadir.

Rehber'de uygunluk testine iligkin olarak; gerek uygunluk testinin yapilmasi gerek uygunluk testi kapsaminda
yapilacak uyar1 ve bildirimlerin, gerektiginde kanitlayici bilgi ve belgelerin sunulabilmesi ve ispat yuku
yatirim kurulusunda olmak uzere yazili veya elektronik ortamda yapilabilecegi yontinde karar alinmasgtir.
Diger taraftan Rehber'de belirtildigi Gizere, uygunluk ve yerindelik testleri ile bunlara iligkin uyar1 ve
bildirimlerin subeler veya ¢agr1 merkezi izerinden kayit tutulan telefonlar araciligi ile yapilmasina imkan
bulunmamaktadir.

12. YATIRIM KURULUSLARININ YUKUMLULUKLERI

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nde yatirim kuruluslarinin yikumlalukleri baghg: altinda yatirim hizmet ve
faaliyetlerinden bagimsiz olarak yatirim kuruluglarinin sirket olmaktan kaynaklanan yikiumlulukleri
duzenlenmistir. Bu yukumlultukler basliklar halinde asagida yer almaktadir.

12.1. Ortaklik Yapis1 Degisikliklerine iliskin Yukumlulikler

Ortaklik yapis1 degisikligine iliskin getirilen yukumlulikler sadece araci kurumlar i¢in gecerlidir. Sermaye
piyasalarinin geffaf ve giivenilir isleyisinin saglanmasi bakimindan 6362 sayili Kanun ve Yatirim Kuruluslari
Tebligi'nde diger hususlarin yani sira, kurucular ve ortaklar i¢in de birtakim sartlar aranmis ve ortaklik yapisi
degisikliklerinde 6zel duzenlemeler yapilmistir.
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Araci kurumun iflas1 veya tedrici tasfiyesi durumunda sorumluluklar tespit edilmis olmasi sartiyla ortagin
sahsi iflasinin da istendigi dikkate alindiginda, araci kurum ortagi olmanin ayni zamanda bir risk tagidigi da
gozden kacirilmamalidir.

Bu cercevede Yatirim Kuruluslar Tebligi'nde pay devirlerinde asagida yer alan dizenlemeler yapilmais olup,
pay devirlerinde asagida ifade edilen paylar bir kisiye ait olarak kabul edilmektedir.

Bir gercek kisi ile es ve Kamu tuizel kisileri harig Kurul tarafindan aralarinda
velayeti altindaki olmak uzere bir tiizel istihdam iligkisi, akdi iligki
¢ocuklarina, bunlarin kisinin veya yukarida ya da sair nedenlerle birlikte
sinirsiz sorumlulukla sayilanlarin, sermayelerinin hareket ettigi belirlenenlere
katildiklar1 veya yonetim dogrudan veya dolayh

kurulu bagkani, Giyesi, genel olarak %25 veya daha

mudur, genel mudur fazlasina istirak ettikleri

yardimcist olduklari ortakliklara,

ortakliklara,

A) Genel Olarak Pay Devirlerine iliskin Olarak

a) Bir kiginin arac1 kurum sermayesinin veya oy haklarinin %10'u veya daha fazlasini temsil eden paylar1
edinmek suretiyle araci kurum ortagi olmasi veya bir ortaga ait paylarin araci kurum sermayesinin veya
oy haklarinin %10, %20, %33 veya %50 sini agmas1 sonucunu veren pay edinimleri ile bir ortaga ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri Kurulun iznine tabidir.

b) Arac1 kurumda yonetim imtiyazi veren ya da intifa hakki tasiyan paylarin devri herhangi bir orana
bakilmaksizin Kurul iznine tabidir.

) Arac1 kurumda pay sahibi bulunan tuizel kisilerin kendilerine ait pay devirleri, bu pay devirlerinin araci
kurumdaki pay sahipligini dogrudan veya dolayl olarak %10, %20, %33 veya %50 oranlarinda degistirmesi
halinde, ayrica tiizel kisinin arac1 kurumla ilgili olarak yonetim imtiyazina sahip bulundugu hallerde
tuzel kisinin %10, %20, %33 veya %50 oranlarindaki ortaklik yapis1 degisiklikleri veya imtiyazli paylarinin
devrini iceren ortaklik yapist degisiklikleri arac1 kurumlarin faaliyet sartlar1 bakimindan Kurulun
onayina tabidir. Aract kurumlarin %10 undan fazlasina sahip tuzel kisilerin yénetim imtiyazina sahip
paylarinin devri de araci kurumlarin faaliyet sartlar1 bakimindan Kurulun onayina tabidir.

Tebligdeki bu ifadelerin a¢iklanmasinda fayda gorulmektedir. Ilk olarak araci kurum ortag olan tlzel kiside
bir pay devri gerceklesir ve bu pay devri aract kurumda %10 ve tizerinde bir degisiklige neden olursa bu devir
faaliyet sartlar1 bakimindan Kurul iznine tabidir. Bir tizel kisinin arac1 kurumda %90 oraninda paya sahip
oldugu bir 6rnekte bu tiizel kisi ortaklarindan birisi tiizel kiside sahip oldugu %20 pay1 devrederse bu araci
kurumda %18 (0,9 x 0,2) oraninda pay devri anlamina gelecek ve izne tabi olacaktir. Ayni sekilde pay oranina
bakilmaksizin bir sekilde araci kurumu kontrol edecek paylarin el degistirmesi de (gerek tiizel kisiyi kontrol
edecek paylarin degisimi, gerek aracit kurumu kontrol edecek araci kurum paylarinin degisimi) Kurulun
iznine tabidir.

Burada dikkat edilmesi gereken diger bir husus ise pay devrinin faaliyet sartlar1 bakimindan Kurul iznine tabi
oldugu hususudur. Bu durumda pay devri gecerlidir, ancak Kurul ortaklarda aranan sartlar ve Kurul
duzenlemelerine aykiri islemler nedeniyle araci kurumun faaliyetlerinin devamini gézden gecirme yetkisine
sahiptir.

76



Kurula Bildirim Gerektiren
Pay Devirleri

d) Bir kiginin, dogrudan
veya dolayl olarak, araci
kurum sermayesinin veya
oy haklarinin yukaridaki
oranlara ulagsmayan veya bu
oranlar arasinda kalan pay
devirlerinde ise devri
izleyen 10 is gunu i¢inde
Kurula bildirimde
bulunulur.

Banka Pay Devirleri

e) Bankalarin ortaklik
yapisinda dogrudan ya da
dolayl olarak meydana
gelen degisiklikler i¢in
Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun
izninin bulunmasi
durumunda, s6z konusu pay
devirlerine bagh olarak
araci kurumun ortaklik
yapisinda olusacak dolayl

Aykir1 Devirler

f) Bu diizenlemelere aykir1
olarak gerceklestirilen
devirler pay defterine
kaydolunmaz ve bu
hiuktumlere aykir1 olarak pay
defterine yapilan kayitlar
hiukumsuzdur. (Yatirim
Kuruluslar: Tebligi md.34)

degisiklik icin, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme
Kurumunun iznini izleyen
10 is gunu i¢inde Kurula
bildirimde bulunulur.

B) Borsada Gerceklestirilen Pay Devirlerine iligkin Olarak

Paylar1 halka arz edilen arac1 kurumlarin borsada islem géren paylari i¢in de bir kiginin aract kurum
sermayesinin %10'u veya daha fazlasini temsil eden paylar1 edinmesi veya bir ortaga ait paylarin aract kurum
sermayesinin %10, %20, %33 veya %50'sini agmas1 sonucunu veren pay edinimleri bu paylara bagl temettii
harig ortaklik haklarinin kullanilabilmesi bakimindan Kurulun iznine tabidir. Bu durumda ortaklik yapisi
degisikligi bagvurusu paylar1 bu fikrada belirtilen oranlara ulasan gercek veya tiizel kisiler tarafindan yapilir.
S0z konusu oranlarin, aract kurumlarin borsa disindan elde edilen paylar1 da dahil olmak Gzere borsada
islem goren paylarin edinilmesi ile gerceklesmesi halinde de bu hukum uygulanir.

Paylar1 borsada iglem goren araci kurumlarin bir ortagina ait paylarin yukarida 6ngorilen oranlarin altina
dismesi sonucunu veren pay devirlerinde ise Kurula 10 ig gunu i¢inde bildirimde bulunulur. Su kadar ki bir
ortaga ait paylarin aract kurum sermayesinin %10'unun altina dismesi sonucunu verecek pay satisi
durumunda, satis yapilmadan 6nce Kuruldan izin alinmasi zorunludur. (Yatirim Kuruluglari Tebligi md.85)

12.2. Tescil ve Ilan Yukiumlulugu

Yatirim Kuruluslar Tebligi'nde konuya iligkin olarak asagidaki hiikiimler yer almaktadir. (Yatirim Kuruluslar
Tebligi md.37)

- Arac1 kurumlarin merkez dig1 6rgit agma
izinleri ve isletme adi veya marka kullanim
izinleri, konuya iligkin Kurul izninin tebligini
izleyen 10 ig glinu i¢inde ilgili ticaret siciline
tescil ettirilir ve Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan olunur. Ayrica yatirrm
kuruluglarinin her tarla faaliyet izni ile araci
kurumlarin merkez dig1 6rgut agma ve igletme
adi veya marka kullanim izinleri, konuya
iligkin Kurul izninin tebligi Gzerine yatirim
kurulusunun internet sitesinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ilan olunur.

- Faaliyetlerin gecici durdurulmasi ya da
herhangi bir faaliyet izninin iptali halinde
keyfiyet, Kurulca tebligi zerine derhal yatirim
kurulusunun internet sitesinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ilan olunur.
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- Merkez dis1 orgut faaliyetlerinin Kurul - [lanlara ve tescile iliskin yapilan masraflar
tarafindan veya aracit kurumun talebi ilgili yatirim kurulusuna aittir.
dogrultusunda gecici olarak durdurulmas:

halinde keyfiyet, Kurulca tebligi izerine derhal

arac1 kurumun internet sitesinde ve Kamuyu

Aydinlatma Platformunda ilan olunur. Merkez

dis1 6rgutun kapatilmasi halinde ise ayrica

merkez dig1 orgutin tescili Kurulca tebligini

izleyen 10 ig glinu i¢inde ticaret sicilinden

terkin edilir ve Turkiye Ticaret Sicili

Gazetesinde ilan olunur.

Yatirim Kuruluslar: Tebligi ile tescil ve ilanlarda bagka kanunlardan kaynaklanmadik¢a gazete ilanlarinin
yerini ilanlarin elektronik ortamda yapilmasi uygulamasi almigtir.

12.3. Birlige ve SPLye Yapilacak Bildirimler

Yatirim Kurulusglar1 Tebligi'nin 38'inci maddesinde yatirim kuruluslarinin yapmasi gereken bildirimlere
iligkin yer alan hususlar asagida 6zet olarak verilmektedir.

Araci kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, mufettis, i¢ kontrol elemani ve risk yonetim elemaninin
Teblig'de aranan sartlar1 tagidigini tevsik edici belgeler ve ayrintili is tecriibesini gosteren 6zgecmisi
ile birlikte ise alinmalarin takiben 10 ig gunu icinde SPLye bildirir. S6z konusu personelin
gorevden ayrilmasi, unvan ve hizmet biriminin degistirilmesi ile benzeri her turli degisiklik de
keyfiyeti takip eden 10 ig gunu icinde SPLye bildirilir.

Araci kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, mufettis, i¢ kontrol elemani ve risk yonetim elemaninin
Teblig'de aranan durumlarinda herhangi bir degisiklik olmasi halinde, keyfiyeti 10 is glinu icinde
SPL'ye bildirir.

Bankalar, yatirim hizmet ve faaliyetlerini sunduklar1 merkez birimleri ile merkez dig1 birimlerini
ve bu birimlerde gorev yapan yonetici ve ihtisas personeliyle ilgili olarak birinci ve ikinci
maddedeki esaslar ddhilinde SPLye bildirimde bulunur.

Aract kurumlarin murahhas Giye tayinine ve bunlarin yetki ve sorumluluklarinin belirlenmesine
iligkin yonetim kurulu kararlari ile bunda yapilan degisiklikler, ilgili yonetim kurulu kararinin
tescilini izleyen 3 ig gunu i¢cinde Birlige bildirilir.

Araci kurumlar merkez ve merkez dis1 6rgutlerinin adresleri ile faaliyet sartlarini tevsik eden
belgelerle birlikte bunlarda meydana gelen degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is ginu i¢inde Birlige
bildirmek zorundadir.

Aract kurumlar imza yetkililerini gésterir mevcut imza sirkulerlerini ve degisiklik meydana gelmesi
halinde guincel imza sirktlerlerini keyfiyeti izleyen 10 is glinti icinde Birlige gonderir. Bankalar da
sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin birimleriyle sinirli olarak bu hitkme tabidir.
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Aract kurumlar, ortaklari, personeli, musterileri ve diger gercek ve tiizel kisiler aleyhine acgtiklar
dava ve takipler ile bunlarin kendileri aleyhine agtiklar1 dava ve takipleri ve sonuglarini
ogrendikleri tarihi izleyen 10 ig gunu i¢inde Birlige bildirmek zorundadir. S6z konusu dava ve
takiplerin tutarinin 6zsermayenin %10'unu ge¢mesi halinde Kurula da bildirimde bulunulur.
Bankalar da yatirnm hizmet ve faaliyetleri ile sinirli olarak bu fikra hikmune tabidir.

Aract kurumlar Kurulun bagimsiz denetime iligkin duzenlemeleri kapsaminda sectikleri bagimsiz
denetim kurulusu hakkindaki bilgiler ile buna iliskin degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 ig ginu
icinde Birlige bildirir.

Yatirim kuruluslar iletisim bilgileri, internet sitesi adresi, vergi kimlik numarasi ve ticaret sicil
numarasi bilgileri ile bunlarda meydana gelen degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is gunu i¢inde
Birlige bildirir.

Mevzuat uyarinca yapilan ilanlara iligkin gazeteler ilan1 izleyen 10 ig gunu i¢cinde Birlige gonderilir.

Yukaridaki bildirimlerden de anlasilacagi izere SPL personele iligkin bilgileri tutarken, diger bilgiler ise
Birlige yapilmaktadir. Teblig'de Birlik ve SPL, kendilerine yapilan bildirimler kapsaminda bir veri tabani
olusturmak, s6z konusu veri tabanlarini ilgili konularda birbirlerinin ve her durumda Kurulun erigimine
acmakla gorevli kilinmiglardir.

12.4. izinsiz Sermaye Piyasas1 Faaliyetlerini Takip ve Bildirim
Yukumlulugu

"[zinsiz sermaye piyasasi faaliyeti" Kurul'dan faaliyet izni almaksizin sermaye piyasasi faaliyetinde
bulunulmasi olarak tanimlanabilir. 6362 sayil1 Kanun'un 99 ve 109'uncu maddelerinde bu tir islemlerde
uygulanacak tedbir ve yaptirimlar belirlenmis olup, izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti bir sermaye piyasasi
sucudur. Yatirim Kuruluglar1 Tebliginin 39'uncu maddesi ile de bu tur faaliyetlerin gerceklestirildiginin
yatirim kurulusu tarafindan 6grenilmesi durumunda Kurul'a bildirim yukumliligu getirilmistir.

Bu kapsamda; yatirim kurulusu, sermaye piyasasi faaliyetleriyle ilgili olarak hesap iliskisi i¢ine girdigi kisi ve
kurumlarin mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak tizere birden fazla kisi adina veya temsilci sifatiyla
islemde bulunduklarim1 6grenmesi halinde, bu islemlere iligkin olarak agsagidaki hususlar1 arastirmakla

yukumludur.
Her ne adla olursa olsun komisyon tahsil edip Fiilen portfoy yoneticiligi faaliyeti sonucunu
etmediklerini, doguracak islemlerde bulunup bulunmadiklarini,
Sube, irtibat burosu veya aract kurumlar i¢in Cerceve sozlesme, alind1 veya 6dendi belgesi,
ongorulmus bulunan mekan, teknik donanim, musteri emri formu ve benzeri mahiyette
personel ve benzeri organizasyonu saglayip belgeler duzenleyip diizenlemediklerini
saglamadiklarini,
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Izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti yapildigina dair somut ve gu¢lii emarelerin varhiginin tespiti halinde,
yatirim kurulusunun bu kisi veya kurumla hesap iligkisini sona erdirerek ivedilikle Kurula bildirimde
bulunmasi zorunludur.

Aksi halde, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinin yurutildugu izlenimini verecek sekilde ¢alisan s6z konusu
kisi veya kurumun bu islemlerinden dogan her turlt hukuki sorumlulugun yatirim kurulusuna ait olacag:
belirtilmistir.

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 39'uncu maddesi kapsaminda yapilacak bildirim, V-102.1 Bilgi Suistimali veya
Piyasa Dolandiriciligr Suglar1 Hakkinda Bildirim Yukumlualugu Tebligi'ndeki supheli islem bildiriminden
farklidir. Anilan tebligdeki esaslara tabi olmayip, Kurula herhangi bir sekil sart1 olmaksizin bildirilebilir.

12.5. Istirak Sinirlar:

Yatirim kuruluslarinin musterilerinin varliklarini saklama yetkileri oldugu, kendi adlarina veya musterileri
adina birbirleriyle stirekli ve yuksek tutarlarda alim satim gerceklestirdikleri ve nakit 6deme veya varlik
teslim yukumlulikleri oldugu dikkate alindiginda mali durumlarinin saglam olmasi da buyuk énem
tasimaktadir. Bu amagla yatirim kuruluslari i¢in uluslararas: diizeyde gecerliligi olan sermaye yeterliligi
duzenlemeleri yapilmis, 6zsermayesinin toplam varliklarinin belirli bir oraninda olmasi ya da varliklarinin
belirli bir kisminin her an nakde cevrilebilir sekilde likit olmasi gibi farkli kriterler getirilmistir.

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 40'1nc1 maddesinde ise istirak sinirlamalar getirilmistir. Bir sirkette %10 veya
daha fazla paya sahip olunmasi, gsirketin yonetim kuruluna katilinmasi, genel kurulda asaleten oy kullanilmasi
veya iktisap edilen paylarin 1 yildan uzun surede elden ¢ikarilmamasi istirak amaciyla ortaklik olarak kabul
edilmis ve agagida yer alan sinirlamalar getirilmistir.

Siirsiz Istirak
Edilebilecek Kurumlar

Araci kurumlar, sermaye
piyasasi kurumlari, borsalar,
kiymetli maden araci
kurumlar, sigorta, bireysel
emeklilik, finansal kiralama,
faktoring, finansman ve varlik
yonetim sirketleri ile Kurulca
uygun gorulecek diger finansal
kuruluslara herhangi bir sinira
tabi olmaksizin istirak
edebilirler.

Sinurh Istirak
Edilebilecek Kurumlar

Araci kurumlarin yukarida
sayilanlar disindaki
ortakliklara yapabilecekleri
istirakleri toplamu ise
Ozsermayelerinin %25'ini
asamaz. Genis yetkili araci
kurumlar i¢in bu sinir %50'dir.
Sermaye artirimlar1 dolayisiyla
bedelsiz edinilen ortaklik
paylari ile ortaklik paylarinin
herhangi bir fon ¢ikig1
gerektirmeyen deger artiglari
istirak sinirinin
hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.

Istirak Edilemeyecek
Kurumlar

Araci kurumlar, 6denmis
sermayelerinin %10'undan
fazlasina sahip olan
ortakliklara ve yoneticilerinin
ayr1 ayr1 veya birlikte
sermayelerinin %25'inden
fazlasina sahip olduklar1

ortakliklara istirak edemezler.
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12.6. ilanlar, Duyurular, Reklamlar ve Promosyon Kampanyalar1

Yatirim kuruluslarinin yatirim hizmet ve faaliyetlerine yonelik olarak her tiirli yazili basin, internet, telefon,
radyo, televizyon, sinema gibi iletigim kanallar1 ile agik hava, basili materyal gibi her turla yazili, gorsel ve
elektronik iletisim arag ve ortamlari ile yapilacak yayin, ilan, duyuru ve reklamlarda objektif olmasi gerekir.
Yatirim kuruluslari, yalan, yanlis veya yaniltici bilgilere dayali ve musterilerin tecribe veya bilgi
noksanliklarini istismar edici yayin, ilan, duyuru ve reklam yapamaz, diger yazili ve sozlu agiklamalarda
bulunamaz.

Bunun yaninda yatirim kuruluglarinin yayin, ilan, duyuru ve reklamlarinda mevzuatin imkan verdigi haller
hari¢ olmak uzere mutlak getiri ve/veya zarara kars1 garanti taahhudinde bulunmalar1 mtimkuin degildir.

Reklam ve ilanlarda, yatirim kurulusunun mali durumuna iligkin sayisal veriler ile yonetilen "portfoy
buyuklugune", "musteri sayisina’, "islem hacmine" iligkin veya buna benzer resmi verilerle kanitlanmas:
mumkun olan ifadeler kullanilabilir, ancak bu yargilara ulasmay1 saglayabilecek kaynaklarin da referans
gosterilmesi gerekir. Bu tir bilgiler i¢in sadece kamu kurum ve kuruluglarinin ilgili yayinlari ile mali alanda

meslek orgutl niteligindeki kuruluslarin kaynaklar: referans olarak gosterilir.

Yukaridaki hususlarin yaninda kaldirach islemlerde yapilacak reklam, ilan ve duyurular i¢in ilave esaslar
belirlenmistir. Bu kapsamda araci kurumlar tarafindan kaldiracl igslemlere iligkin olarak yukarida belirtilen
mecralarda yapilacak her turli yayin, ilan, reklam ve duyuruda, Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eylul,
Ekim-Aralik dénemlerine iliskin araci kurumlarin karda ve zararda olan musteri hesaplarinin oransal
dagilimina yer verilmesi zorunludur.

Kaldiraclh islemlerde Yasakli ifadeler

Ayrica kaldiragli islemlere iligkin yayin, ilan, duyuru ve reklamlarda asagidaki ifadelere yer verilmesi
yasaktir:

e Musterinin her durumda kazang elde edecegine veya hi¢cbir durumda zarar edilmeyecegine yonelik
ifadelere,

» Belirli meslek gruplarina veya Universite 6grencileri, ev hanimlar gibi toplumun ¢esitli kesimleri
kullanilmak suretiyle veya genel olarak musterilerin ek gelir veya kazang saglayacagina ya da mevcut
gelirlerini artiracagina yonelik ifadelere,

o Islemlerin garantili veya guivenli olarak veya Kurulun ya da diger sermaye piyasasi kurumlarinin
guvencesi veya teminati kapsaminda gerceklestirildigine iliskin ifadelere,

o Islemlerin risk tasigmadigi, herhangi bir bilgi gerektirmedigi veya kisa stireli bir egitimle iglemler
hakkinda bilgi sahibi olunabilecegine ve yatirim yapilabilecegine yonelik ifadelere,

» Herhangi bir istatistiki veya somut veriye dayanilmaksizin ilgili aract kurumu 6ne ¢ikaracak sekilde
haksiz rekabet doguracak ifadelere,

» Musterilerin dini, kultiirel veya sosyal icerikli hassasiyetlerine yonelik kullanilan ifadelere,
» Belirli bir kur veya parite hedeflerine,

» Yanlig veya yaniltic izlenim uyandiracak sekilde kisi veya subjelere.

Musterilere yonelik bire bir tanitim ve bilgilendirmelerde de bu maddede yer alan esaslara uyulmasi gerekir.

Ayrica yatirim kuruluglarinin herhangi bir inceleme nedeniyle gerekli olmast durumunda sunulmak tzere,
yatirim hizmet ve faaliyetlerine iligkin tim yayin, ilan, duyuru ve reklamlarin bir 6rnegini Kurulun belge
kayit dizenlemelerinde belirtilen stireyle saklamasi gerekmektedir. (Yatirim Kurulusglar: Teblig md.41)
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13. ARACI KURUMLARIN MERKEZ DISI ORGUTLERI

Araci kurumlarin merkez dis1 orgutlerini oncelikle yurt i¢i ve yurt dist olmak tzere ikiye ayirmamiz
mumkundur. Yurt ici merkez dis1 6rguler sube ve irtibat burosu seklinde olabilmektedir. Yurt disindaki
merkez dig1 orgutler ise yine sube ve irtibat burosu seklinde olabilir veyahut herhangi bir kurumsal yapi
olusturmadan yetkili bir yabanci kurulus ile s6zlesme yapmak suretiyle de yurt dig1 piyasalarda faaliyette
bulunulabilir.

Araci kurumlarin sube veya irtibat burolarinin yapacag: is ve islemlerden kaynaklanan her tirlti hukuki ve
cezai sorumluluk araci kuruma aittir. (Yatirnrm Kuruluglar: Tebligi md.42)

13.1. Arac1 Kurum Subeleri

Araci kurum subeleri aract kurumun yetkili olduklar: tim faaliyetleri gerceklestirme, nakit tahsil ve tediye
islemleri yapma yetkisine sahip merkezi dig1 6rguttir. Aract kurumlarin sube agmalari icin;

Sube A¢cma Sartlar1

(Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi md.438)

e Hizmetin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin saglanmus, is yerinin amaca uygun olarak
tefris edilmis olmasi,

« Faaliyet konularina ve subenin ihtiyacina uygun saglikli bir yonetimin, merkez ile irtibatli ve Kurulun
duzenlemelerine uygun muhasebe sistemi ile kayit ve belge diizeninin, stiratli bir i akigi ve iletigimin
kurulmus, sube uhdesinde bulunacak varliklara iligkin sigorta dahil olmak tizere gerekli guvenlik
onlemlerinin alinmis bulunmasi,

« Mevzuatta aranan nitelikleri haiz bir sube mudurt ile subenin ihtiyacina gore yeterli sayida ihtisas
personelinin istihdam edilmis olmasi

sarttir.

Araci kurumlarin subelerini nakletmesi halinde de sube agmalari i¢in aranan sartlar aranir ve eski subeye
iliskin tescil terkin edilerek yeni sube tescil ve ilan ettirilir.

13.2. Araci Kurum Irtibat Buirolar:

Irtibat blirolar1, araci1 kurumu ve araci kurumun yetkili oldugu yatirrm hizmet ve faaliyetlerinin tanitimini
yapmak amaciyla aracit kurumu temsil etmekle gorevli hizmet birimleridir. Irtibat burolar1 sadece musteri
emirlerini araci kuruma iletebilir. (Yatirim Kuruluglar: Tebligi md.44)

Araci kurumlarin irtibat burosu agmalari i¢in agagidaki sartlar: saglamalar gerekmektedir.

Hizmetin gerektirdigi mekan ve teknik En az 2 yillik 6n lisans egitimi veren okullardan
donanimin saglanmuis, isyerinin amaca uygun mezun bir biiro sorumlusu ile biironun
olarak tefris edilmis olmasi, ihtiyacina gore yeterli sayida ihtisas personelinin

isttihdam edilmis olmasi

® Arac kurumlarin irtibat burolarin1 nakletmesi halinde de irtibat burosu agmalari i¢in aranan sartlar
aranir ve eski irtibat buirosuna iliskin tescil terkin edilerek yeni irtibat buirosu tescil ve ilan ettirilir.
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Araci kurumlar, sube veya irtibat burosu a¢ilmasina iligkin noter onayli yonetim kurulu karari, sube veya
irtibat burosuna iligkin fizibilite etidi ile sube ve irtibat burosu agilmasina iligkin 48 veya 44 tincu
maddelerde aranan sartlar1 yerine getirdiklerini tevsik eden bilgi ve belgelerle izin almak tzere Kurula
basvurur. Kurul tarafindan izin bagvurusu olumlu karsilandig: takdirde, keyfiyetin tebligini takiben araci
kurumlar kendi ticaret unvanlar altinda sube veya irtibat biirosunun adi ile kurulmasina iligkin yonetim
kurulu kararm tescil ve ilan ettirerek sube veya irtibat biirolarini faaliyete gecirir. Izin basvurular: Kurul
tarafindan 80 is ginu i¢inde sonuclandirilir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.45)

13.3. Araci1 Kurumlarin Yurt Disindaki Faaliyetleri

Araci kurumlar Kuruldan izin almak sartiyla yurt disinda sube veya irtibat biirosu agmak veya yurt disinda
yerlesik musterilerin emirlerini yurt i¢i piyasalarda gerceklestirmek icin ilgili tilkenin yetkili otoritesinden
faaliyet izni almig bir kurulus ile s6zlesme akdetmek suretiyle faaliyet gosterebilir. (Yatirim Kuruluslar
Tebligi md.46/1)

13.3.1. Yurt Disinda Merkez Dis1 Orguit Kurmak

Araci kurumlarin yurt disinda merkez dig1 6rgit kurmak i¢in yaptiklar: bagvurular ilgili tilkenin yetkili
otoritesi ile Kurul arasinda yeterli bilgi akisi ve tlke mevzuatlar1 arasinda uyum olup olmadig: hususlari
dikkate alinarak sonuglandirilir. (Yatirim Kurulusglari Tebligi md.46/2)

Araci kurumun yurt disindaki faaliyetleri siresince kendisine veya personeline iligkin olarak ilgili ilkenin
yetkili otoritesi tarafindan herhangi bir idari, hukuki ya da cezai yaptirim uygulanmasi halinde, durum
ogrenilir 6grenilmez Kurula yazili olarak bilgi verilir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.46/3)

Yurt Disinda Merkez Dis1 Orgiit Acma Sartlar

Bir aract kurumun yurt disinda merkez dis1 orgut acabilmesi i¢in Kurul tarafindan asagidaki sartlar
aranir:

» Merkez dis1 6rgluitin organizasyon yapisi ile yapilmasi planlanan faaliyetleri icerecek sekilde
fizibilite etudu,

» Merkez dis1 orgutte gorev alacak personeli tanitici bilgiler ile bu kisiler hakkinda ilgili ulkenin yetkili
otoritesi tarafindan uygulanmis herhangi bir idari, hukuki ya da cezai mueyyidenin bulunup
bulunmadigina ve s6z konusu mueyyidenin niteligine dair bilgi,

e Merkez dis1 orgut acilacak ulkede ilave sartlarin aranmasi1 durumunda, buna iliskin bilgi ve belgeler.

13.3.2. Yurt Disinda Diger Faaliyetler

Araci kurumlarin, Kuruldan izin almak kaydiyla, yurt disinda yerlesik musterilerin emirlerini yurt igi
piyasalarda gerceklestirmek icin ilgili ulkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis bir kurulus ile sozlesme
akdetmek suretiyle faaliyette bulunmasit mimkundur. Bu tur faaliyette bulunabilmesi i¢in agsagida yer alan
sartlarin saglanmasi gerekmektedir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.48)



<

Yetkili Kurulus Sart1

Yurt disinda yerlesik kurulusun ilgili tilke otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir kurulus olmas1 ve bu
kurulus ile aract kurumun kargilikli hak ve yuktumluliiklerini igeren yazili bir s6zlegsme imzalamalari
gerekir.

€

Emir Iletimine Aracilik

Yurt disinda yerlesik yetkili kurulusun emir iletimine aracilik yapacak olmasi durumunda cerceve
sozlesmenin araci kurum ile yurt disinda yerlesik musteri arasinda akdedilmesi ve aract kurumun yurt
disinda yerlesik musteriye risk bildirimini yapmis olmasi gerekir. Bu durumda, s6zlesme akdedilen yurt
disinda yerlesik her bir musteri sermaye piyasasi mevzuati agisindan yurt i¢i yerlesik musterilere dair hak
ve yukumluluklere tabidir.

<

Islem Aracihig

Yurt disinda yerlesik yetkili kurulusun islem araciligi yapacak olmasi durumunda sermaye piyasasi araci
bazinda, islem esaslari, isleme konu kiymetlerin saklanmasi ve teminatlandirma gibi hususlar Kurulca
belirlenir.

<
Sorumluluk

Emir iletimine aracilik eden yurt disinda yerlesik yetkili kurulus ile araci1 kurumun her biri yerine
getirdikleri iglemlerden dolay1r musteriye karsi1 sorumludur. Her bir kurulusa ait sorumlulugun sinirlar
sermaye piyasasi mevzuatiyla belirlenen faaliyet ilke ve esaslarina aykir1 olmamak kaydiyla bu
kuruluslarin birbirleriyle akdettikleri sozlesmede belirlenir ve bu hususlara musteriler ile akdedilen
cerceve sozlesmelerde yer verilir.

14. ARACI KURUMLARIN DISARIDAN HIZMET ALIMI

14.1. Disaridan hizmet alimi ve kapsamai
Araci kurumlar yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin yurutulmesi sirasinda sermaye piyasasi

mevzuatindan kaynaklanan yuktumluiluklerinin saglanmasina yardimei nitelikteki hizmetleri, kosullar1
mevzuatta belirlenen bir s6zlesme kapsaminda baska bir hizmet saglayici kurulustan satin alabilir.
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Disaridan Hizmet Alimi ve Yapilamayacak Islemler

Kurul gerektiginde arac1 kurumlarin disaridan hizmet alabilecekleri konular: belirlemeye veya aract kurum
ya da arac1 kurum gruplari itibariyle disaridan hizmet alinabilecek konular1 sinirlamaya, yasaklamaya veya
sorumluluk sigortas1 yaptirilmasini zorunlu tutmaya veya digaridan alinan hizmetin niteligine gore bu
hizmetin alinmasini izin kogsuluna baglamaya yetkilidir.

Araci kurumlarca, hatirlatma aramalari, teknik destek ve yardim masasi, musteriye hesap bilgilerinin
verilmesi, musterilerin kigisel bilgilerinin giincellenmesi hizmetleri ve emir iletimi disinda musteri
taleplerinin araci kuruma aktarilmasiyla sinirli olmak uizere ¢agr1 merkezi hizmeti alinabilir.

Disaridan hizmet alimina konu olamayacak faaliyetler

a) Minhasiran araci kurum yonetim kurulunca icra edilmesi gereken faaliyetler

b) Kuruldan izin alinmasini gerektiren yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasi ve
bunlarin pazarlanmasina yonelik faaliyetler

¢) Aract kurumlarin iglemlerinin muhasebelestirilmesi ile finansal raporlarinin dizenlenmesi

¢) Ic denetim sistemi kapsamindaki faaliyetler.

Digaridan hizmet alimi kapsamina girmeyen haller

Danigmanlik, egitim, reklam, gtivenlik, yemek, ulasim, temizlik, avukatlik, hukuk danigmanligi, piyasa veri
hizmetleri, posta ve kargo hizmetleri, kurum i¢i gunluk isleyisin surdurulmesi i¢in gerekli her turlu teknik
ekipman, demirbas, yazilim veya donanimin temini, bakimi, onarimi ve giincelleme hizmetleri, musteri
bilgilerinin gizliliginin korunmas1 sartiyla argiv hizmetleri ile bunlara benzer diger hizmetler Yatirim
Kuruluslar: Tebligi kapsaminda yer almaz.

Dolayisiyla bu iglerin yurttulmesine iligkin farkli bir kurulustan hizmet alinmasi, disaridan hizmet alimi
kapsamina girmemektedir.

Bagka sirket bunyesinde istihdam edilmekle birlikte aract kurumda gecici veya surekli olarak, bu islerde
calistirilacak personele yonelik hizmet alimlar1 da Teblig kapsami disindadir.

14.2. Disaridan hizmet alimina iligkin esaslar

Disaridan hizmet alimi, igin niteligine uygun olarak araci kurum ile hizmet saglayic1 kurulus arasinda
akdedilecek olan ve asgari unsurlar1 Yatirim Kuruluslari Tebligi'nde belirlenen agik ve anlagilir bir s6zlesme
kapsaminda yurutalur.

Disaridan hizmet alacak araci kurumlar, Yatirnrm Kuruluslar1 Tebligi'nde belirlenen is akis prosedurlerini
olusturur ve gerekli i¢ kontrol mekanizmalarini kurar. Digsaridan hizmet alimindan dogabilecek riskler ile
hizmetlerin herhangi bir surette kesintiye ugramasi veya aksamasi durumunda uygulamaya konulacak bir
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eylem planiyla birlikte bu risklerin yonetilmesine ve digsaridan alinan hizmetin ikame edilebilirligine iligkin
bilgilere Kurulun araci kurumlarin i¢ denetim sistemine iligkin diizenlemeleri uyarinca hazirlanacak acil durum
planinda yer verilir.

Disaridan hizmet alimi siiresince musteri bilgilerinin hizmet saglayici kurulusa iletilmesinin gerektigi durumlarda,
musterilerin bilgilendirilmesine iligkin hususlara ¢cerceve sozlesmede yer verilmesi veya musteriye bildirim
yapilmasi zorunludur.

Disaridan hizmet alimi, araci kurumun sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan sorumluluklarini ortadan
kaldirmaz. Hizmet saglayici kurulus tarafindan saglanan hizmetlerle ilgili olarak musteriyle kurulan iliskilerden
dogan hukuki sorumluluk araci kuruma aittir.

Disaridan hizmet alinmasi, araci kurumlarin hesap ve kayitlari ile mevzuat kapsaminda tutmakla yakimli
olduklar1 her turli bilgi ve belgelerin kendi buinyelerinde tutulmasi ve saklanmasi yikumluligunt ortadan
kaldirmaz.

Disaridan Hizmet Aliminda Sorumluluklar

Araci Kurumun Sorumluluklar: Hizmet Saglayicinin Sorumluluklar:
l Yasal yukumlualuklerin yerine getirilmesi Hizmetleri etkili ve mevzuata uygun bigimde
| sunma

Ilgili diizenlemelere uyulmasi
l l Onemli gelismeleri aract kuruma derhal bildirme

Etkin bicimde denetlenmeyi saglama
l Talep edilen bilgileri istenilen zamanda ve
| nitelikte saglama
Bilgi sistemlerinde yonetim ve kontrol gicinu
| elinde tutma
l Sir niteligindeki bilgileri koruma

Disaridan hizmet alimi, araci kurumlarin yasal yukumluliiklerini yerine getirmelerini, ilgili duzenlemelere
uymalarini ve etkin bicimde denetlenmelerini engelleyici nitelikte olamaz.

Bilgi sistemlerine iligkin disaridan hizmet aliminda, sermaye piyasast mevzuati uyarinca yatirim hizmet ve
faaliyetlerinin gerektirdigi yukumlulikler bakimindan s6z konusu hizmetlerde yonetim, icerik tasarimi, erigim,
kontrol, denetim, giincelleme, bilgi veya rapor alma gibi fonksiyonlarda karar alma giicli ve sorumlulugunun araci
kurumda olmasi gerekir.

Diger yandan, Teblig hizmet saglayici kuruluslara da birtakim sorumluluklar ytiklemistir. Hizmet saglayici kurulug
sundugu hizmetleri etkili ve ilgili mevzuata uygun bicimde icra etme kabiliyetini 6nemli 6l¢tude etkileyebilecek her
turlti gelismeyi araci kuruma derhal bildirir. Ek olarak, hizmet saglayici kurulug, sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda Kurul, borsalar veya Kurulca uygun gorulecek diger kuruluslar tarafindan talep edilecek bilgileri
istenilen zamanda ve nitelikte saglamakla (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md 52/1/b) ve ayrica disaridan hizmet alimi1
stresince ve digaridan hizmet alim s6zlesmesinin sona ermesinden sonra araci kurum ve musterileri hakkindaki sir
niteligindeki bilgileri korumakla yukiumludr.

14.3. D1saridan hizmet alimina iliskin degerlendirme ve is akis
prosedurlerinde yer alacak hususlar
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Fayda-Maliyet Analizi

Disaridan hizmet alimi ile beklenen fayda ve
Disaridan hizmet alimina konu olabilecek bir maliyetlere iliskin degerlendirme

Hizmetin Degerlendirilmesi

hizmet olup olmadiginin tespiti

Yonetim Kurulu Onay1

Hizmet SaglaYlCl D egerlendlrmCSI Degerlendirme raporunun genel mudur tarafindan

Hizmet saglayici kurulusun teknik donanim, altyapz, yonetim kuruluna sunulmasi
mali gug, tecrube, bilgi birikimi ve insan kaynagi
acisindan degerlendirilmesi

Aract kurumlarin, disaridan hizmet alimina baglamadan 6nce yurtitilmekte olan faaliyetin digsaridan hizmet
alimina konu olabilecek bir hizmet olup olmadigi ile disaridan hizmet alimui ile beklenen fayda ve maliyetlere
iligkin degerlendirmeleri yapmasi ve hizmet saglayict kurulusun saglanacak hizmeti istenilen kalitede
gerceklestirebilecek duzeyde teknik donanim, altyapi, mali gug, tecriibe, bilgi birikimi ve insan kaynagina sahip
olup olmadigini tespit etmesi zorunludur. Bu kapsaminda, digsaridan hizmet alimi kararina esas tegkil etmek tizere
s0z konusu tespit ve degerlendirmeler ile ihtiya¢ duyulan hizmet alimlarina, maliyetlere, disaridan hizmet aliminin
olasi etkileri vb. unsurlara (Yatirim Kuruluglar1 Tebligi'nde belirlenmistir.) iliskin degerlendirmeleri iceren bir rapor
karara baglanmak tzere genel mudur tarafindan araci kurum yonetim kuruluna sunulur.

Araci kurumlar hizmet alimi stiresince kullanilmak tizere,

a) Sermaye piyasasi ve diger mevzuattan kaynaklanan ytukimliliklerin kesintiye ugramaksizin yerine getirilmesine
iligkin alinacak tedbirler ile ortaya ¢ikabilecek risklerin tespiti ve yonetilmesi,

b) Hizmet saglayicinin izlenmesi ve gerektigi durumlarda denetlenmesi

hususlarinda yetki, gorev, sorumluluk ve is akiglarini iceren prosedurleri olusturur.
14.4.. Disaridan hizmet alimina iligkin Kurula bildirim yukumlulugu

1 2 3

Hizmet Alim Basglangici Sozlesme Yenilenmesi Sozlesme Feshi
Hizmet alinmaya baglama Disaridan hizmet alim Disaridan hizmet alim
tarihini takip eden on ig ginu sO0zlesmesinin sturesi sonunda so0zlesmesinin stire sonu
icinde Kurula bildirim yapilmasi yenilenmesi halinde 10 is gint beklenilmeksizin feshedilmek
zorunludur icinde Kurula bilgi verilir istenmesi halinde, fesih

gerekceleri ve alinacak tedbirler
ile birlikte derhal Kurula bilgi
verilmesi zorunludur

Araci kurumlarin, disaridan hizmet alimina bagladiklar1 kurulus ile hizmetin kapsam ve niteligi hakkinda hizmet
alinmaya baslama tarihini takip eden on ig ginu iginde Kurula bildirim yapmalar1 zorunludur.

Aract kurumlar, disaridan hizmet alim s6zlesmesinin stresi sonunda yenilenmesi halinde 10 ig gunt i¢cinde Kurula
bilgi verir. Digsaridan hizmet alim s6zlegsmesinin sire sonu beklenilmeksizin feshedilmek istenmesi halinde, fesih
gerekceleri ve alinacak tedbirler ile birlikte derhal Kurula bilgi verilmesi zorunludur.

87



Araci kurumun ve hizmet saglayici kurulusun Kanun veya bu Teblig hukumlerine aykir1 nitelikte islem ve
uygulamalarda bulundugunun veya bu Teblig ile belirlenen sartlar1 yitirdiginin tespit edilmesi halinde Kurul
disaridan hizmet aliminin durdurulmasini talep edebilir.

15. YATIRIM KURULUSLARININ YAPAMAYACAKLARI ISVE
ISLEMLER

Yatirim Kurulusglar: Tebligi'nin 56'nct maddesinde yatirim kuruluslarinin yapamayacaklar is ve islemler
duzenlenmistir. Bu duzenleme uyarinca araci kurumlar;

a) Kuruldan icrasi i¢in izin alinan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iligkin is ve
islemler disinda hicbir sinai ve zirai faaliyette bulunamaz,

b) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak tizere sermaye piyasasi araclari disinda kendi mali
taahhutlerini iceren evrak ¢ikaramaz (mevzuat uyarinca portfoy aracilig: yetkisine sahip araci kurumlar
tezgahustu turev islemler yapabilirler, maddede sermaye piyasasi araglar1 ¢ikarabilecekleri
belirtilmistir.),

¢) Ticari amach gayrimenkul alim satiminda bulunamaz,

¢) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak Gizere 6dung para verme igslemleri yapamaz (sermaye
piyasasi araglarinda kredili islemlerde bulunabilirler),

d) Mevduat veya katilim fonu toplayamaz, mevduat veya katilim fonu toplama sonucunu verebilecek i
ve islemler yapamaz,

e) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak tizere sermaye piyasasi araglarinin, belli bir getiri
saglayacag1 yonunde herhangi bir yazili veya s6z1u taahhutte bulunamaz (Bireysel portfoy yoneticiligi
sirasinda ge¢mis getiri verilerini kullanabilirler, genel yatirim tavsiyesi ve yatirim danigmanligi

surecinde istatistiki bilgiler verebilirler. Burada énemli olan husus ge¢mis verileri kullanmak degil,
gelecege iligskin beklentileri, kesin olacak seklinde yatirnmciya sunmamaktir),

f) Musteriye ait sermaye piyasasi araglar1 ve nakit izerinde hak ve yetkileri olmaksizin kendileri veya
ucuncu sahislar lehine herhangi bir tasarrufta bulunamaz,

g) Calisanlarinin ve musterilerinin olagan musteri-araci kurum iligkisi disindaki imkanlardan
yararlanmak suretiyle kendi nam ve hesaplarina islem yapmalarina olanak saglayamaz,

&) Musaade edilen haller hari¢ olmak uzere, ihrag ettikleri paylari kendi nam ve hesaplarina alip
satamaz (halka agik arac1 kurumlara iliskin kendi paylarini geri almaya yonelik Kurul diizenlemeleri ile
Turk Ticaret Kanunu'nun 879'uncu maddesinde yer alan duzenlemelere uygun alimlar
gerceklestirilebilir),

h) Fiktif hesap acamaz, islemlerini kayit dis1 birakamaz ve gercek mahiyetine uygun diismeyen kayitlar
tesis edemez,
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1) Portfoy yoneticiligi faaliyeti sakli kalmak tuzere, yoneticileri ve merkez dis1 6rgutleri dahil tim
calisanlar: araciligiyla musterilerinden sermaye piyasasi aract alim satim emri verme, ordino ve diger
belgeleri imzalama, nakit ve sermaye piyasasi araci yatirma ve ¢cekme, virman iglemi yapma gibi genis
yetkiler iceren vekaletname alarak veya bu sonucu doguracak sekilde ya da musterinin bu yondeki
sozlu yetkisine istinaden musteri adina veya hesabina iglem yapamaz,

1) Musterilerin hak ve yararlarini zedeleyici islemlerde bulunamaz, iyi niyet kurallarina aykir1 hareket
edemez, piyasa hakkindaki bilgisizlik ya da tecruibesizliklerinden yararlanip musterilerin alim-satim
kararlarini etkileyerek kendi lehlerine kazang saglayamaz,

j) Herhangi bir sekilde gelirlerini artirmak amaciyla musteriye taninan limitleri asmak da dahil
musterilerin gereksiz ve/veya asir1 miktarda alim-satim yapmalarina ortam hazirlayamaz, musterilerin
islemleri nedeniyle ortaya ¢ikan zararlarin telafi edilmesi, islem yapmasi veya belirli bir gruba dahil
edilmesi amaciyla musterilere kaynak saglayamaz, bu amacla musterileri yonlendiremez ve musteri
talimat1 olmaksizin musteri hesabina islem yapamaz,

k) Bir mali yi1lda 6zsermayelerinin binde besini asacak miktarda bagis yapamaz. Bu hukmun
uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunan bankalar ise yukarida yer alan hukimlerden yatirimcinin
korunmasina yonelik olan (e), (f), (g), (h), (1), (i) ve (j) bentlerinde yer alan hiikiimlere tabidir.

16. FAALIYETLERIN KENDI ISTEGI ILE DURDURULMASI VE
FAALIYET IZNININ IPTALI

16.1. Faaliyetlerin kendi istegi ile gecici olarak durdurulmasi

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 57 nci maddesi uyarinca, araci kurumlar faaliyetlerinin tamaminin gegici
olarak durdurulmas: talebiyle Kurula bagvurabilir. Bu bagvurunun olumlu karsilanmasi halinde araci
kurumlara Kurulca 2 yil1 gecmemek uzere uygun bir sure verilir. Verilen sure Kurul karar tarihinden itibaren
baslar. Araci kurumun talebi izerine, faaliyetlerin gecici olarak durdurulmasina iligkin olarak verilen
surelerin toplami 2 yil1 gecmemek uzere ek sure verilebilir. Faaliyetleri kendi istegi ile durdurulan araci
kurumlarin yeniden faaliyete gegmelerinden itibaren 5 yil igerisinde faaliyetlerini kendi istegi ile tekrar
durdurmalar halinde 2 yillik surenin hesaplanmasinda onceki kapalilik suresi de dikkate alinir.

Araci kurumlarin verilen siirenin sonunda yeniden faaliyete gecmek i¢in veya yeni bir aract kurum kurulmasi
amaciyla tum yetki belgelerinin iptali icin Kurula bagvurmamasi halinde tim faaliyet izinleri iptal olunur.

16.2. Faaliyet izinlerinden kismen feragat edilmesi

Yatirim Kuruluslar Tebligi'nin 58 inci maddesi uyarinca, araci kurumun faaliyet izinlerinden kismen feragat
etmeleri halinde, Kurul ilgili faaliyet izinlerini iptal eder. Faaliyet izninden kismen feragat eden arac1
kurumlar, iptale iligkin Kurul kararini izleyen 2 yil icinde ilgili faaliyet izni i¢in Kurula yeniden bagvuramaz.
Bankalarin faaliyet izinlerinden kismen feragat etmesi halinde de bu hukimler uygulanir.

16.3. Faaliyet izinlerinden tamamen feragat edilmesi

Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 59 uncu maddesi uyarinca, aract kurumlarin faaliyette bulunma yetkisinden
tamamen feragat etmeleri halinde, Kurul tim faaliyet izinlerini iptal eder. Faaliyet izinlerinden tamamen
feragat edilmesi bagvurusunun Kurulca degerlendirilebilmesi i¢in;
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¢ Tum mausteriler ile yazili mutabakat yapilmasi,

e Musterilerin haberdar edilmesi ve alacaklilarin beyana davet edilmesi amaciyla, aract kurumun tim
faaliyet izinlerinin iptal edilecegi ve iptal sonrasinda sona ermek ya da faaliyet konusunu degistirmek
suretiyle aract kurum olarak faaliyetlerine son verilecegi hususuna iligkin Yatirim Kuruluslari Tebligi'nin
ekinde yer alan ilan metninin, tilke ¢apinda guinluk olarak yayimlanan tiraji en yuksek on gazeteden en az
ikisinde, kendi internet sitesinde ve en az 5 is giinu boyunca Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan
edilmesi ve ilanlarin bir 6rneginin Kurula gonderilmesi,

e Ilanda yer alan siire sonunda kendilerine ulagilamayanlar dahil hesabindaki bakiye tizerinden yazili
mutabakat saglanamayan musterilerin hesaplarinda bulunan nakit ve/veya sermaye piyasasi arag¢larinin
araci kurum tarafindan musteriler adina Yatirim Kuruluglari Tebligi'nin 60 inc1 maddesinde belirtilen
esaslar cercevesinde Takasbank nezdinde bloke edilmesi,

e ¢) Ilanda yer alan siire sonunda araci kurumun taraf oldugu musteri ihtilaflarina iliskin olarak, acilan dava
tutar1 ve/veya 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayil Icra ve Iflas Kanunu kapsamindaki takiplere konu nakit
ve/veya sermaye piyasasi aracglari ile bu ihtilafli tutarlarin bloke edilme ginune kadar islemis faizlerinin
araci kurum tarafindan yatirimcilar adina Yatirnm Kuruluslari Tebligi'nin 60 inct maddesinde belirtilen
esaslar cercevesinde Takasbank nezdinde bloke edilmesi,

¢ d) Kendisine ulagilamayan veya yazili mutabakat saglanamayan herhangi bir yatirinmcinin olmamasi ya da
taraf olunan herhangi bir yatirimci ihtilafi bulunmamasi durumunda ise bu durumun tespitine iligkin

¢ noter onayli yonetim kurulu kararinin Kurula gonderilmesi,

e e) Araci kurumun sermayesinde %10'un Uzerinde paya sahip tim ortaklarindan, aract kurumun
sermayesinde %10'un altinda paya sahip ortaklarin olmasi halinde ise pay oranlar1 toplami mevcut
sermayenin en az %90'1mx1 teskil edecek diger ortaklarindan, aract kurumun sermaye piyasasi
faaliyetlerinden kaynaklanan buitin borg¢larindan paylari ile orantili olarak sorumlu olduklarina iliskin
olarak alinacak taahhtitname ile Yatirim Kuruluslar1 Tebliginin ekinde yer alan taahhiitnamenin Kurula
iletilmesi

gerekir. Bankalarin yatirim hizmet ve faaliyetlerinden tamamen feragat etmeleri halinde de bu hukiumler
uygulanir.

Araci kurumlarin, faaliyet izinlerinin iptal edilmesine iligkin Kurul kararinin kendilerine bildirildigi tarihten
itibaren en ge¢ 3 ay icinde sona erme karar1 almalar1 veya esas s6zlegsmelerini ticaret unvani ile amag ve
faaliyet konular1 da dahil yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini kapsamayacak sekilde degistirmeleri zorunludur.
Bu degisikliklerin yayimlandig: Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ilani1 izleyen 10 is ginu i¢cinde Kurula
gonderilir.

16.4. Musteriler adina bloke edilen varliklara iliskin esaslar

Yatirim Kuruluslar Tebliginin 59 uncu maddesinin ikinci fikrasinin (c) ve (¢) bentleri uyarinca bloke edilecek
nakit ve/veya sermaye piyasasi aracglar1 musteri bazinda hazirlanan bir liste ile arac1 kurum tarafindan Kurula
bildirilir. Hazirlanan listedeki bilgilerin aract kurumun kayitlariyla uyumlu oldugu ve gercek durumu
yansittigina dair bagimsiz denetim kurulusu tarafindan hazirlanacak bir rapor da bildirim yazisiyla birlikte
Kurula gonderilir.

Araci kurumun hazirladigi listenin Kurul tarafindan Takasbank'a iletilmesinden sonra ilgili varliklar
musteriler adina Takasbank ve/veya MKK nezdinde araci kurum tarafindan bloke edilir. Bu varliklardan
Takasbank nezdinde bloke edilebilecek nitelikte olanlar Takasbank tarafindan, kayden izlenmekte olanlar ise

Takasbank'in talebi tizerine MKK tarafindan bazinda bloke edilir. S6z konusu varliklarin gerek Takasbank 90



gerekse MKK nezdinde bloke edilmesine ve serbest birakilmasina yonelik islemler Takasbank tarafindan
yuarutalar.

@ Musteri nakitleri Takasbank tarafindan anapara zarara ugratilmamak kaydiyla degerlendirilir. Bu
varliklardan elde edilen temettu ve faiz gibi gelirlerin de musteri bazinda izlenmesi esastir. Bu
fikranin uygulanmasina iligkin esaslar Kurulca belirlenir.

Bloke Edilen Varliklarin Korunmasi Varliklarin Serbest Birakilmasi
Varliklar yalnizca ilgili musterilere veya araci Mutabakat saglanamamas1 nedeniyle bloke
kuruma iade edilmek tzere kullanilabilir edilmig varliklar, musterilerin dogrudan

Takasbank'a bagvurmasi Gizerine iade edilir

Varliklar t¢iincu kigilere devredilemez
Musteri ihtilaflarina iligkin bloke edilmis
varliklar, kesinlesmis mahkeme karar1 veya

Varliklar kamu alacaklar i¢in olsa dahi takibin kesinlestigine dair belge ibrazi ile
haczedilemez serbest birakilir

Varliklar rehnedilemez, iflas masasina dahil Serbest birakilan varliklara bagh temetti ve faiz
edilemez ve Uzerlerine ihtiyati tedbir gibi getiriler de iade edilir

konulamaz

Musteriler adina bloke edilen varliklar yalnizca ilgili musterilere iade edilmek veya davalarin araci kurum
lehine sonu¢lanmasi durumunda, aract kuruma iade edilmek tizere kullanilabilir. S6z konusu varliklar bu
amagclar disinda kullanilamaz, G¢tincu kisilere devredilemez, kamu alacaklar i¢in olsa dahi haczedilemez,
rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve tizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

Araci kurumlar tarafindan 59 uncu maddenin ikinci fikrasinin (c) bendi uyarinca mutabakat saglanamamasi
nedeniyle bloke edilmis olan varliklar musterilerin dogrudan Takasbank'a bagvurmasi tizerine Takasbank

tarafindan musterilere iade edilir. Serbest birakilan nakit ve/veya sermaye piyasasi araglarina bagli temettu ve

faiz gibi her tirlu getiri de musterilere iade edilir.

Araci kurumlarin 59 uncu maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca musteri ihtilaflarina iligkin olarak
bloke edilmis olan varliklari, kesinlesmis mahkeme kararinin ya da takibin kesinlestigine dair belgenin
Takasbank'a ibraz edilmesini muteakip, dava ya da takibin lehine sonug¢landig tarafa iade edilmek tuzere
Takasbank ve/veya Takasbank'in talebi tizerine MKK tarafindan serbest birakilir. Bu varliklarin serbest
birakilmasi sirasinda, bunlara bagh her turlii temettii ve faiz gibi getiriler de musterilere veya aract kuruma
iade edilmek Uizere serbest birakilir.

17. YENI ARACI KURUM KURMAK iCIN YETKI BELGESI IPTALI

Halka agik olmayan en az bir aracit kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali i¢in talepte bulunarak yatirim
hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi durumunda, Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nde araci kurum kurulusu i¢in
aranan sartlarin saglanmasi kaydiyla yeni bir aract kurum kurulmasina izin verilebilir. Bu durumda, yatirim
hizmet ve faaliyetlerinden gekilecek araci kurum veya araci kurumlar faaliyet izinlerinin iptaline iligkin
yonetim kurulu kararlariyla Kurula bagvuruda bulunur.
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Faaliyet izinleri iptal edilecek araci kurum veya araci kurumlarin yerine kurulacak yeni araci kurumun
sermaye dagilimi, Tebligde ortaklara iligkin olarak 6ngorulen sartlar saglanmak kaydiyla serbestce
belirlenebilir. Yeni kurulacak aracit kurumun kurucu ortaklarinin yeni aract kurum kurma ve faaliyet iznine
iligkin bagvurusu Teblig hukimleri ¢ercevesinde degerlendirilerek Kurulca sonuglandirilir.

Araci kurum veya araci kurumlarin faaliyet izinlerinin iptaline iligkin bagvurular1 59 uncu maddede yer alan
hukumler cercevesinde sonuglandirilir ve sahip olduklar: faaliyet izinleri, kurulacak yeni aract kurumun tim
hukuki islemleri tamamlayarak faaliyete gectigi giin itibariyla iptal edilir.

Faaliyet izinleri iptal edilecek aract kurumun sermayesinde %10'un tizerinde paya sahip tiim ortaklari, araci

kurumun sermayesinde %10'un altinda paya sahip ortaklarin olmasi halinde ise pay oranlar1 toplami mevcut
sermayenin en az %90'mi tegkil edecek diger ortaklari, araci kurumun sermaye piyasasi faaliyetlerinden
kaynaklanan butin borg¢larindan paylari ile orantili olarak sorumlu olduklarina iligkin bir taahhtitnameyi
faaliyet izinlerinin iptalinden 6nce Kurula verir.

18. YATIRIM KURULUSLARI HAKKINDA TEDBIRLER

18.1. Faaliyet izinlerinin siirlandirilmasi, faaliyetlerin gecici olarak
durdurulmasi veya iptali

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 65 inci maddesi uyarinca, Kurul asagidaki hallerde, olayin mahiyet ve 6nemini
g6z onune alarak, yatirim kuruluglarinin hizmet ve faaliyetlerinin kapsamini (i) sermaye piyasasi araci, (ii)
piyasa, (iii) merkez dis1 6rgut veya (iv) yatirim hizmet ve faaliyetleri kapsaminda is iligkisi kurulacak yatirrm
kuruluslar1 bazinda sinirlandirabilir, tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla faaliyetlerini
gecici olarak durdurabilir veya faaliyet izinlerini iptal edebilir:

a) Faaliyet izninin verildigi tarihten itibaren 2 yil sureyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir faaliyette
bulunulmamasi,

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltict beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykir1 diger yollarla
alinmis olmasi,

¢) Yatinnm kuruluslarinin kurulus, faaliyete gecme, faaliyet izni alinmasina iliskin olarak ongorulen
sartlar ile aract kurumun ortak ve yoneticilerinin, personelinin, merkez dig1 6rgutlerinin Kanunda ve
Kurul diizenlemelerinde sayilan sart ve niteliklerden herhangi birini yerine getirmediginin ya da
yitirdiginin Kurulca tespitinden itibaren 8 ay1 gegmemek tizere Kurulca verilen sure i¢ginde bu sartlarin
yeniden saglanamamasi,

¢) Faaliyet izni alindiktan sonra teminatlarin yukseltilmesi veya tamamlanmasi gerektigi durumlarda,
ilave veya eksik teminatin, bu durumun ortaya ¢iktig: tarihten itibaren 8 ay1 gegcmemek tizere Kurulca
verilen sure icinde yatirilmamaig olmasi,

d) Hukuka aykir1 faaliyet veya islemlerinin tespit edilmis olmas,

e) Mali durumunun bozulmus olmasi.

Kurul, yukaridaki hallerin varligi durumunda herhangi bir yan hizmetin sunulmasini da, tim yatirim
kuruluslar1 veya munferit yatirnm kurulusu bazinda gecici veya surekli olarak durdurmaya yetkilidir.
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Faaliyetlerinin gecici olarak durdurulmasina karar verilen araci kurumlara Kurulca 2 yili gegmemek lizere uygun
bir stire verilir. Verilen stre Kurul karar tarihinden itibaren baslar.

Faaliyetlerin gecici olarak durdurulmasina iligkin olarak verilen sure, toplami 2 yili1 gegmemek tizere araci
kurumun talebi tizerine veya Kurul tarafindan resen uzatilabilir. Sirenin sonunda araci kurumun yeniden faaliyete
gecememesi durumunda tiim faaliyet izinleri iptal edilir.

2 yil icinde faaliyetlerinin tamami iki kez gecici olarak durdurulan aract kuruma bu tedbir i¢inct defa
uygulanmaz, faaliyet izinleri iptal edilir.

Yine bu sure icinde, ayni faaliyeti iki kez gecici olarak durdurulan araci kuruma tigiincti kez ayni1 mueyyide
uygulanmaz, sadece ilgili faaliyet izni iptal edilir.

18.2. Yatirim kuruluslarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinde
uygulanacak tedbirler

Mevzuat, standartlar ve esas sozlesme .
hiktmlerine aykiri faaliyetlerin tespit edilmesi

. Aykiriliklarin giderilmesini isteme, faaliyetleri
sinirlandirma, durdurma veya yetkileri iptal etme

Lisanslarin iptali, imza yetkilerinin ¢
sinirlandirilmasi veya kaldirilmasi, yonetim
kurulu tyelerinin gorevden alinmasi

Kurul, yatirim kuruluslarinin mevzuat, Kurulca belirlenen standartlar ve esas sozlesme hikkumlerine aykiri
faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde; ilgililerden aykiriliklarin Kurulca belirlenen bir stirede giderilmesini ve
kanuna, igletme amag ve ilkelerine uygunlugun saglanmasini istemeye ya da dogrudan bu kurumlarin
faaliyetlerinin kapsamini sinirlandirmaya veya gegici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasasi
faaliyetleri itibariyla yetkilerini iptal etmeye ya da ongorecegi diger her tirliu tedbiri almaya yetkilidir.

Kurul, hukuka aykir1 faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin;
a) Sahip olduklar1 lisanslar1 gecici veya surekli olarak iptal etmeye,

b) Haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini
sinirlandirmaya veya kaldirmaya

yetkilidir.

Kurul, hukuka aykirilikta veya gerceklestirilen islemlerde sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen yonetim
kurulu uyelerini gorevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya
yetkilidir. Banka yonetim kurulu Giyelerinin gérevden alinmasi yonunde iglem tesis edilmeden 6nce Bankacilik
Duizenleme ve Denetleme Kurumunun gorust alinir.

18.3. Mali durumun bozulmasi halinde uygulanacak tedbirler

Kurul, yatirim kuruluglarinin (i) sermaye yeterliligi yuktumluluklerini saglayamadigi, (ii) sermaye piyasasi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim yukumlualuklerini yerine getiremedigi veya kisa
stirede yerine getiremeyecegi ya da (iii) bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta
oldugu ya da (iv) mali durumunun taahhttlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde
asagidaki hususlar1 karsilamakla yetkilidir.
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a) 3 ay1 gecmemek uzere verilecek uygun sure icerisinde mali yapilarinin gi¢lendirilmesini istemeye,
b) Herhangi bir stire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya,

c) Tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, faaliyet izinlerini iptal
etmeye,

¢) Yatirnmcilar1 tazmin karar1 vermeye,

d) Sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢aliganlarin sahip olduklar lisanslar1 gecici veya surekli olarak
iptal etmeye, imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya,

e) Gerektiginde yonetim kurulu Uyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
yerlerine yenilerini atamaya,

f) Bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici
tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye,

g) Gerekli gordugu diger tedbirleri almaya

Sermaye piyasast mevzuatina aykiriligin giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin ytrutalmesine
yonelik tedbirler hari¢ olmak tUzere, bankalar hakkinda s6z konusu tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik
Duizenleme ve Denetleme Kurumunca karar verilir. Bu tedbirlerin, yonetim veya denetimi Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna devredilen bankalar hakkinda uygulanmasina ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan
karar verilir.

Araci kurumlarin taahhutlerinin %10 undan veya alacaklilarinin say1 itibariyla %10 undan fazlasinin
miunferiden veya toplu olarak ibralasma yoluyla ya da benzeri bir bicimde borcu azaltarak kismi ifa i¢in
ibraname alinmasi halinde faaliyetleri surekli olarak durdurulur ve yetki belgeleri iptal edilir.

18.4. Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak tedbirler

Kurul, yatirim kuruluslarinin iflasi veya tedrici tasfiyeye girmesi durumlarinda, sorumluluklarn tespit edilmig
bulunmak kaydiyla; dogrudan veya dolayli %10 undan fazla paya sahip ortaklarinin, géorevden ayrilmis olan
veya gorevde bulunan yonetim kurulu Uyelerinin ve imzaya yetkili yoneticilerinin sahsen iflaslarini istemeye
yetkilidir.

18.5. Konsolidasyon ve birlesme

Kurul, gerekli gordugu hallerde bir aract kurumun bagka bir araci kurumda %10 veya daha fazla paya sahip
olmasi, yonetim kuruluna katilmasi, genel kurulunda asaleten oy kullanmasi, iki arac1 kurumdan birinin
digerini dogrudan ya da dolayli bicimde yonetimi altinda tutmasi veya iki araci kurumun hakim ortaginin
ayni1 gercek veya tuzel kisi olmasi nedeniyle yonetim kontrolinde farklilik bulunmamasi halinde, bu araci
kurumlarin tek bir ticaret unvani altinda birlesmelerini isteyebilir.
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19. TEMINATLAR

Kurul, mali durumlar agisindan gerekli gortilmesi halinde araci kurumlarin tamamindan, bir kismindan veya
herhangi birisinden belirli bir tutar veya orandaki teminati belirli bir stire i¢in Kurul adina Takasbank nezdinde
bloke etmesini isteyebilir.

Teminatlarin kullanimina iligkin esaslar, s6z konusu teminatlarin yatirilmasina iliskin Kurul kararinda agik¢a

belirtilir. Teminatlar bu amaclar diginda kullanilamaz, tigtincu kisilere devredilemez, kamu alacaklari i¢in olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz.

Arac1 kurumlarin yatiracaklari teminatlar; (i) nakit, (ii) kamu bor¢lanma araci, (iii) 28/8/2002 tarihli ve 4749 sayil
Kamu Finansmani1 ve Bor¢ Yonetiminin Duzenlenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda ihrag edilen kira sertifikasi,
(iv) Turkiye'de kurulu ve araci kurumun sermaye veya yonetim bakimindan dogrudan veya dolayl iligkisi olmayan
bir bankadan alinmis teminat mektubu veya (v) kurucusu olmadiklar: yatirim fonu katilma paylar1 seklinde olabilir.

Teminat Turleri

e Nakit

o Kamu borg¢glanma araci
o Kira sertifikas1

e Teminat mektubu

o Yatirim fonu katilma paylar1

Teminat Degerleme ve Izleme

¢ Kurulun sermaye yeterliligi diizenlemelerindeki degerleme ilkeleri esas alinir

o Takasbank tarafindan aylik olarak izlenir

¢ Teminat yukiumluliiklerini kargilayamayan aract kurumlarin teminatlar: tamamlattirilir

o Takasbank yil sonunu takip eden 20 is gint icinde Kurula rapor gonderir

Teminatlarin Iadesi
o Bloke edilme nedeninin ortadan kalkmas1 veya sirenin sona ermesi ile iade edilir

o Faaliyetleri gecici olarak durdurulan araci kurumlarin teminatlar1 yeniden faaliyete gecinceye kadar serbest
birakilmaz

o Yeniden faaliyete gecen aracit kurumun teminatlari, 1 y1l kesintisiz faaliyet sonrasi serbest birakilir

Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin olarak borsalar ile takas ve saklama kuruluglar: tarafindan verilmesi
istenen teminatlar Yatirim Kuruluglar: Tebligi'ndeki esaslara tabi degildir.

Aract kurumlarin yatirmig oldugu teminatlarin degerlemesinde Kurulun sermaye yeterliligi diizenlemelerinde yer
alan degerleme ilkeleri esas alinir. Buna gore teminatlar Takasbank tarafindan aylik olarak izlenir ve teminat
yukiumluliklerini kargilayamayan araci kurumlara iligkin teminatlarin tamamlattirilmasi dahil tim iglemler
Takasbank tarafindan yerine getirilir. Takasbank teminatlarin durumuna iligkin bir rapor hazirlayarak yil sonunu
takip eden 20 i gunu icerisinde Kurula gonderir.

Faaliyette olan araci kurumlarin Takasbank nezdinde Kurul adina bloke edilen teminatlari, bu teminatlarin bloke
edilmesine iligkin Kurul kararinda belirtilen nedenin ortadan kalkmasi veya Kurulca belirlenen siirenin sona
ermesini muteakip herhangi bir kogul 6ngérilmeksizin Kurulun bildirim yazisi tizerine Takasbank tarafindan araci
kuruma iade edilir.
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Faaliyetleri gecici olarak durdurulan araci kurumlarin yatirilan teminatlari, yeniden faaliyete gecinceye veya
faaliyet izinlerinin tamamu iptal edilinceye kadar serbest birakilmaz. Yeniden faaliyete gecen aract kurumun
teminatlari, faaliyetlerine kesintisiz olarak en az 1 yil sureyle devam etmis olmalar sartiyla Kurulun bildirim
yazis1 Uzerine Takasbank tarafindan serbest birakilir.

Faaliyet Izinleri Iptal Edilen Arac1 Kurumlarin Teminatlar

Faaliyet izinlerinin tamamu iptal edilen araci kurumlarin yatirilan teminatlarinin serbest birakilmasinda su
esaslar dikkate alinir:

Bu araci kurumlardan hakkinda,

a. Kurulca yatirimcilar1 tazmin ve/veya tedrici tasfiye karar1 alinanlarin teminatlar1 Kurulun bildirimi tizerine
YTM'ye tevdi edilmek tizere Takasbank tarafindan serbest birakilir.

b. Mahkeme tarafindan iflas karar1 alinanlarin teminatlari, iflas idaresinin iflasin kapanmasi igin ticaret
mahkemesine bagvurmasi ve mahkeme tarafindan iflasin kapanmasi karar1 verilmesinden sonra anilan
kararin iflas dairesi tarafindan ilan edilerek iflas tasfiyesi tamamlanincaya kadar Takasbank nezdinde tutulur.
Iflas tasfiyesi tamamlandiktan sonra Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nde belirtilen sartlar1 tastyan alacaklilara,
teminat tutar1 alacaklarin tamamini kargilamasi durumunda tamamen, karsilamamasi durumunda ise
garameten odeme yapilmak tizere Takasbank'a bildirilir; 6deme yapilmasini muteakip bakiye teminat
kalmas1 durumunda, Kurulun bildirimi tizerine ilgili iflas dairesine tevdi edilmek tizere Takasbank tarafindan
serbest birakilir.

c. Tedrici tasfiye veya iflas karar1 alinmamis olanlarin teminatlarinin iadesi konusunda Kurula bagvuruda
bulunulmasi gerekir. Bu bagvurunun degerlendirilebilmesi igin;

(i) Arac1 kurum nezdinde sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili teminatlarin serbest birakilmasina engel
teskil edecek mahiyette herhangi bir denetim, sikayet ve uyusmazlik bulunmamasi,

(ii) Arac1 kurumun borsalar, Takasbank, MKK, Birlik veya Kurula kars1 herhangi bir mali yukumliliguntin
bulunmamasi,

(iii) Aract kurum unvaninin ve faaliyet konusunun yatirim hizmet ve faaliyetlerini icermeyecek sekilde
degistirilmis olmasi veya sona erme karar1 verilmis olmasi sartlarinin yerine getirilmesi zorunludur. Bu
sartlar1 yerine getirmis olan ve bagvurulari1 Kurulca uygun bulunan araci kurumlarin teminatlari, Kurulun
bildirim yazis1 izerine Takasbank tarafindan aract kuruma iade edilir.
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UCUNCU BOLUM
I11-45.1 SAYILI YATIRIM HiZMET VE FAALIYETLERI ILE YAN N
HIZMETLERE ILISKIN BELGE VE KAYIT DUZENiI HAKKINDA TEBLIG

6362 sayil1 Sermaye Piyasas1i Kanununun 45 inci maddesinde yatirim kuruluglarinin yukamlultikleri, yatirim
hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklar ilke ve esaslarin Kurul tarafindan
belirlenecegi dizenlenmistir.

Kanun'un Kurula vermis oldugu yetkiye dayanilarak, yatirim kuruluslarinin yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetlere iligkin dizenleyecekleri belgeler ile bu belgelerin kayd1 ve saklanmasinda uyacaklar: esaslar1 belirleyen
I11-45.1 sayil1 Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iligkin Belge ve Kayit Duizeni Hakkinda Teblig
(Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi) 01.08.2015 tarihli ve 29432 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanmustir. S6z
konusu tebligde gerceklestirilen islemlerin muhasebelestirilmesine iliskin hukumler bulunmamaktadair.

1. GENEL BILGILER VE UYGULAMA ESASLARI

Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iligkin belge ve kayit
duzenini duzenledigi dikkate alindiginda oncelikle yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin ne oldugu
sorusuna cevap verilmesi gerekmektedir. Tebligin "Tanimlar’ maddesinde yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetler, yatirim kuruluslarinin Kanunun 37 nci maddesinde tanimlanan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile
bunlara ek olarak sunulan ve Kanunun 88 inci maddesinde tanimlanan yan hizmetler olarak ifade edilmistir.
Ayrica, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iligkin detayli agiklamalara bu ¢aligma notunun 6nceki
bolumlerinde yer verilmisgtir.

Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebliginin 4'inci maddesi uyarinca yatirim kuruluglar, yatirim hizmet ve
faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin muhasebe kayit ve islemlerine dayanak tegkil etmek tizere, bu Tebligde
aciklanan form ve belgeleri eksiksiz olarak duzenlemek, saklamak ve takasi merkezi takas kuruluslarinda yapilan
sermaye piyasasi araci islemleri ile ilgili muhasebe kayitlarini takas stiresini takip eden ilk is gunu i¢inde, diger
sermaye piyasast aracl islemleri ile ilgili muhasebe kayitlarini islemin gergeklestigi gint takip eden ilk i ginu
icinde yasal defterlerine islemek zorundadirlar.

Yatirim kuruluslari, yatirirm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iligkin muhasebe kayitlarin1 merkezlerinde
veya subelerinde tutarlar ve muhasebe hesaplarinin isleyisinde, Seri: XI, No:7 Tebliginde diizenlenen Aract Kurum
Hesap Plani'ni esas alirlar.

2. CERCEVE SOZLESMELER ILE MUSTERI HESAP NUMARASI

Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebliginin 5'inci maddesi uyarinca yatirim kuruluglart musterileriyle islem
yapmaya baglamadan once, sunulacak faaliyet ve hizmete iliskin Yatirim Kuruluslar: Tebligi uyarinca bir sozlesme
yapmak ve musteriyi tanima kuralinin gereklerini yerine getirmek zorundadir.

So6zlesmeler, en az bir niisha olarak diizenlenir ve aslina uygun olduguna iligkin onaylayanin imzasini ve yatirim
kurulusunun kasgesini ihtiva eden bir suret musteriye verilir. S6zlesmenin yatirim kurulusunda kalan aslinin
uzerine musteri tarafindan bir suretinin alindig1 ibaresi yazilir ve imzalanir.

Musteri ile elektronik ortamda kurulan ¢cerceve sézlesmeler i¢in "Aract Kurumlar ve Portfoy Yonetim Sirketleri
Tarafindan Kullanilacak Uzaktan Kimlik Tespiti Yontemlerine ve Elektronik Ortamda Sézlesme Iliskisinin
Kurulmasina Iligkin Teblig" (III-42.1)'in 18 tincti maddesi uygulanir. Elektronik ortamda kurulacak sézlesmelerde
kage ve imza ihtiva eden bir suretin musteriye verilmesine gerek yoktur. Ancak elektronik ortamda kurulan
sozlesmenin bir suretinin musteriye verilmesi veya musteri tarafindan beyan edilecek elektronik posta adresine
iletilmesi veya musteriye bilgisi verilmek suretiyle sozlesmenin elektronik ortamda erisiminin ve

goruntulenebilirliginin saglanmasi zorunludur.
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Yatirim kuruluslart musterileri ile akdettikleri cerceve sozlesmeleri daha sonra elektronik ortamda degistirebilir. Bu
durumda o6ncelikle musterinin ¢erceve so6zlesmelerde elektronik ortamda degisiklik yapilmasi hususunda yatirim
kurulusuna onay vermis olmasi zorunludur.

Cerceve sozlesme degisikliklerinin elektronik ortamda yapilabilmesi i¢in elektronik imza kullanilmasi veya
musterinin elektronik ortama erisiminin yatirim kurulusunun musteriye atadig sifre ile saglanmis olmasi ve
musterinin ilgili degisiklikleri okuduguna ve anladigina dair onayini elektronik ortamda vermis olmasi
gerekmektedir.

Cerceve sozlesme imzalanan her musteriye Yatirim Kuruluslar: Tebligi hukumlerine uygun olarak ayri1 bir musteri
numarasi tahsis edilir. Imzalanan sézlesme cercevesinde miisteriye tahsis edilmis olan numaraya bagl olarak
musterinin onay1 alinmak suretiyle birden fazla hesap agilabilir. Bu numara musteri ile ilgili her tirli islem ve alt
hesapla iligkilendirilir. Yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK nezdinde saklama hesabi acilmasi ve sicil
numarasi alinmasi ile ilgili olarak Yatirim Kuruluslar1 Tebligi hiikiimlerinin gerekleri yerine getirilir.

Halka arz iglemleri nedeniyle talepte bulunanlara hesap agilmasi zorunlu degildir.

Hesap sahibi musterilerin ¢erceve sozlesmelerinde yer alan adres bilgilerindeki degisikliklerin veya gercek kisi
musterilerin isimlerinde, tiizel kisi musterilerin/yatirim fonlarinin unvanlarinda meydana gelen degisikliklerin
yatirim kuruluslar: tarafindan 6grenilmesini muteakip keyfiyetin derhal yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya
MKK'ya bildirilmesi zorunludur.

Bir musteriye verilmis olan musteri ve hesap numarasi, ¢cerceve s6zlesmenin sona erme tarihinden itibaren 10 yil
gecmedikce baska bir musteriye verilemez.

¢ ©

Cerceve Sozlesme imzalanmasi Musteri Numarasi Tahsisi

Yatirim kurulusu ile musteri arasinda s6zlesme Her miusteriye ayr1 bir miisteri numarasi tahsis
imzalanir ve musteriye bir ntuishasi verilir edilir

Hesap Ac¢ilmasi Saklama Hesab1 A¢ilmasi

Musteri numarasina baglh olarak musterinin onay1 Yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK
ile bir veya birden fazla hesap acilabilir nezdinde saklama hesabi1 acilir

3. KIMLIK DOGRULAMA VE ISLEM GUVENLIGI

Araci kurumun, elektronik ortamda sunulan yatirim hizmet ve faaliyetleri i¢in musterilerine birbirinden bagimsiz
en az iki bilesenden olugan bir kimlik dogrulama mekanizmasi uygulamasi ve bu bilesenlerin kimlik dogrulama
sturecinde kullanilmalar1 esnasinda barindirdiklar: kimlik dogrulama verilerinin gizliligini saglayacak onlemleri
almasi esastir. Bu iki bilesen; musterinin "bildigi", "sahip oldugu" veya "biyometrik bir karakteristigi olan" unsur
siiflarindan farkl ikisine ait olmak tzere segilir. Bilegenlerin bagimsiz olmasi, bir bilesenin ele gegirilmesinin
diger bilesenin guvenligini tehlikeye atmamasini ifade eder. Musterinin sahip oldugu bilesenin musteriye 6zgu

olmasi ve taklit edilememesi esastir.

Elektronik ortamda sunulan yatirim hizmet ve faaliyetleri i¢in birinci fikraya gore gergeklestirilecek kimlik
dogrulama iglemi icin musteriye atanmaig bir sifreleme gizli anahtar ile imzalanacak sekilde tek kullanimlik bir
dogrulama kodu uretilir.
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Dogrulama kodu araciligiyla birinci fikrada belirtilen kimlik dogrulama unsurlarindan hig¢biri hakkinda bilgi
edinilememesi, bilinen bir dogrulama kodu ile gecerli bagka dogrulama kodlarinin turetilememesi,
dogrulama kodlarinin taklit edilememesi saglanir. Musteriye atanmis bir sifreleme gizli anahtari ile
dogrulama kodunun imzalanmasinin mimkun olmadigi hallerde, SMS yoluyla musteriye dogrulama kodu
iletilebilir.

Araci kurum mobil uygulamasina tanimlanan uygulama pininin miusteriye 6zgu bir sifreleme anahtarina
erismek Uzere kullanilmasi ve bu sifreleme anahtari yoluyla musteriyle ilintili egsiz bir bilginin araci kurum
nezdinde ¢cevrimici olarak dogrulanmasi halinde, birinci fikrada belirtilen iki bilesenli kimlik dogrulama
yerine getirilmig kabul edilir. Benzer sekilde, musteriye ait bir biyometrik kimlik dogrulama bilegeninin
mobil uygulama kullanilarak musteriye 6zgu bir sifreleme anahtarina erisilmesi suretiyle bu sifreleme
anahtar1 yoluyla musteriyle ilintili essiz bir bilginin arac1 kurum nezdinde ¢evrimici olarak dogrulanmas:
halinde, birinci fikrada belirtilen iki bilegenli kimlik dogrulama yerine getirilmis kabul edilir.

Musterilere uygulanacak kimlik dogrulama mekanizmasinin asagidaki fonksiyonlar1 yerine getirmesi
saglanir:

a) Basarisiz kimlik dogrulama tegebbuslerinin
belirli bir say1y1 asmasi halinde ilgili
musterinin erigimini engellemesi.

¢) Higbir islem yapilmayan hareketsiz
oturumlar i¢in oturumu belirli bir sure sonra
sonlandirmasi veya kilitlemesi.

b) Basarisiz kimlik dogrulama tesebbusleri
sonrasinda, bu tesebbuisu gerceklestiren kisiye,
hatal girilen musteri ad1 bilgisi veya parola ile
ilgili, boyle bir musteri adinin sistemde
olmadig1 veya parolanin hatal girildigi
bilgisini vermemesi.

¢) Birden fazla musterinin ayni musteri
hesabini kullanabilmesi ya da bir muisterinin
ayn1 anda farkli oturumlar acabilmesi

konusunda bilgi guvenliginden sorumlu
personelin onay verdigi durumlar hari¢ olmak
Uzere, ayn1 musteri i¢cin ayn1 anda birden fazla
oturum a¢ilmaya caligsilmas1 durumunda buna
izin vermemesi ve musteriye uyar1 vermesi.

iki Bilegenli Kimlik Dogrulama Dogrulama Kodu

Musterinin "bildigi", "sahip oldugu" veya Musteriye atanmis sifreleme gizli anahtari ile

"biyometrik bir karakteristigi olan" unsur imzalanan tek kullanimlik dogrulama kodu

siniflarindan farkl ikisine ait bilesenler kullanilir uretilir

Mobil Uygulama Dogrulamasi Guvenlik Onlemleri

Uygulama pini veya biyometrik dogrulama ile Basarisiz giris denemelerinde erigim engelleme,

musteriye 6zgu sifreleme anahtarina erigsim oturum zaman agimi ve ¢oklu oturum kontrolu

saglanir saglanir
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4. YATIRIM HIZMET VE FAALIYETLERINE ILISKIN RiISKLERIN
BILDIRIMI

Kurulun yatirim kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslarina iligkin diizenlemelerinde 6ngorualdugu tzere,
Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formunun musteriye iletilmesinde, isleme konu sermaye
piyasasi araglarinin risklerine iligkin genel risk bildirim formuna ilave agiklamalarin musteriye yapilmasinda,
aciklanan durumlarda degisiklik olmasi durumunda miusteriye gereken bildirimlerin yapilmasinda, bu form,
aciklama ve bildirimlerin ulastigina dair musteriden beyan alinmasinda, musteriye profesyonel veya genel
musteri olarak siniflandirilmasi, bununla ilgili mevzuat hikiumleri ve yer aldiklar: sinifi degistirme haklar:
hakkinda bilgi verilmesinde elektronik ortamin kullanilmasi mumkundur. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit
Tebligi md.6)

5. YATIRIM KURULUSLARI TARAFINDAN DUZENLENECEK
BELGELER

Yatirim kuruluglar tarafindan yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu sirasinda,
gerceklestirilen faaliyetin turti gozetilmek suretiyle asagidaki belgelerin duzenlenmesi zorunludur: (Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.7/1)

a) Nakit b) Musteri Emir c) Turev Piyasalar ¢) Seans Takip d) Islem Sonug

Alindi/Nakit Formu. Emir Takip Formu. Formu, Tarev

Odendi Belgesi. Formu. Arac Islem Sonug
Formu ve
Kaldiraghh Alim

Satim Islemleri
Islem Sonug
Formu.

e) Islem Talimat f) Turev Piyasalar g) Turev Piyasalar &) Hesap Ekstresi
Formu. Teminat Durum Pozisyon Limit (ayhik
Raporu. Asimi1 Raporu. bildirimler).

Yatirim Hizmetleri Tebligi'nde tanimlanan emir iletimine aracilik faaliyeti kapsaminda gise hizmetinin
verilmesi sirasinda yatirim kuruluslar: yukarida belirtilen belgelerden musteri emir formu ile igslemlerin

niteligine gore nakit alindi-6dendi belgesi diizenlemekle ytukumludur. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit
Tebligi md.7/2)

Tezgahustu iglemlerde musteri emri formu yerine iglem talimat formu ve aylik olarak hesap ekstresi
duzenlenir. (Yatinnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.7/3)

g o =

Emir ve Takip Formlari Nakit Islem Belgeleri Sonug ve Rapor Belgeleri
Musteri Emir Formu, Turev Nakit Alindi/Nakit Odendi Belgesi  Islem Sonu¢ Formu, Teminat
Piyasalar Emir Takip Formu, Durum Raporu, Pozisyon Limit
Seans Takip Formu Asimi1 Raporu, Hesap Ekstresi
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6. MUSTERI EMIRLERI

Yatirim kuruluslart musterilerden yazili ya da s6zlu olarak emir kabul edebilir. (Yatirnm Hizmetleri Belge ve
Kayit Tebligi md.8/1)

Musterilerden seanstan 6nce veya seans sirasinda telefon, faks, otomatik para cekme makinesi (ATM)
kullanilmak suretiyle, elektronik ortamda ya da benzeri sekillerde imza alinmaksizin emir alinabilir. Bu
emirler genel hiikkiimler a¢isindan s6z1i emir niteligindedir. Yatirim kuruluslarinca telefon ile alinan musteri
emirlerine iliskin ses kayitlarinin, faks yoluyla alinan emirlere iligkin talimatin ve gun icinde faks ile iletilen
tum emirlerin yatirim kurulusuna ulastig: tarih ve zaman bilgilerini iceren toplu dokiimun, internet
uzerinden alinan emirler de dahil her ne tirli olursa olsun elektronik ortamda diger sekillerde alinan
emirlerde tarih, zaman ve musteri bazinda olmak tizere emri ileten musterilere iligkin IP (Internet Protokol)
numaralar: kayitlarinin, emri veren kaynagi gosterecek sekilde gerekli elektronik log kayitlarinin, emri alan
yatirim kuruluslarinca tutulmasi ve elektronik ortamda tutulan verilerin gerektiginde yazili hale
donusturulebilecek sekilde hem emir iletimine araciliga yetkili yatirim kurulusu, hem de lehine faaliyet
gosterilen yetkili yatirim kurulusu tarafindan tutulmasi zorunludur. (Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit
Tebligi md.8/2)

So6zlt alim satim emirlerine dayanilarak yapilan islemlerde, sozlu emrin varligini ispat yuku yatirim
kurulusuna aittir. (Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.8/8)

Alim veya satim emri vermesine ragmen herhangi bir igslem gerceklestirilmedigini iddia eden musteri, emri
verdigini ispatla yukumludur. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.8/4)

Ayrica, musterilerden nakit tahsilat yapildiginda Nakit Alind1 Belgesi, musterilere 6deme yapildiginda Nakit
Odendi Belgesi duzenlenir. Miteselsil sira numarasi izleyen bu belgelerin en az bir 6rnek olarak
dizenlenmesi, musteriye imzalatilmasi ve imzali bir 6rneginin musteriye verilmesi gerekir. (Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.14)

6.1. Musteri Emir Formlari ve Seans Takip Formu ile Turev Piyasalar
Emir Takip Formu

Yatirinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin 9'uncu maddesinde musteriler tarafindan verilen emir formlar,
seans takip fonlar1 ve turev piyasalar emir takip formlar1 dizenlenmistir.

Emir formu, emrin borsaya iletildigi kanal bazinda muteselsil sira numarasi ile her emir i¢in Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin 10 ve 11 inci maddelerde yer alan bilgileri tasimasi sartiyla serbestce
diizenlenir. Emirlerin yazili olarak alinmasi halinde, elektronik olarak duzenlenecek emir formundan yazili
bir 6rnek alinarak musterinin imzasinin alinmasi zorunlu olup emir formunun musteri ve emri alan yatirim
kurulusu gorevlisi tarafindan imzalanmis bir 6rnegi talebi halinde musteriye verilir.

So6zI1U olarak verilmis emirler i¢in alindiklart anda musteri imzas1 aranmaksizin elektronik ortamda musteri

emir formu duzenlenir.

® Emir formunda, emrin alindig: tarih ile asgari saniye bazinda olmak tizere miimkun olan en kiicuk
birimde zamani gosteren bir ibarenin damga olarak veya bilgisayar marifetiyle basilmasi sarttir. Faks
yoluyla iletilen emirlere iligkin talimatin, faks cihazi tarafindan otomatik olarak yazilan, gondericinin
faks numarasi, tarih ve zaman bilgilerini kapsamasi zorunludur.

Yazil1 ve sozli olarak alinan tim emirlerde, musterinin talebi halinde emrin alinmasi sirasinda
musteriye emir alinig numarasinin verilmesi zorunludur.
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Yatirim kuruluglar1t merkez ve merkez dis1 6rgutlerinde aldiklar: yazili veya s6z10 tim musteri emirlerini bilgisayar
ortaminda diuzenlenmis olan Musteri Emir Formuna emrin borsaya eristigi kanal bazinda muteselsil sira numarasi
izleyecek sekilde kaydederler. Bu formlar esas alinarak seans 6ncesinde alinan tim musteri emirleri, emrin borsaya
eristigi kanal bazinda yatirim kurulusu merkezinde bilgisayar ortaminda duzenlenen ve Yatirim Hizmetleri Belge
ve Kayit Tebligi'nin 1 numarali ekinde yer alan Seans Takip Formuna, tirev araglar i¢in alinan emirler ise Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin 2 numarali ekinde yer alan Tarev Piyasalar Emir Takip Formuna kanal
bazinda zaman onceligine gore otomatik olarak kaydedilir. Borsa'da seans surerken alinan emirler de ayni sekilde
Seans Takip Formu veya Tarev Piyasalar Emir Takip Formuna seans esnasinda aktarilir.

® Zaman 6nceligi esasina uyulmasini teminen, tim emirleri alinis zamanina gore siralayabilecek bir sistem
icin gerekli altyapinin olusturulmasi zorunludur. Bu sekilde kaydedilen musteri emirleri, yerine getirilmek
uzere borsaya iletilir. Piyasa yapiciligi faaliyeti kapsaminda iletilen kotasyon emirleri i¢in bu hukiimler
uygulanmaz. Yatirim kuruluglarinin kendi nam ve hesabina yapacaklar1 alim ve satimlarda da bu esaslara
uyulur.

Araci kurumlarin musteriden alacaklari emrin borsaya iletilmesi agamasinda, hangi kanalin kullanilacagina iligkin
olarak Kurulun i¢ denetim sistemine iligkin diizenlemeleri kapsaminda hazirlayacaklari is akis prosediirinin emir
iletimi ile ilgili bolumuntn musterinin incelemesine sunulmak izere aract kurumun internet sitesinde yer almasi
gereklidir. Emir iletimine aracilik faaliyeti kapsaminda musterilerden emir alinmasi sirasinda yatirim kurulusunun
farkli kanallar1 kullanarak emri aract kuruma iletmesi durumunda bu hususun, is akis prosediriintin emir iletimi
ile ilgili bolimune baglanarak yatirim kurulusunun internet sitesinde musterinin incelemesine sunulmasi gerekir.

Musteri Emrinin Alinmasi ¢

Yazili veya sozlu olarak musteri emri alinir ve
Musteri Emir Formuna kaydedilir

. Takip Formuna Aktarim

Emirler zaman 6nceligine gore Seans Takip
Formu veya Turev Piyasalar Emir Takip Formuna
Borsaya Iletim . aktarilir

Kaydedilen musteri emirleri yerine getirilmek
uzere borsaya iletilir

6.2. Musteri Emir Formlarinda Bulunmasi1 Gereken Hususlar

Turev arag ve kaldiragh alim satim islemleri hari¢ olmak tizere borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari ile
ilgili olarak iptal edilen, gerceklestirilmeyen ve degistirilenler de dahil olmak tizere alinan tim emirlere iligkin
olarak diizenlenecek emir formunda asgari olarak agagidaki bilgilerin bulunmas: sarttir: (Yatirrm Hizmetleri Belge
ve Kayit Tebligi md.10)

a) Musteri b) Musterinin ve varsa c) Sira ¢) Isleme konu d) Emir tipi.
numarasi ve musteriye vekalet eden numarasl sermaye
hesap numarasi. kisinin ad1 ve soyad1 ya da piyasasi aracl.

unvanit.
e) Emrin f) Emrin alim ya da satim g) Emrin &) Emrin h) Emrin alindig1 ve
iletilme sekli emri oldugu. fiyat bilgisi miktari. iletildigi tarih ve
(telefon, , veya zaman.
internet vb). nominal

degeri.
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1) Emrin i) Emri alan yatirnm j) Emir k) Islem 1) Islem yapilacak
verildigi kurulusu gorevlisinin adi, iletilen yapilacak para birimi (Turk
seans ve soyad1 ve emrin yazili yatirim borsa, pazar ve lirasi, ABD dolar1 ve
gecerlilik olarak alinmas1 halinde kurulusu. takas kurumu. diger).

suresi. imzasl.

6.3. Turev Ara¢c Emir Formlarinda Bulunmasi1 Gereken Hususlar

Borsa ya da teskilatlanmig diger pazar yerlerinde islem goren tirev araglarla ilgili olarak iptal edilen,
gerceklestirilmeyen ve degistirilenler de dahil olmak tizere alinan tiim emirlere iligkin olarak duzenlenecek
emir formunda asgari olarak asagidaki bilgilerin bulunmasi sarttir: (Yatirinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi

md.11)

a) Musteri numarasi ve
hesap numarasi.

d) Emir tipi.

g) Sozlesme adedi.

j) Emri alan yatirim kurulusu
gorevlisinin adi, soyadi ve emrin

b) Miusterinin ve varsa
musteriye vekalet eden
kiginin adi1 ve soyad1 ya
da unvani.

e) Emrin iletilme sekli
(telefon, faks, internet
ve benzeri).

h) Emrin alindig ve
iletildigi tarih ve
zaman.

yazili olarak alinmasi halinde

imzasi.

6.4. Islem Talimat Formu

k) Islem yapilacak borsa, pazar ve
takas kurumu.

¢) Sira numarasl.

f) Emrin alim, satim ya
da diger turlerde emir
oldugu.

1) Emrin verildigi seans
ve gecerlilik suresi.

¢) Sozlesmenin ismi
ve/veya islem kodu.

g) Emrin fiyat bilgisi.

i) Hesap tipi (musteri,
global hesap ve
benzeri).

1) Islem yapilacak para birimi
(Turk lirasi, ABD dolar1 ve diger).

Kaldiragh alim satim iglemleri hari¢ olmak uzere tezgahustu piyasalarda musterilerle gerceklestirilecek

sermaye piyasasi araci islemleri icin yatirim kurulusu bir Islem Talimat Formu hazirlamak zorundadir. Islem

Talimat Formunda asgari olarak asagidaki bilgilerin bulunmas: sarttir: (Yatirnrm Hizmetleri Belge ve Kayit

Tebligi md.12)

a) Musteri numarasi ve hesap numarasi.

b) Islemin yapilacag1 miisterinin ve varsa musteriye vekalet eden kisinin ad1 ve soyad1 ya da unvani.

c) Islemin tarih ve zamanu.

¢) Sira numarasi.

d) Sermaye piyasas1 aracinin adi/tanimi/tipi.

e) Musteri ac¢isindan iglemin tari (alim/satim).
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f) Emrin iletilme sekli (telefon, faks, internet ve benzeri).

g) Isleme konu miktar ve islemin yapildig1 para birimi ve/veya Turk lirasi cinsinden parasal tutari.
g) Ilgili dayanak varligin tir ve niteligine bagh olarak fiyat/deger/gosterge bilgisi.

h) Vade gunu (takas tarihi, bildirim tarihi/saati).

1) Varsa prim tutar1 ve/veya kullanim fiyati.

i) Varsa islem baslangic aninda belirlenen teminat tutari

Standart Emir Formlari Turev Ara¢ Emir Formlar: Islem Talimat Formu

o Musteri ve hesap bilgileri o Sozlesme ismi ve kodu o Dayanak varlik bilgileri

o Islem detaylar1 (sermaye o Sozlesme adedi e Vade gunu bilgileri
piyasasi araci, miktar, fiyat) o Hesap tipi bilgisi o Prim ve kullanim fiyat1

+ Emir tipi ve iletilme gekli « Diger standart bilgiler o Teminat tutar

o Tarih, zaman ve gecerlilik
bilgileri

Islem talimat formunda varsa gerekli gortilen diger hususlara da yer verilir.

Emirlerin yazili olarak alinmasi halinde, elektronik olarak diizenlenecek talimat formundan yazili bir 6rnek
alinarak musterinin imzasinin alinmasi zorunlu olup emir formunun musteri ve emri alan yatirim kurulusu
gorevlisi tarafindan imzalanmaig bir 6rnegi talebi halinde musteriye verilir. S6zlu olarak verilmis emirler i¢in
alindiklar1 anda musteri imzas1 aranmaksizin elektronik ortamda iglem talimat formu duzenlenir.

Islemin niteligi ve yapilis sekli geregi, musteri ile yapilan gorisme sonucunda talimatin alinmasi ve islemin
sonuglandirilmasinin esanli oldugu veya islemin kargilikli ya da tek tarafli tekliflerin iletilmesi suretiyle talimat ve
sonug¢lanma agamasinin ayni anda gerceklestigi ve benzeri haller i¢in iglem talimat formu ve igslem sonug
formunun Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nde belirtilen bilgileri icerecek sekilde tek bir form olarak
dizenlenmesi mumkindur.

Yatirim kurulusunun musteri i¢in karsi taraf olmasi durumunda yatirim kurulusu olusabilecek ¢ikar ¢atigmalari ile
ilgili olarak musteriyi Yatirim Kuruluslar: Tebligi hiikiimlerine uygun olarak bilgilendirmek ve ispat yuktumlualuga
ile ilgili sorumlulugunu yerine getirmek zorundadr.

Gergeklestirilecek tezgahustii islemlerde teminat tamamlama veya benzeri bir yakimliligin bulunmasi halinde
uygulamanin nasil gerceklestirilecegine iliskin olarak ispat ytiku yatirim kurulusunda olmak Gizere musteriye yazili
bir aciklama yapilmasi gerekmektedir. Cerceve s6zlesmede bu konuda hikim bulunmasi halinde ayrica bir
aciklama yapilmayabilir.

6.5. Kaldiracli Alim Satim Islemleri Emir Formlarinda Bulunmasi Gereken
Hususlar

Kaldiragli alim satim iglemleri ile ilgili olarak kabul edilmeyen, gerceklestirilmeyen, iptal edilen ve degistirilenler
de dahil olmak tizere alinan tim emirlere iligkin olarak diizenlenecek emir formunda asgari olarak asagidaki
bilgilerin bulunmasi sarttir: (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.13)

a) Musteri numarasi ve her bir emrin alindig1 musterinin hesap numarasi.
b) Musterinin ve varsa musteriye vekalet eden kisinin ad1 ve soyadi ya da unvani.

¢) Sira numarasi.
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¢) Isleme konu varlik.

d) Emir tipi.

e) Emrin iletilme sekli (telefon, faks, internet ve benzeri).
f) Emrin alim ya da satim emri oldugu.

g) Emrin fiyat bilgisi ve miktar.

&) Emrin alindig tarih ve zaman.

6.6. Islem Sonug¢ Formlar1

Yapilan alim satimlarin, verilen hizmetlerin ve bunlar i¢in alinan nakdin mahiyetini gostermek uzere (Yatirim

Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin 8 numarali ekinde yer alan miteselsil numarali Islem Sonuc¢ Formu
gerektiginde ibraz edilmek tUizere elektronik ortamda tutulur. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi
md.15/1)

Turev arag iglemleri i¢in Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebliginin 4 numarali ekinde yer alan Turev
Araclar Islem Sonu¢ Formu gerektiginde ibraz edilmek tizere elektronik ortamda tutulur. (Yatirim Hizmetleri
Belge ve Kayit Tebligi md.15/2)

Kaldiragh alim satim iglemleri i¢in Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin 5 numaral ekinde asgari
unsurlar1 yer alan Kaldiracli Alim Satim Islemleri Islem Sonuc¢ Formu gerektiginde ibraz edilmek tizere

elektronik ortamda tutulur. Belirlenen asgari unsurlara ek olarak, Kaldiracli Alim Satim Islemleri Islem Sonug

Formunda kaldiracli alim satim iglemleri ile ilgili olarak kabul edilmeyen, gerceklestirilmeyen, iptal edilen ve
degistirilenler de dahil olmak tizere tim emirlere iligkin bilgiler yer alir. (Yatirrm Hizmetleri Belge ve Kayit
Tebligi md.15/3)

6.7. Islemlerin Gerceklesmesi ve Musteriye Bildirimi

Gergeklesen islemler musteriye en ge¢ gun sonunda olmak Uzere gerceve sozlesmede belirtilen surede ve
sekilde bildirilir. Ayn1 giin, alinan ve satilan sermaye piyasasi aracinin cins, miktar, fiyat veya primi ile
musteriye tahakkuk ettirilen komisyon ve gider karsiliklarini gosterecek sekilde duizenlenecek Islem Sonug
Formu, Tiirev Arac Islem Sonu¢ Formu ya da Kaldiracli Alim Satim Islemleri Islem Sonu¢ Formu miiteselsil
numara tasiyacak sekilde elektronik olarak diizenlenerek musteri ile yapilacak so6zlesme uyarinca elektronik
ortamda ya da posta ile musteriye gonderilir veya formlara elektronik ortamda erisim saglanir. Musterinin
elektronik ortamda gonderi alacak elektronik posta adresinin bulunmamasi veya formlara elektronik
ortamda erisim saglamayi tercih etmemesi halinde posta ile gonderi konusunda cerceve s6zlesmede
belirtilen usullere uyulur. (Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.16/1)

Islem Sonu¢ Formunun, Tiirev Arac Islem Sonu¢ Formunun ya da Kaldiraclhi Alim Satim Islemleri Islem
Sonu¢ Formunun gonderildigine veya elektronik ortamda erisim saglandigina iligkin ispat yuku yatirim
kurulusuna aittir. (Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.16/2)

Musteriye Bildirim

Islem Sonu¢ Formunun Formlar en ge giin sonunda

Islemin Gergeklesmesi Duizenlenmesi elektronik ortamda veya posta
Musteri emirleri borsada veya Islem tirine gore uygun ile musteriye iletilir
tezgahustu piyasada sonu¢ formu elektronik olarak

gerceklestirilir duzenlenir
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7.YATIRIM KURULUSLARININ HESAP EKSTRESI GONDERIMI

Yatirim kuruluslarinin miusterilerine hesap gonderimi Yatirnrm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebliginin 17'nci
maddesinde duzenlenmistir. S6z konusu duzenlemeye gore, musteri hesab1 bulunan yatirim kuruluslari,
yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerle ilgili olarak hesap ekstresini aylik donemler itibariyla ilgili
donemi izleyen beg ig guntu icinde musterilerin adreslerine gondermek zorundadir. Ancak hesap ekstresi,
musterinin yazili olarak, kayith telefon tizerinden veya tevsik edilebilmesi kaydiyla her turli elektronik
ortamda iletecegi talep tizerine; musteri tarafindan beyan edilecek elektronik posta adresine ayni suire iginde
gonderilebilir ya da musterilerin hesap ekstresine elektronik ortamda erisimine imkan saglanabilir.
Musterinin s6z konusu talebinin 5 inci maddenin ikinci fikrasinda ¢erceve s6zlesme imzalanmasi i¢in
ongorulen yontemle alinmasi mumkundur.

Musterilere gonderilecek hesap ekstrelerinde, ilgili donem icerisinde;

- Alinan veya satilan tim sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak, sermaye piyasasi aracinin adi, alim ya da
satim tarihi, zamani, fiyati1 ve miktarina,

- Yatirim kurulusu nezdinde tutulan nakit, menkul kiymet ve diger varliklara iligkin tiim hareketlere,
- Hesaba tahakkuk ettirilen her turli komisyon, ucret ve vergilere,
iligkin bilgilere anlagilir ve agik bir bicimde yer verilmesi zorunludur.

Ilgili donem icinde herhangi bir islem yapmayan musterilere hesap ekstresi ve/veya rapor gonderilmeyebilir.
Diger yandan hesap ekstresi ve rapor gonderilmemesi hususunda munhasiran sézlesme imzalanan veya bu
hususa gergeve sozlesmede yer verilen profesyonel musterilere rapor ve/veya ekstre gonderilmeyebilir.

Hesap ekstresi de dahil yatirim kuruluslar: tarafindan musteriye yapilmasi gereken bildirim ve raporlarin
gonderildigine veya bunlara elektronik ortamda erisim saglandigina iligkin ispat yuku yatirinm kurulusuna
aittir.

Hesap ekstresinde yer alan bilgilerin belirli sure gectikten sonra musteri tarafindan kabul edilmis sayilacagina
iligkin sorumsuzluk kayitlarina cerceve sozlesmelerde ve ilgili diger belgelerde yer verilemez. Bu tur kayitlar
hiukimstz sayilir.

‘ y 4
Yurtdisi islemlerde Raporlama ve Belgeleme Yilkkiimluliikleri

Alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda yurt dis1 piyasalarda bir yetkili kurulus ile gerceklestirilen
islemlerde Turkiye'de yerlesik yatirim kurulusu tarafindan musterilere aylik olarak hesap ekstresi
gonderilmesi veya lehine faaliyet gosterilen kurulug tarafindan gonderilmesinin saglanmasi ve
ekstrenin gonderildigine iligkin tevsik edici belgelerin saklanmas1 zorunludur. Hesap ekstresi gonderim
yukumlulugu taraflar arasinda yapilan sé6zlesmelerde belirlenen esaslar cercevesinde yerine getirilir.
Hesaplarin agilisina iliskin olarak yurt disina gonderilen tim belgelerin birer 6rneginin, emirleri ileten
yatirim kurulusu nezdinde saklanmasi zorunludur.

)y
Hesap Ekstresi Icerigi Gonderim Zamani ve Sekli Istisnalar
e Sermaye piyasasi e Aylik donemler itibariyla « Islem yapmayan miusteriler
araglarmin ahm-satim o Ilgili donemi izleyen bes is » Sozlesmede belirtilen
bilgileri gunu icinde profesyonel musteriler

o Nakit ve varlik hareketleri « Posta veya elektronik

« Komisyon, Ucret ve vergiler ortamda
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8. KALDIRAGLI ALIM SATIM iSLEMLERINDE MUSTERILERE
YAPILACAK BILDIRIMLER

Yatirim Hizmetleri Tebligi kapsaminda islem/portfoy araciligina yetkili yatirinm kurulusu ve kaldiragh alim satim
islemi yapan araci kurumlar, bu islemlere iligkin olarak musterilerine gunliik olarak iglem sonug¢ formu ve aylik
olarak hesap ekstresi bildiriminde bulunmak zorundadir.

Misterilere gonderilecek aylik hesap ekstresinde, ilgili donem igerisinde;

- Alinan tim pozisyonlara iligkin olarak, tarih, zaman, fiyat ve miktara,

- Kapatilan pozisyonlara iligkin kesin kar ve zarar tutarlarina,

- Acik pozisyonlara iligkin mevcut kar ve zarar tutarlarina,

- Arac1 kurum nezdinde tutulan nakit ve diger kiymetlere iligkin tim hareketlere,
- Hesaba tahakkuk ettirilen her turlii komisyon, tcret ve vergilere,

- Teminat durumlarina,

iligkin bilgilere anlasilir ve agik bir bicimde yer verilmesi zorunludur.

Araci kurumlar tarafindan, en geg her iglemin yapildig: giinui izleyen is gin icerisinde, bir 6nceki gin i¢inde
alinan tim pozisyonlara iligkin bilgileri icerecek sekilde musterilere Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebliginin
15 inci maddesi uyarinca islem sonug¢ formu iletilir. Bildirimin yapilma sekli araci kurum ile musteri arasinda
serbestge belirlenebilir. Hesap ekstresi gonderilmemesi hususunda munhasiran s6zlesme imzalanan veya bu
hususa gerceve sozlesmede yer verilen profesyonel musterilere rapor ve ekstre gonderilmeyebilir. Ayrica ilgili
donemde hesabinda herhangi bir hareket bulunmayan miusterilere bildirimde bulunulmayabilir.

Yapilan bildirimlere erisim saglandigina iligkin ispat ytuikt araci kuruma ait olup, yapilan bildirimlerin belirli sure
gectikten sonra musteri tarafindan kabul edilmig sayilacagina iligkin sorumsuzluk kayitlarina ¢erceve
sozlesmelerde ve ilgili diger belgelerde yer verilemez. Bu tir kayitlar hukiimsuz sayilir. (Yatirim Hizmetleri Belge
ve Kayit Tebligi md.18)

9..TURE.V ARAC ISLEMLERINDE MUSTERILERE YAPILACAK
BILDIRIMLER

Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin 19'uncu maddesi uyarinca Yatirim Hizmetleri Tebligi kapsaminda
islem araciligina ya da portfoy araciligina yetkili olan yatirim kuruluslar: tezgahustiinde gerceklestirilenler dahil
olmak tizere turev araglara iliskin islemlerle ilgili olarak musterilerine gunliik bildirimlerde bulunmak ve aylik
hesap ekstresi gondermek zorundadir.

Misterilere gonderilecek aylik hesap ekstresinde, ilgili donem igerisinde;

- Alinan tim pozisyonlara iligkin olarak, sozlesmenin tanimi, tarih, zaman, fiyat ve miktarina,

- Kapatilan pozisyonlara iligkin kesin kar ve zarar tutarlarina,

- Acik pozisyonlara iliskin realize olmamis mevcut kar ve zarar tutarlarina,

- Yatirim kurulusu nezdinde tutulan nakit, menkul kiymet ve diger varliklara iligkin tim hareketlere,
- Hesaba tahakkuk ettirilen her turlti komisyon, ucret ve vergilere,

- Teminat durumlarina,
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iligkin bilgilere anlagilir ve agik bir bicimde yer verilmesi zorunludur.

Yatirim kuruluslari, musterilerine ve kendi portfoylerine ait acik pozisyonlar icin 6denmesi gereken
teminatlari izlemek amaciyla, 6rnegi Yatirnrm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebliginin 6 numarali ekinde yer alan
Turev Piyasalar Teminat Durumu Raporunu a¢ik pozisyonun tagindigi her giin sonu itibariyla diizenlerler.
Turev Piyasalar Teminat Durumu Raporunda, acik pozisyonlar i¢in takas kurumlar1 tarafindan istenen nakit
teminat tutar1 dikkate alinarak musterinin yatirmasi gereken teminat hesaplanir. Musteri tarafindan yatirilan
nakit Turk liras1 ve konvertibl doviz disinda gayrinakdi teminatlar, takas kurumunun belirledigi esaslar
dahilinde, belli bir oran ya da fiyat tizerinden nakde ¢evrilir. Takas kurumunun boéyle bir oran tespit etmemis
oldugu durumlarda Kurulun sermaye yeterliligi duzenlemelerinde yer alan degerleme hukumlerine uyulur.
Takas kurumu tarafindan kabul edilmeyen teminatlar bu raporda teminat olarak hesaplamaya dahil edilmez.

Yatirim kuruluslari, musteri ve yatirim kurulusu bazinda, tasinan agik pozisyonlar: izlemek amaciyla, 6rnegi
Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin 7 numarali ekinde yer alan Pozisyon Limit Asimi Raporunu agik
pozisyonun tasindigl her gun sonu itibariyle diizenlerler. Pozisyon Limit Asimi1 Raporu, Borsa mevzuatinda
tanimlanan global hesap musterileri hari¢ her bir musteri hesabi i¢in ayr1 ayr1 hazirlanir. Bu formda,
hesaplarda yer alan turev so6zlegsmelerin igslem gordugu ilgili borsalarca tespit edilmis limitler referans
alinarak yatirim kurulusunun ve musterilerin sahip oldugu agik pozisyonlar degerlendirilir. Bu
degerlendirmede, tiirev arag turleri ve sozlesmeler itibariyla, hesap sahibinin uzun ve kisa pozisyon aldigi
so0zlesme adedi ile bunlarin toplam piyasa degerlerinin, ilgili borsalarin pozisyon limitlerini agip agsmadigi
hakkinda bilgilere yer verilir.

Yatirim kurulusu tarafindan, en ge¢ her islemin yapildigi giinu izleyen is gunu igerisinde, bir 6nceki giin
icinde alinan tim pozisyonlara iligkin bilgileri icerecek sekilde musterilere Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit
Tebliginin 15 inci maddesi uyarinca iglem sonug formu iletir. Bildirimin yapilma sekli yatirim kurulusu ile
musteri arasinda serbestce belirlenebilir. Hesap ekstresi gonderilmemesi hususunda munhasiran sozlesme
imzalanan veya bu hususa ¢erceve s6zlesmede yer verilen profesyonel musterilere ekstre gonderilmeyebilir.
Ayrica ilgili donemde hesabinda herhangi bir hareket bulunmayan musterilere bildirimde bulunulmayabilir.

Yapilan bildirimlere erisim saglandigina iligkin ispat yukl yatirim kurulusuna ait olup, yapilan bildirimlerin
belirli stire gectikten sonra musteri tarafindan kabul edilmis sayilacagina iligkin sorumsuzluk kayitlarina
cerceve sozlesmelerde ve ilgili diger belgelerde yer verilemez. Bu tir kayitlar hukimstz sayilir.

1 Kaldirach islem 2 Turev Aracg Islem 3 Ozel Raporlar
Bildirimleri Bildirimleri « Titrev Piyasalar Teminat
e Alinan pozisyonlar e Sozlesme tanimi ve Durumu Raporu
« Kapatilan detaylari « Pozisyon Limit Agimi1

pozisyonlardaki e Pozisyon bilgileri Raporu

kar/zarar » Realize olan ve olmayan « Gunluk islem sonug
o Acik pozisyonlardaki kar/zarar formlar1

kar/zarar + Varlik hareketleri
+ Nakit ve kiymet « Komisyon, Ucret ve

hareketleri vergiler
* Komisyon, ucret ve « Teminat durumlar1

vergiler

¢ Teminat durumlar1

108



10. YATIRIM KURULUSLARINCA BELGELERIN SAKLANMASI

Yatirim kuruluslarinin yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler dolayisiyla aldiklari ve urettikleri elektronik
olanlar da dahil her turli belgeyi, gerceklesip gerceklesmemesine bakilmaksizin musteri emirlerine iligkin tim
emir formlarini, elektronik ortamda alinan emirleri ve bu emirlere iligkin belgeler ile faks ve ses kayitlar1 ile Araci
Kurumlar ve Portfoy Yonetim Sirketleri Tarafindan Kullanilacak Uzaktan Kimlik Tespiti Yontemlerine ve Elektronik
Ortamda Sozlesme fligkisinin Kurulmasina Iligkin Teblig (I11-42.1) uyarinca uzaktan kimlik tespiti siiresince alinan
tum belgeler ve video goruntuler dahil elektronik kayitlari diizenli ve tasnif edilmis bir bicimde 13/1/2011 tarihli ve
6102 sayil1 Turk Ticaret Kanununun 82 nci maddesi uyarinca 10 yil stire ile saklamalar1 zorunludur.

Bu belge ve kayitlarin elektronik ortamda tutulmasi durumunda, bilgilerin saklanma suresince bunlara
ulasilmasinin ve bu sure i¢inde bunlarin her zaman kolaylikla okunmasinin temin edilmis olmas: sarttir. (Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.27/3)

Yatirim kuruluslar: yukarida yer alan her tiirli belgenin, fotokopi, karbonlu kopya, mikrofis, bilgisayar kaydi veya
benzer sekildeki bir kopyasini, 6102 sayil1 Kanunun 64 incu maddesi uyarinca yazili, gorsel veya elektronik
ortamda saklamakla yukiumluadur. (Yatirnrm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.27/2)

Saklanmasi gereken belge ve kayitlardan ihtilath olanlarin birinci fikrada belirtilen stire ile sinirli olmaksizin ihtilaf
sonu¢lanincaya kadar muhafazasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.27/4)

Tutulmasi zorunlu olan tiim belge ve kayitlarda, silinemez, degistirilemez ve tahrif edilemez yapinin olusturulmasi
zorunludur. Ayrica yazili olarak tutulan belge ve kayitlarda ise silinti ve kazint1 yapilmamasi; diizeltmelerin yanlig
kaydin gorulmesine engel olmayacak sekilde yapilmasi, bos satir birakilmamasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri
Belge ve Kayit Tebligi md.27/5)

Bilgi islem altyapisinda gerceklestirilen tim degisiklikler kimlerce yapildig: bilgisi ile birlikte kayit altina alinir.
Bilgi islem altyapisinda olusan bilgi guvenligi ihlalleri, hatalar ve bunlara kars1 yapilan iyilestirici islemler kayit
altina alinir. (Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.27/6)

Yatirim kuruluslar1 tarafindan; Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin 22 nci madde hiikimleri sakli kalmak
uzere elektronik ortamda uretilen;

a) Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin elektronik ortamda alim satim emirlerinin iletimine iliskin htikimleri uyarinca
anlik olarak kaydedilmesi zorunlu olan; gerceklesmeyen, iptal edilen ve degistirilen emirler de dahil olmak tzere
gerceklestirilen tim iglemlere iligkin tarih, zaman, miktar, fiyat, kullanilan kaldirag¢ orani ve diger tim unsurlar1 ve
hesap hareketlerini ve zaman bilgisini gosterecek sekilde musterilere yansitilan fiyatlarin,

b) Yatirim Hizmetleri Tebliginin elektronik ortamda alim satim emirlerinin iletimine iliskin hiitkiimleri uyarinca
anlik olarak kaydedilmesi zorunlu olan, musterilerin teminatlari, alacak ve borg¢lari, acik pozisyonlar: ve kar zarar
durumlarina iligkin kayitlarin,

anlik olarak dogrulugu ve buitinligi saglanacak sekilde dosya biitiinlik degerlerinin giinlik periyotlarda zaman
damgasi ile diizenlenmesi ve saklanmasi zorunludur.

10.1. Yatirim danismanlig1 ve bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda tutulacak kayitlar

Yatirim danismanlig: faaliyeti kapsaminda musteri ile paylasilan ve bireysel portfoy yoneticiligi kapsaminda alinan
yatirim kararlarinin dayanagini olusturan yazili, sozli ve elektronik ortamdaki her tiirla bilgi ve belge ile s6z
konusu yatirim faaliyetlerine mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin, yukarida detay: verilen sekilde ilgili
yatirim kurulusu nezdinde saklanmasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.20)
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1 Belge Saklama Sturesi

Turk Ticaret Kanunu uyarinca 10 yil sure ile saklanmasi zorunludur

2 Ihtilafl1 Belgeler

Ihtilafli belgeler ihtilaf sonuc¢lanincaya kadar muhafaza edilmelidir

3 Elektronik Kayitlar
Elektronik ortamda tutulan kayitlarin butinligu ve dogrulugu saglanmali, zaman damgasi ile
diuzenlenmelidir

4 Bilgi islem Degisiklikleri

Bilgi islem altyapisindaki degisiklikler, guvenlik ihlalleri ve iyilestirici islemler kayit altina alinmalidir

10.2. Saklama hizmetinde musteri hesaplarinin izlenmesine iligskin esaslar

Saklamaya yetkili yatirim kurulusunun tutacagi kayitlarda Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 63 tiincii maddesinin
birinci ve ikinci fikralarindaki esaslara uyulur.

Yurt disinda yerlesik musterilere saklama hizmeti sunulmasi sirasinda ise saklamaya yetkili kurulus nezdinde
tutulan kayitlarda, Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 63 tincii maddesinin tg¢uncu fikrasindaki esaslara uyulur.

Turev araglar nedeniyle musteriler tarafindan teminat veya emanet olarak verilmis varliklardan saklama
kuruluslarinda bulunanlarin hareket ve tutarlarinin her hareket bazinda ve periyodik olarak izlenmesi, varliklarin
tutuldugu kuruluslar ile mutabakata varilmasi ve ilgili belgelerin tasnifli bir sekilde saklanmasi zorunludur. (Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.21)

10.3. Takas kurumu ile yapilacak mutabakat

Yatirim kuruluslari, kaldiragli alim satim iglemleri de dahil olmak tizere tirev arag iglemlerine iligskin olarak; agik
pozisyon tasidiklar1 her giin itibartyla agik pozisyonlarin tutari ve niteligi hakkinda takas kurumu ile mutabakata
varmak ve takas kurumu tarafindan uretilen belgeleri diizenli bir sekilde saklamak zorundadar. (Yatirim Hizmetleri
Belge ve Kayit Tebligi md.22)

10.4. Kaldirach alim satim iglemlerinde musteri hesaplaria iliskin olarak
tutulacak kayitlar

Kaldiraglt alim satim islemlerinde araci kurumlar tarafindan miusteri hesaplarina iligkin olarak tutulacak kayitlarin
anlik olarak musteri bazinda;

a) Hesaplarda gerceklesen tim kaldiracli alim satim islemlerine,

b) Tam varlik giris, cikis ve transferlerine,

¢) Kapanan pozisyonlarda olusan kesin kar ve zarar tutarlarina,

¢) Acik pozisyonlara iligkin olarak mevcut kar ve zarar tutarlarina,

d) Hesaplara tahakkuk ettirilen her turlti komisyon, Gcret ve vergi tutarlarina,
e) Hesaplarin teminat durumlarina,

iligkin bilgileri icermesi zorunludur. Bu kayitlarin musteri hesaplarina iligkin olarak tutulan kayitlar gunlik
periyotlarda dosya butinlik degerleri zaman damgasi ile diizenlenir ve saklanir.
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Araci kurumlar, musterilerinin elektronik iglem platformu tGzerinden birinci fikrada yer alan bilgilere erisimine
imkan saglamakla yakumludurler. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.23)

10.5. Belgelerin saklanmasina iligkin diger hukumler

Genel yatirim tavsiyesi sunan yatirim kuruluglarinin, musterileri ile paylastiklari yazili, s6z1u ve elektronik
ortamdaki her tirlu bilgi ve belge (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.24) ile yatirim kuruluslarinin
kaldiracl alim satim islemleri ile ilgili olarak reklam, tanitim, pazarlama, analiz destegi gibi faaliyetleri de dahil
olmak tizere; yatirimcilarla s6z14, yazili ve her tirla elektronik ortamdaki iletisimlerin (Yatirim Hizmetleri Belge ve
Kayit Tebligi md.26) Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'nin yukarida yer alan 27'nci maddesi hiikkimlerine
gore saklanmasi gerekir. Yatirim kuruluglarinin, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, a¢iga satig ve 6diing alma
ve verme iglemlerinde bulunmalar1 halinde Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi'ndeki belge ve kayit diizenine
ilisgkin htikimlerine uyulur. (Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.25)

Saklama Hizmetinde Takas Kurumu Kaldirach Islem Kayitlar
Kayitlar Mutabakati Musteri hesaplarina iligkin tim
Saklamaya yetkili yatirim Turev arag islemlerinde agik islem, varlik, kar/zarar ve
kuruluslari, musteri varliklarini pozisyonlarin tutar1 ve niteligi teminat bilgileri anlik olarak
izlemek icin detayl kayitlar hakkinda takas kurumu ile kaydedilmeli ve musterilerin
tutmal1 ve periyodik gunlik mutabakat saglanmalidir erisimine sunulmalidir

mutabakatlar yapmalidir

11. MUSTERI SIKAYETLERINE ILiSKIN KAYITLAR

Musteri sikayetlerine iligkin olarak, kayitlarin yazili veya elektronik olarak tutulmas gerekir. lgili kayitlarin, her bir
sikayete iligkin asgari olarak asagidaki bilgileri icermesi gerekir.

O - Sikayet sahibinin adi, soyadi, adresi ve hesap numarasi.

O - Sikayet tarihi.

O - Sikayetin 6zeti ve mevzuatin hangi hukimlerine aykirilik iddiasinda oldugu.
QO - Varsa sikayete konu personelin ismi.

O - Sikayete iligkin olarak yatirim kurulusu tarafindan yapilan iglemlerin 6zeti.

Musteri sikayetlerinin incelenmesine iliskin olarak uretilen bilgi ve belgeler belgelerin saklanmasina iligkin stirenin
sonuna kadar saklanir.

/A Musterilerin sikayetlerini yoneltebilecekleri birimlerin adres ve iletisim bilgilerinin musterilere gonderilen
belgelerde ve yatirim kurulusunun internet sitesinde yer almasi zorunludur. (Yatirnm Hizmetleri Belge ve
Kayit Tebligi md.28)

12. VERI DEPOLAMA KURULUSUNA BILDIRIM YUKUMLULUGU

Kurul, uygun gordigi piyasalarda ve sermaye piyasasi araglarinda gerceklestirilen islemlere iligkin islem, teminat
ve pozisyon kayitlari ile bunlara dair ilgili diger tim kayitlarin Kanun'un 87 nci maddesinde tanimlanan veri
depolama kurulusglarinca merkezi olarak izlenmesini isteyebilir. Bu hususta Kurul'un veri depolama kuruluslari ve
bu kurumlara yapilacak bildirimlere iligkin belirledigi esaslara uyulur. (Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi
md.30)

13. BANKALARIN BELGE VE KAYIT DUZENI

Bankalar yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler ile sinirli olarak Tebligdeki belge ve kayit dizenine iligkin

hukumlere uyarlar. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.31) 11



DORDUNCU BOLUM

SERI: V, N O: 65 SAYILI SERMAYE PIYASASI ARAGCLARININ KREDiLi
ALIM ACIGA SATIS VE ODUNC ALMA VE VERME ISLEMLERI
HAKKINDA TEBLIG

Sermaye piyasast araclarinin 6ding alma ve verme islemleri ile agiga satig ve kredili sermaye piyasas1 araci
islemleri; alim satim aracilig: faaliyetinin devami olarak nitelendirilmekte olup; s6z konusu islemler sermaye
piyasalarindaki fiyat olusumunda ve piyasanin igleyisinde biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu nedenle, sermaye
piyasalarinin duizenli bir sekilde isleyisi, denetimi ve piyasa riskinin yonetiminin gerceklestirilebilmesini
teminen, Kurul tarafindan yerinde mtidahalelerin etkin ve zamaninda yapilabilmesi a¢isindan s6z konusu
islemlerin Kurul diizenlemelerine tabi olmas1 amaglanmastir.

6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun "Yan hizmetler" baglikli 88'nci maddesinde "Yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile sinirli olarak kredi ya da 6dung verilmesi ve doviz hizmetleri sunulmasi” bir yan hizmet olarak
sayilmis ayrica "Faaliyet izni alma zorunlulugu" baglikli 39'uncu maddesinde ise "Kurul, sermaye piyasasi
aracglariin 6dung alma ve verme islemleri ile acgiga satis islemlerine iligkin ilke ve esaslar1 belirlemeye ve
Hazine Mustesarligi (Hazine ve Maliye Bakanligi) ile TCMB'nin gorusi alinmak suretiyle kredili sermaye
piyasasi araci iglemleri ile ilgili dlizenlemeler yapmaya yetkilidir." hikmune yer verilmistir.

6362 say1l1 Kanun'un "Duizenleyici Islemler" baslikli Gegici 1'nci Maddesinde "Bu Kanunun uygulanmasina
iliskin diizenlemeler, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren bir yil i¢cinde yururluge konulur. Bu Kanuna
gore yururlige konulacak dizenlemeler yururluge girinceye kadar, mevcut duzenlemelerin bu Kanuna aykiri
olmayan hukimlerinin uygulanmasina devam olunur." hukmu yer almakta olup, bu ¢ercevede Seri: V, No:65
sayil1 "Sermaye Piyasas1 Araclarinin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda

Teblig"in (Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi) Kanuna aykir1 olmayan hukimleri

uygulanabilecektir.

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odung Alma ve Verme Tebligi'ne iligkin inceleme bagliklar halinde asagida yer
almaktadir.

1. YETKILI KURULUSLAR

Sermaye piyasasi araclarinin kredili alim, agiga satig ve 6diing alma ve verme islemlerine hangi kuruluslarin
yetkili oldugu hususu Kredili Alim, Agiga Satis ve Oduing Alma ve Verme Tebligi'nin 4'incii maddesinde
duzenlenmistir. S6z konusu madde uyarinca bu iglemler aract kurumlar ve bankalar tarafindan belirli
kisitlamalar ¢cergevesinde yerine getirilebilecektir.

Araci kurumlarin bu faaliyeti yerine getirebilmesi i¢in sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik
yetki belgesine sahip olmas1 gerekmekte olup, ayrica bir izin almasina gerek bulunmamaktadir. Bu anlamda
bu islemler izne tabi degil, bildirime tabi islem olarak nitelendirilebilecektir.

Arac1 kurumlar Kredili Alim, A¢iga Satig ve Oduing Alma ve Verme Tebligi'nde yer alan mekan, teknik
donanim, personel ve muhasebe sistemi gibi sartlar1 yerine getirdiklerini Kurula tevsik etmeleri sart1 ile 30 ig
gunu icerisinde kendilerine aksi bildirilmedikg¢e bu islemleri yapabileceklerdir.
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Bankalarin sermaye piyasasi aract alimi i¢in dogrudan musterilere kullandirmak tizere Kredili Alim, Agiga
Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nde 6zkaynak olarak sayilan kiymetler karsiliginda agcmis olduklar:
krediler de ilgili mevzuat hikkiimleri sakli kalmak kaydiyla, Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Tebligi'nde arac1 kurumlar i¢in dizenlenen genel ve 6zel nitelikteki limitlere iligkin huktumler disindaki
esaslara tabidir.

Sermaye piyasasi arac1 6ding alma ve verme igslemleri ise aract kurumlar ve bankalara ilaveten Takasbank
tarafindan tebligde yer alan esaslar cercevesinde Kuruldan ayrica izin alinmaksizin gerceklestirilebilir.

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi uyarinca sermaye piyasasi arac1 6diing alma ve
verme islemleri i¢in Takasbank bunyesinde olusturulacak piyasaya kabul kosullari, islem yapma kural ve
bicimleri ile uygulanacak diger hiikiimler Takasbank yonetim kurulunun énerisi tizerine Kurul onay1 alinmak
kaydiyla yonetmelikle belirlenmektedir. Bu ¢ercevede 6362 sayili Kanun ile sermaye piyasalarimiza
kazandirilmis bulunan merkezi kars: taraf uygulamasi Takasbank Odiing Pay Piyasasinda uygulamaya
alinmuistir.

Bu konuda son olarak DIBS (devlet i¢ bor¢clanma senedi) piyasa yapicisi olarak yetkilendirilmeyen bankalar ve
arac1t kurumlarin, DIBS'leri yalnizca 6ding verebilecekleri ancak 6diing alma isleminde
bulunamayacaklarinin hatirlatilmasinda fayda goriilmektedir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve
Verme Tebligi md. 4/V)

2. ARACI KURUM VE BANKALARIN SAGLAMALARI GEREKEN
GENEL SARTLAR

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odung Alma ve Verme Tebligi'nin 5'inci maddesi uyarinca aract kurumlar,
sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satig ve 6dung alma ve verme islemlerinin yuritilmesi ve
kontrol mekanizmalarinin saglanmasi amaciyla gerekli teknik donanimi saglamak ve yeterli teknik ve mesleki
bilgiye sahip, 6zkaynak oranlarinin mevzuat ve musterilerle imzalanan ilgili cerceve s6zlesmelere uygunlugu,
musterilerin risklerinin gunlik olarak takip edilmesi ve raporlanmasi ile gorevli bir personeli ve genel
mudure raporlama yapmak amaciyla yonetim kurulu karari ile bir genel midur yardimcisini, genel mudur
yardimcisinin bulunmamasi durumunda bir birim yoneticisini sorumlu olarak atamak zorundadirlar.

Araci kurumlar yonetim kurulu karari ile sorumlu bir yonetim kurulu uyesi bagkanliginda genel mudur veya
genel mudur yardimcisi ile ilgili birim yoneticilerinden meydana gelen bir kredi komitesi olustururlar. Kredi
komitesinin gorev ve yetkileri araci kurumlarin i¢ kontrol prosedurlerinde belirlenir.

Kredi komitesi kararlari igin bir karar defteri tutulur ve alinan kararlar tarih ve sira numarasi verilmek
suretiyle imzalanarak noterce onaylanmig bu deftere kaydedilir.

3. ISLEME KONU OLABILECEK SERMAYE PIYASASI ARACLARI

Borsalar ve tegkilatlanmig diger piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarindan, sermaye piyasasi
araclarinin kredili alim ve agiga satis islemlerine konu olacaklar ilgili borsanin yetkili organlari tarafindan
piyasa kapitalizasyonu, likidite, dolasimda bulunan pay sayisi, islem siklig1 ve bu gibi hususlar dikkate
alinmak suretiyle bir veya birden fazla gruba ayrilarak listelere alinir, Kurul'a bildirilir ve Kurul'un onayini
muteakip ilan edilir. (Kredili Alim, Aciga Satis ve Odung Alma ve Verme Tebligi md.6/1)
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Borsa Istanbul tarafindan "Kredili Menkul Kiymet ve Aciga Satis Islemlerine Konu Olan Menkul Kiymet Listesi" Alt
Pazar, Yakin Izleme Pazar1 (YIP) ve Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP) hari¢ tutularak BIAS Pay Piyasasi
pazarlarinda islem goren tim paylar1 ve BYF'leri kapsayacak sekilde belirlenmistir. Buna gore, Yildiz Pazar ve Ana
Pazar'da islem goren paylar, buna ek olarak BYF'ler hem kredili alima hem de a¢iga satis islemine konu olabilir.

Varantlarda, sertifikalarda, sahiplige dayal1 kira sertifikalarinda, gayrimenkul yatirim fonlarinda ve girisim
sermayesi yatirim fonlarinda kredili alim ve agiga satis islemi yapilamaz. Gayrimenkul sertifikalarinda ise kredili
alim yapilabilmekle birlikte agiga satis islemi yapilamaz.

Kurul gerekli gordugu hallerde, baz1 sermaye piyasasi araglarinin listelerden ¢ikarilmasini ilgili borsanin yetkili
organindan isteyebilir. (Kredili Alim, Aciga Satig ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.6/11)

Listelerde degisiklik yapildiginda, listeden ¢ikarilan sermaye piyasasi araglari ilgili borsa tarafindan tasfiye
islemlerinin gerceklestirilmesi amaciyla, U¢ ay1 gecmemek Uizere, bir sonraki degisiklik donemine kadar gegici liste
kapsamina alinir. (Kredili Alim, A¢iga Satig ve Oding Alma ve Verme Tebligi md.6/111)

Listeden c¢ikarilan sermaye piyasasi araci i¢in ag¢ilmis bulunan kredi, musterinin talebi ve araci kurumun kabul
etmesi sartiyla listede yer alan bagka bir sermaye piyasasi araciyla degistirilmek suretiyle devam edebilir. (Kredili
Alim, Agiga Satig ve Oduing Alma ve Verme Tebligi md.6/1V)

Islem siralar siirekli kapatilmig paylar hemen, islem siralar1 gecici durdurulmus paylar ise kapalilik halinin 5
isginutnden fazla sirmesi ve Borsa Yonetim Kurulunca kapalilik halinin devamina karar verilmesi durumunda
kredili menkul kiymet ve aciga satis listesinden cikarilmaktadir. (Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Tebligi md.13/1I1I)

Hazine Mustesarligi (Hazine ve Maliye Bakanlig1) tarafindan belirlenen olcut kagitlar DIBS piyasa yapicilar
tarafindan 6diing alma ve verme islemine konu edilebilecek menkul kiymetlerdir. DIBS piyasa yapicilari
tarafindan 6ding alma ve verme islemine konu edilebilecek 6l¢ut kagitlar disindaki DIBS'ler Hazine
Mustesarligi (Hazine ve Maliye Bakanligil)'nin gorisu ¢cercevesinde Borsa tarafindan belirlenerek duyurulur.
(Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.6/V)

4. GENEL ISLEM SINIRLARI

Kredili iglemler ve agiga satis islemleri olagandisi durumlarda, genel olarak piyasaya olan etkilerinin yani sira
musteriye ve aract kurumlarin mali yapisina da etkisi olabilecek iglemlerdir. Bu ¢ergevede; genel islem sinir1 araci
kurumun bir buitiin olarak kredili islem tutarlari ile agiga satis tutarlarina sinir getirmesine yonelik bir uygulamadar.
Kredili Alim, Agiga Satig ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nin 7'nci maddesinde genel islem sinirina iligkin olarak
asagida yer alan hususlar dizenlenmistir.

Aract kurumlarin belirli bir anda kullandirdiklari kredilerin toplam tutari ile musterileri ve/veya kendi
hesaplarina aciga sattiklar1 hisse senetlerinin degerinin toplami her faaliyet i¢in ayr1 hesaplanmak uzere, i¢cinde
bulunulan aydan 6nceki Ui¢ ay i¢in ay sonlari itibariyle hesaplanan 6zsermayelerinin ortalamasinin iki katini
gecemez.

Ancak, ortalamaya dahil olan son aya ait 6zsermaye rakaminin ortalamadan digik olmast durumunda, limit
hesaplamalarinda son ug¢ aylik 6zsermaye rakamlarinin ortalamasi yerine son aya ait 6zsermaye rakami dikkate
alinir.

Kurul tarafindan belirlenen bu islem sinirlar: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin da gorusu alinmak suretiyle
degistirilebilir.

Ayrica, Kurul gerektiginde, araci kurumun mali yapisini ve/veya iglemlerini dikkate alarak islem sinirlarini
dusurebilir veya araci kurumun bu islemleri yapmasini yasaklayabilir.
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5. OZEL ISLEM SINIRI

Genel islem sinirinda toplam buyuklige bakilirken, 6zel iglem sinirinda musteri ya da hisse senedi bazinda bir
degerlendirme yapilmaktadir. Bu cercevede Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nin 8'inci
maddesinde 6zel islem sinirina iligkin olarak asagida yer alan hususlar diizenlenmistir.

a) Araci kurumlarin bir musteriye agacaklar1 kredi tutari, genel iglem sinir1 hesaplamasinda kullanilan
ortalama 6zsermaye tutarinin %10 (yuzde on)unu agamaz.

b) Kredili iglemlerde %35'e kadar dusme imkani bulunan siirdiirme teminatinin, kredili islem stresince % 50
oraninda ve Uizerinde uygulanmasi kaydi ile aract kurumlarin bir musteriye acabilecekleri kredi tutar: iki
katina kadar artirilabilir. Ancak bu hikkiim Kurulun araci kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeterliligine
iligkin duzenlemelerinde yer alan sermayenin guclendirilmesine iligkin 6zel hukumlerden yararlanan araci
kurumlar i¢in uygulanmaz.

¢) Araci kurumun tim musteri hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir
sirket tarafindan ihrag edilen kismi, aract kurumun ortalama 6zsermaye tutarinin %50 sini agamaz.

%10 oraninin ve tesvik (bkz. dipnot 37) nedeniyle %20 ve %30 olarak uygulanan bu oranin hesaplanmasinda;

o Bir gercek kisi ile es ve velayeti altindaki ¢cocuklarina, bunlarin sinirsiz sorumlulukla katildiklar: veya yonetim
kurulu bagkani, Giyesi, genel muduri ya da genel mudiir yardimecis: olduklar: ortakliklara,

e Bu kisilerin veya bir tlizel kiginin sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak %25 veya daha fazlasina istirak
ettikleri ortakliklara,

o Istihdam iliskisi, akdi iligki ya da sair nedenlerle menkul kiymet alim satim iglemlerinde birlikte hareket
edenlere,

verilecek kredi toplami, bir musteriye agilmis kredi sayilir.

6. KREDI HESABI VE HESAPLARIN AYRILMASI

Araci kurumlarda kredi hesabinin, 6zkaynak hesaplamasi, 6zkaynak tamamlama bildiriminin yapilmasi,
uygulanacak faiz oraninin tespiti gibi hususlar agisindan cari hesaplardan ayr1 tutulmasi ongoérulmustuir. Kredili
Alim, Agiga Satig ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nin 10'uncu maddesi uyarinca araci kurumlar sermaye piyasasi
araclarinin kredili alim1 ve aciga satis islemlerinde bulunacak gercek veya tiizel kisiler adina "kredi hesab1" agmak
zorundadirlar. Misterilerin hem sermaye piyasasi araglarinin kredili alim1 hem de agiga satig islemlerinin ayni
anda olmasi halinde her iki iglem tira i¢cin de ayr1 hesap agilir.

Kredi hesabinin musterinin aract kurumda bulunan diger hesaplarindan ayr1 olarak islemesi ve izlenmesi esastir.
Musterinin Teblig kapsamindaki islemlerinden dogan ve yatirilmasi gereken 6zkaynak ve benzeri mali
yukumlalukleri aract kurum nezdinde bulunan diger hesaplarindaki, nakit ve menkul kiymetler teminat veya
karsilik gosterilerek kapatilamaz. Ayni sekilde grup sirketleri ya da banka- araci kurum iligkisi icerisinde de farkl
kurumlardaki varliklarin teminat gosterilmesi kabul edilemez. Su kadar ki, 6zkaynak a¢iginin tamamlanmasini
teminen musteri hesaplar1 arasindaki borg ve alacagin mahsubuna yonelik yazili bir musteri talimatinin bulunmasi
halinde hesaplar arasinda virman yapailabilir.

7. CERCEVE SOZLESMELER

Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nin 11'inci maddesi uyarinca, sermaye piyasasi araclarinin
kredili alimi, agiga satis1 ve 6diing alma ve verme islemlerinde bulunulabilmesi i¢in araci kurum ile musteri
arasinda iglemin niteligine gore "sermaye piyasasi araglarinin kredili alim islemi ¢ergeve s6zlesmesi', "agiga satig
islemi cerceve sozlesmesi" ve "sermaye piyasasi araglar: 6ding alma ve verme iglemleri ¢erceve sozlegsmesi”
imzalanmasi zorunludur.
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Bu so6zlesmeler, araci kurumlarla musterisi arasindaki iligkiyi genel olarak diuzenleyen, baslangicta bir kez
akdedilen ve munferit islemlerin esasini olusturan ¢erceve anlagsmalardir. Bu so6zlesmeler ayri ayr1 imzalanabilecegi
gibi tek bir s6zlesmede ayr1 bolumler olarak ya da alim satim aracilig1 sézlesmesinin eki sozlesmeler olarak da
imzalanabilir. Bu sozlesmelerde yer verilmesi gereken asgari hususlar Kurulca belirlenmigtir.

Cerceve sozlesmeler muteselsil sira numarali ve en az iki ntisha olarak dizenlenir ve bir 6rnegi musterilere verilir.

Cerceve sozlesmelerde sermaye piyasasi mevzuatina aykir: hukumler ile musterilerin haklarini ciddi sekilde
zedeleyici ve araci kurumlar lehine tek tarafli olaganusti haklar saglayan hiikimlere ve emirlerin ispatinin
musteriye yuklenmesine iligkin htiktimlere yer verilemez.

® Sozlesmelerde hukim bulunmayan hallerde genel hiikkiimler uygulanir.

8. OZKAYNAK OLARAK KABUL EDILEBILECEK KIYMETLER

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satis ve 6dung alma ve verme islemlerinde 6zkaynak olarak kabul
edilebilecek kiymetler, nakit olarak Turk Liras1 ve konvertibl doviz, sermaye piyasasi araci olarak ise islemlere konu
olabilecek sermaye piyasasi araglari listelerinde yer alan sermaye piyasasi araglari, yatirim fonu katilma paylari ile
Borsada islem gormesi kaydiyla devlet tahvili, hazine bonosu, borsa yatirim fonu katilma paylari, Borsa Istanbul
AS/de islem gormekte olan ve Hazine ve Maliye Bakanliginin belirledigi standartlardaki altin ve diger kiymetli
madenler ve Kurulca uygun gorulecek diger sermaye piyasasi araglaridir.

Kredili alimi, agiga satig ve 6ding alma ve verme islemlerinde 6zkaynak, islemin karsi tarafi ve araci kurumun karsi
taraf olarak sorumlulugu bulunmas: durumunda araci kurum agisindan riski az ve kolayca nakde ¢evrilebilir olmasi
gereken varliklar olmalidir.

Bu cercevede sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi ve agiga satig islemlerinde 6zkaynak oraninin
hesaplanmasinda;

a) Nakit, devlet tahvili, hazine bonosu, Borsa Istanbul AS.de islem gérmekte olan ve Hazine ve Maliye
Bakanliginin belirledigi standartlardaki altin ve diger kiymetli madenler ve/veya Kurulca uygun gorulecek
diger sermaye piyasasi araglarinin kabul edilmesi halinde bu kiymetlerin %100'0,

b) Paylarin Borsa Istanbul'un ilgili diizenlemelerinde belirlendigi oranlarda,
¢) Borsa yatirim fonu katilma paylarinin % 90',

¢) Hisse senedi semsiye fonlara bagli yatirim fonu katilma paylari ile serbest semsiye fonlara bagh yatirim
fonu katilma paylarinin % 75,

d) (¢) bendi disinda kalan yatirim fonu katilma paylarinin % 90'1,

ozkaynak olarak kabul edilebilmektedir.

Sozlesmede hukum bulunmasi kaydiyla, musteri 6zkaynak olarak verilen kiymetleri baska kiymetlerle
degistirebilir. Musteriler tarafindan pesin olarak satin alinan sermaye piyasasi araglar1 musterinin yazili onay1
olmaksizin, kredili sermaye piyasasi araci ve agiga satig islemlerinde, kredi ile satin alinan sermaye piyasasi araglari
ise her ne suretle olursa olsun agiga satis islemlerinde 6zkaynak olarak kullanilamaz.
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Araci kurumlar, musterilerinin mali yapisina ve kredi ile satin alinan veya a¢iga satilan sermaye piyasasi
araclarinin risk duzeyine gore daha yuksek bir 6zkaynak orani uygulayabilirler.

Araci kurumlar, baslangicta ve daha sonra gerceklestirilecek sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi veya
acgiga satis islemlerinde menkul kiymetlerin cari piyasa degerinin tamamini ya da belirli bir yiizdesini
ozkaynak olarak kabul etmeye yetkilidirler.

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alim1 ve acgiga satis islemlerinde Kurul, 6zkaynak oranini genel olarak
veya aracl kurumlar itibariyla artirip azaltmaya yetkilidir.

Kurul 6zkaynak oranini genel olarak degistirirken Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin gorustunu alir.
Ayrica, Kurul sermaye piyasasi araci veya pazar bazinda 6zkaynak oranini belirleme ve bu orani degistirme
yetkisini haizdir.

Borsa Istanbul'un ilgili diizenlemelerinde ézkaynak orani %0 (ytizde sifir) olarak belirlenen paylar ve briit
takasa tabi paylar da dahil olmak tizere paylarin satildig1 andan itibaren satima konu tutar, nakit degeri
uzerinden 6zkaynak tutarina dahil edilebilir. Takas giniinde musterinin hesabinda yeterli nakit
bulundurulmasi sorumlulugu yetkili kurulus ve musteriye aittir.

9. SERMAYE PIYASASI ARACLARININ DEGERLEMESI

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satig ve 6dung alma ve verme islemlerine konu olan ve
ozkaynak olarak verilen sermaye piyasas1 araclarinin degerlemesi, Kredili Alim, Agiga Satis ve Odung Alma ve
Verme Tebligi'nin 18"Unci maddesi ¢cercevesinde araci kurumlar tarafindan asagidaki esaslar dikkate alinarak
yapilir.

a) Sermaye piyasasi aracinin b) Takip eden guinlerde c) Sermaye piyasas1 aracina
aliminin yapildig1 ginde sermaye piyasasi aracinin ait bir 6nceki seansta
sermaye piyasasl aracinin bir 6nceki seans agirlikli islemin olmamasi ve/veya
alig fiyat1 ve komisyonlarin, ortalama fiyatinin, agirhikli ortalama fiyatinin

elde edilememesi
durumunda, en son seansa
ait en iyi ali§ ve en iyi satig
fiyath emirlerin aritmetik
ortalamasinin,

degerlemede kullanilmasi esastir.

Yatirim fonu katilma belgeleri giin sonunda fon kurucusu tarafindan aciklanan alis fiyatlar1 tizerinden
degerlenir.

Islem siralar1 stirekli kapatilmis olan hisse senetleri ile islem siralar1 gecici durdurulmus olan hisse
senetlerinin kapalilik halinin bes is gintiinden fazla sirmesi ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan kapalilik
halinin devamina karar verilmesi durumunda, s6z konusu hisse senetleri teminat olma nitelikleri
kaybederler. S6z konusu hisse senetleri Teblig kapsamindaki islemlerde 6zkaynak olarak kabul edilmez, daha
onceden 6zkaynak olarak alinmig olanlar ise 6zkaynak orani hesaplamalarinda dikkate alinmaz.
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Bu duzenlemede islemin araci kurumun mali yapisini ve iglemin kars1 tarafini dikkate alirken, iglemi yapan
yatirimcl agisindan telafisi imkansiz zararlara yol agabilecektir. Zira teminat olarak dikkate alinmama beraberinde
ozkaynak tamamlama zorunlulugunu getirecek ve bu yerine getirilmezse kredili alima veya agiga satigsa konu
sermaye piyasasi araclarinda zararina da olsa satiglar gerceklestirilmek zorunda kalinacaktir. Kurul bu dizenlemesi
ise aract kurumun mali durumunun saglikli bir sekilde devam etmesinin énemini 6n plana ¢ikarmastir.

Ozkaynak olarak verilen konvertibl dovizler ise, varsa borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda olusan fiyatlar,
fiyatlarin bulunmamasi halinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen doviz alig kurlari
uzerinden degerlemeye tabi tutulur.

DiBS'lere iligkin degerleme ise Kurul'un araci kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeterliligine iliskin
diizenlemelerinde yer alan degerleme ilkeleri cercevesinde yapilir.

10. ISLEMLERE KONU OLAN SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
KORUNMASI

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nin 14'iincti maddesi uyarinca sermaye piyasasi
aracglarinin kredili alimz, agiga satig ve 6diung alma ve verme islemlerine konu olan kiymetler ile s6z konusu
islemler nedeniyle 6zkaynak olarak yatirimei tarafindan araci kuruma tevdi edilen nakit ve menkul kiymetler
rehnedilemez, kullanim amagclar1 disinda tasarruf edilemez, tigincu kisilere devredilemez.

6362 sayili Sermaye Piyasas:i Kanunu'nun 46'nct maddesinde;

Yatirim kuruluslarinin kredili sermaye piyasasi araci iglemleri, sermaye piyasasi araglarinin 6ding iglemleri veya
acgiga satig islemleri kapsaminda teminat isteyebilecegi, bu teminatlarin tevdi amaclar1 diginda kullanilamayacag,
ucguncu kisilere devredilemeyecegi, kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemeyecegi, rehnedilemeyecegi, iflas
masasina dahil edilemeyecegi ve tizerlerine ihtiyati tedbir konulamayacag,

Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslari nezdinde bulunan nakit ve sermaye piyasasi
araclarinin yatirim kuruluglarinin borglari nedeniyle, yatirim kuruluglarinin mal varliginin ise yatirimcilarin
borglar: nedeniyle kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemeyecegi, yatirimcilarin ayrica yazili 6n izni
olmaksizin rehnedilemeyecegi, iflas masasina dahil edilemeyecegi ve Uizerlerine ihtiyati tedbir konulamayacagi
hikme baglanmaistir.

Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nin 14'iincti maddesi ile 6362 sayili Kanun arasinda bir
celigki oldugu izlenimi uyanmaktadir. Zira Kanun maddesi uyarinca yatirimcinin teminat disindaki varliklarinin
kendi borglar1 i¢in haczedilebilecegi, rehnedilebilecegi sonucu ortaya cikmakta, Kredili Alim, A¢iga Satis ve Oduing
Alma ve Verme Tebligi'nde ise 6zkaynaklarin yani sira sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satig ve
o0ding alma ve verme iglemlerine konu olan kiymetlerin de herhangi bir nedenle haczedilemeyecegi hiikkiim altina
alinmistir. Burada dikkate edilmesi gereken husus isleme konu kiymetlerin de yatirim kuruluslar1 agisindan birer
teminat oldugudur. Zira herhangi bir olumsuzluk durumunda o varliklar satilarak kredi borcu tahsil
edilebilmektedir. O itibarla Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi ile Kanun maddesi arasinda
bir tezat bulunmamakta olup, kredili islemlere konu tim varliklar teminat niteliginde oldugundan haczedilmesi
mumkun olmadig: degerlendirilmektedir.

11. HALKA ARZDA ISLEM YASAGI

Kurul kaydina alinan sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satigina aracilik faaliyetini aracilik yuklenimi
seklinde gercgeklestiren araci kurumlar halka arz suresince bu menkul kiymetlerle ilgili kredili islem yapamazlar.
Bu yasagin kapsamina girmeyen konsorsiyum uyesi araci kuruluglar halka arza konu sermaye piyasasi araglarinda
halka arz suresince yapmis olduklar1 kredili sermaye piyasas1 alim islemlerine iligkin verileri satis sonuglari ile
birlikte alt1 isginu i¢cinde Kurul'a bildirirler.
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Araci kurumlar, Kurul kaydina alinan sermaye piyasasi araclarinin halka a¢cilma amaciyla Borsada satis sureti
ile yapilan halka arzlarinda, s6z konusu sermaye piyasas1 araglariyla ilgili aciga satig islemi yapamazlar.

Kurulun halka arzlarda fiyat istikrarinin saglanmasina iliskin dizenlemeleri saklidir. (Kredili Alim, A¢iga Satis
ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.15)

12. SERMAYE PIYASASI ARACLARININ KREDILI ALIM ISLEMI

Kredili Alim, A¢iga Satig ve Odung Alma ve Verme Tebligi'nin 16'nc1t maddesinde sermaye piyasasi araclarinin
kredili alim iglemlerine iligkin detaylar duzenlenmistir. Kredili sermaye piyasasi aract alimi iglemi, kredi
kullanilmas1 suretiyle musteri tarafindan sermaye piyasasi araci alinmasidir. Musteri tarafindan, alim
emrinin kredili sermaye piyasasi araci islemi oldugunun emrin verilmesi esnasinda bildirilmesi zorunludur.

Kredili olmayan bir alim emri nedeni ile musterinin 6demekle yikiimli oldugu tutarin tamaminin veya bir
kisminin takas ginu itibartyla tevdi edilmemesi veya s6z konusu tutarin takas tarihi itibariyla musterinin
araci kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi durumunda, herhangi bir ilave bildirime ihtiyag
duyulmaksizin islemin genel ve 6zel iglem limitleri agisindan kredili islem oldugu kabul edilir.

Bu durumda takas tarihini izleyen ¢ is ginu icerisinde aract kurum tarafindan;

a) Aralarinda kredili igslem s6zlegsmesi bulunan b) Daha once imzalanan alim satim aracilig1
musterilerin yazili onay1 alinarak; kredili cerceve sozlesmesinde bu yonde hukum
sozlesmesi bulunmayan musterilerle ise bulunmasi ve alim emrinin yerine

sozlesme akdetmek suretiyle, islemin bu getirildiginin musteriye agik¢a bildirilmis
Teblig'in butin huktmleri agisindan sermaye olmasi sarti ile nakit yukumluliiginu yerine
piyasasi araglarinin kredili alimi islemi getirmeyen musteri namina alinan igleme
sayillmasi veya, konu sermaye piyasasi araglarinin yuktumlualuk

tutarina tekabul eden kismi satilarak borg
tutarinin tahsil edilmesi veya

c) Ilgili Borsa diizenlemelerinin ya da genel hitkkiimlerin uygulanmasi suretiyle

s0z konusu temerridun tasfiye edilmesi ya da tasfiyesi i¢in gerekli islemlere baslanmas1 zorunludur.

Mevzuat uyarinca kredili alim iglemine konu edilemeyecek veya bagka bir tabirle iglemlere konu sermaye
piyasasi araglar listelerinde yer almayan sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak gerceklestirilen islemlerde
de takas yukimluligunin musteri tarafindan stiresi i¢cinde yerine getirilmemesi halinde yukarida yer alan (b)
ve (c) bentleri uygulanir.

13. SERMAYE Pin}SASI ARAGLARININ KREpiLi ALIM
ISLEMLERINDE OZKAYNAK VE OZKAYNAGIN KORUNMASI

Kredili alim, agiga satis ve 6dung islemlerinde 6zkaynak hem islem yapan yatirimcinin herhangi bir
olumsuzluk durumunda en hizli sekilde en zararla pozisyonunu kapatmasi hem de islemlere araci olan ve
kredi veren araci kurumun kredisini tahsil edebilmesi a¢isindan biiytik 6nem tasimaktadir. Bu ¢cercevede
Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nin 17'nci maddesinde 6zkaynaklara, 6zkaynaklarin
degerlemesine iligkin esaslara, 6zkaynaklarin korunmasina yonelik diizenlemeler gerceklestirilmis, Teblig'de
ozkaynaklarin takibi ve belirli bir oranda 6zkaynak bulundurma zorunlulugu da getirilerek hem yatirimci
hem de araci kurum korunmaya caligilmistir.
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Kredili Alim, Ac¢iga Satis ve Odling Alma ve Verme Tebligi'nin 17'nci maddesinde sermaye piyasasi araglarinin
kredili alimi islemlerinde 6zkaynak, isleme konu kiymetlerin Teblig'de yer alan esaslara gore belirlenen cari

degerleri ile bu kiymetlere 6denen kar paysi, faiz ve benzeri gelirler toplamindan verilen kredi tutarinin ve gunliik

olarak tahakkuk etmis faizlerinin distlmesi suretiyle hesaplanan tutar olarak tanimlanmustir.

Musteri sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi isleminde, baglangicta asgari %50 oraninda 6zkaynak yatirmak
zorundadir. Baglangicta yatirilacak 6zkaynak, ac¢ilan kredi ile satin alinan menkul kiymetlerin cari piyasa degeri
kadar nakit veya menkul kiymetin pesin olarak yatirilmasini ifade eder. Kredili sermaye piyasasi araci iglemlerinin

devamu suresince 6zkaynak oraninin asgari %35 olmasi zorunludur.

/A Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;

[(Isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutar1) / isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri]

formulu kullanilir.

Musteri, zararint durdurmak amaciyla, daha yuksek bir 6zkaynak oraninda sermaye piyasasi araglarinin satigini

saglayan resen satig emrinin uygulanmasi konusunda sermaye piyasas1 araglarinin kredili alimi iglemi ¢cercgeve
sozlesmesine hukim konulmasini ve buna iligkin esaslarin belirlenmesini isteyebilir.

Kredili islemlerde 6zkaynak oraninin daha iyi anlagilabilmesini teminen asagidaki
ornekler incelenebilir.

Ornek 1

Miusteri Anin hesabinda 5.000 TL. tutarinda nakdi bulunmaktadir. Piyasada olumlu bir gidisin olacagini da
dustnerek aract kurumdan kredi de kullanarak hisse senedi almak istemektedir. Bu durumda musterinin
alabilecegi azami kredi tutar1 ne kadardir?

Cevap 1: Baglangicta yatirilmasi gereken 6zkaynak tutar1 %50 oldugu i¢in alinabilecek kredi tutar1 6zkaynak
tutarina esit olacak ve kredi tutar1 5.000 TL. olacaktir.

Ornek 2

Musteri A azami kredi tutar1 olan 5.000 TL.yi alarak parasinin tamami ile 2 TL.den Y hisse senedi almistir. Y

hisse senedinin degeri 1,8 TL.'ye dusmustir. Bu durumda 6zkaynak koruma orani ne olmustur?

Cevap 2: Musteri A 10.000 TL tutarinda Y hisse senedi almistir. Alinan hisse adedi 10.000/2= 5.000 adettir. Y

hisse senedinin fiyati1 1,8 TL.'ye dustigu icin Musteri Anin kredili isleme konu varliklarinin toplam degeri
5.000%1,8=9.000 TL. olmustur. Kredi tutar1 ise 5.000 TL.dir.

Ozkaynak Orani = 9.000 — 5.000/9.000=0,44 olacaktur.

Ornek 3

Y hisse senedinin fiyati ne oldugunda 6zkaynak koruma orani 0,35 olur?

Cevap 3: Ozkaynak oraninin =[(Isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutar1) / isleme konu
kiymetlerin cari piyasa degeri]'dir. Bu durumda;

0,35= (X-5000)/X olacaktir. 0,35X = X-5000 ve 5000=X-0,35X ve 5000=0,65X'den X=7.692,31 TL. olacaktir.
5.000 adet Y hisse senedi oldugu dikkate alindiginda Y hisse senedinin fiyat1 7.692,31/5000=1,5385 TL.
oldugunda 6zkaynak koruma orani %35 olacak ve bu fiyatin altinda 6zkaynak tamamlama ¢agrisinda
bulunulmasi gerekecektir.
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Ornek 4

Y hisse senedinin degerinin 1,5 TL. olmas1 durumunda 6zkaynak koruma orani nedir?
Cevap 4: Isleme konu kiymetlerin degeri 5.000%1,5=7.500 TL. olacaktir.

Ozkaynak koruma orami ise 7.500-5.000/7.500=0,33 olacaktir. Bu durumda 6zkaynak koruma orani
asgari olarak %35 oldugundan araci kurum tarafindan yatirnmciya 6zkaynak oranini baglangi¢ orani olan
%50'ye yukseltmesi talebinde bulunulacaktir.

14. OZKAYNAK TAMAMLAMA BiLDIRIMI

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odung Alma ve Verme Tebligimin 18'inci maddesi uyarinca araci kurumlar
musterilerinin kredi hesabindaki 6zkaynak tutarini, her ig giinu itibariyla hesaplamak ve raporlamak
zorundadirlar.

Ozkaynak oraninin %85'in altina dilsmesi durumunda, yatirim kuruluslar1 6zkaynak oranini baslangic
ozkaynak orani olan %50'ye tamamlayacak sekilde nakit ve/veya sermaye piyasasi araci yatirmak tizere
musteriye en seri iletisim araci ile (faks, telefon, elektronik ortam ve benzeri) ulagsarak 6zkaynak tamamlama
bildiriminde bulunur ve teyit alirlar.

Ozkaynagin, tamamlama bildiriminin musteriye yapildig tarihten itibaren iki ig gininu ge¢cmeyecek sekilde
sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi igslemi cergeve s6zlesmesinde belirlenen sure icerisinde

tamamlanmamasi halinde, aracit kurum ayrica bir ihbarname géondermesine gerek kalmaksizin, kredili olarak
alinan ve/veya 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasas1 araglarini satarak krediyi kapatma yetkisine sahiptir.

Kendisine 6zkaynak tamamlama bildirimi gonderilmis musterinin hi¢bir alim emri, bildirim ginunden
ozkaynak tamamlanincaya kadar gececek stire boyunca yerine getirilmez.

Sermaye piyasast araclarinin kredili alimi iglemlerinde 6zkaynak tamamlama bildirimine iligkin hesaplama
ornegi asagida verilmektedir:

1 11 III v Vv
Kredili Isleme Konu Ozkaynak Olarak Kullanilan Kredi Kredi Tutar1 (TL) (IV) Ozkaynak Orani (TL)
Kiymetlerin Cari Yatirilan Nakit veya Karsiiginda Satin V= (I-1V/1)
Piyasa Degeri (TL) (I) Sermaye Piyasas1 Alinan Sermaye
= (IT) + (IIT) Aracinin Cari Piyasa Piyasas1 Araglarinin

Degeri (TL) (II) Cari Piyasa Degeri

(TL) (III)

1. glin (Hesabin 5.000 5.000 5.000 % 50

acgildig: gun) 10.000

2. giin 8.000 3.000 5.000 5.000 %87
3. gun (Bildirim 2.000 5.000 5.000 % 28
Gunu) 7.000

Bildirim Sonrasi 5.000 5.000 5.000 % 50
10.000

2. gin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 2.000 TL azalmas1 durumunda 6zkaynak oraninin (% 87)
asgari 6zkaynak oranindan (%35) daha yuksek olmasi sebebiyle 6zkaynak tamamlama bildirimine gerek
bulunmamaktadir.
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8. gin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 83.000 TL azalmas1 durumunda 6zkaynak oraninin (%28),
asgari 6zkaynak oranindan (%35) daha dusuk seviyede gerceklesmesi sebebiyle aract kurum tarafindan
o0zkaynak tamamlama bildirimi yapilmasi, musteri tarafindan da 6zkaynak oranini Tebligde ongorulen
baslangi¢ 6zkaynak oranina (% 50) artirilmasini teminen (3.000 TL degerinde) ek 6zkaynak getirilmesi
gerekmektedir.

Musteri, hesabindaki 6zkaynak tutarinin, asgari 6zkaynak oranini saglayan tutarin tizerine ¢ikmasi
halinde, 6zkaynak fazlasini nakit olarak ¢ekebilecegi gibi, araci kurum tarafindan kabul edilmesi halinde
yeni sermaye piyasasi araglarinin kredili alim1 islemlerinde 6zkaynak olarak kullanabilir. (Kredili Alim,
Aciga Satig ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.19)

15. SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SAGLADIGI HAKLARIN
KULLANIMI

Musterinin kredili olarak satin aldig1 ve/veya 6zkaynak olarak yatirdig1 sermaye piyasasi araglarindan dogan,
faiz ve temettu gelirleri musteriye aittir. Bu gelirler, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim1 igslemi ¢erceve
sozlesmesinde aksine hikum bulunmamasi halinde musteri adina araci kurum tarafindan tahsil edilir.

Hisse senetlerinden dogan oy hakki musteriye aittir. Kredi karsilig1 alinan ya da 6zkaynak olarak yatirilan
hisse senetlerinin bedelsiz hisse senedi alma ve yeni pay alma haklar1 musteri hesabina aracit kurum
tarafindan kullanilir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.20)

16. ARACI KURUMLARIN MUSTERILERINE KULLANDIRMAK
AMACI ILE KREDI ALMASI

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebliginin 21'inci maddesinde araci kurumlarin sermaye
piyasasi araci teminati karsiliginda musterilerine kullandirmak tzere bankalar, Takasbank ve Kurul'un uygun
gordugu diger kurum ve kuruluslar ile organize 6diing piyasalarindan kredi alabilecekleri diizenlenmistir.
Ancak bu durumda yatirimcinin korunmasini teminen;

- Musteri bazinda kredinin 6zkaynagi olarak kredi kurulusu tarafindan talep edilen miktardan daha fazla
sermaye piyasasi aracinin teminat olarak verilemeyecegi,

- Teminat olarak verilen sermaye piyasasi araglarinin sadece o musteriye kullandirilmak tuizere alinan krediye
teminat teskil edecegi, dolayisiyla bir musterinin kredisi i¢in bagka bir musterinin teminatinin
kullanilamayacag,

hususlarinda diizenleme yapilmistir. Maddenin bu kismi yatirime varliklarinin diger musterileri ve araci
kurum lehine kullanilmasinin 6nlenmesine yoneliktir.

Maddenin devaminda ise araci kurumlarin kredi kullandigi kurum ve kuruluslar ile piyasalarin, kredi
karsiliginda kendisine verilen sermaye piyasasi araglarini bagka bir kisi veya kuruma satamayacagi, teminat
gosteremeyecegi ve 6dung veremeyecegi belirtilmistir.

® Ayrica, musterilere bankalardan araci kurum araciligryla kredi kullandirilmas: durumunda, musteri
varliklarinin kredi veren kuruma gonderilecegine iliskin musteriden cerceve sozlesmede ya da bagka
bir belgede yetki alinmis olmasi gereklidir.
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17. KREDININ MUACCELIYETI

Kredili Alim, A¢iga Satig ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nin 22'nci maddesi uyarinca kredi borcu asagidaki
hallerde muaccel hale gelir.

a) Araci kurum tarafindan b) Sermaye piyasasi ¢) Kredili alimi iglemi
yapilan 6zkaynak araglarinin kredili alimi1 yapilan sermaye piyasasi
tamamlama bildirimine islemi cerceve sozlesmesi ile araglarinin, ilgili listeden
ragmen musterinin suresi belirlenen kredi stiresinin cikarilmasi.

icerisinde 6zkaynagi sona ermesi,

tamamlamamasi,

Muaccel hale gelen kredi kargiliginda, sozlesmede hiikkiim bulunmasi kaydiyla, 6zkaynak olarak yatirilan
kiymetler nakde donustirulmek suretiyle tasfiye edilebilecegi gibi, araci kurumun hesabina da gegirilebilir.
Bu durumda so6z konusu kiymetler Teblig'de yer alan degerleme huikkiimleri ¢ercevesinde degerlenir.

Kredi borcunun muaccel hale gelmesi durumunda Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Tebliginde hiikiim bulunmayan hallerde sermaye piyasas1 araglarinin kredili alimi islemi gerceve sozlesmesi
ve genel hukuk hukumleri uygulanir.

18. KREDILI ISLEMLERE KONU SERMAYE PiYASASI
ARACLARININ SAKLANMASI

Kredili Alim, Aciga Satis ve Odun¢ Alma ve Verme Tebligi'nin 28'iincii maddesi uyarinca, kredili olarak alinan
veya O0zkaynak olarak yatirilan sermaye piyasasi araclari araci kurum adina ve musteriler itibartyla, aract
kurumlar tarafindan musterilere bankalar araciligiyla kredi kullanilmas1 durumunda ise, teminata verilen
sermaye piyasasi araglar ilgili kredi veren kurulus adina ilgili takas ve saklama kurulugsunda saklanir.

Ayrica, bankalar tarafindan Teblig kapsaminda sermaye piyasasi aracit alimi amaciyla musterilere kredi
kullandirilmas: durumunda, 6zkaynak olarak alinan sermaye piyasasi araglar1 musteriler bazinda banka
kayitlarinda izlenir.

Kredinin 6zkaynagini teskil eden hisse senetlerinin rehni taraflar arasinda kararlastirilmis ise, rehin, genel
hukumler cercevesinde ve aract kurum vasitasiyla ilgili takas ve saklama kurulusu nezdinde gerceklestirilir.

19. SERMAYE PIYASASINDA ACIGA SATIS iISLEMLERI

19.1. Genel Olarak Aciga Satis Islemleri

Agiga satig islemlerine iliskin olarak Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odung Alma ve Verme Tebliginde yer alan
hususlar genel olarak asagida belirtilmistir.
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e a) Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiin¢ Alma ve Verme Tebligi'nin 24'lincii maddesinde aciga satis islemi; sahip
olunmayan sermaye piyasasi araglarinin satilmasi, satiga iligkin emrin verilmesi veya satisa iligkin takas
yukimluliginin 6ding alinan sermaye piyasasi araglari ile yerine getirilmesi olarak tanimlanmastir. Teblig'de, sahip
olunmayan sermaye piyasasi araglarinin 6ding alinmak suretiyle satilmasi olarak ifade edebilecegimiz "6rtala agiga
satig1” ve sahip olunmayan sermaye piyasas1 araglarina iligkin satis emri verilmesini kapsayan "ciplak aciga satig1”
diizenleme altina almustr.

Sermaye piyasas1 aracinin satig emrinin verilmesi anindan 6nce, satin alinmig veya sermaye piyasasi aracinin devri
konusunda her iki tarafi da baglayici s6zlesme yapilmis olunmasina ragmen heniiz teslimatin yapilmamais olmasi
durumlarinda satig1 yapan kisinin s6z konusu sermaye piyasasi aracina sahip oldugu varsayilir.

e b) Musteri tarafindan verilen satim emrinin agiga satig oldugunun emrin verilmesi esnasinda araci kuruma yazili
olarak bildirilmesi zorunludur. Musterilerden Kurulun belge kayit dizenlemeleri kapsaminda s6zIi emir niteliginde
acgiga satis emri kabul edilmesi durumunda, musteri tarafindan verilen satim emrinin agiga satis oldugunun emrin
verilmesi esnasinda aract kuruma bildirilmesi gerekmektedir. Aract kurumlar, s6zIi emir niteliginde agiga satig emri
kabulli halinde, emirlerin agiga satis oldugunun, emir iletiminde kullanilan iletisim aracinin niteligine uygun bir
sekilde bildirilmesi ve bu bildirimlerin saklanmas1 hususunda gerekli 6nlemleri alir.

@ ¢) Satima konu olan sermaye piyasasi araglarinin satim emrinin verildigi an itibar1 ile musterinin araci kurum
nezdindeki hesabinda bulunmamasi veya s6z konusu yukumliliigun ilgili sermaye piyasasi aracinin 6ding alinmasi
sureti ile yerine getirilmesi durumunda herhangi bir ilave bildirime ihtiya¢ duyulmaksizin musteri tarafindan verilen
satim emrinin Teblig hukimleri ve agiga satis islemlerine iliskin borsa islem kurallar1 agisindan agiga satis oldugu
kabul edilir. Ancak musterinin satis1 yapilan sermaye piyasasi aracini tevdi edebilecek durumda oldugunu ve satisa
konu sermaye piyasasi aracinin takas tarihine kadar araci kuruma iletilecegini yazili veya herhangi bir iletisim araci ile
(faks, telefon, elektronik ortam ve benzeri) beyan etmesi durumunda igslem agiga satis islemi sayilmaz. Musteri s6z
konusu beyanin dogrulugundan sorumludur. Araci kurum mausteri tarafindan yapilan s6z konusu beyanin
dogrulugunun aragtirilmasindan, gerekirse dogrulugunun teyit edilmesinden ve gerekli belgelerin temin edilerek
saklanmasindan sorumludur.

Yukaridaki paragrafta yer alan Teblig hukmiuinde, satima konu olan sermaye piyasasi araglarinin satim emrinin
verildigi an itibar1 ile musterinin araci kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi halinde, yapilan islemin agiga satig
sayllmamasi i¢in yatirimcilarin takas tarihine kadar agiga satisa konu sermaye piyasasi aracini aract kuruma tevdi
edebileceklerine iligkin beyanlar1 esas alinmis, dogrulama yukumluliigu ise araci kurumlara yuklenmistir.

e d) Satis1 yapilan sermaye piyasasi aracinin tamaminin veya bir kisminin takas stiresi icinde tevdi edilmemesi veya s6z
konusu sermaye piyasasi1 araglarinin takas tarihi itibariyle musterinin aract kurum nezdindeki hesaplarinda
bulunmamasi durumunda musteriye temerriut hiikiimleri uygulanarak en geg takas tarihini izleyen 2 ig giina
icerisinde;

i. Daha once imzalanan alim satim aracilig1 cergeve sozlesmesinde bu yonde hikkim bulunmasi ve satim emrinin
yerine getirildiginin musteriye ac¢ikca bildirilmis olmasi sart1 ile sermaye piyasasi aract yukumliliguni yerine
getirmeyen musteri namina satilan sermaye piyasasi araglarindan elde edilen tutarin yukimluluge tekabtl eden kismi
icin piyasadan ilgili sermaye piyasasi aracinin satin alinmasi veya,

ii. Ilgili Borsa diizenlemelerin ya da genel hiikiimlerin uygulanmasi,

suretiyle s6z konusu temerrudun tasfiye edilmesi ya da tasfiyesi i¢in gerekli islemlere baslanmasi zorunludur. Ayrica
temerrude digen musteri igin Kredili Alim, Agiga Satis ve Oduing Alma ve Verme Tebliginin 85'inci maddesi
cercevesinde Borsa'ya gerekli bildirim yapilir.

e e) Hazine Mustesarlig1 (Hazine ve Maliye Bakanlig1) tarafindan DiBS'lere iliskin olarak cift tarafli kotasyon vermek
uzere yetkilendirilen DIBS piyasa yapicilarinin gerceklestirmis olduklari igslemler Teblig hiikktimleri cercevesinde aciga
sat1g olarak kabul edilmez. Borsa Istanbul tarafindan cift tarafli kotasyon vermek iizere yetkilendirilen piyasa
yapicilarinin, portfoylerinde karsiligi bulunmayan miktardaki kotasyon satisini, kotasyon alisindan 6nce
gerceklestirdigi islemler Teblig hiikimleri ¢ercevesinde agiga satis olarak kabul edilmez.
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19.2. Ac1ga Satis Islemlerinde Ozkaynak ve Ozkaynagin Korunmasi

Ozkaynak isleme konu kiymetlerin Kredili Alim, A¢iga Satig ve Odiing Alma ve Verme Tebligi'nin 25'inci
maddesinde belirlenen esaslar cercevesinde hesaplanan cari degerleri toplamindan agiga satistan elde edilen
hasilatin toplanmasi suretiyle hesaplanir.

Musteri agiga satig isleminde baglangicta asgari %50 oraninda 6zkaynak yatirmak zorundadir. Baglangictaki
ozkaynak, aciga satilacak menkul kiymetlerin cari piyasa degeri kadar nakit veya menkul kiymetin pesin olarak
yatirilmasini ifade eder ki, bu hikiim baglangi¢ 6zkaynak oraninin %50 olarak belirlenmesinin bir bagka ifadesidir.

Aciga satis islemlerinin devami stiresince 6zkaynak oraninin %35 olmasi zorunludur.

Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;

@ [(Isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — ac1ga satisa konu sermaye piyasasi aracinin piyasa degeri) /
isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri]

formulu kullanilir.

Acgiga satilan veya 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araglarinin degerlemesinde Kredili Alim, A¢iga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Tebligi'nde yer alan ilkelere uyulur.

Musteri, zararint durdurmak amaciyla, aract kurumla imzalanan agiga satig cerceve s6zlesmesinde yer alan ya da
asgari 6zkaynak orani olan %85 oranina ulasmadan, daha yuksek bir 6zkaynak oraninda sermaye piyasasi
araclarinin aligini saglayan resen alis emrinin uygulanmasi konusunda agiga satis cerceve sozlesmesine hukum
konmasini ve buna iligkin esaslarin belirlenmesini isteyebilir.

Aciga satis islemlerinde 6zkaynak oraninin daha iyi anlasilabilmesini teminen asagidaki ornekler incelenebilir.

Ornek 1 Ornek 2

Araci kurumda 1.000 TL. tutarinda nakdi olan Agiga satisa konu Y hissesinin fiyati beklenen aksine
misteri A, borsada Y hisse senedinin fiyatinda asagi olumlu bir haberle artig géstermis ve muisteri A'nin
yonlu bir trend beklemektedir. Bu kapsamda aldig1 hisse senedinin toplam degeri 1.300 TL.
yapabilecegi aciga satis tutar1 nedir? olmustur. Ozkaynak oranini hesaplayiniz.

Cevap 1: Baglangi¢ 6zkaynak oran1 %50 oldugu Cevap 2: X=2.000-1.300/2.000, X=700/2.000,
dikkate alindiginda, 1.000 TL. 6zkaynag1 olan X=0,35'dir. Isleme konu kiymetlerin degeri satistan
musteri A, Borsa'da Y hisse senedinden 1.000 TL. elde edilen 1.000 TL. hasilat ile 1.000 TL.

tutarinda satig yapabilecektir. tutarindaki teminattir. A¢iga satisa konu sermaye

0,50 = (1.000+X-X)/1000+X piyasas1 aracinin piyasa degeri ise 1.300 TL.

olmustur.
0,50=1000/1000+X

X=1000

19.3. Aciga Satista Ozkaynak Tamamlama Bildirimi

Araci kurumlar musterilerinin agiga satis hesaplarindaki 6zkaynak tutarini her ig ginu itibariyle hesaplamak ve
raporlamak zorundadir.

Aciga satis islemi karsiligt yatirilan 6zkaynak tutari, asgari 6zkaynak tutari olan %35'in altina dustugu takdirde, araci
kurumlar eksikligin tespit edildigi gtin itibariyla, 6zkaynak oranini %50 olan baglangi¢ 6zkaynak oranina
tamamlayacak sekilde nakit ve/veya sermaye piyasasi araci yatirmak lizere musteriye en seri haberlesme araci ile
yazili olarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunurlar.
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Ozkaynagin, tamamlama bildiriminin musteriye yapildig1 andan itibaren iki ig gintinii gegmemek Uizere aciga satis
islemi cerceve sozlesmesinde belirlenen sure igerisinde tamamlanmamasi halinde, aract kurum ayrica bir
ihbarname géndermesine gerek kalmaksizin, agiga satistan elde edilen nakdi kullanarak veya 6zkaynak olarak
verilen sermaye piyasasi araglarini satarak aciga satis islemini sozlesmede belirlenen esaslar cercevesinde kapatma
yetkisine sahiptir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Oding Alma ve Verme Tebligi md.26)

Musteri, hesabindaki 6zkaynak tutarinin, asgari 6zkaynak tutarini saglayacak oranin tizerine ¢ikmasi halinde,
ozkaynak fazlasini nakit olarak ¢ekebilecegi gibi, araci kurum tarafindan kabul edilmesi halinde yeni agiga satis
islemlerinde 6zkaynak olarak kullanabilir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odung Alma ve Verme Tebligi md.27)

Aciga satis islemlerinde 60zkaynak orani hesaplamasina iligkin tablo asagida
verilmektedir:

I II I v \%
Isleme Konu Aciga Satigtan Elde Ozkaynak Olarak Aciga Satiga Konu Ozkaynak Orani
Kiymetlerin Cari Edilen Hasilat (TL) Yatirilan Nakit Sermaye Piyasasi (TL) V= (I-IV/T)
Piyasa Degeri (TL) Im) veya Sermaye Araclarinin Cari
(I) = (IT) + (III) Piyasas1 Aracinin Piyasa Degeri (TL)
Cari Piyasa Degeri Iv)
(TL) (III)
1. giin (Hesabin 5,000,000 5,000,000 5,000,000 % 50
acildigi giin)
10,000,000
2. giin 10,000,000 5,000,000 5,000,000 6,000,000 % 40
3. giin (Bildirim 5,000,000 5,000,000 7,000,000 % 30
Gunu) 10,000,000
Bildirim Sonrasi 5,000,000 9.000.000 7,000,000 % 50

14,000,000

2. gun: Agiga satigsa konu sermaye piyasasi araglarinin cari piyasa degerinin 1 milyon TL yukselmesi durumunda
Ozkaynak oraninin (% 40) asgari 6zkaynak oranindan (% 85 ) daha ytiksek seviyede gerceklesmesi sebebiyle
ozkaynak tamamlama bildirimine gerek bulunmamaktadar.

3. gin: A¢iga satisa konu sermaye piyasasi araglarinin cari piyasa degerinin 2 milyon TL yukselmesi durumunda
ozkaynak oraninin (% 80) asgari 6zkaynak oranindan (% 85) daha duisiik seviyede gerceklesmesi sebebiyle araci
kurum tarafindan 6zkaynak tamamlama bildirimi yapilmasi, musteri tarafindan da 6zkaynak oraninin Tebligde
ongorulen baslangic 6zkaynak oranina (% 50) artirilmasini teminen (4 milyon TL degerinde) ek 6zkaynak
getirilmesi gerekmektedir.

19.4. Aciga Satis Emrinin Bildirilmesi

Acgiga satis emrinin bildirilmesi hususu piyasada etkin fiyat olusmasini temin etmeye yonelik bir uygulamadir. Bu
kapsamda musteri tarafindan agiga satig emri oldugu yazili olarak bildirilen emirler, araci kurum tarafindan bir
islemin agiga satigs oldugunun tespit edilmesi veya araci kurumun kendi hesabina agiga satis islemi gerceklestirecek
olmasi durumunda, aract kurum emri Borsaya iletirken emrin agiga satis emri oldugunu acikca belirtir.
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Misteri tarafindan agiga satig emri oldugu aract kuruma yazili olarak bildirilen ancak araci kurum tarafindan
Borsa'ya acgiga satig emri oldugu bildirilmeyen ve/veya araci kurum tarafindan agiga satis niteliginde oldugu tespit
edilen, ancak araci kurum tarafindan Borsa'ya agiga satis oldugu bildirilmeyen emirlerden dolay1 cezai sorumluluk
araci kuruma aittir.

Musteri ve aract kurum, yapmakla yukimla olduklar: her bir aciga satig bildiriminden dolay1 ayr1 ayr1 olarak Teblig
hikumlerine aykiriliktan sorumludurlar. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.28)

19.5. Aciga Satis Islemlerinde Fiyat Sinir

Ilgili borsa, agiga satis islemlerinde agiga satisa konu olacak sermaye piyasasi aracinin ancak en son gerceklesen
islem fiyatindan daha yuksek bir fiyat izerinden, en son gerceklesen fiyatin bir 6nceki fiyattan daha yuksek olmasi
durumunda ise en son gerceklesen fiyat diizeyinden satilmasina karar vermeye ve buna iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Borsa bu yetkisini arac1 kurum, piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda kullanabilir. Ilgili borsa, bu
yonde karar alinmasi halinde, durumu gerekgesi ile birlikte Kurula bildirir.

Kurul gerekli gordiigt durumlarda, aract kurum, piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda, resen acgiga satiga
konu olacak sermaye piyasas1 aracinin ancak en son gerceklesen iglem fiyatindan daha ytksek bir fiyat izerinden,
en son gerceklesen fiyatin bir onceki fiyattan daha ytksek olmas: durumunda ise en son gergeklesen fiyat
duzeyinden satilmasi zorunlulugunu getirebilir veya mevcut zorunlulugu kaldirabilir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Tebligi md.29)

19.6. Aciga Satis islemi Yapma Yasag:

Sermaye piyasasi araci ihra¢ eden sirketin yonetim kurulu tuyeleri ile st diizey personeli ve %10 veya daha fazla
paya sahip ortaklari ile bu kisilerle birlikte hareket ettigi tespit edilen kisiler ve bu kisilerin eg ve velayeti altinda
bulunanlarin s6z konusu ihrag¢g¢inin sermaye piyasasi aracinda agiga satis islemi yapmalar yasaktir. (Kredili Alim,
Aciga Satig ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.30)

20. SERMAYE PIYASASI ARACI ODUNC ALMA VE VERME ISLEMLERI

20.1. Genel Olarak Odiing Alma ve Verme Islemleri

Sermaye piyasasi araci1 6dung iglemleri, takas yukumluluklerinin yerine getirilmesinde avantaj saglamasi ve agiga
satig ve tirev islemleri iglemlerini kolaylastirmasi nedeniyle sermaye piyasalarinda 6nemli bir unsurdur. Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebliginin 81'inci maddesinde 6diing islemine iliskin olarak yer alan
genel hususlar agagida yer almaktadir.

a) Sermaye piyasasi araci 6dung alma ve verme b) Araci kurumlar, kendi nam ve hesaplarina

islemi, ilgili cerceve s6zlesmede belirlenen esaslar tuttuklar1 sermaye piyasasi araclari ile musteriler
dahilinde, 6ding veren tarafindan 6édung alan tarafa, veya portfoy bulunduran diger kisi ve kurumlar
belirli bir donem i¢in sermaye piyasasi araglarinin tarafindan yetki verilmis olmasi sartiyla, musterilerin
verilmesi ve ayni cins sermaye piyasasi aracinin veya portfoy bulunduran diger kisi ve kurumlarin
mislen geri alinmasini ifade eder. hesaplarinda bulunan sermaye piyasasi araglarini her

odung verme isleminden 6nce musterinin yazili veya
herhangi bir iletigim araci ile (faks, telefon, elektronik
ortam ve benzeri) talimatini alarak bagka kisi ve
kuruluglara 6dung verebilirler.
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20.2. Odiin¢ Alinan Sermaye Piyasas1 Araclarindan Dogan Haklarin
Kullanimi

Odung alinan sermaye piyasasi araclarinin 6ding verene tesliminden 6nce, ihracgi ortaklik tarafindan temettii veya
faiz 6denmesi durumunda; s6z konusu 6demeler sermaye piyasasi araglar1 6dung alma ve verme islemi ¢erceve
sozlesmesi hiikkimlerine gore 6dung alan tarafindan 6ding veren tarafa 6denmek zorundadir.

Odiing alinan hisse senetlerinin 6ding verene tesliminden 6nce, ihragei ortakligin sermaye artirimi sonucu yeni
pay ve bedelsiz pay alma hakk: kullanimi1 s6z konusu oldugunda, taraflarin ytikimlulikleri sermaye piyasasi
araclar1 6ding alma ve verme iglemi ¢cerceve sozlesmesi hiikimleri dahilinde serbestce belirlenir.

Oduing alan araci kurum tarafindan, verilen 6zkaynak tutari ile 6diing alinan sermaye piyasasi araglarinin cari
degeri arasindaki fark 6dung alinan menkul kiymetler izleme formu ile izlenir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Tebligi md.32)

20.3. Odiing Alinan Sermaye Piyasas1 Araclar1 Karsihginda Ozkaynak
Verilmesi

Ozkaynak Verme Zorunlulugu

Odiing alan, 6dung aldig1 sermaye piyasasi araglar1 karsiliginda, 6ding veren tarafa 6diing alinan sermaye
piyasasi araglarinin cari degerinin %100Unden az olmamak kaydiyla, aralarinda serbestge belirlenecek tutarda
Ozkaynak verir.

Ozkaynak Olarak Kabul Edilecek Kiymetler

Verilecek 6zkaynagin, Teblig'de belirlenen 6zkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetlerden olusmasi
gereklidir. Ancak, DIBS piyasa yapicilari tarafindan gerceklestirilecek 6diing alma ve verme islemlerinde,
ozkaynak olarak kabul edilecek kiymetler Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Hazine Mustesarlig1
(Hazine ve Maliye Bakanligi)nin gorusu alinarak ilgili Borsa tarafindan belirlenir.

Ozkaynak Takibi ve Tamamlama

Ozkaynak tutari ile 6diing verilen sermaye piyasasi araclarinin cari degeri arasindaki fark 6ding veren adina
ilgili arac1 kurum tarafindan gunlik olarak takip edilir. Ozkaynak tutar1, sermaye piyasasi araglarinin cari
degerinin %100'unln altina dustugu takdirde, 6dung alan tarafa ayni gun icinde en seri haberlesme araci ile
yazili olarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunulur. Ancak 6diing alan tarafin araci kurum, 6ding
veren tarafin ise aract kurumun kendi musterisi olmasi durumunda bildirime gerek olmaksizin araci
kurumun 6zkaynak tutarini baslangi¢ seviyesine tamamlamasi gereKir.

Ozkaynak Tamamlama ve Degerleme

Ozkaynagin, bildirimin alindig1 giin tamamlanmas: esastir. Ozkaynagin bildirimin alindig1 gun itibariyle
tamamlanmamasi durumunda, araci kurum tarafindan ayrica bir ihbarname génderilmesine gerek
kalmaksizin 6zkaynak tutar1 ve/veya musterinin ag¢iga satig nedeniyle hesabinda bulunan 6zkaynak
kullanilarak yukumlulikler yerine getirilir ve varsa negatif fark musteriden tazmin edilir.

Odung alinan veya 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araclarinin degerlemesinde Teblig'de yer alan
ilkelere uyulur. Su kadar ki 6diin¢ alma ve verme isleminin gerceklestirildigi gunde sadece sermaye piyasasi
aracinin bir 6nceki seans agirlikli ortalama fiyati dikkate alinir.
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Musteri hesabindaki 6zkaynak tutarinin belirlenen oranin tizerine ¢ikmasi halinde, 6zkaynak fazlasinin
kullanim esaslar1 6dung alanla 6dung veren arasinda imzalanacak sermaye piyasasi araglart 6dung alma
ve verme islemi cerceve sozlesmesinde belirlenir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Tebligi md.33)

20.4. Odunc Alma ve Verme Isleminin Muacceliyeti

Kredili Alim, Agiga Satis ve Odlng Alma ve Verme Tebliginin 34 incti maddesi uyarinca 6ding alma ve
verme igleminden dogan bor¢ asagidaki hallerde muaccel hale gelir.

Ozkaynak Suire Sonu Listeden Cikarilma
Tamamlamama Sermaye piyasasi araglari Agiga satig1 yapilan sermaye
Aract kurum tarafindan odung alma ve verme islemi piyasasi araglarinin ilgili
yapilan 6zkaynak tamamlama cerceve sozlesmesi ile listeden ¢ikarilmasi
bildirimine ragmen belirlenen 6ding alma ve

musterinin 6zkaynagi verme islemi siiresinin sona

tamamlamamasi ermesi

[J Muaccel hale gelen borg karsiliginda, s6zlesmede hikiim bulunmasi kaydiyla, 6zkaynak olarak
yatirilan kiymetler nakde donusturulmek sureti ile tasfiye edilebilecegi gibi, arac1 kurumun hesabina
da gecirilebilir.

20.5. Takas Suresi Icinde Yapilan islemlerin Teminatlandirilmasi

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebliginin 9'uncu maddesinde konuya iligskin olarak yer
alan hususlar asagida verilmektedir.

1) Bir musterinin takas1 henuz gerceklesmemis hisse senedi alimi islemleri sonucunda, belirli bir anda
olusabilecek acik takas pozisyonu sermaye piyasasi araci veya pazar bazinda Borsa Istanbul A.S nin ilgili
diizenlemeleri ile belirlenir. Kurul, sermaye piyasas1 araci veya pazar bazinda agik takas pozisyonu
oranini belirleme ve degistirme yetkisini haizdir. Aract kurum daha yuksek bir teminat orani
belirleyebilir.

Buna gore; bir musterinin y1ldiz pazarda takasi hentuz gergeklesmemis pay alimi islemleri sonucunda,
belirli bir anda olusabilecek acik takas pozisyonunun asgari %20’si oraninda net varliginin bulunmasi
zorunludur. Bu oran ana pazarda islem goren paylar icin %50, alt pazar, YIP, POIP’da islem goren paylar
icin ise %100 olarak belirlenmistir.

Bu hukium yildiz pazar i¢cin; musterinin 20 TL varligi varken 100 TL. alim yapmasina imkan
saglamaktadir. Bu sekilde musteri islemlerin netlestirmesi giin sonunda yapilacagi i¢in 80 TL’lik
fazladan igslem yapabilmektedir. Riskli gibi gériinmekle birlikte bir hisse senedinde gunliuk kayip azami
%21 olarak gerceklesecegi icin giin sonunda alim olmasa dahi %20’lik 6zkaynak bir gtinlik kaybi
karsilayacak duzeydedir.

2) I'inci maddede belirtilen acik takas pozisyonu hesaplanirken oncelikle ayni pay i¢in yapilan alim ve
satim tutarlar1 netlestirilerek musterinin aract kuruma karsi pay alim iglemlerinden dogan nakit
yukumlualiga hesaplanir.
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3) Musterinin net varlig1 Kredili Alim, Aciga Satis ve Odling Alma ve Verme Tebliginin 12'nci
maddesinde 6zkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetlerden olusur. Net varligin hesaplanmasinda
musterinin takas yukumluligunu yerine getirmedigi kiymetler ile herhangi bir islemin teminati olan
kiymetler dikkate alinmaz.

4) Birinci maddede yer alan teminat oraninin herhangi bir nedenden dolay1 saglanamamas1 halinde,
teminat oranini daha da dugurecek emirler kabul edilmez ve giin sonunda musterinin teminat oranini
saglayamamasi halinde, ertesi guin ilk seansin baglangicinda musterinin belirtilen teminat oranini
saglayacak tutardaki kiymeti arac1 kurum tarafindan belirlenen teminat orani saglanincaya kadar
sozlesmedeki huikkimler cergevesinde resen satilir.

5) Araci kurumlar tarafindan bir musteriye iligkin olarak asagidaki hususlarin saglanmasi kaydiyla takas
suresini agsmamak uzere herhangi bir teminat almaksizin alim emri kabul edilebilir.

- Emri veren musterinin nakit yukumlualigunu yerine getirecek mali glice sahip oldugu hususunda
gerekli aragtirmalarin yapilmis olmasi,

- Musteriyi tanima kurali ¢cercevesinde musterinin borcunu kargilar tutarda, likiditesini dikkate alarak
malvarlig1 ve 6deme gucu olduguna dair tevsik edici belgelerle kredi komitesinin olumlu gorusunun
alinmig olmas,

- Yonetim kurulu karari ile limit taninmis olmasi.

6) Yukarida yer alan hususlara, musterilerin 6nceden bilgilendirilmesini teminen araci kurum ile
musteriler arasinda imzalanacak alim satim aracilig1 cerceve so6zlesmesinde yer verilmesi gereklidir.

20.6. Musterilerin Ozkaynak Tamamlama ve/veya Takas
Yukumlulugunu Yerine Getirmemesine Iligkin Bildirim

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odung Alma ve Verme Tebligi'nin 85'inci maddesi uyarinca Ug ay icerisinde iki
defadan daha fazla nakit ve sermaye piyasasi araci takas yukimlaluguni ve/veya 6zkaynak tamamlama
yukiumluliguni yerine getirmeyen musteriler ilgili aract kurum tarafindan 2 is giinu igerisinde Borsaya
bildirilir ve s6z konusu musterilerin kimlik bilgileri Borsa tarafindan ilan edilir.

Ancak temerrtt tarihi itibariyle Kurulca belirlenen belli bir tutarin altinda kalan (Kurul Karar Organi'nin
26/12/2024 tarih ve 66/2058 sayil1 Karariyla, s6z konusu tutar 2025 itibariyla 821.427 TL olarak belirlenmistir)
veya musterinin net varliginin %5 ini gegmeyen tutarlar Borsaya bildirilmeyebilir.

/A Iglem ginunde emre konu nakit veya menkul kiymet tutarlarinin hesaplarinda bulunmamasi veya
emrin verildigi anda peginen tevdi edilmemesi durumunda bu musterilerin alim veya satim emirleri
higbir arac1 kurum tarafindan Borsada ilan edildigi tarihten itibaren alt1 ay stire ile kabul edilmez. Bu
musteriler bildirim tarihinden 6nce almis olduklar1 vekaletnameler harig, kimlik bilgileri Borsada
ilan edildigi tarihten itibaren bu maddede sayilan yukumluliikleri sona erinceye kadar vekalet alarak
musteri hesaplarinda iglem yapamazlar.
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BESINCI BOLUM
KITLE FONLAMASI TEBLIGI (I1I-85/A.2)

Kitle fonlamasina iligkin usul ve esaslar SPKna eklenen 35/A maddesine dayanilarak Kurulca duzenlenmekte
olup, Kanun'da, bir projenin veya girigsim sirketinin ihtiya¢ duydugu fonu saglamak amaciyla Kurul
tarafindan belirlenen esaslar dihilinde SPKn'nun yatirimci tazminine iligkin hiitkiimlerine tabi olmaksizin
kitle fonlama platformlar araciligiyla halktan para toplanmasi "kitle fonlamasi" olarak tanimlanmastir. Pay
karsiliginda platformlar araciligiyla halktan para toplanmasi "paya dayali"; bor¢lanma araci karsiliginda
platformlar araciligiyla halktan para toplanmasi ise "bor¢glanmaya dayali” kitle fonlamasini ifade etmektedir.

Oncelikle ortakliga dayali olarak yapilacak kitle fonlamasina yonelik esaslarin diizenlendigi Paya Dayal Kitle
Fonlamasi Tebligi (I11-35/A.1) 03.10.2019 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yururluge girmistir. Paya
dayali modelin hayata gecmesini muteakip, piyasanin da ihtiyaci dogrultusunda 20.02.2020 tarihinde
SPKn'nun 35/A maddesinde degisiklik yapilarak, Kurul tarafindan bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina
iligkin belirleme yapilabilecegi diizenlenmistir. Bu kapsamda, Kurul tarafindan paya ve bor¢glanmaya dayali
kitle fonlamalarina iligkin esaslarin belirlendigi Kitle Fonlamasi Tebligi (I1I-85/A.2) (Teblig) 27.10.2021 tarih ve
31641 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige girmistir. Anilan Teblig ile Paya Dayali Kitle Fonlamas1
Tebligi (I11-35/A.1) yururlukten kaldirilmastir.

Yeni Teblig uyarinca getirilen esaslar ve yukumlulukler asagida verilmektedir.

1. PLATFORMLARA ILiSKIN ESASLAR VE LISTEYE ALINMA

Kitle fonlamasina aracilik eden platformlarin kurulugsuna Kurulca izin verilebilmesi i¢in;

a) Anonim ortaklik olmasi,

b) Sermayesinin asgari 15.000.000 Turk Liras1 tutarinda ve tamaminin nakden 6denmis olmas,
sermayesinin ve 6zsermayesinin bu tutardan az olmamasi,

¢) Paylarinin tamaminin nama yazili olmas,
¢) Ticaret unvaninda "Kitle Fonlama Platformu" ibaresinin bulunmasi,

d) Esas sozlegsmesinde isletme konusunun munhasiran paya ve/veya bor¢clanmaya dayali kitle
fonlamasi faaliyetinde bulunulmasina aracilik edilmesi olarak belirtilmis olmasz,

e) Kurucularinin Teblig ile belirlenen sartlar1 saglamasz,

f) Yonetim kurulunun asgari olarak 8 kisiden olusmasi,

zorunludur.

Plaformlarin kitle fonlamasi faaliyetlerinde bulunabilmeleri i¢in ayrica Kurul tarafindan listeye alinmalar:
zorunludur.

Kurulca Listeye Alinma Sartlar:

131



Kurulca listeye alinabilmesi i¢in platformun;

| komitesi olusturmus olmasi,

a) Kurulus sartlarinin kaybedilmemis olmasi,
c) Teblig ile nitelikleri belirlenen en az bir yatirim

d) Kurulun bilgi sistemleri yonetimi
duzenlemelerinde dar yetkili arac1 kurumlar i¢in

ongorulen bilgi sistemleri altyapisini olusturarak
faaliyete gecirmis olmasi,

f) Kitle fonlamas1 faaliyetinin operasyonel
islemlerini yerine getirmeyi teminen MKK ve
emanet yetkilisi ile sozlesme imzalamasi ve bilgi
islem sistemleri ile teknolojik altyapisini bu
kuruluslarin belirledigi esaslar cercevesinde
uyumlastirmasi,

&) Uyelerin, girisim sirketi yetkilileri ve/veya
girisimci ve/veya fonlanan sirketin yetkilileri ile
elektronik ortamda iletisim kurabilecekleri
altyapiyi platform nezdinde olusturmasi,

zorunludur.

b) Ortaklarinin ve yénetim kurulu Giyelerinin Teblig
ile belirlenen sartlar1 saglamasi,

¢) I¢ kontrol ve risk yonetim sistemi ile muhasebe
ve operasyon birimini olusturmus olmasi,

e) Belge, kayit ve muhasebe iglemlerini yurtutecek
sorumlu birimde yeterli sayida personeli istihdam
etmis olmasi,

g) Borclanmaya dayali kitle fonlamas: yurtitecek
platformlarin, girisimci veya girisim sirketlerinin
borg¢lanma araglarindan kaynaklanan 6deme
yuktumluliklerinin bilgi formunda belirlenen
esaslar cercevesinde yerine getirebilme
kapasitesinin degerlendirilmesini ve kredi limiti
kontroliniin yapabilmesini teminen MKK'nin
Yatirimci Risk Takip Sistemi ile kargilikli veri akigini
platforma kampanya bagvurusunda bulunan
girisimci ve girisim sirketleri ile sinirli olmak tizere
saglayacak altyapry1 platform nezdinde
olusturmasi,

h) Kendi personeli arasinda, personeli ile hizmet
verdigi kisiler arasinda ya da hizmet verdigi
kisilerin kendileri arasinda ¢ikabilecek ¢ikar
catismalarini tanimlamasi, ¢ikar catismalarinin
onlenmesi i¢in alinabilecek tedbirleri ve ¢ikar
catismalarinin 6nlenememesi durumunda
izlenecek prosedurleri iceren yazili ¢ikar ¢atigmasi
politikas1 olusturmasi ve bu politikay1 yonetim
kurulu kararina baglamasi, sartlarini yerine
getirmesi

Platformlarin 6nemli etkiye sahip tlzel kisi ortaklarinin, 6nemli etkiye sahip ortaklarinin da kurucular i¢cin

belirlenen sartlar: tasimalar1 zorunludur.

Kurul, gerekli gordugu hallerde listeye alinma asamasinda veya faaliyet stiresince genel olarak veya platform

bazinda mesleki sorumluluk sigortas1 yaptirilmasini zorunlu tutabilir.

® Kurulus icin belirlenen asgari 6zsermaye sarti, platformun Kurulca listeye alinmasin takip eden iki yil

suresince yarisi oraninda uygulanir. Platformlarin paya ve/veya bor¢glanmaya dayali kitle fonlamasi

faaliyetlerinden hangilerine yetkili oldugu platformun internet sitesinde belirtilir.
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2. PLATFORMUN KURUCULARI, ORTAKLARI VE YONETIM KURULU
UYELERINDE ARANACAK SARTLAR

Platformun kurucularinin, ortaklarinin ve yonetim kurulu tiyelerinde aranacak sartlar asagida yer almaktadir.

a) Muflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mueyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamasi,

c) Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahktmiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 85 sayili miillga Odeme Glicliigii Icinde Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkinda Kanun
Hukmunde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi olduklar1 kuruluslar hakkinda tasfiye karar1 verilmemis
olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili1 Turk Ceza Kanununun 53 uncti maddesinde belirtilen suireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolay1 bes y1l veya daha fazla sureyle hapis cezasina ya da Devletin guvenligine kars1 suclar,
anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine kars1 suglar, zimmet, irtikap, rigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik,
guveni kotaye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karigtirma, biligim sistemini
engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiye kullanilmasi, sugtan
kaynaklanan malvarlig1 degerlerini aklama, terérizmin finansmani, kacakeilik, vergi kacak¢iligi veya haksiz mal
edinme suglarindan mahkam olmamasi,

e) Isin gerektirdigi diirtistliik ve itibara sahip bulunmasi,

f) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca iglem yasakli olmamasi, zorunludur.

Platformlarin en az bir yonetim kurulu tiyesinin 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel
Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelikte tanimlanan bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip kisilerden olmasi
zorunludur.

3. DISARIDAN HIZMET ALINMASI

Platformlar tarafindan munhasiran yonetim kurulunca ve Disaridan hizmet alimi, platformun sermaye piyasasi
yatirim komitesince icra edilmesi gereken faaliyetler ile mevzuatindan kaynaklanan sorumluluklarini ortadan
platformun idaresi haricindeki gorev ve yukumluluklerin kaldirmaz.

ifas1 i¢in uzman kuruluslardan hizmet alinabilir. Digsaridan .
Kurul, gerektiginde genel olarak veya platform bazinda

hizmet alimy, isin niteligine uygun olarak platform ile . . )
disaridan hizmet alinabilecek konular1 belirlemeye, bu

hizmet saglayici kurulus arasinda akdedilecek bir . R
konular1 sinirlamaya veya yasaklamaya, niteligine gore bu

sozlesme kapsaminda yuratalur. ; ) o g °T
hizmetin alinmasini izin kosuluna baglamaya yetkilidir.

Disaridan alinan hizmetlerde yonetim, igerik tasarimu,

erisim, kontrol, denetim, guincelleme, bilgi veya rapor

alma gibi fonksiyonlarda karar alma guicti ve

sorumlulugunun platformda olmasi gerekir.
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4. PLATFORMUN ORTAKLIK YAPISI DEGISIKLIKLERI

Listeye alinma sonrasindaki ortaklik yapis: degisikliklerinde platform ortag: olan gergek kisiler ve 6nemli etkiye sahip
tuzel kisiler ile platformlarin 6nemli etkiye sahip tuzel kisi ortaklarinin 6énemli etkiye sahip ortaklar1 i¢in de platform
ortaklarina iligkin Teblig ile 6ngorulen sartlar aranir.

Bir kiginin platform sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak %10"u veya daha fazlasini temsil eden
paylar1 edinmek suretiyle platform ortagi olmasi veya bir ortaga ait paylarin platform sermayesinin veya oy haklarinin
%10, %20 veya %50'sini agmas1 sonucunu veren pay edinimleri ile bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina
diigsmesi sonucunu veren pay devirleri Kurulun onayina tabidir.

Yonetim kurulunda temsil edilme hakk: veren imtiyazli paylarin devri herhangi bir orana bakilmaksizin Kurul onayina
tabidir. Platformun yonetim kurulunda temsil edilme hakk: veren imtiyazli paylarina sahip tuzel kiginin sermayesinde
%10, %20 veya %50 oranlarinin agilmasi sonucunu doguracak sekildeki ortaklik yapisi degisiklikleri Kurulun onayina
tabidir. Platformlarin sermayesinin veya oy haklarinin %10'undan fazlasina sahip tuzel kisgilerin yonetim kurulunda temsil
edilme imtiyaz1 veren paylarinin devri de Kurulun onayina tabidir.

Ayni gercek veya tuzel kisi tarafindan yonetim kontroliine sahip olunan grup icerisinde yapilan devir islemleri sebebiyle
ortaya ¢ikan ortaklik yapisi degisiklikleri Kurul onayina tabi degildir. Bu durumda, pay devrini izleyen on ig ginu i¢inde
Kurula bildirimde bulunulur.

Bir kiginin, dogrudan veya dolayl olarak, platform sermayesinin veya oy haklarinin yukaridaki oranlara ulasmayan veya
bu oranlar arasinda kalan pay devirlerinde ise devri izleyen on is guinu i¢inde Kurula bildirimde bulunulur.

Platformun ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi ve guncel ortaklik yapisi bilgisine daimi olarak platform internet
sitesinde yer verilmesi zorunludur.

® Platformun 6nemli etkiye sahip tiizel kisi ortaginin halka a¢ik ortaklik olmasi halinde pay devirleri bu paylara
bagli temettti hari¢ ortaklik haklarinin kullanilabilmesi bakimindan Kurul onayina tabidir.

5. YATIRIM KOMITESI

Platform yonetim kurulu tarafindan olusturulacak yatirim komitesinin asagidaki sartlar: tagimasi gerekir.

Genel Sartlar Borclanmaya Dayali Kitle Fonlamasi Icin

Ilave Sartlar
a) En az 3 tyeden olugmasi,

a) En az bir uyesinin kredi derecelendirme lisansina
B sahip kisilerden olmas,
b) Uye sayisinin ¢cogunlugunun finans, girisimcilik,
isletmecilik, hukuki danismanlik, teknoloji, sanayi )
ve ticaret gibi alanlarda en az 5 yillik tecriibeye b) Uye sayisinin ¢ogunlugunun istatistik, risk

sahip kisilerden olmast degerlemesi ve yonetimi, finansal analiz,

derecelendirme ve degerleme alanlarinin herhangi

birinde en az 5 yillik tecriibeye sahip kisilerden
¢) Bir iyesinin platformun yonetim kurulu tyesi

olmasi

olmasi,

¢) En az bir Giyesinin Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri
Duizey 3 Lisansina sahip olmasi,

d) Uyelerinin tamaminin kurucular icin aranan
sartlar1 saglamig olmasi.
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Platformlarin, yukarida yer alan sartlarin saglanmasi sartiyla birden fazla yatirim komitesi olusturulabilir.

Yatirim komitesi Giyeliklerinden herhangi birinin bogalmasi durumunda, bu durumun gerekgesi platform
tarafindan yazili olarak 2 is gunu i¢cinde Kurula bildirilir.

Yatirim komitesi, bilgi formunun onaylanmasina ve paya dayali kitle fonlamas1 bakimindan fizibilite
raporunun, bor¢glanmaya dayali kitle fonlamasi bakimindan kredibilite raporunun incelenmesine yonelik
olarak objektif degerlendirme 6l¢ut ve yontemlerini iceren bir degerlendirme politikasi olusturur ve bu
politika platform yonetim kurulu tarafindan karara baglanarak platformun internet sitesinde kamuya
duyurulur.

Yatirim komitesinin bilgi formunu onaylamasi tiye tamsayisinin cogunlugunun bu yonde karar vermesi ile
mumkundur. Platform tarafindan daha agir bir nisabin belirlenmesi mimkundur.

® Yatirim komitesi Giyeleri; kendilerinin, eslerinin, alt ve Ustsoylarinin sermaye, denetim ve idari
bakimdan dogrudan veya dolayli olarak iligkili olduklar1 projelere ait kampanya basvurularinin
degerlendirilmesine iligkin yatirim komitesi muzakerelerine katilamaz ve oy kullanamazlar.

Yatirim komitesi uiyeleri bu kapsamdaki faaliyetleri kargiliginda girisim sirketlerinden veya
girisimcilerden herhangi bir ekonomik menfaat temin edemez ve degerlendirdikleri kampanyalara
hedeflenen fon tutarinin %5'inden fazla fon saglayamazlar.

6. LISTEDEN CIKMA

Basgvuru Yapilmamasi

Kurulus i¢in Kuruldan izin almasini

Sartlarln Kayb edilmesi takiben 6 ay icinde listeye alinmak

uzere bagvurmayan platformun

Platform, belirtilen sartlardan 9 listeye alinma hakk: diiser.

herhangi birini kaybetmesi
halinde, bu durumu 2 is ginu Faaliyete Gecmeme
icinde Kurula bildirir. Kurulca 1
Kurul tarafindan listeye alinmasini

uygun gorulen sure igcinde
takiben 6 ay i¢inde, platforma

listeye alinma sartlarinin
herhangi birini saglayamayan
platform Kurul tarafindan

ampanya bagvurusunda
3 kampanya bas d
bulunulmasi halinde kampanya
resen listeden cikarilir surecinin fiilen yurutulebilmesine
imkan saglayacak sekilde faaliyete
gecmeyen platform, Kurul

tarafindan resen listeden ¢ikarilir.

Teblig kapsamindaki yuktumluluklere aykiri eylemleri tespit edilen platformlar ile faaliyetleri gecici olarak
durdurulan veya faaliyet izinleri iptal edilen kalkinma ve yatirim bankalari, katilim bankalar1 ve genis yetkili
araci kurumlar Kurulca resen listeden ¢ikarilabilir veya faaliyetlerinin sadece paya dayali ya da bor¢glanmaya
dayali olarak yurutulmesine karar verilebilir.
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Kurulca resen veya bagvuru uzerine listeden ¢ikarilan platformlar, listeden ¢ikarilmaya iliskin Kurul karar
tarihinden itibaren bir yil sureyle kitle fonlamas1 faaliyetinde bulunmak tizere yeniden listeye alinmak igin
Kurula bagvuramaz. Kurulca resen listeden ¢ikarilan platformun ortaklari 1 yil sureyle kitle fonlamas:
faaliyetinde bulunmak tizere Kurulca listeye alinmak i¢in bagvuruda bulunan bagka bir platformda veya Kurul
listesinde bulunan bir platformda herhangi bir unvan altinda gérev alamaz ve ortak olamaz. Suresi i¢cinde
listeye alinmak tizere Kurula bagvuruda bulunmayan veya listeye alinma izni bagvurusu Kurulca olumlu
karsilanmayan platformlar ile listeden ¢ikarilan platformlarin, bu hususlarin kendilerine bildirildigi tarihten
itibaren en ge¢ 3 ay icinde sona erme karari almalar1 veya esas so6zlegsmelerini ticaret unvani ile amag ve
faaliyet konular1 da dahil kitle fonlamasi faaliyetlerini kapsamayacak sekilde degistirmeleri zorunludur.

7. PLATFORMLARIN FAALIYETLERINE ILiSKIN ESASLAR

Platformlar miinhasiran paya ve/veya bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyetini yurttebilirler.

Platformlarin;
a) Bu faaliyetin yurttilmesi esnasinda b) Girigim sermayesi yatirim fonu kurmak uzere
girisimciye, girisim sirketine ve fonlanan sirkete Kuruldan faaliyet izni alan portfoy yonetim
yonelik danigmanlik hizmeti vermesi, sirketleri ile 15/2/2018 tarihli ve 28560 say1l1

Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik uyarinca
akredite edilmis ve anonim ortaklik olarak
kurulmus bireysel katilim yatirimcisi aglarina
istirak etmeleri,

c) Her bir kampanya i¢in hedeflenen fon miktarinin azami %20'sine kadar olacak sekilde, kampanyalara
toplamda 6zkaynaklarinin azami %50 'sine kadar fon saglamalar,

bu hiikkme aykirilik tegkil etmez.

Kitle fonlamasi faaliyeti sirasinda uyulmasi gereken esaslarin, girisim sirketi veya girisimci ile platform
arasinda akdedilecek yazili bir kitle fonlamasi s6zlesmesine baglanmasi zorunludur.

Platformlarin Yukumlulukleri

Kampanya Sayfas1 Olusturma

Fon toplanan her bir proje i¢in kampanya sayfasi olusturarak, kampanya stirecinde ve paya dayali kitle
fonlamasi faaliyeti ytiruten platformlarda kampanyanin gerceklestigi takvim yilini izleyen bes yil
boyunca, bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yuruten platformlarda ise kampanya kapsaminda
cikarilan bor¢glanma araglarinin itfasinin gergeklestigi tarihe kadar fonlanan sirkete iligkin periyodik
aciklamalarin bu sayfa Uuzerinden yapilmasini saglayacak gerekli altyapiy1 kurma

Bilgi Formunu Yayimlama

Yatirim komitesi tarafindan onaylanan bilgi formunu kampanya sayfasinda yayimlama, bilgi formu ve
kampanyaya iliskin, somut ve rasyonel bir yatirimcinin yatirim kararini alirken 6nemli kabul edebilecegi
ve yatirim kararini etkileyebilecek nitelikteki; projeyle ilgili gelismeler, fonlanan sirkete iligkin kar
dagitimi, borca batiklik tehlikesi, sermayenin artirilmasi veya azaltilmasi, finansal durumundaki
degisiklikler, faaliyet gosterilen sektore iligkin gelismeler, kamu otoritelerinin fonlanan sirketin faaliyet
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gosterdigi sektoru etkileyecek nitelikteki kararlari, faaliyetlerine iliskin bilgiler, yonetim kadrosundaki
degisiklikler, fonlanan sirket veya yoneticileri hakkinda agilan davalar, fonlanan sirketin konkordato
basvurusu, uzlasma yoluyla yeniden yapilandirma bagvuru yapmasi gibi bilgileri kampanya suiresince ve
paya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yuruten platformlarda kampanyanin gergeklestigi takvim yilini
izleyen 5 yi1l boyunca, bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yluruten platformlarda kampanya
kapsaminda ¢ikarilan bor¢lanma araglarinin itfasinin gerceklestigi takvim yilini izleyen 5 y1l boyunca bu
sayfada yatirimcilarin incelemesine agik tutma

Fonlarin Yonetimi

Yatirimcilardan toplanan fonlarin emanet yetkilisi nezdinde kampanya suresi tamamlanana kadar
platform adina, kampanya sturesinin hedeflenen fon tutarina ulagilarak tamamlanmasini muteakip
fonlanan sirket adina agilan hesaplarda bloke ettirilerek fonlanan sirkete aktarilmasini veya belirlenen
esaslar cercevesinde yatirimcilara iade edilmesini saglama

Kaydi Islemler

Paylarin veya bor¢lanma araglarinin MKK nezdinde kayden olusturulma sturecine kadar gerceklestirilecek
islemleri yerine getirme veya bir yatirim kurulusu vasitasiyla yerine getirilmesini saglama

Yatirimci1 Korumasi

Kampanya suresince, bilgi formunda yer verilen hususlara aykiriliklar1 6nlemekle sinirl olacak sekilde
yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin ihlalini onleyici tedbirleri alma

Gizlilik
Yatirimcilara, girisimcilere, girisim sirketlerine ve fonlanan sirkete iliskin bilgilerin gizliligini muhafaza
etme ve bu bilgilerin gizliliginin saglanmasini1 teminen gerekli her turlu tedbiri alma

Seffaflik

Emanet yetkilisinin toplanan fon tutarin1 nemalandirip nemalandirmayacagini, alinacak ticret, komisyon
ve kesintileri internet sitesinde ilan etme

Platformlar, her bir kampanyanin degerlendirilmesinde ve yayimlanmasinda adil ve seffaf olmak ve taraflar
arasinda ¢ikar ¢atigmasina sebebiyet vermemekle, Giyelerinin hak ve yararlarini zedeleyici islemlerde
bulunmamakla, iyi niyet kurallarina aykir1 hareket etmemekle, uiyelerin piyasa hakkindaki bilgisizlik ya da
tecrubesizliklerinden yararlanarak kendi lehlerine kazang saglamamakla yukamludur.

Platformlar girisim sirketlerinin veya girisimcilerin kampanya bagvurularini yatirinm komitesine sunmadan
once reddedebilir. Her halikarda reddedilen bagvurularin reddedilme gerekcesi hakkinda platform
tarafindan bagvuru sahiplerine bilgi verilir.
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Yatirim komitesine sunulan kampanya bagvurularinin platformda yayimlanmasi yatirinm komitesinin onay1
ile mumkundir. Bu onay, olusturulan degerlendirme politikasinda yer alan her bir 6l¢it bakimindan yatirim

komitesince yapilan degerlendirmeleri iceren bir rapora baglanir ve bu rapor bilgi formu ile birlikte ilgili
projenin kampanya sayfasinda yayimlanir. Yatirim komitesi iyelerinden herhangi birinin bir projenin
kampanyasinin platformda yayimlanma kararina karsi serh koymasi halinde, bu serhe ve serhin gerekcesine

iligkin agiklamalar bilgi formu ile birlikte ilgili projenin kampanya sayfasinda yayimlanir.

Yatirim komitesi tarafindan bilgi formunun onaylanmasi i¢in asgari olarak bilgi formunda yer alan bilgilerin

tutarli, anlagilabilir ve Kurulca belirlenen bilgi formu standartlarina gore eksiksiz oldugunun tespiti

zorunludur.

Bilgi Formu ve Raporlama Yukumlulukleri

Bilgi Formu Yukumlulukleri

Platformlar, her bir kampanyaya iligkin onayl bilgi
formunun, fon saglama talebinin iletilmesinden
once ilgili tiye tarafindan okundugunu tespit
etmekle yukumludir. Platform nezdinde kampanya
yurutilebilmesi i¢in bilgi formunun yatirim
komitesi tarafindan onaylanmasi ve bu formun
kampanya sayfasinda yayimlanmasi zorunludur.
Bilgi formu gercek kisi girisimci, tizel kisi
girisimcinin veya girisim sirketinin yetkilileri ve
platformun yatirim komitesi ttyeleri tarafindan
imzalanir.

Platformlar, kampanyalarini yurattukleri girisim
sirketlerini veya girisimcileri bu Teblig
kapsamindaki yuktumlulukleri hakkinda yazili veya
elektronik ortam da dahil olmak tizere herhangi bir
iletisim araciyla bilgilendirmek zorundadar.
Platformun bu yukumlualugunti yerine getirdigine
dair ispat yuku platforma aittir.

Platformlarin, yatirinm komitesinin bilgi formunun
onaylanmasina iligkin degerlendirme stirecinde
girisim sirketlerinden veya girisimcilerden yeterli
bilgi ve belgeyi temin etmeleri ve yatirirm
komitesinin kararina dayanak olusturan belge, kayit
ve raporlar1 kampanya stiresinin bitimini takip eden
5 yil sure ile saklamalar1 zorunludur.

Raporlama Yukumlulukleri

Platformlar her bir kampanya i¢in hedeflenen ve
toplanan fon tutari, fon saglayan yatirimci sayisi ve
kalan kampanya suresi hakkinda platformun
internet sitesinde anlik olarak bilgi verir.
Fonlamanin gerceklesip gerceklesmedigine
bakilmaksizin, her bir kampanya i¢in kampanya
suresinin sona ermesini takip eden is gini fonlama
sonuglari platformun internet sitesinde kamuya
duyurulur.

Platformlar kendilerine ve yuruttikleri faaliyetlere
iligkin tanitim ve reklamlarda yalnizca kampanya
sureci tamamlanmais projelerden yararlanabilir.

Alt1 aylik ve yillik takvim donemleri itibariyla
platformlar tarafindan asgari olarak fonlamasi
gerceklesen, gerceklesmeyen ve iptal edilen toplam
kampanya sayilari ile fonlamasi gergeklesen
kampanyalara Uyeler tarafindan saglanan toplam
fon tutar: bilgilerini iceren rapor hazirlanarak ilgili
donemin sona ermesini takip eden otuz gin i¢inde
elektronik ortamda Kurula iletilir ve platform
internet sitesi izerinden kamuya duyurulur.

Genis yetkili arac1 kurumlar hari¢ platformlar, TTK
uyarinca hazirlanan finansal tablo ve raporlarini
veya 4/1/1961 tarihli ve 218 sayil1 Vergi Usul Kanunu
uyarinca hazirlanan yillik finansal tablolar ile
faaliyet raporlarini ilgili takvim yilin1 izleyen
dordincu ayin sonuna kadar Kurula gonderir ve
internet sitesi izerinden kamuya duyurur.
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8. PLATFORMLARIN GERCEKLESTIRMEYECEKLERI FAALIYETLER

Kredi ve Oduing Islemleri

1. Kalkinma ve yatirim bankalar1 ve katilim bankalarinin tabi oldugu mevzuatta yer alan 6zel hiktiimler sakli
kalmak kaydiyla, sadece paya dayali kitle fonlama faaliyeti yuruten platformlar, faiz veya her ne ad altinda
olursa olsun bir ivaz karsilig1 veya rehin almak suretiyle kredi veya 6dung para verme islerine aracilik
edemezler ve pay disinda herhangi bir sermaye piyasasi araci kargiliginda kitle fonlamasi faaliyeti
yurutemezler.

Gayrimenkul Projeleri

2. Platformlar, gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklarin alim satimi ve gayrimenkul projelerinin
gelistirilmesi ile diger sirketlere yatirim yapilmasi amagl projelere iliskin kitle fonlamas: faaliyeti
yurutemezler.

Yurt Digs1 Faaliyetler

3. Platformlar yurt disinda yerlesik gercek ve tuzel kisilere yonelik Turkiye'de yerlesik kisilerden fon
toplanmasi amaciyla kitle fonlamasi faaliyeti yurtitemezler.

Yatirim Tavsiyesi

4. Platformlar projelere iligkin yatirimcilara yonelik olarak yatirim tavsiyesi niteligindeki degerlendirme, analiz
ve yorumlarda bulunamazlar.

Reklam Kisitlamalari

5. Platformlar, kampanya sureci tamamlanmamis projeleri tanitmaya yonelik basili ya da elektronik ortamda
paylasilan tanitici bilgiler ile platforma veya kampanya sayfasina yonlendirme yapan tanitimlar hari¢ olmak
Uuzere kampanyas1 yurutulen projelere ait ticari irtin ve/veya hizmetlerin reklamlarini yayimlayamazlar.

Cikar Catismasi

6. Platformlar; a) Kendilerinin kitle fonlamasi yoluyla fonlanmasina yonelik, b) Kendilerine ait projelerin veya
sermayelerinin %20 veya daha fazlasini temsil eden paylarina veya oy haklarina, yonetim kurulunda temsil
edilme hakk1 veren imtiyazli paylarina sahip olduklar girisim sirketlerine veya tiizel kisi girisimcilere ait
projelerin kitle fonlamasi1 yoluyla fonlanmasina yénelik, ¢) Ortaklari, yonetim kurulu ve yatirim komitesi
uyeleri ile bu kisilerin eslerinin, alt ve Gist soylarinin tek baslarina veya birlikte sermayesinin %20 veya daha
fazlasini temsil eden paylarina veya oy haklarina, yonetim kurulunda temsil edilme hakki veren imtiyazl
paylarina sahip olduklar1 girisim sirketlerinin veya tuzel kisi girisimcilerin veya bu kisilere ait projelerin kitle
fonlamasi yoluyla fonlanmasina yonelik, kampanya yurtitemezler.

Ikincil Piyasa Islemleri

7. Genis yetkili araci kurumlar hari¢ platformlar paya veya bor¢lanma aracina iliskin olarak ikincil piyasa
islemlerine aracilik edemezler. Platformlarin internet siteleri tizerinden uyelerin kendi aralarinda iletisim
kurmalarina imkan taninmasi bu hitkme aykirilik tegkil etmez.
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9. YURT DISINDA YERLESIK PLATFORMLARIN FAALIYETLERI

Turkiye'de yerlesik kisilere yonelik tanitim, reklam ve
pazarlama gibi faaliyetlerde bulunulmamis olmasi
sartiyla, Turkiye'de yerlesik kisilerin, yurt disinda yerlesik
platformlar izerinden katildiklar kitle fonlamasi
islemleri, bu amagla yurt diginda agtiklar1 hesaplar, s6z
konusu hesaplara gonderilen nakit ve diger kiymetler ile
bu hesaplar uzerinden gerceklestirdikleri islemler bu
Tebligin kapsami1 disgindadar.

10. PLATFORMA UYELIK ISLEMLERI

Yurt disinda yerlesik platformlar tarafindan Turkiye'de is
yeri acilmasi, Turkge internet sitesi olusturulmasi, sunulan
kitle fonlama faaliyetlerine iligkin olarak dogrudan
ve/veya Turkiye'de yerlesik kisi ya da kurumlar araciligiyla
tanitim ve pazarlama faaliyetlerinde bulunulmasi
durumlarindan herhangi birinin varligi halinde
faaliyetlerin Turkiye'de yerlesik kisilere yonelik oldugu
kabul edilir ve bu Teblig hiikkiimleri uygulanir.

Kitle fonlamasi iglemlerinde bulunabilmek i¢in yatirimcilarin ilgili platforma elektronik ortamda tiye olmalar1
zorunludur. Platformlarca Uyelik iglemleri kapsaminda asagidaki sartlarin saglanmasi gerekir.

Kimlik Dogrulama

a) Turkiye'de yerlesik gercek Kkisiler ile tuzel kisilerin
imza yetkilileri icin MKK tarafindan belirlenen esaslar
cercevesinde 3/9/2016 tarihli ve 29820 sayil1 Resmi
Gazete'de yayimlanan E Devlet Hizmetlerinin
Yirttiilmesine Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelikte tanimlanan kimlik dogrulama isleminin
yerine getirilmesinin saglanmasi ve bu suretle kimlik
bilgileri tespit ve teyit edilen Gyelerin bilgilerinin
MKK'ya iletilmesi,

Uyelik So6zlesmesi

c) Uyelerle tyelik s6zlesmesinin akdedilmesi, bu
sozlesmenin elektronik ortamda saklanmasi ve bir
orneginin uygun haberlesme vasitasiyla tyelere
iletilmesi,

Uygunluk Degerlendirmesi

d) Uyelerin kitle fonlamas1 yatirimlarinin tasidig
riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrubeye sahip
olduklarinin, yatirimlarinin timina
kaybedebileceklerinin ve sahip olacaklar1 paylarin
ve/veya bor¢clanma araglarinin devir imkaninin kisitli
olabilecegini anladiklarinin tespit edilmesi ve yapilan
tespit sonucunda kitle fonlamasi yatirnrmlarina uygun
olmadigi degerlendirilen kisilerin uyelik
basvurularinin reddedilmesi,

Gelir Beyani

f) Varsa uyelerin yillik net gelirlerine iligkin
beyanlarinin derhal MKK'ya iletilmesi ve bu beyanlarin
saklanmasi,

Yabanci Yatirimcilar

b) Turkiye'de yerlesik olmayan kisiler i¢in bu kisiler
adina MKK nezdinde hesap acildiginin ve bu hesaba
iligkin sicil tanimlama isleminin gergeklestirildiginin
tespit edilmesi ve bu suretle kimlik bilgileri tespit ve
teyit edilen tiyelerin bilgilerinin MKK'ya iletilmesi,

Risk Bildirimi
¢) Uyelerden, "Kitle Fonlamasi Faaliyetleri Genel Risk
Bildirim Formu"nun okunup anlagildigina dair yazili
veya elektronik bir beyanin alinmasi, bu beyanin

saklanmasi ve bir 6rneginin uygun haberlesme
vasitasiyla iiyelere iletilmesi,

Nitelikli Yatirimci Tespiti

e) Nitelikli yatirimci statisunti haiz uyelik
olusturulabilmesi i¢in uyelik islemleri
tamamlanmadan 6nce tyenin MKK nezdinde nitelikli
yatirimci oldugunun tespit edilmesi,

Veri Paylagim Izni

g) Uyelerden risk bilgilerinin toplanmasina ve gerek
gorulmesi halinde tgliincu kisiler ile paylagilmasina
iligkin acik rizalarinin alinmas,
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11. PAYA DAYALI KITLE FONLAMASI FAALIYETINE ILISKIN

GENEL ESASLAR

11.1. Yatirim sinirlari

Paya dayal1 kitle fonlamasinda yatirim sinirlari
su sekilde belirlenmistir: Nitelikli yatirime1
olmayan gercek kisiler, bir takvim yili icinde
paya dayali kitle fonlamasi yoluyla azami
400.000 Turk Liras1 yatirnm yapabilir. Ancak bu
sinir 1.500.000 Turk Lirasini agmamak kaydiyla,
yatirimcinin platforma beyan ettigi yillik net
gelirinin %10'u olarak uygulanabilir.

S6z konusu yatirim sinirlarina iligkin kontrol,
platformlarca tiye bazinda MKK'ya iletilen en
son tarihli beyan dikkate alinarak MKK
tarafindan gerceklestirilir.

11.2. Paya dayal1 kitle fonlamasi yoluyla fon toplamaya iligskin esaslar

Sirket Kurulumu ve Dontusum

Toplanan fonlarin aktarilmasindan 6nce, girisimci
tarafindan yeni bir anonim girketinin kurulmus,
limited sirket turtindeki girigim girketleri i¢in
anonim girkete donusimun tamamlanarak ticaret
siciline tescil ettirilmis olmasi ve bu fonlarin
yalnizca sermaye artirimi suretiyle ¢ikarilacak
paylar karsiliginda fonlanan sirkete aktarilmasi
zorunludur.

Temel Kisitlamalar

Girigim girketlerinin mevcut paylarinin satigi
suretiyle fon toplanamaz.

Fonlanan sirketin paylar1 karsiliginda
yatirimcilardan saglanan fonlarin tamaminin
nakden 6denmis olmasi zorunludur.

¢ Yatirnmcilara verilecek paylardan dogan ortaklik haklari ile varsa bu paylara iliskin imtiyazlar bilgi

formunda agikc¢a belirtilir. Nitelikli yatirimcilar hari¢ olmak tizere yatirimcilara verilecek paylar arasinda

imtiyaz farki yaratilamaz.

e Bir girigim sirketi veya girisimci tarafindan herhangi bir on iki aylik donemde platformlar araciligiyla paya
dayali olarak en fazla iki kampanya ile fon toplanabilir ve bu donemde toplanabilecek fon tutar1 Kurulca

izahname hazirlama ytukimlulugiunden muafiyet taninan ve her yil Kurul Bulteni araciligiyla ilan edilen
ihrag sinirin1 gecemez. Bilgi formunda agiklanmak ve ihrag sinirin1 gegmemek kaydiyla paya dayal kitle
fonlamas1 kapsaminda talep edilen fon miktarinin azami %20'sine kadar ek fon toplanabilir. Bir proje i¢in

herhangi bir on iki aylik donemde paya ve/veya bor¢clanmaya dayali olarak toplanabilecek fon tutar:
Kurulca izahname hazirlama yukimliligunden muafiyet taninan ve her yil Kurul Bulteni araciligiyla ilan
edilen ihrag¢ sinirin1 gecemez. 7.000.000 Turk Lirasini agan fon taleplerinde, hedeflenen fon tutarinin

toplanmig sayilmasi i¢in hedeflenen fonun en az %5'ine tekabul eden tutarin kampanya suresi i¢cinde

nitelikli yatirimcilar tarafindan kargilanmig olmasit zorunludur. Bu zorunluluk toplanan ek fon

bakimindan uygulanmaz. Bu sinirlarin altinda olmamak kaydiyla, girisim sirketi veya girisimci tarafindan

bilgi formunda belirtilmek kaydiyla nitelikli yatirimcilara tahsisat orani belirlenebilir. Bu sinirlara iligkin

kontroller MKK tarafindan yerine getirilir.

¢ Girisimciler veya girigsim sirketlerinin kampanya surecinin bagladig tarihteki ortaklarindan fonlanan
sirkette onemli etkiye sahip olacaklar, kampanya stirecinin bagladig tarihi takip eden 3 yil iginde miras,

mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hukiumleri veya cebri icra nedenleriyle yapilacak devirler ile
nitelikli yatirimcilara ya da kendi aralarinda yapacaklar1 devirler hari¢ olmak uizere, fonlanan sirketteki

paylarini devredemezler.



11.3. Paya dayal1 kitle fonlamasinin kampanya sureci

01

Kampanya Baslangici

Paya dayal1 kitle fonlamasina iligkin kampanya sureci,
bir girisimci veya girigim sirketi tarafindan herhangi
bir platforma pay karsiliginda fon toplama talebiyle
bagvuruldugu anda baglar. Herhangi bir kampanya
sureci tamamlanmadan ayni girisim sirketi veya
girisimci tarafindan paya veya bor¢lanmaya dayali
yeni bir kampanya suireci baglatilamaz. Ancak, paya
dayali kampanya sureci devam eden proje i¢in ayni
anda bor¢lanmaya dayali kampanya yuruatulmesi
mumkuin olup, su kadar ki bu kampanya stireclerinin
herhangi birinde hedeflenen fonun toplanamamasi
halinde diger kampanya sureci de sonlandirilir.

03

Fon Talepleri ve Emanet

Platform, yatirimcilar tarafindan kendisine iletilen
fon saglama taleplerini kampanya sturesi boyunca
anlik olarak MKK'ya ve emanet yetkilisine iletir.
Fonlarin toplanmasi, toplanan fonlarin emanet
yetkilisi nezdinde platform adina agilan hesapta
bloke edilerek fonlanan sirkete aktarilmasi ve/veya
s0z konusu fonlarin ve varsa nemalarinin
yatirimcilara iade edilmesi emanet yetkilisi
tarafindan saglanir.

Erken Sonlandirma

Varsa ek satig dahil hedeflenen fon tutarinin
kampanya suresinin bitis tarihinden once
toplanmasi halinde, belirtilen cayma hakk:
surelerinin tim yatirimcilar bakimindan sona
ermesi sartiyla kampanya stiresi erken
sonlandirilabilir.

Kampanya Sonrasi Sure¢

02

Kampanya Suresi

Kampanya suresi, yatirim komitesi tarafindan
onaylanmusg bilgi formunun kampanya sayfasinda
yayimlandig tarihte baglar ve bu sure altmig gunu
gecemez. Platform tuyeleri tarafindan kampanya
suresi boyunca ilgili projeye yonelik fon saglama
talepleri platforma iletilir. Bu taleple es zamanl
olarak uyeler fon saglamaya iligkin 6deme emirlerini
kimlik bilgileri ile uyumlu bir 6deme arac1 vasitasiyla
yerine getirir.

04

Cayma Hakki

Yatirnmcilar tarafindan fon saglamaya iligkin 6deme

emrinin verildigi andan itibaren 48 saat icinde cayma
hakkina yonelik bildirimin platforma iletilmesi
suretiyle hicbir sebep gosterilmeksizin cayma
hakkinin kullanilmasi mimkundur. Cayma hakk:
kullaniminin Platform tarafindan emanet yetkilisine
iletilmesini takip eden ig gunu icinde emanet yetkilisi
tarafindan fon tutarinin iadesi i¢in gerekli iglemler
yerine getirilir.

Fazla Fon Toplanmasi

Kampanya suresinde, varsa ek satis dahil
hedeflenen fon tutarinin uzerinde fon
toplanmasi halinde, platformca bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢cercevesinde
belirlenen dagitim listesi dikkate alinarak bu
tutar1 agsan kismin yatirimcilara iadesi
platformun ilgili listeyi emanet yetkilisine
iletmesini takiben yatirimcilar arasinda
esitsizlige sebep olmayacak sekilde yerine
getirilir.

Kampanyanin erken sonlanmasi veya kampanya suresiyle birlikte cayma hakki surelerinin tim yatirimcilar

bakimindan sona erdigi tarih itibariyla hedeflenen fon tutarinin toplanmis olmasi durumlarinda varsa

toplanan fon tutarinin nemasinin yatirimcilara iadesi sonrasinda;
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Girisimci Tarafindan Yurutulen Kampanyalarda

Kampanya suresinin sona ermesini takip eden doksan giin i¢inde bir anonim sirket kurulmas:
zorunludur. Anonim sirketin kurulmasi ile emanet yetkilisi nezdinde platform adina agilan hesapta bloke
edilen fon, fonlanan sirketin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktarilir ve en ge¢ kurulug
isleminin ticaret siciline tescilini takip eden otuz is ginu icinde fonlanan girket tarafindan toplanan fon
tutar1 kadar sermaye artirimi yapilir.

Girigimci tarafindan kurulacak anonim girketin, TTK'nin 832 nci maddesinde belirtilen en az sermaye
tutarinin tamaminin, emanet yetkilisi nezdinde platform adina ac¢ilan hesapta bloke edilen tutardan
gercek kisi girisimciler lehine 6denmesi ve bu sekilde ortag: gercek kisi girisimciler olan bir anonim
sirket kurulmas1 mumkundur. Bu halde yatirnrmcilara fonlanan sirketin paylarinin verilmesini teminen
sermaye artiriminin, kurulus islemlerinin tamamlanmasini muteakip en ge¢ 2 is gunu icinde TTK'nin
416 nc1 maddesi uyarinca yapilacak ¢agrisiz genel kurulda alinacak karar ile tamamlanmasi ve bilgi
formunda bu duruma iligkin bilgiye ac¢ik¢a yer verilmesi zorunludur. Bu kapsamdaki iglemler nedeniyle
yatirimcilarin ugrayacag zararlardan platform ve girisimci muteselsilen sorumludur.

Fonlanan sirketin kurulugsunda, fonlanan proje ve projeye iligkin malvarligi unsurlarinin, TTK hiikiimleri
sakl1 kalmak kaydiyla, girisimci tarafindan ayni sermaye olarak konulmasi1 mimkundur.

Fonlanan sirketin yatirimcilar ve girisimciden olusacak ortaklik yapisina bilgi formunda yer verilir.
Fonlanan sirketin kurulmasindan sonra, projeye iliskin olusacak haklar da dahil tiim malvarlig1 unsurlari
fonlanan girkete aittir.

Fonlanan sirketin kurulmasindan once finansmani saglanan projeye iliskin malvarlig1 unsurlarinin
bulunmasi ve bunlarin fonlanan sirkete kurulusta ayni sermaye olarak konulmamasi halinde, s6z konusu
malvarligi unsurlarinin, yatiriomcilarin herhangi bir zarara ugratilmamasi ve devir bedelinin fonlanan
sirketin sermayesinin binde birini agmamas1 kaydiyla, kurulusu takip eden en ge¢ 30 i gunu i¢cinde
fonlanan girkete devredilmesi zorunludur. Bu igslemler nedeniyle yatirimcilarin ugrayacagi zararlardan,
girisimciler sorumludur.

Girigim Sirketi Tarafindan Yurutulen Kampanyalarda

Fon toplayan girigim girketinin anonim sirket olmas1 durumunda, platform adina emanet yetkilisi
nezdinde agilan hesapta bloke edilen fon, fonlanan sirketin emanet yetkilisi nezdinde ag¢ilan bloke
hesabina aktarilir ve fonlanan girket tarafindan kampanya stiresinin sona ermesini takip eden 30 is ginu
icinde toplanan fon tutar1 kadar sermaye artirimi yapilir.

Fon toplayan girigim girketinin limited sirket olmasi1 durumunda, kampanya stresinin sona ermesini
takip eden doksan gln i¢inde anonim sirkete donusiim iglemlerinin tamamlanmis olmasi, dontisim
oncesi bilancoda yer alan 6zkaynak kalemlerinin, dontisim sonrasi ortakligin agilis bilancosunda
sermaye hesab1 altinda bir toplulagtirma yapilmadan, bilancoda ayr1 kalemler olarak donusiim oncesi
sirketin devami olacak sekilde gosterilmis olmasi ve s6z konusu hususun tespitine iligkin mali musavir
raporunun dizenlenmesi, toplanan fonun, anonim sirkete dontsiimu takiben fonlanan sirketin emanet
yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktarilmasi 6ncesinde anilan mali musavir raporunun kampanya
sayfasinda ilan edilmesi gerekir. Platform adina emanet yetkilisi nezdinde agilan hesapta bloke edilen
fon, fonlanan sirketin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktarilir ve fonlanan sirket
tarafindan dontisum igslemlerinin tamamlanmasini takip eden 80 ig ginu icinde toplanan fon tutar1 kadar

sermaye artirimi yapilir.

Sermaye artirim iglemlerinin tamamlanmasini muteakip platform, her bir yatirimcinin sagladigi fon tutari ve
bunun kargiliginda ¢ikarilacak paylarin toplam nominal degeri bilgisini iki ig gunt icinde MKK'ya iletir.

Fonlanan sirketin sermayesini temsil eden tim paylarinin Kanunun 18 inci maddesi ¢cercevesinde MKK
nezdinde kayden olusturulmasina ve hak sahiplerinin hesaplarina aktarilmasina yonelik iglemlerin
gerceklestirilmesini saglar. Fonlanan sirket, Kanunun 35/A maddesinin ikinci fikrasinin son cimlesine tabidir. 143



Kampanya Stireci Sonlandirma

Sermaye artirimina ve tim paylarin MKK nezdinde kayden olusturularak hak sahiplerinin hesaplarina
aktarilmasina ve bunu takiben emanet yetkilisi nezdinde fonlanan sirket adina bloke edilen fonun, fonlanan sirkete
tevdi edilmesine yonelik iglemlerin tamamlanmasiyla birlikte kampanya siireci sona erer.

Hedeflenen Fon Toplanamamasi

Hedeflenen fon tutarinin kampanya stiresinin bitig tarihi veya kampanya suresiyle birlikte cayma hakki
surelerinin tim yatirimcilar bakimindan sona erdigi tarih itibariyla toplanamamis olmasi halinde, ilgili

1

strenin bitimini takip eden ig ginu i¢cinde platform tarafindan yapilacak bildirim tzerine emanet
yetkilisi nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa nemasi, bu bildirimi takip eden is gint icinde emanet
yetkilisi tarafindan yatirimcilara iade edilir ve bu suretle kampanya siireci sona erer. Iade islemleri
emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosediire gore gerceklestirilir.

Yukumluluklerin Yerine Getirilmemesi

Yukarida yer verilen (7) no'lu maddede duzenlenen yukumluliklerin, stiresi icinde yerine getirilmemesi

VAN halinde, s6z konusu maddede dizenlenen stirelerin bitimini takip eden is gunu i¢cinde emanet yetkilisi
nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa nemas yatirimcilara iade edilir ve bu suretle kampanya stireci
sona erer. Bu durumda yatirimcilarin 6zel hukuk hiitkimlerinden dogan haklari saklidir.

Platform Listeden Cikarilmasi

® Listeden ¢ikarilan platformlar nezdinde devam etmekte olan kampanya sturecleri sonlanmis sayilir ve
toplanan fonlar varsa nemasi ile birlikte emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosedire gore
yatirimcilara iade edilir.

Yatirimcilar tarafindan kampanya bazinda ilgili platforma iletilen fon saglama taleplerine iligkin 6demeler ile
emanet yetkilisine intikal eden nakit aktarimlarinin eglestirilmesine ve kampanya siiresinin sona ermesini takiben
paylarin Giye bazinda dagitiminin tespitine yonelik islemler bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ile MKK ve
emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosediirlere uygun olarak platform tarafindan gerceklestirilir.

Paya dayal1 kitle fonlamas1 araciligiyla fon toplanmasinda, girisim sirketinin artirim oncesi sermaye tutarinin
nominal degerine, sermaye artirim suretiyle yatirimcilara verilecek pay tutarinin nominal degerine ve beher payin
satig fiyatina, yatirirm komitesince onaylanacak bilgi formunda yer verilmesi zorunludur.

12. BORCLANMAYA DAYALI KITLE FONLAMASI FAALIYETINE
ILISKIN GENEL ESASLAR

12.1. Yatirim sinirlari

400.000 TL 150.000 TL

Yillik Yatirim Limiti Proje Basina Limit

Nitelikli yatirnmc1 olmayan gercek Kkisiler, bir takvim yili  Nitelikli yatirimci olmayan gergek kisiler, bor¢lanmaya
icinde bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla azami  dayali kitle fonlamasi yoluyla bir projeye azami 150.000
400.000 Turk Liras1 yatirim yapabilir. Ancak bu sinir Turk Liras1 yatirim yapabilir.
1.500.000 Turk Lirasim1 asmamak kaydiyla, yatirnmcinin
platforma beyan ettigi yillik net gelirinin %10'u olarak
uygulanabilir.

Yatirim sinirlarina iligkin kontrol, platformlarca tiye bazinda MKK'ya iletilen en son tarihli beyan dikkate alinarak
MAKK tarafindan gercgeklestirilir.
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12.2. Borclanmaya dayal1 kitle fonlamasi yoluyla fon toplamaya iligkin esaslar

Temel Kisitlamalar

Borglanma araci satist disinda, borg veya 6dung
sozlesmesi ya da borg iligkisi doguran herhangi bagka bir
sOzlesme vasitasiyla veya bor¢lanma aract diginda
herhangi bir sermaye piyasasi araci karsiliginda

bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yurtutilemez.

Bor¢lanma araci karsiliginda yatirimcilardan toplanan
fonlarin tamaminin nakden 6denmis olmasi zorunludur.

Bor¢lanma araglarinin satig1 ayni tutarda fon
saglayan yatirnmcilar arasinda esitsizlige sebep
olmayacak sekilde gerceklestirilir.

Borclanma Araclarina Iliskin Kosullar

Kredibilite Degerlendirmesi

Yatirim komitesi, kredibilite raporuna iligkin hazirlayacag:
raporda girisim girketinin finansal durumu ile mevcut ve
proje surecindeki genel ekonomik kosullar1 gozeterek,
yurutilecek proje kapsaminda fonlanan sirketin
yatirimcilara geri 6demeleri diizenli olarak yapip
yapamayacag1 hakkinda bir degerlendirmeye yer verir.
Rapor sonucuna gore fon toplayabilecegi degerlendirilen
girisimci ve/veya girisim sirketince ¢ikarilacak bor¢lanma
aracina iligkin faiz ve benzeri getiriler, vade ve 6deme
kosullari, yatirim komitesi ve girisimci veya girisim sirketi
tarafindan belirlenir. Belirlenmis faiz ve benzeri getiriler,
vade ve 6deme kosullari ile bor¢lanma aracina iligkin
diger tim hak ve ytukumlalukler bilgi formunda agik¢a
belirtilir.

Bilgi formunda yer verilen faiz ve benzeri getiri
oranindan daha dustik bir orandan fon toplanamaz.

Yatirimcilara satilacak bor¢lanma aracina iligkin yatirim komitesi ve girisimci veya girisim sirketi tarafindan belirlenecek

faiz ve benzeri getiri orani ilgili bor¢lanma aracinin vadesine en yakin, bir tanesinin vadesi bor¢lanma aracindan kisa ve

bir tanesinin vadesi bor¢lanma aracindan uzun olmak tizere iki adet Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri i¢in kampanya
suresinin bagladig tarihten bir giin 6ncesinde belirlenen faiz oranlarinin agirlikli ortalamasinin %50 fazlasini asamaz,
vade ise 5 yildan fazla olamaz. Bor¢lanma araclarina iligkin geri 6deme yukumlulikleri vade tarihinde tek seferde yerine

getirilemez.

1-2 Yil Vadeli

Vadesi bir yildan iki yila kadar olanlarin vade
tarihinden onceki son Ug ay icinde geri 6deme
yukumluluklerinin en fazla %15'1 yapilabilir.

3-4 Y1l Vadeli

Vadesi ti¢ yildan dort yila kadar olanlarin vade
tarihinden onceki son bir yil icinde geri 6deme
yuktumluliklerinin en fazla %30'u yapilabilir.

2-3 Y1l Vadeli

Vadesi iki yildan ¢ yila kadar olanlarin vade tarihinden
onceki son alt1 ay icinde geri 6deme yukumluliklerinin
en fazla %25'i yapilabilir.

4-5 Y1l Vadeli

Vadesi dort yildan beg yila kadar olanlarin vade
tarihinden onceki son bir yil icinde geri 6deme
yuktumluliklerinin en fazla %25'i yapilabilir.

Bir girisimci veya girigim sirketi tarafindan herhangi bir on iki aylik donemde platformlar araciligiyla bor¢lanmaya dayali

olarak en fazla iki kampanya ile fon toplanabilir ve bu donemde toplanabilecek fon tutar:1 Kurulca izahname hazirlama

yukumliliginden muafiyet taninan ve her yil Kurul Bilteni araciligiyla ilan edilen ihrag¢ sinirini gecemez. Her durumda,
girisimci veya girisim sirketinin bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla toplayabilecegi fon tutari, finansmani talep

edilen projenin kredibilite raporunda yer verilen gelecege yonelik nakit akimlarinin, kredibilite raporunun imzalandig:
tarihteki indirgenmis degerinin %50'sinden fazla olamaz. Bir proje i¢in herhangi bir on iki aylik donemde paya ve/veya

bor¢lanmaya dayali olarak toplanabilecek fon tutar:1 Kurulca izahname hazirlama yikimlualugiinden muafiyet taninan ve

her y1l Kurul Bulteni araciligiyla ilan edilen ihrag sinirini gecemez.
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Bor¢clanmaya Dayali Kitle Fonlamasi1 Ek Hukumler

Nitelikli Yatirimci Tahsisat1

Girigimci veya girisim sirketi tarafindan bilgi formunda belirtilmek kaydiyla nitelikli yatirnmcilara
tahsisat orani belirlenebilir.

Projenin kredibilite raporunda yer verilen nakit akimlarinin indirgenmis degeri proje bazinda platform
tarafindan MKK'ya bildirilir.

Sinirlara iligkin kontroller MKK tarafindan yerine getirilir.

Temerrut ve Faiz Oranlar1 Duyurusu

Borclanmaya dayali kitle fonlamasina aracilik eden platformlar, bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi
kampanyalarina iligkin temerrut oranlarini ve bor¢lanmalarda uygulanan faiz ve benzeri getiri oranlarini
surekli olarak internet sitesinde duyurmakla yikiumludur. Yapilacak duyurunun, iglemlerin
gerceklestirildigi anasayfa uzerinde "Temerrut ve Faiz/Getiri Oranlar1” seklinde isimlendirilmesi
zorunludur. Bor¢glanmaya dayal1 kitle fonlamasina aracilik eden platformlar, internet sitesinde
duyurmakla yukumlu olduklar1 bilgilerin mevcut olmamasi halinde, yurt digsinda kurulu ilgili otoriteler
tarafindan yetkilendirilen iki farkli platforma ait ayni mahiyetteki verileri duyurmakla yuktmludir.

Bor¢lanma Araclar1 Duiizenlemeleri

Borg¢lanmaya dayali kitle fonlamasinda, Kurulun bor¢lanma araglarinin ihracina, borg¢lanma araglar:
sahipleri kuruluna, teminat yonetim sozlesmesi ve teminat yoneticisine iligkin diizenlemelerinde yer
alan hukimler uygulanmaz.

Alternatif Geri Odeme Yontemleri

Bilgi formunda agikg¢a yer verilmesi sartiyla, bor¢lanma araglarina iligkin geri 6deme yukumlualuklerinin
nakit yerine, yukumluligun yerine getirilmesi sirasinda yatirimcilarin yazili veya elektronik ortam da
dahil olmak tizere bilgi formunda belirtilen iletisim araciyla rizasinin alinmasi sartiyla fonlanan sirketin
payinin verilmesi suretiyle veya bilgi formunda belirtilen sekilde yerine getirilmesi mumkundur. Geri
odeme yukumluluklerinin fonlanan sirketin paylarinin yatirimcilara verilmesi suretiyle yerine
getirilmesi halinde bilgi formunda sahip olunan bor¢lanma araglarinin nominal degeri karsiliginda
verilecek pay tutarinin ve paylarin verilme seklinin belirtilmesi ve geri 6deme yukumluliklerinin nakit
veya fonlanan sirketin paylarinin yatirimcilara verilmesi suretiyle yerine getirilmesi hususundaki
secimlik hakkin yatirimcilara ait olacaginin belirtilmesi zorunludur.

12.3. Borclanmaya dayali kitle fonlamasinin kampanya sureci

Kampanya Baslangici

Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina iligkin kampanya sureci, bir girisim sirketi veya girisimci tarafindan
herhangi bir platforma bor¢lanma araci karsiliginda fon toplama talebiyle bagvuruldugu anda baglar.
Herhangi bir kampanya stireci tamamlanmadan ayni girisim sirketi veya girisimci tarafindan paya veya
bor¢lanmaya dayali yeni bir kampanya sureci baglatilamaz. Ancak, bor¢clanmaya dayali kampanya stireci
devam eden proje i¢in ayn1 anda paya dayali kampanya yurutilmesi mumkun olup, su kadar ki bu kampanya
streclerinin herhangi birinde hedeflenen fonun toplanamamasi halinde diger kampanya sureci de

sonlandirilir. 146



Kampanya Suiresi

Kampanya stiresi, yatirim komitesi tarafindan onaylanmais bilgi formunun kampanya sayfasinda yayimlandig:
tarihte baglar ve bu stire altmig giini gecemez. Platform tyeleri tarafindan kampanya stresi boyunca ilgili
projeye yonelik fon saglama talepleri platforma iletilir. Bu taleple es zamanli olarak tiyeler fon saglamaya
iligkin 6deme emirlerini kimlik bilgileri ile uyumlu bir 6deme arac1 vasitasiyla yerine getirir.

Fon Talepleri ve Emanet

Platform, yatirimcilar tarafindan kendisine iletilen fon saglama taleplerini kampanya stiresi boyunca anlik
olarak MKK'ya ve emanet yetkilisine iletir. Fonlarin toplanmasi, toplanan fonlarin emanet yetkilisi nezdinde
platform adina agilan hesapta bloke edilerek, fonlanan girkete aktarilmasi ve/veya s6z konusu fonlarin ve varsa
nemalarinin yatirimcilara iade edilmesi emanet yetkilisi tarafindan saglanir.

Cayma Hakki

Yatirimcilar tarafindan fon saglamaya iligkin 6deme emrinin verildigi andan itibaren 48 saat icinde cayma
hakkina yonelik bildirimin platforma iletilmesi suretiyle hicbir sebep gosterilmeksizin cayma hakkinin
kullanilmasi mimkundur. Cayma hakki kullaniminin Platform tarafindan emanet yetkilisine iletilmesini takip
eden ig glinu icinde emanet yetkilisi tarafindan fon tutarinin iadesi i¢in gerekli islemler yerine getirilir.

Erken Sonlandirma Fazla Fon Toplanmasi

Hedeflenen fon tutarinin kampanya stiresinin Kampanya stiresinde, hedeflenen fon tutarinin
bitis tarihinden 6nce toplanmasi halinde, cayma uzerinde fon toplanmasi halinde, platformca bilgi
hakki stirelerinin tim yatirimcilar bakimindan formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde
sona ermesi sartiyla kampanya stiresi erken belirlenen dagitim listesi dikkate alinarak tutari
sonlandirilabilir. asan kismin yatirimcilara iadesi platformun ilgili

listeyi emanet yetkilisine iletmesini takiben
emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosedire
gore yerine getirilir.

Kampanya Sonras1 Sure¢ - Bor¢clanmaya Dayali

Kampanyanin erken sonlanmasi veya kampanya suresiyle birlikte cayma hakki strelerinin tim yatirimcilar
bakimindan sona erdigi tarih itibariyla hedeflenen fon tutarinin toplanmis olmasi durumlarinda varsa toplanan
fon tutarinin nemasinin yatirimcilara iadesi sonrasinda;

Girisimci Tarafindan Yurutilen Kampanyalarda

Kampanya stiresinin sona ermesini takip eden doksan guin iginde girisimci tarafindan bir anonim sirket
kurulmasi zorunludur. Anonim sirketin kurulmasi ile emanet yetkilisi nezdinde platform adina a¢ilan hesapta
bloke edilen fon, kurulacak anonim sirketin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktarilir.

Fonlanan sirketin kurulmasindan sonra, projeye iligkin haklarin yatirimcilarin herhangi bir zarara
ugratilmamasi kaydiyla, kurulusu takip eden en gec otuz is giina icinde fonlanan sirkete devrine veya Teblig'in
22 nci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen sartin saglanmasina iliskin islemler tamamlanair.

Bu islemler nedeniyle yatirimcilarin ugrayacag zararlardan, girisimci sorumludur.
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Girisim Sirketi Tarafindan Yurutulen Kampanyalarda

Fon toplayan girigim girketinin anonim sirket olmas1 durumunda, platform adina emanet yetkilisi
nezdinde agilan hesapta bloke edilen fon, fonlanan sirketin emanet yetkilisi nezdinde ag¢ilan bloke
hesabina aktarilir.

Limited Sirket Donusumu ve Kampanya Sonlandirma

Fon toplayan girisim sirketinin limited girket olmasi durumunda, kampanya suresinin sona ermesini takip
eden doksan giin i¢cinde anonim girkete dontigim igslemlerinin tamamlanmig olmasi, dontisim oncesi
bilangoda yer alan 6zkaynak kalemlerinin, dontisum sonrasi ortakligin acilis bilangcosunda sermaye hesab1
altinda bir toplulastirma yapilmadan, bilancoda ayr1 kalemler olarak dontisim oncesi girketin devami olacak
sekilde gosterilmis olmasi ve s6z konusu hususun tespitine iligkin mali musavir raporunun duzenlenmesi,
toplanan fonun, anonim sirkete dontisimu takiben girigsim sirketinin emanet yetkilisi nezdinde ag¢ilan bloke
hesabina aktarilmasi 6ncesinde anilan mali musavir raporunun kampanya sayfasinda ilan edilmesi gerekir.
Platform adina emanet yetkilisi nezdinde agilan hesapta bloke edilen fon, dontiigim islemlerinin
tamamlanmasinin ardindan fonlanan girketin emanet yetkilisi nezdinde a¢ilan bloke hesabina aktarilir.

¢ Hedeflenen Fon Toplanamamasi

Hedeflenen fon tutarinin kampanya stiresinin bitis tarihi veya kampanya stiresiyle birlikte cayma hakki
strelerinin tim yatirimcilar bakimindan sona erdigi tarih itibariyla toplanamamaig olmasi halinde, ilgili
surenin bitimini takip eden is gtinu i¢inde platform tarafindan yapilacak bildirim tizerine emanet yetkilisi
nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa nemasi, bu bildirimi takip eden ig glinu icinde emanet yetkilisi
tarafindan yatirimcilara iade edilir ve bu suretle kampanya sureci sona erer. lade islemleri emanet yetkilisi
tarafindan belirlenen prosedure gore gerceklestirilir.

¢ Yukumluluklerin Yerine Getirilmemesi

Yukarida yer verilen (7) no'lu maddede diizenlenen yukumluliklerin, stresi icinde yerine getirilmemesi
halinde, s6z konusu maddede diizenlenen surelerin bitimini takip eden ig gunu icinde emanet yetkilisi
nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa nemasi yatirimcilara iade edilir ve bu suretle kampanya stireci sona
erer. Bu durumda yatirimcilarin 6zel hukuk hukumlerinden dogan haklar1 saklidir.

¢ Platform Listeden Cikarilmasi

Listeden ¢ikarilan platformlar nezdinde devam etmekte olan kampanya surecleri sonlanmag sayilir ve
toplanan fonlar varsa nemasi ile birlikte emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosedure gore
yatirimcilara iade edilir.

Yatirimcilar tarafindan kampanya bazinda ilgili platforma iletilen fon saglama taleplerine iliskin 6demeler ile
emanet yetkilisine intikal eden nakit aktarimlarinin eslestirilmesine ve kampanya stiresinin sona ermesini
takiben bor¢lanma araglarinin tiye bazinda dagitiminin tespitine yonelik islemler bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ile MKK ve emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosedurlere uygun olarak platform
tarafindan gergeklestirilir.

13. FON KULLANIM YERLERINE VE GIRISIM SIRKETLERINE
ILISKIN ESASLAR

13.1. Paya dayal1 kitle fonlamasinda fon kullanim yerleri
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Fon Kullanim Raporu

Toplanacak fonlarin ne sekilde kullanilacagina
iligkin girisim sirketi veya girigsimci tarafindan bir
raporun hazirlanmasi ve bu raporun kampanya
suresinin baslangig tarihi itibariyla kampanya
sayfasinda yayimlanmis olmasi zorunludur.
Toplanan fonlar finansmani talep edilen projeden
kaynaklanmayan borg¢larin veya sair diger borg¢larin
o0denmesinde kullanilamaz.

Bagimsiz Denetim

Toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edilen
amacina uygun olarak kullanildiginin kontroli ve
denetimi Kanun uyarinca listeye alinmig bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan 6zel amach
bagimsiz denetim raporu hazirlanmak suretiyle
yerine getirilir.

Bagimsiz denetim kurulusu tarafindan raporda
toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edildigi
sekilde kullanilmadiginin tespit edilmesi veya
gerekli incelemelerin yapilmasini engelleyen
faaliyetlerde bulunulmasi durumunda, bagimsiz
denetim kurulusu konuya iligkin olarak derhal
Kurula bilgi verir.

Duizenli Raporlama

Kampanya suresinin bitis tarihi ile toplanan
fonlarin tamaminin kullanildig tarih arasindaki alti
aylik donemler itibariyla ve her durumda fonlarin
tamamuinin kullanildig: tarih itibariyla fonlanan
sirketinin ve projesinin mevcut durumuna ve fonun
kullanildig: yerlere iligkin bilgiler kampanya
sayfasinda duyurulur.

Sorumluluk

Toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak
kullanilmasindan fonlanan girketin yonetim kurulu
sorumludur.

Toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak
kullanilmadiginin tespit edilerek Kurula
bildirilmesi tizerine Kurul, 5237 sayil1 Kanun
hukumleri cercevesinde sug ihbarinda bulunabilir.

13.2. Borclanmaya dayal1 kitle fonlamasinda fon kullanim yerleri

Fon Kullanim Raporu

Toplanacak fonlarin hangi amaglarla kullanilacagina iligkin girisimci veya girisim sirketi tarafindan bir

raporun hazirlanmasi ve bu raporun kampanya suiresinin baslangic tarihi itibariyla kampanya sayfasinda

yayimlanmig olmasi zorunludur.

Oncelikli Odemeler

Fonlanmasi talep edilen projenin vade boyunca olusacak gelirleri, 6ncelikle kitle fonlamasi araciligryla yatirim

yapan yatirimcilara yapilacak 6demelerde kullanilir. Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla toplanan

fonlar, bilgi formunda belirtilecek sekilde proje kapsaminda gergeklestirilen bor¢lanmalar harig, finansmani
talep edilen proje disindaki projelerden kaynaklanan bor¢larin veya sair diger bor¢larin ifasinda kullanilamaz.

Ancak projeden kaynaklanan igletme sermayesi ihtiya¢larinin karsilanmasi i¢in bor¢lanmaya dayal kitle

fonlamasi yoluyla fon toplanmasi mimkundir.

Raporlama ve Denetim

Toplanan fonlarin tamaminin kullanildig: tarih itibariyla fonlanan girketin ve projesinin mevcut durumuna ve

fonun kullanildig: yerlere iligkin bilgiler kampanya sayfasinda duyurulur.

Toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve denetimi

yatirim komitesi tarafindan denetim raporu hazirlanmak suretiyle yerine getirilir.
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Yatirim komitesi tarafindan belirtilen raporda toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edildigi sekilde
kullanilmadiginin tespit edilmesi veya gerekli incelemelerin yapilmasini engelleyen faaliyetlerde

bulunulmast durumunda, platform konuya iligkin olarak derhal Kurula bilgi verir.

Sorumluluk

Toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmasindan fonlanan sirketin yonetim kurulu

sorumludur.

Toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmadiginin tespit edilerek Kurula bildirilmesi

uzerine Kurul, 5237 sayili Kanun hukumleri ¢ercevesinde sug ihbarinda bulunabilir.

13.3. Girisim sirketlerinin nitelikleri

Gerekli Nitelikler

O

Teknoloji/Uretim Faaliyeti

Paya ve/veya bor¢clanmaya dayali kitle fonlamasi
yoluyla fon toplayacak girisim sirketlerinin
teknoloji faaliyeti ve/veya uretim faaliyetinde
bulunmalar1 zorunludur.

Finansal Siirlar

Tabi olduklar1 mevzuat uyarinca hazirlayacaklari en
son yillik ve varsa son guncel ara donem finansal
tablolarinda, 30/12/2013 tarihli ve 28867 mukerrer
say1lt Resmi Gazete'de yayimlanan Ortakliklarin
Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin
Borsada Islem Goérmesi Zorunluluguna Iliskin
Esaslar Tebligi (II-16.1)'nin 8 inci maddesinde
finansal tablo kalemleri i¢in 6ngorulen esikleri
agmamalar1 gerekir.

©

Internet Sitesi

Duzenli olarak takip ve kontrol edilen tescil edilmig
internet sitelerinin bulunmasi zorunludur.

Fon Toplayamayacak Sirketler

Paya Dayal1 Kitle Fonlamas1 Yoluyla
Fon Toplayamazlar

Halka acik ortakliklar

Halka acgik ortakliklar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 6nemli etkiye sahip ortak
konumunda bulundugu sirketler

Borclanmaya Dayali Kitle Fonlamasi
Yoluyla Fon Toplayamazlar

Halka agik ortakliklar

Platforma bagvuru tarihi itibariyla itfa
edilmemis bor¢lanma araci bulunan
ihraggilar

Halka acik ortakliklar ve sermaye piyasasi
kurumlar ile platforma bagvuru tarihi
itibariyla itfa edilmemis bor¢glanma araci
bulunan ihraggilarin 6nemli etkiye sahip
ortak konumunda bulundugu sirketler

13.4. Borclanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon toplanmasinda
risk durumunun degerlendirilmesine iligkin esaslar
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Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti ytruten platformlarin diger yukiimluluklerine ek olarak projenin risk
durumunun degerlendirilmesi i¢in etkin ve geffaf bir kredi derecelendirme sistemi ve politikas1 olusturmasi
zorunludur. Bu politika, platform yonetim kurulu tarafindan karara baglanarak platformun internet sitesinde
kamuya duyurulur.

Platformlar, projenin risk durumunun degerlendirmesine olanak verecek yeterli bilgiyi temin eder.

Girisim sirketi olarak fon toplanmasi halinde, projeye iligkin risklerin degerlendirmesinde; girisim sirketlerinin
niteligi, gecmis faaliyetleri, bor¢larini geri 6deme performanslari ve projeleri ile talep edilen fonun buyuklugu,
sektor ve teminat yapis1 da dikkate alinir.

® Platform tarafindan, projeye iligkin kredi skoru hesaplanarak kredibilite raporu ile birlikte yatirim
komitesine sunulur.

13.5. Paya ve Borclanmaya Dayali Kitle Fonlamasi Faaliyetine iliskin Ortak
Esaslar

Bilgi Formunda Degisiklikler

Kampanya stresi iginde, yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde bu durum, bilgi formunun degistirilmesi ya da yeni eklenmesi
ongorulen hususlari iceren kisimlari ile birlikte girisim sirketi veya girisimci tarafindan derhal platforma
bildirilir. Bilgi formunun degistirilmesi ya da yeni eklenmesi 6ngorulen hususlari iceren kisimlari

1 yapilacak bildirim tarihinden itibaren iki is gint i¢inde yatirim komitesi tarafindan onaylanir ve
kampanya sayfasinda derhal yayimlanir. Platform, ilgili projeye yonelik fon saglama talebini iletmis olan
uyelere esanli olarak uygun iletisim araglariyla bilgilendirme yapmakla ytikimludir. Bilgi formunda
yapilan ekleme ve degisikliklerin yatirim komitesi tarafindan onaylanarak yayimlandigi tarihten 6énce
o0deme emrini veren yatirimcilar agisindan cayma hakki stiresi yeniden baglar. Yatirinm komitesi ilave
gelismelerin niteligini ve potansiyel etkilerini degerlendirerek kampanya strecini iptal edebilir.

Kaydilestirme ve Dagitim

Paya dayali kitle fonlamasi yoluyla toplanan fonlar karsiliginda cikarilacak paylar da dahil olmak tizere
fonlanan sirketin tiim paylarinin ve bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi kapsaminda ¢ikarilan bor¢lanma
araglarinin MKK nezdinde elektronik ortamda kayden olusturulmasi ve bunlara iligkin haklarin hak

2 sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Fonlanan sirketin paylarinin ve bor¢lanma araglarinin kaydilestirilmesi ve yatirimcilara dagitimi
amaciyla fonlanan girket veya fonlanan sirketin yetkilendirecegi bir yatirim kurulusu araciligiyla MKK'ya
basvuruda bulunulur. Toplanan fonlarin fonlanan sirketin hesaplarina aktarilmasindan 6nce
kaydilestirme islemlerinin tamamlanmis olmasi zorunludur.

Kamuyu Aydinlatma

Su hususlarin varligi halinde kamuya agiklama yapilir: Fonlanan sirkete iligkin fesih, konkordato, iflas
davasi, sirket tasfiyesi; yonetim kontrolinun el degistirmesi; bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi
kapsaminda, varsa fonlanan sirketin temerriide dustiigii kampanya sayisi ve toplam temerrt tutari.

Aciklamalarin, agiklamaya konu hususlarin ortaya ¢iktig1 veya 6grenildigi tarihten itibaren iki ig gunu
icinde yapilmasi zorunludur.
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ALTINCI BOLUM

UZAKTAN KIMLIK TESPITI TEBLIGI (111-42.1)

Teblig Hakkinda Genel Bilgiler

7247 sayil1 Bazi Kanun ve Kanun Hikmunde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun
ile 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 42'nci
maddesinde yapilan degisiklikle yatirim kuruluglar1 ve
portfoy yonetim sirketleri ile musterileri arasindaki
iligkilerin; yazili sekilde veya uzaktan iletisim
araclarinin kullanilmasi suretiyle mesafeli olarak ya da
mesafeli olsun olmasin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
yazili seklin yerine gecebilecegini belirledigi ve bir
biligim veya elektronik haberlesme cihazi izerinden
gerceklestirilecek ve musteri kimliginin
dogrulanmasina imkan verecek yontemler yoluyla
kurulacak so6zlesmeler ile diizenlenebilecegi ve buna
iliskin usul ve esaslarin Kurul tarafindan belirlenecegi
hukiam altina alinmagtir.

Anilan huikim uyarinca aract kurum ve portfoy
yonetim sirketleri tarafindan uzaktan kimlik tespitinin
yapilmasi ve mesafeli olsun olmasin bir bilisim veya
elektronik haberlesme cihazi tizerinden yazili seklin
yerine gececek sekilde ya da mesafeli olarak s6zlesme
iligkisinin kurulmas1 mimkun kilinmastir.

Anilan hukim gercevesinde I11-42.1 sayil1 "Araci
Kurumlar ve Portfoy Yonetim Sirketleri Tarafindan
Kullanilacak Uzaktan Kimlik Tespiti Yontemlerine ve
Elektronik Ortamda Sézlesme Iligkisinin Kurulmasina
Iliskin Teblig" (Uzaktan Kimlik Tespiti Tebligi) (111.42.1)
hazirlanmig olup, uzaktan kimlik tespitine ve mesafeli
sozlesme akdedilmesine iligkin ilke ve esaslar
belirlenmigtir.

Teblig kapsaminda araci kurum ve portfoy yonetim sirketlerine uzaktan musteri edinimi imkani getirilerek bu

surecte uygulayabilecekleri uzaktan kimlik tespiti yontemlerine iliskin usul ve esaslar dizenlenmistir. Bununla

birlikte Teblig, musteri kimliginin tespit edilmesini miuteakip sunulacak hizmetlere yonelik olarak mesafeli olsun
veya olmasin bir biligim veya elektronik haberlesme cihazi Gizerinden yazili seklin yerine gececek sekilde ya da

mesafeli olarak s6zlesme iligkisinin kurulmasina yonelik ilkeleri belirlemistir.

Yeni Teblig uyarinca getirilen esaslar ve yukumlulukler asagida verilmektedir.

1. UZAKTAN KIMLIK TESPITi SURECINE ILISKIN USUL VE ESASLAR

1.1. Genel Ilkeler

Uzaktan kimlik tespiti, personel
ile kisinin; fiziksel olarak ayni
ortamda bulunmasina gerek
olmadan, ¢cevrim ici olarak
goruntulu géoruasmesi ve
birbiriyle iletisim kurmasi ile
yapilmaktadir.

operasyonel ve benzeri riskler
dikkate alinarak yeterli seviyede
guvenlik 6nlemlerinin alinmasi

sarttir.

Uygulanacak yontemin, yuz
yuze yapilan kimlik tespiti
yontemine benzer ve asgari
seviyede risk ihtiva edecek
sekilde tasarlanmasi gerekmekte
olup, goéruntulu gérisme
yonteminde olas1 teknolojik,

Arac1 kurumlar ve portfoy
yonetim sirketleri tarafindan
kimlik tespiti sirasinda
kullanilacak belgelere, bu
belgelerde var olan
dogrulanabilir 6zelliklere ve
dogrulamanin yapilmasi
sirasinda kullanilacak kriterlere
iligkin detayli dokimanlar
olusturulmasi gerekmektedir.

Uzaktan kimlik tespiti i¢in kullanilacak stregler ve sistemler yoluyla uzaktan kimlik tespiti islemi, kritik iglem

olarak degerlendirilir ve islemin bilgi teknolojileri veya personel tarafindan baglatilmasi, onaylanmasi ve

tamamlanmasina imkan vermeyecek sekilde tasarlanir ve isletilir.
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Strecin; kisi tarafindan baglatilmasi, bilgi teknolojileri tarafindan uygulanan kontroller ile devam ettirilmesi
ve personel tarafindan yapilacak onaylama ve ek kontroller ile tamamlanmasi saglanir. Personel tarafindan
yapilan kontrollerde islemin riskli bulunmasi halinde islem ikinci bir personele onaya gonderilir veya
sonlandirilir.

Uzaktan kimlik tespitine iligkin kullanilacak sistemlerin edinimi, yonetimi ve kullanilmasinda 17/12/2013 tarih
ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Teblig'in 50 nci maddesi ile 05/01/2018 tarih ve 30292 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII-128.9

sayil1 Bilgi Sistemleri Yonetimi Tebligi'nin 18 inci maddesinde yer alan esaslara uyulur.

Araci kurum ve portfoy yonetim sirketi tarafindan uzaktan kimlik tespiti stirecinin uygulanmasindan once, ig
akig prosedurt olusturulur ve prosedurde belirlenen stirecin etkinligi test edilerek sonuclar yazili hale
getirilir. Test sonuglarinin basarili bulunmamasi durumunda prosedurde gerekli gincellemeler yapilir ve
surecin etkinligi ve yeterliliginden emin olunmadik¢a stire¢ uygulanmaz.

Uzaktan kimlik tespiti prosedurt yilda en az iki defa gozden gegirilir. Guvenlik ihlallerinin tespit edilmesi
veya gerceklesmesi, ilgili mevzuatta degisiklik yapilmasi, aract kurumun ve portfoy yonetim sirketinin
muhtemel dolandiricilik veya sahtecilik tegkil edebilecek eylemlerden haberdar olmasi ve kullanilan uzaktan
kimlik tespiti yontemine iligkin zayifliklarin ortaya ¢ikmasi gibi durumlarda teknolojik gelismeler ve
uygulamada kazanilan deneyimler dikkate alinarak stirecin ayrica gozden gecirilmesi saglanir ve gerekli
guncellemeler yapilir.

1.2. Uzaktan Kimlik Tespitini Yapacak Personel ve Calisma Ortami

O O O

Egitim Gereklilikleri

Uzaktan kimlik tespitinin
goruntulu gorusme asamasi bu
konuda egitim almig personel
tarafindan gerceklestirilir.

Personelin, kimlik tespitinde
kullanilabilecek belgelerin
ozelliklerini ve bu belgeler i¢in
uygulanan gecerli dogrulama
yontemlerini 6grenmesi ve
dolandiricilik veya sahtecilik
teskil edebilecek eylemlere,
mevzuatta yer alan
yukumluluklere iligkin bilgi
sahibi olmas1 saglanir.

Duzenli Egitim
Personelin, uzaktan kimlik
tespiti surecine iligkin yilda en
az bir defa ve her bir
guncelleme sonrasinda kigisel
verilerin korunmasi mevzuati
da dahil olmak tizere egitim
almasi saglanir.

Personelin, kisinin aract kurum
veya portfoy yonetim sirketi
musterisi olma veya hizmet ve
faaliyetlerinden yararlanma
istegini arac1 kurumdan veya
portfoy yonetim sirketinden
kendi iradesiyle talep ettigine
suphe birakmayacak sekilde
karar verebilmesi konusunda
egitim almas1 saglanir.

Calisma Ortama

Uzaktan kimlik tespiti surecinde
personelin, yasanilabilecek
guvenlik zafiyetlerinin ya da
suistimallerin engellenmesine
yonelik gerekli tedbirlerin
alindigy, erigsimi sinirlandirilmig
ayr1 alanlarda ¢alismasi saglanir.

Kisiye gtiven agisindan
personelin araci kurum veya
portfoy yonetim sirketi adina
calistigini yansitacak sekilde
uygun bir ortam olusturulmasi
veya yontemler kullanilmasi
saglanir.

Araci kurum veya portfoy yonetim sirketi tarafindan engelli kisilere hizmet verebilmek amaciyla gerekli
onlemler alinir.
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1.3. Suirecin Baslatilmasi ile Uyulmasi Gereken Genel Ilkeler

Bagvuru Formu ve Risk
Degerlendirmesi

Uzaktan kimlik tespiti
surecinde goruntili gorisme
baglamadan 6nce kiginin
basvurusu uzaktan kimlik
tespiti surecinin igletildigi araci
kurum veya portféy yonetim
sirketi uygulamasi lizerinden
elektronik ortamda doldurulan
bir form ile alinir, alinan
veriler kullanilarak kisi
hakkinda risk degerlendirmesi
gerceklestirilir.

Kisisel Verilerin
Islenmesi

Uygulanacak uzaktan kimlik
tespiti surecinde, kisinin
uzaktan kimlik tespitinin
yapilmasi amaciyla 6zel
nitelikli kigisel verilerden
sadece biyometrik verisi
kullanilabilir ve kiginin buna
dair acik rizasi elektronik
ortamda kayit altina alinir.

Personel Atama ve Soru
Yonetimi

Personele uzaktan kimlik
tespiti islemleri atanirken
belirli bir kiginin belirli bir
personele atanmasi gibi
onceden tahmin edilebilir
durumlardan kaynakl
suistimal olasiligini azaltmak
icin gerekli mekanizmalar tesis
edilir.

Kisi ile yapilan goruntula
gorusmede personelin soracagi
asgari sorular belirlenir ve
sorulan sorularin siras1 ve/veya
turu degiskenlik arz eder.

Uzaktan kimlik tespitinin goruntili géorugsme agamasi gergcek zamanli ve kesintisiz sekilde yapilir. Personel ile

kisi arasindaki gorsel-isitsel iletisimin butiunligunun ve gizliliginin yeterli seviyede olmas1 saglanir. Bu

amagla, yapilan goruntilii gorusme ugtan uca guvenli iletigim ile gerceklestirilir.

Gerceklesen iletisimin goruntu ve ses kalitesinin, supheye yer birakmayacak ve kimlik tespitinde herhangi bir

kisitlamaya imkan vermeyecek sekilde tim gorusme esnasinda yeterli seviyede olmasi saglanir. Gorunti

kalitesinin, sunulan belgeyi beyaz 151k altinda gorsel olarak dogrulayabilmeye ve sunulan belgenin

yipranmamis ya da tahrif edilmemis oldugunu kontrol edebilmeye yonelik giivenlik 6gelerinin

incelenmesine olanak tanimasi gerekir.

Uzaktan kimlik tespiti stirecinde kisiye yalnizca yapilan kimlik tespiti islemi i¢in gecerli, merkezi olarak

uretilen SMS OTP iletilir. Iletilen SMS OTP'nin kisi tarafindan ¢evrim i¢i olarak uygulama ara yuzu

uzerinden geri gonderilmesi saglanir. Sistemde bu SMS OTP'nin basarili sekilde onaylanmasi durumunda

kisinin cep telefonu numarasi dogrulanmais olur.

Uzaktan kimlik tespiti ile surekli ig iligkisi tesisinde, musteri ve hizmet riski ile 10/12/2007 tarihli ve

2007/13012 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile yururliage konulan Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terorun

Finansmaninin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yonetmelik'in 18 inci ve 20 nci maddelerinde yer alan
tedbirler g6z 6nunde bulundurulur. Dolayisiyla aract kurumlar ve portfoy yonetim sirketlerinin karmasik ve
olagandig1 buyuklikteki islemler ile goruntiirde makul hukuki ve ekonomik amaci bulunmayan iglemlere 6zel
dikkat gostermek, talep edilen islemin amaci hakkinda yeterli bilgi edinmek i¢in gerekli tedbirleri almak ve
bu kapsamda elde edilen bilgi, belge ve kayitlar1 istenildiginde yetkililere sunmak tizere muhafaza etmek
zorunlulugu bulunmakta, ayrica teknolojik risklere kars: tedbir almalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda tesis
edilen is iliskisi hakkinda risk temelli yaklagimla sikilagtirilmis tedbirler uygulanir. Risk temelli yaklagimla
sikilastirilmis tedbirlerin uygulanmasinda Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Genel Tebligi (Sira No: 19)'nin 6 nc1
maddesi huktumleri dikkate alinir.
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1.4. Uzaktan Kimlik Tespitinde Kullanilabilecek Yontemler

Goruntulu gorusme ile uzaktan kimlik tespiti surecinde beyaz 151k altinda gorsel olarak ayirt edilebilen
guvenlik 6gelerine, fotograf ve imzaya sahip olan kimlik belgesi kullanilir.

Yakin alan iletigimi kullanilarak kimlik belgesinin yongasi tizerinde yer alan kimlik bilgilerinin dogrulanmasi,
kimlik belgesinden kiginin kimliginin tespit edilmesi i¢in gereken eslesmenin saglandigi anlamina gelir. Soz
konusu dogrulama;

1. Kullanilan kimlik belgesinin, belgeyi ¢ikaran yetkili makam tarafindan verildigi ve belgenin temassiz
yongas1 uzerindeki bilgilerin degistirilmedigi,

2. Kimlik belgesinin temassiz yongasi izerindeki anahtarlarin kopyalanarak olusturulmadigi

kontrol edilerek yapilir.

® Yakin alan iletisimi kullanilarak ikinci fikrada gecen dogrulamanin herhangi bir nedenle
yapilamamasi halinde goruntili gorusme ile uzaktan kimlik tespiti surecinde; beyaz 151k altinda
gorsel olarak ayirt edilebilen guvenlik 6gelerine, fotograf ve imzaya sahip olan kimlik belgesinin
sahip oldugu gorsel guvenlik unsurlarindan secilen en az dort adedinin sekil ve icerik bakimindan
dogrulanmasi saglanir. Sadece gorsel guvenlik unsurlarinin dogrulanmasi suretiyle yapilan kimlik
tespitinde ilave olarak Kkisi ile stirekli ig iligkisi tesisi oncesinde ilk finansal hareketin, musterinin
taninmasina iligkin esaslarin uygulandig: bir bagka finansal kurulus Gizerinden yapilmasi zorunludur.

Belge Dogrulamasi
Belge Goruntulerinin L
. . . Personel, kisinin

Gorsel Guvenlik Olusturulmasi . :

hareketlerinden alinan, kesilen
Unsurlarinin p | ebrimtilii eori . o .
Dosrulanmas: ersonel, goruntili géorugme ve buyutilen tekil gorselleri

8T surecinde kisiyi ve kisi kullanarak, beyaz 151k alnda

Gorsel guvenlik unsurlarinin tarafindan sunulan kimlik gorsel olarak ayirt edilebilen
dogrulanmasi suretiyle yapilan belgesinin 6n ve arka yuzi ile tum guvenlik ogeleri ile
kimlik tespiti esnasinda birlikte belgenin tzerindeki birlikte kimlik belgesinin
kisinin, kimlik belgesini bilgileri gosteren fotograflar dogru agiyla tam olarak
kameranin 6nunde yatay veya ve/veya ekran goruntileri kapsandigindan ve kimlik
dikey olarak egmesi ve olusturur. belgesinin Uzerindeki kisimlar
personelin verecegi talimata arasindaki gecis noktalarinda
gore ilave hareketler yapmasi tahrifat1 gosteren hicbir
saglanir. Bu amagla kisiden, yapaylik bulunmadigindan
kimlik belgesinin guvenlikle emin olur.

ilgili kistmlarindan sistem
tarafindan degisken ve rastgele
sekilde belirlenen kisimlarina
parmagini koymasi istenir.

Kimlik Belgesi Dogrulama Kriterleri

Sunulan kimlik belgesinde bulunan veri ve bilgilerin gecerliligi ve gercekligine iligkin dogrulama, goriuntula
gorusme ile uzaktan kimlik tespiti stirecinin bir pargasi olarak gerceklestirilir. Bu kapsamda asgari olarak;
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Kimlik belgesinde bulunmasi gereken karakterlerin
yazi tipi, dizeni, sayisi, buyukliugu, araligi ve

tipografisi gibi belgeyi ¢ikaran yetkili makamca
| tanimlanan 6zelliklere sahip oldugu,

Kimlik belgesi gecerlilik siiresinin s6z konusu
kimlik belgesinin sahip oldugu standartlara aykiri
| olmadig,

Kisiye iliskin kimlik belgesinde yer alan bilgilerin
araci kurum veya portfoy yonetim sirketi
tarafindan bilinen, Kimlik Paylagimi Sisteminden
alinan ve varsa kimlik tespiti yapmak amaciyla araci
kurumun veya portfoy yonetim girketinin erigimine
acik olan diger bilgiler ile eslestigi,

Kimlik belgesinin zarar gormemis, tahrif
edilmemis, degistirilmemis ve 6zellikle tizerine
sonradan fotograf yapistirilmamaig oldugu,

Kimlik belgesinin MRZ'sinde yer alan bilgiler ile
kimlik belgesine ait bilgilerin uyustugu,

Kigiye goruntulu gorusme sirasinda kimlik
belgesinde yer alan seri numarasi okutularak
dogrulanir.

L.5. Kimligi Tespit Edilecek Kisinin Dogrulanmasi

Uzaktan kimlik tespitinin géruntila goriisme asamasinda kisinin canliligini tespit edici yontemler kullanilir. Araci

kurum veya portféy yonetim sirketi sahte yluz teknolojisine dair riskleri 6nlemeye yonelik ilave tedbirler alir.

Uzaktan kimlik tespiti stirecinde, kiginin yuzu ile kimlik belgesinden yakin alan iletisimi kullanilarak alinabilmesi

halinde temassiz yongadaki fotografin, alinamamasi halinde ise kimlik belgesi tizerinde yer alan fotografin

biyometrik karsilagtirmasi yapalir.

Dolandiricilik Kontrolu

Personel, kisi ile kuracag: diyalog ve yapacagi
gozlemler yardimiyla kimlik avi, sosyal
miuthendislik, baska bir tarafin zorlamasiyla bask1
altinda gerceklesen hareketler ve benzeri
dolandiricilik yontemlerini g6z 6nune alarak,

1. Kullanilan kimlik belgesindeki fotografin ve
kisisel bilgilerin kisi ile uyustugundan,

2. Kimlik belgesindeki bilgilerin, gorusme
esnasinda kisi tarafindan saglanan bilgilerin ve
belirtilen niyetin inandiric1 ve yeterli
oldugundan

emin olur.

Sure¢c Tamamlama

Uzaktan kimlik tespitinin goruntula gorusme
asamasinin sonunda kisiye, belirlenmis olmasi
halinde verilecek hizmet ve faaliyetlerin belirtilmesi
ve kisiden arac1 kurum veya portfoy yonetim sirketi
musterisi olacaginin kabultine iligkin s6zlu onay
alinmasi ile stre¢ tamamlanmas olur.

1.6. Goruntulu Gorusmede Surecin Sonlandirilmasi

A Zayif 151k kosullari, diistik gorunti kalitesi ya da iletimi ve benzeri durumlar nedeniyle mevzuatla

belirlenen gekilde gorsel dogrulama yapmanin ve/veya kisi ile s6z1u iletisim kurmanin mimkin olmadig:

hallerde uzaktan kimlik tespitinin gorintili gorigsme agsamasi sonlandirilir. Stirecte herhangi bagka bir

tutarsizlik veya belirsizlik bulunmasi durumunda da bu hiikiim uygulanir.
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® Uzaktan kimlik tespitinin goruntali gorugsme asamasinda kisi tarafindan sunulan belgelerin gegerliligi
hususunda ya da dolandiricilik veya sahtecilik tesebbustiinden stiphe edilmesi durumunda, uzaktan kimlik
tespiti stireci sonlandirilir.

1.7. Verilerin kaydedilmesi ve saklanmasi

L €

Kayit Altina Alma Belge Saklama

Uzaktan kimlik tespiti stirecinin tamami, stirecin Bilgi ve belge saklama gereklilikleri Belge Kayit
tim adimlarini icerecek ve denetlenebilir olmasini Tebligi'nde yer alan bilgi ve belge saklama ile ilgili
saglayacak sekilde kayit altina alinir ve saklanir. hiktmleri aynen sakli kalmak kosuluyla uygulanir.

1.8. Uzaktan kimlik tespitinde sorumluluk

Araci1 Kurum ve Portfoy Yonetim Kurul'un Yetkileri

Sirketinin Sorumluluklar: S
Araci Kurumun veya portfoy yonetim sirketinin

Uzaktan kimlik tespiti i¢in kullanilan ¢6ztiimlerin kisiyi mevzuatla belirlenen kurallara uyum durumu,

yanlig tespit riskini en aza indirecek sekilde sikayetler ile sahtecilik veya dolandiricilik tegkil
kullanilmasini saglamak araci kurumun veya portfoy edebilecek eylemlerin degerlendirilmesi neticesinde ve
yonetim sirketinin sorumlulugundadir. Araci Kurum gerekli gorulen diger hallerde uzaktan kimlik tespiti
veya portfoy yonetim sirketi uzaktan kimlik tespiti ile kullanimini kisitlamaya veya durdurmaya Kurul
kimlik tespiti yaptig kisileri farkl bir risk profilinde yetkilidir.

izler. Bu kisilerce yapilan iglemin tiiriine ve tutarina
bagli olarak ilave guivenlik ve kontrol yontemleri
uygulanir. Kisilere ya da ti¢incii bir tarafa yukumlualuk
doguran igslemlerde itiraz halinde ispat yukumlulugu
araci kurum veya portfoy yonetim sirketindedir.

2. KIMLIK TESPITINI MUTEAKIP SOZLESME ILISKISININ
KURULMASI

Mesafeli Sozlesme Akdedilmesi

Uzaktan Kimlik Tespiti Tebligi'nde yer alan sartlar dahilinde uzaktan veya yuz yuze kimlik tespitinin
yapilmasini muteakiben, musterilerce gerceklestirilmek istenen islemlere yonelik olarak so6zlesme iligkisinin
mesafeli olarak kurulabilmesi i¢in, musterinin s6zlesmeyi kuran irade beyaninin elektronik ortamda Belge
Kayit Tebligi'nde yer alan 5/A maddesinin birinci fikrasina uygun olarak gerceklestirilmis bir kimlik dogrulama
sonrasinda alinmasi sarttir.

Kimlik Tespiti Goruismesi Esnasinda irade Beyam

Mesafeli olarak sozlesme kurulmasina iligkin musteri irade beyaninin, Uzaktan Kimlik Tespiti Tebliginde yer
alan sartlar dahilinde gercgeklestirilen uzaktan kimlik tespiti gorismesi esnasinda veya kimlik tespitini
miuteakip gorusme sonlandirilmadan 6nce alinmasi durumunda, kimlik dogrulamaya iliskin Belge Kayit
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Tebligi'nde yer alan 5/A maddesinin birinci fikrasinin gerekleri yerine getirilmis sayilir. Dolayisiyla araci
kurum veya portfoy yonetim sirketi tarafindan musteriden Belge Kayit Tebligi'nde yer alan 5/A
maddesinin birinci fikrasinda yer alan sartlar1 yerine getirecek sekilde kimlik dogrulamaya yonelik
bilgiler talep edilmez.

Elektronik Ortamda Sozlesme Iligkisi

Uzaktan Kimlik Tespiti Tebligi'nde yer alan sartlar dahilinde uzaktan kimlik tespitinin yapilmasini
muteakiben, mesafeli olsun olmasin, musterilerce gerceklestirilmek istenen islemlere yonelik olarak bir
bilisim veya haberlesme cihazi Uizerinden yazili seklin yerine gececek nitelikte bir sozlesme iligkisi
kurulmak istenmesi halinde;

1. So6z konusu sozlesmenin butun sartlarinin, musterinin okuyabilecegi sekilde elektronik ortamda
musteriye iletilmesi,

2. (a) bendine gore miusteriye iletilen s6zlesme ve bu s6zlesme ile birlikte musterinin s6zlesmeyi kuran
irade beyaninin, Belge Kayit Tebligi'nde yer alan 5/A maddesinin ikinci ve ug¢tiincu fikrasinda belirtilen
musteriye 6zgu sifreleme gizli anahtar ile imzalanarak araci kuruma veya portfoy yonetim sirketine
iletilmesi,

3. (a) bendine gore iletilen s6zlesmede musteriye sozlesme icerigi olarak hangi bilgiler gosterilmis ise (b)
bendine gore musteri tarafindan yalnizca o bilgilerin imzalanmasinin saglanmasi

sarttir.

/N Musteriye sunulacak yatirim hizmet ve faaliyetlerine yonelik olarak araci kurum ile musteri
arasindaki iligkileri diizenleyen teminat, kefalet, temlik gibi sozlesmeler de dahil olmak tizere her
turla s6zlesmenin, tguncu fikraya uygun olarak kurulmasi halinde, bu s6zlesmeler yazil sekilde
kurulmus sayilir. Portfoy yonetim sirketi ile musteriler arasinda imzalanan sézlesmeler bakimindan
da bu kural gecerlidir.
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