C'D SPL Lisanslama Sinavlan

sormore Calisma Notl
ermaye Piyasasi ,u I’Smu o url

Lisanslama Sicil ve
Egitim Kurulusu

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Sinavi
Tiirev Araclor Sinavi

Hazirlayanlar:
Prof. Dr. Banis SIPAHI, Prof. Dr. Serhat YANIK



¢ SPL

Sermaye Piyasasi
Lisanslama Sicil ve
Egitim Kurulusu



+SPL

Sermaye Piyasas|
Lisanslama Sicil ve
Egitim Kurulusu

Ders Kodu: 1013

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Siavi

Tiirev Araglar Smavi

31 Aralik 2023
Bu calisma notu Prof. Dr. Baris SIPAHI ve Prof. Dr. Serhat YANIK tarafindan hazirlanmustir.

Bu kitabin tiim yaym haklar1 Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.’ye aittir. Sermaye Piyasasi
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.’nin izni olmadan hi¢bir amagla ¢ogaltilamaz, kopya edilemez, dijital
ortama (bilgisayar, CD, vb) aktarilamaz.



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

SINAV ALT KONU BASLIKLARI
KURUMLARDA VE SERMAYE PiYASASINDA VERGILENDIRME

1. Kurumlar Vergisi Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurumlarinin Vergilendirilmesi
1.1. Vergi Hukukuna Iliskin Temel Kavram ve Tanimlar
1.2. Kurumlar Vergisi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurumlarinin Vergilendirilmesi

2. Sermaye Piyasasi Ara¢larinin Vergilendirilmesi



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

ICINDEKILER

1. KURUMLAR VERGISi KANUNU VE SERMAYE PiYASASI KURUMLARININ
VERGILENDIRILMESI .......ooooiviiiiiiiiiin s 1
1.1. Vergi Hukukuna Iliskin Temel Kavram ve Tanimlar...............ccoeovreverireisnerensnserensssssssessneens 4
1.2. Kurumlar Vergisi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurumlarimin Vergilendirilmesi ................... 14
1.2.1. Tam MUKelHef KUIUMIAK ........ccooiiiiii e 14
1.2.1.1. Kurumlar Vergisi MUKEHETIETT ......cc.ccviiiecicec e 14
1.2.1.2. Kurum Kazanci Ve ISHISHAIAT ............c.c.cococeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees e en ettt en e, 14
1.2.1.3. INAUPIMIEE ..ottt 28
1.2.1.4. Indirilecek GIderIer.................cooveviueiiiiereiieeisieeeessse et 31
1.2.1.5. Kanunen Kabul Edilmeyen INdirimler..................ccoovoevveeereiesieesiesisesssesesssssessessse s 31
1.2.1.6. Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Kurum Kazanglarinin Tespiti.............ccccoeeereeeeeererererseennnn. 32
1.2.1.7. Dar Miikellef Kurumlarca Yapilan Tiirev Islemlerde Vergi Kesintisi .............cccoocvvsviervsrnns 35
1.2.1.8. ZArar MaNSUDU.........ccuiiiiii bbb 35
1.2.1.9. Devir, Boliinme ve HiSSe DEZISIMI .........cc.ccoueiiiiiiieiiiee et ettt 36
1.2.1.10. Ortiilii Sermaye — Ortilll KAQZANG .............covveviiveireieieieiereseesee s 37
1.2.1.11. Sermaye Azaltiminda Vergilendirme ... 46
1.2.1.12. BEYAN VE OUBME .....veeiee ettt ettt ettt et e e s te e ste e nteeneeesbesse e ta e teesteeseeasaeaneesnaesnnennas 56
1.2.2. Dar MUKellef KUurumIar...........ccooiiiiiiii e 56
2. SERMAYE PiYASASI ARACLARININ VERGILENDIRILMESI...........ccccooooviviiierennne, 58
2.1, FINANSAI ATAGIAT ...ttt n e 58
2.2. Finansal Arac¢lardan Elde Edilen Gelirlerin Siniflandirtlmast........c.ccccecvevieiiieiine e, 58
2.3. MenKkul Sermaye IFatlari...........cccceviveiiicueiieiesee et 59
B TR R I 11111 § O OO PT PP PPRPR 59
2.3.2. Menkul Sermaye Iratlarmnin Vergilendirilmesi ..........cccocevevriercvnieiereneisesessesesseenns 59
2.3.3. Menkul Sermaye Iradi Sayilmayan Gelirler............coooeurireveiirerriirsiiesereieess e, 60
2.3.4. Indirim Oran1 UYZUIAMAST ...........ccevriveviieireiiseresiesesssese st sse s 60
2.3.5. INAIrIlecek GIAETIET .......ucvveeeceieecees ettt sttt nees 60
2.3.6. GVK Gegici 67 nci Madde Kapsaminda Menkul Sermaye fratlart............ccooevvvercrinnnn. 61
2.4, Deger Artist KAZanGIari........ooviiiiiiiiieiee ettt 61
2.4.1. Deger Artis1 Kazanglariin Vergilendirilmesi ..........cooovvvviiiininiiinisccsec e 61
2.4.2, E1den CIKAImMa.........oiiiiiiiiieiieiie ettt ettt e e sr e sb e sae e e nas 61
2.4.3. Deger ATSININ TESPIti. cviiveereriieieeiteriieite sttt b e bt r e nesne e nreenes 61
2.4.4, INAITIECEK GIARTIET ........vveceieeeeieseeeectete ettt ettt en et sesans 61
2.4.5. UFE ENGEKSIBMESI ...vovvviriiieiieiseie ettt 62
2.4.6, Zarar MaNSUDU .........c.coviiiiiiiiiisis s 62
2.4.7. GVK Gegici 67 nci Madde Kapsaminda Deger Artisi Kazanglari............ccooeeeveiinnnnennne. 62
2.5. Uygulanacak Vergileme REJIMI .......ccccviiiiiiicieeie e sttt st 62

2.6. Olagan Vergileme Rejimi Kapsaminda Finansal Araglardan Elde Edilen Gelirlerin

VEIGIIENTITTIMESI ... .ottt st 63
2.6.1. Tam Miikellef Gergek KiSIler ........couiiiiiiiiiiieiicic s 63
2.6.1.1. Hisse Senetlerinden Elde Edilen GelIrler..........o.ooviiiiiiniiiiieee e 63
2.6.1.2. Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan Elde Edilen Gelirler ...............cccccuvenennn.. 68
2.6.1.3. Kira Sertifikalarindan Saglanan Gelirler ... 72
2.6.1.4. Ters Repo Islemi Sonucunda Elde Edilen Gelirler ...............ocouivinisireisiiessiesissssssssssnnnn, 74
2.6.1.5. Mevduat Faiz GelITTri.........ccoiiiiiiic e 74
2.6.1.6. MKYF Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kar Paylart ............cccccccioiiniiiicnieniiacnn, 77
2.6.1.7. Borsa Yatirim Fonlarmin Alim Satimindan Elde Edilen Kazanglar ..............ccccoevviiiininnnnnn. 78
2.6.1.8. MKYO, RSYO, GYO 'dan Elde Edilen Kar Paplari ...........ccccccoouviiniiiiiioniiiiiesie s 79
2.6.1.9. Varantlarm Vergilendirilmesi ...............ccccouoiiiiiiiiiiiii i 79
2.6.2. Dar Miikellef Gergek KiSiler........ooouviiiiiiiiiiiie i 79
2.6.2.1. Hisse Senetlerinden Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi..........c.ccocooviiiiiininienecnen, 82
2.6.2.2. DT, OST ve Ozel Sektor Bonolarindan Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi .................. 83
2.6.2.3. Kira Sertifikalarindan Saglanan Gelirler ...............c.cocuviiiiiciniiiiiiiiscee 85
2.6.2.4. Ters Repo Islemi Sonucunda Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi..................ccoovuun... 86
2.6.2.5. Mevduat Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi..........ccoiiiiiiiiiiii e 87
2.6.2.6. MKYF Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kar Paylarimin Vergilendirilmesi ....................... 87



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

2.6.2.7. Borsa Yatirim Fonlarimin Alim Satimindan Elde Edilen Kazanglarin Vergilendirilmesi ....... 87
2.6.2.8. MKYO, RSYO, GYO dan Elde Edilen Kar Paylarimin Vergilendirilmesi .................cccoouee.. 88
2.6.2.9. Varantlarin Vergilendirilmesi .............ccccooiviiiiiciiiiiiiiiiiisesee e 88
2.6.2.10. Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Vergilendirilmesi ............c.cccceveeeeveeeeeeereeeseennnn, 88
2.7. Kurumlar Tarafindan Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi............ 89
2.7.1. Tam MUKellef KUrumlar ... 89
2.,7.2, Tam Miikellef Gergek Kisi ve Kurumlar Tarafindan Elde Edilen Gelirlerin
VEIGHENAITTIMEST uvcvviivicice e e r et e e e st e e te e besreebeste e e e sreanes 89
2.7.3. Dar MUKellef KUIUMIAT ..o 92
2.8. Menkul Krymetler ve Diger Sermaye Piyasasi Araglarinin Elden Cikarilmasi ve Elde
Tutulmas: Siirecinde Elde Edilen Gelirler Uzerinden Yapilacak TevKifat .........ccccovevrvevevrrrnnnnnnne. 92
2.8.1. Tevkifat yapmakla sorumlu Olanlar...........ccoveiiiiiiiiiee e 92
2.8.1.1. Saklamaci Kuruluslarin Tevkifat SOrumIulugu ............cccoooiviiiiiiniiiiiis e 93
2.8.1.2. [ZINECEK YONIEML ...ttt 94
2.8.1.3. Baska Saklamact Kurulu$a ViFman ..............ccccooiviiiiiiiiiiiese et 94
2.8.1.4. Tahsiline Araculik Ettikleri Gelirler ..............ccouoiiiiniiiiiiiiiiiiiieiei e 94
2.8.1.5. Tezgdh Ustii Islemlerde TeVKifat .............cccouvuueveusisiieisisieeieiesese s 94
2.8.1.6. Takasbank-MKK Disindaki Saklamact Kuruluslardan Saklama Hizmeti Alan Yatirimci
Talimatlarini Yerine Getiren Banka ve Aract Kurumlarin Yapacagi Islemler ................c..ocovvvvvvnninn, 95
2.8.1.7. Odiing f§lgmlerinden Elde Edilen Gelirler Uzerinden Yapilacak Tevkifat...................ccoevn.. 96
2.8.1.8. BEYAN VB OUBIME ... ..o ieiiciieeti ettt ettt ettt e st et e et e e tessaesseesaeesteenaeenteenteeneennee e 96
2.8.2. Gelirleri Uzerinden Tevkifat Yap1lacaKIar...........cccovcueirireveiiveriicrsieseseseess e, 96
2.8.3. Tevkifata Tabi GelIrler..........coooiiiiiiiic e 97
2.8.3.1. GENEl DUZENIEME. ...t 97
2.8.3.2. Genel Diizenlemenin ISSNALATL ...............c..cc.ovevevsvsvieeseisseeses e 97
2.8.4. Tevkifat Matrahinin TeSPIth ......ccccveviiiiiiiiiiie s 98
2.8.4.1. Alim-Satim Islemlerinde Tevkifat MAIFARL .................c.ccoeereveeeieeeieiiesereseeseee e, 98
2.9. Yatirim Fon ve Ortakliklarinin Vergilendirilmesi.........c.cooveriiienininieniseee e 122
2.9.1. Tirkiye’ye Yerlesik Olan Yatirim Fon ve Ortakliklarinin Vergilendirilmesi................. 122
2.9.2. Dar Miikellefiyete Tabi Yatirim Fonlariin Vergilendirilmesi..........ccocovviviiiiiicninnnnn, 123
2.9.3. Yabanci Fon Kazanglariin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
VEIGISE] DUFUMU ...ttt bbbttt eb bbb nn e 124
2.9.4. MKYF ile MKYO’larmn Portfdy Kazanglar1 Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifati....... 126
2.9.5. MKYF ile MKYO’larmn Gelirleri Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifatt ............cc......... 128
2.9.6. MKYF ve MKYO’larda Giderlerin Dagitimi ...........cccooirieniieniiieniee e 128
2.10. Hazine Tarafindan Yurt Disinda Thra¢ Edilen Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Gelirlerin
VI GIIENAITTIMESE. vttt st be s e b e be s ae e st e s be e besbeeteesbesaeesnesreans 129
2.10.1. Yasal DUZENIEMEIET .......occiiiiiiic e 129
2.10.2. Faiz Gelirlerinin VergilendirilMesi ..........ccviiiiiiiei e 130
2.10.2.1. Tam Miikellef Gergek Kiiler ..........ccuviiiiaiiiiiiiieiie et esie e seee sttt ee e sneesne e 130
2.10.2.2. Dar Miikellef Gergek KiSIler ...........couviiiiaiiiiiiiieiiesee st asee e seee sttt ee e sneesne e 131
2.10.3. Deger Artis1 Kazanglarinin Vergilendirilmesi .........ccoovvveiiiiiiiinciccc e 131
2.10.3.1. Tam Miikellef Gergek KiSiler ...ttt 131
2.10.3.2. Dar Miikellef Gergek KiSIler ...ttt 132
2.10.4. Konu ile Ilgili Ozellik Arz Eden HUSUSIAT ...........ccooiveveririieiiieeicreseese e 132
2.11. Darphane Sertifikalar1 Uzerinden Elde Edilecek Kazanglarin Vergilendirilmesi................. 133
2.12. GVK Gegici 67 nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejimi ..........ccooovvvieiiiicninncnnnnne 133
2.12.1. Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasast Araglarinin Elden Cikarilmasi ve Elde
Tutulmas: Siirecinde Elde Edilen Gelirler Uzerinden Yapilacak Tevkifat ........c.ccccevveverirnnnns 133
2.12.1.1. Tevkifat Yapmakla Sorumlu Olanlar...........ccocooeiiiiiiiinee e 134
2.12.1.2. Gelirleri Uzerinden Tevkifat Yaplacaklar .................ccoeveevsiissisrsesssssssssssssesssssennan, 136
2.12.1.3. Tevkifata Tabi GelIrIer..........cccoiiiiiiii 136
2.12.1.4. Genel Diizenlemenin IStSRALAFL .................ccccoooeeveeeeeereeeeeeseeeeeeseeseseses e es e 136
2.12.1.5. Tevkifat Matrahinin TESPILT .............ccuvueiieiiiiiiie sttt sae s 137
2.12.1.6. Gegici 67 nci Madde Kapsaminda Tevkifata Tabi Tutulan Gelirlerin Beyani .................... 153
2.12.1.7. MKYF ve MKYO larin Vergilendirilmesi................ccccuviiviiiiiiiiniiiiiiiiiicecee s 154
2.12.1.8. 01/01/2006 Tarihinden Once Ihra¢ Edilen Tahvil ve Bonolardan Elde Edilen Gelirlerin
VEPGIENTITTIMEST ...ttt sttt et 158



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

2.12.1.9. 01/01/2006 Tarihinden Once Iktisap Edilmis Olan Menkul Kiymet veya Diger Sermaye
Piyasasi Ara¢larimin Elden Cikarilmasindan Veya Elde Tutulma Siirecinde Elde Edilen Gelirler ... 159

2.12.1.10. Cifte Vergilemeyi Onleme Anlasmalarinin Uygulanmast...................coevveerreseerressnnnne, 159
2.12.2. Dar Miikellef Gergek Kisi ve Kurumlardan Yapilacak Vergi Tevkifati....................... 160
2.12.3. Gegici 67 nci Maddenin (1) Numarali Fikra Hiikiimlerinin Uygulanmayacagi Gelirler
................................................................................................................................................... 160
2.12.4. Portfdy Kazanglar1 Uzerinden Yapilacak Vergi TevKifatt .........cooevverernieieeniseinnnnnn, 161
2.12.5. Vadeli Islem ve Opsiyon SOZIESMEIETi ..........ccvrverieererieeiesceeieeseeseee e 161
2126, YK vttt et ettt ettt e e et et et ettt et et et et e et e ettt et et et et et et et et atanns 162
EK 1: 2023 YILINDA TAM MUKELLEF KURUMLAR TARAFINDAN ELDE EDIiLEN
MENKUL KIYMET GELIRLERININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI .........cccooo....... 163
EK 2: 2023 YILINDA DAR MUKELLEF KURUMLAR TARAFINDAN ELDE EDILEN
MENKUL KIYMET GELIRLERININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI .........cccooov..... 170
EK 3: 2023 YILINDA TAM MUKELLEF GERCEK KiSiLER TARAFINDAN ELDE EDIiLEN
MENKUL KIYMET GELIRLERININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI .........ccccov..... 175
EK 4: 2023 YILINDA DAR MUKELLEF GERCEK KiSILER TARAFINDAN ELDE EDIiLEN
MENKUL KIYMET GELIiRLERININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI ..........cccoo....... 181
EK 5: VERGILERDE BEYAN (TARIH) VE ODEME ZAMANLARI............cc.ccocovvviiirrninnn. 185






Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

1. KURUMLAR VERGIiSIi KANUNU VE SERMAYE PiYASASI KURUMLARININ
VERGILENDIRILMESI

Giris

Tiirk Vergi Sistemi vergi kaynaklar agisindan dort ana grup tizerine oturtulmustur. Buna gore;
(i) kisilerin elde ettigi gelirler ve kurumlarin elde ettigi safi kurum kazanglar: Uzerinden, (ii) mal
teslimleri ve hizmet ifalarindan, (iii) islemlerden ve (iv) servet lizerinden vergi alinmaktadir. Vergi,
bugiinkii anlayisa gore dort unsur iizerinden alinmaktadir. Doktrinde servet ve servet transferleri bir
grup olarak da degerlendirilmektedir. Bunun yaninda, Belediye Gelirleri Kanununda yer alan yerel
yOnetim vergileri gibi s6z konusu tasnifin diginda vergiler de s6z konusudur. Ancak asil siniflandirma,
gelir, harcama ve servet (ve servet transferi) seklindedir. Bunlar,

1-Gelir
2-Harcama (Gider)
3-Servet

4-Servet Transferi
Temel Esaslar

Gelismis iilkelerin ¢ogunda oldugu gibi’, iilkemizde de kural olarak gelir iizerinden alinan
vergilerde yillik safi (net) kazancin beyan esasinda? vergilendirilmesi prensibi gecerli olmakla birlikte,
bazi miikellefler ve bazi gelirler igin kaynakta kesinti suretiyle tahsil edilen vergi (vergi tevkifati — vergi
kesintisi — stopaj) nihai vergi olmaktadir. Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde finansal araglardan elde
edilen gelirlerde ilke, safi kazancin beyan esasi ile vergilenmesi olmakla birlikte, baz tilkelerde gelir
tizerinden vergileme yerine islem iizerinden vergileme esasi benimsenmistir. Ulkemizde finansal
araglardan elde edilen gelirlerde de kural olarak yillik safi kazancin beyan esasi ile vergilendirilmesi
prensibi gegerlidir.

Ancak, 31.12.2004 tarihinde Gelir Vergisi Kanunu’na (GVK) 5281 sayili Kanunun® 30’uncu
maddesiyle eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren yurirliikte olan Gegici 67 nci maddesi (bundan
boyle “Gegici 67 nci madde” olarak anilacaktir) ile bazi finansal araglardan elde edilen baz1 gelirlerde
%0, %10 ve %15 nispetinde ve bazi miikellefler i¢in nihai vergileme olacak sekilde bir stopaj
uygulamasi getirilmistir. Bu uygulama, yukarida da séyledigimiz gibi, sadece bazi finansal araglar igin
ve bazi tur gelirlere iliskindir. Ayrica, bu vergileme tiim miikellefler i¢in nihai vergileme mahiyetinde
degildir. Nihayet, anilan hiikiim “31.12.2015 tarihine kadar gegerli olmak (izere” getirilmistir. Ancak
17.11.2020 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan degisiklikle, Gegici 67 nci maddenin yurirluk stresi
31.12.2025 tarihine kadar uzatilmistir.* Bu maddenin uygulanmadig hallerde Gelir Vergisi Kanunu
(GVK) ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) normal (gecici olmayan) huktamleri gegerlidir.
Bu nedenlerle tilkemizde halen gelir tizerinden alinan vergilerde yillik safi (net) kazancin beyan
esasinda vergilendirilmesi prensibinin gegerli oldugunu sdyleyebiliriz.

Gergek kisilerin vergilendirilecek gelirleri ve vergilendirme esaslar1 Gelir Vergisi Kanunu’nda,
bazi tzel kisilerin vergilendirme esaslar1 ise Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tanimlanmistir. Bunun
yaninda ig ortakliklarinin vergilendirilmesi s6z konusu oldugundan, bu genellemenin, kurumlar vergisi
yiikiimliilerinin tamamin1 kapsamadigi soylenmelidir. Gergek Kkisilerin yillik beyanname ile beyan
ettikleri gelirleri Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan Gelir Vergisi tarifesi Uzerinden vergilendirilir.

Ucretler igin ayn tarifeye son verilerek tek tarife uygulamasma gecisi ongdren diizenleme

! Faruk SABUNCU - Filiz KESKIN, Gergek Kisilerde Para ve Sermaye Piyasasi Araglarindan Elde Edilen
Gelirlerin Vergilendirilmesi, Beta Yayinlari, Istanbul, 2005, syf. 247-259.

2 Gelir Vergisi Kanunu'nun 85 inci maddesi hitkmii geregi olarak, yiikiimliiler, séz konusu kanunun ikinci
maddesinde yazili kaynaklardan bir takvim yili icerisinde elde ettikleri kazang ve iratlari i¢in, kanunda aksine
hiikiim olmadik¢a yillik beyanname vermek zorundadirlar. Bu baglamda bir yil icerisinde elde edilen ve yillik
beyannameye dahil edilmesi gereken gelirler bu beyanname tizerinde toplanir.

3 Ayrica bu kanun ile Gelir Vergisi Kanunu nun bazi hiikiimlerinde de onemli degisiklikler yapilmistir.

4 11.11.2020 tarih, 7256 sayili Kanun, Madde: 19 (17.11.2020 tarih, 31307 sayili RG).
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Anayasa Mahkemesi nezdinde iptal davasina konu edilmis ve Anayasa Mahkemesi 2010 yilinda s6z
konusu yasal diizenlemeyi, Anayasaya aykir1 bularak iptal etmistir.®

Buna gore; Gelir Vergisi Tarifesi 2023 takvim yili gelirlerinin vergilendirilmesinde uygulanmak
tizere asagidaki sekilde yeniden belirlenmis olup, 1.1.2023 tarihinden itibaren icin gecerli olacak tarife

su sekildedir:

70.000 TL’ye kadar % 15
150.000 TL’nin 70.000 TL’si i¢in 10.500 TL, fazlas1 % 20
370.000 TL’nin 150.000 TL’si i¢in 26.500 TL (iicret gelirlerinde 550.000 TL’nin

150.000 TL’si i¢in 26.500 TL), fazlas1 % 27
1.900.000 TL’nin 370.000TLsi i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 TL’nin

550.000 TL’si igin 134.500 TL), fazlasi % 35
1.900.000 TL’den fazlasinin 1.900.000 TL’si i¢in 621.400 TL

(ticret gelirlerinde 1.900.000 TL’den fazlasinin 1.900.000 TL’si i¢in 607.000 TL), fazlas1 % 40

Ote yandan, 2017 yilina kadar %20 olarak uygulanmakta olan Kurumlar Vergisi (KV) orani,
05.12.2017 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yliriirliige giren 7061 sayili Kanun (Kisaca Torba
Kanun) ile, 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait vergilendirme donemleri icin %22 olarak uygulanmustir.”
Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 10’da 6ngoriilen siire sona erdigi i¢in 2021 yilinin
basindan itibaren kurumlar vergisi orani tekrar %20 olarak uygulanacakken 22.04.2021 tarihli 31462
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununa eklenen Gegici Madde 13, %20 olan kurumlar vergisi oraninin 2021 yili vergilendirme
doénemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar1 i¢in
%23 oraninda uygulanacagini diizenlemistir. Ayn1 zamanda 15.04.2022 tarihli 31810 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 7394 sayili Kanun ile oranin %20 olarak diizenlendigi
Kurumlar Vergisi Kanununun 32. maddesine “Su kadar ki bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki
sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari
Uzerinden kurumlar vergisi %25 oraninda alinir.” ciimlesi eklenmistir. Hal boyle iken kanundaki 6zel
diizenlemeler disarida tutuldugunda, kurumlar vergisi kanuni oranit %20 iken, sayilan kurum ve
kuruluslar i¢in bu oran %25’e yiikseltilmistir.

15.07.2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 Sayili “6/2/2023
Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin Ek Motorlu
Tasitlar Vergisi Ihdasi ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun” kapsaminda kurumlar vergisi oran1 %25’e ¢ikarilmis, bankalar, 6361 sayili
“Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu” kapsamindaki
sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri i¢in ise %30’a
yiikseltilmistir.

Bununla birlikte 17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili
Kanun’un 35. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine “Paylar1 Borsa Istanbul Pay
Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar,
finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para
kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta
ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap

® Konuyla ilgili yasal diizenlemeyi de iceren 6009 Sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapimasina Dair Kanun (“6009 Sayili Kanun”) 23.07.2010 tarihinde TBMM de
kabul edilerek yasalagmis olup 01.08.2010 tarih ve 27659 sayili RG de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

8 “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” (Kisaca Torba Kanun)
Kabul tarihi: 28.11.2017, Kanun No: 7061, 05.12.2017 tarihli RG, Madde: 91.
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doneminden baglamak iizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan
indirimli olarak uygulanir. Indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes hesap dénemi iginde
pay oranina iliskin bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi héalinde, indirimli vergi oran1 uygulamasi
nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi
ile birlikte tahsil edilir.” diizenlemesi eklenmistir. Halka arzlar1 6zendirmek amaci tagiyan bu hiikiim
ile, en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baslamak iizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan
indirimli olarak uygulanacagi dngoriilmiistiir.

Bu diizenlemenin yani sira, 22.01.2022 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren 7351 sayili Kanun”un 15. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanununa yapilan ekleme neticesinde
ihracat yapan kurumlarin miinhaswran ihracattan elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi orani 1
puan indirimli uygulanmasi,. ayni1 zamanda Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen {iretim faaliyetiyle istigal
eden kurumlarin miinhasiran iiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina da kurumlar vergisi
oranininl puan indirimli uygulanmasi 6ngériilmiistiir. Ancak bu kazanglarin ihracata isabet eden kismi
icin yedinci fikra hitkkmiine gore ayrica indirim uygulanmayacaktir. Diger taraftan, yine Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda 15.07.2023 tarihinde yapilan degisiklik kapsaminda ihracat yapan kurumlarin
miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina uygulanan 1 puanlik indirim 5 puana yiikseltilmistir.
Diizenleme uyarinca bu indirimden yararlananlara imalat faaliyetinden elde ettikleri kazanglara iligkin
1 puanlik indirim ayrica uygulanmayacaktir. Imalat faaliyeti nedeniyle yurt icinden elde edilen
kazanglara uygulanan 1 puanlik indirim ise devam etmektedir.

Ilgili hiikiim, indirimli oranlarin, KVK 32. madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan
sonraki kurumlar vergisi oram {izerine uygulanacagini da belirtmistir.Baz1 gelir unsurlarina sahip
bulunan gelir vergisi yiikiimliileri ile kurumlar ticer aylik donemler halinde yilda dort kez gegici vergi
0demekle yukimludirler. Ocak-Subat-Mart birinci gegici vergilendirme doénemi olup beyannamesi,
tictincii ay1 takip eden ikinci ayin 17°sine kadar verilip, gegici vergisi yine 17’sine kadar 6denir. Yani
birinci gecici vergilendirme déneminin {igiincii ay1 mart oldugundan, takip eden ikinci ay mayistir, 17
may1s beyan, ve ddeme igin son giin olarak belirlenmistir.. ikinci donem nisan-mayis-haziran olup
beyani 17 agustos beyan ve ddeme igin son glin; Ucunct donem temmuz-agustos-eyliil olup beyan1 17
kasim, odemesi ise 17 kasim; son yani dordiincii donem ekim-kasim-aralik olup beyani 17 subat,
Odemesi ise yine 17 subat olacaktir. Gelir vergisinde gegici vergi oranm1 %15, kurumlar vergisinde ise
2018-2019-2020 yillar igin %22 olarak uygulanmis, 2021 yilinda %25, 2022 yilinda %23 olarak
uygulanmustir. Gegici vergiler yillik beyanname {izerinden Odenecek olan gelir ve kurumlar
vergilerinden indirilebilmektedir.

Aym sekilde, tevkifat suretiyle vergilendirilenler de kendilerinden kesinti suretiyle alinan
vergileri, eger bu gelirlerini beyan etmek zorundalar ise, beyanname tizerinden hesaplanacak olan gelir
vergisinden indirebilme olanagina sahiptirler. Ancak bazi hallerde kesinti yani stopaj (tevkifat) suretiyle
odenen vergiler, bu vergiye muhatap olanlarin iizerinde kalabilmekte, yani nihai (son) vergi haline
doniisebilmektedir.

“Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler” igerisinde yer alan Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (BSMV) yasal tanimlama ile bu vergiye tabi olanlarin “lehlerine kalan paralar” {lizerinden
alindigindan, bazi kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri ayrica BSMV’nin de muhatabi olmaktadirlar.

Sermaye Piyasasina Yonelik Vergisel Tesvikler

Zaman igerisinde bazi uygulamalar agisindan vergisel yonden saglanan bagisikliklar tasarruf
sahiplerine belli ve gegici firsatlar yaratirken, yine zaman zaman getirilen diizenlemeler bu alandaki
gelismeleri ¢cok yonlil etkileyebilmektedir.

Tasarruflarm glivenli bir sekilde ekonomik yasama katki saglar hale getirilebilmesi i¢in sermaye
piyasalarinin olugmasi ve gelismesi kaginilmaz bir hedef olmalidir. Bu baglamda sermaye piyasasinin
olusumunu ve gelisimini olumsuz etkileyecek diizenlemelerden kagimlmasi gerekmektedir. Ozellikle
kiiresellesen bir ekonomik diizenin giderek giliclenmekte oldugu gilinimiizde sermaye piyasasi

7 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
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islemlerinin vergilendirilmesinde, uluslararas1 uygulamalarla uyumlu bir vergileme rejiminin
mevcudiyeti son derece 6nemlidir.

Bu nedenle sermaye piyasasi islemlerinde vergisel istikrarin saglanmasi, bu alanin oynak vergi
uygulamalarina muhatap edilmemesi ve vergileme rejiminin diger iilkelerin vergi mevzuatindan dnemli
farkliliklar géstermemesi gelismenin temel unsurlarindandir.

Ulkemizde de sermaye piyasasinin olusturulmasi ve gelistirilmesi i¢in calismalarin basladig
1981 yilindan bugiine kadar gecen zamanda, piyasanin gelismesini tesvik etmek amaciyla arz ve talep
yonlii cesitli vergi tesvikleri uygulanmistir. Arz yonlii tesvikler halka acik sirketlerin sayisini artirarak
daha fazla (cesit ve miktarda) sermaye piyasasi aracinin sermaye piyasasindan temin edilebilmesini
amaclarken, talep yénlii tesvikler dogrudan yatirimcilara yoneliktir. Sermaye piyasalarinin gelisiminde
arz yonlii tesvikler 6zellikle piyasanin gelisme siirecinin baglarinda ve ortaklarin hisse senedi veya
tahvillerini halka arz etmede isteksiz olduklar1 donemlerde 6nemli olmustur. S6z konusu tesvikler
sermaye piyasalarinin saglikli bir sekilde olusabilmesi ve gelisebilmesi igin dnemli etkiye sahip
olmusglardir. Tasarruflarin sermaye piyasasi araglarina yatirilarak kiiglik tasarruf sahiplerinin iktisadi
kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasini saglamaya yonelik vergisel tesvikler yaninda, kiigiik
tasarruf sahiplerinin daha etkin korunabilmesi i¢in yatirim fon ve ortakliklart gibi kolektif yatirim
araglar tesvik edilmis, kurumsal portfoy yatirimlarinin Tiirk sermaye piyasalarina yonlendirilebilmesi
ve tilkemiz sermaye piyasalarinin rekabet halinde bulundugu diger gelismekte olan Ulkeler ile bu
alandaki rekabetini surdlrebilmesi icin, diger {iilkelerde oldugu gibi, ¢esitli vergi politikalari
uygulanmstir.

Ancak, Gegici 67 nci madde ile farkli finansal araglar tizerindeki vergi yiikii farkliligi giderilerek
biitiin araglar tizerindeki yiikler esitlenmis, kolektif yaturim araglarimin tesvik edilmesi yonundeki
politika onemli olglide terk edilmis, para ve sermaye piyasasi araglari {lizerindeki vergi yiikleri
esitlenmistir. Boylece, iilkemizde sermaye piyasasinin gelistirilmesi i¢in uygulanagelen vergi
politikasinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmistir.

1.1. Vergi Hukukuna iliskin Temel Kavram ve Tamimlar

Vergilendirme bashigi, Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasasi’nin siyasi haklar ve 6devler boliimiinde,
“vergi 6devi” kenar baglig1 altinda 73 iincii maddesinde dort fikra halinde diizenlenmistir: MADDE 73-
Herkes, kamu giderlerini karsilamak iizere, mali giiciine gore, vergi 6demekle yiikiimliidiir.

Vergi yiikiiniin adaletli ve dengeli dagilimi, maliye politikasinin sosyal amacidir.
Vergi, resim, harg¢ ve benzeri mali yiikiimliiliikkler kanunla konulur, degistirilir veya kaldirilir.

(Degisik: 16/4/2017-6771/16 md.) Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliiklerin muaflik,
istisnalar ve indirimleriyle oranlarina iligskin hiikiimlerinde kanunun belirttigi yukar1 ve asag1 sinirlar
icinde degisiklik yapmak yetkisi Cumhurbagkanina verilebilir.

Vergilendirme konusunun ve Anayasal vergi 6devinin tam olarak anlagilabilmesi i¢in konuyla
ilgili baz1 temel tanim ve kavramlar ile hukuki diizenlemelerin bilinmesi gerekmektedir.

Gelir vergisi modeli vergilemede evrensel olarak benimsenmis ilkelerin basinda “mali glice
gore vergilendirme ilkesi” yer almaktadir. Mali glice gore vergilendirme ilkesi, sosyal devlet ve esitlik
ilkeleriyle de yakin iligki i¢inde oldugundan yatay ve dikey adaletin saglanmasini gerektirmektedir.
Yatay adalet (Horizontal equality); aymi ekonomik kosullarda olan kisilerin ayni oranda
vergilendirilmesi olarak tanimlanabilir. Ulkemizde kurumlar vergisi oraninin biitiin isletmeler i¢in ayn1
oranda uygulanmasi yatay adalete 6rnek olarak verilebilir.

Hangi kaynaktan elde edilmis olursa olsun 100’er liralik kazanca sahip olan iki mukellefin ayni
miktarda vergi demeleri yatay adaleti saglarken, buna karsilik farkli ekonomik giice sahip olanlarin
farkli oranlarda vergilendirilmesi dikey adalet (vertical equality) saglar. Diger bir ifadeyle, ¢ok geliri
(6deme giicii) olanin ¢ok, az geliri olanin az vergi d6demesi, adil bir vergileme sistemi ve verginin
dengeleyici boliisiim islevi icin gerekli gorilur. Bu nedenledir ki, giniimizde dinyada gelir
vergilemesinde yaygin bigimde “artan oranh vergi tarifesi” (prograssive tax rate) uygulanmaktadir.
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Bu ilke vergide adaleti saglamak amaciyla diisiiniilmiistiir.® Gelir Vergisi Kanunu’nun 103 (nci
Maddesinde yer alan tarife, dikey adalet ilkesine érnek olarak verilebilir.

Temel Kavramlar ve Tanimlar

Verginin Konusu: Vergi, kamu giderlerini karsilamak {izere devletin, vergileme yetkisine
dayanarak ve tek tarafli olarak kisilerin gelir ve servetlerinden aldigi ekonomik degerdir. Verginin
konusu, tizerine konuldugu ve dogrudan veya dolayli olarak kaynagini olusturdugu iktisadi unsurlardir.
Bu unsular bazen gelir (6rnegin, GV, KV), bazen bir islem (6rnegin, BSMV), bazen de bir kagit/belge
(6rnegin, Damga Vergisi) olarak karsimiza ¢ikar.

Verginin Turleri:
¢ Dolayli-Dolaysiz vergiler
- Dolaysiz vergi — Gelir vergisi ve kurumlar vergisi gibi
- Dolayli vergi — KDV gibi
e Gelir iizerinden alinan vergiler
e Harcamalar/Islemler/KAgtlar {izerinden alinan vergiler
- KDV
- BSMV
- Damga Vergisi
- Harglar
e Servet lizerinden alinan vergiler
- Veraset ve Intikal Vergisi

Matrah: Verginin iizerinden hesaplandigi deger ve miktardir. Diger bir deyisle, vergi
olglisiiniin veya nispetinin uygulandig iktisadi veya teknik bir varliktir. Gelir Vergisi icin, gelire giren
her turlt kazang ve iratlar, Kurumlar Vergisi icin, her tiirlii kurum kazanci, Katma Deger Vergisi i¢in;
her tiirlii mal ve hizmet teslimlerine iligkin bedel, verginin matrahini teskil etmektedir.

Mukellefler (YUkumld): Vergi yasalarina gore kendisine vergi borcu yiiklenebilen gergek ve
tiizel kisilere miikellef denilmektedir. Baska bir deyisle, mukellef; gelirin gercek sahibi olan kisi veya
kurumdur (beneficial owner of income). Mikellefiyette Anayasa’daki esitlik ilkesi de g6z Oniinde
bulundurularak din, dil, itk ayrim1 s6z konusu degildir.

Vergi Sorumlusu: Verginin édenmesi bakimindan, alacakli vergi dairesine karst muhatap olan
kisiler vergi sorumlusudur. Birden fazla kisinin borgtan sorumlu tutulmasi halinde bu duruma zincirleme
(miteselsil) sorumluluk denir.

Vergi Ehliyeti: Miikellefiyet ve vergi sorumlulugu i¢in yasal ehliyet sart degildir. Medeni
haklardan yararlanma ehliyetine sahip olmak yeterlidir. Bu konuda ayrica medeni haklar1 kullanma
ehliyetine sahip olmay1 aramaya gerek yoktur. Ornegin; anne karninda bulunan bir bebek dahi, sag
olarak dogmak sartiyla, vergi mukellefi olabilir. Ayni bi¢imde, temyiz kudreti olmayan kisiler de vergi
mukellefi olarak kabul edilir.

Vergiyi Doguran Olay: Vergi alacagi, vergi yasalarinin vergiyi bagladiklari olayin vukuu veya
hukuki durumun tekemmiilii (olusumu) ile dogar. Idare acisindan vergi alacagi, miikellef bakimindan
vergi borcunu olusturur. Vergiyi doguran olaym kanunlarla yasak edilmis bulunmasi miikellefiyeti ve
vergi sorumlulugunu kaldirmaz.

Vergilendirme Islemleri: Asagida agiklanan tarh-teblig-tahakkuk-tahsil asamalaridan
olugsmaktadir. Tarh, teblig ve tahakkuk asamalar1 Vergi Usul Kanunu kapsaminda gerceklesir, ancak
vergi borcunun 6denmemesi durumunda kamu alacagini tahsile yonelik olarak devletin zor alim yetkisi

8 Umurcan GAGO, “Tax and the City”, Diinya Gazetesi, 3 Ekim 2007.
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devreye girmektedir. Bu durumda vergilendirme islemlerinin tahsil asamasi 6183 sayili Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun kapsaminda gerceklesecektir.

Tarh: Verginin tarhi, vergi alacaginin yasalarda gosterilen matrah ve nispetler iizerinden vergi
dairesi tarafindan hesaplanarak bu alacagi miktar itibariyle tespit eden idari islemdir.

Bevana Dayali Tarh: Matrah, miikellef tarafindan tespit edilir ve tespit edilen matrah bir
beyanname ile vergi dairesine verilir. Bu tiir beyan {izerine alinan vergilerde tarh islemi, vergi dairesi
tarafindan yapilir.

ikmalen Vergi Tarhi: Her ne sekilde olursa olsun bir vergi tarh edildikten sonra, bu vergiye
iliskin olarak meydana cikan defter, kayit ve belgelere veya kanuni dlgiilere dayanilarak miktari tespit
olunan matrah veya matrah farki iizerinden alinacak verginin tarh edilmesidir.

Re’sen Vergi Tarhi: Vergi matrahinin tamamen veya kismen defier, kayit ve belgelere veya
kanuni olciileri dayanilarak tespit edilememesi hallerinde yapilir. Bu durumlarda tarhiyat, takdir
suretiyle tespit edilmis matrahlar {izerinden yapilir. Ilke olarak, resen takdir yetkisi takdir
komisyonlarina aittir. Takdir komisyonlarinin yaninda, vergi inceleme elemanlarinin da takdir yetkisi
bulunmaktadir.

Verginin idarece Tarhi: Jkmalen ve resen tarhiyat kapsamina girmeyen hallerde ve zamaninda
normal sekilde tarh edilemeyen vergilerin idarece belirli matrahlar tizerinden tarh edilmesidir. Bu tarh
usuliiniin uygulama alan1 oldukga sinirlidir.

Teblig: Vergilendirmeyi ilgilendiren ve hiikkiim ifade eden hususlarin yetkili makamlar
tarafindan yukumliye veya ceza sorumlusuna yazi ile bildirilmesine “Teblig” denilmektedir.

Tahakkuk: Verginin tahakkuku, tarh ve teblig edilen bir verginin 6denmesi gereken safhaya
gelmesidir. Vergi kanunlarina gore, beyan lzerinden alinan vergiler tahakkuk fisi ile tarh ve tahakkuk
ettirilir. Tahakkuk bir idari islem olmadigindan dava konusu edilemez. Ancak verginin &denebilir
asamaya gelmesini ifade ettiginden vergilendirme islemleri bakimindan dikkate alinmasi gereken bir
asamadir. Miikellefler haklarindaki tarh islemine karsi dava agma siiresi i¢ginde dava agmadiklarinda
veya agtiklar1 dava reddedildiginde vergi tahakkuk etmis olur. Bir baska deyisle artik 6denebilir
asamaya gelmis olur.

Tabhsil: Verginin tahsili, VUK ve 6183 sayili Kanuna uygun surette ddenmesidir.

Vergi Kesenlerin Sorumlulugu: Yaptiklar1 veya yapacaklart 6demelerden vergi kesmeye
mecbur olanlar, verginin tam olarak kesilip 6denmesinden ve bununla ilgili diger 6devleri yerine
getirmekten sorumludur. Bu sorumluluk, bunlarin édedikleri vergilerden dolay1 asil miikelleflere riicu
etmek hakkim kaldirmaz. (Vergi Usul Kanunu Madde: 11) Dar mukellefiyette, mikellefin daimi
temsilcisi mevcut degilse, kazang ve iratlar1 yabanci kisiye saglayanlar “tarhiyatin muhatabi”
olacaklardir. (Gelir Vergisi Kanunu Madde: 107/4)

Tevkifat (stopaj): Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesinde sayilan gelir tiirleri
uzerinden, kanun maddesinde yer alan ve Cumhurbaskam tarafindan belirlenmis oranlarda yapilan
Kesinti, gelir vergisi tevkifat: olarak adlandirilir. Menkul sermaye iratlar1 (MSI) genellikle gelir vergisi
tevkifatina tabi tutulmaktadir.

Muafiyet: Elde ettigi kazang ve iratlar nedeniyle vergi yiikiimliisii olmas1 gereken kisi ve
kurumlarn, ilgili vergi kanunlarinda yer alan 6zel hiikiimlerle vergi dis1 birakilmasidir. Muafiyet,
mukellefiyete uygulanir.

Istisna: Vergiye tabi olmas1 gereken bir olayin veya bir gelirin, ya tamamen ya belli bir miktar
(tutar) yahut oransal olarak hesaplanan kismimnin vergi dis1 birakilmasidir. Istisna, islem veya olaya
uygulanir.

Tam Mukellef (Yukumla): Mukellefler, vergilendirilme sekilleri agisindan TAM ve DAR
miikellef olmak iizere ikiye ayrilirlar. Tam mukellefler; Tirkiye i¢inde ya da disindaki tim gelirleri
Tiirkiye 'de vergilendirilirken, dar mukelleflerin sadece Tiirkiye'de elde ettikleri gelirleri Tiirkiye 'de
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vergilendirilir.°

Vergi yukinu onemli Olglde etkilemesi nedeniyle tam ve dar mikellef ayrimi Gnem
kazanmaktadir. Vergi yasalarinda tam ve dar miikellefiyet ayrimi “yerlesme esasina” dayanilarak
yapilir.

Gerceek kisilerde

GVK’nin 3 iincii maddesinde yer alan diizenleme geregi, asagida yazili gercek kisiler, Tiirkiye
icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler.

e Tiirkiye’de yerlesmis olanlar,

e Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl
olup s6z konusu daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan
Tiirk vatandaslari,

Bu gibilerden bulunduklar iilkelerde elde ettikleri kazang ve iratlar dolayisiyla gelir vergisine
veya benzeri bir vergiye tabi tutulmus bulunanlar, mezkir kazang ve iratlari tizerinden Tiirkiye’de ayrica
vergilendirilmezler.

Turkiye’de Yerlesme:

Asagida yazili kimseler Tiirkiye’ye yerlesmis sayilir:

e [kametgahi Tiirkiye’de bulunanlar, (ikametgah, Medeni Kanun hikiimlerine gére, devami:
olarak oturulan yer olarak kabul edilir.)

e Bir takvim yulr iginde Tirkiye’de devamli olarak alt aydan fazla oturanlar, (Gegici ayrilmalar
Tiirkiye’de oturma siiresini kesmez.) 1 Agustosta {ilkemize gelen bir kisi toplamda 10 ay kalarak 1
Haziranda ayrilsa, 6 aylik siireyi agmis olsa da s6z konusu siire aynm takvim yili ic¢inde
gerceklesmediginden Tiirkiye’de yerlesme Olciitiinii saglamakta yetersiz kalabilecektir.

Tirkiye’de Yerlesme Sayilmayan Haller:

Asagida yazili yabancilar, Tiirkiye’de alti aydan fazla kalsalar dahi, Tiirkiye’ye yerlesmis
sayilmazlar:

e Belli ve gegici gorev veya is igin Tirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi
veya istirahat veya seyahat amaciyla gelenler,

o Tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonulmus
veya kalmis olanlar.

Tiizel kisilerde

KVK’nin 3 tincii maddesi uyarinca da kanuni veya is merkezleri Tiirkiye 'de bulunan Kurumlar
Vergisi mikellefleri tam miikellef sayilirlar.

Kanuni merkezden maksat, vergiye tabi kurumlarin esas nizamname veya
mukavelenamelerinde veya teskilat kanunlarinda gosterilen merkezdir.

Is merkezinden maksat, is bakimmdan muamelelerin bilfiil toplandig1 ve idare edildigi
merkezdir. Bu iki merkezden birinin Tiirkiye’de olmasi Kurumlar Vergisi miikellefiyeti i¢in yeterlidir.
Her ikisinin de Tiirkiye’de olmas1 gerekmez.

ORNEK:

Tam miikellef gercek kisi Umit, BIST hisse senedi piyasasinda islem yapmak suretiyle ge¢imini
saglamaktadir. Elde ettigi kazanglara uygulanan vergilemeden kaginmak amaciyla Bahama Adalari’nda

% Bu konuda ayrintili bilgi icin bkz. http://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/Tebligler/5520/3.html , Erigim:
01.01.2019.
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bir girket kurar. Sirketin esas sdzlesmesinde adresi Bahama Adalar1 olarak gosterilmistir. Bu sirketin
personeli bulunmamaktadir. Isvigre’deki banka hesabi iizerinden bu sirkete sermaye koyar. Sirketin tek
faaliyeti, BIST hisse senedi piyasasinda islem yapmaktir. Umit, ydnetici ortak sifatiyla sirketi tiim
islemlerde temsil etme yetkisine sahiptir ve tiim yatirim kararlarim Uskiidar’daki evinden alip uygular.
Bu sirketin BIST te yaptig1 hisse senetleri satis islemleriyle ilgili olarak yapilan incelemede, sirketin
“dar miikellef kurum” oldugu savunulmustur. Sizce, bu savunma kabul edilebilir mi? Neden?

Dar Mukellef (YUkUmIQ): Tirkiye'de yerlesmis olmayan gercek kisiler ile kanuni ve ig
merkezlerinden her ikisi de Tirkiye i¢cinde bulunmayan kurumlar vergisi mikellefleri sadece Tiirkiye’de
elde ettikleri kazanc ve iratlar tzerinden vergilendirilirler.

ORNEK:

Danimarka’da da isleri bulunan ve yil iginde belli donemlerde orada bulunan ancak devaml
oturmak ve yerlesmek amaciyla Tirkiye’de evi bulunan Bay A (Tirk ya da yabanci olmasi fark
etmeden) bir takvim y1l1 i¢inde elde ettigi menkul kiymet alim satim kazanci1 yaninda Danimarka’da bir
bankada bulunan mevduatindan elde ettigi faiz kazanci tizerinden de Tiirkiye’de vergilendirilecekken;
Tiirkiye’deki bir {iniversitede ders vermek iizere “konuk profesor” olarak iki yilligma Istanbul’a gelip
yerlesen yabanci uyruklu Bayan B sadece Tiirkiye’de elde ettigi kazang ve iratlari lizerinden Tiirkiye’de
vergilenecek, Bayan B’nin kendi {ilkesindeki faaliyetlerinden elde ettigi kazanci Tirkiye’de
vergilendirilmeyecektir.

Mukimlik Belgesi ve Cifte Vergilemeyi Onleme Anlasmalarimin uygulanmasi
Vergi Kimlik Numarasi (VKN)

GVK Gegici 67 nci maddede diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmasi (CVOA) hikiimleri 6nem arz etmektedir.

Dar miikellef kisi/kurumlarin, Gegici 67 nci madde kapsaminda Tiirkiye’deki finansal araglara
kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirnm yapabilmeleri ve cifte
vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanabilmeleri igin vergi kimlik numarasi
almalar1 gerekmektedir.

VKN alinabilmesi i¢in dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayl bir 6rnegi ya
da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, dar miikellef kurumlarin ise kendi
tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayl Tiirk¢e bir
Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir
ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar
icin niifus clizdaninin ibrazi yeterlidir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklamact kuruluslar; kendilerine islem yapmak i¢in
muracaat eden ancak VKN ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, “Yabancilar I¢in Vergi Kimlik
Numarasi Talep Formu”nu doldurmak suretiyle toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Mukimlik Belgesi
Dar Miikellef Gerg¢ek Kisi

Ulkemiz ile yapilan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasinim hiikiimlerinden yararlanmak
suretiyle Tiirkiye’de elde ettigi kazanca tevkifat uygulanmamasimi veya diisiik oranda tevkifat
uygulanmasini talep eden diger lilke mukiminin, anlasmaya taraf devlette 0 donemde mukim olarak tam
miikellefiyet esasinda tiim diinya kazanclar1 {izerinden vergilendirildigini belirten, Anlasmanin 3 Unct
maddesinde tanimlanan yetkili makam tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslim
ve terciime biirolarinca terciime edilmis 6rnegini tevkifat uygulamasindan 6nce ilgili vergi dairesine,
banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz etmesi gerekmektedir. Tevkifat
uygulamasindan dnce bu belgenin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
hiikiimleri dikkate alinmadan uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi
sonradan séz konusu Mukimlik Belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
hiikiimleri ve i¢ mevzuatimiz hiikiimleri dogrultusunda, yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin
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iadesi talep edilebilecektir. Bu durumda iade islemi, vergi dairesince, gelir sahibine 6denmek iizere
tevkifat1 yapmakla sorumlu olan banka ve araci kurum adina yapilacaktir.

Hazine ve Maliye Bakanhigi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 hiikkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklar veya getirisini
tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gergek hak
sahibi (Beneficial owner) olduklarina dair ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri
Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca
bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil
edilmeyen vergiler icin vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Ote yandan, dar miikellef gergek Kkisilerin %0 oraninda tevkifat uygulamasindan
faydalanabilmesi igin, yukarida yapilan agiklamalar ¢er¢evesinde VKN almalarinin yani sira, Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi olsun olmasim ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terciime biirolarinca terciime edilmis
orneginin, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ilgili vergi dairesine ibraz edilmesi
gerekmektedir. Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi olsun olmasin, ilgili iilkenin yetkili makamlari
tarafindan mukimlik belgesi, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenecektir.

Dar Mukellef Kurum

Dar miikellef kurumlarin da Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinden
faydalanabilmesi i¢in yukarida yer alan agiklamalar kapsaminda mukimlik belgesi ibraz etmeleri
gerekecektir. Ancak dar miikellef kurumlarda bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesinin, #¢ yilda bir
yenilenmesi gerekecektir.

Dar miikellef kurumlarin s6z konusu gelirlerine, % 0 oraninda tevkifatin uygulanabilmesi i¢in,
bu kurumlarin kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince
onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin terclime biirolarinca terciime
edilmis Tiirkge bir 6rneginin ilgili vergi dairesine ibrazi yeterli sayilacaktir. S6z konusu belgelerin
yenilenmesi konusunda bir aciklik bulunmamaktadir. Ilgili tebliglerde gerceklestirilen yenilemeye
iligkin hiikiimlerin mukimlik belgesine dair olmasi sebebiyle, kurulus belgeleri i¢in yenileme
gerekmedigi kanaatindeyiz. VKN, Kurulus ve Mukimlik Belgeleri yiikiimliiliiklerine iliskin 6zet tablo
asagida yer almaktadir.

Tablo 1: Dar miikelleflerin VKN, Kurulus ve Mukimlik Belgeleri yiikiimliiliikleri

. . Ne Kadar Zamanda
Hangi Belge Gerekli Yenilenecek
. . .. . . DM Gergek DM Tuzel
DM Gerc¢ek Kisi DM Tiizel Kisi Kisi Kisi
) 1. Vergi Kimlik No 1. Vergi Kimlik No
GVOA var, S Her yil 3 yilda bir
uygulanmast igin:
2. Mukimlik Belgesi 2. Mukimlik Belgesi
CVOAyokise, 1. Vergi Kimlik No 1. Vergi Kimlik No
%0 Tevkifat Her yil Gerekli Degil
Uygulanmast ey ere 8
icin: 2. Mukimlik Belgesi 2. Kurulus Belgesi
BEYANNAME TURLERI

Yillik Beyanname: Muhtelif kaynaklardan bir takvim y1li i¢inde elde edilen kazang ve iratlarin
bir araya getirilip toplanmasina ve bu suretle hesaplanan gelirin vergi dairesine bildirilmesine
mahsustur.
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Muhtasar Beyanname: Isverenler veya vergi tevkifati (kesintisi) yapan diger kimseler
tarafindan kesilen vergilerin matrahlari ile birlikte, toplu olarak vergi dairesine bildirmesine mahsustur.

Munferit Beyanname: Dar miikellef gercek kisilerin yillik beyanname ile bildirmeye mecbur
olmadiklar1 kazang ve iratlardan, vergisi kesinti yoluyla alinmamis olanlarin bildirilmesi i¢in kullanilan
beyannameyedir.

Ozel Beyanname: Dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’de elde etmis olduklari vergiye tabi
kazanglarinin bazi “diger kazang ve iratlar’dan ibaret olmasi halinde, dar miikellef kurum veya
Tiirkiye’de onun namina hareket eden kimseler tarafindan 15 giin iginde verilen beyannamedir.

Gelirin Ozellikleri: GV, gercek kisilerin bir takvim yili iginde (1 Ocak ile 31 Aralik tarihleri
arasinda) elde ettigi kazang ve iratlarin net tutarlan tizerinden hesaplanir.

a. Gelirin Sahsiligi: GV yalmzca gergek kisilerin gelirine uygulanan bir vergidir.
Hukukumuzda gergek kisilerden baska tiizel kisiler de hak ve borglara ehil varlik olarak kabul edilmistir.
Ancak GV yalnz gergek kigilerin gelirlerini vergiye tabi tuttugu igin, tiizel kigilerden sermaye sirketleri
GV disinda kalir.

Gergek kisi, Medeni Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde sahsiyet sahibi olan, yani hak ve borg
edinmeye ehil olan insandir. Gergek kisilik tam ve sag dogmakla baslar, 6liimle biter. Gergek kisilere
ait gelirin vergilendirilmesi i¢in, kisinin belli bir yasta olmas1 veya haklarini kullanmaya ehil olmasi

gerekmez.

b. Gelirin Yilhik Olusu: Vergilemede gergek kisiye ait gelirin bir yillik tutar1 nazara alinir.
GVK bir yillik donem olarak takvim yilini esas almigtir. Bu bir yillik donem takvim yili olarak
uygulanmakla birlikte, takvim yilmin bazi istisnalar1 bulunmaktadir. Ornegin, yapilan isin mahiyeti
geregi bazi kisilere taninan 6zel hesap donemi bu istisnalarin baslicasidir.

c. Gelirin Gergek ve Safi Olusu: Vergilendirilecek gelirin gercek ve safi olmasi gerekir. idari
nitelikte bir ilke olan gelirin gercek olmast; gesitli ticret, kazang ve iratlarda her zaman gergek islemlerin
kaydedilmesi suretiyle hesaplanmasin1 6ngérmektedir. Gelirin safi olmasi ise, gelirin elde edilmesi
sirasinda yapilan giderlerin gayri safi hasilattan indirilmesinden sonra kalan kismin vergiye tabi
tutulmasini ifade eder.

d. Gelirin Elde Edilmis Olmasi: Gelirin elde edilmesi vergileme yoniinden biiyiik 6nem tasir.
Elde edilmeyen gelirin bir vergilendirilmesinden bahsedilemez. Elde etme; kisinin o gelir {izerinde
hukuken tasarrufta bulunabilmesini ifade etmektedir. Kisi, eger sahibi bulundugu geliri baskasina
bagislayabiliyor, onunla mal ve hizmet satin alabiliyor ve borglarint 6deyebiliyorsa, geliri elde etmis
sayilir.

e. Gelir, Kazang ve iratlarin Genel Bir Toplamidir: Tiim gelir unsurlarindan elde edilen
gelirler tek bir beyannamede toplanir, varsa zararlar mahsup edilir, indirim gider muafiyet ve istisnalar
dikkate alinarak matraha ulasilir ve vergi hesaplanir.

GVK’da tanimlanms kazang ve iratlar (Gelir Unsurlari) yedi tanedir:
1) Ticari kazang,

2) Zirai kazang,

3) Ucret,

4) Serbest meslek kazanci,

5) Gayrimenkul sermaye iradi,

6) Menkul sermaye iradi,

7) Diger kazang ve iratlar

Yukarida yer alan tanimdan hareketle “Diger kazang ve iratlar”, Ustteki alt1 gelir unsuruna
girmeyen tim kazang ve iratlar anlaminda degildir. GVK’da yedinci gelir unsuru olan Diger kazang ve
iratlar da “Deger Artis1i Kazanglarn” ve “Arizi Kazanglar” olarak ayrica tanimlanmig ve bu kazang
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kapsamina giren gelirler ayrica sayilmistir.

Vergi kanunlarimiza gore, yukarida sayilan bu 7 kazang ve irat arasinda yer almayan higbir gelir
ya da kazang, vergilendirilemez.

Ticari ve zirai kazancta tahakkuk esasi gecerlidir. Gelirin mahiyet ve tutar itibariyle kesinlik
kazanmis olmasi, elde edilmis sayilmasi icin yeterlidir.

Serbest meslek kazanglarinda elde etme, ilke olarak “fiili tasarruf”a baglanmistir. Nakden veya
aynen tahsil edilmemis gelir elde edilmis sayimaz.

Gayrimenkul sermaye iratlarinda da elde etme, fiili tasarrufu ifade eden tahsilata baglanmustir.
Menkul sermaye iratlarinda elde etme, hukuki ve ekonomik tasarrufa baglidir.
Diger gelir unsurlarinda elde etme, hukuki ve ekonomik tasarrufa baglidir.

Kurumlarin elde ettikleri kazanglar ise “kurum kazanci” olarak adlandirilir ve GV konusuna
giren gelir unsurlarindan olusur. Yasal olarak bir istisna veya muafiyet dngorilmedikge, kurumlarca
elde edilen her tlr kazang vergiye tabidir.

Verginin ddenmesi: Tahakkuk eden verginin kanunda belirlenen streler icinde 6denmesini
ifade eder. Odeme siiresinin son glinu verginin vadesi tarihidir. Baz1 vergiler 6denirken tahakkuk eder
ve bu tlr vergilere tahakkuku tahsile baglh vergiler denir.

Yararlak: Vergi kanunlari, yiriirliik tarihine iligkin ayrica bir hiikkiim getirilmemisse, Resmi
Gazete’'de yayimlandiklar: giin yirtrliige girer. Yiriirliik tarihi belli ise, ilgili tarihte yiiriirliige girerler.

Yorum — Atf: Bir hukuk kuralimin olaya en uygun anlamini saptamayr amaglayan kriter
“YORUM”dur. Bir kanunun belirli bir konuda hiikiim getirmedigi zaman, diger bir kanun hiikmiine
yollamada bulunmasina “ATIF” denir.

Vergi Suc ve Cezalari: Miikellefler tarafindan vergi yasalarinda belirtilen miikellefiyetlerin
yerine getirilmemesi halinde miikelleflerin maruz kalacaklar1 cezai mieyyideler Vergi Usul
Kanunu’nda (VUK) tanimlanmistir. VUK’nun 331 inci maddesi hiikkmii geregi olarak vergi
kanunlarindaki hiikiimlere aykiri hareket edenler, s6z konusu kanunda yer alan vergi ziyai cezasi,
usulsuzlik cezasi ve diger cezalar ile cezalandirilirlar.

Temel olarak vergi aslina ek olarak miikelleflerin 6demesi gereken iki tlr cezai mieyyide
bulunmaktadir:

Ilki, “sekle ve usul hiikiimlerine uyulmamasi” nedeniyle uygulanacak olan, “usulsiizliik”
cezalaridir. Vergi yasalarinda sekle ve usule iliskin hiikiimlere uyulmamasi halinde usulsiizliik cezas
kesilir. Ornegin, vergi ve har¢ beyannamelerinin siiresi icerisinde ilgili vergi dairesine verilmemis
olmasi birinci derecede usulsiizliik cezasimi gerektirir. Usulsiizliik cezalar1 da kendi igerisinde
“Usulsiizliik Cezalar1” ve “Ozel Usulsiizliik Cezalar1” olarak ikiye ayrilmaktadir. Usulsiizliik cezalar1
ise |. Derece usulsuzllk ve Il. Derece usulsuzlik olarak kendi igerisinde ikiye ayrilmaktadir.

Beyannamelerin siiresi icerisinde ilgili vergi dairesine verilmemis olmasi halinde VUK un 30/1
inci maddesi uyarinca yiikiimliiniin vergi matrahi re ’sen takdiri gerektirir ve bu durumda beyannamenin
siiresi igerisinde verilmemis olmasi nedeniyle uygulanacak usulsiizliik cezasi iki kat hesaplanir.

Sermaye piyasast araglarinin vergilendirilmesiyle ilgili olarak gercek kisilerin maruz
kalabilecekleri usulsiizliik cezasi, vergi beyannamesinin zamamnda ya da hi¢ verilmemesi durumunda
kesilecek usulsiizlik cezasidir.

Ikinci ve 6nemli olan ceza, vergi yasalarinda “vergi ziyar cezast” olarak tanimlanmis olan
cezadir. Miikelleflerin veya sorumlularin vergilendirme ile ilgili 6devlerini zamaninda yerine
getirmemeleri veya eksik yerine getirmeleri nedeniyle (mikelleflerin beyanname vermemeleri ya da
eksik beyanda bulunmalar1 hali) verginin zamaninda tahakkuk ettirilmemesi ya da eksik tahakkuk
ettirilmesi olarak tanimlanan vergi zzyar sucunun cezasi, ziyaa ugratilan verginin bir kat1 olarak
hesaplanmaktadir. Eger, VUK.’nun 359. maddesinde sayilan kagakeilik fiilleri ile vergi ziyaina
ugratilmigsa, ziyaa ugratilan verginin 3 kat1 vergi ziyai cezasi kesilir.

Beyan edilip 6denmeyen vergiler icin ise, usulstizlik ve vergi ziyar olmadig igin herhangi bir
ceza kesilemez ancak, gecikilen her ay ve kesri i¢in gecikme faizi hesaplanir. Halihazirda gecikme faizi
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ve gecikme zammu orani aylik (14.11.2023 tarihinden itibaren 7782 sayili Cumhurbaskani1 Kararnamesi
ile) %3,5°dir .

Gecikme Zammi — Gecikme Faizi farki

Gecikme faizi; Vergi Usul Kanunu'nun 112 nci maddesinde diizenlenmistir. Bu maddeye gore,
ikmalen, re'sen veya idarece yapilan tarhiyatlarda, dava konusu yapilmaksizin kesinlesen vergilere,
kendi vergi kanunlarinda belirtilen ve tarhiyatin ilgili bulundugu déneme iligskin normal vade tarihinden
itibaren, son yapilan tarhiyatin tahakkuk tarihine kadar; dava konusu yapilan vergilerin 6deme
yapilmamis kismina, kendi vergi kanunlarinda belirtilen ve tarhiyatin ilgili bulundugu déneme iliskin
normal vade tarihinden itibaren, yargi organi kararinin teblig tarihine kadar gegen sireler icin gecikme
faizi uygulanir.

Gecikme zammu ise 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun'un 51 inci
maddesinde “amme alacaginin 6deme miiddeti i¢inde 6denmeyen kismina vadenin bitim tarihinden
itibaren” hesaplanan faiz olarak diizenlenmistir.

Ozetle; gecikme faizi sadece ikmalen, re’sen veya idarece tarh olunan vergiler igin
hesaplanirken, gecikme zammi 6183 sayili Kanuna gore takip edilen tiim kamu alacaklari i¢in uygulama
alan1 bulmaktadir.
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Gecikme faizi ve gecikme zammu kavramlar arasindaki farklar1 agagidaki tabloda 6zetlemek
mimkdndr:

Tablo 2: Gecikme Faizi ve Gecikme Zamm Farklari

GECIKME FAIZi GECIKME ZAMMI
1-| VUK md.112'de diizenlenmistir. 1- | AATUHK md.51'de diizenlenmistir.
2-| ikmalen, re’sen ya da idarece tarh olunan [2- | Kesinlesmis kamu alacaklari icin uygulanur.
vergiler i¢in uygulanir.
3-| Vergilerin normal vade tarihlerinden, [3-| Vadenin doldugu tarihten, 6demenin yapildigi

tarhiyatin tahakkuk ettigi tarihe kadar, giine kadar gecen siireler i¢in gecikme zammi
dava acilmast durumunda ise VM hesaplanir. (Siire, vadenin doldugu giinii takip
kararmin idareye teblig edildigi tarihe eden giin baglar, 6demenin yapildig1 giin de bu
kadar gecen sureler icin gecikme faizi sureye dahildir. Bkz. 430 nolu Tahsilat Genel
hesaplanir. Tebligi)

4-| Gecikme faizi aylik olarak hesaplanir, ay @-| Gecikme zammi, gecikilen her ay icin aylik
kesirleri dikkate alinmaz. hesaplanir, ay kesirleri i¢in de giinliik olarak

hesaplanir.

5-| Cezalar icin gecikme faizi hesaplanmaz.  5- | Vadesinde 6denmeyen VERGI ZIYAI CEZASI
icin gecikme zammi uygulanir. Diger cezalar
i¢in gecikme zammi uygulanmaz.

Kaynak: PwC, Vergiportali.com

Ulkemizde normalde vergi ziyaina sebebiyet verilmesi halinde hapis cezasi
uygulanmamaktadir. Ancak, VUK.’ nun 359. maddesinde diizenlenen kacak¢ilik fiillerinde (defter ve
kayitlarda hesap ve muhasebe hileleri, tahrifat, yok etme, sahte veya muhteviyati itibariyle yaniltict
belge diizenlemek veya bu belgeleri kullanmak) bulunmalar halinde 18 aydan 3 yila ve 3 yildan 5 yila
gibi hiirriyeti baglayici cezalar uygulanmaktadir.

Zamanasimi: Hukukta zamanagimi, hak disiiriicii sliredir. Vergi yasalarinda tarh zamanagimi
(tahakkuk zamanasimi), tahsil zamanasimi, ceza kesme zamanasimi ve diizeltme zamanasimi olmak
tizere dort dnemli zamanasum siiresi bulunmaktadir.

1- Tarh Zamanasimi. Siire ge¢mesi nedeniyle vergi alacagimin ortadan kalkmas: olarak
tanimlanabilir. Vergi alacaginin dogdugu takvim yilin1 takip eden yilin basindan baglayarak bes yildir.

ORNEK:

Bir gergek kisi 2019 yili i¢inde gerceklestirdigi islemlerinden elde ettigi beyana tabi
kazanglarin1 2020 yilinin Mart aymin son glinine kadar beyanname ile beyan ederek vergisinin tarh ve
tahakkukunu saglamak zorundadir. Miikellefin bu beyanda bulunmamasi halinde mali idare 2024 yil
sonuna kadar herhangi bir sekilde bu beyani aragtirmaz ise 2024 yili sonunda séz konusu vergi
zamanagimina ugrar ve bir daha da aranamaz.

2- Odemeye iliskin zamanasim (Tahsil Zamanasimi) siiresi, Amme Alacaklarmin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun’da (AATUHK) tanimlanmistir. Buna gore, vadesinin rastladigi takvim yilini
takip eden takvim yili bagindan itibaren beg yil icinde tahsil edilmeyen vergiler zamanagimina ugrar.

ORNEK:

Bir gergek kiginin 2019 yili i¢inde gergeklestirdigi islemlerinden elden ettigi beyana tabi
kazanglarin1 2020 yilinin Mart aymin son giintine kadar beyan ederek vergisinin tarh ve tahakkukunu
sagladigini ancak tahakkuk eden vergilerini vadesinde ddemedigini diisiinecek olursak, vergi idaresi,
2025 y1l1 sonuna kadar herhangi bir sekilde bu alacaginin pesine diismez ise 2025 yili sonunda séz
konusu vergi alacagi zamanasimina ugrar ve bir daha da aranamaz.

3- Ceza kesmeye iliskin zamanasim SUresi ise; vergi ziyair cezasinda, cezanin bagh oldugu
vergi alacaginin dogdugu takvim yilini takip eden takvim yilindan itibaren 5 yil, usulsiizliik cezalarinda
ise usulsiizliigiin yapildig1 takvim y1l1 izleyen takvim yilindan itibaren 2 yildir. 1dare bu siireler i¢inde
cezayl kesmek zorundadir. Kacakeilik fiilleri s6z konusu ise ceza kesme zamanasimi siiresi 8 yila
cikabilmektedir. Bu sureler iginde kesilmeyen cezalar bir daha kesilemez.
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4- Diizeltme Zamanasimi: Vergi hatasi, vergiye iliskin hesaplarda veya vergilendirmede
yapilan hatalar yiiziinden, haksiz yere fazla veya eksik vergi istenmesi veya alinmasidir (VUK- m.116).
Vergi hatalarinda diizeltme zamanagimi hak diisiiriicii siiredir. Bu siire vergiyi doguran olayin dogdugu
takvim yilini izleyen yilin bagindan baslamak tizere 5 yildir.

Ornegin, 2018 yilinin Kasim ayinda yapilan bir vergi hatasinin diizeltilmesi igin zamanasimi
stiresi, 1 Ocak 2019 yilinda islemeye baslayacak ve 5 yillik zamanasimu stiresi 31.12.2023 tarihinde
dolacaktir. 5 yillik siire sonunda diizeltilmeyen vergi hatalar1 zamanagimina ugrar ve artik bu hatalar
idare tarafindan kendiliginden diizeltilemez.

Yukarida belirtilen zamanasimu siireleri, 6rnegin kismi ddeme yapilmasi, vergi ya da ceza
ihbarnamesi gonderilmesi halinde kesilir.
1.2. Kurumlar Vergisi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurumlarinin Vergilendirilmesi

1.2.1. Tam Miukellef Kurumlar

1.2.1.1. Kurumlar Vergisi Mukellefleri

Istisnalar1 olmakla birlikte, tiizel kisiligi haiz sirketler Kurumlar Vergisi miikellefidirler.
Kurumlar Vergisi miikelleflerinin biiyilk ¢ogunlugunu, ortaklarin koyduklar1 sermaye ile sinirli
sorumluluklar1 bulunan sermaye sirketleri olusturmakta olup 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (TTK)
hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketler ile
benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Anonim ve limited sirketlerin kazancinin
tamam1 kurumlar vergisine (KV) tabidir. Sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketlerin kurumlar
vergisi mukellefiyeti, komanditer ortagin hissesine yoneliktir. Vergiye tabi kurum kazancinin
komanditer ortaklarin hissesine isabet eden kismi kurumlar vergisine, komandite ortaklara isabet eden
kismu bu ortaklarca beyan edilmek suretiyle gelir vergisine tabi tutulacaktir. TTK’da ticaret sirketleri
arasinda sayilmakla birlikte, sermaye sirketi mahiyetinde olmayan kollektif ve adi komandit sirketler,
tiizel Kisilikleri olmasina ragmen kurumlar vergisi miikellefi degildir.

KVK 1. Maddesinde sayilan Kurumlar Vergisi mukellefleri sunlardir:
e Sermaye Sirketleri
- Anonim Sirketler,
- Limited Sirketler,
- Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler,
- Yatirim Fonlari (Kazanglari Kurumlar Vergisinden istisnadir.)*
- Benzer nitelikteki yabanci kurumlar,
o Kooperatifler,
e Iktisadi Kamu Kuruluslari,
e Dernek ve Vakiflara ait Iktisadi Isletmeler,
e I5 Ortakliklar:.

1.2.1.2. Kurum Kazanci ve istisnalar

Yukarida belirtilen kurum ve kuruluglarin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kazanglart
KVK’nun 6 nc1 maddesi uyarinca “kurum kazanci” olarak vergiye tabi tutulur. Safi kurum kazancinin
tespitinde GVK’nun “ticari kazang” hakkindaki hitkiimleri uygulanir.

Kurumlarin ¢esitli kaynaklardan elde ettikleri gelirler, kurum kazanci sayilir. Yasal olarak

10 KVK 'nun 2 nci maddesine gére, Sermaye Pivasasi Kurulu’'nun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu
fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi olarak kabul edilmektedir.
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kurumlar vergisinden istisna edilmis bulunan kazanglar harig, sirketlerin her tiir kazanct Kurumlar
Vergisine tabi olur. Sermaye piyasasindan elde edilen gelirlere iliskin olarak KVK’da bazi istisnalar
sayilmistir (md.5). Bu istisnalardan baglicalari sunlardir:

Istirak kazanclari istisnast

Kurumlarin;

1) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilmalar1 nedeniyle elde ettikleri
kazanclar,

2) Tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun kéarma katilma imkani1 veren kurucu senetleri ile
diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

3) Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu (GSYF) katilma paylari ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin (GSYQ) hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylart ile katilma
paylarmin fona iadesinden dogan gelirler,!*

4) Tam miikellefiyete tabi diger yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kar paylari ile
katilma paylarmin fona iadesinden dogan gelirler (portféyiinde yabanci para cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglart bulunan yatirim fonlarndan
elde ettikleri kazanclar harig)

5) (3) ve (4) numarali alt bentlerde yer alan istisna kazanglarina kaynak olusturan yatirim
fonlarinin katilma paylarmin 213 sayili VUK’ nun 279’uncu maddesi kapsaminda degerlenmesinden
kaynaklanan deger artis kazanglari,*3

Kurumlar Vergisinden istisna edilmistir.

Diger yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kér paylart bu istisnadan
yararlanamaz. *

Tam mukellefiyete tabi GSYF katilma paylar1 ile GSYO hisse senetlerinden elde edilen kér
paylari, 6322 sayili Kanunun 34 iincii maddesiyle KVK’nun 5 inci maddesinde yapilan degisikligin
yurirlige girdigi 1/1/2013 tarihinden itibaren uygulanmak {tizere, Kurumlar Vergisinden istisna
edilmistir.

Bununla birlikte, 7456 sayili Kanun’un 19’uncu maddesi kapsaminda, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci maddesinin (a) bendinin 3 ve 4 numarali alt bentleri yiiriirliikkten kaldirilmastir.
Boylece, tam miikellefiyete tabi yatinm fonlarindan elde edilen kar paylari ile katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanclar harig) ile bu yatirim fonlarinin VUK uyarinca degerlenmesinden kaynaklanan deger artiglari
i¢in s6z konusu olan kurumlar vergisi istisnas: 15.07.2023 tarihinden itibaren iktisap edilen yatirim fonu
katilma paylari i¢in gegerli olmak Uzere kaldirilmigtir. S6z konusu tarihten 6nce iktisap edilen yatirim
fonu katilma paylar1 igin ise istisna devam edecektir. Yine, girisim sermayesi yatirrm fon ve
ortakliklarindan elde edilen kazanglara yonelik istisna da devam etmektedir.

Bu hiikiimdeki diizenleme, yalnizca tam miikellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak
edilmesi suretiyle kurumlarca elde edilen kdr paylarini kapsamaktadir. Kar paymm alan kurumun tam
veya dar miikellefiyete tabi olmasinin istisnanin uygulanmasinda bir 6nemi bulunmamaktadir.
Dar mukellef bir kurumdan, bir bagka ifadeyle kanuni ve is merkezi Tirkiye disinda bulunan bir
kurumdan kar payr alan kurumlar ise, bu bent ile diizenlenen istirak kazanglar1 istisnasindan
yararlanamayacaktir.

11 “jle katilma paylarinin fona iadesinden dogan gelirler” ibaresi 7394 sayili Kanun ile eklenmistir.”

12 [1gili bent 7351 say1li Kanun ile eklenmis ve 7394 say1li Kanun ile son halini almustir.

13 {lgili bent 7394 say1li Kanun ile KVK’na eklenmistir.

14 KVK’nun 5. maddesinde “Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylart bu istisnadan yararlanamaz.” seklinde yer alan bu ibare 7351 sayili Kanun ile “Diger yatirim
ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.” olarak degistirilmistir.
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Bu istisna ile miikerrer vergilemenin énlenmesi amaglanmaktadir. Istisnaya konu kazang, esas
itibartyla kazancin elde edildigi ilk kurumda Kurumlar Vergisine tabi tutuldugundan, kazancin kar
dagitimi yoluyla intikali saglanan diger kurumlarda da Kurumlar Vergisine tabi tutulmasmin 6niine
gecilmek istenmistir.

Tam mukellef bir kurumdan elde edilen istirak kazancuun, bu kurumda genel vergi rejimi
uyarinca vergilenmis veya KV’den istisna edilmis kazanglardan olugsmasi veya kar dagitimina bagh
vergi kesintisinin kapsami disinda birakilmis veya diisiik oranda vergi kesintisi yapilmis olmasi, istisna
uygulamasina engel teskil etmeyecektir.

Istirak kazanglar1 istisnasi uygulamasi acgisindan, KV miikelleflerinin istirak ettikleri tam
miikellef kuruma hangi oranda istirak ettiklerinin bir 6nemi bulunmamaktadir. Istirak oramina
bakilmaksizin tam miikellef kurumlardan elde edilen kér paylarinin tamami kurumlar vergisinden istisna
edilecektir. Ayrica, kar payini elde eden kurumun tam miikellef kuruma belli bir siire istirak etme sarti
da aranilmamaktadir.

Yurt disi istirak kazanclari istisnasi

Kurumlarin yurt disindan elde ettikleri istirak kazanglari, belli kosullar altinda KV den istisna
edilmistir. Istisnadan yararlanabilmek i¢in;

e Istirak edilen kurumun anonim veya limited sirket niteliginde bir kurum olmast,
e Istirak edilen kurumun kanuni ve is merkezinin Tiirkive 'de bulunmamast,

e Istirak payim elinde tutan kurumun, yurt digt istirakin édenmis sermayesinin en az %10 una
sahip olmasi,

e Istirak kazancinin elde edildigi tarih itibariyla, istirak payinin kesintisiz olarak en az bir yil
stire ile elde tutulmasi,

e [stirak kazancimn (kar payr dagitimima kaynak olan kazanglar iizerinden 6denen vergiler de
dahil olmak tizere) istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlar: uyarinca en az %15
oraminda; istirak edilen yabanct kurumun esas faaliyet konusunun finansman temini veya sigorta
hizmetlerinin sunulmas: ya da menkul kiymet yatwrumi olmasi durumunda, istirak edilen kurumun
faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlart uyarinca en az Tiirkiye'de uygulanan Kurumlar Vergisi
oranminda, GV ve KV benzeri toplam vergi yiikil tagimasi,

e Istirak kazancinin, elde edildigi hesap donemine iliskin KV beyannamesinin verilme tarihine
kadar Tirkiye’ye transfer edilmesi,

gerekmektedir.

Yurt dis1 istirak kazanglari istisnasindan yararlanilabilmesi i¢in yukaridaki sartlarin topluca
yerine getirilmesi sarttir. Istirak orani %10’dan fazla olsa dahi siire sartinin gerceklesmemesi halinde
veya biitiin sartlar ger¢eklesmekle birlikte vergi yuki sartinin gergeklesmedigi durumlarda istisnadan
yararlanilabilmesi miimkiin degildir.

ORNEK:

Merkezi Tiirkiye’de bulunan Bogazi¢i A.S.’nin 2 yildan beri sermayesine %30 oraninda istirak
ettii mobilya {iretimi ve satis1 alaninda faaliyet gdsteren ve merkezi Italya’da bulunan Bellini A.S.’nin
ticari kazancinin 400.000 TL, vergiye tabi kazancin tespitinde gider olarak kabul edilmeyen harcama
tutarinin 80.000 TL, ve bu kazancin 300.000 TL’sinin vergiden istisna oldugu ve ayn1 zamanda, bu
Ulkede kurumlar vergisi oraninin %25 olmasi durumunda; Sirketin vergiye tabi kurum kazanci
[(400.000+80.000)-300.000=] 180.000 TL olacaktir.

Hesaplanacak KV benzeri vergi ise (180.000 x %25=) 45.000TL olacak ve bu verginin,
dagitilabilir kazang olan (400.000-45.000=) 355.000 TL ile hesaplanan KV olan 45.000 TL nin toplami1
olan 400.000 TL’ye oranlanmasi (45.000/400.000) sonucu bulunacak vergi yiikii %11,25 olacaktir.

Dolayisiyla elde edilen yurt dis1 istirak kazanci, en az %15 oraninda GV ve KV benzeri vergi
yiikii tasimadigindan, bu kurumdan elde edilen istirak kazancinin yurt disi istirak kazanci istisnasindan
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yararlanmasi miimkiin olmayacaktir.

Tam miikellef anonim_sirketlerin yurt disi istirak hisselerini_elden cikarmalarina iliskin
istisna

Kazancin elde edildigi tarih itibariyla araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar disinda
kalan aktif toplamimin %75 veya daha fazlasi, tam mikellef olmayan anonim veya limited sirket
niteligindeki sirketlerin her birinin sermayesine en az %10 oraninda istirakten olusan tam miikellefiyete
tabi anonim sirketlerin, en az 2 tam yul siireyle aktiflerinde yer alan yurt dis1 istirak hisselerinin elden
cikarilmasindan dogan kurum kazanclari, KV’den istisna edilmistir.

Buna gore, istisnadan sadece belli sartlar1 tasiyan tam miikellefiyete tabi anonim sirketler
yararlanabilecek olup anonim sirketin;

e Yurt dis1 istiraklerinin anonim veya limited sirket niteliginde olmasi ve bu istiraklerin
Tiirkiye 'de tam miikellef olmamasi,

e Yurt dis1 istirak kazancinin elde edildigi tarih itibariyla; araliksiz olarak en az bir yil siireyle
nakit varliklar disinda kalan aktif toplamimin %75 veya daha fazlasimin yurt dist istirak hisselerinden
olusmasi Ve yurt disi istiraklerinin her birinin sermayesine en az %10 oraninda istirak etmesi,

e Satisa konu istirak hisselerini, elden ¢ikarma tarihi itibaryla en az iki tam yil (730 gun)
siireyle aktifinde tutmus olmasi,

gerekmektedir.

Ozetle, anonim sirketin nakit varliklar disindaki aktif toplaminin %75’i veya daha fazlasinin, en
az bir yil stireyle yurt dist istivaklerinden olugmasi gerektigi gibi, anonim sirketin aktifinin %75’ini veya
daha fazlasini olusturan yurt disi istiraklerin her birinin sermayesine, en az bir yil siireyle, en az %10
oraminda istirak edilmesi gerekecektir.

ORNEK:

Tiirkiye’de tam miikellef olan (A) A.S.’nin 13/1/2012 tarihi itibariyla ii¢ tam yildir aktifinde
bulunan ve araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar disindaki aktif toplaminin %80’ tam
miikellef olmayan (B), (C) ve (D) anonim veya limited sirket mahiyetindeki sirketlere istirakten
olugmaktadir. S6z konusu yurt disi istiraklerinin bilangoda goriilen kayith degeri 400.000 TL, nakit
varliklar disindaki aktif toplami ise 500.000 TL’dir. (A) A.S.’nin bu sirketlerin sermayesine istirak
paylar1 da asagidaki gibidir:

(B) Sirketinin sermayesi 500.000 TL, (A) A.S.’nin sermaye pay1 250.000 TL,
(C) Sirketinin sermayesi 200.000 TL, (A) A.S.’nin sermaye pay1 100.000 TL,
(D) Sirketinin sermayesi 1.000.000 TL, (A) A.S.’nin sermaye pay1 50.000 TL’dir.

Bu takdirde, (A) A.S.’nin (D) Sirketindeki sermaye pay1 %5 oldugundan ve bu istirak pay1
disindaki  istiraklerin  (A) A.S.’nin  nakit varliklar disgindaki aktif toplamma orami
[(250.000+100.000)/500.000=] %70 olacagindan, bu kurum istisna uygulamasi i¢in gereken sartlar
tasimamaktadir. Bu nedenle, yurt disi istirak hisselerinin satisindan elde edilecek kazanglar istisnadan
yararlanamayacaktir.

Sayet, (A) A.S.’nin (D) Sirketi disinda kalan diger sirketlere istirak etmesi nedeniyle, nakit
varliklar disindaki aktif toplam1 %75 sartini tasiyor olsaydi, (D) sirketine ait istirak hisselerinin elden
cikarilmasindan dogan kazanglar i¢in de istisnadan yararlanilabilecekti.

Emisyon primi kazancu istisnasi

Anonim sirketlerin, gerek kuruluslarinda gerekse sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar
paylarn, itibari degerin tizerinde bir bedelle elden ¢tkariimast halinde olusan kazanglar KV den istisna
edilmektedir. Istisna, anonim sirketlerin portfylerinde bulunan baska sirketlere ait hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan kazan¢lar: kapsamamaktadir.
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Tiirkiye’de kurulu fonlar ile yatirim ortakliklarinin kazanclarina iliskin istisna

e Menkul kiymetler yatinm fonlari (MKYF) veya ortakliklarimin (MKYOQO) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari,

e Portfoyii Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim
fonlari veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari,

e Girisim sermayesi yatirim fonlar1 (GSYF)veya ortakliklarinin (GSY O) kazanglari,

e Gayrimenkul yatirim fonlar1 (GYF) veya ortakliklarinin (GYO) kazanglar1 (esas faaliyet
konusu itibariyla gayrimenkul, gayrimenkul projeleri ve gayrimenkule dayali haklardan olusan portfoyii
isletmek amaciyla kurulanlar disinda kalanlar harig)®,

e Emeklilik yatirim fonlarinin kazanglari,
e Konut finansmani fonlar1 ile varlik finansmani fonlarinin kazanclari

anilan fon veya ortakliklarin Tiirkiye 'de kurulmus olmalar: sartiyla KV’den istisna edilmistir.

Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri riichan haklari ve sayilan
vatirim fonlarinin katilma paylarinin satis kazanci istisnast

Kurumlarin, 2017 yilina kadar en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan tasinmaziar ve
istirak hisseleri ile aym siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin
satisindan dogan kazanglarin % 75'lik kismi vergiden istisna idi. Ancak 7061 say1ili Kanun ile s6z konusu
istisna orani, aktifte bulunan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglar agisindan %50’ye indirilmis,
7456 sayili Kanun ile ise s6z konusu istisna tamamen kaldirilmis, kanunun yayimindan once iktisap
edilen taginmazlar igin istisna oran1 %50 den %25 e indirilmistir. Bunun yan1 sira 7394 sayili Kanun ile
yukarida istirak kazanglari istisnasi bagligi altinda sayilan istisna kazanglarina kaynak olusturan yatirim
fonlarinin katilma paylarimin satisindan dogan kazanglarin da %75°lik kisminin da vergiden istisna
tutulacagi diizenlenmistir.

S0z konusu kanun degisiklikleri ile KVK’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasi (e) bendinin
birinci cumlesi soyle diizenlemistir:

“Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan igtirak hisseleri ile ayni siireyle sahip
olduklart kurucu senetleri, intifa senetleri,riichan haklar: ve bu fikramin (a) bendi kapsaminda istisna
kazanglarina kaynak olusturan yatirim fonlarimin katilma paylarimin satisindan dogan kazanglarin
%75 lik kismi.”

Bu degisiklige gore; kurumlarin, en az iki tam y1l slireyle aktiflerinde yer alan:
e [stirak hisseleri,

e Kurucu senetleri,

e intifa senetleri,

e Riichan haklari,

e KVK’nun 5. maddesinin a bendi kapsaminda istisna kazang¢larina kaynak olusturan yatirim
fonlarinin katilma paylarinin satisindan dogan kazanglarmm %75°lik kismu Kurumlar Vergisinden
mistesna olmaya devam edecek, fakat

e En az iki tam yil siireyle aktifinde yer alan tasinmaziarin satisindan dogan kazanglarm
Kurumlar Vergisinden istisna tutulma orami 15.07.2023 tarihinden Once iktisap edilenler igin % 25
olarak uygulanacak, bu tarih sonrasi i¢in ise uygulanmayacaktir.

Bu istisna, satisin yapildigi dénemde uygulanmir ve satis kazancimin istisnadan yararlanan kismi
satisin yapildigr yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ozel bir fon hesabinda tutulur. Ancak
satis bedelinin, satisin yapildigi yu izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu
siire i¢ginde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk

15 Parantez iginde yer alan ibare, 2023 y1l1 vergilendirme dénemi kurum kazanglarina uygulanmak ilizere 7394
sayili Kanun ile eklenmistir.
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ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir.'®

Devir veya boliinme suretiyle devralinan istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile
riichan haklarinin satiginda aktifte bulundurma siirelerinin hesabinda, devir olunan veya bdliinen
kurumda gegen siireler de dikkate alinir.

Menkul kiymet ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde
bulundurduklar1 degerlerin satigindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir. (KVK m. 5/I1-

e)

Finansal Kiralama konusu taginmazlarin satigindan dogan kazanglar ayn1 maddenin (j) bendinde
diizenlenmistir:

“Her tiirlii tasinir ve tasinmaz mallarin 6361 sayui Kanun kapsaminda geri kiralama amacuyla
ve sozlesme sonunda geri alinmasi sartiyla, kurumlar tarafindan finansal kiralama sirketleri, katilim
bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarina satisindan dogan kazanclar ve bu kurumlarca s6z konusu
varliklarin devralindigi kuruma kira siiresi sonunda devrinden dogan kazanglar.”

Istisnadan yararlanan satis kazanci, kiraci tarafindan pasifte ézel bir fon hesabinda tutulur ve
ozel fon hesabinda tutulan bu tutar sadece kiraci tarafindan bu varliklar igin ayrilacak amortismanlarin
(bu varliklarin kiralayan kurumlara devrinden once kiracidaki net bilango aktif degerine isabet eden
amortismanlar hari¢) itfasinda kullanilir. Istisna edilen kazangtan herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya igletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarian kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamanminda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayulir.
Kurumlarin tasfiyesi (bu Kanuna gére yapilan devir ve boliinmeler harig) hdlinde de bu hiikiim
uygulanir.

Soz konusu varlikliarin,
i) Kiraci tarafindan veya

ii) Kiralayan kurumlar tarafindan finansal kiralama yontemi dahil olmak iizere (6361 sayili
Kanunda yer alan sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi hdlleri harig),

tictincti kisi ve kurumlara satilmasi durumunda, kiralayan kurumlara devrinden once bu varliklarin
kiracidaki net bilango aktif degeri ile bu varliklar icin anilan kurumlarin kazancimin tespitinde dikkate
alinan toplam amortisman tutari dikkate alinarak, satisi gerceklestiren kurum nezdinde vergilendirme

yapilir.

Sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi nedeniyle sat-Kirala-geri al
isleminin tekemmiil etmemesi hadlinde, istisna nedeniyle kiract adina zamaninda tahakkuk ettirilmeyen
vergiler, vergi ziyai cezast uygulanmaksizin gecikme faiziyle birlikte tahsil olunur.” (KVK m. 5/I-j)

Varlik Kiralama Sirketleri (VKS’ler) tarafindan yapilan satislar
KVK’nun 5 inci maddesi birinci fikrasinin (k) bendinde diizenlenmistir:

“Her tiirlii varlik ve haklarin, kaynak kuruluslarca, kira sertifikasi ihraci amaciyla ve sézlesme
sonunda geri alinmasi sartiyla varlik kiralama sirketlerine satisi ile varlik kiralama sirketlerince bu
varliklarin devralindigi kuruma satisindan dogan kazanclar.

Istisnadan yararlanan satis kazanci, kaynak kurulus tarafindan pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulur ve oOzel fon hesabinda tutulan bu tutar sadece kaynak kurulus tarafindan varlik kiralama
sirketinden devralindigi tarihten itibaren bu varliklar igin ayrilacak amortismanlarin (bu varliklarin
varlik kiralama sirketine devrinden once kaynak kurulustaki net bilango aktif degerine isabet eden
amortismanlar harig) itfasinda kullamlir. Istisna edilen kazangtan herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaminda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramuis sayilir.
Kurumlarin tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir ve béliinmeler hari¢) hdlinde de bu hikim

16 (6111 Sayili Kanunla eklenen parantez ici hiikiim Yiiriirliik; 25.02.2011) (6495 Sayili Kanunla degisen parantez
i¢i hikim Yardrlik; 02.08.2013)
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uygulanir.

Soz konusu varliklarin, kaynak kurulus tarafindan iiciincii kisi ve kurumlara satilmasi
durumunda, varlik kiralama sirketine devrinden 6nce bu varliklarin kaynak kurulustaki net bilancgo aktif
degeri ile bu varliklar icin anilan kurumlarin kazancinin tespitinde dikkate alinan toplam amortisman
tutart dikkate alinarak kaynak kurulus nezdinde vergilendirme yapilir.

Soz konusu varliklarin varlik kiralama sirketleri tarafindan iigiincii kisi ve kurumlara satilmasi
durumunda ise varlik kiralama sirketlerinin bu satis isleminden dogan kazanglar: varlik kiralama
sirketleri nezdinde kurumlar vergisine tabi tutulur ve istisna uygulamasi dolayisiyla kaynak kurulus
adina zamaninda tahakkuk ettivilmeyen vergiler, vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faiziyle
birlikte tahsil olunur.”

7061 sayili Torba Kanun ile, KVK’nun 5 inci maddesi birinci fikrasinin (f) bendinde
diizenlenmis olan, bazi kurumlar nezdinde kanuni takip konusu olan tasinmazlar, istirak hisseleri,
kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riighan haklarinin satisindan dogan kazancglarda uygulanan
Kurumlar Vergisi istisna oranlar1 da diizenlenmistir:

“f) Bankalara, finansal kiralama ya da finansman sirketlerine bor¢lar: nedeniyle kanuni takibe
alinmis veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna borglu durumda olan kurumlar ile bunlarin kefillerinin
ve ipotek verenlerin sahip olduklar: tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile
riichan haklarimin, bu borglara karsilik bankalara, finansal kiralama ya da finansman sirketlerine veya
bu Fona devrinden saglanan hasilatin bu bor¢larin tasfiyesinde kullanilan kismina isabet eden
kazanclarin tamam ile bankalarin, finansal kiralama ya da finansman sirketlerinin bu sekilde elde
ettikleri s6z konusu kiymetlerden tasinmazlarin (6361 sayili Kanun kapsaminda yapilan finansal
kiralama islemlerinde kiracimin temerriidii sebebiyle kanuni takipteki finansal kiralama alacaklar
karsiiginda taraflarin karsilikli mutabakatiyla kiralayamin her tirlii tasarruf hakkini devraldig
finansal kiralama konusu tasinmazilar dahil) satisindan dogan kazanglarin %50’lik, digerlerinin
satisindan dogan kazanglarin %75 'lik kismi. ™'

Istanbul Finans Merkezi’ne Iliskin Istisnalar

1 Haziran 2022 tarihinde TBMM Baskanligi’na sunulan Istanbul Finans Merkezi (“IFM”)
Kanun teklifi 26/06/2022 tarihinde kabul edilerek 7412 Sayili Kanun olarak yasalasmis ve 28/06/2022
tarihli 31880 sayili Resmi Gazete ’de yaymlanmustir. Bu kanun ile Istanbul Finans Merkezinde
gerceklestirilen faaliyetlere dair tesvik, indirim, istisna ve muafiyetler de diizenlenmektedir. Buna gore
katilimc1 belgesi almis fina.nsal kuruluslar tarafindan IFM’de gerceklestirilen finansal hizmet ihracati
niteligindeki faaliyetler kapsaminda elde edilen kazanglarin %751 (2031 yili sonuna kadar % 100);
kurumlarin, miinhasiran transit ticaretten veya yurt disinda ger¢eklesen mal alim satimlarina aracilik
etmelerinden sagladiklari kazancin %50°si kurum kazancindan indirilmektedir.

Ayrica, katilimei belgesi almis finansal kuruluslar tarafindan IFM’de gergeklestirilen finansal
hizmet ihracat1 niteligindeki islemler ile bu islemler nedeniyle lehe alinan paralar banka ve sigorta
muameleleri vergisinden miistesnadir. Bununla birlikte, IFM’de gergeklestirilen finansal hizmet ihracat1
faaliyetlerine iliskin islemler her tlrli hargtan, bu islemlere iliskin diizenlenen kagitlar damga
vergisinden istisna tutulmaktadir.

1 28/11/2017 tarihli ve 7061 sayili Kanunun 89 uncu maddesiyle, bu bentte yer alan “Bankalara bor¢lar” ibaresi
“Bankalara, finansal kiralama ya da finansman gsirketlerine bor¢lar:” seklinde, “bankalara veya” ibaresi
“bankalara, finansal kiralama ya da finansman sirketlerine veya” seklinde degistirvilmis ve ayni bende
“bankalarin” ibaresinden sonra gelmek iizere “, finansal kiralama ya da finansman gsirketlerinin” ibaresi
eklenmis ve “soz konusu kiymetlerin satisimdan dogan kazanglarin %75°lik kismu” ibaresi “s6z konusu
kiymetlerden tasinmazlarin (6361 sayili Kanun kapsaminda yapilan finansal kiralama iglemlerinde kiracinin
temerriidii sebebiyle kanuni takipteki finansal kiralama alacaklar: karsihiginda taraflarin karsilikli mutabakatiyla
kiralayarmin her tiirlii tasarruf hakkint devraldigi finansal kiralama konusu tasinmazlar dahil) satisindan dogan
kazanglarin %50°lik, digerlerinin satisindan dogan kazanglarin %75 'lik kismi” seklinde degistirilmis olup, 7061
sayili Kanunun 123 iincii maddesiyle; bu bentte yer alan “Bankalara borglart”, “bankalara veya” ibarelerine
yonelik degisiklik ile “soz konusu kiymetlerin satisindan dogan kazanglarin %75 lik kismi” ibaresine yonelik
degisikligin parantez i¢i hiikmiiniin, “bankalarin” ibaresinden sonra eklenen hiikmiin 1/1/2018 tarihinde
yiirtirltige girmesi hiikiim altina alinmstir.
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1 Mart 2023 tarihli ve 32119 sayili Resmi Gazete’de 21 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Tebligi
yayimlanmustir. Bu Tebligde istanbul Finans Merkezi Bolgesinde faaliyette bulunan kurumlarin elde
ettikleri kazanglarda indirime iliskin agiklamalara yer verilmistir. 7421 sayili Kanunla Kurumlar Vergisi
Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen (i) bendi ile 22/6/2022 tarihli ve 7412 sayili
Istanbul Finans Merkezi Kanunu hiikiimlerine gére katilimci belgesi alarak Istanbul Finans Merkezi
Bolgesinde faaliyette bulunan kurumlarin, miinhasiran bu faaliyet kapsaminda yurt disindan satin alinan
mallar1 Tiirkiye’ye getirilmeksizin yurt diginda satmalarindan veya yurt diginda ger¢eklesen mal alim
satimlarina aracilik etmelerinden sagladiklar1 kazancin %50’sinin beyan edilen kurum kazancindan
indirilebilecegi hiikiim altina alinmistir.

Kurumlarin s6z konusu indirimden yararlanabilmeleri i¢in;
- Katilimer belgesi almak suretiyle Istanbul Finans Merkezi Bélgesinde faaliyette bulunmalari,

- Kazancin yurt disindan satin aldiklari mallar1 Tiirkiye’ye getirmeksizin yurt disinda
satmalarindan veya yurt disinda gerceklesen mal alim ve satimlarina aracilik etmelerinden elde edilmis
olmasi,

- Kazancin, elde edildigi hesap donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesi gereken tarihe kadar Turkiye’ye transfer edilmis olmasi,

- Aracilik faaliyetine iliskin mallarin saticis1 ve alicisinin Tiirkiye’de olmamasi,
gerekmektedir.

Buna gore, Istanbul Finans Merkezi Kanununa gére katilime1 belgesini almak suretiyle Bolgede
faaliyette bulunan sirket veya subelerin, yurt disindan satin alinan mallar1 Tiirkiye’ye getirilmeksizin
yurt disinda satmalarindan veya yurt diginda ger¢eklesen mal alim satimlarina aracilik etmelerinden elde
ettikleri kazanglarina madde kapsaminda indirim uygulanacak olup, Bolge disinda gergeklestirilen soz
konusu faaliyetlerden ya da Bolgedeki diger faaliyetlerden elde edilen kazanglara ise indirim
uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Yurt disindan satin alinan mallarin Tiirkiye’ye getirilmeksizin yurt diginda satilmasindan veya
yurt disinda gergeklesen mal alim satimlarina aracilik edilmesinden saglanan kazanglarin elde edildigi
donemde kurum kazancina dahil edilmesi zorunlu olup bu kazanglarin kurumlar vergisi beyannamesinin
verilme siliresinin sonuna kadar Tiirkiye’ye transfer edilmeyen kismi i¢in indirimden
yararlanilmayacaktir. Tiirkiye’ye bu siire icinde transfer edilmeyen kazanglar, daha sonraki yillarda
Tiirkiye’ye transfer edilse dahi anilan indirimden faydalanilamayacaktir.

Ornek 1: (B) A.S., katilimct belgesi almak suretiyle Istanbul Finans Merkezi Bolgesinde
faaliyete baslamistir. (B) A.S., (A) iilkesi mukimi sirketten satin aldigi dirlinleri Tirkiye’ye
getirmeksizin (I) iilkesi mukimi baska bir sirkete satmis ve bu faaliyetten déviz karsiligi 300.000 TL
kazang elde etmistir. Bu durumda, maddede Ongoriilen diger sartlarin da saglanmas1 kaydiyla
(300.000x%50) 150.000 TL, kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde indirim konusu yapilabilecektir.
(A) iilkesinden satin alinan iiriinlerin once Tiirkiye’ye getirilmesi ve sonrasinda (I) iilkesi mukimi
firmaya satilmasi halinde ise indirim uygulanmayacaktir.

Ornek 2: (C) A.S., katilimc1 belgesi almak suretiyle Istanbul Finans Merkezi Bolgesinde
faaliyete baslamistir. (C) A.S. (M) iilkesi mukimi bir girketin driin ihtiyact i¢in (V) tilkesi mukimi bir
sirketle anlagmis ve (V) iilkesi mukimi sirket (M) iilkesinde bulunan firmaya iiriinleri dogrudan
satmistir. Bu durumda yurt disinda gergceklesen mal alim satimina aracilik eden (C) A.S.’nin elde ettigi
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kazancin %50’si, maddede Ongoriilen diger sartlarin da saglanmasi kaydiyla kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinde indirim konusu yapilabilecektir.

Ornek 3: (C) A.S., katilimcr belgesi almak suretiyle Istanbul Finans Merkezi Bélgesinde
faaliyete baslamistir. (C) A.S.’nin 2023 yilinda (K) iilkesinden satin aldigi iriinleri Tirkiye’ye
getirmeksizin (E) lilkesine satmasi1 dolayisiyla elde ettigi 500.000 TL’lik kazancin %50’si olan 250.000
TL (500.000x%50), 2023 hesap dénemine ait kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe
kadar Tiirkiye’ye transfer edilmis olmasi ve yillik kurumlar vergisi beyannamesinde gosterilmesi
kaydiyla beyan edilen kurum kazancindan indirilebilecektir.

Istanbul Finans Merkezi Bolgesinde Faaliyette Bulunan Kurumlarin Elde Ettikleri
Kazancin Tespiti ve Beyam

Indirim tutarinn tespiti

Indirim kapsaminda kabul edilen faaliyetlerden elde edilen hasilattan bu faaliyetler nedeniyle
yiiklenilen gider ve maliyet unsurlarinin diigiilmesi sonucu bulunacak kazancin %50’si, kurumlar vergisi
beyannamesinin “Kazancin Bulunmasi Halinde Indirilecek Istisna ve Indirimler” béliimiinde
gosterilmek suretiyle indirim konusu yapilabilecektir. Diger indirim ve istisnalar ile gegmis yil zararlar
nedeniyle indirim konusu yapilamayan tutar izleyen donemlere devredilemeyecektir. Faaliyet
sonucunun zararli olmasi halinde ise indirim s6z konusu olmayacaktir.

Kazanclarin kayitlarda izlenmesi

Istanbul Finans Merkezi Bolgesinde faaliyet gosteren miikelleflerin Vergi Usul Kanununun
genel hiikiimleri ¢ergevesinde defter tutmalari, belge ve kayit diizenine uymalar gerekmektedir.

Bu baglamda, indirime konu kazang ile buna bagli olarak kurumlar vergisi matrahinin tespiti
acisindan, indirim kapsaminda bulunan ve bulunmayan hasilat, maliyet ve gider unsurlarinin ayr1 ayri
izlenmesi ve indirim kapsaminda olan faaliyetlere hasilat, maliyet ve gider unsurlarinin diger
faaliyetlerle iliskilendirilmemesi ve kayitlarin da bu ayrimi saglayacak sekilde tutulmasi gerekmektedir.

Indirim kapsanundaki faaliyetlere iliskin bildirim ve belgeler

Istanbul Finans Merkezi Bolgesinde faaliyet gdsteren ve indirimden yararlanan sirket veya
subelere Cumhurbagkanligi Finans Ofisi tarafindan verilen katilimeci belgelerinin bir Orneginin,
indirimden faydalanilacak ilk hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siresi
icerisinde bagli bulunulan vergi dairesine ibraz edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, indirime konu edilen kazancin Tiirkiye’ye transfer edildigini gosterir tevsik edici
belgelerin, indirimden faydalanilan déneme iliskin beyannamenin verilmesi gereken ayi izleyen ayin
sonuna kadar kurumlar vergisi yoniinden bagli olunan vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Esas faaliyet konusu disindaki gelirler

S6z konusu indirimden yararlanan sirketlerin indirime konu faaliyetleri disindaki diger gelirleri
(kasadaki nakitlerin degerlendirilmesi sonucu olusan faiz gelirleri, dovizlerin degerlemesinden
kaynaklanan kur farklar1 ve iktisadi kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan gelirler gibi) ile olagan
dis1 gelirlerinin indirim kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin degildir.”

istisna Uygulanmasina iliskin Sartlar

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
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hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim
icin uygulanan istisna dolayistyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni
stire i¢inde isletmenin tasfiyesi (bu KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu
hikim uygulanir.

Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle itibarl degeriyle elde edilen hisse
senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi esas alinir.

Devir veya boliinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa
senetleri ile riigchan haklarinin satiginda iki yillik siirenin hesabinda, devir olunan veya boliinen kurumda
gecen stireler de dikkate alinir.

Menkul kiymet veya taginmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlari bu amagla ellerinde
bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir.

ORNEK:

Maliyet bedeli 300.000.- TL olan bir istirak hissesi , 2010 yilinda 1.200.000.- TL’ye vadeli
olarak satilmigtir. Satisa iligskin tahsilat 2010 yilinda 200.000.- TL, 2011 yilinda 200.000.- TL, 2012
yilinda 400.000.- TL ve 2013 yilinda 400.000.- TL olarak gergeklesmistir.

Kurum, kazancin %75’ini (900.000 x %75 = 675.000.- TL) 2012 y1l1 iginde 6zel bir fon hesabina
almistir.

Istisnadan yararlanabilmek icin, satig bedelinin, satis takip eden 2 yil icerisinde tahsil edilmesi
gerekmektedir. Bu siire i¢inde tahsil edilemeyen kisma denk gelen kismin istisna uygulamasindan
yararlanmas1 miimkiin degildir.

Bu nedenle, 2013 yilinda (satis1 izleyen iki takvim yili gectikten sonra) tahsil edilen 400.000.-
TL’ye isabet eden [(400.000 x %75) x %75] = 225.000.- TL kazan¢ kismi icin istisnadan
yararlanilabilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Bu kazang tutarma istisna uygulanmis olmasi halinde, istisnaya konu olan 225.000.- TL
nedeniyle 2010 hesap donemine iliskin olarak tahakkuk etmesi gereken Kurumlar Vergisi (gegici vergi
dahil) vergi ziyaina ugramis olacagindan vergi asli, vergi ziyai cezasi ve gecikme faizi ile birlikte tahsil
edilmesi gerekmektedir.

2010 y1l1 beyannamesinin verilmesi sirasinda, miikellef kurum tarafindan, satistan elde edilen
kazang 900.000.- TL olmasina ragmen, istisna kazang tutarinin [(900.000 x %75) x %75]=506.250.- TL
olarak uygulanmasi halinde, vergi ziyai olusmayacaktir.

*** Satig kar1/Satis Hasilati=Hesaplanan K&r Orani
900.000/1.200.000=0,75

Yurt disi sube kazanclart

Kurumlarin yurt disginda bulunan is yerleri veya daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri
kurum kazanglari, belli sartlar altinda kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Yurt disinda bulunan is
yerleri veya daimi temsilciler araciligiyla elde edilen kurum kazanglarinin;

e Dogdugu iilke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda GV ve KV benzeri toplam vergi
yiikii tagimasi,

e Elde edildigi hesap dénemine iligkin yillik KV beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar
Tiirkiye’ye transfer edilmis olmasi,

e Istirak edilen sirketin ana faaliyet konusunun, finansal kiralama dahil finansman temini,
sigorta hizmetlerinin sunulmasi veya menkul kiymet yatrumi olmast durumunda, bu kazanglarin
dogdugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az Tiirkiye de uygulanan kurumlar vergisi oraninda (2021
vilinda %25, 2022 yilinda %23) GV ve KV benzeri toplam vergi yiikii tasimasi gerekmektedir. (KVK m.
5/1-g)

Yabanci fon kazanclar:
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6322 sayili Kanunun 35 inci maddesi ile 5520 say1li Kanunun 5 inci maddesinden sonra gelmek
iizere yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesiyle ilgi 5/A maddesi eklenmistir.

“(KVK Md 5/A):

(1) Bu Kanunun 2 nci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen yabanci fonlarin, Sermaye
Piyasasi Kurulunca verilen portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam miikellef sirketler araciligiyla,
organize bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin her tiirlii menkul kiyymet ve sermaye piyasasi araci,
vadeli islem ve opsiyon sozlegmesi, varant, déviz, emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon sozlegmesi,
kredi ve benzeri finansal varliklar ve kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemlerinden elde
ettikleri kazanglart nedeniyle, asagidaki sartlarin birlikte gerceklesmesi halinde portfGy yoneticiligi
yapanlar; soz konusu fonlar i¢in daimi temsilci, bunlarin isyerleri de bu fonlarin isyeri veya is merkezi
sayilmaz. Bu kazanglar icin beyanname verilmez, diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi
halinde bu kazanclar beyannameye dahil edilmez.

a) Fon adina tesis edilen islemlerin portfGy yoneticiligi yapan sirketin mutat faaliyetleri
arasinda yer alan islemlerden olmast.

b) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin ticari, hukuki ve finansal ozellikleri dikkate alindiginda,
yabanci fon ile arasindaki iliskinin, emsale uygun kogullarda birbirlerinden bagimsiz olarak faaliyet
gosteren kigilerdeki gibi olmasi.

C) Portfoy yoneticiligi yapan sirket tarafindan, verilen hizmet mukabilinde emsallere uygun
bedel alinmasi ve transfer fiyatlandirmasi raporunun kurumlar vergisi beyannamesinin verilme stiresi
icerisinde Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Baskanligina verilmesi.

d) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin ve iliskili oldugu kisilerin yabanct fonun kazanglari
tizerinde, sagladigr hizmet mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller diisiildiikten
sonra, dogrudan veya dolayli olarak %20 den fazla hak sahibi olmamasi.

(2) Birinci fikramin (c) bendinde belirtilen transfer fiyatlandirmasi raporunun stiresinde
verilmemesi durumunda, bu raporun ilgili oldugu hesap donemi icin portfoy yoneticiligi yapan sirket,
fonun Tiirkiye’'de daimi temsilcisi sayilr. Transfer fiyatlandirmasi raporu verilmis olmasina ragmen
portfoy yoneticiligi yapan sirket ile fon arasindaki iliskide emsaline nazaran daha diisiik bedel alinmast
durumunda ise sadece portfoy yoneticiligi yapan sirket adina transfer fiyatlandirmasina yonelik olarak
gerekli tarhiyat yapilir.

(3) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin, yukarida belirtilen sartlar saglamak kaydiyla yabanci
fondaki pay sahipliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden miistesnadir. Fon kazancindan
portfoy yoneticiligi yapan sirkete diisen kismin hesabinda, bu sirkete yonetim iicreti, tesvik, prim,
performans ticreti gibi her ne nam adi altinda olursa olsun édenen iicretler dikkate alinmaz. Portfoy
yoneticiligi yapan sirketin ve iligkili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanglari tizerinden dogrudan veya
dolayl olarak %20 den daha fazla hak sahibi olmasi halinde, ilgili fon kazanglarindan bunlara isabet
eden tutar genel hilkkiimlere gore vergilendirilir.

(4) Portfoy yéneticiligi yapan sirketin yabanci fondaki pay sahipliginden dogan kazanglar
hari¢ olmak iizere; fonun katilimct ve kurucular arasinda dogrudan veya dolayli olarak tam miikellef
gergek kisi veya kurumlarin kazang payimin %5°i gegmesi durumunda, tam miikellef gergek kisi veya
kurum kurucu veya katilimcilarvmn tamami portfoy yoneticiligi yapan sirket tarafindan Maliye
Bakanligi Gelir Idaresi Baskanlhigina bildirilir. Bildirim yiikiimliigiiniin yerine getirilmemesi ya da eksik
yerine getirilmesi halinde tam miikellef gercek kisi veya kurum kurucu veya katilimcilari adina fon
islemleri nedeniyle tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalardan portféy yéneticiligi yapan sirket
miistereken ve miiteselsilen sorumludur.

(5) Tiirkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif biiyiikliigiiniin %51 'inden fazlasi tasinmazlardan
olusan sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylart veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, nakdi uzlagmayla sonuglananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, sigorta sozlesmeleri ve bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde
edilen kazanc¢lar bu madde kapsamina girmez.

(6) Bu maddede diizenlenen kazang istisnasinin, soz konusu fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri
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tizerinden yapilacak vergi kesintilerine stimulii yoktur.

(7) Bu maddenin birinci fikrasimin (¢) bendi ile iiciincii ve dordiincii fikralarinda yer alan
oranlart sifira kadar indirmeye veya iki katina kadar artirmaya, besinci fikrasinda yer alan oram
yarisina kadar indirmeye veya %50 sine kadar artirmaya Cumhurbaskani, maddenin uygulanmasina
iliskin usul ve esaslari belirlemeye Hazine ve Maliye Bakanlig yetkilidir.”

Sinai Miilkivet Haklarinda Istisna

19/2/2014 tarihli ve 6518 sayili dile ve Sosyal Politikalar Bakanligimin Teskilat ve Gérevleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun’un 82 nci maddesiyle KVK’ya eklenen "Sinai miilkiyet haklarinda
istisna" baslikli 5/B maddesinde, Tiirkiye'de gergeklestirilen aragtirma, gelistirme ve yenilik faaliyetleri
ile yazilim faaliyetleri neticesinde ortaya ¢ikan buluslardan 01/01/2015 tarihinden itibaren elde edilen
kazang ve iratlara yonelik istisna uygulamasi diizenlenmistir.

KV miikellefleri tarafindan Tirkiye'de gerceklestirilen arastirma, gelistirme ve yenilik
faaliyetleri ile yazilim faaliyetleri neticesinde ortaya ¢ikan buluslarin;

o Kiralanmasi neticesinde elde edilen kazang ve iratlarin,
e Devri veya satisi neticesinde elde edilen kazanglarin,
o Tiirkiye'de seri liretime tabi tutularak pazarlanmalari halinde elde edilen kazanglarin,

o Tiirkiye'de gerceklestirilen liretim siirecinde kullanilmasi sonucu iiretilen {iriinlerin satisindan
elde edilen kazanglarin patentli veya faydali model belgeli bulusa atfedilen kisminin %50'si, maddede
belirtilen sartlarin yerine getirilmesi halinde, 01/01/2015 tarihinden itibaren Kurumlar Vergisinden
miistesnadir.

[stisnanin uygulanabilmesi igin;

a. Istisna uygulamasma konu bulusun, 24/6/1995 tarihli ve 551 sayili “Patent Haklarinin
Korunmasi Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname” veya 22/12/2016 tarihli ve 6769 sayili Sinai
Miilkiyet Kanunu kapsaminda patent veya faydali model belgesi verilerek koruma altina alinan buluslar
arasinda yer almasi ve bulusa iliskin incelemeli sistem ile patent veya arastirma raporu sonucunda
faydali model belgesi alinmasi,

b. istisna uygulamasindan yararlanabilecek kisilerin, 551 sayihi Kanun Hiikmiinde
Kararnamenin 2 nci maddesinde veya 6769 sayili Kanunun 3 iincii maddesinde belirtilen nitelikleri
tagimasi ve bu kisilerin patentli veya faydali model belgeli bulusu gelistirme yetkisini haiz bulunmasi
sartiyla, patent veya faydali model belgesinin sahibi ya da patent veya faydali model belgesi tizerinde
tekel niteliginde 6zel bir ruhsata sahip olmasi,

gerekmektedir.
Ayrica;

“(3) Istisna uygulamasina patent veya faydali model belgesinin verildigi tarihten itibaren
baslanir ve ilgili patent veya faydali model belgesi icin saglanan koruma siiresi asilmamak kaydiyla bu
istisnadan yararlanilabilir. Bulusun tiretim stirecinde kullaniimasi sonucu tiretilen iiriinlerin satisindan
elde edilen kazanglarin, patentli veya faydali model belgeli bulusa atfedilen kismi, ayristirilmak
suretiyle transfer fiyatlandirmasi esaslarina gore tespit edilir.

(4) Bu madde gelir vergisi miikellefleri hakkinda da uygulanir.

(5) Istisna uygulamasimn kesinti suretiyle alinan vergilere siimulii yoktur. Ancak, bu madde
kapsaminda istisnadan yararlanilan serbest meslek kazanglart ile gayrimenkul sermaye iratlar
tizerinden yapilacak vergi kesintisi % 50 oranminda indirimli uygulanir. Kazang ve irad: kesinti yoluyla
vergilenen ve beyanname vermesi gerekmeyen mikellefler icin indirimli vergi kesintisi en fazia 5 yil
stire ile uygulanir.

(6) Bu madde kapsaminda istisna uygulamasindan yararlanan miikellefler, 26/6/2001 tarihli ve
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4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu kapsaminda yer alan istisna uygulamasindan ayrica
yararlanamaz.

(7) (Degisik: 15/7/2016-6728/57 md.) Birinci ve besinci fikralarda yer alan %50 oranini ayr
ayrt ya da birlikte sifira kadar indirmeye, %100’e kadar artirmaya, bu oranlar: sektérler ile birinci
fikrada yer alan gelir, kazang ve iratlar itibariyla ya da patent veya faydali model belgesine gore
farklilastirmaya, tekrar kanuni seviyesine indirmeye, besinci fikrada yer alan siireyi bir yila kadar
indirmeye, tekrar kanuni seviyesine kadar ¢cikarmaya Cumhurbaskani; iigiincii fikrada yer alan transfer
fivatlandirmasi suretiyle ayristirma yontemi yerine satis, hasilat, gider, harcama, maliyet veya benzeri
unsurlart dikkate alarak kazancin ayrigtirimasinda basitlestirilmis yontemler tespit etmeye ve bu
maddenin uygulamasina iliskin usul ve esaslari belirlemeye Maliye Bakanligi yetkilidir.” (KVK m. 5/B)

Kar Paylar1 Uzerinden Stopaj

GVK’nun 94 iincii maddesi uyarinca tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef olmayan
gergek kisilere, GV ve KV mikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, kér paylar
23.07.2006 tarihinden itibaren (2006/10731 sayili BKK uyarinca) %15 nispetinde stopaja tabi idi.
22.12.2021 tarihli 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936 sayili
Cumbhurbaskani Karar1 ile bu oran %10’a indirilmistir.

Halka Acik Sirketlerin durumu

Gerek KV gerekse kér pay1 tizerinden yapilan stopaj agisindan halka agik olmayan sirketler ile
halka agik ortakliklarin vergilendirilmesi agisindan herhangi bir farklilik bulunmamaktadir. Bununla
birlikte 17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili Kanun’un 35.
maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine eklenen diizenleme ile birlikte, en az %20
oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig)
paylarmin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak {izere bes hesap donemine ait kurum
kazanglarina kurumlar vergisi oran1 2 puan indirimli olarak uygulanacagi 6ngdriilmiistiir.

Bu noktada halka arzlar1 6zendirmek maksadiyla halka a¢ik olmayan sirketler ile ilk defa halka
arz olunan sirketler arasinda kurumlar vergisi orani bakimindan farklilastirmaya gidilmistir.

Bu diizenlemenin yani sira, 22.01.2022 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige giren 7351 sayil
Kanun'®un 15. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanununa yapilan ekleme ve 7456 sayili Kanun ile
yapilan diizenleme neticesinde ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri
kazanglarina kurumlar vergisi orani 5 puan indirimli uygulanacaktir. Ayn1 zamanda sanayi sicil
belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran tiretim faaliyetinden elde
ettikleri kazanglarina da kurumlar vergisi orani 1 puan indirimli uygulanacaktir. Ancak bu kazanglarin
ihracata isabet eden kismi igin yedinci fikra hitkmiine gore ayrica indirim uygulanmayacaktir. Hal boyle
iken, en az %20 oraninda borsaya agilan sirketler takip eden ilk bes hesap dénemi boyunca hem iki 2
puanlik indirimden, hem de ihracat yapmalar1 veya gereken sartlar1 haiz olarak iiretim faaliyetiyle istigal
etmeleri halinde miinhasiran bu gelirleri i¢in 5 puanlik indirimden yararlanabileceklerdir.*

Sermaye Piyasasi Kurumlarimin durumu

Yatirim ortakliklarinin kazanglar1 nedeniyle uygulanan ve yukarida agiklanmis olan kurumlar
vergisi istisnasi disinda sermaye piyasast kurumlarmim gerek Kurumlar Vergisi gerekse kér payi
iizerinden yapilan stopaj agisindan 6zellik arz eden bir durumu bulunmamaktadir.

Tiirk Liras1 Mevduat ve Katilma Hesaplarina Doniisiimiin Desteklenmesi Kapsaminda
Getirilen Istisnalar

29.01.2022 tarihli ve 31734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7352 sayil

18 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

19 {1gili uygulamaya iliskin ayrintili bilgi i¢in 14.04.2022 tarihli 31835 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No: 20) bakiniz.
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Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Kurumlar
Vergisi Kanununa gegici 14. madde eklenmistir. Sonrasinda da 28.05.2022 tarihli ve 31849 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 7407 sayili Kanun ile ilgili hilkme 4 ve 5 numarali bentler
eklenmistir. Gegici 14. madde son hali ile sunlar1 diizenlemektedir:

“(1) 14/1/1970 tarihli ve 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanununun 4 {incii
maddesinin iigiincii fikrasinin (I) numarali bendinin (g) alt bendi hiikmiine istinaden Tiirk lirasi mevduat
ve katilma hesaplarina doniisiimiin desteklenmesi kapsaminda doniisiim kuru iizerinden Tiirk lirasina
cevrilen hesaplar ile ilgili olarak; kurumlarin 31/12/2021 tarihli bilangolarinda yer alan yabanci
paralarini, dordiincii gecici vergi donemine iligkin beyannamenin verilme tarihine kadar Tiirk lirasina
cevirmeleri ve bu suretle elde edilen Tiirk liras1 varligi, bu kapsamda agilan en az {i¢ ay vadeli Tiirk
liras1 mevduat ve katilma hesaplarinda degerlendirmeleri durumunda asagida belirtilen kazanglar
kurumlar vergisinden miistesnadir:

a) Bu fikra kapsamindaki yabanci paralarin donem sonu degerlemesinden kaynaklanan kur farki
kazanglarinin 1/10/2021 ila 31/12/2021 tarihleri arasindaki doneme isabet eden kismi,

b) 2021 yil1 dérdiincii gegici vergi donemine iliskin beyannamenin verilme tarihine kadar Tiirk
lirasina gevrilen hesaplarla ilgili olusan kur farki kazanclar ile s6z konusu hesaplardan dénem sonu
degerlemesinden kaynaklananlar da dahil olmak iizere vade sonunda elde edilen faiz ve kér paylari ile
diger kazanglar.

(2) Birinci fikra kapsamina girmemekle birlikte, kurumlarin 31/12/2021 tarihli bilangolarinda
yer alan yabanci paralarini 2022 yili sonuna kadar Tiirk lirast mevduat ve katilma hesaplarina
doniisiimiin desteklenmesi kapsaminda doniisiim kuru tizerinden Tiirk lirasina ¢evirmeleri ve bu suretle
elde edilen Tiirk lirast varligi en az ii¢ ay vadeli Tiirk liras1 mevduat ve katilma hesaplarinda
degerlendirmeleri durumunda olugan kur farki kazanglarinin, gecici vergi donemi sonu degerlemesiyle
Tiirk lirasina ¢evrildigi tarih arasina isabet eden kismi ile donem sonu degerlemesinden kaynaklananlar
da dahil olmak iizere vade sonunda elde edilen faiz ve kar paylan ile diger kazanglar kurumlar
vergisinden miistesnadir.

(3) Kurumlarin 31/12/2021 tarihli bilangolarinda yer alan altin hesab1 ile bu tarihten sonra
acilacak iglenmis ve hurda altin karsilig1 altin hesab1 bakiyelerini 2022 yili sonuna kadar Tiirk lirast
mevduat ve katilma hesaplarina doniisiimiin desteklenmesi kapsaminda doniigiim fiyati tizerinden Tiirk
lirasina ¢evirmeleri ve bu suretle elde edilen Tiirk liras1 varlig1 en az ii¢ ay vadeli Tiirk lirast mevduat
ve katilma hesaplarinda degerlendirmeleri durumunda Tiirk lirasina ¢evrildigi tarihte olusan kazanglar
ile donem sonu degerlemesinden kaynaklananlar da dahil olmak tizere vade sonunda elde edilen faiz ve
kar paylari ile diger kazanclar kurumlar vergisinden miistesnadir.

(4) _Kurumlari 31/3/2022 tarihli bilangolarinda yer alan yabanci paralarini 2022 yili sonuna
kadar Tiirk liras1t mevduat ve katilma hesaplarina doniisiimiin desteklenmesi kapsaminda doniisiim kuru
iizerinden Tiirk lirasina ¢evirmeleri ve bu suretle elde edilen Tiirk liras1 varligi en az ii¢ ay vadeli Tiirk
liras1 mevduat ve katilma hesaplarinda degerlendirmeleri durumunda s6z konusu hesaplarin dénem sonu
degerlemesinden kaynaklananlar da dahil olmak iizere vade sonunda elde edilen faiz ve kar paylari ile
diger kazanglar kurumlar vergisinden miistesnadir. Cumhurbagkan1 bu istisnay1 31/12/2023 tarihine
kadar her bir gecici vergi veya yillik hesap donemleri sonu itibariyla kurumlarin bilangolarinda yer alan
yabanci paralar i¢in ayr1 ayr1 veya birlikte uygulatmaya yetkilidir.

(5) Bumadde kapsamindaki istisnalar 2022 y1l1 sonuna kadar vade sonunda yenilenen hesaplara
da uygulanir.

(6) Bu maddede 6ngoriilen siire ve sekilde doniistim kuru/fiyati tizerinden Tiirk lirast mevduat
ve katilma hesaplarina ¢evrilen yabanci paralar ile altin hesaplarina iliskin olarak bu istisnayla sinirl
olmak tizere Kanunun 5 inci maddesinin iigiincii fikras1 hilkkmii uygulanmaz.

(7) Bu maddenin birinci, ikinci ve ti¢iinct fikralarinda yer alan istisna hiikiimleri, ayn1 sartlarla
gecerli olmak lizere bilango esasina gore defter tutan gelir vergisi miikelleflerinin kazanglar1 hakkinda
da uygulanir.

(8) Ttirk liras1t mevduat veya katilma hesabindan vadeden 6nce ¢ekim yapilmasi durumunda bu
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madde kapsaminda istisna edilen tutarlar nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi
ziyai cezasi kesilmek suretiyle gecikme faiziyle birlikte tahsil olunur.”

llgili diizenlemeler, Tiirk Lirasinin degerini korumak adma, Tiirk Liras1 mevduat ve katilma
hesaplarina doniisiimiin desteklenmesi adina yapilan bir dizi diizenlemenin bir boliimiini teskil
etmektedir.

1.2.1.3. indirimler

(1) KV matrahinin tespitinde; KV beyannamesi lizerinde ayrica gosterilmek sartiyla, kurum
kazancindan sirastyla asagidaki indirimler yapilir:?°

b. 21/5/1986 tarihli ve 3289 sayil1 Genglik ve Spor Genel Miidiirliigliniin Teskilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun ile 17/6/1992 tarihli ve 3813 say1l1 Tiirkiye Futbol Federasyonu Kurulus ve Gorevleri
Hakkinda Kanun kapsaminda yapilan sponsorluk harcamalarinin sézii edilen kanunlar uyarinca tespit
edilen amator spor dallari i¢in tamamu, profesyonel spor dallari i¢in %50'si.

c. Genel ve 0Ozel bitceli kamu idarelerine, il 0zel idarelerine, belediyelere ve koylere,
Cumbhurbaskaninca vergi muafiyeti taninan vakiflara ve kamu yararina ¢aligan dernekler ile bilimsel
arastirma ve gelistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluslara makbuz karsiiginda yapilan bagis ve
yardimlarin toplaminin o yila ait kurum kazancimin % 5'ine kadar olan kismu.

¢. (¢) bendinde sayilan kamu kurum ve kuruluslarina bagislanan okul, saglik tesisi, 100 yatak
(kalkinmada 6ncelikli yorelerde 50 yatak) kapasitesinden az olmamak kaydiyla 68renci yurdu ile cocuk
yuvasl, yetistirme yurdu, huzurevi ve bakim ve rehabilitasyon merkezi ile malki idare amirlerinin izni
ve denetimine tabi olarak yaptirilacak ibadethaneler ve Diyanet Isleri Baskanlig1 denetiminde yaygin
din egitimi verilen tesislerin ve Genglik ve Spor Bakanligina ait genglik merkezleri ile genglik ve izcilik
kamplarinin insas1 dolayisiyla yapilan harcamalar veya bu tesislerin insasi i¢in bu kuruluglara yapilan
her tiirlii bagis ve yardimlar ile mevcut tesislerin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri i¢in yapilan her
tiirli nakdi ve ayni bagis ve yardimlarin tamamu.

d. Genel ve o0zel bitceli kamu idareleri, il ©6zel idareleri, belediyeler ve kdyler,
Cumhurbagkaninca vergi muafiyeti taninan vakiflar ve kamu yararina ¢alisan dernekler ile bilimsel
arasgtirma ve gelistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan veya Kiiltlir ve
Turizm Bakanliginca desteklenen ya da desteklenmesi uygun goriilen;

1) Kiiltiir ve sanat faaliyetlerine iliskin ticari olmayan ulusal veya uluslararasi
organizasyonlarin gerg¢eklestirilmesine,

2) Ulkemizin uygarlik birikiminin kiiltiirii, sanati, tarihi, edebiyati, mimarisi ve somut
olmayan kiiltiirel mirasi ile ilgili veya iilke tanitimina yonelik kitap, katalog, brosiir, film, kaset, CD ve
DVD gibi manyetik, elektronik ve bilisim teknolojisi yoluyla tiretilenler de dahil olmak tizere gorsel,
isitsel veya basili materyallerin hazirlanmasi, bunlarla ilgili derleme ve arastirmalarin yayinlanmasi,
yurt icinde ve yurt disinda dagitimi ve tanitiminin saglanmasina,

3) Yazma ve nadir eserlerin korunmasi ve elektronik ortama aktarilmasi ile bu eserlerin
Kiiltiir ve Turizm Bakanlig1 koleksiyonuna kazandirilmasina,

4) 21/7/1983 tarihli ve 2863 sayili Kiiltiir ve Tabiat Varliklarim Koruma Kanunu
kapsamindaki tasinmaz kiiltiir varliklarinin bakimi, onarimi, yasatilmasi, rélove, restorasyon,
restitiisyon projeleri yapilmasi ve nakil islerine,

5) Kurtarma kazilari, bilimsel kazi ¢alismalar1 ve yiizey arastirmalarina,

6) Yurt disindaki tasinmaz Tiirk kiiltiir varliklarinin yerinde korunmasi veya iilkemize ait
kiiltiir varliklarinin Tiirkiye'ye getirilmesi ¢alismalarina,

7) Kiiltlir envanterinin olusturulmasi ¢aligsmalarina,

2 Kurumlar Vergisi matrahindan indirimleri diizenleyen fikranin (a) bendi hiikmii, 6728 sayili kanunun 58 inci
maddesi ile yiiriirliikten kaldirildigindan, siralama (b) fikrasindan baslamaktadir.
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8) Kiiltiir ve Tabiat Varliklari1 Koruma Kanunu kapsamindaki tasmir kiiltlir varliklar ile
giizel sanatlar, cagdas ve geleneksel el sanatlari alanlarindaki iiriin ve eserlerin Kiiltiir ve Turizm
Bakanlig1 koleksiyonuna kazandirilmasi ve gilivenliklerinin saglanmasina,

9) Somut olmayan kiiltiirel miras, giizel sanatlar, sinema, ¢agdas ve geleneksel el sanatlar
alanlarindaki iiretim ve faaliyetler ile bu alanlarda arastirma, egitim veya uygulama merkezleri, atdlye,
stiidyo ve film platosu kurulmasi, bakim ve onarimi, her tiirlii ara¢ ve teghizatinin tedariki ile film
yapimina,

10) Kitlphane, mize, sanat galerisi ve kultir merkezi ile sinema, tiyatro, opera, bale ve
konser gibi kiiltlir ve sanat faaliyetlerinin sergilendigi tesislerin yapimi, onarimi veya modernizasyon
caligmalarina, iligkin harcamalar ile makbuz karsiligi yapilan bagis ve yardimlarin % 1004.
Cumbhurbaskani, bolgeler ve faaliyet tiirleri itibartyla bu orani, yarisina kadar indirmeye veya kanuni
seviyesine kadar getirmeye yetkilidir.

e. Cumhurbagkaninca yardim karar1 alinan dogal afetler dolayisiyla Bagbakanlik aracilig ile
makbuz karsilig1 yapilan ayni ve nakdi bagislarin tamami.

f. iktisadi isletmeleri harig, Tiirkiye Kizilay Dernegine ve Tiirkiye Yesilay Cemiyetine makbuz
karsilig1 yapilan nakdi bagis veya yardimlarin tamama.

g. 213 sayili Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak
ayrilan tutarlarin beyan edilen gelirin %10'unu asmayan kismu.

g. Tirkiye'de yerlesmis olmayan kisilerle, isyeri, kanuni ve is merkezi yurt diginda bulunanlara
Tiirkiye'de verilen ve miinhasiran yurt disinda yararlanilan mimarlik, mithendislik, tasarim, yazilim,
tibbi raporlama, muhasebe kaydi tutma, ¢agr1 merkezi, iiriin testi, sertifikasyon, veri saklama, veri
isleme, veri analizi ve ilgili bakanliklarin goriisii alinmak suretiyle Maliye Bakanliinca belirlenen
mesleki egitim alanlarinda faaliyette bulunan hizmet isletmeleri ile ilgili bakanligin izni ve denetimine
tabi olarak egitim ve saglik alaninda faaliyet gosteren ve Tiirkiye'de yerlesmis olmayan kisilere hizmet
veren igletmelerin miinhasiran bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazancin %50'si.

Bu indirimden yararlanilabilmesi i¢in, fatura veya benzeri belgenin yurt disindaki miisteri adina
dizenlenmesi sarttir.

Bu bentte yer alan orani, hizmet alanlart ve kazang tutarlart itibariyla sifira kadar indirmeye
veya %100'e kadar artirmaya Cumhurbaskani, bu bendin uygulanmasina ve denetime iliskin usul ve
esaslart belirlemeye ilgili bakanliklarin goriigiinii almak suretiyle Maliye Bakanlig: yetkilidir.

h. Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen (1) bendinde,
finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbiisleri
hari¢ olmak iizere sermaye Sirketlerinin ilgili hesap donemi i¢inde, ticaret siciline tescil edilmis olan
O0denmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artiglar1 veya yeni kurulan sermaye
sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi iizerinden Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan indirimden yararlanilan yil i¢in en son agiklanan bankalarca agilan TL
cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz orami dikkate alinarak, ilgili hesap
doéneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50’sinin, kurumlar vergisi matrahinin tespitinde kurumlar
vergisi beyannamesi tizerinde ayrica gosterilmek sartiyla, kurum kazancindan indirim konusu
yapilabilecegi hiikiim altina alinmigtir. 31640 sayili 26.10.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
7338 say1ili Vergi Usul Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimasina Dair Kanun 'un 59. maddesi
ile bu hiikkme eklenen paragraf ile, nakdi sermaye artislarinin yurt disindan getirilen nakitle kargilanan
kismi i¢in bu oran %75 olarak uygulanacaktir.

Indirime konu edilecek tutarin hesaplanmasinda, 1/7/2015 tarihinden itibaren Ticaret Siciline
tescil edilmis olan 6denmis veya ¢ikarilmig sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artislari veya bu
tarihten itibaren yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi
uzerinden, ilgili hesap déneminin sonuna kadar Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin
birinci fikrasinin (1) bendi hitkkmiine goére hesaplanacak tutar dikkate alinacaktir.

Nakdi sermaye artis1 iizerinden, indirimden yararlanilan yil i¢cin TCMB tarafindan en son
aciklanan ticari krediler faiz oram dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan
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tutarin Cumhurbaskaninca belirlenen orana isabet eden kismi ilgili donem kurum kazancindan
indirilebilecektir.

Kurum kazancindan indirilebilecek tutar asagidaki sekilde hesaplanacaktir:
Kurum Kazancindan Indirilebilecek Tutar =
Nakdi Sermaye Artis1 x Ticari Krediler Faiz Oran1 x Indirim Orani x Siire

2015/7910 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile genel indirim oran1 %50 olarak belirlenmis olup
durumlarina gore sermaye sirketleri bu orana asagidaki oranlart eklemek suretiyle indirim
uygulamasindan yararlanabileceklerdir.

Paylar1 borsada islem goren halka acik sermaye sirketlerinde indirim orani, indirimden
yararlanilan yilin son giinii itibartyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde borsada islem
gorebilir nitelikte pay olarak izlenen paylarin nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan
O0denmis veya ¢ikarilmis sermayeye orant;

- %50 ve daha az olan sirketler igin 25 puan,
- %50 nin tizerinde olan girketler igin ise 50 puan,
ilave edilmek suretiyle uygulanacaktir.
(6518 sayili Kanunun 83 iincii maddesiyle eklenen bent. Yiiriirliik; 19.02.2014)

1. 1/7/2005 tarihli ve 5378 sayili Engelliler Hakkinda Kanuna goére kurulan korumali
isyerlerinde istihdam edilen ve ig giicii piyasasina kazandirilmalar1 gii¢ olan zihinsel veya ruhsal engelli
calisanlar i¢in diger kisi ve kurumlarca karsilanan tutar dahil yapilan iicret 6demelerinin yillik briit
tutarmnin % 100'{i oraninda korumali isyeri indirimi (indirim, her bir engelli calisan icin azami bes y1l
stire ile uygulanir ve yillik olarak indirilecek tutar, her bir engelli ¢alisan icin asgari {icretin yillik briit
tutarinin % 150'sini asamaz.). Bu bentte yer alan orani, engellilik derecelerine gore % 150'ye kadar
artirmaya veya tekrar kanuni oranina indirmeye Cumhurbaskani; bendin uygulamasina iligkin usul ve
esaslar1 belirlemeye Aile ve Sosyal Politikalar Bakanligi ile Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanliginin
gOriisiinii alarak Maliye Bakanlig1 yetkilidir.

(2) Bagis ve yardimlarin nakden yapilmamasi halinde, bagislanan veya yardimin konusunu
olusturan mal veya hakkin maliyet bedeli veya kayithh degeri, bu deger mevcut degilse VUK
hikumlerine gore takdir komisyonlarinca tespit edilecek degeri esas alinir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usilleri belirlemeye Maliye Bakanlig1 yetkilidir.

1 Mart 2023 tarihli ve 32119 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 21 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Tebligi’nde sermaye artiriminda indirime iliskin agiklamalar yapilmistir. Buna gore,

S6z konusu indirim, 7417 sayili Kanunun 49 uncu maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun 10
uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinde yapilan degisikligin yiiriirlige girdigi 5/7/2022
tarihinden itibaren yapilacak sermaye artirimlari i¢in sermaye artirnmina iligkin kararin veya ilk kurulus
asamasinda ana sozlesmenin tescil edildigi hesap donemi dahil olmak iizere bes hesap donemi igin ayri
ayr1 uygulanacaktir.

Sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi hélinde nakdi sermaye artisinin azaltilan
sermaye tutari kadarlik kismi1 indirim hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir.

Ote yandan, sermaye azaltimi yapildiktan sonra izleyen dénemlerde sermaye artirrmina
gidilmesi halinde ise sartlarin tasinmasi kaydiyla, artirilan bu sermaye tutar1 i¢in sermaye artirrminin
yapildigt doneme bagli olarak maddede Ongoriilen siire dahilinde indirim uygulamasindan
yararlanilabilecektir.

Sermaye sirketleri, anilan indirim uygulamasindan, 5/7/2022 tarihinden itibaren
gerceklestirdikleri nakdi sermaye artislar1 iizerinden, nakdi sermaye artisinin yapildigi hesap
doneminden baglamak iizere bes hesap dénemi i¢in ayri ayri yararlanabileceklerdir.

Ayrica, 7417 sayili Kanunun 50 nci maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen gegici 15
inci maddenin on {igiincii fikrasi uyarinca 5/7/2022 tarihinden 6nce sermaye artirimi yapan veya ilk defa
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kurulan sirketler s6z konusu indirimden 2022 hesap dénemi dahil olmak tizere bes hesap dénemi igin
ayr1 ayr1 yararlanmaya devam edebileceklerdir.

Diger taraftan, miikelleflerce nakdi sermaye artisinin yapildigi hesap dénemi dahil bes hesap
donemi boyunca kazancin yetersizligi nedeniyle yararlanilamayan s6z konusu indirim tutari, herhangi
bir siire sinirlamasi olmaksizin ve endekslemeye tabi tutulmaksizin sonraki donemlerde indirim konusu
yapilabilecektir.

1.2.1.4. indirilecek Giderler

Ticari kazang gibi hesaplanan kurum kazancinin tespitinde, miikellefler asagidaki giderleri de
ayrica hasilattan indirebilirler:

a. Menkul kiymet ihra¢ giderleri.
b. Kurulus ve drgiitlenme giderleri.

¢. Genel kurul toplantilar1 igin yapilan giderler ile birlesme, devir, boliinme, fesih ve tasfiye
giderleri.

¢. Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde komandite ortagin kar payi.
d. Katilim bankalarinca katilma hesab1 karsiliginda 6denen kar paylari.

e. Sigorta ve reasiirans sirketlerinde bilango giiniinde hilkmii devam eden sigorta sdzlesmelerine
ait olup, asagida belirtilen teknik karsiliklar;

1) Muallak hasar ve tazminat karsiliklari; tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis hasar ve
tazminat bedelleri veya bu hesap yapilmamissa hasar ve tazminatin ve bunlarla ilgili tiim masraflarin
tahmini degerleri ile gerceklesmis, ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri ve bunlara iligkin
masraflardan, reasiiror pay1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile saklama payina isabet eden muallak hasar
karsilig1 yeterlilik farklarindan olusur.

2) Kazanilmamis prim karsiliklari; yiirtirliikkte bulunan sigorta sdzlesmeleri igin tahakkuk etmis
primlerden, komisyonlar diislildiikten sonra kalan tutarin giin esasina gore bildngo giiniinden sonraya
sarkan kismindan, ayni esasa gore hesaplanan reasiirdr paymin diisiilmesinden sonra kalan tutardir.
Ancak bu tutar, nakliyat emtia sigortalarinda, yillik primin komisyon diisiildiikten sonraki tutarindan
sirketlerin kendi saklama paylarinda kalaninin % 25'ini gegcemez. Kazanilmamig prim karsiliginin giin
esasina gore hesaplanmasi miimkiin olmayan reasiirans ve retrosesyon islemlerinde 1/8 yontemi
uygulanabilir.

3) Hayat sigortalarinda matematik karsiliklar, her sdzlesme lizerinden ayr1 ayr1 hesaplanir.
Karsiliklarin, gelirleri vergiden istisna edilmis olan menkul kiymetlere yatirilan kismina ait faiz ve kar
paylari, giderler arasinda gosterilemez.

4) Dengeleme karsiligi; takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat
oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak {izere sadece deprem ve
mithendislik sigorta branslarinda verilen deprem teminati i¢in hesaplanan dengeleme karsiliklarindan
olusur.

5) Bir bilango doneminde ayrilan sigorta teknik karsiliklari, ertesi bilangco doneminde aynen
kara eklenir.
1.2.1.5. Kanunen Kabul Edilmeyen Indirimler

Kurum kazancinin tespitinde agagidaki indirimlerin yapilmasi kabul edilmez:

a. Oz sermaye izerinden 6denen veya hesaplanan faizler.

b. Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderler.

¢. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglar.

¢. Her ne sekilde ve ne isimle olursa olsun ayrilan yedek akgeler (Tiirk Ticaret Kanununa,
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kurumlarin kurulus kanunlarina, Cumhurbaskanligi kararnamelerine, tiiziiklerine, ana statiilerine veya
sozlesmelerine gore safi kazanclardan ayirdiklar tiim yedek akgeler ile Bankacilik Kanununa gore
bankalarin ayirdiklar genel karsiliklar dahil).

d. KVK’ya gore hesaplanan KV ile her tiirlii para cezalari, vergi cezalari, 21/7/1953 tarihli ve
6183 sayili AATUHK hiikiimlerine gore 6denen cezalar, gecikme zamlar1 ve faizler ile VUK
hikumlerine gore ddenen gecikme faizleri.

e. Kanunlarla veya kanunlarin verdigi yetkiye dayanilarak tespit edilen hadler sakli kalmak
kaydiyla, menkul kiymetlerin itibari degerlerinin altinda ihracindan dogan zararlar ile bu menkul
kiymetlere iliskin olarak 6denen komisyonlar ve benzeri her tiirlii giderler.

f. Kiralama yoluyla edinilen veya isletmede kayith olan; yat, kotra, tekne, siirat teknesi gibi
motorlu deniz tasitlari ile ucak, helikopter gibi hava tasitlarindan isletmenin esas faaliyet konusu ile
ilgili olmayanlarin giderleri ve amortismanlari.

g. Sozlesmelerde ceza sart1 olarak konulan tazminatlar harig olmak tizere kurumun kendisinin,
ortaklarinin, yoneticilerinin ve calisanlarinin suglarindan dogan maddi ve manevi zarar tazminat
giderleri.

g. Basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon yayinlarindan dogacak maddi ve
manevi zararlardan dolay1 6denen tazminat giderleri.

h. Her turli alkol ve alkollu igkiler ile titun ve tuttin mamullerine ait ilan ve reklam giderlerinin
% 50'si. Cumhurbaskani bu oran1 % 100'e kadar artirmaya veya sifira kadar indirmeye yetkilidir.

1. Kredi kuruluslari, finansal kuruluglar, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri
disinda, kullanilan yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarini agan isletmelerde, asan kisma miinhasir olmak
lizere, yatinmin maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iligkin faiz,
komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlar
toplaminin %10'unu asmamak {izere Cumhurbaskaninca kararlastirilan kismi. Belirlenecek orani
sektorler itibaryla farklilastrmaya Cumhurbaskant, bendin uygulanmasina iligkin usul ve esaslari
belirlemeye Maliye Bakanhgi yetkilidir. 04.02.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3490 sayili
Cumhurbagkan1 Karar ile sayilan bu unsurlarin toplaminin %10’unun kurum kazancinin tespitinde
gider olarak indirilemeyecegi belirlenmistir.

J- 4/5/2007 tarihli ve 5651 sayili Internet Ortaminda Yapilan Yaymlarin Diizenlenmesi ve Bu
Yaymlar Yoluyla Islenen Suglarla Miicadele Edilmesi Hakkinda Kanunun ek 4 iincii maddesi
kapsaminda hakkinda reklam yasagi uygulananlara verilen reklamlarin giderleri.?

1.2.1.6. Turev Uriinlerden Elde Edilen Kurum Kazanglarimn Tespiti

1.2.1.6.1. Forward islemleri

Forward sézlesmesi, taraflardan birinin sozlesmeye konu olan finansal varligi sozlesmede
belirlenen fiyat iizerinden gelecekteki belirli bir tarihte satin almasini, karsi tarafin da sézlesmeye konu
finansal varlig1 satmasini sart kosan bir sdzlesme tiiriidiir.

Forward iglemi esas itibartyla, bir “taahhiit” niteliginde oldugundan ve gelirin elde edilmesi
sozlesmenin sonuglandirilmast ile gergeklestiginden, vadeye kadar donem icinde yapilan
degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi gerekir. Kurum kazancina
dahil edilecek kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

ORNEK:

(A) Kurumunun 04/01/2011 tarihinde (F) Bankasi ile yapmis oldugu 3 ay vadeli forward USD
alim sozlesmesine iligkin veriler asagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 04/01/2011
Vade Tarihi : 04/04/2011

21 Bu diizenleme 7394 sayili Kanunun 24. maddesi ile KVK nun 11. maddesine eklenmistir.
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So6zlesme Tutar : 1.000.000 USD

So6zlesme Kuru :1,4890

Vadede Spot Kur 11,5268
Soézlesmeye baz alinan Soézlesmeye baz alinan

Kazang = kiymetin piyasa fiyatina - kiymetin islem(kullanim) fiyatina
gore olusan degeri gore olusan degeri

Kazang = 1.000.000 USD x (1,5268-1,4890) = 37.800.- TL

Bu forward isleminden (A) Kurumu lehine dogan 37.800.- TL kazang tutar1 sézlesmenin vade
tarihinde (F) Bankasi tarafindan (A) Kurumuna &denmis olup bu tutar anilan tarih itibariyla (A)
Kurumunun kurum kazancina dahil edilecektir.

So6zlesmenin vadeden once bozulmasi halinde ise forward isleminden dogan kar veya zararin
sozlesmenin bozulma tarihinde kurum kazancina dahil edilmesi gerekecektir.
1.2.1.6.2. Swap islemleri

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi i¢inde farkli faiz 6demelerini ve/veya farkli para
birimlerini karsilikli olarak degistirdikleri bir takas sézlesmesidir.
1.2.1.6.2.1. Para Swapi

Para swapi iglemi, taraflarin 6nceden anlagtiklar1 oran ve kosullarda belirli miktardaki para
birimlerini degistirmek suretiyle gerceklestirdikleri bir islemdir.

Para swapi isleminde elde etme, sézlesmenin vadesinde gerceklestiginden, vadeye kadar donem
icinde yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iligkilendirilmemesi ve kurum
kazancina dahil edilecek kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

ORNEK:

(A) Kurumunun (F) Bankasi ile yapmig oldugu USD/TL para swap1 sdzlesmesine iliskin veriler
asagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 25/4/2011
Vade Tarihi : 24/5/2011
Islem Tarihindeki Kur 21,5112
Sozlesme Kuru 11,5220

Bu swap isleminde, (A) Kurumu s6zlesme tarihinde (sdzlesmenin spot bacagi) 20.000.000 USD
karsiligi olarak 30.224.000.- TL verecek, vadede ise (sdzlesmenin forward bacagi) 20.000.000 USD
verip 30.440.000.- TL alacaktir.

Buna gore, islem tarihinde (A) Kurumu tarafindan (F) Bankasindan alinan 20.000.000 USD i¢in
islem tarihindeki kur tizerinden (1,5112 déviz kuru karsihigi olarak) 30.224.000.- TL Odenerek doviz
alis1 yapilmasi nedeniyle, bu déviz satim islemine iligkin olarak (F) Bankasinda olusan kar veya zararin
kurum kazancina dahil edilmesi gerekmektedir.

Swap islemi nedeniyle, (A) Kurumu tarafindan sézlesme kuru iizerinden (1,5220 doviz kuru)
vade tarihinde (F) Bankasina yapilacak 20.000.000 USD tutarindaki doviz teslim islemi ise esas
itibariyla bir taahhiit igslemi niteliginde oldugundan ve gelirin elde edilmesi s6zlesmenin vade tarihinde
gergeklestiginden, bu taahhiit islemi nedeniyle vadeye kadar olan dénem iginde (F) Bankasi tarafindan
yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi gerekecektir.
Sozlesmenin vadesinde (A) Kurumu lehine dogan (30.440.000 - 30.224.000) 216.000.- TL kazang tutari
anilan tarih itibariyla (A) Kurumunun kurum kazancina dahil edilecektir. Bu igslem sonucunda (F)
Bankasinin 216.000.-TL zararinin da aym tarih itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi
gerekecektir.
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1.2.1.6.2.2. Faiz swapi

Faiz swapi, gosterge bir anapara iizerinden farkli faiz orani esaslarina goére hesaplanacak
faizlerin iki taraf arasinda anlasilan vadelerde degisimini dngoren bir s6zlesme ¢esidi olup, ayn1 para
biriminden olan bor¢larin sadece faiz 6demelerinin yapis1 degismekte, anapara tutart degisimi
gerceklesmemektedir.

1.2.1.6.3. Opsiyon sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmeleri, belirli bir miktardaki varligi (fiziksel emtia veya finansal varlik) belirli
bir fiyattan gelecekte belirli bir tarihte satin alma veya satma hakki saglayan s6zlesmelerdir.

1.2.1.6.3.1. Opsiyon primi

Opsiyon sozlesmelerinde, satin alma veya satma hakkini alan tarafin bu hakk: satan tarafa
yaptig1 6deme opsiyon primidir.

Opsiyon primi, kurumlar vergisi miikellefleri agisindan tahakkuk esasi geregi, opsiyon
sozlesmesinde belirtilen hakk: satan tarafca opsiyon hakkinin satigi karsiliginda alinan bir bedel olarak
sozlesmenin diizenlendigi tarihte kesinlestiginden, bu tarih itibariyla gelir olarak dikkate alinacaktir.

Diger taraftan, bu hakk:t satin alan tarafca séz konusu opsiyon primi sézlesmeden dogan
kazancin hesabinda gider olarak dikkate alinacagindan, sozlesmeden elde edilen kazancin kesinlestigi
tarih olan opsiyon hakkinin kullanildigi veya sézlesmenin sona erdigi tarih itibartyla gider olarak
dikkate alinacaktir.

1.2.1.6.3.2. Opsiyon soézlesmesi

Tezgah tstli piyasalarda gerceklestirilen opsiyon sdzlesmelerinden dogan islemlerde elde etme,
opsiyon sozlesmesinde belirtilen hakkin kullanilmasi ile birlikte gerceklestiginden opsiyonun
kullanildig1 tarihe kadar olan dénem icinde yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum
kazanct ile iliskilendirilmemesi gerekmektedir.

Opsiyon s6zlesmesinin teslimat olmaksizin nakdi uzlagma ile sonlandirilmasi durumunda, nakdi
uzlagsma sonucunda elde edilen kar veya zararin kurum kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

1.2.1.6.4. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islemleri

VUK 289 uncu maddesinde, "Bu bdoliimde yazili olmayan veyahut yazili olup da kendi
Olciileriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve arazi vergi degerleriyle,
digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir." hiikkmii
yer almaktadir.

Buna gore;

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
VUK’un 289 uncu maddesi uyarinca borsa rayici ile degerleneceginden, anilan sozlesmelerin
degerleme giinii itibariyla borsada olusan uzlasma fiyatina (borsa rayici) gore olusan farkin, kurum
kazanct ile iliskilendirilmesi gerekecektir.

- S6zlesmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde, gerceklesen kir veya zarar kurum kazancina
dahil edilecektir.

- S6zlesmenin vadesinde nakit uzlasma sonucu elde edilen kdr veya zarar, kurum kazancina
dahil edilecektir.

- S6zlesmenin teslimat ile sonuclanmasi halinde, yapilan islem esas itibariyla bir varligin alim-
satim isleminden farkli olmayacagindan, sézlesmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilan
varliklarin degerinin, sézlesmede belirtilen birim deger iizerinden kayitlara intikal ettirilmesi
gerekmektedir.
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- Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda islem yapan miisterilerin teminat hesaplarinda bulunan
nakdi teminatlarin TAKASBANK tarafindan nemalandirilmasi sonucu elde edilen gelirler de genel
hiikiimler ¢er¢evesinde kurum kazancina dahil edilecektir.

1.2.1.6.5. Araci Kurulus Varantlari

Araci kurulus varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildigi, araci kuruluslarca ihrag¢ edilen menkul kiymet
niteligindeki bir sermaye piyasasi aracidir. Araci kurulug varantlari opsiyon sozlesmelerine gosterdigi
benzerlik nedeniyle opsiyon sézlesmelerinin menkul kiymetlestirilmis bir ¢esidi olarak kabul
edilmektedir.

Bu kapsamda, aracit kurulug varantlarindan elde edilen gelirin kurum kazancina dahil edilmesi
gerekmektedir.

1.2.1.7. Dar Miikellef Kurumlarca Yapilan Tiirev Islemlerde Vergi Kesintisi

- Tiirkiye'de bir igyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar miikellef kurumlar tarafindan forward
islemlerinden elde edilen kazancin niteligi ticari kazang olup bu kazanglar {izerinden KVK’nun 30 uncu
maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

- Tiirkiye'de bir isyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar miikellef kurumlar tarafindan para swapi
islemlerinden elde edilen kazancin niteligi ticari kazang olup bu kazanglar tizerinden KVK’nun 30 uncu
maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

- Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar miikellef kurumlar agisindan faiz
swap islemlerinden elde edilen kazang alacak faizi olarak degerlendirilecek, KVK’nun 30 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi geregince vergi kesintisi yoluyla Tirkiye'de vergilendirilecektir.

- Tezgah Ustii piyasalarda gerceklestirilen opsiyon sozlesmelerinde, dar miikellef bir kurum
tarafindan, gerek opsiyon sézlesmesinden gerekse opsiyon priminden elde edilen kazanglar ticari
kazang olarak degerlendirilecek ve bu kazanglar iizerinden KVK’nun 30 uncu maddesi uyarinca vergi
kesintisi yapilmayacaktir.

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen gelirler GVK’nun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasi
kapsaminda vergi kesintisine tabi olup bu gelirler {izerinden KVK’nun 30 uncu maddesi uyarinca ayrica
vergi kesintisi yapilmayacagi gibi dar miikellef kurumlar tarafindan bu islemler nedeniyle elde edilen
gelirlerin 6zel beyanname ile beyan edilmesi s6z konusu olamayabilecektir.

- Tiirkiye'de bir isyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar miikellef kurumlar tarafindan, araci
kurulus varantlarindan elde edilen kazanclar ticari kazang olarak degerlendirilecek ve bu kazanglar
tizerinden KVK’nun 30 uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

1.2.1.8. Zarar Mahsubu

(1) Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde, KV beyannamesinde %er yila iliskin tutarlar ayri
ayri gosterilmek sartiyla, asagida belirtilen zararlar indirim konusu yapilir:

a. Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla gegmis yillarin beyannamelerinde yer alan zararlar.
KVK’nun 20 nci maddesinin birinci fikrasi ¢er¢evesinde devralinan kurumlarin devir tarihi itibariyla 6z
sermaye tutarini gegmeyen zararlari ile 20 nci maddenin ikinci fikrasi kapsaminda gerceklestirilen tam
boliinme islemi sonucu boliinen kurumdaki 6z sermayesinin devralinan tutarini gegmeyen ve devralinan
kiymetle orantili zararlarin indirilmesinde asagidaki sartlar ayrica aranir:

1) Son bes yila iliskin KV beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis olmasi.

2) Devralinan kurumun faaliyetine devir veya boliinmenin meydana geldigi hesap doneminden
itibaren en az bes yil siireyle devam edilmesi.

Bu sartlarin ihlali halinde, zarar mahsuplar1 nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
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icin vergi ziyar dogmus sayilir.

b. Turkiye'de kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarla ilgili olanlar hari¢c olmak Uzere,
bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla yurt dis1 faaliyetlerden dogan zararlar;

1) Faaliyette bulunulan {ilkenin vergi kanunlarina gére beyan edilen vergi matrahlarinin zarar
dahil, her y1l o lilke mevzuatina gére denetim yetkisi verilen kuruluslarca rapora baglanmasi,

2) Bu raporun ash ile terciime edilmis bir 6rneginin Tiirkiye'deki ilgili vergi dairesine ibrazi,
halinde indirim konusu yapilir.

Denetim kuruluglarinca hazirlanacak raporun ekinde yer alan vergi beyanlarinin, bilango ve
gelir tablosunun, o iilkedeki yetkili mali makamlarca onaylanmasi zorunludur. Faaliyette bulunulan
tilkede denetim kurulusu olmamasi halinde, her yila ait vergi beyannamesinin, o Ulke yetkili
makamlarindan alinan birer 6rneginin mahallindeki Tiirk elcilik ve konsolosluklari, yoksa orada Tiirk
menfaatlerini koruyan iilkenin ayn1 mahiyetteki temsilcilerine onaylatilarak, aslinin ve terciime edilmis
bir 6rneginin ilgili vergi dairesine ibrazi yeterlidir.

Tiirkiye'de indirim konusu yapilan yurt dig1 zararin, ilgili iilkede de mahsup edilmesi veya gider
yazilmasi halinde, Tiirkiye'deki beyannameye dahil edilecek yurt dis1 kazang, mahsup veya gider
yazilmadan Onceki tutardir. Bu maddenin uygulanmasina iligkin usulleri belirlemeye Maliye Bakanligi
yetkilidir.

1.2.1.9. Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi

Kurumlarin, birlesmesi, devir, bolinme ve hisse degisimi durumlarinda KVK’nin 6zel
hiikiimleri dikkate alinir.

Birlesme (Md 18):

(1) Bir veya birkag kurumun diger bir kurumla birlegsmesi, birlesme nedeniyle infisah eden
kurumlar bakimindan tasfiye hiikkmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kar1 yerine birlesme kdri vergiye
matrah olur (Md 18/1).

(2) Tasfiye karmin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karinin tespitinde de gegerlidir. Su
kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan
dogrudan dogruya veya dolayli olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan
degerler yerine gecer. Birlesilen kurumdan alinan degerler VUK’da yazili esaslara gére degerlenir. (Md
18/2).

(3) Kanunun 17 nci maddesine goére tasfiye memurlarina diisen sorumluluk ve Odevler,
birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur.

Devir, bolunme ve hisse degisimi(Md 19):

(1) Bu Kanunun uygulanmasinda asagidaki sartlar dahilinde gergeklesen birlesmeler devir
hikmdindedir: (Md 19/1)

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is merkezlerinin
Tiirkiye'de bulunmasi. (Md 19/1-a)

b) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bildngo degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir
biitiin halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna gegirilmesi. (Md 19/1-b) Kurumlarin yukaridaki
sartlar dahilinde tiir degistirmeleri de devir hilkkmiindedir.

(2) Asagidaki islemler bolinme veya hisse degisimi hitkmiindedir:

TAM BOLUNME:

Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle biitiin mal
varligini, alacaklarini ve bor¢larimi kayith degerleri lizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha
fazla tam miikellef sermaye sirketine devretmesi ve karsiliginda devredilen sermaye sirketinin
ortaklarina devralan sermaye sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi, bu Kanunun
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uygulanmasinda tam bdliinme hiikmiindedir. Devredilen sirketin ortaklarina verilecek istirak
hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi, islemin béliinme
sayilmasina engel degildir. (Md 19/3-a)

KISMT BOLUNME:

Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun
Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bildngosunda yer alan taginmazlar ile en az iki tam yil
stireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklar iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya
birka¢ini kayith degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir
sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi boliinme hikmuindedir. Ancak, tretim
veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami i¢in gerekli
aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi boliinmede devredilen varliklara
karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin
ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan
sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak
hisselerine iliskin borglarin da devri zorunludur. (Md 19/3-b)

HISSE DEGISIMI:

Tam miikellef bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye sirketinin hisselerini, bu sirketin
yOnetimini ve hisse cogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin hisselerini
devreden ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini vermesi, bu KVK
uygulanmasinda hisse degigimi hiikmiindedir. Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek istirak

hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi, islemin hisse degisimi
sayllmasina engel degildir. (Md 19/3-c)

Bu maddeye gore yapilacak boliinmelerde aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu
aktif veya pasif hesapla birlikte devrolunur.

Maliye Bakanligi devir, boliinme ve hisse degisimi islemleri ile ilgili usulleri belirlemeye
yetkilidir.
1.2.1.10. Ortulu Sermaye — Ortulu Kazang

A) Ortiili Sermaye

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12 nci maddesiyle ortlli sermaye muessesesi yeniden
diizenlenmis, 6rtiilii sermaye uygulamasinda bor¢/6z sermaye orani, ortakla iliskili kisi ve oz sermaye
tammlarina agik bir sekilde yer verilmistir.

Ortiilii sermaye kavrami ve bor¢/6z sermaye orani

Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kigilerden dogrudan veya dolayli olarak
temin ederek isletmede kullandiklari her tiirlii borcun, hesap déonemi icinde herhangi bir tarihte
kurumun oz sermayesinin ii¢ katinmi asan kismu, ilgili hesap dénemi icin ortilii sermaye sayilacaktir.

Isletmede kullanilan borglarin 6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

¢ Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesi, isletmede
kullanilmasi,

e Bu sekilde kullanilan borcun hesap donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z
sermayesinin ii¢ katini agsmasi gerekmektedir.

Ortak

Maddede ortaklardan kullanilan kredilerin, diger sartlarin yerine gelmesi halinde 6rtili sermaye
sayilacag1 ongoriilmektedir.

Ortakhik iligkisi, bir kurumun hem ortak oldugu kurumlarla hem de s6z konusu kuruma ortak
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olan gercek kisi ve kurumlar ile olan iligkisini kapsamaktadir. Bu iliskide herhangi bir ortaklik pay1
sinir1 bulunmamakla beraber Borsa Istanbul’da islem goren hisselerin elde bulundurulmasi halinde, bu
hisselerin ait oldugu kurumlardan yapilan borglanmalarda Ortilu sermayenin olusabilmesi igin, bu
sekilde elde bulundurulan hisselerin sagladigi ortaklik payinin en az %10 olmasi gerekmektedir.

Ornegin; 01/01/2012 tarihi itibariyla 6z sermayesi 1.000.000 TL olan (A) A.S.’nin sermayesine
%35 oraninda istirak ettigi (B) Ltd. Sti.’den yaptigi bor¢lanmalar, diger sartlarin da bulunmasi
durumunda 6rtalt sermaye olarak degerlendirilecektir.

Ortakla iliskili Kisi
Ortiilii sermaye uygulanmasinda ortakla iliskili kisi;

e Ortagin, dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu veya en az %10
oraninda oy veya kar pay1 hakkina sahip oldugu bir kurumu, ya da,

e Dogrudan veya dolayl olarak ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya
kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran bir gergek kisi veya kurumu, ifade
etmektedir.

Gortldiigi tizere, ortakla iligkili sayilan kisi ve kurumlarda, en az %10 oraninda sermaye, oy ya
da kar payr hakkina sahip olma sarti aranmaktadir. Gergek kisi veya kurumlarin, bor¢ kullanan
kurumlara, %10 oranindan daha az sermaye, oy veya kdr payr hakki bulunmasi halinde, ortakla “iliskili
kisi” sayilmalart soz konusu olmayacaktir.

Borcun Dogrudan veya Dolayl Olarak Temin Edilmesi

Borcu kullanan kurumun, borcu ortaklik iligkisi olan bir kurumdan veya ortaklari ile iligkili bir
bagska kurumdan dogrudan temin etmemesi, Ortiilii sermayenin mevcut olmayacagi anlamina
gelmemektedir.

Borcun, ortak veya ortakla iliskili kisiden, ancak tiglincii kisi lizerinden dolayli olarak temin
edilmesi durumunda da ortili sermaye s6z konusu olabilecektir. Dolayli olarak temin edilen
bor¢lanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi, borcun 6értult sermaye olarak kabul edilmesine
engel teskil etmemektedir.

Ornegin; Kurum (B), Kurum (A)’nin %70 oraninda ortagidir. Kurum (B), hem kendisi hem de
ortagi olan Kurum (A)’nin ortaklik iliskisi i¢inde olmadigi Kurum (C)’ye, Kurum (C) de Kurum (A)’ya
bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (A)’nin kendi ortagi olan Kurum (B)’den Kurum (C) iizerinden
dolayli olarak bor¢ temin ettigi kabul edilecek ve diger sartlarin varligi halinde bu borglanma ortiilii
sermaye say1lacaktir.

Borcun isletmede Kullanilmas1 Geregi

Ortiili sermayeden soz edilebilmesi icin; borcu alan kurumun, bu borcu isletme veya yatirim
harcamalarinda kullanmasi gerekmektedir. Bu borcun ayni sartlarla diger baska bir kuruma aktariimasi
halinde, isletmede kullanilan bir borgtan s6z etmek miimkiin olmayacak ve bu bor¢glanma nedeniyle
ortiilii sermaye olugmayacaktir.

Ornegin; Kurum (A), Kurum (B)’nin %60 oraninda, Kurum (B) de Kurum (C)’nin ayn1 oranda
ortagidir. Kurum (B), Kurum (A)’dan aldig1 1.000.000 TL borcun yarisini ayn1 sartlarla Kurum (C)’ye
bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (B)’nin Kurum (A)’dan almig oldugu borcun yarisi, isletmede
kullanilmadan devredildiginden, borcun bu tutar kadar kisminin Kurum (B) i¢in Ortili sermaye
oldugundan s6z edilemez. Diger taraftan, Kurum (C)’nin kullandig1 borg tutar1 her haliikarda ortull
sermaye hesabinda dikkate alinacaktir.

Buna karsilik borcu kullanan kurumun ayni zamanda borg kullandig1 ortak veya ortakla iliskili
kisiden alacaginin olmasi durumunda Ortili sermayenin varliginin tespitinde bu kurumdan olan
alacagin bu kuruma olan borca mahsup edilmesi s6z konusu olmayacaktir.

Borcun Oz Sermayenin Uc Katim Asmasi

Ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilip isletmede kullanilan borglarin 6rtili sermaye
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olarak kabul edilebilmesi i¢in bu bor¢larin hesap déneminin basindaki 6z sermayenin ii¢ katini asmasi
gerekmektedir.

Dolayisiyla, ortak veya ortakla iligkili kisilerden yapilan bor¢lanmalarda, bu kisilerden alinan
borglarin toplaminin hesap donemi basindaki 6z sermayenin ii¢ kati ile karsilastirilmast ve bu orani agan
borg tutarlarinin, orani astiklar: siirece ilgili hesap donemi igin ortiilii sermaye olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Yabanci para iizerinden yapilan borg¢lanmalara iliskin bor¢/6z sermaye hesabinda, her bir
borcun alindigi tarihte gegerli olan déviz kuru esas almacaktir. Yabanci para iizerinden alinan borcun
vadesinin izleyen yila sarkmasi halinde, izleyen yil i¢in s6z konusu hesaplama, borcun 6édenmeyen
tutarvmin bilango giinii itibariyla VUK hiikiimlerine gére degerlenmiy tutar: esas alinmak suretiyle
yapilacaktir.

Ortaklarin isletmeye kullandirdig1 bor¢larin kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kismu,
diger sartlarin da ger¢eklesmesi halinde, Ortili sermaye olarak degerlendirilmistir. Bu karsilastirma
sirasinda; ortak veya ortakla iligkili kisi olmakla birlikte ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette
bulunan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar %50 oraninda dikkate
almacaktir. Yalnmizca iligkili sirketlere finansman temin eden kredi girketlerinden yapilan
borglanmalarda %50 orani dikkate alinmayacak olup genel kurallar ¢ercevesinde islem yapilacaktir.

Banka; Tiirkiye’de 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore faaliyette bulunan bir bankayz,

Banka benzeri kredi kurumu; esas faaliyet konusu mevduat benzeri veya 6zel cari ve katilma
hesaplar1 benzeri hesaplar yoluyla fon toplayan ve kredi kullandiran kurumlari, yurt disinda ise
bulundugu iilkede 5411 sayili Kanun benzeri bir kanun ile ayrintili olarak diizenlenmis ve yaptirimlar
olan bir mevzuat cergevesinde yukarida belirtilen benzer faaliyetlerde bulunan kurumlar ifade
etmektedir.

Oz sermaye kavrami; kurumun VUK uyarinca tespit edilmis olan hesap donemi basindaki 6z
sermayesini ifade etmektedir. VUK’ nun 192 nci maddesi uyarinca 6z sermaye, aktif (mevcutlar ile
alacaklar) toplami ile borglar arasindaki farktir. Yeni kurulan kurumlar bakimindan kurulus tarihinde
anilan Kanuna gore tespit edilen 6z sermaye tutari, hesap donemi basindaki 6z sermaye olarak dikkate
aliacaktir.

Buna gore, kurumlarin yapmis olduklari borglanmalarin ortiilii sermaye olup olmadigi
yonundeki tespit, hesap donemi basindaki bilancoda yer alan 6z sermaye ile kiyaslanmak suretiyle
yapilacaktir.

Kurumun donem basi 6z sermayesinin sifir veya negatif degerler tasimasi durumunda, s6z
konusu kurumun ortak ve ortaklarla iliskili kisilerden yaptigi bor¢lanmalarin tamamu ortiilii sermaye
olarak degerlendirilecektir.

ORNEK:
Bir kurumun hesap dénemi basindaki bilangosuna iligskin degerler asagidaki gibidir.
Mevcutlar = 100 birim
Alacaklar = 150 birim
Borclar = 30 birim
Gegmis yil zararlari = 10 birim

Buna gore, s6z konusu kurumun hesap donemi bagindaki 6z sermayesi agsagidaki gibi olacaktir.
Oz sermaye = (Mevcutlar + Alacaklar) — Borglar
Oz sermaye = (100 + 150) — 30
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Oz sermaye =220 birim

Ornekte de goriilecegi iizere, gecmis y1l zararlar1 hesaplamada dikkate alimmamustir. Gegmis yil
zararlar1 hesaplamada dikkate alinsaydi ya aktifte pozitif ya da pasifte negatif olarak yer alacak ve
sonucta 0z sermaye 230 birim olarak hesaplanacakti. Ancak, 230’un i¢inde (—10) birimlik ge¢mis yil
zararlar1 da yer alacagindan sonug¢ degismeyecekti.

Hesap donemi bas1 kavram; 6z sermayenin tespitinde dikkate alinacak tarihi ifade etmekte
olup 12 aylik hesap doneminin baslangi¢ giinii, yeni ise baslayanlarda ise ise baslama tarihidir.

Ortiilii Sermaye Tutar

Ortiilii sermaye uygulamasinda temin edilen borcun tamaminin degil, sadece 6z sermayenin (¢
katini agan kismuun ortiilti sermaye sayilmasi ve bu kisma iliskin faiz, kur farki ve benzeri giderlerin,
KVK uygulamasinda gider kabul edilmemesi hiikiim altina alinmistir.

Kanunda borcun hesap dénemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katini
asan kismi1 6rtli sermaye olarak kabul edildiginden, bu limiti agan kisma isabet eden faiz, kur farki ve
benzeri giderlerin gecici vergi dénemleri de dahil olmak (izere, vergi matrahindan indirilmesi miimkiin
olmayacaktir.

Piyasa kosullar1 ve ticari teamiillere gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlart ile ilgili olarak
ortaya ¢ikan bor¢lanmalarda, vade farki tutarlari ayrica hesaplanmis olsa da bu borg tutarlar1 ortiili
sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinmayacaktir. S6z konusu siireleri asan vadeli alimlar
nedeniyle ortaya cikan borglar ortiilii sermayenin varligimin tespitinde dikkate alinacak; bu sekilde
hesaplanan ortiilii sermaye tutarina isabet eden vade farklari tespit edilerek ortiilii sermaye lizerinden
odenen faiz olarak kabul edilecektir.

Ote yandan, gelecekte yapilacak bazi mal ve hizmet teslimleri karsihiginda pesin alinan ya da
verilen degerleri ifade eden avanslar, siparig yontemi ile mal alan isletmenin, siparig ettikleri iktisadi
degerlerin {iretiminde {iretici isletmeye finansman imkéan1 saglamak amaciyla verilebilecegi gibi, satig
fiyatin1 diisiik tutmak veya satig garantisi saglamak amaciyla da verilebilmektedir. Avanslar hangi
amagla verilirse verilsin igletmeye finansman imkani sagladigi agiktir. Dolayisiyla, alinan avanslar da
isletme bakimindan alinan bor¢ olarak degerlendirilecek ve ortiilii sermaye hesaplamasinda dikkate
almacaktir. Ancak, insaat islerinde yapilan is kismi ile orantili olarak hesaplanip 6denen istihkak
bedellerinin avans olarak kabul edilip 6rtiilii sermayenin hesabinda bor¢ unsuru olarak dikkate alinmasi
$0z konusu degildir.

Ortiilii Sermaye Sayilmayacak Bor¢lanmalar
Gayrinakdi Teminatlar Karsihginda Ugiincii Kisilerden Yapilan Borglanmalar

Kurumlarin ortaklarimin veya ortaklarla iligkili kisilerin sagladigr gayrinakdi teminatlar
karsiliginda tglincti kisilerden yaptiklari borglanmalar oOrtulii sermaye sayi/maz. Nakdi teminat
karsiliginda saglanan krediler ise borg/0z sermaye oraninin hesabinda isletmeye verilen borg olarak
dikkate alinacaktir.

Kurumun kasasinda veya bankada bulunan yerli veya yabanci paralar ile her an nakde
cevrilebilen cekler, altin, Devlet Tahvili, Hazine bonosu, Toplu Konut Idaresince ¢ikarilan veya BIST te
islem goren hisse senetleri, tahvil ve bonolar disindaki her tiirlii teminat gayrinakdi teminat olarak
degerlendirilecektir.

Banka ve Finans Kurumlarindan Temin Edilerek Kullandirilan Borglar

Ortaklar vasitasiyla kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin, banka
ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen
kullandirdig1 bor¢lanmalar ortiilti sermaye sayilmaz.

Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarmin veya ortaklarla iligkili kisilerin banka veya finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek aymi sartlarla, yani kredi sézlesmesinin
icerdigi vade, faiz orani ve benzeri kullandriima sartlarinda herhangi bir degisiklik yapilmadan kismen
veya tamamen kullandirdigi borglanmalar, ortiilii sermaye kapsami disinda tutulmustur.
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Buna gore, kredibilitesi olan grup sirketinin, anilan kaynaklardan temin edip, ihtiyaci olan diger
grup sirketlerine ayni sartlarla kismen veya tamamen aktardigi krediler Ortuli sermaye tutarinin
tespitinde bor¢ olarak dikkate alinmayacaktir. Dolayisiyla, grup sirketinin finans kuruluslarindan temin
etmis oldugu krediyi, aym faiz ve vade ile birden fazla sirkete paylastirmasi durumunda ortiilii
sermayeden stz edilemeyecektir.

Bankalar Tarafindan Yapilan Bor¢lanmalar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’na goére faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan
bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilmaz.

Bankalar tarafindan alinan kredilere iliskin olarak Bankacilik Kanunu’nda gerekli diizenlemeler
yer aldigindan, KVK’da ayrica diizenleme yapilmasina gerek goriilmemistir. Bu nedenle, bankalar
tarafindan kendi faaliyet konular1 ¢ercevesinde, ulusal ve uluslararasi piyasalardan yapilan
borglanmalar, herhangi bir sarta bagli olmaksizin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Finansal Kiralama Sirketleri, Finansman ve Faktoring Sirketleri ile Ipotek Finansman
Kuruluslarinin Bankalardan Yaptiklar1 Bor¢lanmalar

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal kiralama
sirketleri, 90 sayili Oding Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda
faaliyet gosteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman: kuruluslarmin bu faaliyetleriyle
ilgili olarak ortak veya ortakla iligkili kisi sayilan bankalardan yaptiklar1 borglanmalar, ortili sermaye
sayilmaz.

Borg veren bankalarin ortak veya ortakla iliskili kisi kapsami diginda olmasi halinde, s6z konusu
borglanma esas itibariyla anilan madde kapsamina girmeyecektir.

Ortiilii Sermaye Uygulamasinda Kur Farki Gelirlerinin Durumu

Kurumlarin kullanmis oldugu borglarin Ortiill sermaye kapsaminda degerlendirilmis olmasi
halinde, ortiilii sermaye {izerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderlerin,
KVK’nun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendine gore gider olarak yazilmasi miimkiin
bulunmadigindan, ortiilii sermaye kabul edilen bor¢lanmalarda TL’nin deger kazanmasi sonucu
olusacak kur fark: gelirlerinin de s6z konusu borcun ortili sermaye olarak kabul edilmesi sebebiyle,
KVK agisindan gelir olarak nitelendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Ortiilii Sermaye Uzerinden Yapilan Odemeler veya Hesaplanan Tutarlarin Kar Pay
Sayilmasi ve Yapilacak Diizeltme Islemleri

Ortllu sermaye tizerinden 6denen faiz ve benzeri ddemeler veya hesaplanan tutarlar, GVK ve
KVK uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde, Ortuli sermaye sartlarinin
gercgeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler igin ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Kur farklari bu kapsamda degerlendirilmeyecektir.

ORNEK:

Kurumun 2014 takvim yilina ait hesap donemi basindaki 6z sermayesi 160.000 TL olup anilan
hesap doneminde yaptig1 bor¢lanmalar asagidaki gibidir.

a) Ortak A’dan dogrudan alinan 160.000 TL,

b) Ortak B’nin aktifine kayith bir arsanin teminat gosterilmesi suretiyle Bay E’den alinan
200.000 TL

¢) Ortak C’den dogrudan alinan 240.000 TL
d) Ortak D Bankasindan alinan 800.000 TL,

e) Kurumun istiraki durumunda bulunan T A.$.’nin ortak niteliginde olmayan bir baska
bankadan temin ederek ayni sartlarla kullandirdigi 700.000 TL.

Buna gore, b)’de yer alan borglanma KVK’nun 12 nci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendi
uyarinca, ¢)’de yer alan bor¢lanma ise aynmi fikranin (b) bendi uyarinca, ortiilii sermayenin tespitinde
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dikkate alinmayacaktir.

Ortak D Bankasindan temin edilen bor¢ ise KVK’nun 12 nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca
%50 oraninda dikkate alinacaktir.

Buna gore, 6rtili sermayenin tespitinde dikkate alinacak toplam bor¢lanma tutarr,

Ortak A’dan 160.000 TL
Ortak C’den 240.000 TL
Ortak D Bankasindan 400.000 TL
olmak Gizere, toplam 800.000 TL olacaktir.

Kurumun hesap donem basindaki 6z sermayesi 160.000 TL oldugundan, 6rtult sermaye, 6z
sermayenin li¢ katin1 asan, yani (3x160.000=) 480.000 TL’nin iizerindeki tutar olan 320.000 TL
olacaktir. (800.000-480.000=320.000)

S6z konusu ortiilii sermayenin borcu kullandiranlar agisindan dagilimi asagidaki gibi

gerceklesecektir.

Ortak Aicin = (160.000 / 800.000) x 320.000 = 64.000 TL

Ortak Cigin = (240.000/ 800.000) x 320.000 = 96.000 TL

Ortak D icin = (400.000/ 800.000) x 320.000 = 160.000 TL
Toplam 320.000 TL

B) Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi

KVK’nun 13 iincii maddesine gore, kurumlarin, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunmalari durumunda, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmis sayilacaktir.

Mal veya hizmet alim ya da satimi; alim, satim, imalat ve insaat, kiralama ve kiraya verme,
0diing para alinmasi ve verilmesi iglemleri ile ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren diger
islemleri ifade etmektedir.

Iligkili kisi kavram ve emsallere uygunluk ilkesi

Mliskili kisi; kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarm veya ortaklarmin ilgili bulundugu gergek
kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagh
bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu gergek kisi veya kurumlari ifade eder.

Ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin Ustsoy ve altsoyu ile tglncu derece dahil yansoy
hisimlar ve kayin hisumlart da iliskili kisi sayilir.

Kanun’daki iligkili kisi tanimima 6728 sayili kanunla yapilan ilaveye gore; “Iliskinin dogrudan
veya dolayli olarak ortaklik kanaliyla olustugu durumlarin ortiilii kazang dagitimi kapsaminda sayilmasi
icin en az %10 oraninda ortakiik, oy veya kir payr hakkinin olmast sart1 aranir. Ortaklik iliskisi olmadan
dogrudan veya dolayl olarak en az %10 oraminda oy veya kar payr hakkinin oldugu durumlarda da
taraflar iliskili kisi sayilir. {liskili kisiler agisindan bu oranlar topluca dikkate alimr.”

Cumhurbagkani; yukaridaki oranlart miikellefler itibariyle farklilagtirmaya, %1’e kadar
indirmeye, %25’¢ kadar ¢ikarmaya, oran sartin1 kaldirmaya yetkilidir. %

2 KVK m. 13/9): “Cumhurbaskany, ikinci fikrada yer alan oranlar, gercek kisiler, kurumlar, dogrudan veya
dolayli ortaklar itibarryla ya da ortakik payinin edinim sekline gére topluca veya ayri ayri %1 e kadar indirmeye,
%25°e kadar ¢ikarmaya, oran sartimi kaldirmaya,; besinci fikrada yer alan siireyi bes yila kadar artirmaya,
belgelendirme yiikiimliiliikleri ve bu yiikiimliiliikler kapsamina, uluslararasi anlasmalar dogrultusunda, yurt

42



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

Kazancin elde edildigi lilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattigi vergilendirme
kapasitesi ile ayn1 diizeyde bir vergilendirme imkani1 saglayip saglamadigi ve bilgi degisimi hususunun
g6z 6niinde bulundurulmasi suretiyle Cumhurbaskaninca ilan edilen tilkelerde veya bélgelerde bulunan
kisilerle yapilmis tiim islemler, iliskili kigilerle yapilmis sayilir.

Emsallere uygunluk ilkesi; iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda
uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya
bedele uygun olmasini ifade eder.

Emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara
ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kdgitlar olarak saklanmasi zorunludur.

Emsaline uygun fiyat veya bedelin tespitinde uygulanacak yontemler

Miikellefler, iliskili kisilerle yaptiklar: islemlerde uygulayacag fiyat veya bedelleri, islemin
mahiyetine en uygun olan yontemi kullanarak tespit ederler.

Emsallere uygun fiyata geleneksel islem yontemleri olarak adlandirilan karsilastirilabilir fiyat
yontemi, maliyet arti yontemi ve yeniden satis fiyatt yonteminden herhangi birisiyle ulagma olanagi
yoksa miikellef, islemlerin mahiyetine uygun olarak diger yontemleri kullanabilir. Bu durumda
uygulama olanagi bulunan yontemler isleme dayali kar yontemleri olan kar boliisiim yontemi ve igleme
dayali net kar marj1 yontemidir. S6z konusu yontemler iligkili kisiler arasindaki islemlerden dogan kar1
esas almaktadir.

Ancak, diger yontemler olarak adlandirilan isleme dayal1 kar yontemlerinin emsallere uygunluk
ilkesi cercevesinde fiyat ya da bedel tespitine olanak vermemesi durumunda, mukellef kendi
belirleyebilecegi ve daha dogru sonug verdigine inandigi bir yontemi de kullanabilecektir. Isleyis
sistemi miikellefler tarafindan belirlenecek bu yontemin de emsallere uygunluk ilkesine gore tespit
edilmesi zorunludur.

1) Karsilastirilabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun satis
fiyatinin, karsilagtirilabilir mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunan ve aralarinda herhangi bir
sekilde iligki bulunmayan gergek veya tiizel kisilerin birbirleriyle yaptiklar islemlerde uygulayacagi
piyasa fiyat1 ile karsilagtirilarak tespit edilmesini ifade eder.

Bu yontemin uygulanabilmesi i¢in iliskili kisilerle yapilan iglemin, birbirleriyle iliskili olmayan
kisilerin yaptiklari islem ile karsilastirilabilir nitelikte olmasi gerekmektedir. Buradaki karsilastirilabilir
nitelik kavrami, isleme konu mal veya hizmet ile islemin kosullarinin gerek iligkili kigiler arasindaki
islemlerde, gerekse aralarinda iliski bulunmayan kisiler arasindaki islemlerde benzer nitelikte olmasin
ifade etmektedir.

2) Maliyet art1 yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal ve hizmet maliyetlerinin makul bir
briit kdar oram kadar artirilmas: suretiyle hesaplanmasini ifade eder.

Buradaki uygun briit kar orani, s6z konusu mal veya hizmet alim veya satim aninda iliskisiz
kisilere satilmasi halinde uygulanacak fiyati yansitan kir oranimi ifade etmektedir. Eger kosullar
uygunsa, islemi yapan miikellefin bu mal veya hizmetlere iliskin olarak iliskisiz kisilerle yaptigi
islemlerde uyguladigi genel briit kar marj1 ideal oran olacaktir. Karsilastirma i¢in gerekli iglem sayisi
yetersizse, uygun briit kar oran1 kistasi, s6z konusu mal veya hizmetin iligkisiz kigilere satilmasi halinde
uygulanacak fiyati yansitan kar orani olarak dikkate alinacaktir. Bu yontemin 6zellikle hammadde ve
yart mamuller ile imal edilen mallara iligkin iglemlerde uygulama alani bulmasi 6ngoriilmektedir.

3) Yeniden satis fiyati yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya hizmetlerin
aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel kisilere yeniden satilmasi halinde
uygulanacak fiyattan, makul bir briit satis kar1 diisiilerek hesaplanmasini ifade eder.

Bu yontemde, emsallere uygun fiyat veya bedele ulasmak icin temel alinan unsur, aralarinda

disinda yer alan iliskili kisilerin faaliyetlerine iliskin bilgilerin dahil edilmesi zorunlulugu getirmeye; bu bilgilerin
uluslararas1 anlasmalar cercevesinde diger iilkelerle karsilikly olarak paylasilmasina iligkin usullerle transfer
fiyatlandirmasi ile ilgili diger usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.”
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herhangi bir baglanti bulunmayan gergek veya tiizel kisilere yapilmasi muhtemel satis ve bu satista
uygulanacak fiyat veya bedeldir. Varsayimlara dayal1 olarak saptanan s6z konusu fiyat veya bedelden
uygun bir briit satig kan diigiilerek ilgili islem i¢in emsallere uygun fiyata ulasilacaktir. Buradaki uygun
briit satis kéri, s6z konusu mal veya hizmet i¢in islem aninda uygulanabilecek, piyasa kosullarina gére
belirlenen veya belirlenebilecek objektif nitelikte bir oran ile saptanan kar1 ifade etmektedir. Bu kar
diistildiikten sonra da mal veya hizmetin iliskili kisilere satilmasinda uygulanabilecek emsallere uygun
fiyata ulasilacaktir.

4) islemsel kir yéntemleri: Emsallere uygun fiyat veya bedelin tespitinde, iliskili kisiler
arasindaki islemden dogan kar1 esas alan yontemleri ifade eder. Bu yontemler, isleme dayali net kar
marj1 yontemi ve kar boliisiim yontemidir.

a. Isleme dayali net kir marji yontemi, miikellefin kontrol altindaki bir islemden; maliyetler,
satislar veya varliklar gibi ilgili ve uygun bir temele dayanarak tespit ettigi net kar marjinin incelenmesi
esasina dayanir.

b. Kir béliisiim yontemi, iliskili kisilerin bir veya daha fazla sayidaki kontrol altindaki
islemlere iliskin toplam faaliyet kadr1 ya da zararinin, iistlendikleri iglevler ve yiiklendikleri riskler
nispetinde iligkili kisiler arasinda emsallere uygun olarak bdoliistiiriilmesi esasina dayanir. (KVK m.
13/1V-¢)

Kar boliigiim yontemine basvurulmasi durumunda asagidaki faktorler dikkate alinir:
a) Bir iirtinlin edinimi, iiretimi veya satimi ya da hizmet sunumu igin yapilan harcamalar,

b) Bir iiriiniin gelistirilmesi veya hizmet sunumu esnasinda ihtiyag duyulan sermaye veya
kullanilan varliklar ya da iistlenilen risk derecesi,

¢) Islemin her asamasinda gergeklestirilen islevlerin goreceli dnemi,
d) Olgiilebilir nitelikteki diger faktorler.

Kar boliistim yontemi, geleneksel islem yontemlerinin (karsilastirilabilir fiyat yontemi, maliyet
arti yontemi, yeniden satig fiyat1 yontemi) kullanilamadigi, ozellikle karsilastirilabilir islemlerin
olmadigr ve iliskili kisiler arasindaki islemlerin birbirinin ayrilmaz bir pargast oldugu durumlarda
kullanilmalidir.

Bu yontem, iliskisiz sirketlerin yaptiklari iglemleri veya bu islemden elde edecekleri kar1 g6z
oniinde bulundurmak suretiyle, kontrol altindaki bir islemde olusan sartlarin kar {izerindeki etkisini
ortadan kaldirmay1 amaglamaktadir.

Kar boliisiim yonteminde, 6nce iliskili sirketlerin yaptig1 islemden ortaya ¢ikan paylasilacak kar
tespit edilir. Daha sonra bu kar, iliskili sirketler arasinda paylastirilir. Karin boliistimii, emsallere
uygunluk ilkesine gore yapilmis anlagsmalardaki tahmin edilen ve yansitilan sekilde, gii¢lii ekonomik
gerekcelere dayanarak yapilmalidir.

Bu yontemin, islemlerin birbirleriyle i¢ ice gectigi ve baglantili oldugu veya her bir islemin ayr1
ayr1 ele alinmasinin zor oldugu durumlarda kullanilmas1 uygun olacaktir.

i¢c Emsal - Dis Emsal Esas

Emsallere uygun fiyat veya bedele ulasmak icin yukarida yer verilen yontemlerden en uygun
olanmin seg¢ilmesinde Oncelikle miikellefin iligkisiz kisilerle yaptigi islemlerde kullandigi fiyat veya
bedel i¢ emsal olarak karsilastirmaya esas 6l¢ii alinacak olup, bu sekilde kullanilan fiyat veya bedelin
bulunmamasi veya giivenilir olmamas1 halinde dogrudan benzeri nitelikteki miikellef veya kurumlarm
islemleri dis emsal olarak esas almabilecektir. Ayrica, burada 6nemli olan emsallere uygun fiyat veya
bedelin en dogru ve giivenilir sekilde tespit edilmesi olup i¢ ve dis emsallerinin bir arada kullanimi da
mumkdnddr.

isleme dayal net kir marji yontemi, miikellefin kontrol altindaki bir islemden; maliyetler,
satiglar veya varliklar gibi ilgili ve uygun bir temele dayanarak tespit ettigi net kar marjinin incelenmesi
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esasina dayanan bir yontemdir.

Isleme dayali net kir marji yonteminin uygulanmasi maliyet arti ve yeniden satis fiyat:
yonteminin uygulanmasina benzerlik gdstermektedir. isleme dayali net kir marji yontemi ile bu
yontemler arasindaki fark, diger iki yontemde briit kar marji hesaplanirken, bu yontemde net faaliyet
kar marjinin hesaplanmasidir. Bu yontemde de karsilastirilabilirlik analizi yapilacaktir. Ancak iglevlerde
farklilik olsa dahi, net faaliyet kar marji, bu farkliliktan maliyet art1 ve yeniden satis fiyat1 yonteminde
dikkate alinan briit kar marjina gore daha az etkilenmektedir.

Net faaliyet kar marjmin tespitinde, Oncelikle miikellefin karsilastirilabilir kontrol dis1 bir
islemde uyguladig1 net faaliyet kar marj1 dikkate alinacaktir. Bunun miimkiin olmamasi durumunda,
iligkisiz bir kurumun karsilastirilabilir kontrol dis1 bir islemde uyguladigi net faaliyet kar marj1 dikkate
almir. Yontemin uygulanmasinda iliskili kurumlarin islev analizinin yapilmasi gereklidir. Aralarinda
iliski bulunmayan isletmelerin net faaliyet kar marjlarinin kullanilacagi durumlarda, gilivenilir
sonuclarin elde edilebilmesi i¢in islemlerin karsilastirilabilir olup olmadigi ve ne kadar diizeltme
yapilmasi gerektigi belirlenmelidir.

Bu yontem kullanilarak yapilan analizlerde, iligkili kurumun tek bir kontrol altindaki islemine
ait kar dikkate alinmalidur.

Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile ulagma olanagi yoksa
miikellef, islemin niteligine uygun olarak kendi belirleyecegi bir yontemi de kullanabilir. (KVK
m.13/1V-d)

Hazine ve Maliye Bakanhg Gelir idaresi Baskanhg ile Anlasma Usulii: KVK’ nun 13 iincii
maddesinin (5) numarali fikrasinda, miikellefin iliskili kisilerle yaptig1 islemlere iliskin olarak
belirleyecegi yontem konusunda Hazine ve Maliye Bakanlhigi Gelir idaresi Baskanligi'na (GIB)
bagvurarak anlasma yapma olanagi getirilmis ve yontem iizerinde anlagsma saglanmasi halinde, bu
yontemin U¢ yili asmamak {izere belirlenen siire ve kosullar altinda kesinlik tasiyacagi ve bu sekilde
tespit edilen yontemin, belirlenen kosullar altinda elestiri konusu yapilamayacagi belirtilmistir.
Dolayisiyla, uygulayacagi yontem konusunda tereddiidi bulunan mikellefin gerekli bilgi ve belgelerle
birlikte idare’ye bagvurarak belli bir dénem icin ydntem tespiti talebinde bulunabilmesi miimkiindiir.

Miikellef ve Bakanlik, belirlenen yontemin zamanagimina ugramamis ge¢mis vergilendirme
donemlerine de tatbik edilmesini, Vergi Usul Kanununun pigmanlik ve 1slah hiikiimlerinin
uygulanmasinin miimkiin olmasi ile anlasma kosullarimin bu dénemlerde de gecerli olmasi halinde,
anlagma kapsamina almak suretiyle saglayabilir. Bu durumda, imzalanan anlagsma s6z konusu
hiikiimlerde yer alan haber verme dilekgesi yerine gecer, beyan ve 6deme islemleri buna gore tekemmiil
ettirilir. Anlagmanin gecmis vergilendirme donemlerine uygulanmasi sebebiyle daha 6nceden 6denen
vergiler ret ve iade edilmez. (KVK m. 13/V)

Pesin fiyatlandirma anlasmasi (PFA): iliskili kisilerle yapilan islemlerde uygulanacak fiyat
veya bedelin tespit edilmesinde belli bir siire icin kullanilacak yontemin miikellef ile Idare tarafindan
anlagilarak belirlenmesini ifade etmektedir.

Pesin fiyatlandirma anlasmasinin kapsamima KV miukellefleri girmektedir. Bu cercevede,
01/01/2009 tarihinden itibaren tiim kurumlar vergisi miikelleflerinin iliskili kisilerle yaptiklar1 yurt dist
islemlerine iliskin olarak belirlenecek yontem konusunda Idare’ye basvurmalari miimkiin
bulunmaktadir. Ayrica, 01/01/2009 tarihinden itibaren serbest bolgelerde faaliyette bulunmayan tim
KV miikellefleri ile bu boélgelerde faaliyette bulunan KV miikelleflerinin birbirleriyle iligkili kisi
kapsaminda yaptiklar1 islemlere iliskin olarak belirlenecek yéntem konusunda idare’ye bagvurmalart
mumkdndar.

Buna gore, 01/01/2009 tarihinden itibaren,
- Tum KV miikelleflerinin iligkili kisilerle yaptiklar1 yurt dis1 islemleri,

- Tum KV mikelleflerinin serbest bolgelerde faaliyette bulunan KV miikellefleri ile iliskili kisi
kapsaminda yaptiklari iglemleri,

- Serbest bolgelerde faaliyette bulunan KV milkelleflerinin bu bélgelerde faaliyette bulunmayan
KV miikellefleri ile iliskili kisi kapsaminda yaptiklari iglemleri

45



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

ile ilgili olarak belirlenecek yontem konusunda Idare’ye basvurmalar1 miimkiin bulunmaktadar.

Pesin fiyatlandirma anlasmasina iliskin bagvuruda bulunan miikellef iki tarafli veya c¢ok
tarafli pesin fiyatlandirma anlasmasi talep edebilir. idarenin, iki tarafli ya da cok tarafli pesin
fiyatlandirma anlagmasina iliskin talebi degerlendirmesi sonucu birden fazla iilkeyi ilgilendirdigini
tespit etmesi durumunda, ilgili iilke veya lilkelerle anlagsma/anlagmalar bulunmasi sartiyla bu anlagmalar
cergevesinde degerlendirme yapmasi miimkiin bulunmaktadir.

Transfer Fiyatlandirmasi1 Yoluyla Dagitilan Ortiili Kazan¢ Tutarlarinin Kar Pay
Sayilmasi ve Yapilacak Diizeltme Islemleri

Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilan kazang,
GVK ve KVK uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Ancak, ortiilii kazang
dagitimi yapilan kurumlarda bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

S6z konusu kar paymin bagka bir kuruma aktarilmig olmasi durumunda, bu kazang istirak
kazanci olarak degerlendirilecek olup kar payinin dar miikellef kuruma, gercek kisilere, vergiye tabi
olmayan veya vergiden muaf herhangi bir kisi veya kuruma aktarilmis olmas1 halinde, bu kar paymin
net kar pay1 kabul edilerek bu tutarin briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden kar dagitimina
bagl vergi kesintisi yapilmasi gerekecektir.

ORNEK:

Merkezi Almanya'da bulunan anonim sirket, merkezi Tirkiye'de bulunan iliskili bir sermaye
sirketine i makinas1 satmaktadir.

- Tiirkiye’deki sirket, Almanya’daki sirketin Tiirkiye'deki tek dagiticist konumundadir.
- Is makinalarinin Tiirkiye'deki satis fiyat:1 220.000 TL'dir.

- Tiirkiye'de benzer nitelikteki is makinalarini ithal eden dagitim sirketlerinin ortalama kar marji
satis fiyat: lizerinden % 10'dur. Bu kar marjma dagitici tarafindan {istlenilen reklam ve garanti hizmeti
maliyetleri dahil degildir.

Tiirkiye'deki dagitict (B)nin reklam ve garanti hizmetleri karsiliginda iistlenilen maliyetin
10.000 TL oldugu belirlenmistir.

Bu durumda sirketin yeniden satis fiyatindan kar marji ile reklam ve garanti hizmetlerine iliskin
maliyetlerinin diisiilmesi sonucu asagidaki gibi hesaplanacaktir:

[220.000/(1+ 0.10)] - 10.000 = 190.000TL

1.2.1.11. Sermaye Azaltminda Vergilendirme

03.11.2022 tarihli ve 7420 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun 9 Kasim 2022 tarihli Resmi Gazete’ de
yayimlanmistir. Yapilan diizenlemeyle birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen 32/B maddesiyle,
sermaye azaltiminda, sermayenin unsurlarina (nakit, sermaye yedekleri, kar yedekleri, vb) ve
sermayenin unsurlarinin sermayeye eklenmesinden sermaye azaltimi yapildigi tarihe kadar gecen
zamana bagli olarak farkli sekillerde vergileme yapilmasi 6ngoriilmektedir.

Yapilan diizenlemede, sermaye azaliminda vergilemenin; sermaye unsurlarimin sermayeye
ilavesinden itibaren 5 yil dolmadan veya 5 yil sonra azaltmaya bagli olarak iki farkli sekilde yapilmasi
ongorulmektedir. Bu noktada Madde 32/B’de agiklandigi iizere;

(1) Kurumlar tarafindan sermayeye eklenen 6z sermaye kalemlerinin, sermayeye eklendigi
tarihten itibaren bes tam yil gectikten sonra herhangi bir sekilde sermaye azaltimina konu edilmesi
durumunda, nakdi veya ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger unsurlarin toplam sermayeye
oranlanmasi suretiyle azalttma konu edilen tutar icerisindeki sermaye unsurlar tespit olunur. So6z
konusu oranimn tespitinde; a) Sermayeye ilave disinda bagka bir hesaba nakledilmesi, isletmeden
¢ekilmesi veya sermaye hesabindan baska hesaplara aktarimi kurumlar vergisine ve kar dagitimina veya
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ana merkeze aktarilan tutara bagli vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinin, b) Sadece
kar dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara bagl vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye
kalemlerinin, ¢) Bagka bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi halinde vergilendirilmeyecek
olan ayni ve nakdi sermayenin toplam sermaye i¢indeki paylari dikkate alinir.

(2) 5 yildan 6nce sermaye azaltimi yapan kurumlarda ise azaltimin sirasiyla birinci fikranin (a),
(b) ve (c) bentlerinde yer alan sermaye unsurlarindan yapildigi kabul edilir. (3) Sermaye azaltiminda,
oncelikli olarak sermayeye ilave edilen 6z sermaye kalemlerinden, sermayeye eklenme tarihi bes tam
yillik siireyi gegmemis olanlarin isletmeden ¢ekildigi kabul edilir.

(3) Sermaye azaltiminda, oncelikli olarak sermayeye ilave edilen 6z sermaye kalemlerinden,
sermayeye eklenme tarihi bes tam yillik siireyi gegmemis olanlarin igsletmeden ¢ekildigi kabul edilir.

(4) Bu maddenin birinci, ikinci ve ti¢iincii fikralar1 kapsaminda sermaye azaltimi suretiyle tespit
olunan sermaye unsurlarindan; birinci fikranin (a) bendi kapsaminda olanlar kurumlar vergisine ve vergi
kesintisine, (b) bendi kapsaminda olanlar sadece vergi kesintisine tabi tutulur. Kurumlar vergisine ve
vergi kesintisine tabi sermaye unsurlarinda, kesinti matrahi hesaplanan kurumlar vergisi diisiildiikten
sonra kalan tutar olup, bu tutar izerinden Kanunun 15 inci ve 30 uncu maddeleri ile 193 sayili Kanunun
94 (linciti maddesi hiikmii kapsaminda kesinti yapilir.

(5) Gegmis yil zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmasi durumunda, bu sekilde
azaltima konu edilen sermaye unsurlart birinci, ikinci ve ti¢lincii fikra hiikiimlerine gore tespit edilir
ancak bu tutarlar lizerinden dordiincii fikra kapsaminda vergi kesintisi yapilmaz.

1 Mart 2023 tarihli ve 32119 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 21 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Tebligi’nde sermaye azaltiminda vergileme konularinda agiklamalara yer verilmistir.

Sermaye azaltimina konu edilebilecek sermaye unsurlart

Kurumlarin 6z sermaye kalemleri igerisinde yer alan; yeniden degerleme fonlari, sermaye
diizeltmesi olumlu farklar1 gibi baz1 hesap kalemleri isletmeden ¢ekildiginde kurumlar vergisine ve kar
payt dagitimina bagl vergi kesintisine; ge¢mis yil karlar1 gibi bazi hesap kalemleri ise isletmeden
cekildiginde kar pay1 dagitimina bagl vergi kesintisine tabi tutulmaktadir.

Miikellefler tarafindan, 6z sermaye kalemleri icerisinde s6z konusu hesaplarda yer alan tutar
sermayeye ilave edilebilmektedir. Bu baglamda, sermaye azaltimi yapilmasi durumunda, sermaye
azaltiminin sermayeye ilave edilen hangi kalemlerden yapildigi vergilendirme agisindan 6nem arz
etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 32/B maddesinde yapilan diizenleme ile kurumlarin
sermayelerini azaltmalar1 durumunda, hangi sermaye unsurunun ne kadar tutarda azaltilmig kabul
edilecegi ve azaltilan bu tutarin nasil vergilendirilecegi hususlari belirlenmistir.

213 sayili Vergi Usul Kanununun 192 nci maddesinde, isletmenin aktif toplami ile borglari
arasindaki fark 6z sermaye olarak tanimlanmaktadir. 1 Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi acisindan ise 6z sermaye, isletme sahip veya ortaklarinin bilango tarihinde isletmeye yapmis
olduklar1 sermaye yatirimlarinin tutarin1 gésteren ddenmis sermaye ile sermaye yedekleri, kar yedekleri,
gecmis yillar karlar1 ve ge¢cmis yillar zararlar1 ve donemin net kar veya zararimi kapsar seklinde ifade
edilmistir.

Oz sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesi sonras1 kurumlar tarafindan sermaye azaltilmasi
durumunda, azaltilan bu tutar {izerinden yapilmasi gereken vergileme isleminde Oncelikle dikkat
edilecek husus, sermayenin hangi unsurunun ne kadar tutarda azaltilacagidir.

Azaltima konu edilebilecek sermaye unsurlar esas itibariyla;

I. Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi veya sermaye
hesabindan baska hesaplara aktarimi kurumlar vergisine ve kar dagitimina/ana merkeze aktarilan tutara
bagh vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemleri,

II. Sadece kar dagitimina/ana merkeze aktarilan tutara bagli vergi kesintisine tabi tutulacak 6z
sermaye kalemleri,
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I11. Baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan
ayni ve nakdi sermaye

seklinde ii¢ sinifta gruplandirilabilecektir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 32/B maddesi uyarinca, 6z sermaye kalemlerinin sermayeye
eklendigi tarihten itibaren bes tam yillik siire tamamlanmadan sermaye azaltimi yapilmasi durumunda,
azaltimin yukaridaki gruplandirmada (I), (II) ve (III) numarali siniflarda yer alan sermaye unsurlarindan
sirastyla yapildigi kabul edilecektir.

Diger taraftan, bu unsurlarin sermayeye eklendigi tarihten itibaren bes tam yil gectikten sonra
herhangi bir sekilde sermaye azaltimina konu edilmesi durumunda ise s6z konusu siniflandirmalarda
yer alan sermaye unsurlarinin toplam sermayeye oranlanmasi suretiyle azaltima konu edilen tutar
icerisindeki sermaye unsurlari tespit olunacaktir.

Bu baglamda, sermaye azaltimma konu edilen sermaye unsurlari, vergi kanunlar1 ve ozel
kanunlarinda yer alan ilgili diizenlemeleri uyarinca vergilendirilecektir.

Oz sermaye kalemlerinin sermayeye eklendigi tarihten itibaren bes tam yil gectikten sonra
kurumlar tarafindan sermaye azaltilmasi

Sermayeye ilave olunan 6z sermaye kalemlerinin sermayenin bir unsuru oldugu tarihten itibaren
bes tam y1l gectikten sonra, kurumlar tarafindan sermaye azaltilmasi halinde; isletmeye konulan nakdi
veya ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger unsurlarin toplam sermayeye oranlanmasi suretiyle
azaltima konu edilen tutar igerisindeki sermaye unsurlari tespit edilecektir. S6z konusu hesaplamada,
Tebligin “32.4.2.” boliimiinde yer alan ve li¢ sinifta gruplandirilan sermaye unsurlarinin toplam
sermayeye oranlar1 dikkate alinacak olup, bu siniflarin disinda bagka bir gruplandirma yapilmayacaktir.

Ornek: 600.000 TL nakdi sermayesi bulunan (ABC) A.S., 26/3/2016 tarihinde tescil edilen
kararla enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan 300.000 TL, ge¢mis y1l karlarindan ise 100.000 TL
sermayesine ilave etmek suretiyle sermayesini 1.000.000 TL’ye c¢ikarmistir. Miikellef, 1/9/2023
tarihinde ise ticaret sicil gazetesinde tescil edilen kararla sermayesini 400.000 TL azaltmistir.

Buna gore, miikellefin toplam 1.000.000 TL tutarindaki sermayesinin %60°1 nakdi sermayeden,
%30’u enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan, %10’u ise ge¢mis yil karlarindan olugmaktadir.
1/9/2023 tarihinde sermayenin 400.000 TL azaltilmasi nedeniyle azaltilan tutarin 240.000 TL’sinin
(400.000 TLx0,60) nakdi sermayeden, 120.000 TL’sinin (400.000 TLx0,30) enflasyon diizeltmesi
olumlu farklarindan, 40.000 TL’sinin (400.000 TLx0,10) ise gegmis y1l karlarindan kaynaklandigi kabul
edilecektir.

Bu kapsamda, azaltima konu edilen ve enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan kaynaklanan
120.000 TL hem kurumlar vergisine hem de ortaklarin niteligine bagl olarak kar dagitimina baglh vergi
kesintisine, gegmis yil karindan kaynaklanan 40.000 TL ise ortaklarin niteligine bagli olarak yalnizca
kar dagitimina bagl vergi kesintisine tabi tutulacaktir. Nakdi sermayeden kaynaklanan 240.000 TL
iizerinden ise herhangi bir vergileme yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.

Yukarida yer verilen agiklamalar1 asagidaki sekilde gosterebiliriz.
Azaltima Konu Edilen Tutar Hesaplanan Kurumlar
Azaltilan Sermaye Unsuru | (400.000 TL) Vergisi Gelir Vergisi Kesintisi

(120.000-24000) = 96.000

1- Enflasyon diizeltmesi (96.000x0,10**) = 9.600

olumlu farklart (400.000 x 0,30) = 120.000 TL | (120.000x0,20*)=24.000 TL
(40.000 x 0,10**) = 4.000

2- Gegmis y1l karlart (400.000 x 0,10) = 40.000 TL - TL

3- Nakdi sermaye (400.000 x 0,60) = 240.000 TL -

TOPLAM 400.000 TL 24.000 TL 13.600 TL
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(*) 2023 yilinda kurumlar vergisi oraninin %20 oldugu varsayilmistir.

(**) 2023 yilinda kar dagitimina bagli vergi kesintisi oraninin %10 ve ortaklarin gergek
kisi oldugu varsayilmustir.

Oz sermaye kalemlerinin sermayeye eklendigi tarihten itibaren bes tam yil gecmeden
kurumlar tarafindan sermaye azaltilmast

Sermayeye ilave olunan 6z sermaye kalemlerinin sermayenin bir unsuru oldugu tarihten itibaren
bes tam y1l gegmeden, kurumlarin sermayelerini azaltmalar1 durumunda Tebligin “32.4.2.” bdliimiinde
yer alan ve ii¢ smifta gruplandirilan sermaye unsurlarinin sirasiyla azaltima konu edildigi kabul
edilecektir. Buna gore, bes tam yillik siire tamamlanmadan sermaye azaltimi yapilmasi durumunda,
sermaye azaltiminin sirasiyla;

I. Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi veya sermaye
hesabindan baska hesaplara aktarimi1 kurumlar vergisine ve kar dagitimina/ana merkeze aktarilan tutara
bagli vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinden,

II. Sadece kar dagitimina/ana merkeze aktarilan tutara bagl vergi kesintisine tabi tutulacak 6z
sermaye kalemlerinden,

I11. Bagka bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan
ayni ve nakdi sermaye unsurlarindan

yapildig1 kabul edilecek ve buna gore vergileme yapilacaktir.

Ornek: (DEF) A.S. 50.000 TL nakdi sermaye ile 16/6/2000 tarihinde kurulmustur. Sirket genel
kurulunun 29/12/2022 tarihinde aldig1 kararla sirketin sermayesinin 1.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi ve bu
tutarin 650.000 TL’sinin sirket ortaklarinca nakden isletmeye konulmasi, 200.000 TL’sinin enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarindan, 100.000 TL’sinin ise ge¢mis yil karlarindan karsilanmasi karari
alinmustir. Bu karar, 11/1/2023 tarihinde tescil edilmistir.

Miikellef kurum tarafindan 7/8/2025 tarihinde tescil edilen kararla sirket sermayesinin 400.000
TL azaltilmasi karar1 alinmustir.

Buna gore, azaltima konu edilen sermayenin 200.000 TL’sinin enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarindan, 100.000 TL’sinin ge¢mis yil karlarindan ve kalan 100.000 TL’sinin de nakdi sermayeden
yapildigi kabul edilecektir.

Yukarida yer verilen agiklamalar1 asagidaki sekilde gosterebiliriz.

Azaltima Konu Hesaplanan Kurumlar
Azaltilan sermaye unsuru Edilen Tutar Verqgisi Gelir Vergisi Kesintisi
1- Enflasyon duzeltmesi
olumlu farklari 200.000 TL | (200.000x0,20*) = 40.000 TL | (160.000x0,10**) = 16.000 TL
2- Gegmis yil karlart 100.000 TL -| (100.000 x 0,10**) = 10.000 TL
3- Nakdi sermaye 100.000 TL -
TOPLAM 400.000 TL 40.000 TL 26.000 TL

(*) 2025 yilinda kurumlar vergisi oraninin %20 oldugu varsayilmustir.

(**) 2025 yilinda kar dagitimina bagl vergi kesintisi oraninin %10 ve ortaklarin gergek
kisi oldugu varsayilmustir.
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Oz sermaye unsurlarinin sermayeye ilave edilme tarihine gire sermaye azaltimindaki éncelik
durumu

Kurumlar tarafindan yapilacak sermaye azaltiminda, daha 6nce sermayeye eklenen 6z sermaye
unsurlarinin sermayeye eklenme tarihi itibartyla bazilarinin bes tam yillik siireyi agmasi bazilarinin ise
bu siireyi agsmamasi s6z konusu olabilmektedir. Bu durumda, sermayeye ilave edilen 6z sermaye
unsurlarindan 6ncelikle sermayeye eklenme tarihi bes tam yili gegcmemis olan unsurlarin sermayeden
azaltildig1 kabul edilecektir.

Ornek: 9.000.000 TL nakdi sermayesi olan (KLM) Ltd. Sti., 14/7/2017 tarihinde tescil edilen
kararla tamami enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle sermayesini 12.000.000
TL’ye ¢ikarmistir.

Miikellef kurum tarafindan 28/11/2022 tarihinde tescil edilen ikinci bir kararla; 3.000.000 TL’si
yeniden degerleme artislarindan, 2.000.000 TL’si ge¢mis y1l karlarindan olmak tizere kurum sermayesi
17.000.000 TL olarak yeniden belirlenmistir.

Bu defa, miikellef kurum yetkili organi tarafindan 9.000.000 TL sermaye azaltimi karar1 alinmis
ve bu karar 7/8/2024 tarihinde tescil edilmistir.

(KLM) Ltd. $ti. tarafindan yapilan sermaye azaltiminin, 6ncelikle sermayeye eklenme tarihi bes
tam yillik siireyi gegmemis unsurlardan karsilandigi varsayilacaktir. Buna gore, sermaye azaltiminin
sirastyla yeniden degerleme artislari (3.000.000 TL) ve ge¢mis yil karlarindan (2.000.000 TL) yapildig:
kabul edilecektir. Kalan kismin ise sermayeye eklenme tarihi bes tam yillik siireyi gegmis unsurlardan
karsilanmasi gerekmektedir.

Buna gore, miikellefin 12.000.000 TL tutarindaki kalan toplam sermayesinin; %25°1 enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarindan, %751 ise nakdi sermayeden olugmaktadir. Azaltima konu edilmek
istenen sermayeden kalan 4.000.000 TL’nin, 1.000.000 TL’sinin (4.000.000 TLx0,25) enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarindan, 3.000.000 TL’sinin (4.000.000 TLx0,75) ise nakdi sermayeden
kaynaklandigi kabul edilecektir.

Yukarida yer verilen agiklamalar1 agagidaki sekilde gosterebiliriz.

7/8/2024 Tarihinde Azaltilan Sermayeye flave | Azaltma Konu Edilecek | Hesaplanan Kurumlar

Sermaye Tarihi Tutar Vergisi Gelir Vergisi Kesintisi
(3.000.000x0,20)= (2.400.000x0,10) =
Yeniden Degerleme Artisi 28.11.2022 3.000.000 TL 600.000 TL 240.000 TL

(2.000.000x0,10) =

Gegmis Y1l Karlar 28.11.2022 2.000.000 TL - 200.000 TL
Enflasyon Duizeltmesi Olumlu (1.000.000x0,20)=200.00 | (800.000x0,10)=80.000
Farklarn 14.07.2017 1.000.000 TL 0TL TL
Nakdi Sermaye - 3.000.000 TL

TOPLAM 9.000.000 TL 800.000 TL 520.000 TL

(*) 2024 yilinda kurumlar vergisi oraninin %20 oldugu varsayilmustir.

(**) 2024 y1linda kar dagitimina bagl vergi kesintisi oraninin %10 ve ortaklarin gergek kisi oldugu
varsayilmistir.

Gecmis yul zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltimi

Kurumlar vergisi miikellefleri ge¢mis yil zararlarinin mahsubu suretiyle de sermaye azaltiminda
bulunabilmektedirler. Gegmis yi1l zararlar1 nedeniyle bilangoda olusan a¢igin kapatilmasina iligkin
hiikiimler esas itibariyla 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununda diizenlenmektedir.
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Gegmis y1l zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmasi durumunda, bu sekilde azaltima
konu edilen sermaye unsurlari, Tebligin “32.4.2.” bdliimiinde yapilan agiklamalara gore tespit
edilecektir. Ancak, ge¢mis yil zararlarinin sermayeye mahsup edilmesi isleminde Kanunun 32/B
maddesi hilkkmiine gore ortaklara nakden veya hesaben yapilmis bir 6deme s6z konusu olmadigindan,
bu mahsup islemi kar pay1 dagitimi/ana merkeze aktarilan tutar olarak degerlendirilmeyecek ve azaltima
konu edilen sermaye unsurlari {izerinden vergi kesintisi yapilmayacaktir.

Bununla birlikte, gecmis yil zararlarinin sermaye azaltimi suretiyle mahsubunda, sermayeye
eklenen 6z sermaye kalemlerinin igerisinde sermaye azaltimi esnasinda kurumlar vergisine tabi
tutulmasi gereken bir unsur olmasi halinde, azaltima konu edilen tutarin tespitinde Tebligin “32.4.2.”
ila “32.4.5.” bolimlerinde yapilan agiklamalar dikkate alinmak suretiyle vergileme yapilacaktir.

Ornek: (PRS) A.S.’nin toplam sermayesi 10.000.000 TL olup, bu tutarmn 5.000.000 TL’si
ortaklarca isletmeye konulan nakdi sermayeden, 1.000.000 TL’si Vergi Usul Kanununun (VUK) 280/A
maddesi hilkmiine istinaden ayrilan ve 26/10/2013 tarihinde sermayeye ilave edilen 6zel fondan,
4.000.000 TL’si ise ayni tarihte sermayeye eklenen ge¢mis yil karlarindan olusmaktadir.

Anilan kurum tarafindan bilangoda yer alan 2.500.000 TL tutarindaki ge¢mis yil zararmin
sermayeden mahsubu amaciyla sermaye azaltimi karar1 alinmis ve bu karar 26/1/2023 tarihinde tescil
edilmistir.

Buna gore, 6z sermaye kalemlerinin sermayeye ilave edilmesinden itibaren bes tam y1l gegtikten
sonra miikellef kurum tarafindan sermaye azaltilmasi nedeniyle, azaltilan sermaye unsurlar1 Tebligin
“32.4.2. ve “32.4.3.” bolimlerinde yapilan agiklamalar gercevesinde sermaye unsurlarinin toplam
sermaye igerisindeki oranlar1 dikkate alinmak suretiyle tespit edilecektir.

Kurumun sermaye azaltimi kararindan dnce toplam sermayesi 10.000.000 TL oldugundan, bu
sermaye igerisinde; Vergi Usul Kanununun 280/A maddesi hiikmiine istinaden ayrilan ve sermayeye
ilave edilen 6zel fon %10 (1.000.000 TL/10.000.000 TL), geg¢mis yil karlar1 %40 (4.000.000
TL/10.000.000 TL) ve nakdi sermaye %50’lik (5.000.000 TL/10.000.000 TL) kism1 olusturmaktadir.

Bu baglamda, azaltima konu edilen 2.500.000 TL’lik sermayenin; 250.000 TL’sinin VUK’a
gore ayrilan 6zel fondan, 1.000.000 TL’sinin sermayeye eklenmis ge¢mis yil karlarindan ve 1.250.000
TL’sinin ise ortaklarca isletmeye konulan ve vergilendirilmeyecek nakdi sermayeden karsilandigi kabul
edilecektir. Kanunun 32/B maddesi hiikmiine istinaden azaltima konu edilen tutar iizerinden vergi
kesintisi yapilmayacagindan, 6zel fonlar ile ge¢gmis y1l karlarindan azaltima konu edilen tutar {izerinden
vergi kesintisi s6z konusu olmayacaktir.

Diger taraftan, VUK 280/A hiikmiine istinaden ayrilan ve sermayeye eklenen 6zel fonun
sermaye azaltimma konu edilmesi nedeniyle bu tutar iizerinden kurumlar vergisi hesaplanmasi
gerekmektedir.

Yukarida yer verilen agiklamalar1 agagidaki sekilde gosterebiliriz.

26/10/2013 Tarihinde Azaltima | Sermayeye ilave Azaltima Konu Edilecek Hesaplanan Gelir Vergisi
Konu Edilen Sermaye Unsuru Tarihi Tutar Kurumlar Vergisi Kesintisi
VUK 280/A Hiikmiine istinaden (2.500.000x0,10) = 250.000 (250.000x0,20%) =

Ayrilan Ozel Fon 26.10.2013 TL 50.000 TL

(2.500.000x0,40) =
Gegmis Yil Karlari 26.10.2013 1.000.000 TL

(2.500.000x0,50) =
Nakdi Sermaye - 1.250.000 TL

TOPLAM 2.500.000 TL 50.000 TL

(*) 2023 yilinda kurumlar vergisi oraninin %20 oldugu varsayillmistir.
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Devir islemleri sonrasinda yapilan sermaye azaltimi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda yapilan devir iglemlerinde, devir
olunan sirketin bilangosundaki hesaplarin kayith degerler iizerinden ve kiil halinde devralan sirketin
bilangosuna gegirilmesi ve sermayeye ilave edilmis olan 6z kaynak kalemlerinin de devralan sirketin
sermayesinin alt hesaplarinda izlenmesi gerekmektedir. Devir islemleri kapsaminda sirket
sermayesinden devrolunan unsurlar bu asamada kurumlar vergisine ve/veya vergi kesintisine tabi
tutulmayacaktir. Ancak, ilerleyen donemlerde s6z konusu sermaye unsurlarimi devralan sirkette sermaye
azaltimina gidilmesi halinde, azaltilan sermaye unsurlarinin niteligine goére Tebligin “32.4.2.” ila
“32.4.6.” bolimlerindeki agiklamalar gergevesinde vergileme yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda,
Kanunun 32/B maddesinde hiikiim altina alinan bes tam yillik siirenin tespitinde, sermaye unsurlariin
devreden sirketin sermayesinde kaldig: siireler de devralan sirketler tarafindan dikkate alinacaktir.

Tam béliinme islemleri sonrasinda yapilan sermaye azaltimi

Kanunun 19 uncu maddesi kapsamindaki tam bdliinme islemi sonucunda mevcut ve/veya yeni
kurulacak sirketlerin, bdliinen kurum bilangosunun aktif ve pasifinde yer alan kalemleri boliinme
tarihindeki kayith degerleri iizerinden devralmalari ve bu varliklar1 aynen bilancolarina gecirmeleri
gerekmektedir. Boliinen kurum sermayesinin baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi
durumunda vergiye tabi tutulmasi gereken unsurlari barindirmasi halinde ise bu kalemler de kayitli
degerleriyle yeni kurulacak sirketlerin sermayesine devrolunacagindan, boliinen sirketin sermayesinden
devrolunan unsurlar, bu asamada kurumlar vergisine ve/veya vergi kesintisine tabi tutulmayacaktir.
Ancak, s6z konusu sermaye unsurlarini devralan sirketlerde sermaye azaltimma gidilmesi halinde,
azaltilan sermaye unsurlarinin niteligine gore Tebligin “32.4.2.” ila “32.4.6.” bdliimlerindeki
aciklamalar cergevesinde vergileme yapilmasi gerekmektedir.

Bu durumda da Kanunun 32/B maddesinde hiikiim altina alinan bes tam y1llik siirenin tespitinde,
sermaye unsurlarinin devreden sirketin sermayesinde kaldigi siireler de devralan sirketler tarafindan
dikkate alinacaktir.

Ormek: (BCD) Ltd. Sti. Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda tam
boliinme suretiyle tasfiyesiz infisah edecek olup, s6z konusu kurumun bilangosunda yer alan kiymetler
boliinme tarihi itibartyla asagidaki gibidir.

AKTIF PASIF
Kasa 100.000 Borglar 50.000
Banka 300.000 Sermaye 800.000
Tasimmazlar 400.000 Yedekler 150.000
Demirbaglar 200.000

TOPLAM 1.000.000 TOPLAM 1.000.000

Kurumun 800.000 TL olan sermayesi, kurulus asamasinda isletmeye konulan 400.000 TL
tutarindaki nakdi sermaye ile 26/2/2018 tarihinde sermayeye eklenen; 100.000 TL enflasyon diizeltmesi
olumlu farklart ve 300.000 TL gegmis yil karlarindan olugmaktadir.

(BCD) Ltd. $ti.’nin bilancosunda yer alan kiymetler, kayitl degerleri iizerinden boliinme tarihi
olan 9/12/2022 tarihinde yeni kurulan (EFG) A.S. ve (STU) Ltd. Sti.’ne asagidaki sekilde devredilmistir.
Boéliinen kurumun sermayeye ilave edilmis olan 6z kaynak unsurlarinin yeni kurulan sirketlere aktarilan
degerlerle orantili sekilde devredildigi kabul edilmistir. Tam bdoliinme islemi sonrasi yeni kurulan
sirketlerin bilangolari ise asagidaki gibidir.
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(EFG) A.S STU Ltd. Sti
AKTIF PASIF AKTIF PASIF
Kasa 50.000 Sermaye 400.000 Kasa 50.000 Borclar 50.000
- Nakdi sermaye 200.000
- Gegmig yil karlar 150.000
- Enflasyon
dizeltmesi olumlu
farklar 50.000
300.00 400.00
Demirbaslar 200.000 Yedekler 100.000 Banka 0 Sermaye 0
- Nakdi sermaye 200.000
- Gegmis yul karlar 150.000
- Enflasyon
dizeltmesi olumlu
farklar 50.000
150.00
Tasinmaz 250.000 Tasinmaz 0| | Yedekler 50.000
TOPLA 500.00| | TOPLA 500.00
TOPLAM 500.000 TOPLAM 500.000| | M 0| (M 0

Tam boliinme sonrasi, (EFG) A.S.’nin 400.000 TL tutarindaki sermayesinin 200.000 TL’sinin
nakdi sermayeden, 150.000 TL’sinin ge¢mis yil karlarindan ve 50.000 TL’sinin enflasyon diizeltmesi
olumlu farklarindan olustugu kabul edilecektir.

Diger taraftan, (STU) Ltd. Sti.’nin 400.000 TL tutarindaki sermayesinin ise 200.000 TL’sinin
nakdi sermayeden, 150.000 TL’sinin ge¢mis yil karlarindan ve 50.000 TL’sinin enflasyon diizeltmesi
olumlu farklarindan olustugu kabul edilecektir.

Bu defa, (STU) Ltd. Sti. 18/12/2024 tarihinde 150.000 TL sermaye azaltimi karari almis ve
anilan karar 29/12/2024 tarihinde tescil edilmistir. Tam bdliinme islemi kapsaminda bdliinen kurum
olan (BCD) Ltd. Sti.’nin sermayesinde yer alan unsurlar kayithi degerleriyle (STU) Ltd. Sti.’ne
devrolundugundan, sermayede kalma siiresi olarak aranilan bes tam yillik siirenin tespitinde, boliinen
kurumda gegen siireler de dikkate aliacaktir.

Buna gore, sermaye azaltimi kararmin tescil tarihi itibariyla (STU) Ltd. Sti.’nin sermayesinde
yer alan unsurlar, boliinen kurum olan (BCD) Ltd. Sti.’nin sermayesine 26/2/2018 tarihinde ilave
oldugundan ve bu unsurlar (BCD) Ltd. Sti. ile (STU) Ltd. Sti.’nin sermayesinde toplamda bes tam yildan
fazla siireyle kaldigindan, azaltima konu edilecek tutar Tebligin “32.4.3.” bdliimiinde yapilan
aciklamalara gore tespit edilecektir.

(STU) Ltd. Sti.’nin, sermaye azaltim kararindan oOnce toplam sermayesi 400.000 TL
oldugundan, bu sermaye igerisinde; enflasyon diizeltmesi olumlu farklar1 %12,5 (50.000 TL/400.000
TL), ge¢mis yil karlart %37,5 (150.000 TL/400.000 TL) ve nakdi sermaye %50’lik (200.000
TL/400.000 TL) kismin1 olusturmaktadir.

Miikellefin azaltima konu edilen sermayesinin 150.000 TL oldugu hususu dikkate alindiginda,
sermayenin; 18.750 TL’sinin (150.000x0,125) enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan, 56.250
TL’sinin (150.000x0,375) gecmis y1l karlarindan ve 75.000 TL’sinin (150.000x0,50) nakdi sermayeden
azaltildig1 kabul edilecek ve vergilemeye iliskin hesaplamalar asagidaki gibi olacaktir.
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Sermayeye ilave Azaltima Konu Hesaplanan Kurumlar Gelir Vergisi
Azaltilan Sermaye Unsuru Tarihi Edilecek Tutar Vergisi Kesintisi
(150.000 x 0,375) = (56.250x0,10) =
Gegmis Yil Karlani 26.02.2018 56.250 TL - 5.625TL
Enflasyon Diizeltmesi Olumlu (150.000 x 0,125) = (18.750 x 0,20%) = (15.000x%0,10) =
Farklari 26.02.2018 18.750 TL 3.750 TL 1.500 TL
(150.000x 0,5) =
Nakdi Sermaye 26.02.2018 75.000 TL
TOPLAM 150.000 TL 3.750 TL 7.125TL

(*) 2024 yilinda kurumlar vergisi oraninin %20 oldugu varsayillmistir.

(**) 2024 yilinda kar dagitimina bagli vergi kesintisi oraninin %10 ve ortaklarin gergek kisi
oldugu varsayilmistir.

Kismi béliinme islemleri nedeniyle yapilan sermaye azaltimi

Kanunun 19 uncu maddesi kapsaminda gerceklesen kismi boliinme islemi sonucunda,
devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi
dogrudan boliinen sirketin ortaklarima da verilebilmektedir. Kismi bdliinme dolayisiyla yapilacak
sermaye azaltiminda ise Tiirk Ticaret Kanununun ilgili hiikiimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, kismi
boliinme sonucunda sermaye konulan sirketten alinan hisselerin devreden sirket ortaklarina verilmesi
nedeniyle devreden sirket nezdinde sermaye azaltimina gidilmesi gerekmektedir.

Kismi boliinme kapsaminda gerceklesen devirler nedeniyle yapilan sermaye azaltiminda,
sermayeye eklenmis olan unsurlarin devralan sirkete devredilmesi ve bu sirket nezdinde s6z konusu
unsurlarin takip edilmesi halinde, boliinen sirket nezdindeki sermaye azaltimi nedeniyle bu asamada
herhangi bir vergileme s6z konusu olmayacaktir.

Kismi boliinme sonrasi sermaye unsurlarini devralan sirket nezdinde sermaye azaltimina
gidilmesi halinde ise azaltilan sermaye unsurlarinin niteligine goére Tebligin “32.4.2.” ila “32.4.6.”
boliimlerindeki agiklamalar c¢ergevesinde gerekli vergileme islemleri yapilacaktir. Bu durumda da
Kanunun 32/B maddesinde hiikiim altina alinan bes tam yillik siirenin tespitinde, 6z sermaye
kalemlerinin devreden sirketin sermayesinde kaldigi siireler de devralan sirket tarafindan dikkate
alinacaktir.

Diger taraftan, 7456 sayili Kanun ile, tasinmazlarin vergiye tabi olmaksizin kismi
bolinmeye konu edilmesi imkani da 1/1/2024 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere
kaldirilmastir.

Ornek: (BDE) A.S.’nin aktifinde 1.500.000 TL bedelle kayitl iiretim isletmesi, kayith degeri
iizerinden (UVY) A.S.’ye kismi bolinme kapsaminda devredilmis, anilan devir islemi 14/2/2018
tarihinde tescil edilmis ve bu devir karsihiginda (UVY) A.S.’den alinan hisse senetleri ortaklara
verilmistir.

(BDE) A.S. tarafindan yapilan sermaye azaltiminin; 500.000 TL’si nakdi sermayeden, 400.000
TL’si 24/6/2015 tarihinde sermayeye ilave edilen enflasyon diizeltmesi olumlu farkindan ve 600.000
TL’si ise aym tarihte sermayeye ilave edilen gegmis y1l karlarindan karsilanmustir.

Sermayesi 2.500.000 TL olan ve nakdi sermayeden olusan (UVY) A.S.’nin, (BDE) A.S.’den
devir aldig tutarlar da dikkate alimarak yapmis oldugu sermaye artis1 sonucu sermayesi 4.000.000 TL
olmustur. Bu tutarin; 3.000.000 TL’si ayni ve nakdi sermayeden, 400.000 TL’si enflasyon diizeltmesi
olumlu farkindan, 600.000 TL’si ise gecmis yil karlarindan olusmaktadir. Anilan sirket tarafindan
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18/1/2023 tarihinde tescil edilen kararla 2.000.000 TL sermaye azaltimi karart alinmustir.

Buna gore, sermaye azaltim1 kararinin tescil tarihi itibartyla (UVY) A.S. nin, sermayesinde yer
alan unsurlar, kismi boliinen (BDE) A.S. nin sermayesine 24/6/2015 tarihinde ilave oldugundan ve bu
unsurlar (BDE) A.S. ile (UVY) A.S.’nin sermayesinde toplamda bes tam yildan fazla siireyle
kaldigindan, azaltima konu edilecek sermaye unsurlari ve tutarlar Tebligin “32.4.3.” boliimiinde yapilan
aciklamalara gore tespit edilecektir.

Miikellefin toplam sermayesinin 4.000.000 TL oldugu hususu dikkate alindiginda, sermayenin
%751 ayni ve nakdi sermayeden, %10’u enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan, %15’inin ise
sermayeye ilave edilen ge¢cmis y1l karlarindan kaynaklandig1 varsayilacak ve azaltima konu sermaye
unsurlari ile buna iliskin vergi hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir.

18/01/2023 Tarihinde Azaltima Konu | Sermayeye Azaltima Konu Hesaplanan Gelir Vergisi

Edilen Sermaye Unsuru ilave Tarihi Edilecek Tutar Kurumlar Vergisi Kesintisi

Enflasyon Duzeltmesi Olumlu (2.000.000 x 0,10) =| (200.000 x 0,20*) | (160.000 x 0,10**)

Farklar 24.06.2015 200.000 TL =40.000 TL =16.000 TL
(2.000.000 x 0,15) = (300.000 x 0,10**)

Gec¢mis Y1l Karlan 24.06.2015 300.000 TL - =30.000 TL
(2.000.000 x 0,75) =

Nakdi Sermaye - 1.500.000 TL - -

TOPLAM 2.000.000 TL 40.000 TL 46.000 TL

(*) 2023 yilinda kurumlar vergisi oraninin %20 oldugu varsayilmastir.

(**) 2023 yilinda kar dagitimina bagl vergi kesintisi oraninin %10 ve ortaklarin
gercek kisi oldugu varsayilmistir.

Sermaye sirketlerinin kendi hisselerini iktisap etmesi sonucu yapilan sermaye azaltimi

Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesinin dordiincii fikrasinda, tam miikellef sermaye
sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetleri ve ortaklik paylariyla ilgili hiikiimlere yer verilmis
olup, Tebligin “15.6.7.” boliimiinde de konuyla ilgili gerekli agiklamalar yapilmistir.

Anilan Kanun hiikmiine istinaden, tam miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi
hisse senetleri veya ortaklik paylarini sermaye azaltimi yoluyla itfa etmeleri halinde, iktisap bedeli ile
hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki olumsuz farkin, sermaye azaltimina
iligkin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarih itibariyla sermaye sirketleri nezdinde %0 oraninda vergi
kesintisine tabi tutulmasi sz konusu olmustu.

S6z konusu madde hiikmii esas itibariyla kendi paylarim iktisap eden ve iktisap ettikleri bu
kiymetleri sermaye azaltimi yoluyla itfa eden sermaye sirketlerinin, kendi hisse senetleri ve ortaklik
paylarmin iktisabina iliskin 6denen bedel ile bu varliklarin itibari degeri arasindaki farkin sirketler igin
dagitilmis kar pay1 olarak kabul edilecegi ve bu tutar {izerinden Kanunda belirtilen %0 oraninda vergi
kesintisi yapilmasi1 gerektigine yonelik hususlar1 diizenlemektedir. Sermaye azaltiminda vergilemeye
yonelik hiikiimler igeren Kurumlar Vergisi Kanununun 32/B maddesi ise kurumlar tarafindan yapilan
sermaye azaltiminda sermayenin hangi unsurundan ne kadar azaltilacagina yonelik hiikiimler ihtiva
etmektedir. Bu baglamda, s6z konusu Kanun maddeleri birbirinden farkli iki hususu diizenlemekte olup,
sermaye azaltimi dolayisiyla azaltilan tutar iizerinden yapilmasi gereken vergi kesintisi ile sermaye
sirketlerinin iktisap ettikleri kendi paylari lizerinden dagitilmis kar pay1 sayilan ve vergi kesintisi yapilan
tutar birbirinden farkli kaynaklari ihtiva etmektedir.
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Diger taraftan, 7343 sayili Cumhurbaskani1 Karar ile yapilan diizenleme cergevesinde, paylari
Borsa Istanbul'da islem goren tam miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi paylarina iliskin
olarak dagitilmis kar pay1 sayilan tutarlar iizerinden % 0 oraninda tevkifat uygulamasina devam
edilmesi; ancak paylari Borsa Istanbul’da islem gérmeyen tam miikellef sermaye sirketlerinin 7
Temmuz 2023 tarihinden itibaren iktisap edecekleri kendi paylarina iliskin olarak dagitilmis kar pay1
sayilan tutarlar tizerinden % 15 oraninda tevkifat uygulanmasi kararlagtirtlmistir.

1.2.1.12. Beyan ve Odeme

KV, miikellefin beyan iizerine tarh olunur. Her miikellef vergiye tabi kazancinin tamami igin
beyanname verir (md.14). KV beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii ayin
son giinii aksamina kadar miikellefin bagli oldugu vergi dairesine verilir (md.21). KV, beyannamenin
verilecegi ayin sonuna kadar 6denir (md.21).

Buna gore, hesap donemi olarak takvim yilin1 kullanan miikellefler Kurumlar Vergisi
beyannamelerini, izleyen Nisan aymn son ginine kadar verirler. Ozel hesap dénemi uygulayan
miikellefler ise beyannamelerini, 6zel hesap donemlerinin bittigi ay1 izleyen dérdiincii ayin ayni giiniine
kadar verirler.

1.2.2. Dar Mukellef Kurumlar

KV mikelleflerinden kanuni veya is merkezlerinden her ikisi de Tiirkiye’de bulunmayanlar,
yalniz Tiirkiye’de elde ettikleri kurum kazanglar iizerinden vergilendirilirler (md.3). Kanun uyarinca,
Tiirkiye’de sermaye piyasasi araglarindan elde edilebilecek yani vergilenecek kazanglar sunlardir:

1) 4/1/1961 tarihli ve 213 sayili VUK hiikiimlerine uygun Tiirkiye’de igyeri olan veya daimi
temsilci bulunduran yabanci kurumlar tarafindan bu yerlerde veya bu temsilciler vasitasiyla yapilan
islerde elde edilen “ticari kazanglar”;

2) Tiirkiye’de igyeri olmayan veya daimi temsilci bulundurmayan yabanci kurumlar ile
Tiirkiye’de isyeri olsa veya daimi temsilci bulundursa bile bu yer veya temsilcileri kullanilmaksizin
islem yapan yabanci kurumlar tarafindan:

a. Tiirkiye’de elde edilen menkul sermaye iratlari,

b. Tiirkiye’de elde edilen diger kazang ve iratlar (deger artis1 kazanglart).
Dolayistyla, dar mikellef kurumlar agisindan iki ayr tiir s6z konusudur:

1) Tiirkiye’de isyeri® veya daimi temsilci vasitasiyla gelir elde edenler,

2) Turkiye’de isyeri veya daimi temsilci aracilig1 olmaksizin gelir elde edenler.

[k grupta sayilan kazanclarin vergilendirilmesi, yani Tiirkiye’de isyeri olan veya daimi temsilci
bulunduran yabanci kurumlar tarafindan bu yerlerde veya bu temsilciler vasitasiyla yapilan iglerden elde
edilen “ticari kazanglar’in vergilendirilmesi, tam miikellef kurumlarda oldugu gibi, GVK’nun ticari
kazanglarin tespitine iligkin hiikiimleri ¢ergcevesinde olur. Bu nedenle, yukarida tam mukellef kurumlara
iliskin olarak yaptigimiz agiklamalar, kural olarak, bu tiirden dar mukellef kurumlar igin de gegerlidir.

Ikinci grupta sayilan kazanglarin vergilendirilmesi, yani Tiirkiye’de isyeri olmayan veya daimi
temsilci bulundurmayan yabanci kurumlar ile Tiirkiye’de igyeri olsa veya daimi temsilci bulundursa bile
bu yer veya temsilcileri kullanilmaksizin islem yapan yabanci kurumlarin elde ettikleri “menkul
sermaye iratlar1” (MSI) ile “deger artis1 kazanglari”nin (DAK) vergilendirilmesi, CVOA hiikiimleri sakli
kalmak iizere, kural olarak GVK’nun MSI ve DAK vergilendirilmesi hakkindaki hiikiimlerine uygun

2 j.syeri, VUK 'nun 156 nci maddesinde su sekilde tanimlanmistir: “Ticari, sinai, zirai ve mesleki faaliyette is yeri;
magaza, yazihane, idarehane, muayenehane, imalathane sube, depo, otel, kahvehane, eglence ve spor yerleri,
tarla, bag, bahge, ¢iftlik, hayvancilik tesisleri, dalyan ve voli mahalleri, madenler, tas ocaklari, insaat santiyeleri,
vapur bifeleri gibi ticari, sinai, zirai veya mesleki bir faaliyetin icrasina tahsis edilen veya bu faaliyetlerde
kullanilan yerdir.”
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olarak belirlenir.

Ancak, yasa bu tip yabanci kurumlar tarafindan elde edilen DAK’nin vergilendirilmesine iliskin
0zel bir belirleme yapmistir. Buna gére (KVK md. 26/2), GVK’nun Diger kazang ve iratlara iligkin
olarak Tiirkiye'ye bizzat getirilen nakdi veya ayni sermaye karsiliginda elde edilen menkul kiymetler ile
istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasi sirasinda olusan kur farki kazancina dair hiikiimler hari¢ olmak
tzere, GVK’nda yer alan vergilendirmeme hususundaki istisna, kayit, sart ve siirelere ait sinirlamalar
dikkate alinmaz.
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2. SERMAYE PiYASASI ARACLARININ VERGILENDIRILMESI

2.1. Finansal Araclar

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 3/s maddesinde belirlendigi iizere “Sermaye Piyasas1 Araglar”
Menkul kzymetler ve tiirev araglar ile yatirim sozlesmeleri de dahil olmak {izere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasas: araglaridir.?*

Sermaye piyasasi araglarinin 6nemli bir kismini olusturan menkul kiymetler; ortaklik veya
alacaklilik saglayan, belli bir meblagi temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir
getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayni olan kiymetli evraktir.

Bu tanimlamadan da anlasilacag1 iizere menkul kiymet sayilan belgelerin 6 ozelligi
bulunmaktadir. Soyle ki;

o Ortaklik veya alacaklilik hakki saglayacaktir.

e Belli bir meblagi temsil edecektir.

e Yatirim araci olarak kullanilacaktir.

e Donemsel olarak (yillik, alt1 aylik vb.) gelir getirecektir.

e Misli nitelikte (6rnegin belirli bir bedeli veya katlarimi igeren kupiirler halinde) ihrag
edilecektir.

o Seri halinde ¢ikartilacak ve iizerlerinde aymi ifadeler yer alacaktir.

Menkul kiymet kavrami i¢in 2499 sayili eski Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan yukaridaki
tanim, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda;

“Para, ¢ek, polige ve bono hari¢ olmak iizere;
1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirler dayali bor¢glanma araglari
ile s6z konusu kiymetlere iligkin depo sertifikalar1”, seklinde genisletilmistir.

Menkul kiymetlerin diginda kalan ve sartlar1 Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen
evrak ise “Diger sermaye piyasast araglart” olarak kabul edilmektedir.

Kanun maddesinde yapilan ayirimdan da anlasilacagi iizere, sermaye piyasasi araglari; menkul
kiymet niteligindeki kiymetli evraklarla (hisse senedi, tahvil, banka bonolari, finansman bonolar, varliga
dayali menkul kiymetler, kar ve zarar ortakligi belgeleri, borsa yatirim fonu katilma belgeleri, depo
sertifikalari... gibi) Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan sermaye piyasast aract olarak kabul edilen
diger araglardir (borsalarda veya tegkilatlanmis diger piyasalarda islem goren vadeli islem (future ve
opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymet niteligi tasimayan yatirim fonu katilma belgeleri gibi).

2.2. Finansal Araclardan Elde Edilen Gelirlerin Simiflandirilmasi

Gergek kisilerce finansal araglardan MSI (kar pay1) ve DAK (alim-satim kazanci) elde edilmesi
mumkdndar.

Ticari faaliyet kapsaminda yapilan sermaye piyasasi islemlerinden elde edilen kazanclar “ticari
kazan¢” sayilir ve GVK’nun ticari kazanclara iliskin hiikiimleri g¢ergevesinde vergileme rejimi
belirlenir. GVK’nun 37 nci maddesi uyarinca, kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim-satimi ile
devaml olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar: ticari kazang sayiir. Bu
durumda, s6z konusu kazanglarin vergilendirilmesinde MSI ve DAK vergilendirilmesine iliskin
hiikiimler gegerli olmayacaktir. Bunun sonucu olarak ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin gelir elde
eden kisilere iliskin bazi istisna, muafiyet, kayit, sart ve siireler ticari faaliyet kapsaminda ayn1 tipte
islemlerden gelir elde eden kisilere uygulanmamaktadir. Asagidaki aciklamalar, ticari faaliyet
kapsaminda olmaksizin sermaye piyasasi araglarindan gelir elde eden gercek kisilere yoneliktir.

% Para ve sermaye piyasasi araglarim kapsamak iizere asagida yeri geldiginde her iki kavrami da kapsamak
tizere, “finansal ara¢” terimi kullaniimigtir.
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Diger Kazang ve iratlar

Menkul Sermaye Iradi Deger Artis1 Kazanci
Finansal Arag (Faiz/Kar Pay) (Alim satim Kazanci)
Hisse senedi Kar pay1 Alim satim kazanct
Tahvil, Bono, Eurobond?® Faiz /iR et i
MKYF Katilma Belgesi Kar Pay1
Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma A
Pa Kar Pay1 Alim satim kazanci

y1

Ters Repo Faiz
Mevduat/BPP Islemleri Faiz

Ote yandan, KV miikellefleri tarafindan sermaye piyasas1 araclarindan elde edilen kazanglar ise
“kurum kazanci” sayilir.

Genel olarak kurum kazancinin vergilendirilmesi bu ¢alismanin kapsami disinda oldugundan,
sadece yeri geldiginde deginilecektir.

2.3. Menkul Sermaye Iratlan

2.3.1. Tanim

GVK’nda belirtilen yedi kazang unsurundan biri olan menkul sermaye iratlari; sahibinin
ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para ile temsil edilen degerlerden olusan
sermaye dolayisi ile elde ettigi k&r payi, kira ve benzeri iratlar olarak tanimlanmistir. (md.75)

Bu tanimin yaninda

- her tir hisse senedi kér paylarinin,

- her tir tahvil ve hazine bonosu faizlerinin,

- mevduat faizlerinin,

- hisse senedi ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde edilen gelirlerin,
- faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kér paylarinin,

- Kér ve zarar ortaklig1 belgesi (KZOB) karsiliginda 6denen kar paylarinin,

- 0zel finans kurumlarinca (katilim banklar1) k&r ve zarara katilma hesabi karsihiginda 6denen
kér paylarinin,

- her nevi tahvil ve hazine bonosunun geri alim veya satim taahhiidii ile elde edilmesi ya da
elden ¢ikarilmasi karsiliginda elde edilen gelirlerin (repo)

- yukaridaki bentlerde sayilanlar disinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore ihrag
edilen her tirli sermaye piyasast araclarindan elde edilen gelirlerin,

de kaynagina bakilmaksizin menkul sermaye iradi (MSI) sayilacag: yasada acikca belirtilmistir.

2.3.2. Menkul Sermaye iratlarinin Vergilendirilmesi

Menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesinde oncelikle vergiye tabi tutulacak irat tutari
tespit edilecek (irat sayillmayanlar ayiklanacak), daha sonra s6z konusu iratla ilgili gerekli indirimler
yapilacak (indirim oram uygulamas1?® ve indirilecek diger giderler) bu suretle bulunacak tutar beyan

% Eurobond terimi, Hazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetleri ifade etmektedir.
% Indirim orani uygulamasina 5281 sayil yasa ile yapilan degisiklikle 1.1.2006 tarihinden itibaren son verilmistir.
Ancak, ilerideki GVK Gegici 67. madde ile ilgili kissmda agiklanacagi tizere 1.1.2006 tarihinden énce ihrag edilmis
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sinirm1 agiyorsa, S0z konusu MSI beyannameye dahil edilerek GV tarifesi ile 6denecek vergi
bulunacaktir.

2.3.3. Menkul Sermaye iradi Sayllmayan Gelirler

Menkul kiymetlerin kuponlu ya da kuponsuz olarak satilmasi, istirak hisselerinin devir ve
temliki, menkul kiymetler ile istirak hisselerinin tamamen veya kismen itfa olunmasi karsiliginda alinan
paralarla itfa dolaysi ile verilen ikramiyeler MSI sayilmaz. (md.76/1)

2.3.4. indirim Oram Uygulamasi

Yiiksek enflasyonun nominal gelirler tizerindeki sisirici etkisini gidermek amaciyla, GVK’nda
sayilan belli menkul sermaye iratlarina, yine kanunda belirlenmis oranin uygulanmasi sonucunda
bulunacak kisim, bu iratlarin beyanm sirasinda indirim olarak dikkate alinir, hitkkmii bulunmaktaydi
(md.76/2, 5281 sayili yasa ile kaldirilmadan 6nce). Ancak, 5281 sayili yasa ile yapilan degisiklikle
indirim orani mekanizmasi 01.01.2006 tarihinden itibaren kaldirilmistir. Ancak, Gegici 67 nci madde
uyarinca, 01.01.2006 tarihinden once ihrag edilmis olan her tiir tahvil ve Hazine bonolar1 ile TKKOI
tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden ¢ikartilmasi suretiyle saglanan
gelirlerin vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibariyle gegerli olan hiikiimlerin uygulanacag:
belirtilmistir. Dolayisiyla, halihazirda indirim orani, yalnizca 01.01.2006 tarihinden once ihra¢ edilmis
olan (doviz cinsinden veya dovize, altina veya bagka bir degere endeksli olmayan) tahvil ve Hazine
bonolar1 ile TKKOI’ce ¢ikarilan menkul kiymetlerden elde edilen menkul sermaye iratlarinda
uygulanabilmektedir.

Indirim oraninin hesaplanmasi:

Indirim oram, VUK hiikiimlerine gére o yil igin tespit edilmis olan yeniden degerleme
oraninin, aynt donemde Devlet tahvili ve Hazine bonosu ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz
oranina bdliinmesi yoluyla Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan tespit edilip yaylanir. Ornegin 2011
yili gelirlerine uygulanacak indirim oraninin 1°den biiyiik olmas1 nedeniyle 2011 takvim yilinda elde
edilen, 01.01.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan (doviz cinsinden veya dovize, altina veya bagka
bir degere endeksli olmayan) tahvil ve Hazine bonolari ile TKKOI tarafindan gikarilan menkul
kiymetlerden elde edilen gelirler beyan edilmeyecektir.

2.3.5. indirilecek Giderler

Vergilendirilecek MSI tutarinin bulunmast igin elde edilen faiz ve kr pay1 tutarindan asagidaki
giderler indirilir: (md.78)

e Depo etme ve sigorta iicretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi i¢in yapilan giderler (fiilen
s0z konusu hisse senetlerinin saklanmasi i¢in kiralanan kiralik kasalarin kiralar1 ve bunlar i¢in yaptirilan
sigorta bedelleri)

e Temettii hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri (bu giderler ortak olunan sirket toplantilarina
katilma ile ilgili giderler degil s6z konusu temettii ya da faizlerin tahsili sirasinda 6denen aract kurum
masraflaridir)

e Menkul kiymetler ve bunlarin iratlari i¢in 6denen her tiirlii vergi, resim ve harglar (kar paylari
tizerinden 6denen stopajlar bu kapsamda indirilemez.)

Faiz ve Kér Paylariin Vergilendirilmesi:

MSI nin briit tutari A
Giderler (-) B
Gider Sonrast MSi’nin briit tutart C (A-B)

tahvil ve bonolardan elde edilecek faiz gelirlerinin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyle gecerli olan
hiikiimler uygulanacagindan indirim ovani uygulamasi bu gelirler icin gegerliligini stirdiirmektedir. Indirim orani
ile ilgili bu genel acgiklamalarimiz bu ¢ercevede degerlendirilmelidir.
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[0 uygulamasi(-) D (C-(C*i0))
Vergilendirilecek MSi E (CD)

2.3.6. GVK Gegici 67 nci Madde Kapsaminda Menkul Sermaye Iratlari

Yukarida agiklanmis oldugu iizere, 01.01.2006 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Gegici 67 nci
madde ile 31.12.2016 tarihine kadar gecerli olmak Uzere GVK’nun menkul sermaye iratlariin
vergilendirilmesine iliskin olarak yukarida agiklamig oldugumuz esaslarinda, bazi menkul sermaye
iratlar1 i¢in 6nemli degisiklikler getirilmistir. Gegici 67 nci madde kapsamindaki vergileme rejiminde
yukarida acikladigimiz bazi prensipler gegerli degildir. Dolayisiyla yukarida agiklamis oldugumuz
esaslar 2025’e kadar bazi menkul sermaye iratlar1 i¢in uygulanmayacaktir. Sozgelimi, Gegici 67 nci
madde kapsamindaki vergileme rejiminde, %0, %10 ve %15 nispetindeki stopaj bazi miikellefler i¢in
nihai vergileme niteliginde olup, ayrica beyanname vermeye gerek yoktur. Ayrica, indirim orant
uygulamasi da s6z konusu degildir. Nihayet, kazancin tespitinde indirim konusu yapilabilecek giderler
acisindan da bazi farklar mevcuttur. GVK Gegici 67 nci madde kapsamindaki vergileme rejimi 2.11.
numarali boliimde ayrintili olarak ele alindigindan, burada sadece bu hususa dikkat cekmekle
yetiniyoruz.

2.4. Deger Artis1 Kazanclari

GVK’nda sayilan yedi gelir unsurundan sonuncusu olan “Diger Kazang ve Iratlar” arasinda yer
alan “Deger Artis1 Kazanglar1” (DAK) uygulamada alim satim kazanglar: olarak da bilinmektedir. GVK
Miikerrer madde 80’e gore; menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarimin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanglar “deger artisi kazanci” olarak vergilendirilir.

2.4.1. Deger Artis1 Kazanclarimin Vergilendirilmesi

Daha 6nceki boliimlerde de belirttigimiz gibi, menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasast
araclarinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen kazanglar DAK olarak vergiye tabidir. DAK
vergilendirilmesinde, MSi’de oldugu gibi, dncelikle vergiye tabi tutulacak kazang tutar: tespit edilecek
(kazang sayilmayanlar ayiklanacak), daha sonra s6z konusu kazangla ilgili gerekli indirimler yapilacak
(UFE endekslemesi uygulamasi ve indirilecek diger giderler), bundan sonra bu kazangla ilgili istisna
uygulanacak ve bu suretle bulunacak tutar beyannameye dahil edilip, GV tarifesi uygulanarak, 6denecek
vergi bulunacaktir.

2.4.2. Elden Cikarma
Elden ¢ikarma GVK’nda menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin,
e satilmasi,
e bir ivaz karsiliginda devir ve temliki,
e trampa edilmesi,
e takasi,
e kamulastirilmasi,
e devletlestirilmesi,

e ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasi olarak ifade edilmistir.

2.4.3. Deger Artisimin Tespiti

DAK’nda vergilenecek kazang; elden ¢ikarma karsiliginda alman para ve aymlarla saglanan
ve para ile temsil edilebilen her tiirlii menfaatlerin tutarindan elden ¢ikarilan menkul kiymetlerin ve
diger sermaye piyasasi araglarinin maliyet bedelinin indirilmesi ile bulunur.

2.4.4. indirilecek Giderler
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Satig bedelinden, s6z konusu menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasi aracinin maliyet bedeli
yaninda, elden ¢ikarma dolayisi ile yapilan ve saticinin {izerinde kalan diger giderler ile Gdenen vergi
ve harclar da ayrica indirilir.

Burada sozu edilen giderler, menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasi aracinin satilmasi
sirasinda Ornegin, araci kuruma 6denen komisyon, kurtaj vb. giderlerdir.

2.4.5. UFE Endekslemesi

Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasinda s6z konusu
menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasi aracinin satin alma bedeli, elden ¢ikarildigi ay haric olmak
lzere TUIK tarafindan aciklanan aylik UFE endeksi ile artirlarak tespit edilir. Ancak, 31.12.2005
tarihinden sonra ihra¢ edilen menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinda endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya lizerinde olmast sarttir. BOylece, s6z konusu menkul kiymet
ve diger sermaye piyasast araglarinin tizerinde enflasyon nedeniyle dogan fiktif deger artisi
vergilendirilmemis olur.

2.4.6. Zarar Mahsubu

Bir gercek kisinin bir takvim yilinda yaptig1 islemler sonucunda, GVK’nda tanimlanmis yedi
gelir unsurunun bir kismindan kér, bir kismindan da zarar etmesi miimkiindiir. Gelir Vergisi Kanunu
hikumlerine gore beyana tabi gelirleri bulunan ve bu nedenle de beyanname vermek zorunda olan
gercek kisilerin beyan edecekleri gelir unsurlarinin bir kismindan olusan zararlarin beyannameye dahil
edilen diger kazang ve iratlardan mahsubu miimkiin bulunmaktadir.

Bu kuralin tek istisnasi, GVK’nda yedinci gelir unsur olarak sayilan Diger Kazang ve Iratlarla
ilgilidir. S0z konusu zarar eger diger kazang ve iratlarda meydana gelmisse, bu zararin diger gelir
unsurlarindan elde edilen karlara mahsubu miimkiin bulunmamaktadir. Buna karsilik, DAK’1n
kendi icinde zarar mahsubu mimkundr.?”

Ornegin, A hisse senedinin alim satimindan kér, B tahvilinin alim satimindan zarar etmis
bulunan bir gergek kisi, A hisse senedinden elde ettigi kardan (DAK), B hisse senedi alim-satim zararini
(DAK) mahsup edebilecektir. Ancak, bu sekilde mahsup edemedigi zarar1 kalmasi halinde bu zararini
ornegin C sirketinden elde ettigi kar payma (MSI) ya da devlet tahvil faizi kazancina (farkli bir tiirden
DAK) mahsup edemeyecektir.

2.4.7. GVK Gegici 67 nci Madde Kapsaminda Deger Artis1 Kazanglar

Yukarida agiklanmis oldugu iizere, 01.01.2006 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Gegici 67 nci
madde ile 31.12.2016 (31.12.2025) tarihine kadar gegerli olmak iizere GVK’nun menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araclarinin elden ¢ikartilmasi suretiyle elde edilen DAK’1n vergilendirilmesine iliskin
olarak yukarida agiklamis oldugumuz esaslarinda, onemli degisiklikler getirilmistir. Gegici 67 nci
madde kapsamindaki vergileme rejiminde yukarida agikladigimiz bazi prensipler gegerli degildir.
Dolayisiyla yukarida agiklamis oldugumuz esaslar 2025’e kadar bazi deger artis kazanglari igin
uygulanmayacaktir.

S6z gelimi, Gegici 67 nci madde kapsamindaki vergileme rejiminde stopaj, bazi miikellefler igin
nihai vergileme niteliginde olup, ayrica beyanname vermeye gerek yoktur. Ayrica, UFE endekslemesi
uygulanmasi da s6z konusu degildir. Zarar mahsubu sistemi de 6nemli 6l¢iide degistirilmistir. Nihayet,
kazancin tespitinde indirim konusu yapilabilecek giderler agisindan da bazi farklar mevcuttur. GVK
Gegici 67 nci madde kapsamindaki vergileme rejimi 2.11. numarali boliimde ayrintili olarak ele
almmustir.

2.5. Uygulanacak Vergileme Rejimi

Gegici 67 nci madde ile bazi finansal araglardan elde edilen bazi gelirler ve bazi miikellefler

2 Gecgici 67 nci madde kapsaminda anilan mahsup sistemi onemli 6lgiide degistirilmistir. Gegici madde
kapsaminda zarar mahsubu asagida detayl bir sekilde incelenmistir.
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icin nihai vergileme olacak sekilde stopaj uygulamasi getirilmis bulunmaktadir. S6z konusu vergileme
rejiminin amaci, para ve sermaye piyasast araglarindan elde edilen gelirlerinin vergilendirilmesinin
basitlestirilmesi olarak agiklanmistir. Getirilen diizenleme, bir¢ok miikellef agisindan bu stopajin nihai
vergi olmasi esasina dayanmaktadir. Bu sistemde (kural olarak) isleme aracilik eden banka ve araci
kurumlar, stopajin uygulanmasi nedeniyle vergi idaresine karst sorumludur.

Ancak, Gegici 67 nci madde ile getirilen bu vergileme rejimi her tlrlu finansal aractan elde
edilen her tiirli gelirler i¢in gecerli olmayip, 6zel olarak kapsami kanun (ve teblig) ile ¢izilmis olan
durumlarda uygulanmaktadir. Gegici 67 nci maddenin gegerli olmadigi durumlarda GVK ve KVK’nun
yukarida agiklanan diger (olagan) hiikiimleri uygulanacaktir. Dolayisiyla, 01.01.2006 tarihinden itibaren
(31.12.2025’¢ kadar) finansal araglardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde iki ayr: vergileme
rejiminin gegerli oldugunu soyleyebiliriz.

Gegici kanun maddesinin sebebiyet verdigi ikili vergileme rejimi nedeniyle yatirimcilarin
finansal araglardan elde ettikleri kazanglarin vergilendirilmesi, asagida “olagan vergileme rejimi” ve
“Gegici 67 nci madde kapsamindaki vergileme rejimi” bagliklart altinda ayri ayri ele alinmistir.

ikili Vergileme Sistemi
e GVK Gegici 67 nci madde kapsamina girmeyen kazanclar, normal rejime tabidir. Yani;
- Beyan usulii
- Artan oranli tarife
uygulanacaktir.

e Gegici 67 inci madde vergileme rejimi, sadece belli araglar ve belli iglemler i¢in gegerlidir.
Bu kapsamdaki araglardan elde edilen belli gelirler igin;
- Stopaj nihai vergidir

- Beyanname verilmesi (ticari faaliyet kapsaminda degilse) s6z konusu degildir.

2.6. Olagan Vergileme Rejimi Kapsaminda Finansal Araclardan Elde Edilen Gelirlerin
Vergilendirilmesi

Bu bolimde olagan vergileme rejimi kapsaminda, finansal araclardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesi ele alinmigtir. Ancak, her bélimiin sonunda Gegici 67 nci madde kapsamindaki
vergileme rejiminin etkisi ayrica belirtilmistir.

2.6.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

2.6.1.1. Hisse Senetlerinden Elde Edilen Gelirler

Sahip olunan hisse senetlerinden, biri k& pay: digeri de alim satim kazanci olmak Uzere esas
olarak iki tiir gelir elde edilmesi mimkindur.

A) Hisse Senedi Kar Paylariin Vergilendirilmesi®

Ortaklik haklarindan en 6nemlisi olan ké&r payr alma hakki, hisse senedine sahip olunmasi
halinde miimkiin bulunmaktadir. Bir ortakligin hisse senedine sahip olan kisiler s6z konusu kurumun
mali yili kérla kapatmis olmasi durumunda, cari y1l kdrinin ya da gegmis yillarda dagitilmamis olan
karlarin genel kurulca dagitilmasina karar verilmesi halinde dagitilmasina karar verilen kérdan kar
dagitim tarihi itibariyle elinde bulunan hisse senedi miktarina gore alma hakkina sahip olur.

Kural olarak, tam miikellef gercek kisilerin ellerinde bulundurduklar1 hisse senetleri ya da
ortaklik haklar1 nedeniyle elde ettikleri kar paylar1 vergiye tabidir. S6z konusu kér paylarinin gergek
kisilere 6denmesi sirasinda, 6demeyi yapan kurum tarafindan, 6denecek Kér pay1 tutarinin %10°u tevkif

B Menkul Kiymet Yatuum Ortakligi, Risk Sermayesi Yaturim Ortakhigi ve Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi hisse
senetlerinden elde edilen kar paylarinin vergilendirilmesi ayri bir baslik altinda anlatildigindan bu boliimde yer
verilmemistir.
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edilerek, bakiyesi kar pay1 almay1 hak eden gergek kisiye 6denir. %15 olan bu oran 22.12.2021 tarihli
31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936 sayili Cumhurbaskan1 Karar ile
%10’a indirilmistir.

Kanunda tam miikellef gercek Kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri kar
paylarina iliskin bir istisna yer almaktadir. S6z konusu maddeye gore, tam mukellef kurumlardan elde
edilen kar paylarimin %’si vergiden istisnadir. Istisna sonrasi kalan tutarin diger gelirlerle (stopaja
tabi tutulmus iicret, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari) birlikte 70.000 TL’yi (2022 yil1 igin)?®
asmasi halinde (ki bu tutara “beyan smnir1” denilmektedir) istisna sonrasi kalan tutarin tamami yillik
beyanname ile beyan edilir. Hesaplanan vergiden ké&r paymi dagitan kurum tarafindan (k&r paymin
tamami iizerinden) yapilan stopaj mahsup edilir.

Gergek kisilerin elde etmis oldugu ticret gelirleri hari¢ olmak tizere uygulanan 2022 yili
gelirlerine iliskin gelir vergisi tarifesi agagidaki gibidir:

32.000 TL'ye kadar % 15
70.000 TL'nin 32.000 TL'si i¢in 4.800 TL, fazlas1 % 20
170.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 12.400 TL, (lcret gelirlerinde 250.000 TL'nin 70.000 TL'si igin
12.400 TL), fazlasi %27
880.000 TL’nin 170.000 TL’si i¢in 39.400 TL (lcret gelirlerinde 880.000 TL’nin 250.000 TL’si i¢in
61.000 TL), fazlasi %35
880.000 TL’den fazlasinin 880.000 TL’si i¢in 287.900 TL (lcret gelirlerinde 880.000 TL’den fazlasinin
880.000 TL’si igin 281.500 TL), fazlas1 %40

S6z konusu '%’lik istisnanin uygulanabilmesi igin, kar pay1 dagitan kurumun tam mukellef bir
kurum olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, dar miikellef kurumlardan (kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de
bulunmayan yabanci sirketlerden) elde edilen kér paylarinin vergilendirilmesinde elde edilen kar
payinin %2’si degil, tamami dikkate alinmak zorundadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, kanuni (sirket ana sézlesmesinde yazili olan) ya da is
merkezlerinden (is bakimindan islemlerin bilfiil toplandigi ya da yonetildigi merkez) en az biri
Tiirkiye 'de bulunan kurumlar tam mukellef kurum olarak vergilendirilirler. Bu merkezlerden her ikisi
de Tiirkiye 'de bulunmayan kurumlar ise dar miukellef kurum sayilirlar.

ORNEK:

Tam miikellef Bay C, elinde bulundurdugu Tirkiye’de kurulu A A.S. hisse senetleri nedeniyle
(brit, stopaj 6ncesi) 2022 yili iginde 1.500.000 TL kar pay1 geliri elde etmistir. S6z konusu kar pay1, A
A.S. tarafindan gerekli tevkifat yapildiktan sonra 2022 yili i¢cinde Bay C’ye ddenmistir. Bay C’nin
bagkaca bir geliri bulunmamaktadir. Bay C, 2022 yilina iliskin s6z konusu gelirini nasil beyan edecektir?

Bay C’nin elde ettigi kér paymin istisna sonrasi tutarinin (750.000 TL) 70.000 TL’yi asmasi
nedeniyle beyani zorunludur. S6z konusu kér pay1 tam miikellef bir kurumdan elde edildiginden %2’si
istisna olacak ve bu istisna tutar1 beyan edilmeyecektir. Bay C’nin kar pay1 beyan sdyle hesaplanacaktir:

Elde Edilen Kér Payinin Briit (Tevkifat dncesi) Tutari 1.500.000 TL
A A.S. tarafindan tevkif edilen vergi (%10) 150.000 TL
Bay C’ye Odenen Tutar (Tevkifat Sonrasi) 1.350.000 TL
Beyan Edilecek Kar pay1 (Briit tutarin %2’si) 750.000 TL
Hesaplanan Vergi (2022 yil1 vergi tarifesinden ) 169.000 TL
170.000 TL’nin 70.000 TL’si igin 12.400 TL

580.000 TL igin (%27) 156.600 TL

2 2022 yil gelirlerine uygulanacak olan istisna GVK nun 103 iincii Maddesinde yer alan esas tarifenin ikinci
gelir dilimi rakamidur.
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750.000 TL i¢in toplam 169.000 TL
Tevkif Edilen Vergi (-) (150.000 TL)
Odenecek vergi 19.000 TL

1.500.000 TL’lik kar pay1 i¢in Odenecek Toplam Vergi:

Tevkif yolu ile 150.000 TL
Beyanda 19.000 TL
Toplam Vergi Yuki 169.000 TL

Yukaridaki 6rnekten goriildiigii tizere, 1.500.000 TL kar pay1 kazanci elde eden bir yatirimet,
%10 stopaj odedikten sonra, bu gelirini beyan ettiginde, sadece 19.000 TL ilave vergi ddeyecektir.
Bunun nedeni, kir pay1 gelirinin tam miikellef bir kurumdan elde edilmesi nedeniyle, beyannameye
yarisinin dahil edilmesidir. Stopaj ise tahsil edilen kar paymin tamami iizerinden yapilmistir. Ayn
tutarda kar pay1 geliri dar miikellef bir kurumdan elde edilmis olsaydi, beyan sonunda 6denecek vergi
daha fazla olacakt.

Hisse senetlerinden elde edilen kér paylarinin vergilendirilmesi ile ilgili olarak 6zellik arz eden
diger konular da sOyle siralanabilir:

YURT DISI KURUMLARDAN ELDE EDIiLEN KAR PAYLARININ TAMAMI
BEYANA TABIDIR.

Yurtdisindan (kanuni ve is merkezi Tirkiye’de bulunmayan kurumlardan) elde edilen kar
paylar1 (2022 yil1 igin briit toplam1 3.800 TL’yi gegiyorsa) beyan edilecektir. Bu kazanglar icin %2’lik
kar pay1 istisnasi uygulanmaz. Yurtdisinda stopaj suretiyle 6denen vergiler mahsup edilir®®. Kar payi
ddeyen kurumun bulundugu iilke ile Tiirkiye arasinda yapilmis Cifte Vergilemeyi Onleme Anlasmasi
(CVOA) bulunmas halinde elde edilen kér pay1 iizerinden yapilacak tevkifat ve s6z konusu kar payinin
beyani konularinda bu ikili anlasma hiikiimleri gecerli olacagindan anlasmaya bakmakta yarar
bulunmaktadir.

ORNEK:

Tam Miikellef Bay Y, yabanci bir kurumdan 2022 yili i¢inde 1.500.000 TL kar pay: elde
etmistir. Bay Y’nin elde ettigi bu gelirden herhangi bir vergi kesintisi yapilmamis ve gelirin elde edildigi
tilke ile Tiirkiye arasinda ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmasi bulunmamaktadir. Bay Y’nin
Tiirkiye’de 6demesi gereken gelir vergisi tutarini hesaplayiniz.

Bay Y’nin kar pay1 geliri 2022 yili i¢in belirlenen 3.800 TL’den fazla oldugu icin, beyan
edilecektir.

Bu kazanglar i¢in % indirim orami uygulanmadigindan, 1.500.000 TL’nin tamami beyani
gerekmektedir.

Bu gelirden herhangi bir vergi stopaj yapilmadigindan, mahsup da s6z konusu degildir.

Elde Edilen Kér Pay1 Tutari 1.500.000 TL
Tevkif edilen vergi --
Beyan Edilecek Kar payi 1.500.000 TL
Hesaplanan Vergi (2022 yil1 vergi tarifesinden ) 535.900 TL
880.000 TL igin 287.900 TL

620.000 TL igin (%40) 248.000 TL

30 Yurtdisi vergilerin mahsup kosullar ile ilgili olarak GVK nun 123 iincii maddesine bakiniz.
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1.500.000 TL igin toplam 535.900TL

Tam ve dar miikellef kurumlardan ayni1 tutarda kar pay1 geliri elde edilmesine iligkin yukaridaki
iki ornek birlikte dikkate alindiginda gortldiigii tizere, tam miikellef bir kurumdan 1.500.000 TL Kkar
pay1 elde eden bir yatirnmei beyanname verdiginde sadece 19.000 TL vergi 6demesine ragmen, dar
miikellef bir kurumdan (vergi kesintisi yapilmamis ve CVOA bulunmayan bir iilkede) elde edilen aym
miktarda kar payi geliri nedeniyle 6denecek vergi 535.900 TL’ye ¢ikabilmektedir. Yurt disinda kesinti
yoluyla 6denen vergiler ve CVOA hiikiimleri bu tutar: diisiirebilir. Tam miikellef kurumdan elde edilen
kar pay1 gelirinin daha diisiik vergi yiikii dogurmasini saglayan hususlardan biri kaynakta yapilan (%10)
vergi kesintisi ve beyannameye toplam net gelirin yarisinin dahil edilmesidir.

KAR PAYI VERGILEMESINDE HiSSE SENEDININ EDINILME SEKLINIiN ONEMi
YOKTUR.

S6z konusu hisse senedinin hangi sekilde elde edildiginin vergileme agisindan herhangi bir
onemi yoktur. Dolayisiyla, belli bir bedel ddemeden ya da herhangi bir karsi edim yikiimliligi
yuklenmeden (ivazsiz olarak) elde edilen hisse senetlerinden elde edilen kér paylari ile sermaye artirimi
dolayzst ile bedelli ya da bedelsiz olarak edinilen hisse senetlerinden edinilen kér paylar1 da bu béliimde
yer alan esaslar cercevesinde vergilendirilir.

Gegici 67 nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejiminin Etkisi

Kar paylart GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda yer almamaktadir. Bagka bir ifadeyle, hisse
senedi kar paymdan 2006-2025 yillar1 arasinda elde edilecek gelirlerin vergilemesinde herhangi bir
degisiklik s6z konusu degildir. Vergileme, yukarida “olagan vergileme rejimi” bagligi altinda
acikladigimiz esaslara gore yapilacaktir. GVK Gegici 67 nci maddeyle ilgili agiklamalar, 2.11. numarali
boliimde detayli olarak yer almaktadir.

B) Hisse Senedi Alim-Satim Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi

Hisse senetlerinden elde edilebilecek diger kazang ise alim-satim kazancidir (DAK). 01.01.2006
tarihinden sonra iktisap edilen ve SPK kaydina alinmig bulunan hisse senetlerinin vergilendirilmesinde
GVK Gegici 67 nci madde hiikiimleri uygulanacaktir. 01.07.2006 tarihinden once iktisap edilmis ve
SPK kaydina alinmis hisse senetleri ile 01.01.2006 tarihinden sonra dahi iktisap edilmis olsa da SPK
kaydina alinmamis olan hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasi suretiyle saglanan kazanglarin
vergilendirilmesinde ise GVK’nin olagan vergileme rejimi hitkiimleri uygulanir.

Olagan vergileme rejimi kapsaminda s6z konusu kazanglarin vergilendirilmesi su sekilde
olacaktir:

(1) Ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi halinde elde edilecek
kazang, vergiden istisnadir, vergilendirilmez. ivaz, kars: tarafa bir edim borcu yiikleyen islem olarak
tanimlanmaktadir. Gergek kisi tarafindan elden ¢ikarilan hisse senedi bu kisi tarafindan belli bir ivaz
karsiligr elde edilmemisse, kendisine 6rnegin miras kalmissa, bagislanmigsa vb., bu hisse senedinin
elden ¢ikarilmasi halinde elde edilen kazang i¢in herhangi bir vergileme yapilmayacaktir.

(2) 01.01.2006 tarihinden_Once iktisap edilen hisse senetleri;

- BIST ’te islem géren hisse senetlerinin, 3 ay elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilmasi halinde,
elde edilecek kazanglar vergiye tabi degildir. 3 ay iginde elden ¢ikarilmalar1 halinde iktisap bedeline
elden gikarma UFE artis oraniyla endeksleme uygulandiktan ve indirilebilecek giderler diisiildiikten
sonra diger deger artisi kazanglari ile birlikte belirlenen istisna tutarini asan kisim beyan edilir.

- Tam miikellef kurumlara ait ve BIST'te islem gérmeyen hisse senetlerinin, 1 yildan fazla
stireyle elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilmasindan elde edilecek kazanglar vergiye tabi degildir. 1 yil
icinde elden ¢ikarilmalar1 halinde endeksleme uygulandiktan ve indirilebilecek giderler diisiildiikten
sonra istisna tutarini asan kisim beyan edilir.

- Diger hisse senetleri igin,

- Elde edilecek kazancin endeksleme uygulanmasi ve indirilebilecek giderlerin diistilmesi
sonrasinda diger deger artisi kazanglari ile birlikte 70.000 TL’yi asan kismi beyan edilir.
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- Ivazsiz olarak edinilenlerin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglar beyana tabi degildir.
- Alim satim zararlar1 alim-satim karlarina mahsup edilir.

(3) 1.1.2006 tarihinden sonra iktisap edilen ve fakat SPK kaydina alinmamus hisse senetleri

Tam miikellef kurumlara ait olup (yani kanuni ya da is merkezinden en az birisi Tiirkiye’de
bulunan kurumlar tarafindan ¢ikarilmis), belli bir ivaz karsiliginda iktisap edilmis olan ve 2 yildan fazla
stire ile elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilan hisse senetlerinden elde edilecek kazanclar, vergiye tabi
degildir. Ivazli olarak iktisap edilip 2 yil icinde elden cikarilma dolaysi ile elde edilecek kazancin
iktisap bedeline endeksleme uygulamasi (endeksleme ancak UFE artis oraninin %10’u agmasi halinde
uygulanabilir) ve indirilecek giderlerin diisiilmesi sonrasinda kalan kismi, yillik beyanname ile beyan
edilir.

(4) Gergek Kkisilerce ivazsiz olarak elde edilen hisse senetlerinden sonra bu hisse senetleri
dolayist ile bedelsiz olarak (6rnegin kérlarin ya da fonlarin sermayeye ilavesi nedeniyle) kendisine gelen
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi halinde de herhangi bir vergileme yapilmayacaktir. Belli bir bedel
karsilig1 (ivazli olarak) edinilen hisse senetleri dolayisiyla edinilen bedelsiz hisse senetlerinin (6rnegin
kérlarin ya da fonlarin sermayeye ilavesi nedeniyle) elden ¢ikarilmasi halinde yukarida belirtilen iki
yillik siirelerin tespitinde bedelsiz hisse senedi alma hakkini veren “kok”, bedel ddenerek elde edilmis
hisse senedinin elde edilme tarihine bakmak gerekecektir.

(5) Yabanc1 hisse senetlerinin de belli bir ivaz karsihiginda elde edilmemis olmasi (baska bir
deyisle, ivazsiz olarak edinilmesi) durumunda bunlarin elden ¢ikarilmas: karsiliginda elde edilen
gelirler, vergilenmeyecektir.

Gegici 67 nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejiminin Etkisi

GVK Gegici 67 nci maddede tanimlanan hisse senetleri (Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren
hisse senetleri) alim satim kazanglari i¢in farkli bir vergileme rejimi getirilmistir. Bu kapsamda elde
edilen kazanglarin vergilendirilmesi kural olarak, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca tam
miikellef gercek kisiler i¢in 13.11.2008 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili BKK ile
%10 olan stopaj orani1 yayim tarihinden gegerli olmak tizere %0 olarak belirlenmis olup, vergileme
stopaj suretiyle yapilacaktir. Stopaj nihai vergi olacaktir. Ancak MKYO hisse senetlerinden elde edilen
kazanglarda tevkifat oran1 %10 olarak uygulanmaya devam edilmektedir. MKYO hisse senetleri 1
yildan fazla siireyle elde tutuldugunda stopaja tabi degildir. Bu surette DAK elde eden tam mikellef
bireysel yatirimcilarca yullik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang
hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler,
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Borsa
Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda
GVK Gegici Madde 67 ve GVK Miukerrer 80 inci madde hukimleri uygulanmayacak olup bu kazanclar
timulyle GV’den istisna olacaktir.

C) Beyan

Tam miikellef gercek kisiler tarafindan bir takvim yili i¢inde elde edilen hisse senedi kér paylari
ile alim-satim kazanglarinin hesaplanan (tiim istisna, gider, indirim, endeksleme sonrasi) ve beyan
edilmesi gereken tutar1 s6z konusu tam miikellef kisiler tarafindan gelirin elde edildigi takvim yilim
izleyen yihn Mart aymin son gunune kadar hazirlanacak GV Beyannamesinin menkul sermaye
iratlar1 ve deger artisi kazanglar ile ilgili kisimlaria dahil edilerek, s6z konusu gercek kisinin
ikametgahinin bulundugu yere bakan vergi dairesine beyan edilmesi zorunludur. Beyanname ilgili vergi
dairesine elden verilebilecegi gibi iadeli taahhtli posta ile de gonderilebilir veya internet Vergi Dairesi
(IVD) web sitesi iizerinden online olarak doldurulabilir. Ancak posta yolu ile gonderilmesi halinde
beyannamenin postaya verilme tarihi en ge¢ 25 Mart olmalidir.®

31 Beyana tabi kazang elde eden aile bireylerinin (es ve cocuk) beyanname verip vermeyecegi, her bireyin kendi
durumu yukarida yapilan a¢iklamalar ¢ergevesinde degerlendirilerek belirlenir. Beyan edilmesi gereken herhangi
bir gelivin varligi halinde beyanname, geliri elde eden aile bireyi adina diizenlenerek imzalanacaktir. Beyanname
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D) Odeme

Tam miikellef gergek kisiler tarafindan bir takvim yili icinde elde edilen ve s6z konusu yili
izleyen yilin Mart ayinin son guintine kadar diizenlenecek Gelir Vergisi Beyannamesi ile bagl bulunulan
vergi dairesine beyan edilen MSI ve DAK (izerinden GV tarifesi uygulanarak vergi dairesi tarafindan
tarh ve tahakkuk ettirilen verginin ’2’si beyanname verilen ay i¢inde (yani 31 Mart tarihine kadar),
geriye kalan '4’si ise Temmuz ay1 i¢inde (31 Temmuz’a kadar) 6denmek zorundadir. S6z konusu
Odemeler vergi tahsiline yetkili bankalar araciligi ile yapilabilecegi gibi dogrudan vergi dairesi
veznesine veya IVD web sitesi iizerinden kredi kartryla da yapilabilir. Hangi yolla 6denirse ddensin
O6demeyi alan tarafindan verilecek “Vergi Tahsil Alindis1” ve s6z konusu beyana iligkin “Tahakkuk Fisi”
miikellefler tarafindan mutlaka saklanmalidir.

2.6.1.2. Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan Elde Edilen Gelirler

Devlet ve 6zel sektor tahvil ve bonolarindan biri faiz digeri de alim satim kazanci olmak (izere
iki tar gelir elde edilmesi mumkundur.

A) Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan Elde Edilen Faiz Gelirleri

GVK’nda “her tiir tahvil ve Hazine Bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi (TKI), Kamu
Ortaklig1 Idaresi (KOI) ve Ozellestirme Idaresince (OIB) cikarilan menkul kiymetlerden elde edilen
gelirlerin menkul sermaye iradi (MSI) olarak vergilenecegi" hiikiim altina alinmistir. Bu tanimdan da
anlasilacag gibi, tahvilin devlet ya da 6zel sektor tarafindan ¢ikarilmasinin elde edilen faiz gelirinin AMS/
sayilmas: konusunda herhangi bir farki bulunmamaktadir. Buna karsihk, s6z konusu MSi’nin
vergilendirilmesi konusunda tahvili ¢ikaran tarafin Gnemi bulunmaktadir.

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen tahvil ve bonolardan elde edilen faiz gelirlerinin
vergilendirilmesinde GVK Gegici 67 nci madde hiikiimleri uygulanacaktir. 01.01.2006 tarihinden 6nce
ihrag edilmis tahvil ve bonolardan elde edilen faiz gelirlerinin vergilendirilmesinde ise GVK’nin olagan
vergileme rejimi hiikiimleri uygulanir.

Kitapgigin “Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi” baglikli boliimiinde belirttigimiz
uzere, olagan vergileme rejimi kapsaminda DT ve OST’lerin vergilendirilmesine iliskin temel
prensipler soyle siralanabilir:

- Tahvillerin kuponlu ya da kuponsuz olarak satiimas1 halinde elde edilecek gelir, MSI degil,
deger artis1 kazanci (DAK) olacaktir,

- Doviz cinsinden veya dovize, altina veya bagka bir degere endeksli tahvil ve bonolarin itfasi
sirasinda olusan deger artis1t MSI sayilmaz,

- Doviz cinsinden veya dovize, altina veya baska bir degere endeksli olanlar hari¢ olmak
sartiyla, tahvil ve bonolardan elde edilen faiz gelirlerine indirim_orani® uygulanmas: sonucunda
bulunacak kismi vergilendirilmez. Bunlar igin indirim orani uygulamasi ve asagida yer alan giderlerin
indirilmesi sonucunda bulunacak gelir tutarinin diger gelirlerle (stopaja tabi tutulmus {icret, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari) birlikte 2023 y1l1 i¢in 150.000 TL’yi agmas1 halinde tiim faiz geliri beyan
edilir.

- Déviz cinsinden veya dovize, altina veya baska bir degere endeksli olan tahvil ve bonolardan
elde edilen faiz gelirlerinin asagida yer alan giderler indirildikten sonra toplam tutarinin diger gelirlerle
(stopaja tabi tutulmus sicret, MSI ve GMSI) birlikte 2023 y1l1 i¢in 150.000 TL’yi asmas1 halinde elde
edilen tim faiz geliri beyan edilir.

- Vergilendirilecek MSI (faiz) tutariin bulunmast icin elde edilen faiz tutarindan asagida yer
alan giderler indirilir:

vermek zorunda olan kisinin kii¢iik veya kisitl olmast ya da miimeyyiz olmamast hallerinde beyanname yine geliri
elde eden adina diizenlenmekle birlikte, bu kisiler adina veli, vasi veya bu kisileri temsile yetkili kayyim tarafindan
imzalanacak ve hangi sifatla imzalandigr beyannamede belirtilecektir.

32 Indirim orani uygulamas ile ilgili olarak liitfen ilgili boliimde yaptigimiz aciklamalara bakiniz.
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e Depo etme ve sigorta licretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi i¢in yapilan giderler
(fiilen s6z konusu hisse senetlerinin saklanmasi igin kiralanan kiralik kasalarin kiralar1 ve bunlar i¢in
yaptirilan sigorta bedelleri)

e Faizlerin tahsil giderleri (bu giderler ortak olunan sirket toplantilarina katilma ile ilgili
giderler degil s6z konusu temettii ya da faizlerin tahsili sirasinda 6denen araci kurum masraflaridir)

o Tahvil ve bonolarla bunlarin iratlar1 i¢in ddenen her tiirlii vergi, resim ve harglar.
Tahvil ve Bono Faiz Gelirleri Uzerinden Yapilacak Stopaj

GVK’ya gore tahvil ve bono faiz gelirleri tzerinden bu gelirleri hak sahiplerine 6deyenler
tarafindan yapilmasi gereken stopaj bulunmaktadir. Stopaj orani devlet tahvili ve hazine bonosu faizleri
(Eurobond’lar harig), ile Tiirkiye’de satilan 6zel sektor tahvil ve bonolart iizerinden %10 olarak
belirlenmistir. Ancak 22.12.2021 tarihli 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4937 sayili
Cumbhurbaskani1 Karar1 ile 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na “Bu maddenin yiiriirliige
girdigi tarih ile 31/12/2022 tarihi (bu tarih ddhil) arasinda iktisap edilen, Hazine ve Maliye
Bakanliginca ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelir ve kazanglar ile
4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanglara,
bu Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin (1) ve (3) numaralt alt bentleri ile (¢)
bendinde yer alan oranlar %0 uygulanwr.” diizenlemesini iceren Gegici Madde 4 eklenmistir. Bu
hikim ile, 22.12.2021 ile 31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilen, Maliye Bakanliginca ihrag¢ edilen
devlet tahvili ve hazine bonolarindan elde edilecek gelirlere uygulanacak stopaj orami %0 olarak
belirlenmistir.

Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3321 sayili Cumhurbagkant
Karan ile, 23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap edilen, bankalar tarafindan ihra¢ edilen
tahvil ve bonolardan elde edilen gelir ve kazanglarda uygulanacak farkli stopaj oranlari belirlenmistir.
Bu stopaj oranlar1 01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3755 sayili Cumhurbagkani Karari
ile 31.05.2021’¢ ve sonrasinda da 01.06.2021tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4027 sayili
Cumhurbagkan1 Karar1 ile 31.07.2021 tarihine kadar, 4311 sayili Cumhurbaskani Karar1 ile
31.09.2021%¢, 4561 sayili Cumhurbagkan1 Karari ile 31.12.2021%e, 16.12.2021 tarihli 31691 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan 4921 sayili Cumhurbaskani Karari ile 31.03.2022’ye, 1 Nisan 2022 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan 5360 sayili Cumhurbaskani Karari ile 30.06.2022’ye ve 28 Haziran 2022
tarihli ve 31880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren 5752 sayili Cumhurbaskam
Karari ile 31.12.2022’ye kadar uzatilmistir.

Tablo: 23.12.2020-31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilmis tahvillerden elde edilen gelirlere
uygulanacak stopaj oranlari

Borg¢lanma vadesi 23.12.2020-31.12.2022 arasinda
Vadesi 6 aya kadar (6 ay dahil) olanlara saglanan 05

gelirlerden 0

Vadesi 1 yila kadar (1 yil dahil) olanlara saglanan %3

gelirlerden 0

Vadesi 1 yildan uzun olanlara saglanan %0

gelirlerden

Bunun yani sira 2010/1182 sayili BKK ile, yurtdisi tahvil ihrag tesviki getirilmis, tam mikellef
kurumlarin yurtdisina bono ve tahvil ihracindan kaynakli tam miikellef kisilerin elde ettikleri gelirler
ilgili tahvillerin vadelerine gore (Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizlerinden % 10, vadesi
1 yil ile 3 yil arast olanlardan elde edilen faizlerinden % 7, vadesi 3 yil ile 5 yil arast olanlardan elde
edilen faizlerinden % 3, vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizlerinden %0, ve yukarida
sayilanlar disinda kalan ozel sektor tahvil ve bonolar igin % 10) stopaj oram getirilmistir. 21.03. 2019
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 842 sayili Cumhurbagkan1 Karar ile de bu oranlar vadesi 1 yila
kadar olanlardan elde edilen faizlerden %7, vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizlerden
%3, vadesi 3 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizlerden %0 olacak sekilde degistirilmistir.
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- Yabanci para cinsinden ihra¢ edilen tahvillerin itfasinda olusan anapara kur farki gelir
saytlmaz.

- Elde edilen faiz gelirlerinin, stopaja tabi tutulmus diger MSI ve GMST ile birlikte beyan sinirin1
(2023 y1l1 i¢in 150.000 TL) agsmast durumunda, gelirin tamami beyan edilir.

- Beyanname verilmesi durumunda ddenen stopaj, hesaplanan GV’den mahsup edilir.
Eurobondlardan Elde Edilen Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Eurobondlardan elde edilen faiz gelirlerinin vergilendirilmesinde yukarida yer alan tiim
aciklamalar aynen gegerli olup, bu faiz gelirlerine sadece indirim orant uygulamasi yapilamamaktadir.
Faiz gelirinin tahsil edildigi tarihteki TL karsiligi, kazancin tutarini belirler. Anapara kur farki, kazanca
dahil edilmez.

GVK Gegici 67 nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejiminin Etkisi:

DT ve OST ile bonolarindan elde edilen faiz kazanclari icin GVK Gegici 67 nci madde ile farkl
bir vergileme rejimi getirilmistir. Bu kapsamda elde edilen faiz kazanc¢larinin vergilendirilmesi kural
olarak isleme aracilik yapan banka ve araci kurumlarca 23.07.2006 sonrasinda %10% (finansman
bonolarindan elde edilen gelir igin %15)* oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai
vergidir (ancak halihazirda gegici olarak DT ve OST’ler i¢in uygulanan stopaj rejimleri yukarida
gOsterilmistir, bu tarihler i¢inde iktisap edilen tahvil ve bonolar gdsterilen diizenlemelere gore stopaja
tabi tutulmaktadir.). Yani bu surette faiz geliri (MSI) elde eden tam miikellef bireysel yatirimcilarca
yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Eurobondlardan ve yurtdisina ihrac
edilen 0zel sektdr tahvillerinden elde edilen faiz gelirleri, GVK Gegici 67 nci madde kapsamina
girmemektedir.

Bagka bir ifadeyle, 2006-2025 yillar1 arasinda eurobondlardan ve yurtdisina ihrag edilen 6zel
sektor tahvillerinden elde edilecek faiz gelirleri icin olagan vergileme rejimi esas olacaktir.

B) Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarimin Elden Cikarilmasi Sonucu Elde Edilen
Deger Artis1i Kazanglar:

Devlet ve 6zel sektor tahvillerinden elde edilebilecek ikinci kazang tirll, s6z konusu menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasi halinde elde edilecek ve kanunda DAK olarak tanimlanmis olan kazangtir.

¢ 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag edilen tahvil ve bonolarin elden ¢ikartilmasi suretiyle elde
edilen kazanglarin vergilendirilmesinde, GVK Gegcici 67 nci madde hiikiimleri uygulanacaktir.

¢ 01.01.2006 tarihinden dnce ihra¢ edilmis tahvil ve bonolarin elden ¢ikartilmasi suretiyle elde
edilen kazanglarin vergilendirilmesinde ise, GVK’nin olagan vergileme rejimi hitkiimleri uygulanir.

Olagan vergileme rejimi kapsaminda deger artis1 kazanglarimin (DAK) vergilendirilmesi,
daha once agiklandigi gibi, asagidaki sekilde olacaktir:

- Tahvil ve bono alim-satim kazancinin vergilendirilebilmesi i¢in herhangi bir elde tutma siiresi
bulunmamaktadir. Bir giin dahi elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilan tahvil ve bonolar i¢in vergi
hesaplanmasi gerekmektedir. (istisnalar ve diger gerekli indirimler yapildiktan sonra)

Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3321 sayili Cumhurbagkani Karart ile,
23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap edilen, bankalar tarafindan ihra¢ edilen tahvil ve
bonolardan elde edilen gelir ve kazanglarda uygulanacak farkli stopaj oranlari belirlenmistir. Bu stopaj
oranlar1 01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3755 sayili Cumhurbaskani Karar ile

3 Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oranmmin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardir.

34 24.05.2020 tarihli 31136 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2569 sayili Cumhurbagskani Karart ile
belirlenmigtir.
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31.05.2021’¢, ve sonrasinda da 01.06.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4027 sayili
Cumbhurbaskani1 Karar1 ile 31.07.2021°e, 4311 sayili Cumhurbaskan1 Karari ile 31.09.2021°e, 4561
sayili Cumhurbaskan Karar1 ile 31.12.2021°¢,16.12.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4921
sayili Cumhurbagkan1 Karar1 ile 31.03.2022, 1 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
5360 sayil1 Cumhurbaskan1 Karari ile 30.06.2022°ye ve 28 Haziran 2022 tarihli ve 31880 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 5752 sayili Cumhurbaskant Karari ile
31.12.2022 tarihine kadar uzatilmistir.

Tablo: 23.12.2020-31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilmis tahvillerden elde edilen gelirlere
uygulanacak stopaj oranlari

Borclanma vadesi 23.12.2020-31.12.2022 arasinda
6 aydan az sireyle (6 ay dahil) elde tutulanlarin %5

elden tutulmasindan dogan kazanclardan)

1 yildan az siireyle (1 yil dahil) elde tutulanlarin %3

elden tutulmasindan dogan kazancglardan)

1 yildan fazla siireyle elde tutulanlarin elden %0
cikarilmasindan dogan kazanglardan

Bunun yani sira tahvil ve bono faiz gelirlerinin vergilendirilmesinde de bahsi gectigi iizere, 22.12.2021
tarihli 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4937 sayili Cumhurbaskani Karari ile 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari’na “Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih ile 31/12/2022 tarihi (bu tarih
dahil) arasinda iktisap edilen, Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan elde edilen gelir ve kazanclar ile 4749 sayili Kamu Finansmant ve Borg Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanglara, bu Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinin (1) ve (3) numarali alt bentleri ile (¢) bendinde yer alan oranlar %0 uygulamr.”
diizenlemesini i¢eren Gegici Madde 4 eklenmistir. Bu hiikiim ile 22.12.2021 ile 31.12.2022 tarihleri
arasinda iktisap edilen, Maliye Bakanliginca ihra¢ edilen devlet tahvili ve hazine bonolarindan elde
edilecek gelirlere uygulanacak stopaj oran1 %0 olarak belirlenmistir.

- Déviz cinsinden ihra¢ edilmis bulunan tahvil bonolarin elden ¢ikarilmasinda vergilendirilecek
kazancin tespiti i¢in s6z konusu tahvil ve bononun alim ve satim tarihlerindeki déviz alis kurlarindan
TL karsiliklarinin esas alinarak hesaplama yapilmasi gerekmektedir.

- Tahvil ve bono alim satim kazanglarinin elde edilmesi sirasinda herhangi bir stopaj
yapilmamaktadir.

- Tahvil ve bonolarin satig bedelinden bu tahvil ya da bononun maliyet bedeli ile bu menkul
kiymetin elden ¢ikarilmasi dolayisiyla yapilan ve saticinin iizerinde kalan diger giderler ile 6denen
vergi ve harglar da ayrica indirilir.

- Vergilendirilecek DAK’1n tespitinde maliyet bedeli UFE endekslemesine tabi tutularak sz
konusu menkul kyymetin satildigr ay hari¢ olmak iizere, maliyet bedeli enflasyon orant kadar artirilir.
Boylelikle menkul kiymet degerinde enflasyon sebebiyle olusan fiktif deger artis1 vergilendirilmemis
olur.

Eurobondlarin Elden Cikarilmasiyla Elde Edilen Kazancin Vergilendirilmesi

Eurobondlarin elden ¢ikarilmasi yolu ile elde edilen kazancin vergilendirilmesinde yukarida yer
alan aciklamalar aynen gecerlidir. Eurobond’un satildig: tarihteki TL tutari ile Eurobondun alindigi
tarihteki TL tutar1 arasindaki fark, kazang tutarini olusturur.

GVK Gegici 67 nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejiminin EtKkisi

DT, HB ve Tiirkiye’de ihrag edilen OST ve 6zel sektor bonolarindan elde edilen DAK icin GVK
Gegici 67 nci madde ile farkli bir vergileme rejimi getirilmistir. Bu kapsamda elde edilen DAK’1n
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vergilendirilmesi kural olarak isleme aracilik yapan banka ve araci kurumlarca yapilan %10%
nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette DAK elde eden tam mikellef
bireysel yatinmcilarca yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang
hiikiimleri cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler,
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Eurobond ve yurtdisina ihra¢ edilen OST’lerin alim satim isleminden elde edilen deger artis
kazanglarit GVK Gegici 67 nci madde kapsamina girmemektedir. Bagka bir ifade ile 2006-2025 yillar
arasinda eurobondlardan ve yurtdisina ihrag edilen OST’lerden elde edilecek alim satim kazanglar1 igin
olagan vergileme rejimi esas olacaktir,

C) Beyan

Tam miikellef gercek kisiler tarafindan bir takvim yil icinde elde edilen DT ve OST ile 6zel
sektor bonolarindan elde edilecek faiz gelirleri ile alim-satim kazanglarimin yukarida agiklanan
vergilendirme esaslaria gore hesaplanan (tiim istisna, gider, indirim, endeksleme sonrasi) ve beyan
edilmesi gereken tutari, s6z konusu tam miikellef kisiler tarafindan gelirin elde edildigi takvim yilin
izleyen yilin Mart ayinm son giiniine kadar hazirlanacak Gelir Vergisi Beyannamesinin MSi ve DAK
ile ilgili kisimlarina dahil edilerek s6z konusu gercek kisinin ikametgahinin bulundugu yer vergi
dairesine beyan edilmesi zorunludur.®

D) Odeme

Tam miikellef gercek kisiler tarafindan bir takvim yili i¢inde elde edilen ve s6z konusu yili
izleyen yilin Mart ayinin son guiniine kadar diizenlenecek Gelir Vergisi Beyannamesi ile bagli bulunulan
vergi dairesine beyan edilen menkul sermaye iratlar1 ve deger artis1 kazanglari iizerinden gelir vergisi
tarifesi uygulanarak vergi dairesi tarafindan tarh ve tahakkuk ettirilen verginin %%’si beyanname verilen
ay iginde (yani 31 Mart tarihine kadar), geriye kalan '4’si ise Temmuz ay1 sonuna kadar 6denmek
zorundadir. S6z konusu Odemeler vergi tahsiline yetkili bankalar araciligi ile yapilabilecegi gibi
dogrudan vergi dairesi veznesine de yapilabilir. Hangi yolla 6denirse 6densin, 6demeyi alan tarafindan
dizenlenecek “Vergi Tahsil Alindis1” ve s6z konusu beyana iligkin “tahakkuk fisi” miikellefler
tarafindan mutlaka saklanmalidir.

2.6.1.3. Kira Sertifikalarindan Saglanan Gelirler

GVK’nun 94 iincii maddesine gore, tam miikellef varlik kiralama sirketleri (VKS) tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelirler % 0 ila % 10 arasinda vadeye gore
degisen oranlarda, 01.01.2006 tarihinden 6nce ihraci gerceklestirilen diger 6zel sektor tahvillerinden
elde edilen faiz gelirleri ise % 10 oraninda tevkifata tabi tutulmaktadir. 2023 yilinda elde edilen ve
150.000 TL’yi asan s6z konusu faiz ve kar pay1 gelirleri beyan edilecektir.

Kira sertifikalar1 dahil olmak tizere 01.01.2006 tarihinden sonra yurti¢inde ihrag edilen tiim 6zel
sektor tahvillerinden elde edilen faiz ve kar payr gelirler ise Gegici 67 nci madde kapsaminda
vergilendirilmekte olup, bu gelirler i¢in beyanname verilmeyecektir.

A) YURTICINDE iHRAC OLUNANLARDAN SAGLANAN GELIiRLER

GVK’da varlik kiralama sirketleri (VKS) tarafindan ihra¢ edilen “kira sertifikalarindan”
(SUKUK) elde edilen gelirlerin menkul sermaye iradi sayilacag: hiikiim altina alinmistr.

Kira sertifikas1 ya da “kira sukuku”, varlik kiralama sirketlerince satin almak veya kiralamak

3 Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
orammin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardir.

3 Beyana tabi kazang elde eden aile bireylerinin (es ve cocuk) beyanname verip vermeyecegi, her bireyin kendi
durumu yukarida yapilan aciklamalar cercevesinde degerlendirilerek belirlenecektir. Beyan edilmesi gereken
herhangi bir gelirin varligi halinde beyanname, geliri elde eden aile bireyi adina diizenlenerek imzalanacaktir.
Beyanname vermek zorunda olan kisinin kiigiik veya kisitli olmast ya da miimeyyiz olmamast hallerinde
beyanname yine geliri elde eden adina diizenlenmekle birlikte, bu kisiler adina veli, vasi veya bu kisileri temsile
yetkili kayyum tarafindan imzalanacak ve hangi sifatla imzalandigi beyannamede belirtilecektir.
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yoluyla devir alinan varliklarin finansmanini saglamak amaciyla diizenlenen ve sertifika sahiplerinin bu
varliklardan elde dilen gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarina imkan veren menkul
kiymetleri ifade eder.

Kira sertifikalarindan saglanan gelirler GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda
vergilendirilmektedir. Buna gore, bu gelirlerin saglanmasina aracilik eden banka ve aract kurumlar
tarafindan, tam ve dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlar tarafindan saglanan bu gelirler tizerinden
(yurtdiginda ihrag edilenler hari¢) %10 oraninda tevkifat yapilir ve Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
belirledigi usul ve esaslar ¢gercevesinde beyan edilerek 6denir.

Ancak, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesine iliskin stopaj oranlarinin belirlendigi
2006/10731 sayili BBK’da 24.05.2020 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 23.05.2020 tarihli ve
2569 sayili Cumhurbaskani karari ile yapilan degisiklik ile Sermaye Piyasasit Kurulu’nca onaylanmis
finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli Kira
sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15 oraninda
stopaj yapilmasi ongoriilmiistiir.

Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3321 sayili Cumhurbagkant
Karar ile, 23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap edilen, bankalarin fon kullanicis1 oldugu
varlik kiralama girketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelirlerde uygulanacak
farkl stopaj oranlar1 belirlenmistir. Bu stopaj oranlar1 01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
3755 sayili Cumhurbagkani Karar1 ile 31.05.2021°e, ve sonrasinda da 01.06.2021 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 4027 sayili Cumhurbaskani Karari ile 31.07.2021°e, 4311 sayili Cumhurbasgkani
Karari ile 31.09.2021°¢, 4561 sayili Cumhurbaskani1 Karar1 ile 31.12.2021%e, 16.12.2021 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 4921 sayili Cumhurbaskani Karari ile 31.03.2022°ye, 1 Nisan 2022 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 5360 sayili Cumhurbaskani Karari ile 30.06.2022’ye ve 28 Haziran 2022 tarihli
ve 31880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5752 sayili Cumhurbagkani1 Karari ile
31.12.2022 tarihine kadar uzatilmastr.

Tablo: 23.12.2020-31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilmis kira sertifikalarindan (bankalarin
fon kullamici oldugu varhk kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen) elde edilen gelirlere
uygulanacak stopaj oranlari

Borg¢lanma vadesi 23.12.2020-31.12.2022 arasinda
Vac_jesi 6 aya kadar (6 ay dahil) olanlara saglanan %5

gelirlerden

Va(_iesi 1 yila kadar (1 y1l dahil) olanlara saglanan %3

gelirlerden

Va(_iesi 1 yildan wuzun olanlara saglanan %0

gelirlerden

KVK 2 nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile (sermaye sirketleri= anonim,
limited, eshamli komandit ve benzer nitelikli yabanci kurumlar) miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile DAK elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mukelleflerden, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu tevkifat orani
%0 olarak uygulanir.

Tevkifat yoluyla vergileme nihai vergi olup, ilgili gelirler ayrica beyana tabi degildirler.

Bununla birlikte, 22.12.2021 tarihli 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4937 sayili
Cumhurbagkan1 Karar ile 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na “Bu maddenin yiiriirliige
girdigi tarih ile 31/12/2022 tarihi (bu tarih ddhil) arasinda iktisap edilen, Hazine ve Maliye
Bakanliginca ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelir ve kazanglar ile 4749
sayti Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan
varlik kiralama girketleri tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve
kazanglara, bu Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrasimin (a) bendinin (1) ve (3) numarall alt
bentleri ile (¢) bendinde yer alan oranlar %0 uygulanir.” dizenlemesini iceren Gegici Madde 4
eklenmistir. Bu hiikiim ile 22.12.2021 ile 31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilen, 4749 sayili Kamu

73



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

Finansmani ve Bor¢ Yo6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan elde edilecek gelirlere uygulanacak stopaj orani
%0 olarak belirlenmistir.

B) TAM MUKELLEF KURUMLARCA YURTDISINDA iHRAC OLUNANLARDAN
SAGLANAN GELIiRLER

GVK 75/5’te yer alan ve tam miikellef kurumlarca yurtdisinda ihra¢ olunan kira
sertifikalarindan  saglanan gelirler, Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yoluyla
vergilendirilmemektedirler. Bu gelirler GVK 94 iincli madde kapsaminda kira sertifikalarinin vadeleri
dikkate alinarak tevkifat yapilmak suretiyle vergilendirilmektedirler.

- Vadesi 1 yila kadar olanlara saglanan gelirlerden %7,
- Vadesi 1 yil ile 3 yil aras1 olanlara saglanan gelirlerden %3,
Vadesi 3 yildan fazla olanlara saglanan gelirlerden %0, oranlarinda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.®’

Bu gelirler tam mukellef kurumlarca elde edilmesi ve 2023 yil1 i¢in beyan sinir1 olan 150.000
TL’yi agmasi halinde yillik beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir. Dar mukelleflerce elde
edilmesi halinde ise beyana tabi degildirler.

Bununla birlikte, 22.12.2021 tarihli 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4937 sayili
Cumbhurbaskan1 Karar1 ile 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na “Bu maddenin yiiriirliige
girdigi tarih ile 31/12/2022 tarihi (bu tarih dahil) arasinda iktisap edilen, Hazine ve Maliye
Bakanhiginca ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelir ve kazanglar ile 4749
sayui Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan
varlik kiralama girketleri tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve
kazanclara, bu Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrastmin (a) bendinin (1) ve (3) numaral alt
bentleri ile (¢) bendinde yer alan oranlar %0 uygulanir.” dizenlemesini iceren Gecici Madde 4
eklenmistir. Bu hiikiim ile, 22.12.2021 ile 31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilen, 4749 sayili Kamu
Finansmani1 ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilecek gelirlere uygulanacak stopaj orani
%0 olarak belirlenmistir.

2.6.1.4. Ters Repo Islemi Sonucunda Elde Edilen Gelirler

GVK’da her tiirli tahvil ve hazine bonosu ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 idaresi ve
Ozellestirme Idaresi tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidii ile elde
edilmesi veya elden ¢ikarilmasi karsiliginda saglanan menfaatlerin menkul sermaye iradi sayilacag
hiikiim altina alinmustir.

Yukarida yer alan tanim ters repo tanimidir. Yukaridaki kanun maddesi nedeniyle ters repo
gelirleri verginin konusuna girmektedir. Ancak yine GVK’da yer alan bir gecici madde hikmi
nedeniyle de gercek kisilerce elde edilen ters repo kazanglari i¢in 31.12.2005 tarihine kadar yillik
beyanname verilmemekteydi.

Gegici 67 nci madde ile s6z konusu kazanglarin hak sahiplerine denmesi sirasinda bu kazanci
odemekle yiikiimlii olan kisiler tarafindan hak sahiplerine yapilacak 6deme tutarlari Uzerinden %15
oraninda stopaj yapilmasi gerektigi, bu surette gelir elde eden tam miikellef bireysel yatirimcilarca yillik
beyanname verilmeyecegi, diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirlerin dahil
edilmeyecegi belirtilmistir.

2.6.1.5. Mevduat Faiz Gelirleri
GVK, mevduat faizlerini MSI saymaktadir. Kanuna gore;

- Bankalara,

37 Oranlar 21.03.2019 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 842 sayili Cumhurbaskani Karart ile
giincellenmigtir.
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- Bankerlere,
- Tasarruf sandiklarina,
- Tevdiat kabul eden diger miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara 6denen faizlerle;

- Yukarida sayilan kisi ve kuruluslardan devamli olarak para toplama isi ile ugrasanlarin her ne
sekil ya da ad altinda olursa olsun topladiklari paralara sagladiklar1 gelirler ve menfaatler,

- Bankalar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan araci kurumlar arasindaki borsa para
piyasasinda degerlendirilen paralara 6denen faizler de mevduat faizi sayilmaktadir.

Mevduat faiz gelirlerinde stopaj oranlari

02.01.2013 tarihinden itibaren agilan veya vadesi yenilenen;

Déviz tevdiat hesaplarina (DTH) 0denen faizlerden:

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %18,
- 1 y1ila kadar (1 y1l dahil) vadeli hesaplarda %15,

- 1 y1ldan uzun vadeli hesaplarda %13 oraninda stopaj ongoriilmiistiir.

S6z konusu stopaj oranlar1 21.03.2019 tarihinden itibaren agilacak ya da temdit edilecek (siiresi
uzatilacak) doviz tevdiat hesaplarina O6denen faizler igin yiikseltilmistir. Buna gore doviz tevdiat
hesaplarinda uygulanacak stopaj oranlar1 soyledir:

Tablo 3: Déviz Tevdiat Hesaplarina Odenen Faizlerde Uygulanan Stopaj Oranlar:

DTH Vadesi 21.03.2019’dan itibaren 21.03.2019’a kadar
6 aya kadar % 20 % 18
6-12 aya kadar % 20 % 15
1 yildan uzun % 18 % 13

TL mevduatlara 6denen faizlerden yapilan stopaj orani degistirilmemekle birlikte, 01.05.2019
itibariyle yeni bir TL mevduat tiirii eklenmistir. 01.05.2019 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 1015
say1l1 Cumhurbagkam karariyla, enflasyon oranina bagl olarak degisken faiz orani uygulanan bir y1ldan
uzun vadeli hesaplarda, mevduat faizine uygulanan stopaj oranmi farklilagtirilmis ve oran yiizde sifir
olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, 30.09.2020 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan 3032 sayili
Cumhurbagkan1 Karar1 ile TL mevduat hesaplarina 6denen faizlere uygulanacak stopaj oranlari
31.12.2020’ye kadar degistirilmis ancak bu siire 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3321
sayili Cumhurbagkan1 Karar1 ile 31.03.2021°¢ kadar; 01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
3755 sayili Cumhurbaskan1 Karari ile 31.05.2021°e¢ ve sonrasinda da 01.06.2021 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 4027 sayili Cumhurbagkani Karar1 ile 31.07.2021 tarihine; 4311 sayil
Cumhurbagkan1 Karar1 ile 30.09.2021°e¢, 4561 sayili Cumhurbagkani Karar1 ile 31.12.2021°%,
16.12.2021 tarihli 31691 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 4921 sayili Cumhurbagkani1 Karari ile de
31.03.2022’ye, 1 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5360 sayili Cumhurbagkan1 Karar ile
30.06.2022’ye ve 31880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylrlirlige giren 5752 sayili
Cumbhurbagkani Karari ile 31.12.2022’ye kadar uzatilmustir.

Karar, 30.09.2020 tarihinden itibaren 31.12.2022 tarihine kadar agilan vadeli hesaplara
Odenecek faizler i¢in uygulanmak iizere yiiriirlige girmistir.

Bununla birlikte 25.12.2021 tarihli 31700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
4970 sayili Cumhurbaskan1 Karar1 ile kur korumali vadeli mevduat hesaplar1 ile doviz tevdiat
hesaplarmdan doniisiim kuru tizerinden Tiirk lirasina ¢evrilen mevduat hesaplari igin ayr bir kategori
dizenlenmis ve bunlar i¢in yapilacak stopaj orani da %0 olarak belirlenmistir. Bu karar, 21.12.2021
tarihinden itibaren agilan kur korumali vadeli mevduat hesaplan ile Tiirk liras1 mevduat hesaplarina
donlisiimiin desteklenmesi uygulamasi kapsaminda 20.12.2021 tarihi itibariyla mevcut olan doviz
tevdiat hesaplarinda bulunan doévizin donlisiim kuru tizerinden Tirk lirasina gevrilen mevduat
hesaplarina uygulanmak tizere yayimi olan 25.12.2021 tarihinde yiirtirliige girmistir. Buna gore TL
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mevduat faizlerinde uygulanan stopaj oranlar1 asagidaki Tablo 4’te gosterilmistir.
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Tablo 4: TL Mevduat Hesaplarina Odenen Faizlerde Uygulanan Stopaj Oranlan

TL Mevduatin Vadesi 01.05.2019°dan 01.05.2019°dan 30.09.2020-
once itibaren 31.12.2022 arasi

Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya

0, 0, 0,
kadar (6 ay dahil) vadeli % 15 % 15 05
1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli % 12 % 12 %3
1 yildan uzun vadeli % 10 % 10 %0

Enflasyon oranma baglh olarak
degisken faiz oram uygulanan 1 - %0 --
yildan uzun vadeli

Kur korumali vadeli mevduat

hesaplar1  ile  doviz  tevdiat (25.12.2021°den
hesaplarindan ~ déniisim  kuru -- -- itibaren)
uizerinden Tirk lirasina ¢evrilen %0

mevduat hesaplari

02.01.2013 tarihinden Once agilmig olan doviz tevdiat ve TL mevduat hesaplarina 6denen
faizler, vadeye bakilmaksizin % 15 oraninda stopaja tabidir.

Stopaj nihai vergi olup, bu surette gelir elde eden tam miikellef bireysel yatirimcilarca yillik
beyanname verilmeyecek, diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmeyecektir.

Buna karsilik yurt dis1 bankalardan ya da offshore hesaplardan elde edilen faiz gelirleri tutar
3.800 TL’lik beyan sinirin1 (2022 y1l1 i¢in) agsmasi halinde, gelirin tamami GV beyannamesi ile beyan
edilmek zorundadir.

Yurt disinda s6z konusu faiz gelirleri tizerinde kaynakta kesilen vergiler varsa bu vergiler beyan
olunan faiz gelirleri Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilebilir.

2.6.1.6. MKYF Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kar Paylar:

Menkul Kiymet Yatinm Fonu (MKYF) katilma belgelerinin fon ihraggisina iadesi nedeniyle
elde edilen gelir, kar pay: sayilmaktadir. Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari
katilma belgelerine 6denen kar paylart da GVK’da MSI olarak sayilmistir.

Sermaye Piyasasit Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin K7 ’den istisna
edilmis olan portféy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %0 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacaktir. Bu kazanglar tizerinden GVK 94 iincli madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmayacaktir. Bu
yatirim fon veya ortakliklarinin katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile hisse
senetlerinin alim satimindan elde edilen kazanglar i¢in ise %103 oraninda stopaj uygulanacak ve yillik
beyanname verilmeyecek, diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3321 sayili Cumhurbagkani
Karar ile, 23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap edilen yatirim fonlarinda (degisken, karma,
eurobond, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda “doviz” ifadesi gecen fonlar hari¢ olmak iizere)
uygulanacak stopaj orani1 %0 olarak 6ngoriilmiistiir. Bu stopaj oran1 01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 3755 sayili Cumhurbagkani Karari ile 31.05.2021’e ve sonrasinda da 01.06.2021 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan 4027 sayili Cumhurbagkani1 Karari ile 31.07.2021 tarihine, 4311 sayili
Cumhurbagkan1 Karar1 ile 30.09.2021°¢, 4561 sayili Cumhurbagkani Karar1 ile 31.12.2021°,
16.12.2021 tarihli 31691 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 4921 sayili Cumhurbaskan1 Karari ile de
31.03.2022’ye, 1 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5360 sayili Cumhurbagkam Karari ile

38 Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
orammin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardur.
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30.06.2022’ye, 28 Haziran 2022 tarihli ve 31880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren
5752 sayili Cumhurbagkani Karari ile 31.12.2022’ye ve 28 Haziran 2022 tarihli ve 31880 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 5752 sayili Cumhurbaskani1 Karari ile 31.12.2022’ye ve son
olarak 28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 8002 sayili Cumhurbagkan1 karar ile
30.04.2024°¢ kadar uzatilmastir.

Bunun yani sira 28 Haziran 2022 tarihli ve 31880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren 5752 sayili Cumhurbagkani Karari ile 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararina
Gegici 5. madde eklenmistir. Bu diizenleme ile, bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih ile 31.12.2022 tarihi
arasinda iktisap edilen, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda kurulan ipotek finansmani
kuruluslar1 (bu sirketlerin kurucusu oldugu varlik finansman fonlar1 ve konut finansmani fonlar1 dahil)
tarafindan ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
teminath menkul kiymetler ve varlik teminatli menkul kiymetlerden elde edilen gelir ve kazanclara %5
oraninda stopaj uygulanacaktir.

Ticari igsletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, beyannameye dahil edilir.

Ote yandan, siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51'i Borsa Istanbul’da islem goren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden
¢ikarilmasinda GVK Gegici 67 nci madde uygulanmayacaktir.

Yukarida yer alan istisna sadece TUrkiye'de kurulu MKYF’lerden alinacak kér paylari igin
gecerli oldugundan, yabanci MKYF’lerden elde edilecek gelirlerin beyani zorunludur. Yabanci bir
MKYF katilma belgesine sahip olmaktan dolay1 elde edilen kr paylarinin, tutari ne olursa olsun mutlaka
yillik beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir. Miikelleflerin yurt disinda kurulu MKYF katilma
belgesi karsiliginda elde edecekleri kar paylarindan stopaj yapilmasi halinde, s6z konusu vergi tutari
Tiirkiye’de beyan edilecek gelirler icin hesaplanacak vergiden mahsup edilebilecektir.

MKYF Katilma Belgeleri ile YO Hisse Senetlerinden Elde Edilen Gelirler

GVK Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafinda yapilan degisiklikten
sonra; 01/10/2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlarmin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi ve menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satimi tevkifat kapsamindadir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51°i Borsa Istanbul’da islem gdren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasi ile
ilgili olarak, bir yillik siirenin hesaplanmasinda, katilma belgesinin iktisap tarihinin esas alinmasi
gerekmektedir.

2.6.1.7. Borsa Yatirim Fonlarimin Alim Satimindan Elde Edilen Kazanclar

Borsa yatirim alim-satimindan elde edilecek kazanglarda isleme aracilik yapan banka ve araci
kurumlarca %10% oraninda stopaj yapilacaktir. Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de
yaymmlanan 3321 sayili Cumhurbaskan1 Kararn ile, 23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap
edilen yatinm fonlarinda (degisken, karma, eurobond, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda “déviz”
ifadesi gegen fonlar hari¢ olmak iizere) uygulanacak stopaj oran1 %0 olarak 6ngoriilmiistiir. Bu stopaj
orant 01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3755 sayili Cumhurbagkan1 Karar ile
31.05.2021’¢ ve sonrasinda da 01.06.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4027 sayili
Cumbhurbagkani1 Karar1 ile 31.07.2021 tarihine, 4311 sayili Cumhurbagskan Karar1 ile 30.09.2021°¢,
4561 sayili Cumhurbagkani Karar1 ile 31.12.2021°e, 16.12.2021 tarihli 31691 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 4921 sayili Cumhurbagkan1 Karar1 ile de 31.03.2022°ye, 1 Nisan 2022 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 5360 sayili Cumhurbaskani Karari ile 30.06.2022ye ve 28 Haziran 2022 tarihli
ve 31880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 5752 sayili Cumhurbaskan1 Karar ile
31.12.2022’ye ve son olarak 28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 8002 sayili
Cumbhurbaskani karar1 ile 30.04.2024’e kadar uzatilmistir. Bu surette DAK elde eden tam miikellef

3% Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
orammin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardur.
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bireysel yatirimcilarca yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang
hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler,
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

2.6.1.8. MKYO, RSYO, GYQ’dan Elde Edilen Kir Paylar

Sermaye Piyasas1 Mevzuati geregi anonim sirket olarak kurulmak zorunda olan Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklar1 (MKYO), Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 (RSYO) ve Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklar1 (GYO) paylarimi elinde bulunduran gercek kisilerin ortaklik haklar1 karsihiginda elde
edecekleri kér paylarinin vergilendirilmesi “Hisse Senedi K&r Paylarinin Vergilendirilmesi” ile ilgili
boliimde belirtilen prensiplerle aynidir.

Tiirk MKYO, RSYO ve GYO hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin ’’si, diger hisse
senetlerinde oldugu gibi, vergiden istisna edilmistir. Istisna sonras1 kalan tutarmn diger gelirlerle (stopaja
tabi tutulmus iicret, MSI ve GMSI) birlikte 2022 yilinda 70.000 TL’yi, 2023 yilinda 150.000 TL’yi
agmasi halinde, beyan edilerek artan oranli Gelir Vergisi tarifesine gore vergisi 6denir. Gegici 67 nci
madde ile kar paylarinin vergilendirilmesinde yukarida aciklanan olagan vergileme rejimi korunmustur.

2.6.1.9. Varantlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67 nci maddeyle getirilen vergileme rejimi ile bankalar
ve aract kurumlar araciligryla menkul kiymetlerden ve diger sermaye piyasasi araglarindan saglanan
gelirlerin esas itibariyle stopaj yoluyla vergilendirilmesi amaglanmistir. Buna gére varantlarin, BIST'te
islem gdrmesi sonucu saglanan gelirlerin niteligi ne olursa olsun, GVK'nun Gegici 67 nci maddesi
kapsaminda tevkifat yoluyla vergilendirilmeleri gerekmektedir.

Varantlarin niteligine iligskin tartigmalara 30.09.2010 tarih ve 2010/926 sayili BKK ile son
verilmis, varantlarin uygulamada menkul kiymet olarak nitelendirilmesi gerektigi bildirilmistir.

llgili karar geregi, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olan ve Borsa
Istanbul’da islem géren araci kurulus varantlarindan elde edilen kazanglardan % 0, dayanak varlik ve
gostergesi hisse senedi veya endeksinden farkli olan 6rnegin doviz gibi diger dayanak varlik ya da
gostergelere dayall olarak ihrag edilmis varantlardan elde edilen kazanglarda ise % 10 oraninda vergi
kesintisi yapilacaktir.

2.6.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Bu kitapgikta dar miikellef gergek kisilerle ilgili olarak yapilacak aciklamalar, Tiirkiye de isyeri
ya da daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef gergek kisilerle ilgili olarak yapilmaktadir.

Dar miikelleflerle ilgili agiklamalara gegmeden 6nce, s6z konusu mukellefleri ilgilendiren Cifte
Vergilemeyi Onleme Anlasmalari*® (CVOA) hakkinda kisaca bilgi vermekte yarar vardir.

Halihazirda Tiirkiye Cumhuriyeti ile 89 yabanci iilke arasinda Gelir Uzerinden Alman
Vergilerde Cifte Vergilemeyi Onleme Anlasmalar1 imzalanmig bulunmaktadir. Esas olarak s6z konusu
anlasmalarda ikamet esasi dikkate alinarak, anlagsma tarafi tilkelerde mukim iilke vatandaslarinin belli
gelir unsurlan iizerinden alinacak vergileri alma yetkisinin hangi iilkede oldugu ve bu yetkinin
kullanilma prensipleri belirlenmektedir.

Bu kitapgikta incelenen MSI ve DAK, CVOA kapsaminda vergilendirilme prensipleri olan gelir
unsurlaridir. Anlasmalarda kural olarak kér pay1 ve faiz (MSI) ile deger artis1 kazanglarinin (DAK) bu
kazancin elde edildigi iilkede vergilendirilme kosullari, vergilemede kullanilabilecek iist tevkifat
oranlar1 yer almaktadir.

Tiirkiye ile CVOA imzalamus iilke vatandas: gercek kisilerin Tiirkiye’de, Tiirk vatandaslarinin
da anlagsma imzalanmis diger iilkelerden 6zellikle temettii ve faiz geliri ile menkul kiymet alim satim

0 Tiirkiye ile yabanc iilkeler arasindan imzalanmus ve yiiriirliige girmis CVOA 'larimin giincel listesine ve anlasma
metinlerine www.gelirler.qov.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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kazanci elde etmeleri halinde bu gelirlerin elde edildigi iilkenin vergileme sinirlarinin CVOA
hiikiimlerine bakilarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

ORNEK:

Hollanda ile Tiirkiye arasinda imzalanmis bulunan CVOA’nin 13 (incti maddesine gore, Turk
sermaye piyasasina kaydedilmis bulunan hisse senetleri ve tahvillerinin®® elden ¢ikarilmasi suretiyle
Tiirkiye’de elde edilen kazanglar Tiirkiye’de vergilendirilemez. Ayni1 durum Tiirk vatandaslari agisindan
Hollanda icin de gecerlidir.

CVOA kapsaminda Tevkifat Uygulamasi

Teknoloji, iletisim ve ulasim imkanlarinin artmasi yaninda liberal iktisadi politikalarin
yayginlagmasi, iilkeler arasinda ekonomik iligkileri hizla geligtirmektedir. Cok uluslu sirketlerin ve dis
ticaret islemlerinin artmasi, sinir 6tesi ekonomik faaliyetlerin vergilendirilmesi konusunu giderek daha
onemli hale getirmektedir. Vergilendirme rejimleri, uluslararasi yatirimlarin yoniinii belirleyici 6neme
sahip bir faktordiir. Her lilke dogal olarak daha fazla vergi almak istemekte, fakat devletlerin daha fazla
vergi alma tegebbiisleri yatirimlarin ve sermayenin bagka iilkelere kaymasina neden olmaktadir.

26/09/2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
Genel Tebligi (Seri No: 4) ile, CVOA’lar kapsaminda “Tevkifat Uygulamasi™na iliskin esaslar
diizenlenmistir (Madde 4.2). Buna gore;

¢ Hukuk Hiikiimleri

Serbest meslek faaliyetleri esas itibariyla gercek kisilerce icra edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun (GVK) 65 inci maddesinde tanimlandigi sekliyle sermayeden ziyade sahsi mesaiye, ilmi
veya mesleki bilgiye veya ihtisasa dayanan ve ticari mahiyette olmayan islerin isverene tabi olmaksizin
sahsi sorumluluk altinda kendi nam ve hesabina yapilmasidir. Kurumlarin bu tiir kazang elde etmeleri
ise istihdam ettikleri personelleri araciligi ile miimkiindiir.

GVK’nin 7 nci maddesi uyarinca dar miikellefler acisindan serbest meslek kazanglarmin
Tirkiye'de elde edilmis sayilmasi i¢in serbest meslek faaliyetinin Tiirkiye'de icra edilmesi veya
Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekir. Tiirkiye'de degerlendirme, 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya
O0deme yabanci memlekette yapilmissa Tirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin
hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

GVK’nin 94 iincii maddesi uyarinca kamu idare ve miiesseseleri, iktisadi kamu miiesseseleri,
sair kurumlar, ticaret sirketleri, is ortakliklari, dernekler, vakiflar, dernek ve vakiflarin iktisadi
isletmeleri, kooperatifler, yatirnm fonu yonetenler, gergek gelirlerini beyan etmeye mecbur olan ticaret
ve serbest meslek erbabi, zirai kazanglarini bilango veya zirai igletme hesabi esasina gore tespit eden
cgiftciler yaptiklari serbest meslek isleri dolayisiyla bu igleri icra edenlere yapilan ddemelerden
(Noterlere serbest meslek faaliyetlerinden dolay1 yapilan 6demeler harig); ddemeleri (avans olarak
Odenenler dahil) nakden veya hesaben yaptiklari sirada, 18 inci madde kapsamina giren serbest meslek
isleri dolayistyla yapilan 6demelerden %17 ve digerlerinden %20 oraninda istihkak sahiplerinin gelir
vergilerine mahsuben tevkifat yapmaya mecburdurlar.

Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 30 uncu maddesinin birinci fikrasinda, dar miikellefiyete
tabi kurumlarin fikrada bentler halinde sayilan kazang ve iratlar1 lizerinden, bu kazang ve iratlar1 6deyen
veya tahakkuk ettirenler tarafindan kurumlar vergisi kesintisi yapilacagi hilkkme baglanmis olup, s6z
konusu tevkifat oran1 2009/14593 sayili Cumhurbaskani1 Karari uyarinca 3/2/2009 tarihinden itibaren;
petrol arama faaliyetleri dolayisiyla saglanacak kazanglarda %5, diger serbest meslek kazanglarinda
%20 olarak belirlenmistir.

Diger yandan, GVK’nin 86 nc1 maddesinin ikinci fikrasi uyarinca dar miikellefiyette, tamami
Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlar i¢in yillik beyanname verilmez, diger gelirler
icin beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez. KVK’nin 30/9 uncu maddesi

4 Maliye Bakanhg tarafindan devlet tahvillerinin ve hazine bonolarimin anilan istisnadan yararlanamayacagi
iddia edilmektedir.
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uyarinca, ticari ve zirai kazanglar hari¢ olmak iizere 30 uncu maddeye gore vergisi kesinti yoluyla alinan
kazang ve iratlar icin KVK’nin 24 veya 26 nc1 maddelerine gére beyanname verilmesi veya 30 uncu
madde kapsamina girmeyen kazang ve iratlar i¢in verilecek beyannamelere s6z konusu kazang ve
iratlarin dahil edilmesi ihtiyaridir. Dolayisiyla, GVK ve KVK uygulamasi agisindan dar miikellefler
tarafindan Tirkiye’de elde edilen serbest meslek kazanglari tizerinden tevkifat yapilmasi durumunda bu
kesinti nihai vergilemeyi teskil edecektir.

CVO Anlagmalan Hiikiimleri Kapsaminda Tevkifat Yiikiimliiliigii
1. Faaliyetin Tiirkiye’ye Gelinmeksizin Sunulmasi

Genel kural olarak, diger iilke mukimi bir kisinin (gercek veya tiizel kisi) Tiirkiye'ye
gelmeksizin icra edecegi ve iilkemize sunulan serbest meslek faaliyetleri dolayisiyla elde edecegi
gelirleri vergileme hakki CVO Anlasmasi uyarinca yalnizca mukim olunan iilkeye aittir. Bu faaliyetler
karsiliginda elde edilen gelirler iizerinden Tiirkiye’de vergilendirme yapilmayacagindan bu kapsamdaki
Odemeler iizerinden herhangi bir vergi tevkifati yapilmasi1 da glindeme gelmeyecektir. Bu durumda
Tebligin ekinde yer alan 1 no.lu form ile 2 no.lu formun doldurulmasina gerek bulunmamaktadir.

2. Faaliyetin Tiirkiye’de Bir Is Yeri ya da Sabit Yer Vasitasiyla Sunulmasi

Diger iilke mukimi bir kisinin serbest meslek veya benzer nitelikteki diger faaliyetleri
Tiirkiye'de bir is yeri ya da sabit yer vasitasiyla icra etmesi dolayisiyla elde edilen gelirleri vergileme
yetkisinin CVO Anlasmas1 uyarinca Tiirkiye’ye ait olmas1 durumunda bu faaliyetler karsiliginda yapilan
O0demeler iizerinden, anlasmada vergi tevkifatina iliskin 6zel bir sinirlama getirilmemis ise, i¢
hukukumuzda 6ngoriilen hiikiimler ¢ergevesinde vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir.

3. Hizmet ya da Faaliyetin Belirli Siireden Fazla Olmasi

Diger iilke mukimi bir kisinin serbest meslek veya benzer nitelikteki diger faaliyetleri
Tiirkiye'de bir is yeri ya da sabit yer olmaksizin icra etmesi sirasinda hizmet ya da faaliyetlerin ilgili
CVO Anlagsmasinda dngériilen siire unsurunu asmast durumunda bu hizmet ya da faaliyetler dolayisiyla
elde edilen gelirlerin vergileme yetkisinin Tiirkiye’ye ait olmas1 giindeme gelecektir. Bu durumda, s6z
konusu hizmet ya da faaliyetler karsiliginda yapilan 6demeler {izerinden, anlasmada vergi tevkifatina
iligkin 6zel bir sinirlama getirilmemis ise, i¢ hukukumuzda ongoriilen hiikiimler ¢ergevesinde vergi
kesintisi yapilmasi gerekmektedir.

Ancak, alinan hizmet ya da faaliyetin temini sirasinda serbest meslek faaliyeti s6zlesmesi
uyarinca;

- hizmetin Tiirkiye’de ifa edilmemesi,
- hizmet konusunun bir gayrimaddi hak teskil etmemesi,

- hizmetin Tiirkiye’de ifa edilmesine karsin CVO Anlagmasi uyarinca Tiirkiye’nin vergi
alma yetkisinin olugsmadigmin agikga tespiti

durumlarinda hizmeti alan taraf vergi kesintisi yapmayacaktir.

Vergi kesintisi yapilmasinin gerekmedigi durumlarda, Tiirkiye kaynakli serbest meslek kazanci
elde eden diger iilke mukimlerince, Tebligin ekinde yer alan 1 no.lu formun eksiksiz olarak doldurularak
hizmet alimina baslandig tarihten itibaren 30 giin i¢inde vergi sorumlularina verilmesi gerekmektedir.
Tebligin ekinde yer alan 2 no.lu formun ise vergi sorumlularinca doldurularak, hizmet sunuculari
tarafindan kendilerine verilen 1 no.lu form ve varsa hizmete iligkin yazili sézlesme 6rnegi ile birlikte,
O0deme yapilmasindan once bagli olunan vergi dairesine/mal miidirligiine verilmesi gerekmektedir.
Vergi sorumlularinca kisim kisim 6deme yapilmasi durumunda 1 no.lu form ile 2 no.lu formun ilk
0demeden Once vergi dairesine/mal miidirligiine verilmesi yeterli olacaktir. Ayn1 donemde vergi
kesintisi yapilmamasi gereken birden ¢ok hizmet alim1 s6z konusuysa, vergi sorumlularinca tek bir 2
no.lu form doldurularak, bu formun ilgili oldugu 1 no.lu formu dolduran hizmet sunucularinin isim
listesi de eklenmek suretiyle vergi dairesine/mal midiirliigiine verilebilir.

Hizmet veya faaliyet siiresinin uzamasi, is yeri veya sabit yer agilmasi ve hizmetin buraya
atfedilebilmesi gibi sonradan meydana gelen degisiklikler kapsaminda Tiirkiye'nin vergilendirme
yetkisinin olustugu durumlarda hizmeti alan, vergi sorumlusu sifatiyla dnceki donemleri de kapsayacak
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sekilde vergi tevkifat1 yiikiimliiliiglinii yerine getirmelidir.

Diger taraftan, Tiirkiye'de icra edilen serbest meslek faaliyeti ve hizmet sunumuna iliskin olarak
sozlesme ya da 6deme yapildig1 sirada istihkak sahibi gercek veya tiizel kisinin Tiirkiye'de CVO
Anlasmasinda 6ngoriilen siireyi asacak sekilde kalip kalmama durumu agikca bilinemiyorsa ya da
Tiirkiye’nin vergilendirme yetkisinin olugmadig1 acikca tespit edilemiyorsa, faaliyet ve hizmetlere
iligkin olarak yapilan serbest meslek ddemeleri {izerinden vergi sorumlular1 vergi tevkifati yapmak
zorundadirlar.

4. Odemenin Tiirkiye’den Yapilmis Olmasi

Isve¢ Anlasmasi gibi sinirh sayidaki bazi CVO Anlasmalarimizda, anlasmaya taraf diger akit
devlet mukiminin Tiirkiye’de icra ettigi serbest meslek veya bagimsiz nitelikteki diger faaliyetlerinden
elde ettigi gelirin Tiirkiye’de vergilendirilmesi, 6demenin Tiirkiye mukimi olan bir kisi tarafindan veya
bdyle bir kisi adina yapilmasi veya 6demenin, bu 6demeyi yapan kisinin Tiirkiye’de sahip oldugu bir i
yerinden ya da sabit yerden yapilmasi kosullarindan en az birinin gergeklesmesine baglanmustir.

Bu durumda, s6z konusu hizmet ya da faaliyetler karsiliginda yapilan 6demeler {izerinden is
yerine/sabit yere ve faaliyetin siiresine bakilmaksizin i¢ hukukumuzda Ongoriillen hiikiimler
gergevesinde vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir.”

2.6.2.1. Hisse Senetlerinden Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gergek kisilerin hisse senetlerinden elde ettikleri gelirler, tam mukellef gercek
kisilerde oldugu gibi, k&r pay: (menkul sermaye iradi) ve alim satim kazanct (deger artis1 kazanci)
olabilir.

A) Hisse Senedi K&r Paylariin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gergek kisilerin elde ettikleri kar paylarinin, dar miikellef gergek kisiler tarafindan
beyam gerekmemektedir. Bu kar paylarinin dagitilmasi sirasinda, kar pay1 dagitan kurum tarafindan
yapilan stopaj soz konusu gelirlerin dar miikellef gercek kisiler acisindan nihai vergisini
olusturmaktadir.

Kar paylar1 izerinden yapilacak stopajla ilgili olarak tam miikellef gergek kisilerle ilgili kisimda
yer alan aciklamalar dar miikellef gercek kisiler acisindan da gecerlidir. Ancak dar miikellef gercek
kigilere 6denecek kér paylari lizerinden yapilacak stopajda kullanilacak olan oran, Kar payini alan dar
miikellefin mukimi bulundugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda yapilmis bulunan CVOA nda yer
alan oranin {izerinde olamaz. Bu nedenle dar miikelleflere kér dagitimi yapilirken s6z konusu
anlagmalar1 incelemekte yarar vardir.

B) Hisse Senedi Alim-Satim Kazang¢larinin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gergek kisilerin hisse senedi alim satim kazanglar1 tam miikellef gergek kisilerle
ilgili boliimde yer alan prensiplere gore vergilendirilir. Hazine’den izin alarak satin alinan hisse
senetlerinin®? elden ¢ikarilmasi sonucunda dogan kazancin hesabinda kur farklari dikkate alinmaz. Alim
satim kazanglar1 agisindan ise dar miikellef gergek kisilerin tam miikellef gergek kisiler gibi
hesaplanacak hisse senedi alim satim kazanglar1 s6z konusu kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15
glin igcinde munferit beyanname ile s6z konusu islemin yapildig1 yer vergi dairesine beyan edilerek
vergisinin de 6denmesi gerekmektedir.

Gecici 67 nci madde ile ilgili olarak yukarida yapilan agiklamalar, dar miikellef gercek kisiler
icin de gegerlidir. Dar miikellef gergek kisilerce Gegici 67 nci maddede tanimlanan hisse senetlerine
iligkin olarak (Tirkiye’de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda igslem goren hisse senetleri) farkli bir vergileme rejimi
getirilmistir. Bu kapsamda elde edilen kazanglarin vergilendirilmesi kural olarak igleme aracilik yapan
banka ve araci kurumlarca yapilacak %0 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.
Ancak menkul kiymet yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kazanglarda tevkifat oran1 %10

42 Portfoy yatinmlarinda izin sarti bulunmamaktadir. Dogrudan yatirimlarda da yabanci sermaye mevzuatindaki
izin sarti kaldwrilmistir.
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olarak uygulanmaya devam edilmektedir. MKYQ hisse senetleri 1 yildan fazla siireyle elde
tutuldugunda stopaja tabi degildir. Bu surette DAK elde eden dar miikellef bireysel yatirimcilarca
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler déhil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢er¢evesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda GVK Gegici Madde 67 ve GVK
Mikerrer 80 inci madde hikimleri uygulanmayacak olup bu kazanclar tuimiyle Gelir Vergisinden
istisna olacaktir.

Elde edilen kazanglara iligkin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar konusunda
dar miikellef gergek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan
CVOA hiikiimleri gegerli olacagindan, s6z konusu anlagsmalara bakilmasinda yarar vardir.

2.6.2.2. DT, OST ve Ozel Sektor Bonolarindan Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi

Devlet ve 6zel sektor tahvil ve bonolarindan biri faiz digeri de alim satim kazanct olmak Uizere
esas olarak iki tur gelir elde edilmesi mimkund(r.

A) DT, OST ve Ozel Sektor Bonolarindan Elde Edilen Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gergek kisilerin sahip olduklar1 devlet ve 6zel sekt6r tahvil ve bonolar1 dolayisiyla
elde ettikleri faiz gelirleri stopaja tabi oldugundan (DT ve HB ile Tirkiye’de satilan 6zel sektor
tahvilleri %10 oraninda) bunlarla ilgili olarak dar miikelleflerin ayrica herhangi bir beyanda
bulunmalarina gerek yoktur. Stopaj, so6z konusu miikellefler ig¢in nihai vergi olmaktadir. Ancak
22.12.2021 tarihli 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4937 sayili Cumhurbaskanm Karar ile
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na “Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih ile 31/12/2022
tarihi (bu tarih dahil) arasinda iktisap edilen, Hazine ve Maliye Bakanlhginca ihra¢ edilen Deviet
tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelir ve kazanglar ile 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanglara, bu Kararin 1 inci maddesinin birinci
fikrasimin (a) bendinin (1) ve (3) numarali alt bentleri ile (¢) bendinde yer alan oranlar %0
uygulanir.” diizenlemesini iceren Gegici Madde 4 eklenmistir. Bu hiikiim ile 22.12.2021 ile 31.12.2022
tarihleri arasinda iktisap edilen, Maliye Bakanliginca ihrag edilen devlet tahvili ve hazine bonolarindan
elde edilecek gelirlere uygulanacak stopaj orani %0 olarak belirlenmistir.

Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3321 sayilt Cumhurbagkant
Karar ile, 23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap edilen, bankalar tarafindan ihra¢ edilen
tahvil ve bonolardan elde edilen gelir ve kazanglarda uygulanacak farkli stopaj oranlari belirlenmistir.
Bu stopaj oranlar1 01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3755 sayili Cumhurbaskan1 Karar
ile 31.05.2021’e ve sonrasinda da 01.06.2021 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan 4027 sayili
Cumbhurbagkan1 Karar ile 31.07.2021 tarihine, 4311 sayili Cumhurbaskan1 Karari ile 31.09.2021°e,
4561 sayili Cumhurbaskanm Karari ile 31.12.2021°¢,16.12.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
4921 sayili Cumhurbagkani Karar1 ile 31.03.2022°ye, 1 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
5360 sayil1 Cumhurbagkan1 Karari ile 30.06.2022’ye ve 28 Haziran 2022 tarihli ve 31880 say1l1 Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren 5752 sayili Cumhurbaskani Karari ile 31.12.2022°ye kadar
uzatilmigtir.

Tablo: 23.12.2020-30.06.2022 tarihleri arasinda iktisap edilmis tahvillerden (bankalar tarafindan
ihrac edilen OST) elde edilen gelirlere uygulanacak stopaj oranlari

Borclanma vadesi 23.12.2020-31.12.2022 arasinda
Vadesi 6 aya kadar (6 ay dahil) olanlara saglanan %5

gelirlerden 0

Vadesi 1 yila kadar (1 yil dahil) olanlara saglanan %3

gelirlerden 0

Vadesi 1 yildan uzun olanlara saglanan %0

83



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

| gelirlerden | |

Gegici 67 nci madde ile ilgili olarak yukarida yapilan agiklamalar dar miikellef gergek kisiler
icin de gecerlidir.

Eurobond’lardan ve yurtdisina ihrag edilen OST’lerden elde edilen faiz gelirleri Gegici 67 nci
madde kapsamina girmemektedir. Eurobond’lardan elde edilen faiz gelirleri i¢in stopaj oran1 %0 olup,
yurtdisi tahvil ihrag tesviki getiren 2010/1182 sayili BKK uyarinca, tam miikellef kurumlarin yurtdisina
bono ve tahvil ihracindan kaynakli dar miikellef kisilerin elde ettikleri gelirler, s6z konusu tahvillerin
vadelerine gore (Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizlerinden % 10, vadesi 1 yil ile 3 yi1l arasi
olanlardan elde edilen faizlerinden % 7, vadesi 3 yil ile 5 y1l aras1 olanlardan elde edilen faizlerinden %
3, vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizlerinden %0, ve yukarida sayilanlar disinda kalan
0zel sektor tahvil ve bonolari igin % 10) tevkifata tabi tutulmakta iken, 21.03.2019 tarihinden itibaren
yapilan bir degisiklik ile, kurumlarin yurt dis1 tahvil ihraclar1 ile sermaye benzeri kredilerde vergi
maliyeti azaltilmistir. Yapilan degisiklik ile, 21.03.2019 tarihinden itibaren kurumlarin yurt disindan
tahvil ihraci ile yapmis oldugu borglanmalardaki sifir vergi stopaji uygulamasinda vade 5 yildan 3 yila
indirilmistir. Diger bir ifadeyle, 3 y1l ve daha uzun vadeli tahvillerin faiz 6demelerinde vergi stopaji
O0denmeyecektir. Boylece kurumlarin yurt dis1 bor¢lanmalarinda kolaylik saglanmistir.

Tablo 5: Yurt Dis1 Tahvillerde Stopaj Oranlari

Borg¢lanma Vadesi 21.03.2019’dan itibaren 21.03.2019 Oncesi
1 yila kadar olanlarda %7 % 10
1-3 yil olanlarda % 3 % 7
3 yil ve daha uzun olanlarda %0 % 3
5 yil ve daha uzun olanlarda % 0

Stopaj oranlart konusunda dar mikellef gercek kisinin mukimi oldugu ilke ile Tirkiye
Cumbhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan CVOA hiikiimleri gegerli olacagindan séz konusu
anlagmalara bakilmasinda yarar vardir.

B) DT, OST ve Ozel Sektor Bonolarmin Elden Cikarilmasi Sonucu Elde Edilen Deger
Artis1 Kazanclarimn Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin devlet ve 6zel sektor tahvil ve bonolar1 alim satim kazanglar1 bu
kitapgigin tam miikellef gercek kisilerle ilgili boliimiinde yer alan prensiplere gore vergilendirilir.

Dar miikellef gercek kisilerin tam miikellef gergek kisiler gibi hesaplanacak alim satim
kazanglar1 s6z konusu kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 giin iginde munferit beyanname ile sz
konusu islemin yapildig1 yer vergi dairesine beyan edilerek vergisinin de 6denmesi gerekmektedir.

Gegici 67 nci madde ile ilgili olarak yukarida yapilan agiklamalar dar miikellef gergek kisiler
icin de gegerlidir. Dar miikellef gergek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag edilen devlet tahvili,
hazine bonosu ve Tiirkiye’de ihra¢ edilen 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglarinin vergilendirilmesi kural olarak isleme aracilik yapan banka ve araci kurumlarca yapilacak
%10*(finansman bonolarindan elde edilen gelir icin %15)* nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj
nihai vergidir. Ancak 22.12.2021 tarihli 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4937 sayili
Cumbhurbaskan1 Karari ile 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na “Bu maddenin yiiriirliige
girdigi tarih ile 31/12/2022 tarihi (bu tarih ddhil) arasinda iktisap edilen, Hazine ve Maliye
Bakanlhiginca ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelir ve kazanclar ile
4749 sayilh Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanglara,
bu Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin (1) ve (3) numaralt alt bentleri ile (¢)

3 Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oranmmin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardir.

44 24.05.2020 tarihli 31136 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2569 sayili Cumhurbagskani Karart ile
belirlenmigtir.
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bendinde yer alan oranlar %0 uygulamir.” diizenlemesini iceren Gegici Madde 4 eklenmistir. Bu
hiikiim ile, 22.12.2021 ile 31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilen, Maliye Bakanliginca ihrac edilen
devlet tahvili ve hazine bonolarindan elde edilecek gelirlere uygulanacak stopaj orami %0 olarak
belirlenmistir.

Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3321 sayili Cumhurbagkani
Karar ile, 23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap edilen, bankalar tarafindan ihra¢ edilen
tahvil ve bonolardan elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarda uygulanacak farkli stopaj oranlari
belirlenmistir. Bu stopaj oranlar1 01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3755 sayili
Cumhurbaskan1 Karar1 ile 31.05.2021°¢ ve sonrasinda da 01.06.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 4027 sayili Cumhurbaskani1 Karari ile 31.07.2021°¢, 4311 sayili Cumhurbaskani1 Karari ile
31.09.2021e, 4561 sayili Cumhurbaskan1 Karar1 ile 31.12.2021°e , 16.12.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 4921 sayili Cumhurbagkani Karari ile 31.03.2022°ye, 1 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 5360 sayili Cumhurbagkani Karar ile 30.06.2022’ye ve 28 Haziran 2022 tarihli ve 31880
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 5752 sayili Cumhurbagkan1 Karari ile 31.12.2022
tarihine kadar uzatilmistir.

Tablo: 23.12.2020-31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilmis tahvillerin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanclarda uygulanacak stopaj oranlari

Borc¢lanma Vadesi 23.12.2020 -31.12.2022 arasinda
6 aydan az siireyle (6 ay dahil) elde tutulanlarin %5

elden c¢ikarilmasindan dogan kazanglardan 0

1 yildan az siireyle (1 yil dahil) elde tutulanlarin %3

elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan 0

1 yildan fazla siireyle elde tutulanlarin elden %0
¢ikarilmasindan dogan kazanglardan °

Bu surette gelir elde eden dar miikellef bireysel yatirimcilarca manferit beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan Eurobondlar ve yurtdisina ihrag edilen OST ve 6zel sektdr bonolarindan elde edilen
alim-satim kazanglar1 Gegigi 67 inci madde kapsamina dahil degildir. S6z konusu deger artis kazanglari
stopaja tabi olmay1p, GVK uyarinca ilgili kazanglar i¢in minferit beyanname verilmemektedir.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar konusunda
dar miikellef gergek kisinin mukimi oldugu tilke ile Ttirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan
CVOA hiikiimleri gegerli olacagindan s6z konusu anlagsmalara bakilmasinda yarar vardir.

2.6.2.3. Kira Sertifikalarindan Saglanan Gelirler
A) YURTICINDE iIHRAC OLUNANLARDAN SAGLANAN GELIRLER

Kira sertifikalarindan saglanan gelirler GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda
vergilendirilmektedir. Buna gore, bu gelirlerin saglanmasina aracilik eden banka ve aract kurumlar
tarafindan, tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan saglanan bu gelirler Uzerinden
(yurtdisinda ihrag edilenler hari¢) %10 oraninda tevkifat yapilir ve Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
belirledigi usul ve esaslar ¢ercevesinde beyan edilerek 6denir.

Ancak, 23.05.2020 tarihli ve 2569 sayili Cumhurbaskani karari ile yapilan degisiklik ile
Sermaye Piyasast Kurulu’'nca onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15 oraninda stopaj yapilmasi ongorilmustiir.

Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3321 sayili Cumhurbagkani

85



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

Karar ile, 23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap edilen, fon kullanicisinin bankalar oldugu
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikasindan elde edilen kazanclarda
uygulanacak farkli stopaj oranlar1 belirlenmistir. Bu stopaj oranlar1 01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 3755 sayili Cumhurbagkan1 Karari ile 31.05.2021°e ve sonrasinda da 01.06.2021 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan 4027 sayili Cumhurbaskani Karar1 ile 31.07.2021°e, 4311 sayili
Cumbhurbagkani Karari ile 31.09.2021°e, 4561 sayili Cumhurbaskani Karar1 ile 31.12.2021%¢,16.12.2021
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4921 sayili Cumhurbagkan1 Karar ile 31.03.2022’ye ve 1 Nisan
2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5360 sayili Cumhurbagkani Karari ile 30.06.2022°ye ve 28
Haziran 2022 tarihli ve 31880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 5752 sayili
Cumhurbagkan1 Karari ile 31.12.2022’ye tarihine kadar uzatilmistir.

Tablo: 23.12.2020-31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilmis kira sertifikalarindan elde edilen
gelirlere uygulanacak stopaj oranlari

Borg¢lanma vadesi 23.12.2020-31.12.2022 arasinda
Vadesi 6 aya kadar (6 ay dahil) olanlara saglanan 05

gelirlerden 0

Vadesi 1 yila kadar (1 yil dahil) olanlara saglanan %3

gelirlerden 0

Vadesi 1 yildan uzun olanlara saglanan %0

gelirlerden 0

Bununla birlikte, 22.12.2021 tarihli 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4937 sayili
Cumbhurbaskan1 Karar1 ile 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na “Bu maddenin yiiriirliige
girdigi tarih ile 31/12/2022 tarihi (bu tarih dahil) arasinda iktisap edilen, Hazine ve Maliye
Bakanhiginca ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelir ve kazanglar ile 4749
saytlt Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan
varlik kiralama girketleri tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve
kazanclara, bu Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrastmin (a) bendinin (1) ve (3) numaral alt
bentleri ile (¢) bendinde yer alan oranlar %0 uygulamr.” duzenlemesini iceren Gegici Madde 4
eklenmistir. Bu hiikiim ile, 22.12.2021 ile 31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilen, 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalarindan elde edilecek gelirlere uygulanacak stopaj orani
%0 olarak belirlenmistir.

Tevkifat yoluyla vergileme nihai vergi olup ilgili gelirler ayrica beyana tabi degildirler.

B) TAM MUKELLEF KURUMLARCA YURTDISINDA iHRAC OLUNANLARDAN
SAGLANAN GELIRLER

GVK 75/5°de yer alan ve tam miikellef kurumlarca yurtdisinda ihrag¢ olunan kira
sertifikalarindan  saglanan gelirler Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yoluyla
vergilendirilmemektedirler. Bu gelirler, GVK 94 iincii madde kapsaminda, kira sertifikalarinin vadeleri
dikkate almarak tevkifat yapilmak suretiyle vergilendirilmektedirler. 21.03.2019 tarihi itibariyle
glincellenen ve kira sertifikalari i¢in de gecerli olan stopaj oranlar1 Tablo 5’de belirtilmistir.

Bu gelirler dar mukelleflerce elde edilmesi halinde ise beyana tabi degildirler.

2.6.2.4. Ters Repo Islemi Sonucunda Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kigiler tarafindan elde edilen ters repo kazanglarinin vergilendirilmesinde
tam miikellef gergek kisilerin ters repo kazanglarinin vergilendirilmesiyle ilgili kisminda yapilan
aciklamalar aynen gegerlidir.

Dar miikellef gercek kisilerin ters repo gelirleri lizerinden yapilacak olan stopaj konusunda,
miikellefin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis CVOA’nin bulunmasi
halinde anilan anlagmada yer alan oranin diisiik olmasi durumunda stopajin %15 oranminda degil
anlagmada yer alan oranda yapilacagi unutulmamalidir.
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Dar miikellef gercek kisiler, tam mikellef gercek kisilerde oldugu gibi, stopaj yoluyla
vergilendirilmis ters repo gelirleri nedeniyle beyanname vermek zorunda degillerdir.

2.6.2.5. Mevduat Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisiler tarafindan elde edilen mevduat faiz kazanglarinin
vergilendirilmesinde, tam miikellef ger¢ek kisilerin mevduat faiz kazanglarmin vergilendirilmesiyle
ilgili kisminda yapilan agiklamalar aynen gegerlidir.

Dar miikellef gergek kisiler, tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibi, mevduatin vadesine
gore degisen oranlarda stopaj yoluyla vergilendirilmis mevduat faiz gelirleri nedeniyle beyanname
vermek zorunda degillerdir. Stopaj oranlari, doviz tevdiat hesaplari i¢in Tablo: 3’de, TL hesaplar igin
Tablo 4’de g0sterilmistir. (30.09.2020-30.06.2022 tarihleri arasinda agilan veya vadesi yenilenen TL
hesaplar i¢in 6ngdriilen ve Tablo 4’te yer alan oranlar burada da gecerlidir.)

Dar miikellef gercek kisilerin mevduat faiz gelirleri lizerinden yapilacak olan stopaj konusunda,
miikellefin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis CVOA’nmn bulunmasi
halinde stopaj anlasmada yer alan oranda yapilir.

2.6.2.6. MKYF Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kéar Paylarinin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinden elde ettikleri
kdr paylarinin vergilendirilmesinde, tam miikellef gercek kisilerin s6z konusu kazanglarinin
vergilendirilmesiyle ilgili kisminda yapilan agiklamalar aynen gegerli olup bu gelirler tizerinden %10%
oraninda stopaj uygulanacaktir. Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3321
saylli Cumhurbagkan1 Karar ile, 23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap edilen yatirim
fonlarinda (degisken, karma, eurobond, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda “déviz” ifadesi gegen
fonlar haric olmak Uzere) uygulanacak stopaj orant %0 olarak 6ngoriilmiistiir. Bu stopaj orani
01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3755 sayili Cumhurbagkani Karar ile 31.05.2021°e ve
sonrasinda da 01.06.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4027 sayili Cumhurbaskam Karar ile
31.07.2021 tarihine, 4311 sayili Cumhurbagkani Karar1 ile 30.09.2021°¢, 4561 sayili Cumhurbagkani
Karan ile 31.12.2021°e, 16.12.2021 tarihli 31691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4921 sayili
Cumhurbagkani Karar1 ile 31.03.2022°ye , 1 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5360 sayili
Cumhurbagkan1 Karar ile 30.06.2022’ye ve 28 Haziran 2022 tarihli ve 31880 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanarak yiiriirliige giren 5752 sayili Cumhurbagkan1 Karar1 ile 31.12.2022°ye ve 28 Aralik 2023
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 8002 sayili Cumhurbaskan: karari ile 30.04.2024'e kadar
uzatilmistir.

Bunun yani sira 28 Haziran 2022 tarihli ve 31880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren 5752 sayili Cumhurbagkani Karari ile 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararina
Gegici 5. madde eklenmistir. Bu diizenleme ile, bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih ile 31.12.2022 tarihi
arasinda iktisap edilen, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda kurulan ipotek finansmani
kuruluslari (bu sirketlerin kurucusu oldugu varlik finansman fonlar1 ve konut finansmani fonlar1 dahil)
tarafindan ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
teminathi menkul kiymetler ve varlik teminatli menkul kiymetlerden elde edilen gelir ve kazanglara %5
oraninda stopaj uygulanacaktir.

Ote yandan, siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51'i Borsa Istanbul’da islem géren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden
cikarilmasinda GVK Gegici Madde 67 hiikiimleri uygulanmayacaktir. Dar miikellef gercek kisiler, tam
miikellef gercek kisilerde oldugu gibi, bu gelirleri nedeniyle beyanname vermek zorunda degillerdir.

2.6.2.7. Borsa Yatirinm Fonlarinin Alim Satimindan Elde Edilen Kazanglarin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin borsa yatirim fonu (BYF) katilma belgeleri alim satimindan elde
ettikleri kazanglarin vergilendirilmesinde, tam miikellef gercek kisilerin s6z konusu kazanglarinin

% Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
orammin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardur.
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vergilendirilmesiyle ilgili kisminda yapilan agiklamalar aynen gegerli olup bu gelirler iizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktir. Bununla birlikte, 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
3321 sayili Cumhurbaskam Karart ile, 23.12.2020 ile 31.03.2021 tarihi arasinda iktisap edilen yatirim
fonlarinda (degisken, karma, eurobond, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda “doviz” ifadesi gegen
fonlar hari¢ olmak iizere) uygulanacak stopaj orani %0 olarak Ongdriilmiistir. Bu stopaj oram
01.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3755 sayili Cumhurbagkani Karari ile 31.05.2021°e ve
sonrasinda da 01.06.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4027 sayili Cumhurbaskan Karar ile
31.07.2021 tarihine, 4311 sayili Cumhurbagkani1 Karar1 ile 30.09.2021°¢, 4561 sayili Cumhurbagkani
Karar1 ile 31.12.2021°e, 16.12.2021 tarihli 31691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4921 sayili
Cumbhurbaskani Karari ile de 31.03.2022°ye, 1 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5360
sayilt Cumhurbagkan1 Karar1 ile 30.06.2022°ye ve 28 Haziran 2022 tarihli ve 31880 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5752 sayili Cumhurbagkan1 Karari ile 31.12.2022°ye ve 28
Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 8002 sayili Cumhurbagkan karar ile 30.04.2024'e
kadar uzatilmistir.

Dar miikellef gergek kisiler, tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibi bu gelirleri nedeniyle
beyanname vermek zorunda degillerdir.

2.6.2.8. MKYO, RSYO, GYO’dan Elde Edilen Kar Paylarinin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gergek kisilerin yatirim ortakligi hisse senetlerinden elde ettikleri kér paylarinin
vergilendirilmesinde tam miikellef gercek kisilerin s6z konusu kazanglarinin vergilendirilmesi ile ilgili
kisminda yapilan agiklamalar aynen gecerlidir.

Dar miikellef gergek kisilerin elde ettikleri MKY O hisse senedi kér paylar1 iizerinden yapilacak
olan stopaj konusunda, miikellefin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis
CVOA’nin bulunmasi halinde stopaj anlasmada yer alan oranda yapilir. Dar miikellef gercek kisiler,
tam mukellef gercek kisilerde oldugu gibi stopaj yolu ile vergilendirilmis (s6z konusu gelirler %0
stopaja tabidir) bu gelirleri nedeniyle beyanname vermek zorunda degillerdir.

2.6.2.9. Varantlarin Vergilendirilmesi

GVK Gegici 67 nci maddeyle getirilen vergileme rejiminde, bankalar ve aract kurumlar
araciligryla menkul kiymetlerden ve diger sermaye piyasasi araclarindan saglanan gelirlerin €sas
itibariyle stopaj yoluyla vergilendirilmesi amaglanmustir.

Buna gore varantlarin, BIST'te islem gérmesi sonucu saglanan gelirlerin niteligi ne olursa olsun
GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yoluyla vergilendirilmeleri gerekmektedir. 30.09.2010
tarih ve 2010/926 sayili BKK ile varantlarin niteligine iligkin tartigmalara son verilmis, varantlarin
uygulamada menkul krymet olarak nitelendirilmesi gerektigi bildirilmistir.

llgili karar geregi, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olan ve Borsa
Istanbul’da islem géren araci kurulus varantlarindan elde edilen kazanglardan % 0, dayanak varlik ve
gostergesi hisse senedi veya endeksinden farkli olan 6rnegin doviz gibi diger dayanak varlik ya da
gostergelere dayali olarak ihrag edilmis varantlardan elde edilen kazanglarda ise % 10 oraninda vergi
kesintisi yapilacaktir.

2.6.2.10. Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Vergilendirilmesi

Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 31.12.2008 tarihine kadar yapilan
islemlerden elde edilen kazanclar i¢in tevkifat orani sifir olarak uygulanmaktaydi. S6z konusu
uygulamaya 01.01.20009 tarihi itibariyle son verilmistir.

2010/926 sayii BKK ile tam miikellef sermaye sirketlerinin vadeli igslem ve opsiyon
borsalarinda gergeklestirilen islemlerden elde edilen kazanglari igin %0, diger tam miikellef kurumsal
ve bireysel yatirimcilarin kazanglari igin %10, dar miikellef sermaye sirketlerinin kazanglar i¢in %0,
diger dar miikellef kurumsal ve bireysel yatirimcilarin kazanglari i¢in ise %10 oraninda tevkifat
uygulanmaktadir.

Ancak, 2009/14580 sayili BKK ile; 01.01.2009 tarihinden itibaren yapilacak islemlere
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uygulanmak iizere tam miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan MKYO hisse senetlerine veya hisse
senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen deger
artis kazanglarindan kesilecek tevkifat orani yiizde sifir olarak belirlenmistir.

Yukaridaki agiklamalar, s6z konusu tiirev soOzlesmelerden elde edilen kazanglarin
vergilendirilmesine iliskindir. S6z konusu tiirev islemlerin yapilmasi, ayrica Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi’ne (BSMV) tabidir.

Tiirkiye’de 2017 yili sonuna kadar, sadece Tiirkiye'de kurulu borsalarda gerceklestirilen vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerine BSMV istisnast uygulaniyordu. Bu hikim 7061 sayili Kanun ile
degistirilerek, islemin yapildig1 yere bakilmaksizin tiim vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iliskin
muamelelerin ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralarin 2018 basindan itibaren BSMV’den istisna
edilmesi saglanmistir.

Gegici 67 nci maddeye gore tiirev lirtinlerinin vergilendirilmesine iliskin 6zet, Tablo 6’da yer
almaktadir.

2.7. Kurumlar Tarafindan Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi

Kurumlarin elde etmis olduklar1 gelirler, gelir ne olursa olsun safi kurum kazancina ddahil
edilmektedir.

Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirlerin ticari faaliyet kapsaminda elde
edilmesi halinde, bu gelirler ticari kazancin tespitinde dikkate alinacaktir. Tevkif suretiyle ddenmis olan
vergiler, genel hukimler cercevesinde ticari kazancla ilgili olarak verilen beyanname (zerinden
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilecektir. Mahsup sonrasi arta kalan bir tutarin bulunmasi
halinde bu tutar genel hikiimler gercevesinde red ve iade edilecektir.

ORNEK:

(A) Market Isletmesi, nakit varliklarim1 degerlendirerek 02/03/2013 tarihinde banka aracilig
olmaksizin halka agik (Z) A.S.’ye ait 100.000 TL ihrag bedelli tahvil satin almigtir.

S6z konusu tahvilin itfa tarihi 01/03/2016 olup, Bay (A) 03/11/2014 tarihinde bu bonolar1 (X)
Bankasina 110.000 TL’ye satmustir.

Tevkifat matrahi, menkul kiymetin daha 6nce bir banka veya araci kurumdan alinmamis olmasi
nedeniyle, satis bedeli ile ihra¢ bedeli arasindaki fark olacaktir. Bu durumda (X) Bankasi, (A) Ticari
Isletmesi adina, satis bedeli ile ihrag bedeli arasindaki fark olan (110.000 TL — 100.000 TL=) 10.000
TL lizerinden tevkifat yapacaktir.

(A) Ticari Isletmesi, tevkif yoluyla 6demis oldugu vergiyi, 2014 yilina iliskin yillik kurumlar
vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edebilecektir.

Ancak, tevkif suretiyle 6denen verginin islemden dogan kazancin tabi oldugu tevkifat orani ile
carpimi sonucu bulunacak tutari asan kismi, beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilemeyecektir.

2.7.1. Tam Mukellef Kurumlar

Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla menkul kiymetlerden gelir elde eden tam
miikellef kurumlar elde etmis olduklari gelirler, safi kurum kazancina eklenerek, kurumlar vergisine tabi
tutulur. Bu gelirlerin elde edilmesi esnasinda yapilan stopaj daha sonrasinda 6denecek kurumlar
vergisinden, kurumlar vergisinin ¢ikmamasi durumunda diger vergi bor¢larindan mahsup edilir.

Menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerde tevkifat oranlarmmin biiyiik kism gercek
kisilerle aymidir. Yalniz 4. Boliimde aciklanacagi iizere, kanun koyucu, elde edilen bazi gelirleri
KVK’nun 5 inci maddesi kapsaminda kurumlar vergisinden istisna tutmustur. Isbu ¢alisma notunun 1
numaral1 ekinde farkli ve benzer olan durumlar tablo halinde agiklanmustir.

2.7.2. Tam Miikellef Ger¢ek Kisi ve Kurumlar Tarafindan Elde Edilen Gelirlerin
Vergilendirilmesi
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Tam miikellef gergek kisi ve kurumlarca elde edilen Gegici 67 nci maddenin (1), (2) ve (3)
numarali fikralarinda yer alan gelirlere yonelik olarak uygulanmakta olan % 15 oranindaki tevkifat,
23/07/2006 tarihinden itibaren % 10’a indirilmistir. Isbu calisma notunun 1 numarali ekinde 6zel
diizenlemeler ile farklilagtirilan oranlar agiklanmisgtir.

U¢ Aylik Dénem I¢inde Farkh Tevkifat Orami Uygulanmasi Durumunda Zarar Mahsubu

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.4.1.11. Alim-Satim Islemlerinin Bir Kisminin
Zararla Sonuglanmasi” baglikli boliimiinde, alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye
piyvasast aracinin ayni tiirden olmast kaydiyla, iic aylik dénem icerisinde yapilan islemlerin konsolide
beyan edilip 6denmesi gereken verginin hesaplanacagi belirtilmistir.

Dolayisiyla, alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin ayni tiirden
olmast sartiyla, ii¢ aylik dénem icerisinde yapilan islemler 2006/10731 sayili BKK’nin Resmi
Gazete’de yayimlandig tarih olan 23/07/2006 6ncesi ve sonrasi ayri ayri konsolide edilmek suretiyle,
zarar mahsubu yapilacaktir. Mahsup sonrasi kalan tutara, ilgili oldugu dénem kazancina iligkin tevkifat
orant uygulanarak vergi hesaplanacaktir.

ORNEK:

Bay (A)’nin, (X) Bankasi araciligiyla yaptig1 alim-satim igleminden elde ettigi kar ve zarar
asagida gosterilmistir.

Tarih Aciklama Tevkifat Matrah1 (TL) | Tevkifat Oram (%) Vergi (TL)
10/07/2006 Kar 100 15 15
25/07/2006 Zarar -70 10 -
28/07/2006 Kar 70 10 7
B.K.K. 6ncesi donem kimulatif kar X 100 TL

Tevkifat oran1 : %15

B.K.K.sonras1 donem kiimiilatif kar1 : 0

Tevkifat oram : %10

Kumdalatif kar : 100 TL

Hesaplanan Vergi (100 TL x % 15=) : 15TL

Ornegimizde, Bay (A)’nin alim-satima konu menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi
aracinin ayni tiirden olmasi nedeniyle, ti¢ aylik donem igerisinde yapilan iglemlerin konsolide edilmesi
sonucu, 2006/10731 sayili BKK’nin Resmi Gazete’de yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 tarihi
oncesindeki kérli durumu dikkate aliarak 100 TL {izerinden % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

ORNEK:
Tarih Aciklama | Tevkifat Matrahi (TL) | Tevkifat Oram (%) Vergi (TL)
10/07/2006 Kar 100 15 15
15/07/2006 Zarar -100 15 -
25/07/2006 Kar 70 10 7
28/07/2006 Kar 60 10 6
B.K.K. 6ncesi donem kiuimiilatif kar1 : 0TL

Tevkifat oran : %15

B.K.K. sonras1 donem kiimiilatif kar1 X 130 TL

Tevkifat oran : %10

Kumdlatif kar : 130 TL

Hesaplanan Vergi (130 TL x % 10) : 13TL

Ornegimizde, Bay (A)’min alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin ayni tiirden olmasi nedeniyle, ti¢ aylik donem igerisinde yapilan islemlerin konsolide edilmesi
sonucu, 2006/10731 say1l1 BKK’nin Resmi Gazete’de yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 tarihi sonrasi
karli durumu dikkate alinarak donem kiimiilatif kar1 olan 130 TL fizerinden % 10 oraninda tevkifat
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Bay (A)’nin, (X) Bankas1 aracilifiyla yaptig1 alim-satim isleminden elde ettigi kar ve zarar
asagida gosterilmistir.

Tarih Aciklama | Tevkifat Matrahi (TL) | Tevkifat Oram (%) | Vergi (TL)
10/07/2006 Kar 100 15 15
15/07/2006 Zarar -70 15 -
25/07/2006 Zarar -20 10 -
28/07/2006 Kar 60 10 6
B.K.K. 6ncesi donem kimulatif kar 30TL
Tevkifat orani %15
B.K.K. sonras1 donem kiimiilatif kar1 40 TL
Tevkifat oram %10

85TL

Hesaplanan Vergi (30 TL x %15)+(40 TL x %10)

Ornegimizde, Bay (A)’min alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin ayni tiirden olmasi nedeniyle, ii¢ aylik donem igerisinde yapilan iglemlerin 2006/10731 sayili
BKK’nin Resmi Gazete’de yayimlandig: tarih olan 23/07/2006 6ncesi ve sonrasi ayri ayri konsolide
edilmesi sonucu, yukarida aciklandigi sekilde vergi hesaplanacaktir.

ORNEK:

Tarih Aciklama Tevkifat Matrahi (TL) | Tevkifat Oram (%) | Vergi (TL)
10/07/2006 Kar 200 15 30
15/07/2006 Zarar -70 15 -
25/07/2006 Kar 20 10 2
28/07/2006 Zarar -60 10 -
B.K.K. 6ncesi donem kiimilatif kar1 130 TL
Tevkifat orani %15
B.K.K. sonrast donem kiimiilatif zarari -40 TL
Tevkifat orani %10
Kiamulatif kar 90 TL

135TL

Hesaplanan Vergi (90 TL x %15)

ORNEK:

Bay (A)’nin (X) Bankasi araciligiyla yaptigr alim-satim isleminden elde ettigi kar ve zarar

asagida gosterilmistir.

Tarih Aciklama | Tevkifat Matral (TL) | Tevkifat Oram (%) | Vergi (TL)
10/07/2006 Zarar -20 15 -
15/07/2006 Zarar -70 15 -
25/07/2006 Kar 120 10 12
28/07/2006 Kar 60 10 6

B.K.K. 6ncesi donem kiimiilatif zarari 90 TL

Tevkifat oran %15

B.K.K. sonras1 donem kiimiilatif kar1 180 TL

Tevkifat orani %10

Kumilatif kar 90 TL

9TL

Hesaplanan Vergi (90 TL x %10)
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ORNEK:

Bay (A)’nin (X) Bankasi araciligiyla yaptigr alim-satim isleminden elde ettigi kér ve zarar
asagida gosterilmistir.

Aciklama | Tevkifat Matrahi (TL) | Tevkifat Oram (%) | Vergi (TL)
Tarih
10/07/2006 Kar 100 15 15
15/07/2006 Zarar -170 15 -
25/07/2006 Zarar -120 10 -
28/07/2006 Kar 60 10 6
B.K.K. 6ncesi donem kiimiilatif zarar : -70 TL
B.K.K. sonras1 donem kiimiilatif zarari : -60 TL
Kumdalatif zarar : -130 TL

Ornegimizde, Bay (A)’min alim-satima konu menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi
aracinin ayni tiirden olmasi nedeniyle, ii¢ aylik donem igerisinde yapilan islemlerin 2006/10731 sayil
BKK’nin Resmi Gazete’de yayimlandig: tarih olan 23/07/2006 6ncesi ve sonrasi ayri ayri konsolide
edilmesi sonucu olusan zarar igin vergi hesaplanmayacak olup, kiimilatif zarar tutart olan 130 TL bir
sonraki doneme aktarilarak bu donemde mahsup edilebilecektir.

2.7.3. Dar Mukellef Kurumlar

Dar miukellef kurumlar tarafindan sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesi isbu ¢alisma notunun 2 numarali ekinde 6zetlenmistir.
2.8. Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi Araclarinin Elden Cikarilmasi ve Elde
Tutulmasi Siirecinde Elde Edilen Gelirler Uzerinden Yapilacak Tevkifat

GVK Gegici 67 nci maddesinin (1) numaral fikrasi hiikmii ile bankalar ve araci kurumlar;

o Alim-satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve
satis bedelleri arasindaki fark,

e Alimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve itfa
bedelleri arasindaki fark,

e Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

o Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinde,
odiing veren tarafin lehine kalan tutar iizerinden vergi tevkifati yapmakla sorumlu tutulmuslardir.*®

2.8.1. Tevkifat yapmakla sorumlu olanlar

GVK Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasinda diizenlenen tevkifat, Tiirkiye’de
faaliyette bulunan bankalar ve Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ile Sermaye Piyasasi
Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan arac: kurumlar tarafindan gerceklestirilecektir.

Banka ve arac1 kurumlarca menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari ile ilgili olarak
yapilacak tevkifatta, her kurumun sorumlulugu kendisine gelen bilgi-belge ile sinirli tutulacaktir (sinirl
sorumluluk ilkesi). Bu durumda eksik, yanlis veya yaniltici bilgi nedeniyle ziyaa ugratilan vergi, cezali
olarak, bildirimi yapan kisi-kurum/kurulus adina tarh edilecektir.

% Ancak Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifatin yapilmasin gerektiren hallerin bunlarla sinmirl olmadigini,
anilan maddede %15 nispetindeki tevkifat uygulamasini gerektiren baska durumlarin da bulundugunu (6rnegin,
komisyon iadeleri, mevduat faizi, ters repo kazanglari, vadeli islem ve opsiyonlardan elde edilen gelirler gibi)
hatirlatmak isteriz. S0z konusu durumlar asagida ayrica ele alinmuistir.
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Burada yer alan sorumluluk, kusur sorumlulugu olup, anilan kurumlar ancak kusurlar1 var ise
sorumlu tutulacaklardir. Hi¢ kuskusuz, bu kurumlarin basiretli bir tacir gibi davranarak kendilerinden
beklenen 6zeni gostermeleri beklenmektedir. Bu nedenle agik¢a yanlis olduklarini bildikleri veya makul
bir 6zeni gostermeleri halinde kolayca anlayabilecekleri bilgi ve belgeler nedeniyle sorumluluklari sz
konusu olabilecektir. Beklenen 6zenin tespitinde somut olaydaki kosullara bagl olarak belirlenecektir.

Yukarida belirtilenler disinda kalan kurum ve kuruluslarin, Gegici 67 nci maddenin (1) numaralt
fikras1 kapsaminda tevkifat yapma sorumlulugu bulunmamaktadir. Bankalar veya araci kurumlarca
gerceklestirilecek tevkifat, elde edilmesine aracilik ettikleri kazanglar ile ilgilidir. Dolayisiyla, banka ve
aract kurumlarin kendi portfoylerinde bulunan menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi
arag¢larindan elde ettikleri kazanglar tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Ornegin, bir bankamin Hazine tarafindan diizenlenen ihaleden kendi portfoyii icin satin almis
oldugu Devlet tahvilini itfaya kadar elinde tutmak suretiyle elde ettigi faiz geliri {izerinden tevkifat
yapilmayacaktir. S6z konusu tahvilin itfadan 6nce bir gergek veya tiizel kisiye satilmasi durumunda da
bankanin elde edecegi gelir tevkifat kapsaminda degildir.

Aymni sekilde, bir bankanin kendi portfdyiinde bulunan bir menkul kiymeti baska bir bankaya
satmas1 durumunda da banka tarafindan elde edilen gelir iizerinden tevkifat yapilmayacaktir. Ote
yandan, bankanin baska bir banka/aract kurumu araci kilmak suretiyle menkul kiymet satin almasi
durumunda bu menkul kiymetlerle ilgili olarak elde edecegi gelirden sorumlularca tevkifat yapilacagi
tabiidir.

ORNEK:

(X) Bankasi, 06/03/2015 ihrag tarihli Hazine bonosunu 3.000.000 TL karsiliginda satin almis
ve s0z konusu bonoyu itfa tarihi olan 04/01/2016 tarihine kadar elinde tutmak suretiyle 350.000 TL faiz
geliri elde etmistir. Faiz 6demesinin, menkul kiymeti ihra¢ eden kurum olan Hazine tarafindan (X)
Bankasina yapilmasi sebebiyle, Hazine tarafindan herhangi bir tevkifat yapilmayacaktir.

(X) Bankas1’nin,3.000.000 TL karsiliginda satin almis oldugu 06/03/2007 ihrag tarihli Hazine
bonosunu itfadan 6nce, 07/06/2015 tarihinde yatirime1 (A)’ya 3.115.000 TL’ye satmasi durumunda ise
(X) Bankasinin bu satis sebebiyle elde ettigi gelir (3.115.000-3.000.000=) olan 115.000 TL Gegici 67
nci madde kapsaminda tevkifata tabi degildir.

Yatirimei (A)’nin s6z konusu bonoyu 08/10/2015 tarihinde 3.275.000 TL ye (X) Bankasina geri
satist halinde elde edecegi alim-satim kazanci (3.275.000-3.115.000=) olan 160.000 TL Uzerinden ise
(X) Bankasinca eger yatirimei (A) tam ve dar miikellef gergek kisi yatirimer ise %10 oraninda tevkifat
yapilacaktir.

2.8.1.1. Saklamaci Kuruluslarin Tevkifat Sorumlulugu

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan kisi veya kurumlar, satin
aldiklart kiymete iliskin saklama hizmetini, Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) disinda
saklama hizmeti veren saklamaci kuruluslardan saglayabilmektedir. Bu kuruluslar miisterilerinin
menkul kiymet hareketlerinin kaydinin tutulmasi, bunlarin maliyet ve satis fiyat1 bilgileri ile donemsel
getirilerinin takip ve tahsiline iliskin islemlerin yiiriitiilmesini onlardan aldiklar yetki ¢ergevesinde ve
miisterileri adina yiiritmektedirler.

Ozellikle yurt disinda yerlesik yatirimeilarin kullandigi saklamaci kuruluslarm taraf oldugu
islemlerde; miisterisinin talimati1 iizerine, herhangi bir menkul kiymet islemini gergeklestiren araci
kurum, alim1 yapilan kiymetleri miisterinin belirttigi saklamaci kuruluga virman etmekte ve bu islemle
ilgili kendi uhdesindeki hesaplarin bakiyeleri kapanmaktadir. Miisteri sahip oldugu kiymetleri satmak
istediginde herhangi bir araci kuruma talimat vermekte ve satis islemi gerceklestiginde ise satisi yapilan
kiymetler miisterinin talimati1 lizerine kendisine saklama hizmeti veren saklamaci kurulus tarafindan
satis1 yapan araci kuruma virman edilmektedir.

Saklamaci kuruluslarin taraf oldugu islemlerde, miisterilere ait menkul kiymetlere iliskin
maliyet ve fiyat bilgilerinin en saglikli sekilde saklamaci kuruluslar tarafindan izlenebiliyor olmasi ve
arac1 kurumlarin bilgisi dahiline girmeden, bazi tezgah {istii islemlerin saklamact kuruluslar nezdinde
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gerceklesiyor olmasi nedenleriyle; Gegici 67 nci madde (17) numarali fikranin Hazine ve Maliye
Bakanligina verdigi yetki cercevesinde, Merkezi Kayit Kurulusu disindaki saklamaci kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimcilar agisindan, tevkifatin bu yatirimcilarin varliklarinin  bulundugu
saklamaci1 kuruluslarca yapilmasi uygun bulunmustur.

2.8.1.2. izlenecek Yontem

Merkezi Kayit Kurulusu disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin,
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirlere iliskin tevkifat sorumlulugu,
Tebligde yer alan usul ve esaslar ¢er¢evesinde, saklama hizmeti veren kuruluglarca yerine getirilecektir.
Buna gore saklama hizmeti veren kuruluslarca yapilacak vergi tevkifati asagidaki aciklamalar
cercevesinde gerceklestirilecektir.

Alis veya satis islemini gerceklestiren araci kurum, islemini gerceklestirdigi menkul kiymetlerle
ilgili tarih, alig maliyeti veya satis fiyatina iligkin bilgileri islemin gerceklestigi giin itibarryla detayl bir
sekilde misterinin belirttigi saklamact kurulusa bildirecektir.

Saklamaci kuruluslar, saklama hizmeti verdikleri miisterileri hesabina bir alis ya da satis bilgisi
geldiginde, her bir miisteri icin, gelen bilgileri islem tarihi, maliyeti ve satis fiyat1 verilerini izleyecek
sekilde kayda alacaktir. Alim-satim igleminin tamamlanmasi sonucunu doguran ikinci isleme iligkin
bilgiler saklamaci kurulusa bildirildiginde ise, saklamaci kurulusca, ilk giren ilk ¢ikar yontemi (FIFO)
veya gin i¢i islemlerde agirlikli ortalama fiyat (AOF) bilgisi kullanilarak tespit edilecek kazang
Uzerinden tevkifat yapilacaktir.

Saklama hizmeti veren kuruluglarin bu kapsamda yapacaklar vergi tevkifatiyla ilgili
sorumluluklari kendilerine gelen bilgi ve belge ile sinirli olacaktir.

2.8.1.3. Bagka Saklamaci Kurulusa Virman

Saklamaci kurum veya kuruluglar nezdinde bulunan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin, bagka bir saklamaci kuruma virman edilmesi halinde, 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel
Tebliginin 2.4.1.13 “Virman islemlerinde tarih ve maliyet bildirimi” baglikli bolimiinde yer alan esaslar
gergevesinde islem yapilacaktir.

2.8.1.4. Tahsiline Aracilik Ettikleri Gelirler

Saklamaci kurum veya kuruluglarin tahsiline aracilik ettikleri gelirler tizerinden, Tebligde yer
alan esaslar ¢ercevesinde tevkifat yapilacaktir.

Ote yandan, itfa ve/veya kupon ddemesine konu tahvil ve bonolarda, bu menkul kiymetlere
iligkin itfa gelirlerinin, fiziken veya hesaben nezdinde bulunduran saklamaci kuruma o6denmesi
esnasinda, 0demeyi yapanlarca tevkifat yapilmayacaktir. Saklamaci kuruluslarca, tahsil edilen bu
gelirler lizerinden nihai sahibine 6deme asamasinda tevkifat yapilacaktir.

Ayrica, MKK nezdindeki hesaplarda bulunan tahvil ve bonolarim itfa ve kupon 6demelerinde
tahsile aracilik eden baska bir araci kurum, banka veya saklamaci kurulusun bulunmamasi durumunda,
Gegici 67 nci maddenin 17 numarali fikrasinin Hazine ve Maliye Bakanligina verdigi yetki gergevesinde
s6z konusu menkul kiymetlerle ilgili itfa ve kupon ddemelerindeki tevkifatin kendisine bildirilen alis
maliyeti bilgisi esas alinarak Takasbank tarafindan yapilmasi uygun bulunmustur.

2.8.1.5. Tezgah Ustii Islemlerde Tevkifat

Saklamaci kuruluslar nezdinde bulunan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin
miisterilerin talimatiyla milkiyet devrini dngérecek sekilde, hukuki ve ekonomik tasarruf imkaninin
ayni1 veya bagka bir saklamaci kurulus nezdindeki diger bir miisteri hesabina aktarilmasi islemleri, alim-
satim islemi addedilecektir. Bu iglemler teskilatlanmis piyasalarda tescil edilip edilmedigine
bakilmaksizin, alim-satim iglemlerinde oldugu gibi, tevkifata tabi tutulacaktir.

Toplam bir bedel karsiiigi yapilan virman islemlerinde; toplam bedelin, aktarilan menkul kyymet
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adedine bolunmesi ile bulunacak tutar, bedelsiz virmanlarda ise miisterinin yazili olarak bildirdigi fiyat
islem fiyat: olarak kabul edilecektir. Ayni zamanda, satan miisterinin bildirdigi bu fiyat alic: igin de sz
konusu menkul kiymetin ahs maliyeti kabul edilecektir. Miisteri tarafindan yazili olarak bildirilen s0z
konusu islem fiyati, menkul kiymetin virman isleminin gergeklestigi giinden dnceki giinde olusan
agwrlikly ortalama fiyatinin % 10 altinda/iizerinde olabilecektir. Yazili olarak bildirilen fiyatin % 10'luk
marj1 agmasi halinde, s6z konusu menkul kiymetin virman isleminin gergeklestigi giinden dnceki giinde
olusan agirlikli ortalama fiyati esas alinacaktir. Diger bir ifadeyle, miisteriler virman tarihinden onceki
giiniin agirlikli ortalama fiyatinin %10°dan fazla altinda ya da iistiinde bir fiyat: islem fiyati olarak
bildirebilir. Ancak bu durumda stopaja esas fiyat, o kiymetin virman tarihinden onceki giin piyasada
gergeklesen agirlikli ortalama islem fiyati olacaktir.

Diger taraftan, miisterilerin herhangi bir fiyat bildirmedigi virman islemlerinde:

e {lgili menkul kiymetin o giin islem gérmemesi halinde; virman giiniinden bir énceki giinde
Borsa Istanbul’da (BIST) olusan agirlikli ortalama fiyat bilgilerinin,

e virmana konu menkul kiymetin, BIST'te bir énceki giin icinde de islem gormemesi halinde;
- hisse senetleri icin: son islem gordiigii giinde olusan agirlikli ortalama fiyat bilgisinin,
- Devlet tahvili ve hazine bonolar1 i¢in ise T.C. Merkez Bankasinca aciklanan fiyatlarin,
dikkate alinmasi gerekmektedir.
Tezgah Ustii Islemlerde Maliyet Bildirimi

Menkul kiymetlerin tezgah {istii islemlerde tevkifat uygulamasinda esas alinacak alig maliyeti
ve iglem fiyati konusunda 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.1.1.4 Tezgah iistii islemlerde
tevkifat” baglikli boliimiinde gerekli agiklamalar yapilmistir.

Buna gore, yapilacak virmanlarda miisterinin yazili olarak bildirdigi fiyat, s6z konusu menkul
kiymetin islem fiyat: (alic1 igin ise alis maliyeti) olarak kabul edilecektir. S6z konusu fiyat, menkul
kiymetin virman isleminin gergeklestigi giinden dnceki glinde olusan agirlikli ortalama fiyatinin % 10
altinda/iizerinde olabilecektir. Ancak, yazili olarak bildirilen fiyatin % 10’luk marj1 agmasi halinde, s6z
konusu menkul kiymetin virman isleminin gerceklestigi giinden dnceki giinde olusan agirlikli ortalama
fiyat1 esas aliacaktir.

Diger taraftan, miisterilerin herhangi bir fiyat bildirmedigi virman islemlerinde, ilgili menkul
kiymetin o giin islem gormemesi halinde, virman giiniinden bir dnceki giinde Borsa Istanbul ikinci
seansta (ikinci seansta islem gormemesi halinde ilk seansta) olusan agirlikli ortalama fiyat bilgilerinin
dikkate alinmas1 gerekmektedir. Menkul kiymetin, BIST te bir dnceki giin i¢inde de islem gdrmemesi
halinde, hisse senetleri igin son islem gordiigii giinde olusan agirlikli ortalama fiyat bilgisinin, Devlet
tahvili ve hazine bonolari i¢in ise T.C. Merkez Bankasinca agiklanan fiyatlarin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

2.8.1.6. Takasbank-MKK Disindaki Saklamaci Kuruluslardan Saklama Hizmeti Alan Yatirimci
Talimatlarin1 Yerine Getiren Banka ve Araci Kurumlarin Yapacag Islemler

MKK disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimecilarin alim ve satim
islemlerine aracilik eden banka ve araci kuruluslar, misterinin islem talimati verirken MKK disinda bir
saklamac1 kurulustan saklama hizmeti aldigini ve yaptig1 isleme iliskin tevkifatin kendisinin saklamaci
kurulusu tarafindan yerine getirilecegini yazili olarak belirtmesi halinde; gerceklestirdikleri islemlere
iliskin kendilerinin aldiklar1 komisyonlar da dahil fiyat ve maliyet bilgilerini ve bu islemden dogabilecek
tevkifatin saklamaci kurulusca yapilacagini, islemin gergeklestigi tarih itibariyla miisterilerin belirttigi
saklamaci kuruluslara bildireceklerdir.

Bu miisteriler bakimindan banka ve araci kuruluslarin tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.
Islem talimat: veren miisterinin, islem talimati verirken veya bu tarihten dnce yapacagi bir sdzlesme ile
bundan boyle kendisi adina yapilacak tiim iglemleri icin MKK disinda bir saklamaci kurulustan saklama
hizmeti aldigin1 ve bu isleme iligkin tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusunca yerine getirilecegini
yazili olarak belirtmemesi halinde, s6z konusu isleme iligkin tevkifat yiikiimliliigii, bu Tebligde
belirtilen genel esaslara gore banka veya araci kurum tarafindan yerine getirilecektir.
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257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin "2.1.1.5 MKK disindaki saklamaci kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimei talimatlarini yerine getiren banka ve araci kurumlarin yapacagi islemler"
baglikli boliimiiniin son paragrafinda, islem talimati veren miisterinin, iglem talimati verirken veya bu
tarihten Once yapacagi bir s6zlesme ile bundan bdyle kendisi adina yapilacak tiim islemleri igin MKK
disinda bir saklamaci kurulustan saklama hizmeti aldigin1 ve bu isleme iliskin tevkifatin kendisinin
saklamac1 kurulusunca yerine getirilecegini yazil olarak belirtmemesi halinde, s6z konusu isleme iligkin
tevkifat yiikiimliiliigliniin, Tebligde belirtilen genel esaslara gore banka veya aract kurum tarafindan
yerine getirilecegi belirtilmistir.

Miisteri tarafindan bildirimin yapilmadigi durumlarda, séz konusu yazili bildirimin bu
miisteriye saklama hizmeti veren saklamaci kurulus tarafindan yapilmasi da miimkiin bulunmaktadir.

2.8.1.7. Odiing islemlerinden Elde Edilen Gelirler Uzerinden Yapilacak Tevkifat

Gegcici 67 nci maddenin uygulamasiyla ilgili olarak yayimlanan 257 Seri No.lu Gelir Vergisi
Genel Tebliginin “2.4.4. Odiing islemlerinde tevkifat matrah1” baslikl1 boliimiinde, menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemine konu olmasi halinde 6diing veren tarafin lehine kalan
tutar iizerinden tevkifat yapilacagi belirtilmistir.

Odiing islemine konu olan ve 6diing alanin da elden ¢ikarmis oldugu hisse senetlerine iliskin
olarak bir temettii dagitimi yapilmasi durumunda, 6diing sdzlesmesi uyarinca, ddiing alan tarafindan
odiing verene, temettii kaybini telafi etmek amaciyla 6deme yapilabilmektedir. Temetti 6demeleri
Gegici 67 nci madde kapsamina girmemekle birlikte s6z konusu gelir (temettii telafi tazminati), 6diing
veren tarafin lehine kalan bir gelir niteligi tasidigindan Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi
tutulacaktir.

2.8.1.8. Beyan ve Odeme

Saklamaci kuruluslarca tevkif edilecek vergi, bu kuruluslarin bagli olduklar1 vergi dairesine
beyan edilerek ddenecektir.

Gegici 67 nci madde kapsaminda iiger aylik donemler itibartyla yapilan tevkifat, ilgili ¢ aylik
donemleri izleyen ayin 26 nci giinii aksamina kadar beyan edilip, 26 nci giinii aksamina kadar
odenecektir.

2.8.2. Gelirleri Uzerinden Tevkifat Yapilacaklar

Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan borsa yatirim fonlar1 (BYF) ve emeklilik yatirim
fonlar1 (EYF) disinda kalan gergek veya tiizel kisilerin elde ettikleri gelirler tevkifat kapsaminda
olacaktir.

Tevkifatin gerceklestirilmesinde, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasinin bir 6nemi
bulunmamaktadir.

Elde edilen gelirlerin vergiden istisna olup olmamasinin da tevkifat uygulamasinda bir 6nemi
bulunmamaktadir.
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2.8.3. Tevkifata Tabi Gelirler

2.8.3.1. Genel Dizenleme

Gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikras1 kapsaminda tevkifata tabi olacak gelirler,
daha 6nce de belirtildigi tizere;

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araclarinin alim-satimi sonucunda olusan
getiriler,

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin itfas: dolayisiyla olusan getiriler,

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin donemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin édiing islemlerinden saglanan
getiriler,

olarak belirlenmistir.
Vergi diizenlemelerinde gegen “Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract” ifadesi;
a. Tiurkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya

b. Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren
menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araclari ile,

¢. Kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli iglem borsalarinda igslem gérmese dahi
Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihra¢ edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracini,

ifade etmektedir.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak {izere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi
alma, satma, degistirme hak ve/veya yilikiimliiliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri bu
madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci olarak kabul edilecektir.*’

Bu tanimlama diginda kalan bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satimi
veya itfas1 dolayisiyla elde edilen getiriler Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda
tevkifata tabi degildir.

Ornegin, Tiirkiye’de kurulu bir sirket tarafindan yurtdisinda ihrag edilen tahviller de sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca SPK tarafindan kaydina aldirilmalidir. Bu nedenle, Gegici 67 nci maddenin
(1) numaral fikras1 kapsaminda tevkifata tabi bir menkul kiymet olarak degerlendirilir. Yabanc1 bir
sirket tarafindan yurtdisinda ihrag¢ edilmis olmakla birlikte Tiirkiye’de bir menkul kiymet borsasinda
islem goren menkul kiymetler de Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda tevkifata tabi
bir menkul kiymet olarak degerlendirilir.

2.8.3.2. Genel Diizenlemenin istisnalari

Genel kapsam igerisinde olsa dahi, baz1 gelirler Gegici 67 nci maddenin (1), (9) ve (10) numarali
fikralarinda yer alan diizenlemeler ile tevkifat kapsami disinda birakilmistir.

Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca,

- Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin (Eurobond gibi) alim satimi,
itfasi sirasinda elde edilen gelirler ve bunlarin dénemsel getirileri,

- Hisse senetleri kér paylari,

47 Tiirev iiriinlerden hangilerinin Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda tevkifata tabi bir “diger
sermaye piyasast aract”’ olarak degerlendirilmesi gerektigi tartismalidir. Maliye Bakanhgi ' min gériisiine gore,
“vadeli islemler”, forward, vb. diger tiirev tiriinleri de kapsayacak sekilde anlasiimaktadtr.
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- Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetleri ile siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i Borsa Istanbul’da islem goren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarimn bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgeleri,*

- Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler,*

tevkifat kapsaminda olmayacaktir.
Bunlar disinda;

- Gegici 67 nci maddenin (9) numarali fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca, 01/01/2006
tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile Toplu Konut idaresi ve
Ozellestirme Idaresince gikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle
saglanan gelirler,

- Gegici 67 nci maddenin (10) numaral fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca, 01/01/2006
tarihinden once iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden
¢ikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler,

tevkifata tabi olmayacaktir.
2.8.4. Tevkifat Matrahimin Tespiti

2.8.4.1. Ahm-Satim Islemlerinde Tevkifat Matrahi

Alim-satim islemlerinde tevkifat matrahi, alis bedeli ile satis bedeli arasindaki tutar olacaktir.
Alis ve satig islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV)
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler disinda baskaca bir giderin tevkifat
matrahinin tespitinde indirim konusu yapilmasi s6z konusu degildir.>

Tevkifat matrahinin tespitinde asagidaki agiklamalarin da dikkate alinmasi gerekmektedir.
Komisyon iadeleri:

Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismu, islem hacmine ya da
bagka bir nedene bagli olarak iade edilebilmektedir. Iade edilen bu tutarlar komisyonun dogdugu isleme
bagli olmaksizin, iadenin gergeklestigi doneme iligkin tevkifat matrahina dahil edilecektir.

Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasas1 aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢cikarilmasi:

Ayn1 menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmast durumunda, ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemi
kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli belirlenecektir.

Aymi giin iginde yapilan alim-satim islemlerinde agirlikll ortalama fiyat (AOF) bilgisi dikkate
alinabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.

8 Degisken fonlarla ilgili olarak ise, Takasbank tarafindan giinliik olarak acgiklanan bilgiler cercevesinde, fon
portfoyiiniin % 51'inin Borsa Istanbul’da islem gioren hisse senetlerinden olusmast sartiun ihlal edilmesi
durumunda, ertesi giinden itibaren séz konusu katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler
tizerinden tevkifat yapilacaktir. Bu uygulamada, aciklanan bilgilerle ilgili olarak Takasbank'in sorumlulugu
kendisine gelen bilgi-belge ile simirlidir.

9 Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler icin, GVK Miikerrer 80’inci madde hiikiimleri
uygulanmayacak olup, dolayisiyla bu gelirler i¢in deger artisi kazanct kapsaminda yillik beyanname de
verilmeyecektir.

%0 Tiirkiye 'de 2017 yili sonuna kadar, sadece Tiirkiye'de kurulu borsalarda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerine BSMV istisnasi uygulaniyordu. Dolayisyyla Tiirkiye'de borsa disinda gerceklestirilen tiirev
islemlerde BSMV odenmekteydi. Bu hiikiim 7061 sayili Kanun ile degistirilerek, 2018 yili basindan itibaren,
islemin yapildigi yere bakilmaksizin tiim vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV den istisna edilmigtir.
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S0z konusu maliyet yontemleri, sadece 01/01/2006 tarihinden sonra iktisap edilen menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi durumunda uygulanacak olup,
31/12/2005 tarihinden once iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin maliyet
hesaplama yontemine dahil edilmemesi ve bu kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde
31/12/2005 tarihi itibartyla gegerli olan hiikiimlerin uygulanmas: gerekmektedir.

Tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin tespitinde, agirlikli ortalama fiyat
yonteminin se¢ildigi ve menkul kiymetlerin tamamimin aym giin iginde satilmayarak ertesi giline
devredildigi durumlarda, menkul kiymetlerin maliyet bilgisi olarak izleyen giinlere, agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore hesaplanan tutarlar aktarilacaktir.

Bir banka veya arac1 kurumda giin i¢inde yapilan alim-satim iglemleri i¢in se¢ilmis olan maliyet
hesaplama yonteminin, miisterinin ilgili banka/arac1 kurumdaki portfoyiinde yer alan menkul kiymetler
tamamen elden cikarilincaya kadar degistirilmesi miimkiin bulunmamaktadir. Diger bir ifadeyle,
belirlenen maliyet hesaplama ydnteminin, portfoydeki kiymetlerin tamami igin istikrarli sekilde
uygulanmasi gerekmektedir.

ORNEK:

Tam Miikellef gercek kisi olan Bay (A), borsada islem goren (Z) A.S’ ye ait hisse senedinden
(MKYO hisse senetleri hari¢) (X) Bankasi araciligiyla asagida belirtilen tarihlerde ve miktarlarda
alim/satim yapmustir.

Tarih Agiklama Miktar (Adet) Bl ﬁ""g?_*;“s TI&F;'?;“L)
3.01.2015 Hisse Alis1 10.000 5 50.000
2.02.2015 Hisse Alis1 5.000 4 20.000
8.05.2015 Hisse Satis1 6.000 6 36.000
9.05.2015 Hisse Alis1 8.000 45 36.000
12.05.2015 Hisse Satis1 12.000 5 60.000
22.05.2015 Hisse Alist 20.000 5,5 110.000

Bay (A)’nin ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemine gore 08/05/2015 tarihinde satmis oldugu hisse
senetlerine tekabiil eden maliyet bedeli (6.000 x 5=) 30.000 TL, 12/05/2015 tarihinde satmis oldugu
hisse senetlerine tekabul eden maliyet bedeli ise [(4.000 x 5)+(5.000 x 4) + (3.000 x 4.5) =] 53.500 TL
olmaktadir. [lk giren ilk ¢ikar yontemine gére 08/05/2015 tarihinde gerceklestirilen hisse senedi satisina
iliskin tevkifat matrahi (36.000-30.000=) 6.000 TL, 12/05/2015 tarihinde gergeklestirilen satisa iliskin
matrah ise (60.000-53.500=) 6.500 TL olarak hesaplanacaktir.

Bu durumda, (X) Bankasi Bay (A)’nin alim-satim kazanci1 olan 6.000 TL ve 6.500 TL iizerinden
islem bazinda %0 oraninda tevkifat yapacaktir.

Ote yandan, soz konusu hisse senetlerinin menkul kiymet yatirim ortakligi (MKYO) hisse
senetleri olmasi durumunda, (X) Bankas1 Bay (A)’nin alim satim kazanci olan 6.000 TL ve 6.500 TL
iizerinden islem bazinda %10 tevkifat yapacaktir.

(Bu ve izleyen diger orneklerdeki alim-satim bedelleri i¢inde komisyon bedellerinin de
bulundugu varsayilmustir.)

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin teminat gosterilmesi veya Odiing
islemlerine konu olmasi halinde, s6z konusu kiymetler miisteri portfoyii iginde degerlendirilecektir.
Ancak, maliyet hesaplamasinda; 6diing islemine konu olan kiymetler portfoy disinda, teminat gosterilen
kiymetler ise portfQy i¢inde varsayilacaktir.
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ORNEK:
Bay (A)’nin X Araci Kurumunda yaptig1 islemler asagidaki gibidir.

Hisse Senedi Islem Adet Bakiye Fiyat

Akbnk Alis 100 100 2
AKbnk Odiing Verme -40 60 2
Akbnk Teminat Verme -60 0 2
Akbnk Alis 100 100 3
Akbnk Satis -100 0 4

Satis1 yapilan 100 adet hissenin alim maliyeti =60 * 2 +40*3 =240 TL
Matrah = Satis Bedeli — Ahs Maliyeti
=100*4-240=160TL

Maliyet hesaplamasinda 6diing islemine konu olan kiymetler portfoy disinda, teminat gosterilen
kiymetler ise portfdy icinde varsayilacagindan, matrah yukaridaki gibi hesaplanacaktir.

Tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin tespitinde, agwlikli ortalama
yonteminin segildigi ve menkul kiymetlerin tamaminin ayni giin i¢inde satilmayarak ertesi giine
devredildigi durumlarda, menkul kiymetlerin maliyet bilgisi olarak izleyen giinlere, agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore hesaplanan tutarlar aktarilacaktir.

Tevkifat matrahi hesaplanarak iglemin tamamlanmasindan sonra, bu hesaplamayi etkileyecek
olan gecmis tarihli bir menkul kiymetin miisteri portfoyiine dahil olmasi veya virmanin ge¢ ulagmasi
durumunda, geriye doniilerek diizeltme islemi yapilmasina, yani tevkifat matrahinin portfoye dahil olan
menkul kiymetler de dikkate alinmak suretiyle yeniden hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

Tevkifat matrahinin belirlenmesinde yanlis miisteri hesabina kayit, hatali fiyat veya miktar girisi
gibi hatali iglemlerin tespit edilmesi durumunda, s6z konusu islemlerin geriye doniik olarak
diizeltilmesi, izleyen islemlerin bu diizeltilmis bilgiler dogrultusunda yapilmasi1 gerekmektedir.

Hatali islemin ilgili doneme iliskin beyanname verildikten sonra tespit edilmesi durumunda ise
VUK hukumleri gergevesinde diizeltme beyannamesi verilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Bir banka veya arac1 kurumda giin iginde yapilan alim-satim islemleri i¢in se¢ilmis olan maliyet
hesaplama yonteminin, miisterinin ilgili banka/arac1 kurumdaki portfoytinde yer alan menkul kiymetler
tamamen elden ¢ikarilincaya kadar degistirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimin alinundan dnce elden cikarilmasi

Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin alimindan once elden ¢ikarilmasi
durumunda yani agiga satis islemlerinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas
almarak, lizerinden tevkifat yapilacak tutar belirlenecektir.

ORNEK:

Bayan (B), (T) arac1 kurumu vasitasiyla (X) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 100.000 adedini
08/05/2013 tarihinde 4 TL Uzerinden a¢iga satmistir. Bayan (B), ayni hisse senedi ile ilgili olarak
09/05/2015 tarihinde 3,80 TL uzerinden 100.000 adet ve 11/05/2015 tarihinde ise 3,60 TL lzerinden
150.000 adet satin almistir. Bu durumda, (T) aract kurumu, agiga satistan sonraki ilk alig islemini dikkate
alarak (400.000 TL —380.000 TL=) 20.000 TL iizerinden tevkifat yapacaktir.

Ayni giin i¢inde yapilan alim-satim islemlerinde agwrlikit ortalama fiyat bilgisi dikkate
alinabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢itkar yontemine gore belirlenecektir.

Veraset Yoluyla veya ivazsiz Olarak Edinilen Menkul Kiymetlerde Alis Bedeli Olarak
Dikkate Alinacak Tutar

Veraset ve Intikal Vergisi (VIV) Kanunu’nun 10 uncu maddesinde, veraset ve intikal vergisi
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matrahinin, intikal eden mallarin Vergi Usul Kanunu’na gore bulunan degerleri oldugu belirtilmistir.

VUK 294 (ncli maddesine gore, bir vergiye matrah olan servet veya servet unsuru
mahiyetindeki hisse senetleri ve tahviller borsa rayici ile, borsada kayitli olmayanlar ise emsal bedeliyle
degerlenmektedir.

Bu durumda, mirasgilara veraset yoluyla intikal eden hisse senedi ve tahviller 6liim tarihinde,
diger suretle vuku bulan bedelsiz intikallerde ise bu kiymetler hukuken iktisap edildigi tarihte elde
edilmis kabul edilecek ve s6z konusu kiymetlerin alis bedeli olarak da miras birakamin oliimii veya
hukuki iktisabin gerceklestigi tarihteki borsa rayici, borsaya kayitli olmayanlar i¢in ise bu tarihteki
emsal bedeli esas alinacaktir.

Buna gore, veraset yoluyla iktisap edilen Gegici 67 nci madde kapsamindaki menkul
kiymetlerin varislerce satilmasi halinde, satis bedeli ile yukarida belirtilen sekilde hesaplanan alis bedeli
arasindaki fark iizerinden, Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Sermaye artirimlar1 dolayistyla sahip olunan hisse senetlerinin alis tarihi ve bedelleri

Sermaye ve kér yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin
alis tarihi olarak daha énceden sahip olunan hisse senetlerinin alis tarihi esas alinacaktir.

Bedelli sermaye artinmi sebebiyle, riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri
6denerek sahip olunan hisse senetleri yoninden de alis tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin
alis tarihi esas alinacaktir.

Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artirirminda bulunmalari halinde, bu islem sonrasinda
gerek dnceden sahip olunan, gerekse sermaye artirimi dolayisiyla alinan hisse senetlerinin alis bedeli,
daha dnce sahip olunan hisse senetlerinin alis bedelinin, sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan
toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle tespit edilecektir.

Kar yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi halinde, bu islem
dolayistyla sahip olunan hisse senetlerinin alis bedeli, daha énce sahip olunan hisse senetlerinin alig
bedeli ile yeni alinan hisse senetlerinin itibari degerleri toplaminin sermaye artirumi sonrasinda sahip
olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakk: kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek
sahip olunan hisse senetleri yoniinden de alis bedeli; daha once sahip olunan hisse senetlerinin alig
bedeli ile yeni alinan hisse senetleri i¢in ddenen bedelin toplaminin sermaye artirimi sonrasinda sahip
olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

ORNEK (Bedelsiz Sermaye Artirimi):

Bay (A), 10/02/2015 tarihinde (Z) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 2.000 adedini toplam 15.000
TL bedel 6deyerek satin almistir. (Z) A.S. tamami sermaye yedeklerinden karsilanmak suretiyle
15/06/2015 tarihinde % 50 oraninda sermaye artirimina gitmistir. Bay (A)’ya, bu islem dolayisiyla 1.000
adet hisse senedi verilmistir.

Bu durumda Bay (A)’nin bedelsiz sermaye artirimi sonrasinda sahip oldugu her bir hisse
senedine tekabul eden maliyet bedeli, 6denen 15.000 TL nin, sahip olunan toplam hisse senedi sayisina
bolunmesi suretiyle, (15.000: 3.000=) 5 TL olarak belirlenecektir.

S6z konusu hisse senetlerinin 2.000 adedinin 05/11/2015 tarihinde 16.000 TL’ye satilmas1
durumunda ise, tevkifat matrahi (16.000-10.000=) 6.000 TL olacaktir.

ORNEK (Bedelli Sermaye Artirimi):

Bayan (X), (Z) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06/02/2015 tarihinde 4.000 TL
O0demek suretiyle satin almistir. (Z) A.S., 03/07/2015 tarihinde % 50 oraninda bedelli sermaye artirrmina
gitmis olup, riichan hakki kullamim fiyat1 1 TL olarak agiklanmistir. Bayan (X), riichan hakkim
kullanmak suretiyle 500 TL 6deyerek 500 adet hisse senedi elde etmistir.

Bayan (X)’ in sermaye artirimi dolayisiyla elde etmis oldugu hisse senetlerinin maliyet bedeli,
daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni alinan hisse senetleri i¢in 6denen
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bedelin toplaminin, sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi
suretiyle su sekilde hesaplanacaktir;

4.000 + 500=4.500 TL
4.500/ 1.500=3 TL

Bayan (X)’in s6z konusu hisse senetlerinden 800 adedini 01/11/2015 tarihinde 5.000 TL’ye
satmas1 durumunda tevkifat matrahi (5.000- 2.400=) 2.600 TL olarak belirlenecektir.

Riichan Hakki Kuponlarimin Satis1 Halinde Maliyet Bedeli

Sahip olunan bir hisse senedine iliskin yeni pay alma (riichan) kuponunun, hisse senedinden
bagimsiz olarak satis1 halinde kupon maliyeti, mevcut hisse senetlerinin alig bedeli ile riigchan hakki
kullanilarak alinan hisse senetleri i¢cin 6denen bedel (riichan hakki kullanma maliyeti) toplaminin,
mevcut ve elde edilecek hisse senedi sayisina boliinmesi sonucu bulunacak tutarla riichan hakki
kullanma fiyati arasindaki farkin sermaye artirim oraniyla garpilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Mevcut hisse senetlerinin alig bedeli

+
Ruchan
Kupon Maliyeti = (riichan hakki kullanma maliyeti - )*  Sermaye
Mevcut hisse senetlerinin sayisi hakk1
Artirim
kullanim
+ Orani
fiyatt

elde edilecek hisse senetleri sayisi

Kupon maliyeti, hisse senedinin orijinal maliyetinden diistilerek, elde tutulmaya devam edilen
hisse senetlerinin maliyeti izlenebilecektir.

ORNEK:

Bayan (X), (Z) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06/02/2015 tarihinde 10.000 TL
odemek suretiyle satin almustir. (Z) A.S., 01/07/2015 tarihinde % 50 oraninda bedelli sermaye artirimina
gitmistir. Riichan hakki kullanim fiyati1 1 TL olarak agiklanmistir.

Bayan (X)’in sermaye artirimi nedeniyle elde ettigi riichan hakki kuponunu satmasi halinde
kupon maliyeti { [(10.000+500)/(1.000+500)]- 1}* % 50= 3 TL olacaktir.

Elde tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti ise (10-3=) 7 TL dir.

Kupon maliyetinin baz/referans fiyat formiilleri kullanilarak asagidaki sekilde hesaplanmasi
mimkdndr.

Kupon maliyeti= ({[10+(1*% 50)]/(1+0,5)}-1) * % 50 =3 TL
Kuponlu Tahvillerde Alis Bedeli

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis faizin bulunmasi halinde islemis faiz tutari
kupon alig bedeli, temiz islem fiyat: (Temiz Fiyat=Sozlesme fiyati-Islemis faiz) ise tahvilin alis bedeli
olarak kabul edilir.

Bir tahvil icin islemis faiz; temiz islem fiyati iizerine eklenmesi gereken ve son kupon tarihinden
sonra tahvili elde tutma siiresiyle orantili kupon faizini ifade eder ve son kupon tarihinden valor tarihine
kadar gecen giin sayisimin kupon dénemi giin sayisina orani ile édenecek kupon faizinin carpilmast
suretiyle hesaplanir. S6z konusu hesaplama, Borsa Istanbul tarafindan kabul edilen esaslar gergevesinde
yapilir.

Borsa Istanbul tarafindan agiklanan iglemis faiz tutarlar1 dikkate alinarak da islem yapilabilir.
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ORNEK (Temiz fiyatin nominal bedelin altinda olmas:1 halinde, itfa/alim-satim kazanclarinda
tevkifat matrahi):

Hazine tarafindan 06/12/2011 ihrag tarihli 100.000 TL nominal bedelli 3 yil vadeli ve 6 ayda
bir % 7,5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlar1 agagidaki gibidir:

Devlet Kupon Odeme / Valér | Kupon Odemesi (TL) | Tevkifat Matrahi

Tahvilinin: Tarihi (TL)

1. Kupon 06/06/2012 7.500 -

2. Kupon 05/12/2012 7.500 -

3. Kupon 04/06/2013 7.500 3.420,33

4. Kupon 03/12/2013 7.500 7.500

Kiymet Satist 10/02/2014 | = - 3.079,67

5. Kupon 03/06/2014 7.500 7.500

6. Kupon+Anapara 02/12/2014 7.500+100.000 8.579,67
(7.500+1.079,67)

Bay (A), (X) Bankasi araciligiyla 13/03/2015 valor tarihli olarak s6z konusu menkul kiymetten
103.000 TL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar elinde tutmasi durumunda
her bir kupon dénemi itibariyla tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi : 05/12/2014

Valor tarihi : 13/03/2015

Odenecek ilk kupon tarihi : 04/06/2015

Kupon dénemi giin sayis1 : 182

Gegen giin sayist : 99 (05/12/2014-13/03/2015)

Kupon Faizi : 7500

Islemis Faiz :4.079,67

Kirli Fiyat : 103.000 (99/182) x 7.500

Temiz Fiyat : 98.920,33 (103.000 — 4.079,67)

Ik Kupon (3. Kupon) Odemesinde Tevkifat Matrahi = Kupon 6demesi-islemis Faiz
=7.500 — 4.079,67
=3.420,33 TL

4. ve 5. kupon 6demelerinde matrah, kupon édemesi olan 7.500 TL olacaktir.
Son doénem kupon 6demesinde ise tevkifat matrahi sdyle hesaplanacaktir.

Son donem tevkifat matrah1 = Kupon ddemesi +( Ana para — Alis Temiz Fiyat1)

= 7.500 + (100.000 - 98.920,33)
= 7.500 + 1.079,67
= 8.579,67

Bu hesaplamalar ¢ergevesinde tevkifat matrahlar1 yukaridaki tabloda yer almaktadir.
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Bay (A)’nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2016 valér tarihli olarak 102.000 TL’ye (X)
Bankasina geri satmasi halinde ise tevkifat matrah1 asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrah1 = Satis Fiyat1 —Alis Temiz Fiyati

=102.000 - 98.920,33
=3.079,67
Tahvil alis bedelinin itfa bedeli ve islemis faiz tutarimin iizerinde olmasi

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, satin alma bedelinin itfa bedeli ile varsa islemis faiz
tutarinin lizerinde olmasi, baska bir deyisle temiz fiyatin itfa bedelini asmas1 durumunda fazla olan kisim
izleyen donemlere iliskin faiz kuponlarinin maliyeti (alis bedeli) olarak dikkate alinacaktir.

ORNEK: (Temiz fiyatin nominal bedelin iizerinde olmasi halinde, itfa/alim-satim kazanglarinda
tevkifat matrahi)

Hazine tarafindan 06/12/2012 ihrag tarihli 100.000 TL nominal bedelli 3 y1l vadeli ve 6 ayda
bir % 7,5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlar1 agagidaki gibidir:

Devlet Kupon Odeme / Valér | Kupon Odemesi (TL) | Tevkifat Matrahi
Tahvilinin: Tarihi (TL)

1. Kupon 06/06/2013 7.500 -

2. Kupon 05/12/2013 7.500 -

3. Kupon 04/06/2014 7.500 2.940,25

4. Kupon 03/12/2014 7.500 7.019,92
Kiymet Satis1 10/02/2015 | - 1.039,83

5. Kupon 03/06/2015 7.500 7.019,92

6. Kupon+Anapara 02/12/2015 7.500+100.000 7.019,92

Bay (A), (X) Bankasi araciligiyla 13/03/2015 valor tarihli olarak s6z konusu menkul kiymetten
106.000 TL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar elinde tutmasi durumunda
her bir kupon donemi itibartyla tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi : 05/12/2014

Valor tarihi : 13/03/2015

Odenecek ilk kupon tarihi : 04/06/2015

Kupon dénemi giin sayisi 1182

Gegen giin sayis1 : 99 (05/12/2014-13/03/2015)
Kupon Faizi : 7500

Islemis Faiz :4.079,67 (99/182) x 7.500

Kirli Fiyat : 106.000

Temiz Fiyat : 101.920,33 (106.000 — 4.079,67)

Nominal fiyat tzeri 6deme: 1.920,33 (101.920,33-100.000)
Kalan kupon sayisi 14
Kupon basina fazla 6deme: 480,08 (1.920,33/4)

104



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

Ik Kupon (3. Kupon) Odemesinde Matrah = Kupon Odemesi — (Islemis Faiz + Kupon Basina Fazla
Odeme)

= 7.500 — (4.079,67 + 480,08)
= 2.940,25TL
Sonraki Kupon Odemelerinde Matrah = Kupon Odemesi — Kupon Basina Fazla Odeme
= 7.500 - 480,08
= 7.019,92 TL

Bay (A)’nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2016 valér tarihli olarak 102.000 TL’ye (X)
Bankasina geri satmasi halinde ise tevkifat matrah: asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Tevkifat Matrah1 = Satis Fiyat: — (Alis Temiz Fiyati- Onceki kupon 6demelerinde dikkate alinan kupon
basina fazla 6deme tutari)

= 102.000 — [101.920,33 —(480,08*2)]
=1.039,83 TL

Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araclan

Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina iligkin islemlerde, tevkifat matrahinin tespitinde alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk
Lirasi karsiliklar: esas almacaktir.

Yabanci para cinsinden ihrac¢ edilen menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi
araclari

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis
olmasi halinde ise, tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmayacaktir.

Kur olarak islem anminda kullanilan kur, bdyle bir kurun bulunmadigi hallerde ise Merkez
Bankasi doviz alis kuru esas alinacaktir.

ORNEK:

Yatirimei (A), (X) Bankasi araciligr ile 08/02/2015 ihrag tarihli, 3 y1l vadeli, 6 ayda bir kupon
6demeli doviz cinsinden Devlet tahvilinden 02/05/2015 tarihinde 100.000 $ tutarinda alim yapmustir.

Yatirimer (A), s6z konusu Devlet tahvilini 15/06/2015 tarihinde (X) Bankasi araciligi ile
101.000 $’a satmistir.

Déviz olarak yapilan islemlerde dncelikli olarak ilgili bankanin alim-satim tarihinde uyguladigi
kur esas alinmakta olup, 6rnegimizde s6z konusu kur, alim tarihinde 2.05 TL, satim tarihinde ise 2.10
TL olarak kabul edilmistir.

Tevkifat matrahi tespit edilirken kur farki dikkate alinmayacak, (X) Bankasinca Yatirimci
(A)’nim alim-satim kazanci olan (101.000 $ - 100.000 $=) 1.000 $’1n satig tarihindeki TL karsilig1 olan
(1.000 $ x 2.10 =) 2.100 TL iizerinden eger yatirimci (A) dar miikellef sermaye sirketleri ise %0, dar
miikellef diger kurumsal ve bireysel yatirimci ise %10, tam miikellef sermaye sirketi ise %0, dar
miikellef diger kurumsal ve bireysel yatirimei ise %10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Yabanci para cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari
ile ilgili olarak yapilan ve islem aninda kuru bulunmayan alis ve satis islemlerinde, TCMB d6viz
alis kurunun dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri

Gegici 67 nci maddenin (14) numarali fikrasinda, bankalarin ve aract kurumlarin taraf oldugu
veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
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ckonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliliigiini
veren vadeli iglem ve opsiyon sozlesmelerinin bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci
addolunacagi hitkme baglanmistir.

Bu hiikiim uyarinca, bankalar veya araci kurumlar, bu nitelikte bir islem yapmalari1 halinde;
vadeli islem veya opsiyon sodzlesmesinin hiilkmiinden yararlanildigi anda, s6zlesmeye baz alinan
kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri ile islem fiyatina gore olusan degeri arasindaki fark
iizerinden s6zlesmenin sona erdigi tarih itibariyla,

o dar miikellef sermaye sirketleri igin %00,

e dar miikellef diger [kurumsal ve bireysel] yatirimeilar igin %10,

o tam miikellef sermaye sirketleri i¢in %00,

e tam miuikellef [kurumsal ve bireysel] yatirrmeilar igin %10%?
oraninda tevkifat yapacaklardir.

Bu kazancin bir kisminin sézlesmenin devamu sirasinda lehdara 6denmesi halinde, tevkifat
yapilmasina gerek bulunmamaktadir. Ancak, sozlesme sona ermeden sozlesmeden dogan kazancin
ilgilisine (lehdara) d6denmesi sirasinda sozlesme sonunda dogacak verginin 6denmesini giivenceye
alacak onlemler banka ve aract kurumca alinacaktir.

Tiirev {irlin sozlesmesi bir biitiin olarak dikkate alinacak olmakla birlikte; birden fazla yila
yayilan tiirev triinlere iligskin s6zlesmeden dogan kéar ya da zararin, donemsel olarak 6denmesinin
Ongoriildiigh hallerde, her ddeme donemi itibarryla lehdara yapilan 6demelerden fevkifat yapilacaktir.
Sézlesme donemleri itibariyla dogan zararlar ise takvim yuli asilmamak kaydryla mahsup edilebilecektir.

Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 31.12.2008 tarihine kadar yapilan
islemlerden elde edilen kazanclar i¢in ise tevkifat orani sifir olarak uygulanmis olup 01.01.2009
tarihinden itibaren tevkifat oram1 %10 olarak belirlenmistir. Ancak 2009/14580 sayili BKK ile;
01.01.2009 tarihinden itibaren yapilacak islemlere uygulanmak {izere tam miikellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen deger artis1 kazanglarindan kesilecek tevkifat orani sifir olarak
belirlenmigtir. 2010/926 sayili BKK sonrasi Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda
hisse senedine dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri disinda kalan s6zlesmeler i¢in dar miikellef
sermaye sirketleri i¢in %0, dar miikellef diger [kurumsal ve bireysel] yatirimcilar i¢in %10%, tam
miikellef sermaye sirketleri i¢in %0, [kurumsal ve bireysel] yatinmeilar ig¢in %10> olarak
uygulanilacaktir.

Tam ve dar miikellef kurumlarin (Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilci araciligryla faaliyette
bulunmayanlar hari¢) aralarinda yaptiklar1 vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden dogan kazanglari
icin tevkifat yapilmayacaktir.

51 Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
orammin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardir.
52 Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
orammin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardir.
%8 Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oranmmin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardir.
5 Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
orammin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari vardur.
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Tablo 6: Vadeli islemlerde Stopaj Oranlar:

Borsasi

Yatirnme Tipi Piyasa Turu
Vadeli islem )
ve Opsiyon Tezgah Ustl

Tam Miikellef Gergek Kisi

% 10 tevkifat

% 10 tevkifat

Tam Miikellef Sermaye Sirketi

(Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi % 0 tevkifat geY.klfata tabi
. egil

fonlar dahil)

Diger Tam Miikellef Kurum % 10 tevkifat gsgﬁlfata tabi

Dar Miikellef Ger¢ek Kisi

% 10 tevkifat

% 10 tevkifat

Dar Miikellef Sermaye Sirketi ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amacryla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenen dar miikellefler

(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve benzeri finans
kurumu da olmayan)

% O tevkifat

% O tevkifat

Dar Miikellef Sermaye Sirketi ve miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler disinda kalan dar mukellefler

(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve benzeri finans
kurumu da olmayan)

% 10 tevkifat

% 10 tevkifat

Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi Temsilcisi Olan Dar Miikellef
Kurumlar

% O tevkifat

Tevkifata tabi
degil

Dar Mikellef Kurum (banka ve benzeri finans kurumu olanlar)

% 0 tevkifat

Tevkifata tabi
degil

Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunmasalar dahi, banka ve benzeri
finans kurumlarinca bu kapsamda elde edilen gelirler, tevkifata tabi olmayacaktir.

Banka ve benzeri finans kurumlar1 disinda kalan dar miikellef kurumlarin ise bu diuzenleme
cergevesinde tevkifat kapsami disinda kalabilmeleri igin, Tiirkiye'de isyeri veya daimi temsilci
araciligyla faaliyette bulunmalar: gerekmektedir.

Vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ve BSMV, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Tirkiye'de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalari ile bu borsalar diginda 01/10/2010
tarihinden itibaren hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilanlar disinda kalan
vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilecek gelirlerin Gegici 67 nci madde uygulamasi
karsisindaki durumu tablo halinde gosterilmistir.
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ORNEK:

Bay (A)’nin, 07/06/2015 tarihinde (X) Bankasiyla yaptig1 3 ay vadeli forward USD alim
sozlesmesine iliskin veriler asagidaki gibidir:

So6zlesme tutart :1.000.000 USD
Vade 13 Ay

Islem anindaki spot kur 12,1400
Forward kur 12,1500

Vadede spot kur 12,1200

Bu veriler dogrultusunda Bay (A), li¢c aymn sonunda 2,1500 kuru Uzerinden 1.000.000 USD
karsiliginda 2.150.000 TL 6deyecektir. Vade tarihindeki spot kur, s6zlesmedeki forward kurdan diisiik
oldugundan bu islem zararla sonuglanacak olup, tevkifat yapilmasi s6z konusu degildir.

Bay (A), olusan zararini, takvim yil1 agilmamak kaydiyla izleyen donemlerde olusan ayni tiirden
kazanglarindan mahsup edebilecektir.

Vadedeki spot kurun 2,1200 degil 2,1600 olmasi durumunda ise Bay (A)’nin bu islemi kérla
sonuglanacak ve tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrah1 = Sézlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri
(Vadedeki spot kur) - Sozlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gore olusan degeri
(Forward kur)
Tevkifat Matrah1 = 1.000.000 USD *(2,1600-2,1500)

=10.000 TL
ORNEK:

Bay (B), (Y) Bankasiyla 6 ay vadeli opsiyon sdzlesmesi yaparak USD alis, TL satis hakki elde
etmistir. Bu s6zlesmeye iligkin veriler asagidaki gibidir:

Sozlesme Tutar :2.000.000 USD

Vade 16 Ay

Islem anindaki spot kur : 2,1000 Opsiyon Kuru : 2,0300
Opsiyon Primi : 20.000 USD (2.000.000* %1)

Vadede spot kur 12,0100

Bu durumda vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan diisiik oldugu icin Bay (B)
dezavantajli durumda olacak ve opsiyon hakkini kullanmayacaktir. Bay (B)’nin opsiyon hakkini
kullanmamaktan dolay1 bir k&r veya zarari s6z konusu olmamakla birlikte, bu islem nedeniyle 6dedigi
20.000 USD tutarindaki opsiyon primi, sézlesme tarihindeki kur iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek, bu
islemden kaynaklanan zarar takvim yil1 asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerde olusan ayni tiirden
kazanglarindan mahsup edilebilecektir.

Opsiyon Primi =20.000 USD * 2,1000
=42.000 TL

Vadedeki spot kurun 2,0100 yerine 2,0700 olmasi durumunda, Bay (B) avantajli durumda
oldugundan opsiyon hakkini kullanacaktir.

108



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

Bay (B)’ nin bu islemine iligkin tevkifat matrah1 soyle hesaplanacaktir:
Tevkifat Matrahi= (S6zlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri
- Sozlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gore olusan degeri) — Opsiyon Primi
Tevkifat Matrah1 = 2.000.000 USD *(2,0700-2,0300) - Opsiyon Primi
=80.000 TL - 42.000 TL
=38.000 TL
ORNEK:

Bay (C), opsiyon primi alarak 3 ay vadeli USD alis, TL satis hakkini bankaya satmistir. Bu
sozlesmeye iligskin veriler asagidaki gibidir:

So6zlesme Tutari :1.000.000 USD

Vade :3ay

Islem anindaki spot kur 11,5400

Opsiyon Kuru :1,5800

Opsiyon Primi :10.000 USD (1.000.000* % 1)
Vadede spot kur 11,5500

Bu durumda, vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan diisiik oldugundan, Banka
dezavantajli durumda olacak ve opsiyon hakkini kullanmayacaktir. Bay (C)’ nin bankayla yapmis
oldugu opsiyon sozlesmesi dolayisiyla elde etmis oldugu opsiyon primi ise, bu s6zlesmeden dogan
kazang olarak degerlendirilecek ve Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat yapilacaktir.

Opsiyon Primi = 10.000 USD*1,5400
=15.400 TL
Tevkifat Matrahi = Opsiyon Primi = 15.400 TL
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ORNEK:

Bay (D), 15/01/2014 tarihinde; (XY) Bankasina olan 10.000.000 USD tutarindaki 1 y1l vadeli 3
ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcuna karsilik olmak iizere, (Z) Bankas1 ile % 5 faiz orani ile 1 y1l vadeli
3 ayda bir faiz 6demeli swap sozlesmesi diizenlemistir.

So6zlesme Tutart : 10.000.000 USD
So6zlesme tarihi : 15/01/2014
Sabit Faiz %5

Degisken Faiz : USD LIBOR

Faiz degisim tarihleri LIBOR :

15/04/2014 ...t % 5.50
15/07/2014 ......c.cooeieniinn. % 4.75
15/10/2014 ......coooienninn. % 5.25
15/01/2015 .....oooiienninn. % 6.00

Faiz degisim miktarlar1 ve Bay (D)’nin stopaj matrah1 asagidaki sekilde olacaktir.

15/04/2014 5.50 125.000 137.500 12.500 12.500
15/07/2014 4.75 125.000 118.750 (6.250) 0
15/10/2014 5.25 125.000 131.250 6.250 0
15/01/2015 6.00 125.000 150.000 25.000 25.000

Bu durumda, Bay (D) 15/04/2014 tarihinde degisken faizden sabit faize geg¢mis olmasi
nedeniyle avantajli durumda oldugundan, (Z) Bankasinin 12.500 USD’yi islem tarihindeki kur
iizerinden TL’ye c¢evirerek bu tutar lizerinden Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat yapmasi
gerekmektedir.

Ancak, sdzlesme geregi (Z) Bankasi (XY) Bankasma 137.500 USD faizi tam olarak 6demek
zorunda oldugundan, miisteri lehine fazladan 6denen 12.500 USD karsilig1 Tiirk Lirasina isabet eden
stopaj tutarinin miisteriden ayrica tahsili yoluna gidilecektir.

15/07/2014 tarihinde Bay (D) 6.250 USD zarar ettiginden herhangi bir tevkifat yapilmasi soz
konusu olmayacaktir.

15/10/2014 tarihinde ise Bay (D) swap isleminden dolay1 6.250 USD karl olacaktir. Ancak,
onceki ti¢ aylik donemde aynu tiir islemden olusan zarar mahsup edilecek olup, bu dénemde de herhangi
bir tevkifat yapilmayacaktir.

15/01/2015 tarihinde ise Bay (D)’nin yine yapilan swap isleminden dolay1 avantajli olmas1
nedeniyle (Z) Bankasi 25.000 USD’yi islem tarihindeki kur iizerinden TL’ye c¢evirmek suretiyle
yukarida agiklandigi sekilde tevkifata konu edecektir.

Orneklerde gegen spot kur ibaresi, isleme taraf olan banka tarafindan kullanilan islem anindaki
kuru, bdyle bir kurun bulunmamasi halinde ise Merkez Bankas: doviz alis kurunu ifade etmektedir.
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ORNEK:

Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

Bay (E)’nin, 10.000.000 USD tutarindaki 2 y1l vadeli 3 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcundan
dogan yiikiimliiliigiinii yerine getirebilmek amaciyla 30/07/2010 tarihinde, (Z) Bankast ile % 4 faiz oran
tizerinden yapmis oldugu 2 yi/ vadeli, 6 ayda bir faiz 6demeli swap s6zlesmesine iliskin veriler agsagida

yer almaktadir.

S6zlesme Tutari : 10.000.000 USD
So6zlesme Tarihi :30/7/2010
Sabit Faiz 1% 4
Degisken Faiz : USD LIBOR
Faiz Odeme Tarihleri:
Bay (E) (Z) Bankas1 LIBOR Doviz Kuru
28/10/2010 % 5,1 1,60
31/1/2011 31/01/2011 % 4,5 1,62
29/04/2011 % 2,6 1,64
29/7/2011 29/07/2011 % 3,8 1,67
28/10/2011 % 4,0 1,66
31/1/2012 31/1/2012 % 4,1 1,61
30/4/2012 % 3,9 1,67
31/7/2012 31/7/2012 % 4,0 1,71
FATZ SR T e PN |
LIBOR TARAFINDAN BANKASINA TEVKIFAT | TEVKIFAT
BAY (E 2 BAY (E)’YE ODEDIGI MATRAHI | TUTARI
& BANKASI ODENEN FAiZ .
FAIZ
127.500 USD
28/10/2010 | % 5,1 (127.500*1,60= 204.000 TL | 20.400 TL
204.000)
112.500 USD 200.000 USD
31/1/2011 | 31/1/2011 | % 4,5 (112.500*1,62= (200.000*1,62 (141.750) )
182.250) = 324.000)
65.000 USD
29/4/2011 | % 2,6 (65.000*1,64= 106.600) (35.150)
200.000 USD
95.000 USD - _
29/7/2011 | 29/7/2011 | % 3,8 (95.000%1,67= 158.650) gzgaoo%%(; 1,67= | (210.500) -
100.000 USD
28/10/2011 | % 4,0 (100.000*1,66= -
166.000) (44.500)
102.500 USD 200.000 USD
31/1/2012 | 31/1/2012 | % 4,1 (102.500*1,61= (200.000*1,61= (156.975) -
165.025) 322.000) :
97.500 USD
30/4/2012 | % 3,9 (97.500%1,67= 162.825) 5.850 TL -
100.000USD 200.000 USD
31/7/2012 | 31/7/2012 | % 4,0 (100.000*1,71= (200.000*1,71= | (165.150) | -
171.000) 342.000)
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Bu durumda, bir takvim yui asimamak suretiyle 6demelerin gakistigi tarihler itibariyla net
kazang tutarinin hesaplanmasi gerekeceginden, ayni takvim yili icinde bagkaca 6demelerin cakistig1 bir
tarih bulunmamasi nedeniyle 28/10/2010 tarihi itibariyla (Z) Bankasi tarafindan Bay (E) lehine 6denen
204.000 TL faiz tutar1 lizerinden, % 10 oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Karsilikli 6demelerin ¢akistigi 31/01/2011 tarihi itibariyla Bay (E) zararli durumda olup,
141.750 TL tutarindaki zarar izleyen iiger aylik tevkifat donemlerine aktarilmistir.

Zarar mahsubu sonucunda 6demelerin ikinci kez ¢akigtigi 29/07/2011 tarihinde de Bay (E) zarar
etmis (210.500 TL) olup, bu zarar tutarinin izleyen tiger aylik doneme aktarilmasi sonucu 28/10/2011
tarihinde de tevkifata konu net kazang tutar1 dogmamustir. Bu tarih itibariyla ortaya ¢ikan toplam 44.500
TL zarar tutar ise izleyen takvim yilina aktarilamayacagindan, ihtiyari beyan yoluyla mahsup yoluna
gidilebilecektir.

Izleyen takvim yilinda karsilikli ddemelerin ¢akistig1 31/01/2012 tarihinde Bay (E) 156.975 TL
zararli durumda olup, daha 6nceki donemlerde de yapildigi iizere, bu zarar tutarinin izleyen iicer aylik
doénemlerdeki kazang tutarindan mahsup edilmesi sonucunda, 6demelerin tekrar ¢akistigi 31/07/2012

tarihi itibariyla da Bay (E)’nin tevkifata konu bir kazanci dogmamastir.

Dolayisiyla, Bay (E) bu islemle ilgili olarak 28/10/2010 tarihinde 20.400 TL vergi 6demis olup,
sozlesmenin kalan donemlerinde ise takvim yil1 agilmamak suretiyle zarar tutarlarinin izleyen ticer aylik
tevkifat donemlerine aktarilmasi sonucunda tevkifata tabi kazang dogmamustir.

ORNEK:

Dar miikellef Bayan (F)’nin (lehdar), 15.000.000 EURO tutarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir
LIBOR faiz 6demeli borcuna iligkin ylikiimliliiglinii yerine getirebilmek amaciyla, 30/08/2010 tarihinde
Tiirkiye’de bulunan (Y) Bankasi ile % 5 faiz orantyla yapmis oldugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli
swap sozlesmesine iligkin veriler asagida yer almaktadir.

So6zlesme Tutart

: 15.000.000 EURO

Sozlesme Tarihi 1 30/8/2010
Sabit Faiz %5
Degisken faiz : EURO LIBOR
Faiz Degisim Tarihleri: LIBOR Doéviz Kuru
28/2/2011 % 4,7 1,59
29/8/2011 % 4,8 1,76
29/2/2012 %5,3 1,73
31/8/2012 % 5,6 1,78
) (Y) BANKASI -
FAIZ TARAFINDAN BAY (F)'NIN TEVKIFAT | TEVKIFAT
ODEME | LIBOR | 5 v AN (F)'YE (Y) BANKASINA MATRAHI | TUTARI
TARIHLERI ODENEN FAIZ ODEDIGI FAIZ
352.500 EURO 375.000 EURO
28212011 [ %47 | (355 500%1 59-560.475) | (375.000%1,59=596.250) | >770) |-
360.000 EURO 375.000 EURO
29/8/2011 [ %48 | 350 000%1,76=633.600) | (375.000%1,76=660.000) | 6400 |-
397.500 EURO 375.000 EURO
200212012 [ %53 | 397 500%1 73-687.675) | (375.000%1,73=648.750) | 8920 TL | 3.89250TL
420,000 EURO 375.000 EURO
81/8/2012 [ %56 | 450 000%1,78=747.600) | (375.000%1,78=667.500) | B0-100TL [ 8.010TL
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Dar miikellef Bayan (F)’nin yapmis oldugu swap s6zlesmesi dolayisiyla 29/02/2012 tarihinde
elde etmis oldugu 38.925 TL gelir ile 31/8/2012 tarihinde elde etmis oldugu 80.100 TL gelir tizerinden
% 10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Alm-satim islemlerinin bir kisminin zararla sonuclanmasi

Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda, ii¢ aylik donem igerisinde aynt tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim-satim islemi yapilmasi
halinde, tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemlerin tek bir islem olarak dikkate alinacagi hiikme
baglanmustir.

Bu hiikiim uyarinca alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin aynt
tiirden olmasi kaydiyla, {i¢ aylik donem igerisinde yapilan islemlerin konsolide edilmesiyle (varsa)
beyan edilip 6denmesi gereken vergi hesaplanacaktir.

Tevkif suretiyle kesilen verginin 6denmesi gereken vergiden fazla olmasi (bir kisim islemlerin
zararli olmasi dolayistyla) halinde fazla kesilen vergi miisterinin hesabina aktarilacaktir.

Ug aylik dénem sonucunun zarar olmasi halinde ise, bu zarar izleyen ii¢ aylik déneme takvim
yilt agilmamak kaydiyla devredilebilecektir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar
tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

“Aymi tiir menkul kiyymet ve diger sermaye piyasast aract ’nin degerlendirilmesinde asagidaki
siniflandirma esas alinacaktir:

1) Sabit getirili menkul kiymetler

2) Degisken getirili menkul kiymetler

3) Diger sermaye piyasasi araglari

4) Yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar: hisse senetleri

S6z konusu smiflandirmanin yapilmasinda dovize, altina veya baska bir degere endeksli olma
niteligi goz ardi edilerek, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin temelde ne tir getiriye
(sabit/degisken) sahip oldugu dikkate alinmistir.

Dolayistyla, literatiirde "Sabit Getirili Menkul Kiymetler" igerisinde yer alan tahvil ve bonolarin
degisken faizli, dovize, altina veya bagska bir degere endeksli olmasi durumu degistirmeyeceginden, s6z
konusu tahvil ve bonolarin da sabit getirili menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglart
cercevesinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

Ayrica, aym tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglar siniflandirmasinda, " Yatirim
Fonlar Katilma Belgeleri” ayri bir sinif olarak degerlendirilecektir.

Menkul kiymetlerle yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde siniflandirma, islemle
iligkilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba gore yapilacaktir.

Menkul kiymete bagli olmaksizin yapilan islemler ise III. Gruptaki vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri kapsaminda degerlendirilecektir.

Ozetle; Gegici 67 nci madde kapsaminda ayn: tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract
islemleriyle ilgili olarak ortaya ¢ikan ve bir takvim yiuli asiimamak kayduyla izleyen iicer aylik donemlere
devri dngoriilen zararlarin mahsubu agisindan 6nem tasiyan bu siniflandirmaya gore, menkul kiymetlere
bagli olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecek, menkul kiymete bagli olmaksizin yapilan iglemler ise "II1. Diger menkul kiymetler ve
diger sermaye piyasast arag¢lart" smifi kapsaminda degerlendirilecektir.
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ORNEK:

Bay A’nin, 2015 yilimin ilk ii¢ ayinda (Z) Araci Kurumu vasitastyla yapmis oldugu alim-satim
islemlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir. Ornegimizde, Devlet tahvilinin 01/01/2006 tarihinden sonra
ihrag edildigi varsayilmistir.

Menkul Kiymet Tiirii Alis Bedeli (TL) | Satis Bedeli (TL) | Kar/Zarar (TL)
Hazine bonosu 80.000 70.000 -10.000
Hisse senedi 10.000 12.000 2.000
Hisse senedi 15.000 20.000 5.000
M.K.Y.O. Hisse senedi 10.000 15.000 5.000
Hisse senedi 10.000 5.000 -5.000
Hisse senedi 30.000 45.000 15.000
Devlet Tahvili 90.000 85.000 -5.000

Ornegimizde, (Z) Aract Kurumunca Bay (A)’nin hisse senetleri alim-satim kazanglar iizerinden
islem bazinda % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bay (A)’nin ii¢ aylik dénem iginde yapmis oldugu islemlerin konsolide edilmesi neticesinde
hisse senetleri alim-satimindan (22.000-5.000=) 17.000 TL, menkul kiymet yatirim ortakligi hisse
senetleri alim satimindan 5.000 TL kar elde ettigi, Devlet tahvili/Hazine bonosu alim-satiminin ise
15.000 TL zararla sonuglandigi anlagilmaktadir.

Bu durumda, degisken getirili hisse senetleri ile menkul kiymet yatirim ortakligi hisse
senetlerinin farkli tiirden menkul kiymet olmasi nedeniyle, bu kiymetlere iligkin kérlar konsolide
edilmeyecek olup, sabit getirili tahvil/bonolarin da degisken getirili hisse senetleri ile farkli tiirden
menkul kiymet olmasi sebebiyle bu kiymetler arasinda zarar mahsubu yapilamayacaktir.

Bay (A)’nin, takvim yili asilmamak sartiyla izleyen ii¢ aylik donemlerde tahvil/bono alim
satimindan kazang elde etmesi durumunda, tahvil/bono alim-satimindan kaynaklanan zarar mahsup
edilebilecektir.

Diger taraftan, hisse senetleriyle ilgili olarak tevkif yoluyla kesilen verginin 6denmesi gereken
vergiden fazla olmasi (bir kisim islemlerin zararli olmasi dolayisiyla) sebebiyle fazla kesilen tutar
miisterinin hesabina aktarilacaktir.

Ornekten de anlasilacagi iizere zarar mahsubu, ayni tiir menkul kiymetlere iliskin olmak sartiyla
alim-satim kazang¢larina uygulanacaktir. Dolayisiyla, alim-satim kazanglarindaki zararin itfa gelirlerine
mahsubu miimkiin degildir.

Thtiyari Beyan

Gegici 67 nci maddenin (7) ve (11) numarali fikralarinda, tevkifata tabi tutulan kazanglar igin
gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmeyecegi ancak, dar mikellefler de dahil olmak
lzere, Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya miinferit beyanname ile
beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmmin elden
¢ctkariimasindan dogan kazanglar icin takvim yu itibariyla ihtiyari olarak yillik beyanname
verilebilecegi belirtilmis olup, (7) ve (11) numaral fikralar asagida yer almaktadir.

“(7) (1), (2), (3) ve (4) numarali fikra hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulan kazanglar igin
gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu fikra hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun
tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik
kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle
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O0denmis olan vergiler, 94 lincii madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
cercevesinde tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir. Su kadar ki, (2) ve (3) numarali fikralar kapsaminda tevkif suretiyle 6denen verginin, iglemden
dogan kazancin tabi oldugu tevkifat orani ile g¢arpimi sonucu bulunacak tutar1 asan kismi yillik
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilmez.

(11) Dar miikellefler de dahil olmak iizere, bu madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik
veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarimin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanclari igin takvim yili itibariyla yillik beyanname
verilebilir. Beyan edilen gelirden, ayni tiirden menkul kiymetler igin y1l iginde olusan zararlarin tamami
mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir Gzerinden % 15 (2006/10731 sayili BKK’na gore 23/07/2006
tarihinden gegerli olmak Uzere %10, 2008/14272 sayih BKK’na gore 14.11.2008 tarihinden gegerli
olmak Uzere MKYO haricindeki hisse senetlerinde %0 oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan
vergiden yil icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler
cercevesinde red ve iade edilir. Su kadar ki, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina
devredilemez.”

Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yullik veya miinferit beyanname ile
beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in, sadece tam veya dar miikellef gergek kisiler tarafindan, takvim
yili itibartyla ihtiyari olarak yillik beyanname verilebilecektir.

Gegici 67 nci maddenin 7 nci fikrasinda gergek Kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmeyecegi, 11 inci fikrasinda ise gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik
veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen kazanglar igin ihtiyari beyanin miimkiin
olabilecegi belirtildiginden, sadece 7 nci fikra gergevesinde yi/ltk beyanname vermesi engellenen tam
miikellef gergek kisilerle, miinferit beyanname vermesi engellenen dar miikellef gergek kisilerin ihtiyari
beyanname vermesi miimkiin bulunmaktadir.

S0z konusu beyan, sadece Gegici 67 nci madde kapsamindaki menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarinin elden ¢ikariimasina iliskin olup, faiz ve itfa gelirlerinin beyani s6z konusu degildir.
Alim-satim iglemlerine iligskin olarak beyan edilecek kazanglardan, ayni tiirden menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araglarina iligkin olmasi sartiyla yil icinde olugan zararlarin tamami mahsup
edilebilecektir. Dolayisiyla, miikellefin ihtiyari olarak yillik beyanname verme tercihini belirleyecek
faktor, yil iginde indirim konusu yapilabilecek islem zararlarmin mahsup edilebilme imkandir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim-satima konu edilmesi durumunda sadece alim
satimdan elde edilen kazang veya olugan zarar, diger sermaye piyasasi araglari kategorisi altinda ihtiyari
beyana konu edilebilecektir.

Ihtiyari beyanda uygulanacak olan vergi oran1 23/07/2006 tarihinden gegerli olmak iizere %
10’dur. Ancak, bu oran 14.11.2008 tarihinden gegerli olmak tzere MKYO hisse senetleri harig hisse
senetlerinde %0 olarak gergeklesecektir Beyannameye dahil edilen menkul kiymet alim-satimindan
dogan kér/zarara iliskin tevkif suretiyle ddenmis vergiler, beyannamenin "Y1l iginde Tevkif Edilen
Vergiler" satirina aktarilarak mahsup edilecektir.

Ihtiyari beyan, tam miikelleflerce ikametgahlarinin bulundugu yer vergi dairesine, 6teden beri
miikellef olanlar i¢in ise bagli olduklar1 vergi dairesine yapilacaktir.

Dar miikellef gercek kisiler ise ihtiyari beyanlarim istanbul Vergi Dairesi Bagkanlig1 Bogazici
Vergi Dairesi Miidiirligii'ne yapacaklardir.

"GVK Gegici 67/11’inci Maddesine Gére ihtiyari Beyanda Bulunan Miikellefler igin Yillik
Gelir Vergisi Beyannamesi”, GVK 92 nci maddede belirtilen siire igerisinde ilgili vergi dairesine
verilecektir.

Mabhsup sonucu 6denmesi gereken bir vergi olmasi halinde; bu tutar, ayn1 Kanunun 117 nci
maddesi geregince, Mart ve Temmuz aylarinda olmak {izere iki esit taksitte 6denecek, iadesi gereken
bir tutarin kalmasi halinde ise bu tutarin iadesi 252 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebliginde
belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde yapilacaktir.
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Beyan yoluyla mahsup edilemeyen zararlarin, baska gelir unsurlarindaki kazanca mahsubu
yapilamayacagi gibi, ertesi yillara devredilmesi de s6z konusu degildir.

Ihtiyari Beyanda Uygulanacak Vergi Oram

Gegcici 67 nci maddenin ilk halinde, tevkifata tabi tutulan ve yillik veya miinferit beyanname ile
beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglarmin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in takvim yil1 itibariyla verilecek yillik beyannamede beyan edilen
gelire % 15°lik tek oran uygulanmaktaydi.

Yapilan diizenlemeyle, Gegici 67 nci maddenin (11) numarali fikrasinda yer alan oran

23/07/2006 tarihinden gegerli olmak tizere % 10’a indirilmistir.

ORNEK:
Tarih M__eq_kul Kiymet | Kar/Zarar If:tlﬂﬁ: Tevkifat Vergi
Turu (TL) (TL) Oram (%) (TL)
Subat 2006 Hisse Senedi 100 100 15 15
Mart 2006 Tahvil 200 200 15 30
Nisan 2006 Hisse Senedi 50 50 15 75
May1s 2006 Tahvil -150 - 15 -
Agustos 2006 Hisse Senedi 150 150 10 15
Eylul 2006 Tahvil -100 - 10 -
Ekim 2006 Hisse Senedi -100 - 10 -
Kasim 2006 Tahvil -100 - 10 -

Bay (A)’nin, 2006 yilinda (X) Bankasi araciligiyla yapmis oldugu menkul kiymet alim-satimina
iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ornegimizde, Bay (A)’min ihtiyari beyanname vermesi durumunda; aym tiirden menkul
kiymetlere iliskin y1l i¢inde olusan zararlar mahsup edilebilecektir. Dolayisiyla, degisken getirili hisse
senetleri ile sabit getirili tahvillerin alim-satimindan dogan kar/zarar islemlerinin kendi igerisinde
mahsubu sonucu vergiye tabi kazang belirlenecek olup, bu kazancin 23/07/2006 tarihine kadar olan
kismina % 15, bu tarihten sonraki kismina ise % 10 orani uygulanarak, hesaplanan vergiden y1l i¢inde
tevkif edilen vergiler mahsup edilecektir.
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Bu durumda hesaplama asagidaki gibi olacaktir.

Kar Beyan | Vergi | Hesaplanan | Toplam | Yilicinde | Tade
Menkul Zarar | Edilen | Oram | Vergi(TL) (TL) Tevkif Tutar:
Kiymetin (TL) Gelir (%) Edilen (TL)
Turd (TL) Vergi (TL)
Hisse 150 15 22,5
Senedi 200 27,5 37,5 10
50 10 5
Tahvil - 150 0 - - - 30 30

Bay (A)’nin 2006 yilinda hisse senetlerinin alim-satimindan elde ettigi 200 TL tutarindaki ké&rin
150 TL’lik kisminin s6z konusu Cumhurbagkan1 Kararinin Resmi Gazete’de yayimlandigi 23/07/2006
oncesi doneme, 50 TL’lik kisminin ise bu tarihten sonraki doneme iligskin olmasi nedeniyle farkli vergi
oranlar1 uygulanmustir.

ORNEK:

Bay (A)’nin, 2006 yilinda (X) Bankasi araciligiyla yapmis oldugu menkul kiymet alim-satimina
iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Menkul Kiymet Kar/Zarar Tevkifat Tevkifat Vergi
Tarih Tird (TL) Matrahi (TL) | Oram (%) (TL)
Subat 2006 Hisse Senedi 180 180 15 27
Mart 2006 Tahvil 200 200 15 30
Nisan 2006 Hisse Senedi 50 50 15 7,5
Mayis 2006 Tahvil -150 - 15 -
Agustos 2006 Hisse Senedi 100 100 10 10
Eylul 2006 Tahvil -100 - 10 -
Ekim 2006 Hisse Senedi -100 - 10 -
Kasim 2006 Tahvil 100 - 10 -

Bu durumda benzer hesaplama asagidaki gibi olacaktir.

Menkul Kar Beyan Vergi - . iade
Kiymetin Zarar Edilen Orani I;';?f‘?'??ﬁ; ég}lzﬂlvleer]}e(v.llfll_f) Tutan
Tiiri (TL) | Gelir(TL) | (%) g g (TL)
Hisse Senedi 230 230 15 34,5 44,5 10
Tahvil 50 50 15 7,5 30 22,5

Bay (A)’nin 2006 yilinda tahvil alim-satimindan elde ettigi 50 TL’lik k&rin, Cumhurbaskani
Kararinin Resmi Gazete’de yayimlandigi 23/07/2006 6ncesi doneme iligkin olmasi nedeniyle beyan
edilen gelire % 15°lik oran uygulanmstir.

Ote yandan, 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.4.1.12. Thtiyari beyan” boliimiinde
yer alan agiklamalar geregince, beyan edilen gelir iizerinden hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif edilen
vergilerin mahsubu sonucunda kalan tutarlar genel hikimler cercevesinde red ve iade edilecektir.
Mahsup ve iadenin yapilabilmesi icin tevkif yoluyla kesilen vergilerin beyannameye dahil edilen
kazanclara iliskin olmas: sarttir.
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Virman Islemlerinde Tarih ve Maliyet Bildirimi

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin bagka bir banka veya aracit kuruma naklinin
istenmesi halinde, nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli
ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek alig bedelinin komisyon tutarlarim
da icermesi gerekmektedir.

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracinin bir banka veya aracit kurumdaki bir
hesaptan herhangi bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi durumunda (virman iglemleri) nakli
gerceklestirilecek olan kiymet ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemine gore tespit edilecektir.

Bildirilecek tarih ve bedel, kiymetin satilmasi halinde fevkifat matrahinin tespitinde esas
alinacak bedel ve tarih olacaktir.

Kuponlu menkul kiymetlerde ise bildirilecek bedel kirli alis fiyat: olacak, s6z konusu menkul
kiymetlerle ilgili olarak virmandan sonra yapilacak islemlerde isleme aracilik yapan banka veya araci
kurum, kendisine virman edilen kirli fiyat Gzerinden temiz islem fiyat: ve varsa kupon bagsina fazla 6deme
tutarim hesaplamak suretiyle tevkifat matrahina ulasacaktir.

Naklin yapildigi banka veya araci kurum tevkifat matrahinin tespitinde bu tarih ve bedeli
kullanmak zorundadir.

01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag¢ edilen tahvil ve bonolar ile bu tarihten 6nce iktisap edilmis
olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglari ile ilgili virman islemlerinde, s6z konusu
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin 01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag¢ veya iktisap edilmis
oldugunun belirtilmesi yeterli olacaktir.

Virman Islemlerinde Tevkifat

Gegici 67 nci maddenin uygulamasiyla ilgili olarak yayimlanan 257 Seri No.lu Gelir Vergisi
Genel Tebliginin “2.8. Maliye Bakanlhigina yapilacak bildirimler” baglikli boliimiinde, menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarinin miisterilerin talimatiyla miilkiyet devrini ongérecek sekilde diger
bir miisteri hesabina aktarilmast islemlerinin vergilendirme agisindan alim-satim islemi kabul edilerek
tevkifata tabi tutulacagi, tevkifata tabi tutulan bu iglemlerin ayrica Maliye Bakanligina bildirilmesine
gerek bulunmadigi belirtilmistir.

Buna gore, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin, bir s6zlesmeye dayanarak
teminat gosterilmesi veya 6dlng islemlerine konu olmasi durumlari disinda, misterilerin talimatiyla
diger bir miisteri hesabina aktarilmasi islemleri, “milkiyetin devri” kabul edilerek tevkifat yapilacaktir.

Virman Islemlerinde ilk Giren i1k Cikar Yénteminin Uygulanmasi

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracinin bir banka veya aracit kurumdaki bir
hesaptan, herhangi bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi durumunda (virman islemleri) nakli
gerceklestirilecek olan kiymet ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemine gore tespit edilecektir.

islemden Sonra Eski Tarihli Menkul Kiymetlerin Virmanlanmasi

Tevkifat matrahi hesaplanarak iglemin tamamlanmasindan sonra, bu hesaplamayi etkileyecek
olan ge¢mis tarihli bir menkul kiymetin miisteri portfoyiine dahil olmasi veya virmanin ge¢ ulagmasi
durumunda, geriye doniilerek diizeltme islemi yapilmasina, yani tevkifat matrahinin portféye dahil olan
menkul kiymetler de dikkate alinmak suretiyle yeniden hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasasi Aracimin Fiziken Bir Banka veya Araci
Kuruma Teslim Edilmesi

Gergek ve tiizel kisilerin fiziken elde tuttuklar1 menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracini bir banka veya araci kuruma teslim etmeleri halinde, alis bedeli ve edinme tarihi olarak, tevsik
edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyan: esas alinacaktir.

Kiymetin alis tarihi veya bedelinin tevsik edilmesinde, aract kurum veya bankalar tarafindan
ya da ihract gerceklestiren kurum tarafindan diizenlenen belgeler kullanilacaktir.

Bu kapsamda, araci kurum veya bankalarca diizenlenen menkul kiymet giris ¢ikis fisi, islem
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sonug formu, menkul kiymet hesap ekstresi ve ihraggi kuruluslarca diizenlenen dagitim listesi ile menkul
krymet teslim belgesi ve benzeri belgeler, “tevsik edici belge” olarak kabul edilecektir.

Ancak, alis bedelinin tevsik edilemedigi fiziken teslimlerde menkul kiymetin alig bedeli olarak;
bu kiymetin teslim alindigi yilda, fiziken teslim tarihine kadar borsada igslem gordiigii giiniin son
seansinda alindigi kabul edilecek olup, bu seansta olusan agirlikiy ortalama fiyat bilgisi, borsada islem
gormemesi durumunda ise bir yil 6nce alindigi kabul edilerek yine bu yil i¢inde islem gordiigii son
seansta olusan agirlikli ortalama fiyat bilgisi esas alinacaktir.

Diger taraftan, s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak alis
bedelinin, yukaridaki sekilde belirlenememis olmasi durumunda, yarg: mercilerince bilirkisi raporuna
gore tespit edilmis bir degerin bulunmasi halinde, alig bedeli olarak bu deger esas alinabilecektir.

Fiziken Teslimlerde Maliyet Bildirimi

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.4.1.14. Menkul kiymet veya diger sermaye
pivasast aracimin fiziken bir banka veya aract kuruma teslim edilmesi” basglikli bolimiinde; menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin fiziken bir banka veya araci kuruma teslim edilmesi halinde
alis bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, krymet sahibinin beyaninin esas alinacagi ve kiymetin alis
tarihi veya bedelinin tevsik edilmesinde, araci kurum veya bankalar tarafindan ya da ihraci
gerceklestiren kurum tarafindan diizenlenen belgelerin kullanilacag: belirtilmistir.

Ancak, alis bedelinin tevsik edilemedigi fiziken teslimlerde menkul kiymetin alig bedeli olarak,
bu kiymetin teslim alindig1 yilda, fiziken teslim tarihine kadar borsada islem gordiigii giiniin son
seansinda alindig1 kabul edilecek olup, bu seansta olusan agirlikli ortalama fiyat bilgisi, borsada iglem
gormemesi durumunda ise bir yil once alindigi kabul edilerek yine bu yil i¢inde islem gordiigii son
seansta olusan agirlikli ortalama fiyat bilgisi esas alinacaktir.

Diger taraftan, s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak alig
bedelinin, yukaridaki sekilde belirlenememis olmasi durumunda, yargi mercilerince bilirkisi raporuna
gore tespit edilmis bir degerin bulunmasi halinde alis bedeli olarak bu deger esas alinabilecektir.

Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasas1 Aracimin itfasi Halinde Tevkifat Matrah

Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin itfasi halinde, tevkifat matrahi; alis
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark olacaktir.

Alis veya itfa islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Bu giderler disinda baskaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinmasi miimkiin
degildir.
Donemsel Getirilerde Tevkifat Matrahi

Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin, herhangi bir menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan donemsel getirilerinde, tevkifat matrahi; dénemsel getiri
tutart olacaktir. Bu islem sirasinda varsa 6denen komisyon veya BSMV tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir.

Odiinc Islemlerinde Tevkifat Matrah

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi ara¢larinin 0diing islemine konu olmasi halinde 6duing
veren tarafin lehine kalan tutar Uzerinden tevkifat yapilacaktir. Bu islem sirasinda varsa Gdenen
komisyon veya banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Ote yandan, 6diing isleme konu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
0diing veren tarafin elde ettigi gelirlere iliskin tevkifat, kazanci nihai olarak elde eden kisi veya kuruma
odemeyi gergeklestiren, piyasa Uyesi banka ya da aract kurum tarafindan yapilacaktir.

Odiing islemine konu olan ve ddiing alanin da elden ¢ikarmis oldugu hisse senetlerine iliskin
olarak bir temettii dagitimi yapilmasi durumunda, 6diing sdzlesmesi uyarinca, ddiing alan tarafindan
odiing verene, temettii kaybin telafi etmek amaciyla 6deme yapilabilmektedir. Temettli 6demeleri
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Gegici 67 nci madde kapsamina girmemekle birlikte s6z konusu gelir (temettii telafi tazminati), 6diing
veren tarafin lehine kalan bir gelir niteligi tasidigindan Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi
tutulacaktir.

Birden fazla banka veya araci kurumla ¢alisiimasi

Birden fazla banka veya aract kurum kullanilmak suretiyle islem yapilmasi halinde, her banka
veya aract kurum kendi islemleri ile ilgili olarak elde edilen gelirler tizerinden tevkifat yapacaktir.

Birden fazla hesap kullanilmasi ve miisterek hesaplar

Ayni banka veya aract kurum biinyesinde birden fazla hesap kullanilmak suretiyle islem
yapilmasi halinde, tim hesaplar tek bir hesap olarak kabul edilecek, ancak miisterinin talep etmesi
halinde bu hesaplar ayr1 ayr degerlendirilebilecektir.

Gegici 67 nci maddenin uygulanmasinda miisterek hesaplar tek bir hesap olarak kabul edilmekte
olup, ayni1 banka veya arac1 kurumda hem bireysel hem de miisterek hesap veya birden fazla miisterek
hesap kullanilmak suretiyle islem yapilmast durumunda s6z konusu hesaplar birbiriyle
iligkilendirilmeksizin tevkifat matrahi tespit edilecektir.

Tevkifat donemi, beyan ve 6deme

Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikras1 uyarinca, bankalar ve araci kurumlar tarafindan
takvim yilinin ticer aylik donemleri itibariyla tevkifat yapilacaktir. Tevkifat matrahi tespit edilirken
islem giintindeki bilgiler esas alinacak olup, tevkifat alim-satima iligkin takas tarihinde yapilacaktir.

S6z konusu iiger aylik tevkifat donemleri asagida belirtildigi gibi olacaktir.

Birinci donem; Ocak-Subat-Mart
Ikinci donem; Nisan-May1s-Haziran
Uglincii donem; Temmuz-Agustos-Eyll
Dordiinci donem; Ekim-Kasim-Aralik.

Banka ve araci kurumlar, tevkif ettikleri vergileri internet ortaminda, sekli ve muhteviyati
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenecek bir beyanname ile tevkifat donemini izleyen ayin 26 'nci
giinti aksamina kadar bagh olduklar1 vergi dairesine beyan edecek ve 26 nci giinii aksamina kadar
Odeyeceklerdir.

S6z konusu beyan ve 6deme, bankalar ve aract kurumlarin genel mudiirliikleri tarafindan genel
midirliigiin bagh oldugu vergi dairesine yapilacaktir.

Hazine ve Maliye Bakanh@ina Yapilacak Bildirimler

Asagida belirtilen durumlarda banka veya aract kurumun yapilan iglem ile ilgili olarak Hazine
ve Maliye Bakanlhigina bilgi vermesi gerekmektedir:

- Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin bagska bir kisi veya kurum adina
nakledilmesi (ayni banka veya araci kurum nezdinde veya bir baska banka veya arac1 kuruma).

- Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmasi.

- Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin sahibi tarafindan fiziken teslim edilmesi.

S6z konusu bildirimler, Teblig ekinde yer alan “Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi
Araglarma iligkin Aktarim Bildirimi” ile “Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Araglarinin
Fiziken Teslim Edilmesi/Alinmasi Halinde Yapilacak Bildirim” formlarindaki bilgileri igerecek sekilde
iiger aylik tevkifat donemlerini izleyen aym sonuna kadar internet ortaminda yapilacaktir.

Bildirim sorumlulugu, bankalar ve araci kurumlarin genel miidiirliikkleri (merkezleri) tarafindan
yerine getirilecektir.

Ancak, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin miisterilerin talimatiyla miilkiyet
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devrini 6ngorecek sekilde diger bir miisteri hesabina aktarilmasi islemleri alim-satim islemi kabul
edilerek tevkifata tabi tutulacagindan, tevkifata tabi tutulan islemlerin ayrica Hazine ve Maliye
Bakanligina bildirilmesine gerek bulunmamaktadir.

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin, bir sozlesmeye dayanarak teminat
gosterilmesi veya 6ding islemlerine konu olmasi durumlar1 diginda, miisterilerin talimatiyla diger bir
miisteri hesabina aktarilmasi islemleri “mulkiyetin devri” kabul edilerek tevkifat yapilacaktir.

Banka ve araci kurumlarca tevkifatsiz olarak satin alinan menkul kiymetlerde yapilacak
tevkifat

Banka veya araci kurumlar, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini, Gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda tevkifata tabi tutulmaksizin satin almalar1 halinde,
kendilerine satig yapanlar adina satis bedeli ile alis bedeli arasindaki fark {izerinden, Gegici 67 nci
maddenin (3) numarali fikra hitkmii uyarinca %10 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir.

Satis1 gergeklestirilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin daha 6nce bir banka
veya araci kurum araciligiyla alinmamis olmasi halinde, tevkifat yapilacak tutarin belirlenmesinde alig
bedeli yerine ihrag bedeli, ihrag bedelinin ¢oklu fiyatli olmasi1 durumunda ihalede olusan en yiiksek fiyat
esas aliacaktir.

Bu fikra kapsaminda yapilacak tevkifatlar da Gegici 67 nci maddenin birinci fikrasi hiikiimleri
cercevesinde beyan edilecektir.

Ancak, hisse senetleri, Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul krymet yatirim fonlart
(MKYF) katilma belgeleri (borsa yatirim fonlar1 hari¢), Hazine tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen
menkul kiymetler bu fikra kapsaminda tevkifata tabi olmayacaklardir. Ayrica, tanim geregi Gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda degerlendirilmeyen menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araclari i¢in de (3) numarali fikra kapsaminda tevkifat yapilmasi s6z konusu degildir.

ORNEK:

Yatirimei (A), 01/03/2012 tarihinde banka aracilig1 olmaksizin halka acik (Y) A.S’ye ait 55.000
TL ihra¢ bedelli tahvil almistir. S6z konusu tahvilin itfa tarihi 02/03/2016 olup, Yatirimci (A)
03/11/2012 tarihinde bu tahvili (X) Bankasina 63.000 TL’ye satmustir.

Bankasi, tevkifatsiz olarak Yatirimcr (A)’dan satin aldigi séz konusu tahvilden Yatirimci
(A)’nin elde etmis oldugu alim-satim kazanci olan (63.000 TL- 55.000 TL=) 8.000 TL Uzerinden %10
oraninda tevkifat yapacaktir.

Yabanci Para Cinsinden ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlerde Tevkifat Matrahinin Tespiti

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.4.1.9. Yabanci para cinsinden ihrag¢ edilen
menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi ara¢lart” baghkli boliimiinde; tevkifat matrah belirlenirken
kur olarak, islem aminda kullanilan kurun, boyle bir kurun bulunmadigi hallerde ise TCMB doviz alis
kurunun esas alinacagi belirtilmistir.

Dolayisiyla, yabanci para cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglari ile ilgili olarak yapilan ve islem aninda kuru bulunmayan alig ve satis islemlerinde, TCMB déviz
alis kurunun dikkate alinmasi1 gerekmektedir.

Ayni Tiir Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi1 Araclar1 Siniflandirmasi

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.4.1.11. Alim-Satim Islemlerinin Bir Kisminin
Zararla Sonuglanmasr” baslikli boliimiinde, Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda, ii¢ aylik
donem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden
fazla alim-satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemlerin tek bir islem
olarak dikkate alinacagi belirtilerek, ayn: tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast ara¢larinin
gruplandiriimasinda esas alimmak {izere ii¢ sinif ihdas edilmistir.
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S6z konusu simiflandirmanin yapilmasinda dovize, altina veya baska bir degere endeksli olma
niteligi goz ardi edilerek, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasit aracinin temelde ne tiir getiriye
(sabit/degisken) sahip oldugu dikkate alinmigtir.

Dolayisiyla, literatiirde “Sabit Getirili Menkul Kiymetler” igerisinde yer alan tahvil ve bonolarin
degisken faizli, dovize, altina veya baska bir degere endeksli olmasi durumu degistirmeyeceginden, s6z
konusu tahvil ve bonolarin da sabit getirili menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglari
cergevesinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

Ayrica, 5527 sayili Kanun ve 2006/10731 sayili BKK ile yapilan diizenlemeler cercevesinde,
ayni tiir menkul krymet ve diger sermaye piyasasi araglari siniflandirmasinda, “Yatirim Fonlar1 Katilma
Belgeleri” ayr1 bir sinif olarak degerlendirilecektir.

Hatali islemler ve Diizeltilmesi

Tevkifat matrahinin belirlenmesinde yanlis miisteri hesabina kayit, hatali fiyat veya miktar girisi
gibi hatali islemlerin tespit edilmesi durumunda s6z konusu islemlerin geriye doniik olarak diizeltilmesi,
izleyen iglemlerin bu diizeltilmis bilgiler dogrultusunda yapilmasi gerekmektedir.

Hatali islemin ilgili doneme iliskin beyanname verildikten sonra tespit edilmesi durumunda ise
VUK hikumleri gercevesinde dizeltme beyannamesi verilmesi miimkiin bulunmaktadir.

2.9. Yatirinm Fon ve Ortakliklarimin Vergilendirilmesi

2.9.1. Tiirkiye’ye Yerlesik Olan Yatirim Fon ve Ortakliklarimin Vergilendirilmesi

GVK Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlari ile yatirim ortakliklarmin Gegici Madde 67 kapsaminda elde ettikleri gelirler
tizerinden tevkifat sorumlulan tarafindan hesaplanan stopaj orani %0’dir.

Bilindigi iizere, yatirim fonlar ile yatirim ortakliklarinin faaliyetleri kapsaminda elde ettikleri
kurum kazanglar1 “portfoy isletmeciligi kazanci” olarak tanimlanmistir. KVVK uyarinca, yatirim fonlari
ile yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar: KV’den istisna edilmistir.

2006/10731 sayil1 BKK uyarinca, kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin %0 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazanglar {izerinden
GVK 94 iincii madde uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir. Bu kapsamda, YF ve YO’larin vergi
yiikii “0” olmustur.

GVK Gegici Madde 67 kapsaminda 5527 sayili Kanunla gerceklestirilen degisiklik ve
2006/10731 sayili BKK uyarinca daha dnceden GVK Gegici Madde 67 kapsaminda MKYF katilma
belgelerinin fona iadesinden veya borsa YF katilma belgeleri ve borsa YO hisse senetlerinin satisindan
elde edilen gelirler ise stopaj kapsamina alinmig ve vergileme yatirimci biinyesinde miikellefiyet tiiriine
gore (tam miikellefler sermaye sirketleri icin %0, diger tam miikellef kurumsal ve bireysel yatirimcilar
icin %10, dar miikellef sermaye sirketleri igin %0°°, diger dar miikellef kurumsal ve bireysel yatirrmeilar
icin %10) tevkifat yoluyla gerceklesmistir). Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i BIST te islem géren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin, bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar lizerinden stopaj yapilmamaktadir.

5 Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
orammmin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karart vardwr
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(1) Portfoy
Yoneticisilslem
Gergeklestirir

Tevkifat
Sorumlusu

(2) Elde edilen
Gelir Gizerinden
Tevkifat

Sorumlusu
Stopaj Keser

Portfoy
Yoneticisi

[
>

(2) Yatirim Fonu

%0 Stopaj

(3) Kurum Kazanci
(Portfoy Islemeciligi)
Kazanci Kurumlar
Vergisinden istisna
edilecektir.

istisna edilen Kurum
Kazanci(Portfoy
Islemeciligi)
Uizerinden Yatirim
Fonu kendisi %0
oraninda tevkifat
hesaplayacaktir.

Gelir Uizerinden
(Pesin Odenen) %0

veya :
%10 ommeopal
Stopaj (Portfoy

Yatirimeinin Geliri Islemeciligi)

(4) Yatinmcinin YFKB'yi fona J/ tizerinden Uzerinden

iadesinden elde ettigi gelir Uzerinden
Sermaye sirketi veya diger kurumsal
veya bireysel yatirmci olmasina goére
%0 veya %10 stopaj hesaplanacaktir.

2.9.2. Dar Miikellefiyete Tabi Yatirnm Fonlarimin Vergilendirilmesi

5281 sayili Kanunla KVK’nun 2 nci maddesinin 2 numarali fikrasinin kaldirilmasiyla,
Tiirkiye’de miinhasiran portfoy isletmeciligi faaliyetinde bulunan dar miikellefiyete tabi yatirim
fonlarinin GVK ve KVK uygulamasinda vergisel agidan Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonu kabul edilmesine, 01/01/2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere son verilmistir.

Ancak, 31/12/2005 tarihine kadar Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatinm fonu
addolunan dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin vergilendirme agisindan bu statiileri, hisse senetleri
harig 31/12/2005 tarihinden 6nce ihra¢ edilen menkul kiymetlerle sinirli olmak iizere bunlarin tamamen
itfa edilip dolagimdan kalktig1 tarihe kadar, 31/12/2005 tarihinde portfoylerinde bulunan hisse senetleri
icin bu senetlerin ilk defa elden ¢ikarildigi tarihe kadar devam edecektir.

Buna gore, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve hazine bonolarinin, gerek bu tarih
itibariyla dar miikellef yatirim fonlarinin portféylerinde bulunmasi, gerekse bu tarihten sonra portfoye
dahil edilmesi durumunda, bu kagitlarin dolagimdan kalktig: tarihe kadar mezkur fonlarca elde edilen
gelirler Uzerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmayacak olup, vergilendirme
31/12/2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlere gore yapilacaktir.

31/12/2005 tarihinde portfoylerinde bulunan hisse senetlerinin ilk defa elden ¢ikarildig: tarihe
kadar mezkur fonlarca elde edilen gelirler Uzerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat
yapilmayacak olup, vergilendirme 31/12/2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlere gore yapilacaktir.

Dolayisiyla, dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin 31/12/2005 tarihi itibariyla portfoylerinde
bulunan menkul kiymetlere iligkin portfoy isletmeciligi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna olup,
bu kurumlar portfoylerindeki hisse senedi agirligina gore 6teden beri oldugu tizere GVK’nun 94 (ncu
maddesine gore %0 veya %10 oraninda vergilendirilmeye devam edilecektir.

Gegis donemi i¢in ve yalnizca vergilendirme bakimindan fon statiileri devam ettirilen dar
miikellefiyete tabi yatirim fonlarimin, portfoy yonetim sirketi statiistinde degerlendirilen portfoylerine,
01/01/2006 tarihinden itibaren alian hisse senetleri ile bu tarihten sonra ihrag edilecek menkul
kiymetlerin dahil edilmesi miimkiin olmadig1 gibi bu fonlarca bu tarihten sonra yapilacak hisse senetleri
satislar1 da oncelikle fon statiisiinde degerlendirilen portfdye 01/01/2006 tarihinden dnce alinmis hisse
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senetlerinden yapilmis kabul edilecektir. Ancak, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis tahvil ve
Hazine bonolarinin elden c¢ikarilmasi veya elde tutulmasindan elde edilen kazanclar, bu senetler
tamamen itfa edilinceye kadar fon statiisiinde degerlendirilen portfoy kisminda izlenecektir.

Elden Cikarma ve itfa Kazanclar1 Uzerinden Tevkifat

Dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin 01/01/2006 tarihinden sonra miisterileri adina alim
satimim yapacaklar1 01/01/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilecek menkul kiymetler ve bu tarihten
itibaren satin alacaklar1 hisse senetlerini fon portfoylerine almalari da miimkiin olmayacagindan, fon
nezdinde herhangi bir tevkifat da s6z konusu olmayacaktir.

Bu kurumlar araciligi ile miisterileri adina alinan menkul kiymetler, dogrudan adma islem
yapilan miisteri tarafindan alim-satimi yapilmis veya elde tutulmus kabul edilecektir. Bu nedenle, s6z
konusu kisilerin, GVK’nun Gegici 67 nci maddesinin (13) numarali fikrasinda tanimlanan menkul
kiymetlerin alim-satimi ve elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri kazanglar iizerinden ayn1 maddenin
(1) ve (4) numaral fikralar1 uyarinca tevkifat yapilacaktir.

Buna gore, 31/12/2005 tarihinden dnce ihrag edilen menkul kiymetlerin, gerek bu tarih itibariyla
dar miikellef yatirim fonlarinin portfoylerinde bulunmasi, gerekse bu tarihten sonra portfdye dahil
edilmesi durumunda, bu kagitlarin dolasimdan kalktig1 tarihe kadar mezkur fonlarca elde edilen gelirler
tzerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmayacaktir.

Ote yandan, 31/12/2005 tarihi itibariyla fon portfdyiinde herhangi bir menkul kiymet
bulunmayan fonlar, bu tarih itibariyla tasfiye edilmis kabul edilecektir.

Fon portfoyiiniin 01/01/2006 tarihinden sonra bosalmasi durumunda da fon statiisiiniin
kalkacagi tabidir.

Ayrica, 31/12/2005 tarihinde yatinm fonu statiisi bulunmayan dar miikellef kurumlarin
01/01/2006 tarihinden itibaren fon statiisiinde faaliyette bulunmalar1 s6z konusu degildir.

2.9.3. Yabanci Fon Kazan¢larimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

KVK’na 6322 sayili Kanunun 35 inci maddesiyle “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi”
baslikl1 5/A maddesi eklenmistir.

Bu maddede, yabanc1 fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki
belgesine sahip tam miikellef sirketlerin (portfdy yoneticisi sirketler) vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

Yabanci Fonlarin Kazanclarina iliskin Diizenlemeler ve Uygulama

KVK 2 nci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler
araciligryla organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin;

- Her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci,
- Vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi,

- Varant,

- Doviz,

- Emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi,
- Kredi ve benzeri finansal varliklar,

- Kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia

islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari i¢in agagida belirtilen sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy
yOneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayillmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye
dahil edilmeyecektir.

124



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan taginmazlar, aktif biiyilikligiiniin %51 inden fazlasi taginmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, nakdi uzlasmayla sonuclananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, sigorta sdzlesmeleri ve bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Uygulamanin Sartlari

Portfdy yoneticisi sirketlerin, bu fonlarin daimi temsilcisi, is yerlerinin de fonlarin is yeri veya
is merkezi olarak kabul edilmemesi i¢in asagida sayilan sartlarin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.

S6z konusu sartlarin gerceklesmemesi halinde, yabanci fonlarin kazanglar1 genel hiikiimlere
gore vergilendirilecek ve duruma gore portfoy yoneticisi sirketler yabanci fonun daimi temsilcisi,
bunlarm is yerleri de bu fonlarn is yeri veya is merkezi olarak degerlendirilebilecektir.

1) Fon Adina Tesis Edilen Islemlerin Portfoy Yoneticisi Sirketin Mutat Faaliyetleri
Arasinda Yer Almasi

Portfoy yoneticisi sirketin fon adina yaptigi islemlerin, portfdy yonetimi kapsaminda mutat
olarak yiiriittigii faaliyetlerden olmasi gerekmektedir.

2) Yabanal Fon lle Portféy Yoneticisi Sirket Arasindaki iliskinin Bagimsiz Olarak
Faaliyet Gosteren Kisilerdeki Gibi Olmasi

Portfoy yoneticisi sirketin, ticari, hukuki ve finansal 6zellikleri dikkate alindiginda, yabanci fon
ile arasindaki iligkinin, emsallere uygun kosullarda birbirlerinden bagimsiz olarak faaliyet gdsteren
kisilerdeki gibi olmasi sarttir.

3) Portfoy Yoneticiligi Hizmeti Karsihgi Alinacak Bedelin Emsale Uygun Olmasi1 ve
Transfer Fiyatlandirmasi Raporu Verilmesi

Portfoy yoneticisi sirket tarafindan, verilen hizmet karsiliginda emsallere uygun bedel alinmast
ve transfer fiyatlandirmast raporunun kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siresi igerisinde Gelir
Idaresi Bagkanligina (GIB) verilmesi gerekmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi raporunun stiresinde verilmemesi durumunda, bu raporun ilgili oldugu
hesap donemi icin portfdy yoneticisi sirket, “fonun Tiirkiye’deki daimi temsilcisi” sayilir ve bu donemde
fon tarafindan elde edilen kazanglar genel hiikiimlere gore vergilendirilir.

Transfer fiyatlandirmasi raporu verilmis olmasina ragmen emsaline nazaran daha disiik bir
bedel alinmasi durumunda ise sadece portfoy yoneticisi sirket adina transfer fiyatlandirmasia yonelik
olarak gerekli tarhiyat yapilacak, yabanci fona iliskin ise herhangi bir islem yapilmayacaktir.

4) Portfoy Yoneticisi Sirketin Yabanci Fon Uzerindeki Hak Sahipligi Oramnin %20’yi
Asmamasi

Portfoy yoneticisi sirket ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanglar iizerinde, sagladigi
hizmet mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller diistildiikten sonra, dogrudan
veya dolayli olarak %20’den fazla hak sahibi olmamasi gerekmektedir.

Portfoy Yoneticisi Sirketin Yabanci Fondan Elde Ettigi Kazanclar

Yukarida belirtilen sartlart birlikte saglamak kaydiyla portfdy yoneticisi sirketin yabanci
fondaki pay sahipliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden miistesnadir.

Yabanci fon tarafindan portfoy yoneticisi sirkete yapilan yometim iicreti, tesvik, prim,
performans lcreti gibi 6demeler ise her haliikarda kurum kazancina dahil edilerek vergilendirilecektir.

Portfoy yoneticisi sirket ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanglari iizerinde dogrudan
veya dolayli olarak %620 den daha fazla hak sahibi olmasi halinde ise istisnadan faydalanilmasi miimkiin
olmayip, %20’lik hak sahipligine isabet eden kazanglar da dahil ilgili fondan elde edilen kazanglarin
tamami genel hikimlere gore vergilendirilir.
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Fonun Katihmei ve Kurucular:1 Arasinda Dogrudan veya Dolayh Olarak Bulunan Tam
Miikellef Gercek Kisi Veya Kurumlara lliskin Bildirim

Portfoy yoneticisi sirketin yabanci fondaki pay sahipliginden dogan kazanglar1 hari¢ olmak
tizere; fonun katilime1 ve kuruculart arasinda dogrudan veya dolayl olarak tam miikellef gergek kisi
veya kurumlarin kazang payinin %5°1 gegmesi durumunda, tam miikellef gercek kisi veya kurum kurucu
veya katilmcilarinin tamammin portfdy yoneticisi sirket tarafindan Gelir Idaresi Baskanligina
bildirilmesi gerekmektedir.

Bildirim yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmemesi ya da eksik yerine getirilmesi halinde, tam
miikellef gercek kisi veya kurum kurucu ya da katilimcilarinin fondan elde ettikleri kazanglari nedeniyle
vergi ziyaina sebebiyet verilmesi durumunda bunlar adina tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalardan
portfoy yoneticisi sirket de miistereken ve miiteselsilen sorumlu olacaktir.

2.9.4. MKYF ile MKYO’larin Portféy Kazanclar1 Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifat:

GVK Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan MKYF (borsa yatirim fonlar1 hari¢) ile MKYO’larin KV’den istisna edilmis olan portfoy
kazangclari, dagitilsin veya dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmakta idi.

S6z konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili BKK’nin 1 inci maddesinin (b) bendi geregince
yeniden diizenlenmistir.

Bu diizenleme cercevesinde; Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan MKYF’ler ile
MKYO’larin KV’den istisna edilmis olan portfoy kazanglari tizerinden 01/01/2006 tarihinden itibaren
2006/10731 sayili BKK’nin RG’de yayimlandigi 23/07/2006 tarihine kadar % 15 oraninda, 23/07/2006
tarihinden 01/10/2006 tarihine kadar % 10 oraninda, 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda
tevkifat yapilacaktir.

Dolayisiyla, bu fon ve ortakliklarin portfoy kazanglarina, yukarida belirtilen tarihler itibariyla
belirlenecek kist donemler dikkate alinarak, bu kist donemlere iliskin tevkifat oranlar1 uygulanacaktir.

Ancak, portfoy kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat uygulamasina “borsa yatirim fonlari,
konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlar” 5527 sayili Kanun geregince 01/10/2006
tarihinden itibaren dahil edileceginden, s6z konusu fonlarin portféy kazanglari {izerinden de 01/10/2006
tarihinden itibaren % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan MKYF ve MKYO’larin gerek 01/01/2006 tarihinden
once, gerekse bu tarihten sonra olusan portfoy kazanglar: Uzerinden 01/10/2006 tarihinden itibaren %
0 oraninda tevkifat yapilacaktir. Ote yandan, séz konusu fon/ortakliklarin 31/12/2005 tarihinde mevcut
olan portfdyleri ile ilgili olarak 01/01/2006- 01/10/2006 tarihleri arasinda olusan portfoy kazanglari
tizerinden 257 Seri No.lu Tebligin “7. Menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin vergilendirilmesi”
baglikli boliimiinde agiklandig: iizere, eski hiikiimler ¢ercevesinde tevkifat yapilacag: tabiidir.

Diger taraftan, 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “7.2 Dar miikellefiyete tabi yatirim
fonlarinin vergilendirilmesi” baslikli boliimiinde agiklandigi tizere, 31/12/2005 tarihine kadar “Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirrm fonu” olarak addolunan dar miikellefiyete tabi yatirim
fonlarinin vergilendirme agisindan bu statiilerinin 31/12/2005 tarihli portfoyleri ile ilgili olarak devam
edecegi, mezkur fonlarca elde edilen gelirler iizerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat
yapilmayacagi, vergilendirmenin 31/12/2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlere goére yapilacagi
belirtilmigtir.

2006/10731 sayili BKK’nin 1 inci maddesinin (b) bendine, 03.06.2020 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan 02.06.2020 tarihli ve 2604 sayili Cumhurbaskani Karar ile eklenen diizenleme
ile serbest (doviz) fonlarinin portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden %15 oraninda tevkifat
yapilacaktir. Hisse senedi yogun fonlar disindaki fonlarda stopaj oran1 gergek kisiler ile vakif ve dernek
gibi tiizel kisiler tarafindan elde edilen gelirlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu uygulama aynen
devam ettigi icin, yatirnmcilar tarafindan doviz fonlarindan gelir elde edildiginde, ilgili araci
kurum/banka/saklamaci kurulus tarafindan stopaj yapilmasi gerekecektir. Bu da gercek kisiler ile vakif
ve dernek gibi tiizel kisiler tarafindan yapilan doviz fonu yatirimlarinda, hem fon biinyesindeki portfoy
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kazanglari {izerinden %15, hem de yatinmcinin gelirinin realize oldugu (katilma payimin fona iade

edildigi veya satildig1) donemde %10 stopaj yapilacagi anlamina gelmektedir.

Bununla birlikte, s6z konusu diizenleme yayimi tarihinden yiiriirliige girmis olup, serbest
(doviz) fonlarimin 3 Haziran 2020 tarihinden itibaren portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar
iizerinden elde edilecek gelirlerinde belirlenmis yeni oran iizerinden stopaj yapilacaktir.
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2.9.5. MKYF ile MKYO’larin Gelirleri Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifat:

Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlar1 (MKYF) ile
menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin (MKYO), Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaralt
fikralarinda belirtilen gelirleri lizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilmakta idi.

S6z konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili BKK’nin 1 inci maddesinin (c) bendi geregince
yeniden diizenlenmistir.

Bu diizenleme ¢ergevesinde; Sermaye Piyasasit Kanununa gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4)
numarali fikralarinda belirtilen gelirleri {izerinden 01/01/2006 tarihinden 2006/10731 sayili BKK’ nin
RG’de yaymmlandigi 23/07/2006 tarihine kadar % 15 oraninda, 23/07/2006 tarihinden 01/10/2006
tarihine kadar % 10 oraninda, 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Ancak, portfoy kazanglar: tizerinden yapilacak tevkifat uygulamasina “borsa yatirim fonlari,
konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari” 5527 sayili Kanun geregince 01/10/2006
tarihinden itibaren dahil edileceginden, s6z konusu fonlarin portfoy kazanglari iizerinden 01/10/2006
tarihinden itibaren yapilacak % 0O oranindaki tevkifat uygulamasina paralel olarak, bu fon/ortakliklarin
Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaral fikralarinda belirtilen gelirleri tizerinden de
01/10/2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Emeklilik yatirim fonlar: Gegici 67 nci madde kapsaminda vergilendirilmediginden, 6teden beri
devam ettigi sekilde, gerek fon biinyesinde, gerekse fonun gelirleri iizerinden s6z konusu madde
kapsaminda tevkifat yapilmayacaktir.

2.9.6. MKYF ve MKYQ’larda Giderlerin Dagitim

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan MKYF ve MKYO’lar 31/12/2005 tarihinde mevcut
olan portfoylerini, bu tarihten sonra alip satacaklari menkul kiymetlerden ayri1 olarak izlemek
zorundadirlar.

Bu durumda, fon ve ortakliklarin genel giderleri (fon yonetim {icretleri vb.) yukaridaki sekilde
izlenen portfoy kisimlarmin toplam portfoy bilesimi agirhgma gore dagitilacaktir. Ilgili portfoy
bilesiminde yer alan menkul kiymetlerle dogrudan iliskilendirilen giderler ise, sadece ilgili kisim
portfoy kazanglarindan indirilecektir.

ORNEK:

(X) MKYF’nin 15/03/2006 tarihinde, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihrag/iktisap edilmis menkul
kiymetlerle ilgili I. Kisim portfoyii 4.000.000 TL, 01/10/2006 tarihine kadar alim-satimi yapilan menkul
kiymetlerden olusan II. Kisim portfoyii 6.000.000 TL olmak iizere toplam 10.000.000 TL’lik portfoy
bilesimi bulunmaktadir.

Anilan Fon, ilgili donemde 50.000 TL fon yonetim iicreti 6demis ve 1. Kisim portféyde bulunan
menkul kiymetlerle ilgili olarak 1.000 TL gider yapmustir.

Bu durumda, I. Kisim toplam portfoy bilesiminin % 40’mi1, II. Kisim ise % 60’m
olusturmaktadir. Dolayisiyla, fon yonetim ticretinin 20.000 TL’si Portfoyiin I. Kismi1; 30.000 TL’si ise
II. Kismu ile iliskilendirilecektir.

Portfoy Bilesimi (TL) Oran(%) Genel Giderler (TL)
[.K1s1m Portfoy 4.000.000 40 20.000
IL.K1isim Portfoy 6.000.000 60 30.000
TOPLAM 10.000.000 100 50.000

II. Kisim portféyde bulunan menkul kiymetlerle ilgili olarak yapilan 1.000 TL gider ise sadece
ilgili portfoyle iligkilendirilecektir.
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2.10. Hazine Tarafindan Yurt Disinda Thra¢ Edilen Menkul Kiymetlerden Elde Edilen
Gelirlerin Vergilendirilmesi

2.10.1. Yasal Duzenlemeler

Gelirin toplanmas1 ve beyanm ile yillik beyanname verilmeyen haller, diger gelirler igin
beyanname verilmesi halinde bir kisim gelirlerin beyannameye dahil edilip edilmeyecegi hususlari,
GVK’nun 85 ve 86 nc1 maddelerinde, DT ve HB faiz gelirleri ile bu kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglara yonelik hiikiimler ise ayn1 Kanunun 75, 76, Mikerrer 80 ve 81 ile Gegici 59 uncu
maddelerinde diizenlenmistir.

S6z konusu maddelerdeki diizenlemelere asagida yer verilmistir:
“Gelirin toplanmast ve beyan

Madde 85- Miikellefler, ikinci maddede yazili kaynaklardan bir takvim yiuli iginde elde ettikleri
kazanc ve iratlart i¢in bu Kanunda aksine hiikiim olmadik¢a yillik beyanname verirler. Bu Kanuna gore
beyani gereken gelirlerin yillik beyannamede toplanmast zorunludur.

Tacirlerle ¢iftciler ve serbest meslek erbabi ticari, zirai ve mesleki faaliyetlerinden kazang temin
etmemis olsalar bile, yillik beyanname verirler. Bu hiikiim sirketlerin faaliyet ve tasfiye donemlerine
samil olmak iizere kollektif sirket ortaklart ile komanditeler hakkinda da uygulanir.

Yabanci memleketlerde elde edilen kazang ve iratlar:
1.Miikellefin bunlar Tiirkiye de hesaplarina intikal ettirdigi yilda,

2. Tiirkiye 'de hesaplara intikal ettirilmemesinin miikellefin iradesi disindaki sebeplerden ileri
geldigi tevsik olunan hallerde, miikellefin bunlara tasarruf edebildigi yilda;

elde edilmis sayilir.
Toplama yapimayan haller

Madde 86- Asagida belirtilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, diger gelirler igin
beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

1. Tam mikellefiyette;

a) Gercek usulde vergilendirilmeyen zirai kazanglar, bu Kanunun 75 inci maddesinin (15)
numarall bendinde yazili menkul sermaye iratlari, kazang ve iratlarin istisna hadleri icinde kalan kismu,

b) Tek isverenden alinmis ve tevkif suretiyle vergilendirilmis 103 tincii maddede yazili tarifenin
dordiincii gelir diliminde yer alan tutart asmayan iicretler (birden fazla igverenden iicret almakla
beraber, birinciden sonraki isverenden aldiklart iicretlerinin toplami, 103 tincii maddede yazili tarifenin
ikinci gelir diliminde yer alan tutari ve birinci isverenden alinan dahil ticret gelirleri toplami 103 tincii
maddede yazili tarifenin dérdiincii gelir diliminde yer alan tutart agmayan miikelleflerin, tamami tevkif
suretiyle vergilendirilmis iicretleri dahil),,

¢) Vergiye tabi gelir toplanminin [(a) ve (b) bentlerinde belirtilenler hari¢] 103 iincii maddede
yazili tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutari agsmamast kosuluyla, Tiirkiye’'de tevkifata tabi
tutulmus olan; birden fazla isverenden elde edilen ticretler, menkul sermaye iratlart ve gayrimenkul
sermaye iratlari,

d) Bir takvim yili icinde elde edilen ve toplami 600 milyon lirayr (313 Seri No'lu Gelir Vergisi
Genel Tebligi ile 2022 yili i¢in 3.800 TL.) agsmayan, tevkifata ve istisna uygulamasina konu olmayan
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari.

2. Dar miikellefivette, tamamu Tiirkiye de tevkif suretiyvle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest
meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazanc ve iratlar.

Gecici Madde 59- 31/12/2007 tarihine kadar, 26/07/2001-31/12/2005 tarihleri arasinda ihrag
edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarimn faiz gelirleri ve elden ¢ikarilmasindan saglanan diger
kazanglar toplamwmin; 2001 yilinda 50 milyar lirasi, 2002 ve izleyen yillarda bu tutarin veya artirilmis
tutarin her yiul igin belirlenen yeniden degerleme oraminda artirilmasiyla bulunacak tutar gelir
vergisinden miistesnadir. Bu istisnadan yararlananlar, miikerrer 80 inci ve gegici 56 nci maddelerde
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yer alan istisnalardan ayrica yararlanamaz.

’

Ticari isletmelere ait olan bu tiir gelirler hakkinda bu madde hiikmii uygulanmaz.’

Ayrica GVK 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin 5 numarali bendinde, her nevi tahvil ve Hazine
bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan
menkul kiymetlerden saglanan gelirlerin MST oldugu belirtilmistir.

Yine aym1 Kanunun “Irat sayilmayan haller” baglikli 76 nc1 maddesinde de 75 inci maddenin
ikinci fikrasinin 5, 6, 7, 12 ve 14 numarali bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlarina (doviz
cinsinden agilan hesaplara 6denen faiz ve kar paylari, dovize, altina veya baska bir degere endeksli
menkul kiymetler ile doviz cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilenler harig) indirim
orammin uygulanmas: suretiyle bulunacak kismin, bu iratlarin beyani sirasinda indirim olarak dikkate
almacagi belirtilmistir.

Deger artig1 kazanglarinin vergilendirilmesine iliskin hiikiimler ise GVK’nun Miikerrer 80 ve
miiteakip maddelerinde yer almaktadir.

Bu hiikiimler ¢ergevesinde Eurobondlardan elde edilen itfa gelirleri ile alim-satim kazanglarinin
vergilendirilmesi asagidaki sekilde yapilacaktir.

2.10.2. Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

GVK’nun 75 inci maddesinde; ticari, zirai veya mesleki faaliyet disinda nakdi sermaye veya
para ile temsil edilen degerlerden olusan sermaye dolayisiyla elde edilen k&r pay1, faiz, kira ve benzeri
iratlar menkul sermaye iradi olarak degerlendirilmekte olup, yukarida da belirtildigi tizere, her nevi
tahvil ve Hazine bonosu faizleri menkul sermaye iradi olarak kabul edilmektedir.

Vergi uygulamasi bakimindan, Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetler de
(Eurobond) DT ve HB gibi degerlendirilmektedir.

Bu kapsamda, Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri, GVK’nun 94 (inci maddesinin 7/a
bendine gore % 0 (Sifir) oraninda tevkifata tabi tutulmakta olup, vergi uygulamasinda tevkifat oram
sifir olarak belirlenmis kazanglar, “tevkifathi” kabul edilmektedir.

Eurobondlarin ddviz cinsinden ihra¢ edilmesi nedeniyle, elde edilen faiz gelirlerine indirim
orani uygulanmamaktadir.

Bu durumda, gerek 01/01/2006 tarihinden Once gerekse bu tarihten sonra ihra¢ edilen
Eurobondlarin elde tutulmas: siirecinde elde edilen faiz gelirlerinin tam ve dar miikellef gergek kisiler
yoniinden vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

2.10.2.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 3 linct maddesine gore, tam miikellef ger¢ek kisiler Tirkiye i¢inde ve diginda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamamu Uzerinden vergilendirilmektedir.

Tam miikellef gercek kisilerce elde edilen faiz gelirinin 26/07/2001 tarihinden 6nce ihrag edilen
Eurobondlara iliskin olmasi halinde, bu gelirlere Gegici 59 uncu maddedeki istisna uygulanmayacak
olup, faiz gelirinin 103 {incii maddede yazili tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan beyan sinirini
agmasi halinde, tamaminin y1llik beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir.

31/12/2007 tarihine kadar uygulanmak Uzere, 26/07/2001-31/12/2005 tarihleri arasinda ihrag
edilen Eurobondlardan faiz geliri elde edilmesi durumunda ise, Gegici 59 uncu maddeye gore ilgili yil
i¢in belirlenmis istisna tutar1 diisiilecek olup, kalan tutarin beyan siirmi asmasi halinde bu tutarin
tamami beyan edilecektir.

Tam miikellef gercek kisilerce elde edilen faiz gelirinin 01/01/2006 tarihinden sonra ihrag edilen
Eurobondlara iliskin olmas1 halinde, bu gelirlere Gegici 59 uncu maddedeki istisna uygulanmayacak,
beyan sinirinin asilmasi halinde, tamami yillik beyanname ile beyan edilecektir.

Eurobondlarin doviz cinsinden ihrag edilmesi nedeniyle, bu kiymetlerin itfas1 sirasinda olusan
deger artiglar irat sayilmadigr gibi, elde edilen gelirlere indirim orani uygulamasi da séz konusu
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degildir. Bu uygulamada Eurobondlarin ihrag tarihinin herhangi bir dnemi bulunmamaktadir.

2.10.2.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 6 nc1 maddesine gore, Tiirkiye’de yerlesik olmayan gercek kisiler (dar mikellefler)
sadece Turkiye icinde elde ettikleri kazang ve iratlar Uzerinden vergilendirilmekte olup, ayn1 Kanunun
7 nci maddesinde de “kazancin Tirkiye’de elde edilmesi”, sermayenin Tiirkiye 'de yatirilmis olmasina
baglanmustir.

Diger taraftan, GVK’nun 86 nci maddesinin 2 numarali fikrasina gore, dar miikellef gercek
kisiler tarafindan elde edilen ve tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan menkul
sermaye iratlari i¢in y1llik beyanname verilmemekte, diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde de
bu gelirler beyannameye dahil edilmemektedir.

Dolayisiyla, dar miikellef gercek kisilerce Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis kabul edildiginden, bu kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri, tutar1 ne
olursa olsun beyan edilmeyecegi gibi, diger gelirlerin beyani halinde de beyannameye dahil
edilmeyecektir.

2.10.3. Deger Artis1i Kazanclarimin Vergilendirilmesi

GVK’nun Miikerrer 80 inci maddesine gore, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglarinin  elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar deger artisi kazanct (DAK) olarak
vergilendirilmektedir.

S6z konusu menkul kiymetlerin alim-satimindan elde edilen deger artis1 kazanglarinda
vergilendirmeye esas alinacak kazang, GVK’nun Miikerrer 81 inci maddesine gore elden ¢ikarma
karsiliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaatlerin tutarindan, elden
c¢ikarilan kiymetin maliyet bedeli ile elden ¢ikarilma dolayisiyla yapilan giderlerin ve 6denen vergi ve
har¢larin indirilmesi suretiyle bulunacaktir.

Eurobondlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang; elden ¢ikarma karsiliginda elde edilen
yabanci para tutarinin Tiirk Lirasi karsiligindan, bunlarin aliminda odenen yabanct para tutarinin Tiirk
Lirasi karsiligi ve varsa alim-satim giderlerinin diisilmesi suretiyle hesaplanacaktir.

GVK’nun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasina gore, bankalar ve aract kurumlar
tarafindan menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
ile alis ve itfa bedelleri arasindaki fark ve donemsel getiriler tizerinden tevkifat yapilmasi gerekmekte
ancak, Hazine tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin itfasi ve alim-satimi neticesinde elde edilen gelirler
madde kapsaminda yer almamaktadir.

Bu durumda, gerek 01/01/2006 tarihinden dnce gerekse bu tarihten sonra Hazine tarafindan yurt
disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin alim-satimindan elde edilen deger artis kazanglarinin tam ve
dar miikellef gercek kisiler yoniinden vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

2.10.3.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Tam miikellef gergek kisilerce, 26/07/2001 tarihinden 6nce ihrag edilen Eurobondlardan deger
artigi kazanci elde edilmis olmasi halinde, GVK’nun Gegici 59 uncu maddesinde yer alan istisna
uygulanmayacak olup, maliyet bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak kazangtan anilan
Kanunun Miikerrer 80 inci maddesinde yer alan istisna diisiildiikten sonra kalan tutar ne olursa olsun
beyan edilecektir.

Kazancin tespitinde maliyet bedeli, menkul kiymetin elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere
Tiirkiye Istatistik Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki (TEFE) artis oraninda artirilarak
tespit edilecektir. 2006 yilimin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi yerine, iiretici fiyat
endeksi (UFE) yayimlanmaktadir. Bu nedenle 01/01/2006 tarihinden sonra yapilan endekslemelerde
toptan esya fiyat endeksi yerine, {iretici fiyat endeksi dikkate alinacaktir,

Ote yandan, 5281 sayili Kanunla Mukerrer 81 inci maddeye eklenen hikiimle, 01/01/2006
tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak Uzere, endekslemenin yapilabilmesi icin artis
orammin % 10 veya iizerinde olmas sart1 getirilmis olmakla birlikte, 01/01/2006 tarihinden once ihrag
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edilen eurobondlarin elden ¢ikarilmasi durumunda, artis oran1 % 10’dan az olsa dahi kazancin tespiti
sirasinda endeksleme yapilabilecektir.

01/01/2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Eurobondlardan alim-satim kazanci elde edilmesi
durumunda da Gegici 59 uncu ve Mikerrer 80 inci maddelerdeki istisna uygulanmayacak, maliyet bedeli
endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak kazang, tutari ne olursa olsun beyan edilecektir.

2.10.3.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nun 7 nci maddesine gore, diger kazang ve iratlar igin bu kazanci doguran isin veya
muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi, kazang ve iradin Tiirkiye’de
elde edildigini gostermektedir. Aynt maddede degerlendirmeden maksadin, 6demenin Tiirkiye’de
yapilmasi veya ddeme yabanci memlekette yapilmissa, Tiirkiye’de 0deyenin veya nam ve hesabina
odeme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasi oldugu belirtilmektedir.

Bu kapsamda, yurt disinda ihrag¢ edilen Eurobondlarin yine yurt disinda yerlesik kisiler
tarafindan Tiirkiye’de yerlesik bir kurulusta hesap acgilmasi suretiyle Tiirkiye’de alim-satiminin
yapilmasi halinde elde edilen deger artis kazanglar Tiirkiye’de vergiye tabi bulunmaktaydi.

GVK’nun 101 inci maddesine gére; menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan
“diger kazang ve iratlarin”, mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine, kazancin
iktisap olundugu tarihten itibaren 15 giin i¢inde munferit beyanname ile beyan edilmesi zorunluydu.

Bu cercevede, dar miikelleflerin deger artis1 kazanci elde etmeleri halinde vergilendirmeye esas
kazang, dar miikellef gercek kisi veya daimi temsilcisi tarafindan kazancin elde edildigi tarihten itibaren
15 gun icerisinde munferit beyanname ile beyan edilmekteydi.

Kanunun 107 nci maddesinde ise dar miikellefiyette; miikellefin Tiirkiye’de daimi temsilcisi
mevcutsa miikellef hesabina daimi temsilci (Tiirkiye’de birden fazla daimi temsilcisinin mevcudiyeti
halinde, miikellefin tayin edecegi, tarhiyat tarihine kadar boyle bir tayin yapilmamigsa temsilcilerden
herhangi birisi), daimi temsilci mevcut degilse kazang ve iratlar1 yabanci kisiye saglayanlar, tarhiyata
mubhatap tutulmaktaydilar.

Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen borglanma senetlerinin (Eurobondlarin) yurt disinda
yerlesik ve dar miikellefiyet esasinda vergilendirilen gercek kisi veya kurumlarca, Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara satis isleminin yapilmis olmasi durumunda; alim yapan, kendisine satis1 yapan dar miikellef
gergek kisi veya kurumun bu islemden ne kadar kazang elde ettigini bilecek durumda olmayan
Tirkiye’de yerlesik kurumlarin, yabanci gercek kisi veya kuruma kazang saglayan kisi olarak kabul
edilmesi ve bu gergevede bu alis islemi nedeniyle tarhiyata muhatap tutulmasi s6z konusu degildi.

07/07/2006 tarihinden itibaren yiriirlige giren 5527 sayili Kanunla, GVK’nun Gegici 67 nci
maddesinin (7) numarali fikrasina eklenen ciimlede, anilan maddenin (1), (2), (3) ve (4) numarali
fikralar1 uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin, dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine
tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin minferit veya
0zel beyanname verilmeyecegi belirtilmistir. Bu ¢er¢evede, dar miikellef gergek kisi veya kurumlarin
Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan sagladiklar
kazanglar minferit veya 6zel beyan konusu yapilmayacaktir.

Bu uygulamada, Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin ihrag tarihinin
bir 6nemi bulunmamaktadir.

2.10.4. Konu ile ilgili Ozellik Arz Eden Hususlar

Burada sadece Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin (Eurobond) elde
tutulmast ve elden c¢ikarilmasi durumunda yapilacak vergilendirme islemleri konusunda agiklama
yapilmig olup birden fazla gelir unsurundan gelir elde edilmesi durumunda, 11/02/2004 tarih ve 16
numarali Gelir Vergisi Sirkiilerinde yapilan agiklamalarin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Tam miikellefiyete tabi miikelleflerin yabanci memleketlerde elde ettikleri kazang ve iratlar i¢in
mahallinde Odedikleri benzer vergiler Gelir Vergisi Kanununun 123 (nct madde hikimleri
cercevesinde, Tiirkiye’de tarh edilen gelir vergisinin yabanci memleketlerde elde edilen kazang ve
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iratlara isabet eden kismindan indirilebilecektir.

Dar miikellef gercek kisiler i¢in yapilan vergilendirmede, cifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalar1 (CVOA) da dikkate alinacaktir.

Hazine tarafindan yurt diginda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden (Eurobond) ticari isletmelerce
elde edilen faiz geliri ve deger artis kazancinin tespitinde ise ticari kazang hiikiimleri uygulanacaktir.

2.11. Darphane Sertifikalar1 Uzerinden Elde Edilecek Kazanclarin Vergilendirilmesi

2022 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan V11-128.3 Varantlar ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda, fiziki teslimati miimk{in olan, belli nitelikteki altin ve glimiisii
temsil eden sertifikalarin kamu kurumlar tarafindan ihrag¢ edilerek altina dayali tasarruflarin
ckonomiye kazandirilmasi amaciyla bir sermaye piyasasi araci olarak darphane sertikalari
diizenlenmistir. Bu diizenleme kapsaminda yine 2022 yili iginde T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Miidiirliigii’'ne 5.000 kg miktarinda 0,995 saflikta nominal ihrag
tavanli altin i¢in sertifika ihrag¢ etme yetkisi verilmistir. Buna gore darphane sertifikalari, 0,995 saflikta
5 ton altin ihrag tavani kapsaminda her biri 0,995 saflikta 0,01gram altin1 temsil edecek sekilde vadesiz
olarak ihrag edilen ve sahibine KAP’ta yayilanan izahname kapsaminda fiziki altma déniisiim imkani
tanlyan sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmugtir.

15 Eylul 2022 tarihli Resmi Gazete ’de yayimlanan 6036 sayili Cumhurbagkan1 Karari ile
GVK’nun Gegici 67 nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlarinin
belirlendigi 2006/10731 say1l1 Bakanlar Kurulu Kararinin eki kararda degisiklik yapilmigtir. Boylelikle
22/07/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin eki kararin 1. maddesinin birinci
fikrasina; (a) bendinin (1) numaral alt bendinde yer alan “Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag¢ edilen
altina dayali devlet i¢ bor¢clanma senetleri” ibaresinden sonra gelmek iizere ““, Darphane Sertifikalar1”
ibaresi, (¢) bendinde yer alan “Hazine ve Maliye Bakanlhiginca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢
borglanma senetleri” ibaresinden sonra gelmek iizere “, Darphane Sertifikalar1” ibaresi, eklenmistir.

(a) bendinde yapilan diizenleme ile Darphane Sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in stopaj
oram %0 olarak belirlenmektedir. (¢) bendine yapilan ekleme ile de GVK’nun Gegici 67 nci
maddesinin 11 numarali fikras1 uyarinca, miikellefler tarafindan verilecek ihtiyari beyannamede beyan
edilen darphane sertifikalarindan elde edilecek kazanglara da %0 oraninda vergi hesaplanmaktadir.

2.12. GVK Gegici 67 nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejimi

Gegici 67 nci maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve katilim
bankalarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmis olup, s6z
konusu maddede yer alan hiikiimlere iliskin ayrintili agiklamalar, 257 ve 258 seri numarah Gelir
Vergisi Genel Tebliginde yapilmustir.

Bu boliimde s6z konusu tebligler dogrultusunda sermaye piyasasi araglarindan elde edilen
gelirlerin nasil vergilendirildigi ve bu vergilendirme sirasinda fevkifatla sorumlu olan sermaye piyasast
kurumlarinin gorevleri agiklanacaktir.

2.12.1. Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi Araclarinin Elden Cikarilmasi ve Elde
Tutulmas Siirecinde Elde Edilen Gelirler Uzerinden Yapilacak Tevkifat
GVK’nun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikras1 hitkmii ile bankalar ve arac1 kurumlar,

- Alim-satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve
satis bedelleri arasindaki fark,

- Alimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve itfa
bedelleri arasindaki fark,

- Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),
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- Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinde,
odiing veren tarafin lehine kalan tutar

tizerinden vergi tevkifati yapmakla sorumlu tutulmuslardir.

2.12.1.1. Tevkifat Yapmakla Sorumlu Olanlar

GVK’nun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasinda diizenlenen tevkifat, Bankalar
Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar ve TCMB ile Sermaye Piyasas1 Kanunu
kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan araci kurumlar tarafindan gergeklestirilecektir.

Banka ve araci kurumlarca menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari ile ilgili olarak
yapilacak tevkifatta, her kurumun sorumlulugu kendisine gelen bilgi-belge ile sinirli tutulacaktir. Bu
durumda eksik, yanlis veya yaniltici bilgi nedeniyle ziyaa ugratilan vergi cezali olarak, bildirimi yapan
kisi- kurum/kurulus adina tarh edilecektir.

Bankalar veya araci kurumlarca gergeklestirilecek tevkifat, elde edilmesine aracilik ettikleri
kazanglar ile ilgilidir. Dolayisiyla, bu kurumlarin kendi portfdylerinde bulunan menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri kazanclar tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Ornegin, bir bankamn Hazine tarafindan diizenlenen ihaleden kendi portfoyii icin satin almis
oldugu Devlet tahvilini itfaya kadar elinde tutmak suretiyle elde ettigi faiz geliri {izerinden tevkifat
yapilmayacaktir. S6z konusu tahvilin itfadan 6nce bir gergek veya tiizel kisiye satilmasi durumunda da
bankanin elde edecegi gelir tevkifat kapsaminda degildir. Ayni sekilde, bir bankanin kendi portfoyiinde
bulunan bir menkul kiymeti bagka bir bankaya satmasi durumunda da banka tarafindan elde edilen gelir
Uzerinden tevkifat yapilmayacaktir.

Diger taraftan, bankanin bagka bir banka/araci kurumu araci kilmak suretiyle menkul kiymet
satin almasi durumunda bu menkul kiymetlerle ilgili olarak elde edecegi gelirden sorumlularca tevkifat
yapilacagi tabidir.

2.12.1.1.1. Saklamaci1 Kuruluslarin Tevkifat Sorumlulugu

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan kisi veya kurumlar, satin
aldiklar1 kiymete iliskin saklama hizmetini, Takasbank-MKK disinda saklama hizmeti veren saklamaci
kuruluslardan saglayabilmektedir. Bu kuruluslar miisterilerinin menkul kiymet hareketlerinin kaydinin
tutulmasi, bunlarin maliyet ve satis fiyat1 bilgileri ile donemsel getirilerinin takip ve tahsiline iliskin
islemlerin yiiriitiilmesini onlardan aldiklar1 yetki ¢ergevesinde ve miisterileri adina yiiriitmektedirler.

Takasbank- MKK digindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin,
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarindan elde edilen gelirlere iliskin tevkifat sorumlulugu,
saklama hizmeti veren kuruluslarca yerine getirilecektir.

Saklama hizmeti veren kuruluslarca yapilacak vergi tevkifati asagidaki agiklamalar
cergevesinde gergeklestirilecektir:

- Alis veya satis islemini gerceklestiren aract kurum, islemini gerceklestirdigi menkul
kiymetlerle ilgili tarih, alis maliyeti veya satig fiyatina iliskin bilgileri islemin gerceklestigi giin itibariyla
detayli bir sekilde miisterinin belirttigi saklamact kurulusa bildirecektir.

- Saklamaci kuruluslar, saklama hizmeti verdikleri miisterileri hesabina bir alis yada satis bilgisi
geldiginde, her bir miisteri i¢in, gelen bilgileri islem tarihi, maliyeti ve satis fiyat1 verilerini izleyecek
sekilde kayda alacaktir. Alim-satim igleminin tamamlanmasi sonucunu doguran ikinci isleme iliskin
bilgiler saklamac1 kurulusa bildirildiginde ise, saklamac1 kurulusca, ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemi
veya gun ici islemlerde agirlikli ortalama fiyat (AOF) bilgisi kullanilarak tespit edilecek kazang
uzerinden tevkifat yapilacaktir.

- Saklama hizmeti veren kuruluslarin bu kapsamda yapacaklar1 vergi tevkifatiyla ilgili
sorumluluklar1 kendilerine gelen bilgi ve belge ile sinirh olacaktir.

Itfa velveya kupon édemesine konu tahvil ve bonolarda, bu menkul kiymetlere iliskin itfa
gelirlerinin, fiziken veya hesaben nezdinde bulunduran saklamaci kuruma 6denmesi esnasinda, 6demeyi
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yapanlarca tevkifat yapilmayacaktir. Saklamaci kuruluslarca, tahsil edilen bu gelirler Uzerinden nihai
sahibine 6deme asamasinda tevkifat yapilacaktir.

Ayrica, Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan tahvil ve bonolarin itfa ve kupon
O0demelerinde tahsile aracilik eden bagka bir aract kurum, banka veya saklamaci kurulusun bulunmamast
durumunda, menkul kiymetlerle ilgili itfa ve kupon 6demelerindeki tevkifatin kendisine bildirilen alig
maliyeti bilgisi esas alinarak Takasbank tarafindan yapilacaktir.

2.12.1.1.2. Tezgah Ustii Islemlerde Tevkifat

Saklamaci kuruluslar nezdinde bulunan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin
misterilerin talimatiyla miilkiyet devrini 6ngorecek sekilde, hukuki ve ekonomik tasarruf imkaninin
ayn1 veya bagska bir saklamac1 kurulus nezdindeki diger bir miisteri hesabina aktarilmasi islemleri “alim-
satim islemi” addedilecektir. Bu islemler teskilatlanmis piyasalarda tescil edilip edilmedigine
bakilmaksizin alim-satim islemlerinde oldugu gibi tevkifata tabi tutulacaktir.

Toplam bir bedel karsilig1 yapilan virman islemlerinde; toplam bedelin, aktarilan menkul kyymet
adedine bolunmesi ile bulunacak tutar, bedelsiz virmanlarda ise miisterinin yazili olarak bildirdigi fiyat
islem fiyat1 olarak kabul edilecektir. Ayn1 zamanda miisterinin bildirdigi bu fiyat alic1 i¢in de s6z
konusu menkul kiymetin ahs maliyeti kabul edilecektir. Miisterinin herhangi bir fiyat bildirmedigi
islemlerde, saklamaci kuruluslar; menkul kiymetler i¢in bu kiymetlerin Borsa Istanbul’da islem gordiigii
ilk seansta (ilk seansta islem gormemesi halinde ikinci seansta) olusan agirlikli ortalama fiyatlara gore
tevkifat matrahim hesaplayacaklar ve takas giinti itibariyla tevkifati yapacaklardir. Esas alinan bu
fiyatlar ayn1 zamanda alicinin maliyet fiyati olacaktir.

Menkul kiymetlerin, “miilkiyetin sekil degistirerek devri” sonucunu doguran, American
Depository Receipt (ADR), Global Depository Receipt (GDR) ya da Depository Receipt (DR) gibi yurt
dis1 piyasalarda menkul kiymet olarak islem gorebilecek 6zel amag araglari haline getirilerek bu
araglarin yurt digindaki baska bir hesaba gonderilmesi tarihine kadar olusan elde tutma kazanci, yine bu
tarihten bu araglarin tekrar yurda getirilerek menkul kiymetlere doniistiiriiliip elden ¢ikarilmasi tarihine
kadar olusan elde tutma kazanclari, diger tezgah iistii islemlerde olusan kazanglar gibi tevkifata tabi
tutulacaktir. Bu islemlere iliskin tevkifat matrahinin tespitinde; s6z konusu menkul kiymetlerin, 6zel
amagh bu araglar haline getirildigi tarihte elden ¢ikarilmis oldugu kabul edilecek olup, yukaridaki
esaslara gore belirlenecek fiyat bilgileri bu tarihten 6nceki maliyetler i¢in hasilat kabul edilecektir.
Bunlarin yeniden yurda getirilip menkul kiymetlere doniistiiriilerek satilmasinda ise; yurtdisina ¢ikis
tarihinde hasilat olarak dikkate alinan tutarlar1 bundan sonraki elden ¢ikarmalar i¢in maliyet olarak
dikkate alinacaktir.

Yukarida belirtilen tezgéh ustii islemlerin, saklamaci kuruluslar digindaki herhangi bir banka ya
da arac1 kurum nezdinde yapilmis olmasi halinde de, yukarida belirtilen esaslara gore tevkifat yapilacagi
tabidir.

2.12.1.1.3. Takasbank- MKK Disindaki Saklamaci Kuruluslardan Saklama Hizmeti Alan
Yatirimei Talimatlarim Yerine Getiren Banka ve Araci Kurumlarin Yapacag Islemler

Takasbank- MKK disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin alim
ve satim iglemlerine aracilik eden banka ve araci kuruluglar, miisterinin iglem talimati verirken
Takasbank- MKK disinda bir saklamaci kurulustan saklama hizmeti aldigin1 ve yaptigi isleme iligskin
tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusu tarafindan yerine getirilecegini yazili olarak belirtmesi halinde;
gergeklestirdikleri iglemlere iligkin kendilerinin aldiklar1 komisyonlar da dahil fiyat ve maliyet
bilgilerini ve bu islemden dogabilecek tevkifatin saklamaci kurulusca yapilacagini islemin gerceklestigi
tarih itibariyla miisterilerin belirttigi saklamaci kuruluglara bildireceklerdir.

Bu miisteriler bakimmdan banka ve araci kuruluslarin tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

Islem talimati veren miisterinin, islem talimati verirken veya bu tarihten nce yapacagi bir
sozlesme ile bundan bdyle kendisi adina yapilacak tiim islemleri igin Takasbank-MKK diginda bir
saklamaci kurulustan saklama hizmeti aldigin1 ve bu isleme iligskin tevkifatin kendisinin saklamaci
kurulusunca yerine getirilecegini yazili olarak belirtmemesi halinde, s6z konusu isleme iliskin tevkifat

135



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

yikimliligi, bu Tebligde belirtilen genel esaslara gore banka veya araci kurum tarafindan yerine
getirilecektir.
2.12.1.1.4. Beyan ve Odeme

Saklamaci kuruluslarca tevkif edilecek vergi, bu kuruluslarin bagli olduklar1 vergi dairesine
beyan edilerek ddenecektir.

Gegici 67 nci madde kapsaminda {iger aylik donemler itibariyla yapilan tevkifat, ilgili {i¢ aylik
dénemleri izleyen aym 26’nci giinii aksamma kadar beyan edilip, 26 nci giini aksamina kadar
ddenecektir.

Ancak, yurtdisinda yerlesik yabanci yatirimcilar agisindan saklama hizmeti veren kuruluslarca
yapilacak tevkifat tutarlari, takvim yilinin ilk ii¢ aylik donemine miinhasir olmak tizere Haziran ayimnimn
26 nc1 giinii aksamina kadar beyan edilip, 26 nc1 giinii aksamina kadar 6denecektir.
2.12.1.2. Gelirleri Uzerinden Tevkifat Yapilacaklar

Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan borsa yatirim fonlar: ve emeklilik yatirum fonlart
disinda kalan gergek veya tiizel kisilerin elde ettikleri gelirler tevkifat kapsaminda olacaktir.

Tevkifatin gerceklestirilmesinde, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasinin bir 6nemi
bulunmamaktadir.

Elde edilen gelirlerin vergiden istisna olup olmamasinin da tevkifat uygulamasinda bir 6nemi
bulunmamaktadir.
2.12.1.3. Tevkifata Tabi Gelirler

Tevkifata tabi olacak gelirler;

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim-satimi sonucunda olusan
getiriler,

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin itfas: dolayisiyla olusan getiriler,

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin donemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin 6ding iglemlerinden saglanan getiriler

olarak belirlenmistir.

2.12.1.4. Genel Diizenlemenin Istisnalari
Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan MKYF’larin (borsa yatirim fonlari hari¢) katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinden elde edilen gelirler,

- MKYO’larin hisse senetlerinin alim-satimindan elde edilen gelirler,

- Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin alim-satimu, itfasi sirasinda
elde edilen gelirler ve bunlarin déonemsel getirileri,

- Hisse senetleri kér paylari,

- Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler,

tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Ote yandan, tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yillik siireden
sonra elden ¢ikarilan hisse senetleri icin GVK’nun deger artist kazanglarinin vergilendirilmesine iliskin
Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri uygulanmayacak olup, dolayisiyla bu gelirler i¢in deger artis1
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kazanc1 kapsaminda y:/ltk beyanname de verilmeyecektir.
Bunlar disinda,

- Gegici 67 nci maddenin (9) numaral fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca, 01/01/2006
tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolar: ile Toplu Konut Idaresi ve
Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle
saglanan gelirler,

- Gegici 67 nci maddenin (10) numarali fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca, 01/01/2006
tarihinden once iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracglarinin elden
cikarilmasindan veya elde tutulma surecinde elde edilen gelirler,

tevkifata tabi olmayacaktir.
2.12.1.5. Tevkifat Matrahimin Tespiti

2.12.1.5.1. Alim-Satim islemlerinde Tevkifat Matrahi

Alim-satim islemlerinde tevkifat matrah alis bedeli ile satis bedeli arasindaki tutar olacaktir.
Alis ve satig islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
almacak olup, bu giderler disinda baskaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde indirim konusu
yapilmasi s6z konusu degildir.

Komisyon Iadeleri

Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismi, islem hacmine ya da
bagka bir nedene bagli olarak iade edilebilmektedir. Iade edilen bu tutarlar komisyonun dogdugu isleme
bagli olmaksizin, iadenin gergeklestigi doneme iligkin tevkifat matrahina dahil edilecektir.

Ayni1 Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasasi Aracindan Degisik Tarihlerde Alimlar
Yapildiktan Sonra Bunlarin Bir Kisminin Elden Cikarilmasi

Ayn1 menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi durumunda ilk giren ilk ¢ikar yontemi
kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli belirlenecektir. Ayni
giin iginde yapilan alim satim islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecek, ancak
tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemine gore belirlenecektir.

ORNEK:

Bay (A), borsada islem goren (Z) A.S' ye ait hisse senedinden (X) Bankasi araciligiyla asagida
belirtilen tarihlerde ve miktarlarda alim/satim yapmustir.

Tarih Aciklama Miktar (Adet) Blg;g?“h(s.l/_?f)tls TOpIE(l_IrIIL')I'utar
3.01.2006 Hisse Alig1 10.000 5 50.000
2.02.2006 Hisse Alig1 5.000 4 20.000
8.05.2006 Hisse Satist 6.000 6 36.000
9.05.2006 Hisse Alist 8.000 4,5 36.000
12.05.2006 Hisse Satist 12.000 5 60.000
22.05.2006 Hisse Alist 20.000 55 110.000

Bay (A)'nin ilk giren ilk ¢ikar ydntemine gore 08.05.2006 tarihinde satmis oldugu hisse
senetlerine tekabUl eden maliyet bedeli (6.000 x 5=) 30.000 TL, 12.05.2006 tarihinde satmis oldugu
hisse senetlerine tekabll eden maliyet bedeli ise [(4.000 x 5)+(5.000 x 4) + (3.000 x 4.5) =] 53.500 TL
olmaktadir. ilk giren ilk gikar ydntemine gére 08.05.2006 tarihinde gergeklestirilen hisse senedi satisina
iligkin tevkifat matrahi (36.000-30.000=) 6.000 TL, 12.05.2006 tarihinde ger¢eklestirilen satiga iligkin
matrah ise (60.000-53.500=) 6.500 TL olarak hesaplanacaktir. Bu durumda, (X) Bankasi Bay (A)'nin
alim-satim kazanci olan 6.000 TL ve 6.500 TL {izerinden islem bazinda % 15 oraninda tevkifat
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yapacaktir.

Bu ve bundan sonra yer alan diger Orneklerdeki alim-satim bedelleri i¢inde komisyon
bedellerinin de bulundugu varsayilmistir.

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin teminat gosterilmesi veya 6ding
islemlerine konu olmasi halinde, s6z konusu kiymetler miisteri portfoyt i¢inde degerlendirilecektir.
Ancak, maliyet hesaplamasinda 6diing islemine konu olan kiymetler portfoy disinda, teminat gosterilen
kiymetler ise portfoy iginde varsayilacaktir.
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ORNEK:
Bay (A)'nin X Aracit Kurumunda yaptig islemler agsagidaki gibidir.

Hisse Senedi islem Adet Bakiye Fiyat
Akbnk Alis 100 100 2
Akbnk Odiing Verme -40 60 2
Akbnk Teminat Verme -60 0 2
Akbnk Alis 100 100 3
Akbnk Satis -100 0 4
Satig1 yapilan 100 adet hissenin alim maliyeti
=60x2+40*3
=240TL
Matrah = Satig Bedeli - Alis Maliyeti
=100 x4 - 240
=160 TL

Maliyet hesaplamasinda 6diing islemine konu olan kiymetler portfdy disinda, teminat gosterilen
kiymetler ise portfoy iginde varsayilacagindan matrah yukaridaki gibi hesaplanacaktir.

Bir Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasasi Aracimn Ahmindan Once Elden
Cikarilmasi

Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin alimindan once elden ¢ikarilmasi
durumunda yani agiga satis islemlerinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas
almarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar belirlenecektir.

ORNEK:

Bayan (B), (T) araci kurumu vasitasiyla (X) A.S.'ye ait hisse senetlerinden 100.000 adedini
08.05.2006 tarihinde 4 TL iizerinden agiga satmustir.

Bayan (B), ayn1 hisse senedi ile ilgili olarak 09.05.2006 tarihinde 3,80 TL iizerinden 100.000
adet ve 11.05.2006 tarihinde ise 3,60 TL iizerinden 150.000 adet satin almistir.

Bu durumda, (T) araci kurumu, aciga satistan sonraki ilk alis islemini dikkate alarak (400.000
TL - 380.000 TL=20.000 TL {izerinden tevkifat yapacaktir.

Aymi giin i¢inde yapilan alim-satim islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate
alinabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.

Sermaye Artirimlar1 Dolayisiyla Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Alis Tarihi ve Bedelleri

Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin
alis tarihi olarak, daha onceden sahip olunan hisse senetlerinin alis tarihi esas alinacaktir.

Bedelli sermaye artirimi sebebiyle riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek
sahip olunan hisse senetleri yoniinden de alis tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin alig tarihi
esas alinacaktir.

Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artirirminda bulunmalart halinde, bu islem sonrasinda
gerek onceden sahip olunan gerekse sermaye artirimi dolayisiyla alinan hisse senetlerinin alis bedeli,
daha once sahip olunan hisse senetlerinin alis bedelinin, sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan
toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle tespit edilecektir.

Kar yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi halinde, bu islem
dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin alig bedeli, daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin alis
bedeli ile yeni alinan hisse senetlerinin itibari degerleri toplaminin sermaye artirimi sonrasinda sahip
olunan toplam hisse senedi sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.
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Hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri ddenerek
sahip olunan hisse senetleri yoniinden de alis bedeli, daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin alis bedeli
ile yeni alinan hisse senetleri igin ddenen bedelin toplaminin sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan
toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

ORNEK (Bedelsiz Sermaye Artirimi):

Bay (A), 10.02.2006 tarihinde (Z) A.S.'ye ait hisse senetlerinden 2.000 adedini toplam 15.000
TL bedel 6deyerek satin almigtir. (Z) A.S. tamami sermaye yedeklerinden karsilanmak suretiyle
15.06.2006 tarihinde % 50 oraninda sermaye artirimina gitmistir. Bay (A)'ya, bu islem dolayisiyla 1.000
adet hisse senedi verilmistir.

Bu durumda Bay (A)min bedelsiz sermaye artirimi sonrasinda sahip oldugu her bir hisse
senedine tekabiil eden maliyet bedeli, 6denen 15.000 TL'nin, sahip olunan toplam hisse senedi sayisina
bolunmesi suretiyle (5.000 / 3.000= 5 TL olarak belirlenecektir.

S6z konusu hisse senetlerinin 2.000 adedinin 05.11.2006 tarihinde 16.000 TL'ye satilmasi
durumunda ise, tevkifat matrahi1 16.000 - 10.000= 6.000 TL olacaktir.

ORNEK (Bedelli Sermaye Artirimi):

Bayan (X), (Z) A.S.'ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06.02.2006 tarihinde 4.000 TL
O0demek suretiyle satin almigtir. (Z) A.S., 03.07.2006 tarihinde % 50 oraninda bedelli sermaye artirimina
gitmis olup, riichan hakki kullanim fiyati 1 TL olarak aciklanmustir.

Bayan (X), riichan hakkini kullanmak suretiyle 500 TL 6deyerek 500 adet hisse senedi elde
etmistir. Bayan (X)' in sermaye artirim1 dolayisiyla elde etmis oldugu hisse senetlerinin maliyet bedeli,
daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni alinan hisse senetleri i¢in 6denen
bedelin toplaminin, sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi
suretiyle su sekilde hesaplanacaktir;

4.000 + 500=4.500 TL
4.500/1.500=3 TL

Bayan (X)' in stz konusu hisse senetlerinden 800 adedini 01.11.2006 tarihinde 5.000 TL'ye
satmas1 durumunda tevkifat matrahi 5.000- 2.400 = 2.600 TL olarak belirlenecektir.

Riichan Hakki Kuponlarimin Satis1 Halinde Maliyet Bedeli

Sahip olunan bir hisse senedine iliskin yeni pay alma kuponunun, hisse senedinden bagimsiz
olarak satis1 halinde kupon maliyeti, mevcut hisse senetlerinin alis bedeli ile riichan hakki kullanilarak
alman hisse senetleri i¢in 6denen bedel (riichan hakki kullanma maliyeti) toplamimin, mevcut ve elde
edilecek toplam hisse senedi sayisina béliinmesi sonucu bulunacak “tutarla riighan hakki kullanma
fiyat1” arasindaki farkin, sermaye artirim oraniyla ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Mevcut hisse senetlerinin alis bedeli + riighan
hakki kullanma maliyeti

Richan
hakki Sermaye
Kupon Maliyeti = ( - Kullanim )X Artirmm
Orani
fiyati

Mevcut hisse senetlerinin sayisi+ elde edilecel
senetleri sayist

Kupon maliyeti, hisse senedinin orijinal maliyetinden diisiilerek elde tutulmaya devam edilen
hisse senetlerinin maliyeti izlenebilecektir.
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ORNEK:

Bayan (X), (Z) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06/02/2006 tarihinde 10.000 TL
O0demek suretiyle satin almistir. (Z) A.S., 01/07/2006 tarihinde % 50 oraninda bedelli sermaye artirrmina
gitmistir. Riichan hakki kullanim fiyati ise 1 TL olarak a¢iklanmistir.

Bayan (X)’in sermaye artirimi1 nedeniyle elde ettigi riichan hakki kuponunu satmasi halinde
kupon maliyeti { [(10.000+500)/(1.000+500)]- 1}x % 50= 3 TL olacaktur.

Elde tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti ise (10-3=) 7 TL dir.

Kupon maliyetinin baz/referans fiyat formiilleri kullanilarak asagidaki sekilde hesaplanmasi da
mumkunddir.

Kupon maliyeti = ({[10+(1*% 50)]/(1+0,5)}-1) * % 50
=3TL
Kuponlu Tahvillerde Alis Bedeli

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis faizin bulunmasi halinde islemis faiz tutar
kupon alis bedeli, temiz islem fiyat: (Temiz Fiyat=Sézlesme fiyati-islemis faiz) ise tahvilin alis bedeli
olarak kabul edilir.

Bir tahvil icin islemis faiz, temiz islem fiyati iizerine eklenmesi gereken ve son kupon tarihinden
sonra tahvili elde tutma siiresiyle orantili kupon faizini ifade eder ve son kupon tarihinden valor tarihine
kadar gecen giin sayisinin kupon dénemi giin sayisina orani ile 6denecek kupon faizinin ¢arpilmasi
suretiyle hesaplanir. S6z konusu hesaplama, Borsa Istanbul tarafindan kabul edilen esaslar ¢ercevesinde
yapilir.

Borsa Istanbul tarafindan agiklanan islemis faiz tutarlar1 dikkate alinarak da islem yapilabilir.

ORNEK (Temiz Fiyatin Nominal Bedelin Altinda Olmasi Halinde, Itfa/Ahm-Satim
Kazanclarinda Tevkifat Matrahi):

Hazine tarafindan 06/12/2006 ihrag tarihli 100.000 TL nominal bedelli 3 y1l vadeli ve 6 ayda
bir % 7,5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlar1 agagidaki gibidir:

Devlet Tahvilinin: | KUPON Oo!er_ne/ Kupon Odemesi Tevkifat Matrahi

* | Valér Tarihi (TL) (TL)
1.Kupon 06/06/2007 7.500 -
2.Kupon 05/12/2007 7.500 -
3.Kupon 04/06/2008 7.500 3.420,33
4.Kupon 03/12/2008 7.500 7.500
Kiymet Satis1 10/02/2009 | @ - 3.079,67
5.Kupon 03/06/2009 7.500 7.500
6.Kupon+Anapara | 02/12/2009 7.500+100.000 8.579,67 (7.500+1.079,67)

Bay (A), (X) Bankasi araciligiyla 13/03/2008 valor tarihli olarak s6z konusu menkul kiymetten
103.000 TL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar elinde tutmasi durumunda
her bir kupon dénemi itibariyla tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi : 05/12/2007

Valér tarihi : 13/03/2008

Odenecek ilk kupon tarihi  : 04/06/2008

Kupon donemi giin sayist1  : 182

Gegen giin sayisi 199 (05/12/2007-13/03/2008)
Kupon Faizi - 7.500
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Islemis Faiz : 4.079,67 (99/182) x 7.500
Kirli Fiyat : 103.000
Temiz Fiyat : 98.920,33 (103.000 — 4.079,67 )

Ik Kupon (3. Kupon) Odemesinde Tevkifat Matrah1 = Kupon 6demesi - islemis Faiz

=7.500 - 4.079,67
=3.420,33 TL

4. ve 5. kupon ddemelerinde matrah, kupon 6demesi olan 7.500 TL olacaktir.
Son donem kupon 6demesinde ise tevkifat matrahi s6yle hesaplanacaktir.
Son donem tevkifat matrah1 = Kupon 6demesi + (Ana para — Alis Temiz Fiyati)
=7.500 + (/100.000 - 98.920,33)
=7.500 + 1.079,67
= 8.579,67
Bu hesaplamalar gercevesinde tevkifat matrahlari yukaridaki tabloda yer almaktadir.

Bay (A)’nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2009 valér tarihli olarak 102.000 TL’ye (X)
Bankasina geri satmasi halinde ise tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrahi = Satis Fiyati —Alis Temiz Fiyati
=102.000 - 98.920,33
=3.079,67 TL
Tahvil Alis Bedelinin itfa Bedeli ve islemis Faiz Tutarmin Uzerinde Olmasi

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, satin alma bedelinin itfa bedeli ile varsa islemis faiz
tutarinin lizerinde olmasi, bagka bir deyisle temiz fiyatin itfa bedelini agmas1 durumunda fazla olan kisim
izleyen donemlere iligkin faiz kuponlarinin maliyeti (alis bedeli) olarak dikkate alinacaktir.

ORNEK (Temiz Fiyatin Nominal Bedelin Uzerinde Olmasi Halinde, itfa/Alm-Satim
Kazanclarinda Tevkifat Matrahi):

Hazine tarafindan 06/12/2006 ihrag tarihli 100.000 TL nominal bedelli 3 yil vadeli ve 6 ayda
bir % 7.5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlar1 agagidaki gibidir:

Devlet Tahvilinin: Kupon C')o!eme/ Kupon Odemesi Tevkifat Matrahi
: Valér Tarihi (TL) (TL)

1.Kupon 06/06/2007 7.500 -
2.Kupon 05/12/2007 7.500 -
3.Kupon 04/06/2008 7.500 2.940,25
4.Kupon 03/12/2008 7.500 7.019,92
Kiymet Satist 10/02/2009 | --ee- 1.039,83
5.Kupon 03/06/2009 7.500 7.019,92
6.Kupon+Anapara 02/12/2009 7.500+100.000 7.019,92

Bay (A), (X) Bankas1 araciligiyla 13/03/2008 valdr tarihli olarak s6z konusu menkul kiymetten
106.000 TL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar elinde tutmasi durumunda
her bir kupon donemi itibariyla tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi : 05/12/2007
Valor tarihi : 13/03/2008
Odenecek ilk kupon tarihi : 04/06/2008

Kupon donemi giin sayist1  : 182
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Gegen giin sayisi 199 (105/12/2007-13/03/2008)
Kupon Faizi : 7.500

Islemis Faiz :4.079,67 (99/182)x7.500

Kirli Fiyat : 106.000

Temiz Fiyat :101.920,33 (106.000 — 4.079,67 )
Nominal fiyat (zeri 6deme :1.920,33 (101.920,33 — 100.000)
Kalan Kupon sayis1 14

Kupon bagina fazla 6deme : 480,08 (1.920,33/4)

Ik Kupon (3. Kupon) Odemesinde Matrah = Kupon Odemesi — (islemis Faiz + Kupon Basima Fazla
Odeme)

=7.500 — (4.079,67 + 480,08)
=2.940,25TL
Sonraki Kupon Odemelerinde Matrah = Kupon Odemesi — Kupon Basina Fazla Odeme
=7.500 — 480,08
=7.019,92TL

Bay (A)’nin, soz konusu menkul kiymeti, 10/02/2009 valor tarihli olarak 102.000 TL’ye (X)
Bankasina geri satmasi halinde ise tevkifat matrahi agsagidaki gibi hesaplanacaktir.

Tevkifat Matrah1 = Satis Fiyat: — (Alis Temiz Fiyati- Onceki kupon édemelerinde dikkate alinan kupon
basina fazla 6deme tutari)

=102.000 — [101.920,33 — (480,08x2)]
=1.039,83 TL

Dovize, Altina veya Baska Bir Degere Endeksli Menkul Kiymet veya Diger Sermaye
Piyasas1 Araglar

Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina iligkin islemlerde, tevkifat matrahinin tespitinde alis ve satig bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk
Lirasi karsiliklar: esas almacaktir.

Yabanc1 Para Cinsinden fhra¢ Edilen Menkul Kiymetler veya Diger Sermaye Piyasasi
Araclan

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis
olmasi halinde ise, tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmayacaktir.

Kur olarak iglem aninda kullanilan kur, bdyle bir kurun bulunmadigi hallerde ise Merkez
Bankasi doviz alis kuru esas alinacaktir.
ORNEK:

Bay (A), (X) Bankasi araciligi ile 08/02/2006 ihrag tarihli, 3 y1l vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli
doviz cinsinden Devlet tahvilinden 02/05/2006 tarihinde 100.000 $ tutarinda alim yapmustir.

Bay (A), s6z konusu Devlet tahvilini 15/06/2006 tarihinde (X) Bankasi araciligi ile 101.000 $’a
satmigtir.

Doviz olarak yapilan islemlerde oncelikli olarak ilgili bankanin alim-satim tarihinde uyguladigi
kur esas alinmakta olup, 6rnegimizde sdz konusu kur, alim tarihinde 1.35 TL, satim tarihinde ise 1.45
TL olarak kabul edilmistir.

Tevkifat matrahi tespit edilirken kur farki dikkate alinmayacak, (X) Bankasinca Bay (A)’nin
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alim-satim kazanci olan (101.000 $ - 100.000 $=) 1.000 $’1n satis tarihindeki TL karsiligi olan (1.000 $
x 1.45 =) 1.450 TL {izerinden % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri

Gegici 67 nci maddenin (14) numaral fikrasinda, bankalarin ve aract kurumlarin taraf oldugu
veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak lzere, para veya sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliligiinii
veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract
addolunacagi hitkme baglanmistir.

Bu hiikiim uyarinca, bankalar veya araci kurumlar, bu nitelikte bir islem yapmalar1 halinde;
vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesinin hilkmiinden yararlanildigr anda, sézlesmeye baz alinan
kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri ile islem fiyatina gore olusan degeri arasindaki fark
tizerinden s6zlesmenin sona erdigi tarih itibariyla % 15 oraninda tevkifat yapacaklardir.

Bu kazancin bir kisminin sézlesmenin devami sirasinda lehdara 6denmesi halinde tevkifat
yapilmasina gerek bulunmamaktadir. Ancak, sézlesme sona ermeden sozlesmeden dogan kazancin
ilgilisine (lehdara) 6denmesi sirasinda sozlesme sonunda dogacak verginin 6denmesini glvenceye
alacak onlemlerin banka ve araci kurumca alinacagi tabidir.

Tiirev {irlin sozlesmesi bir biitiin olarak dikkate alinacak olmakla birlikte; birden fazla yila
yayilan tiirev {iriinlere iliskin sozlesmeden dogan kar ya da zararin, donemsel olarak 6denmesinin
Ongoriildiigli hallerde, her 6deme donemi itibariyla lehdara yapilan 6demelerden tevkifat yapilacaktir.
Sézlesme donemleri itibarityla dogan zararlar ise takvim yilr asilmamak kaydiyla mahsup edilebilecektir.

Tam ve dar miikellef kurumlarin (Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette
bulunmayanlar hari¢) 2006 yilinda aralarinda yaptiklar: vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden dogan
kazanglar i¢in tevkifat yapilmayacaktir. S6z konusu s6zlesmelerin vadesinin 2007 ve sonraki yillara
sarkmasi durumunda da bu sozlesmelerden dogan kazanglar iizerinden tevkifat yapilmayacag: tabidir.

Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunmasalar dahi banka ve benzeri
finans kurumlarinca bu kapsamda elde edilen gelirler tevkifata tabi olmayacaktir. Banka ve benzeri
finans kurumlari disinda kalan dar miikellef kurumlarin ise bu diizenleme c¢ergevesinde tevkifat kapsami
disinda kalabilmeleri icin Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunmalari
gerekmektedir.

Vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ve banka ve sigorta
muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde indirim kalemi olarak dikkate alinacaktir.
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ORNEK:

Bay (A)’nin, 07/06/2006 tarihinde (X) Bankasiyla yaptigi 3 ay vadeli forward USD alim
sozlegsmesine iliskin veriler agsagidaki gibidir:

So6zlesme tutari : 1.000.000. USD
Vade 13 Ay

Islem anindaki spot kur ~ : 1,3200
Forward kur :1,3600

Vadede spot kur . 1,2900

Bu veriler dogrultusunda Bay (A), ii¢ ayin sonunda 1,3600°1lik kur {izerinden 1.000.000 USD
karsiliginda 1.360.000 TL 6deyecektir. Vade tarihindeki spot kur forward kurdan diisiik oldugundan bu
islem zararla sonuglanacak olup, tevkifat yapilmasi s6z konusu degildir. Bay (A), olusan zararini,
takvim yur asumamak kaydiyla izleyen donemlerde olusan ayni tiirden kazanglarindan mahsup
edebilecektir.

Vadedeki spot kurun 1,2900 degil 1,3700 olmasi durumunda ise Bay (A)’nin bu islemi kérla
sonuclanacak ve tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrah1 = S6zlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri (Vadedeki spot
kur) - S6zlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gore olusan degeri (Forward kur)

Tevkifat Matrah1 = 1.000.000 USD x (1,3700-1,3600)
=10.000 TL
ORNEK:

Bay (B), (Y) Bankasiyla 6 ay vadeli opsiyon sézlesmesi yaparak USD alis, TL satis hakki elde
etmistir. Bu s6zlesmeye iligkin veriler asagidaki gibidir:

So6zlesme Tutart :2.000.000 USD

Vade 16 Ay

Islem anindaki spot kur ~ : 1,3400

Opsiyon Kuru :1,4300

Opsiyon Primi : 20.000 USD ( 2.000.000* %1)
Vadede spot kur : 1,4000

Bu durumda vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan diisiik oldugu icin Bay (B)
dezavantajli durumda olacak ve opsiyon hakkini kullanmayacaktir. Bay (B)’nin opsiyon hakkini
kullanmamaktan dolay1 bir kér veya zarar1 s6z konusu olmamakla birlikte, bu islem nedeniyle 6dedigi
20.000 USD tutarindaki opsiyon primi, sozlesme tarihindeki kur iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilecek
olup, bu islemden kaynaklanan zarar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen déonemlerde olusan aym
tirden kazanglarindan mahsup edilebilecektir.

Opsiyon Primi= 20.000 USD*1,340
=26.800 TL

Vadedeki spot kurun 1,4000 yerine 1,4800 olmasi durumunda Bay (B) avantajli durumda
oldugundan, opsiyon hakkini kullanacaktir.

Bay(B)’nin bu islemine iligkin tevkifat matrahi soyle hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrah1 = (Sozlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri -
Sozlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gore olusan degeri) — Opsiyon Primi

Tevkifat Matrahi = 2.000.000 USD *(1,4800-1,4300)-Opsiyon Primi
=100.000 TL-26.800 TL
=73.200 TL
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ORNEK:

Bay (C), opsiyon primi alarak 3 ay vadeli USD alis, TL satis hakkini bankaya satmistir. Bu
sozlesmeye iligkin veriler asagidaki gibidir:

So6zlesme Tutart : 1.000.000 USD

Vade :3ay

Islem anindaki spot kur ~ : 1,3400

Opsiyon Kuru :1,3800

Opsiyon Primi : 10.000 USD (1.000.000* % 1)
Vadede spot kur : 1,3500

Bu durumda, vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan diigiik oldugundan Banka dezavantajli
durumda olacak ve opsiyon hakkini kullanmayacaktir. Bay (C)’nin bankayla yapmis oldugu opsiyon
sozlesmesi dolayisiyla elde etmis oldugu opsiyon primi ise, bu sdzlesmeden dogan kazang olarak
degerlendirilecek ve Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat yapilacaktir.

Opsiyon Primi = 10.000 USD * 1,340
=13.400 TL
Tevkifat Matraht = Opsiyon Primi
=13.400TL
ORNEK:

Bay (D), 15/01/2006 tarihinde; (XY) Bankasina olan 10.000.000 USD tutarindaki 1 y1l vadeli 3
ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcuna karsilik olmak iizere, (Z) Bankasi ile % 5 faiz orani ile 1 y1l vadeli
3 ayda bir faiz 6demeli swap sozlesmesi diizenlemistir.

So6zlesme Tutart : 10.000.000 USD
So6zlesme tarihi : 15/01/2006
Sabit Faiz 1%5

Degisken Faiz : USD LIBOR
Faiz degisim tarihleri : LIBOR
15/04/2006 .................... % 5.50
15/07/2006 ..........c........ % 4.75
15/10/2006 ........ccceene.. % 5.25
15/01/2007 ..o % 6.00

Faiz degisim miktarlar1 ve Bay (D) nin stopaj matrah: asagidaki sekilde olacaktir.

Faiz Degisim : Misteriden Bal(l)l((:s)ma Mﬁsteri Stopaj
Tarihleri LIBOR (%) | Alnan Faiz &denen Eaiz Lehine Fark Matralm
(USD) (USD) (USD) (USD)
15/04/2006 5.50 125.000 137.500 12.500 12.500
15/07/2006 4.75 125.000 118.750 (6.250) 0
15/10/2006 5.25 125.000 131.250 6.250 0
15/01/2007 6.00 125.000 150.000 25.000 25.000

Bu durumda, Bay (D) 15/04/2006 tarihinde degisken faizden sabit faize ge¢mis olmasi nedeniyle
avantajli durumda oldugundan (Z) Bankasinin 12.500 USD’yi islem tarihindeki kur {izerinden TL’ye
cevirerek bu tutar Gzerinden % 15 oraminda tevkifat yapmasi gerekmektedir. Ancak, sdzlesme geregi
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(Z) Bankasi1 (XY) Bankasina 137.500 USD faizi tam olarak 6demek zorunda oldugundan, miisteri lehine
fazladan 6denen 12.500 USD karsilig1 Tiirk Lirasina isabet eden % 15 oranindaki stopaj vergi tutarinin
miisteriden ayrica tahsili yoluna gidilecektir.

15/07/2006 tarihinde Bay (D) 6.250 USD zarar ettiginden herhangi bir tevkifat yapilmasi séz
konusu olmayacaktir.

15/10/2006 tarihinde ise Bay (D) swap isleminden dolay1 6.250 USD kérli olacaktir. Ancak,
onceki ii¢ aylik donemde ayni tiir islemden olusan zarar mahsup edilecek olup, bu donemde de herhangi
bir tevkifat yapilmayacaktir.

15/01/2007 tarihinde ise Bay (D)’nin yine yapilan swap isleminden dolay1 avantajli olmasi
nedeniyle (Z) Bankasi 25.000 USD’yi islem tarihindeki kur iizerinden TL’ye g¢evirmek suretiyle
yukarida aciklandig sekilde tevkifata konu edecektir.

Orneklerde gegen spot Kur, isleme taraf olan banka tarafindan kullanilan islem anindaki kuru,
bdyle bir kurun bulunmamasi halinde ise TCMB déviz alis kurunu ifade etmektedir.

Alm-Satim islemlerinin Bir Kisminin Zararla Sonuc¢lanmasi

Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda, ii¢ aylik dénem igerisinde ayni tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim-satim islemi yapilmasi
halinde, tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemlerin tek bir islem olarak dikkate alinacagi hiikme
baglanmustir.

Bu hiikiim uyarinca alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin aynt
tirden olmasi kaydiyla, li¢ aylik donem igerisinde yapilan islemlerin konsolide edilmesiyle (varsa)
beyan edilip 6denmesi gereken vergi hesaplanacaktir. Tevkif suretiyle kesilen verginin 6denmesi
gereken vergiden fazla olmasi (bir kisim islemlerin zararl olmasi dolayisiyla) halinde fazla kesilen vergi
miisterinin hesabina aktarilacaktir.

Ug aylik dénem sonucunun zarar olmasi halinde ise, bu zarar izleyen ii¢ aylik déneme takvim
yilt agilmamak kaydiyla devredilebilecektir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar
tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Aynu tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin degerlendirilmesinde asagidaki
siniflandirma esas alinacaktir.

1) Sabit getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari
2) Degisken getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari
3) Vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri

Menkul kiymetlerle yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde siniflandirma, islemle
iliskilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba gore yapilacaktir. Menkul kiymete bagli olmaksizin
yapilan islemler ise III. Gruptaki vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri kapsaminda degerlendirilecektir.
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ORNEK:

Bay A’nin, 2007 yilimin ilk ii¢ ayinda (Z) Araci Kurumu vasitastyla yapmis oldugu alim-satim
islemlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir. Ornegimizde, Devlet tahvilinin 01/01/2006 tarihinden sonra
ihrag edildigi varsayilmistir.

l%{fr“uk“l Kiymet Alis Bedeli (TL) Satis Bedeli (TL) Kar/Zarar (TL)
Hazine bonosu 80.000 70.000 -10.000
Hisse senedi 10.000 12.000 2.000
Hisse senedi 15.000 20.000 5.000
Devlet Tahvili 90.000 85.000 -5.000
Hisse senedi 10.000 5.000 -5.000
Hisse senedi 30.000 45,000 15.000

Ornegimizde, (Z) Aract Kurumunca Bay (A)’ min hisse senetleri alim-satim kazanglari
iizerinden islem bazinda % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bay (A)’nin ii¢ aylik donem iginde yapmis oldugu islemlerin konsolide edilmesi neticesinde
hisse senetleri alim-satimindan 22.000 - 5.000 = 17.000 TL kéar elde ettigi, Devlet tahvili/Hazine bonosu
alim-satimimin ise 15.000 TL zararla sonuglandig1 anlasilmaktadir.

Bu durumda, degisken getirili hisse senetleri ile sabit getirili tahvil/bonolarin farkli tiirden
menkul kiymet olmasi sebebiyle, bu kiymetler arasinda zarar mahsubu yapilamayacaktir.

Bay (A)’nin, takvim yili asilmamak sartiyla izleyen li¢ aylik dénemlerde tahvil/bono alim-
satimindan kazang elde etmesi durumunda, tahvil/bono alim-satimindan kaynaklanan zarar mahsup
edilebilecektir.

Diger taraftan, hisse senetleriyle ilgili olarak tevkif yoluyla kesilen verginin 6denmesi gereken
vergiden fazla olmasi (bir kisim islemlerin zararli olmasi dolayisiyla) sebebiyle fazla kesilen 5.000 x
%15 =750 TL miisterinin hesabina aktarilacaktir.

Ornekten de anlasilacag: iizere zarar mahsubu, aym tiir menkul kiymetlere iligkin olmak sartiyla
alim-satim kazanglarma uygulanacaktir. Dolayisiyla, alim-safum kazanglarindaki zararin itfa
gelirlerine mahsubu miimkiin degildir.

ihtiyari Beyan

Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya miinferit beyanname ile
beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasit araglarinin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in takvim yul1 itibariyla, yillik beyanname verilebilecektir.

S6z konusu beyan sadece menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satimi
kazanglarina iliskin olarak yapilacak olup, faiz ve itfa gelirlerinin beyani s6z konusu degildir. Alim-
satim islemlerine iliskin olarak beyan edilecek kazanglardan, ayni tiirden menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araclarina iligkin olmasi sartiyla yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup
edilebilecektir.

Beyan edilen gelire, GVK’nun 103 iincii maddesinde yer alan artan oranli vergi tarifesi degil,
% 15’lik tek oran uygulanacaktir.

Beyan edilen gelir {izerinden hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup
edilecek, mahsup edilemeyen tutar ise genel hikiimler cergevesinde red ve iade edilecektir. Mahsup ve
iadenin yapilabilmesi i¢in, tevkif yoluyla kesilen vergilerin beyannameye dahil edilen kazanglara iliskin
olmasi sarttir.

Ote yandan, beyan yoluyla mahsup edilemeyen zararlarin baska gelir unsurlarindaki kazanca
mahsubu yapilamayacag gibi, ertesi yillara devredilmesi de sdz konusu degildir.
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Virman Islemlerinde Tarih ve Maliyet Bildirimi

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin bagka bir banka veya aracit kuruma naklinin
(virman) istenmesi halinde, nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili
alis bedeli ve alis tarihini naklin yaptlacagr kuruma bildirecektir. Bildirilecek “alis bedeli”’nin komisyon
tutarlarini da icermesi gerekmektedir.

Bildirilecek tarih ve bedel, kiymetin satilmasi halinde tevkifat matralimin tespitinde esas
almacak bedel ve tarih olacaktir.

Kuponlu menkul kiymetlerde ise bildirilecek bedel kirli alis fiyat: olacak, s6z konusu menkul
kiymetlerle ilgili olarak virmandan sonra yapilacak islemlerde isleme aracilik yapan banka veya araci
kurum, kendisine virman edilen kirli fiyat Gzerinden temiz islem fiyat: ve varsa kupon bagsina fazla 6deme
tutarini hesaplamak suretiyle tevkifat matrahina ulasacaktir.

Naklin yapildigi banka veya araci kurum tevkifat matrahinin tespitinde bu tarih ve bedeli
kullanmak zorundadir.

01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilen tahvil ve bonolar ile bu tarihten once iktisap edilmis
olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglari ile ilgili virman islemlerinde, s6z konusu
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin 01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag veya iktisap edilmis
oldugunun belirtilmesi yeterli olacaktir.

Tezgah sti islemlerde menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin miilkiyet devrini
ongorecek sekilde aktarilmasi halinde 257 sira sayilt GVK tebliginin 2.1.1.4 (Tezgah Ustii Islemlerde
Tevkifat) boliimiinde yer alan agiklamalar gergevesinde islem yapilacaktir.

Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasas1 Aracimin Fiziken Bir Banka veya Araci
Kuruma Teslim Edilmesi

Gergek ve tiizel kisilerin fiziken elde tuttuklar1 menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracini bir banka veya araci kuruma teslim etmeleri halinde, alis bedeli ve tarihi olarak; tevsik edilmesi
kaydiyla krymet sahibinin beyani esas alinacaktir.

Kiymetin alis tarihi veya bedelinin tevsik edilmesinde, araci kurum veya bankalar tarafindan
ya da ihract gergeklestiren kurum tarafindan diizenlenen belgeler kullanilacaktir.

Bu kapsamda, arac1 kurum veya bankalarca diizenlenen menkul kiymet giris ¢ikis fisi, islem
sonug formu, menkul kiymet hesap ekstresi ve ihragei kuruluglarca diizenlenen dagitim listesi ile menkul
kiymet teslim belgesi ve benzeri belgeler “tevsik edici belge” olarak kabul edilecektir.

Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasasi1 Aracinin itfas1 Halinde Tevkifat Matrah

Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin itfasi halinde, tevkifat matrahi alis
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark olacaktir.

Alis veya itfa islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir.

Bu giderler disinda bagkaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinmas1 miimkiin
degildir.
Donemsel Getirilerde Tevkifat Matrah

Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin, herhangi bir menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan donemsel getirilerinde, tevkifat matrahi1 donemsel getiri
tutar1 olacaktir. Bu islem sirasinda varsa 6denen komisyon veya BSMV tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir.

Donemsel getirilerin baska bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmasi
halinde, tevkifat matrahmin 257 sira sayili GVK tebliginin 2.4.1 (Alim-Satim Islemlerinde Tevkifat
Matrahi) veya 2.4.2 (Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasasi Aracinin Itfas1 Halinde Tevkifat
Matrahi) boliimiinde yapilan agiklamalar ¢ergevesinde hesaplanmasi gerekmektedir.
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Odiing Islemlerinde Tevkifat Matrah

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin ddiing islemine konu olmast halinde 6diing
veren tarafin lehine kalan tutar iizerinden tevkifat yapilacaktir. Bu islem sirasinda varsa 6denen
komisyon veya BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Ote yandan, ddiing isleme konu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
odiing veren tarafin elde ettigi gelirlere iligkin tevkifat, kazanci nihai olarak elde eden kisi veya kuruma
odemeyi gerceklestiren, piyasa tiyesi banka ya da aract kurumlar tarafindan yapilacaktir.

Birden Fazla Banka veya Araci Kurumla Calisilmasi

Birden fazla banka veya araci kurum kullanilmak suretiyle islem yapilmasi halinde her banka
veya aract kurum kendi islemleri ile ilgili olarak elde edilen gelirler tizerinden tevkifat yapacaktir.

Birden Fazla Hesap Kullanilmasi ve Miisterek Hesaplar

Ayni banka veya araci kurum biinyesinde birden fazla hesap kullanilmak suretiyle islem
yapilmasi halinde tim hesaplar tek bir hesap olarak kabul edilecek, ancak miisterinin talep etmesi
halinde bu hesaplar ayr1 ayr degerlendirilebilecektir.

Gecici 67 nci maddenin uygulanmasinda miisterek hesaplar tek bir hesap olarak kabul
edilmekte olup, ayn1 banka veya araci kurumda hem bireysel hem de miisterek hesap veya birden fazla
misterek hesap kullanilmak suretiyle islem yapilmasi durumunda s6z konusu hesaplar birbiriyle
iliskilendirilmeksizin tevkifat matrahi tespit edilecektir.

Tevkifat Oram

Gegici 67 nci maddenin 1 inci fikrast kapsaminda bankalar ve aract kurumlar tarafindan
yapilacak tevkifatin orani % 15 olarak belirlenmistir.

Tevkifat Donemi

Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi uyarinca, bankalar ve aract kurumlar tarafindan
takvim yilinin iicer ayhik donemleri itibariyla tevkifat yapilacaktir. Tevkifat matrahi tespit edilirken
islem giiniindeki bilgiler esas alinacak olup, tevkifat alim-satima iliskin takas tarihinde yapilacaktir.

S6z konusu tiger aylik tevkifat dénemleri asagida belirtildigi gibi olacaktir:

Birinci donem; Ocak-Subat-Mart
Ikinci donem; Nisan-May1s-Haziran
Uglincii dénem; Temmuz-Agustos-Eyll
Dordiinci donem; Ekim-Kasim-Aralik.

Beyan ve Odeme

Banka ve araci kurumlar, tevkif ettikleri vergileri internet ortaminda, sekli ve muhteviyati
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenecek bir beyanname ile tevkifat donemini izleyen ayin yirminci
giinii aksamina kadar bagh olduklar vergi dairesine beyan edecek ve yirmialtinci giinii aksamina kadar
Odeyeceklerdir.

S6z konusu beyan ve 6deme bankalar ve aract kurumlarin genel midiirliikleri tarafindan, genel
miidiirligin baglh oldugu vergi dairesine yapilacaktir.

Hazine ve Maliye Bakanh@ina Yapilacak Bildirimler

Asagida belirtilen durumlarda banka veya araci kurumun yapilan iglem ile ilgili olarak Hazine
ve Maliye Bakanligina bilgi vermesi gerekmektedir.

Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracinin baska bir kisi veya kurum adina
nakledilmesi (ayni banka veya araci kurum nezdinde veya bir baska banka veya arac1 kuruma).

Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmasa.
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Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin sahibi tarafindan fiziken teslim edilmesi.

S6z konusu bildirimler, Teblig ekinde yer alan “ Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi
Araglarina Iliskin Aktarim Bildirimi” ile “Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Araglariin
Fiziken Teslim Edilmesi/Alinmasi Halinde Yapilacak Bildirim” formlarindaki bilgileri igerecek sekilde
iicer aylik tevkifat donemlerini izleyen ayin sonuna kadar internet ortaminda yapilacaktir.

Bildirim sorumlulugu, bankalar ve aract kurumlarin genel miidiirliikleri (merkezleri) tarafindan
yerine getirilecektir.

Ancak, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin miisterilerin talimatiyla miilkiyet
devrini 6ngdrecek sekilde diger bir miisteri hesabina aktarilmasi islemleri alim-satim islemi kabul
edilerek tevkifata tabi tutulacagindan, tevkifata tabi tutulan bu islemlerin ayrica Hazine ve Maliye
Bakanligina bildirilmesine gerek bulunmamaktadir.

GVK 75 inci Maddesinin (5) Numaral Bendinde Yazih Menkul Sermaye Iratlari
Uzerinden Yapilacak Tevkifat

Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda yapilan diizenleme ile tahvil ve bonolarin elde
tutulma siiresi veya itfasi sirasinda elde edilen gelirler tizerinden, itfa bedeli veya donemsel getirinin
tahsiline aracilik eden banka veya araci kurumlar tarafindan tevkifat yapilmasi 6ngoriilmiistir.

Itfa bedeli veya donemsel getirinin tahsilinde banka veya araci kurum kullanilmadig
durumlarda elde edilen getiriler iizerinden yapilacak tevkifata iliskin diizenleme de maddenin (2)
numarali fikrasinda yapilmastir.

S0z konusu diizenlemede, banka veya aract kurumlara kendi portfoylerinde yer alan kiymetler
dolayisiyla yapilan 6demeler iizerinden tevkifat yaprimamasi ongdrilmiistir.

Bu kapsamda GVK 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili menkul
sermaye iratlarindan 6demeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara veya bunlar araciligiyla diger
gercek ve tiizel kisilere 6denenler harig, % 15 oraninda vergi tevkifat1 yapilacaktir.

GVK 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlar
arasinda tanimlanmis olmakla beraber, Hazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden
elde edilen gelirler icin Gegici 67 nci maddenin (2) numarali fikrasi kapsaminda tevkifat
yapulmayacaktir.

Banka veya arac1 kurumlar araciligiyla diger gercek ve tiizel kisilere 6denenler, tevkifatin banka
veya aract kurum araciligiyla yapilacak olmasi dolayisiyla tevkifat kapsami diginda tutulmuslardir.
Tevkifatin banka veya aract kurumca ger¢eklestirilemedigi durumlarda, ddeme banka veya aract kurum
araciligiyla yapilsa dahi, ihrag edenlerce tevkifat yapilacaktir.

Temel olarak tevkifatin yapilmasinda esas alinacak matrah GVK 75 inci maddesinin ikinci
fikrasinda belirlenmis olan gelirdir. Bununla beraber menkul kiymetin bir banka veya aracit kurum
araciligryla alinmig olmasi halinde tevkifatta, itfa bedeli ile alis bedeli arasindaki fark esas alinacaktir.

Itfa bedeli veya donemsel getirinin tahsilinde banka veya araci kurum kullanilmadig
durumlarda elde edilen getiriler lizerinden 6demeyi yapanlarca gergeklestirilecek tevkifatlar aylik olarak
muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

Bu gelirler tizerinden GVK 94 lincli maddesi ve KVK 24 iincii maddesi uyarinca ayrica tevkifat
yapilmayacaktir.

ORNEK:

Bay (A), 01/03/2006 tarihinde banka araciligi olmaksizin halka agik (Z) A.S.’den 70.000 TL
tutarinda tahvil satin almistir. S6z konusu tahvillerin itfa tarihi 03/03/2008 olup, itfa tutar1 100.000
TL’dir.

Bu durumda, Bay (A)’nin itfa kazanci olan 100.000 TL — 70.000 TL = 30.000 TL uzerinden (Z)
A.S. tarafindan % 15 oraninda tevkifat yapilmasi1 gerekmektedir.
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Banka ve Araci Kurumlarca Tevkifatsiz Olarak Satin Alinan Menkul Kiymetlerde
Yapilacak Tevkifat

Banka veya araci kurumlar, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini, Gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda tevkifata tabi tutulmaksizin satin almalar1 halinde,
kendilerine satis yapanlar adina, satis bedeli ile alis bedeli arasindaki fark {izerinden, Gegici 67 nci
maddenin (3) numarali fikra hiikkmii uyarinca % 15 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir.

Satis1 gergeklestirilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin daha 6nce bir banka
veya aract kurum araciligtyla alinmamis olmasi halinde, tevkifat yapilacak tutarin belirlenmesinde “alis
bedeli” yerine ihrag bedeli esas almacaktir. Ihrag bedelinin ¢oklu fiyatli olmasi durumunda ihalede
olusan en yiiksek fiyat esas almacaktir.

Bu fikra kapsaminda yapilacak tevkifatlar da Gegici 67 nci maddenin birinci fikrast hiikiimleri
cercevesinde beyan edilecektir.

Ancak, hisse senetleri, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan MKYF katiima belgeleri
(borsa yatirim fonlar1 hari¢) ve Hazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetler bu fikra
kapsaminda tevkifata tabi olmayacaklardir. Ayrica, tamim geregi Gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrast kapsaminda degerlendirilmeyen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclari i¢in de (3)
numarali fikra kapsaminda tevkifat yapilmasi s6z konusu degildir.

ORNEK:

Bay (A), 01/03/2006 tarihinde banka aracilig1 olmaksizin halka acik (Y) A.S’ye ait 55.000 TL
ihrag bedelli tahvil almistir.

S6z konusu tahvilin itfa tarihi 02/03/2009 olup, Bay (A) 03/11/2006 tarihinde bu tahvili (X)
Bankasina 63.000 TL’ye satmuistir.

(X) Bankasi, tevkifatsiz olarak Bay (A)’dan satin aldig1 s6z konusu tahvilden Bay A’nin elde
etmis oldugu alim-satim kazanci olan 63.000 TL- 55.000 TL = 8.000 TL iizerinden % 15 oraninda
tevkifat yapacaktir.

Mevduat Faizleri ve Repo Gelirleri Uzerinden Yapilacak Tevkifat

Gegici 67 nci maddenin (4) numaral fikrasinda, GVK 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (7),
(12) ve (14) numarali bentlerinde yazili menkul sermaye iratlarindan, édemeyi yapanlarca % 15
oraninda vergi tevkifati yapilacagi hilkkme baglanmistir.

Bu kapsamda;

- Mevduat Faizleri (Bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarina, tevdiat kabul eden diger
miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara odenen faizler, bunlar disinda kalan kisi ve
kuruluslardan devamli olarak para toplama isi ile ugrasanlarin her ne sekil ve ad altinda olursa olsun
topladiklar: paralara sagladiklar: gelirler ve menfaatler ile bankalar ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan araci kurumlar arasindaki borsa para piyasasinda degerlendirilen paralara
Odenen faizler de mevduat faizi sayilir.) (75/7),

- Faizsiz olarak kredi verenlerce ddenen kar paylar: ile kér ve zarar ortakligi belgesi (KZOB)
karsilig1 6denen kér paylari ve 6zel finans kurumlarinca (katilim bankalarinca) k&r ve zarara katilma
hesabt karsiliginda 6denen kér paylart (75/12),

- GVK 75 inci maddesinin 2 nci fikrasinin (5) numarali bendinde yer alan menku! kiymetlerin

geri alum ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikariimasi karsihiginda saglanan menfaatler (repo
kazanglarr) (75/14),

iizerinden 6demeyi yapanlarca % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Diger taraftan, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan borsa yatirim fonlar1 (BYF) ve
emeklilik yatinm fonlarinin (EYF) elde ettikleri kazanglar iizerinden bu fikra kapsaminda tevkifat
yapilmayacaktir.

Tevkifatin gergeklestirilmesinde, gelir sahibinin gercek veya tiizel kigi ya da dar veya tam
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mukellef olmasinin, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasinin, vergiden muaf olup olmamasinin veya
elde edilen gelirlerin vergiden istisna olup olmamasmin da tevkifat uygulamasinda bir 6nemi
bulunmamaktadir.

Yapilan tevkifatlar, GVK 98 inci ve 119 uncu maddelerinde belirtildigi iizere, izleyen ayin
yirminci glinii aksamina kadar muhtasar beyanname ile beyan edilerek yirmi altinct giinii aksamina
kadar 6denecektir. Bu gelirler tzerinden GVK 94 (inci maddesi ve KVK 24 iincii maddesi uyarinca
ayrica tevkifat yapilmayacaktir.

ORNEK:

Bay (A) 01/08/2005 tarihinde (Z) Bankasinda 6 ay vadeli mevduat hesabi actirmis olup, vade
sonu olan 02/02/2006 tarihinde 10.000 TL faiz geliri elde etmistir.

S6z konusu hesabin vadesi 01/01/2006’dan sonraki bir tarihi tagidigindan elde edilen faiz geliri
iizerinden Gegici 67 nci maddenin (4) numarali fikrasina gore % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Ote yandan, bankalar arasindaki mevduat hesaplarina yiiriitiilen faizler ile 2499 sayili
Sermaye Piyasasit Kanunu’na gore kurulan araci kurumlarin borsa para piyasasinda
degerlendirdikleri kendi paralarina odenen faizler Uzerinden de tevkifat yapiimayacaktir. Zira,
banka ve aract kurumlarca bu tiir islemlerden elde edilen faiz gelirleri kurum kazancina dahil
edilerek beyan edilmektedir.

Ancak, bankalar ve 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa goére kurulan araci kurumlar
arasindaki borsa para piyasasinda degerlendirilen banka ve aract kurum miisterilerine ait paralara
odenen faizlerdeki vergi tevkifati, kazanct nihai olarak elde eden kisi veya kuruma odemeyi
gerceklestiren, piyasa tiyesi aract kurumlar ve bankalar tarafindan yapilacaktir. Ayni uygulama, nakit
teminatlardan elde edilen faiz kazanglar i¢in de gecerli olacaktir.

2.12.1.6. Gegici 67 nci Madde Kapsaminda Tevkifata Tabi Tutulan Gelirlerin Beyam

2.12.1.6.1. Gergek Kisiler
Ticari Faaliyet Kapsaminda Elde Edilmeyenler

Gegici 67 nci maddeyle getirilen diizenleme ile ¢esitli finansal araglardan elde edilen getirilerin
ayn1 diizeyde kaynakta vergilenmesi, ticari faaliyetlere dahil olmayan gelirler i¢in kaynakta yapilan bu
vergilemenin nihai vergileme olmasi 6ngoriilmiistiir.

Bu cercevede, gercek kisilerce elde edilen ve Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi
tutulan kazanglar igin tutar1 ne olursa olsun yu/lik veya minferit beyanname verilmeyecektir. Diger
gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye de bu gelirler dahil edilmeyecektir. Geliri elde edenin
tam veya dar miikellef olmas1 durumu degistirmeyecektir.

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan MKYF katilma belgelerinin ilgili oldugu fona
iadesinden elde edilen gelirler ile MKYO hisse senetlerinin alim-satimindan elde edilen kazanclar icin
de yillik beyanname verilmeyecektir.

Ticari Faaliyet Kapsaminda Elde Edilenler

Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirlerin ticari faaliyet kapsaminda elde
edilmesi halinde, bu gelirler ticari kazancin tespitinde dikkate alinacaktir. Tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler, genel hikimler cercevesinde ticari kazancla ilgili olarak verilen beyanname (zerinden
hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilecektir. Mahsup sonrasi arta kalan bir tutarin bulunmasi
halinde bu tutar genel hikiimler gercevesinde red ve iade edilecektir.
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ORNEK:

(A) Market Isletmesi isletme fonlarin1 degerlendirerek 02/03/2006 tarihinde banka araciligi
olmaksizin halka agik (Z) A.S.’ye ait 100.000 TL ihrag bedelli tahvil satin almistir.

S6z konusu tahvilin itfa tarihi 01/03/2008 olup, Bay (A) 03/11/2006 tarihinde bu bonolar1 (X)
Bankasina 110.000 TL’ye satmustir.

Tevkifat matrahi, menkul kiymetin daha 6nce bir banka veya araci kurumdan alinmamis olmasi
nedeniyle, satig bedeli ile ihra¢ bedeli arasindaki fark olacaktir. Bu durumda (X) Bankasi, (A) Ticari
Isletmesi adina, satis bedeli ile ihrac bedeli arasindaki fark olan 110.000 TL — 100.000 TL = 10.000 TL
iizerinden % 15 oraninda tevkifat yapacaktir.

(A) Ticari Isletmesi, tevkif yoluyla ddemis oldugu 1.500 TL vergiyi, 2006 yilina iliskin y1llik
gelir vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan gelir vergisine mahsup edebilecektir.

Ancak, tevkif suretiyle 6denen verginin islemden dogan kazancin tabi oldugu tevkifat orani ile
garpimi sonucu bulunacak tutari asan kismi, beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilemeyecektir.

2.12.1.6.2. Kurumlar

Kurumlarin tevkifata tabi tutulmus olan gelirleri kural olarak kurum kazancinin tespitinde
dikkate alimacak ve tevkif yoluyla alman vergiler genel hiikiimler ¢ergevesinde verilen beyanname
lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilecektir.

Ancak, dar mikellef kurumlarin,

- Tiirkiye'deki igyerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve GVK Gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifat yapilmis kazanglari,

- Daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri ve tamami GVK Gegici 67 nci maddesi
kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglar

icin yullik veya 6zel beyanname verilmeyecektir.

Diger bir ifadeyle bu durumlarda tevkif suretiyle yapilan vergileme nihai vergileme olacaktir.
2.12.1.7. MKYF ve MKYO’larin Vergilendirilmesi

2.12.1.7.1. Tiirkiye’ye Yerlesik Olan MKYF ve MKYO’larin Vergilendirilmesi
Portfoy Kazanglari Uzerinden Tevkifat

Gegici 67 nci maddenin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore
kurulan MKYF (borsa yatirim fonlari hari¢), MKYOlarin KV’den istisna edilmis olan portfoy
kazanglart ile serbest (doviz) fonlan, dagitilsin veya dagitilmasin, % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacaktir. Bu kazanclar tizerinden GVK 94 {incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir.

Bu fon ve ortakliklar 01/01/2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten
once ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve
kurumlar vergisinden istisna olan portfoy kazang¢larinin bu kismi i¢in; bu kisim portfoyiin en az % 25’1
hisse senetlerinden olusmasi halinde 6teden beri devam ettigi tizere GVK 94 tincli maddesine gore % 0
(Sifir), aksi durumda ise % 10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

S6z konusu fon ve ortakliklarin, 01/01/2006 tarihinden itibaren ihrag / iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna
olan portfoy kazanglar {izerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda % 15 oraninda tevkifat yapilacagi
tabidir.
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Elden Cikarma ve itfa Kazanclar1 Uzerinden Tevkifat

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin
GVK Gegici 67 nci maddesinin (13) numarali fikrasinda tanimlanan menkul kiymetlerin alim-satim1 ve
elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri kazanglar tizerinden ayni maddenin (1) ve (4) numarali fikralari
uyarinca tevkifat yapilacaktir.

Portfoy kazanglari iizerinden yapilan tevkifat tutarindan, bu kurumlarin menkul kiymetlerin
alim-satim1 ve elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri gelirler lizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler
mahsup edilecek, mahsup edilemeyen bir tutarin kalmasi halinde de bu tutar kendilerine red ve iade
edilecektir. Bu uygulama, Gegici 67 nci maddeye gore yapilacak tevkifatlar i¢in de gecerlidir.

Ote yandan, 01/01/2006 tarihinden once ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolar
ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikartilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya
elden ¢ikartilmasi suretiyle saglanan gelirler i¢in Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat yapilmayacaktir.

ORNEK:
Tiirkiye’de yerlesik (X) MKYO, 2006 yilinda asagidaki gelirleri elde etmistir.

1- Portfoyiin en az % 25’1 hisse senetlerinden olugan (A Tipi) portfoy kazanglari,

a-01/01/2006 tarihinden énce iktisap edilen hisse senetlerinin satimindan 15.000 TL

b-01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilen Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasindan 30.000 TL
€-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag¢ edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elde tutulmasindan 45.000 TL
d-01/01/2006 tarihinden dnce ihrag edilen tahvilin 2006 y1l1 i¢ginde alim-satimindan 25.000 TL
e-01/01/2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinin satimindan 60.000 TL

f-01/01/2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilen Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasindan 75.000 TL
g-01/01/2006 tarihinden sonra ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elde tutulmasindan 90.000 TL

2- Portfoyiin % 25’inden az1 hisse senetlerinden olusan (B Tipi) portfoy kazanglart,

a-01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetlerinin satimindan 95.000 TL

b-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasindan 40.000 TL
€-01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elde tutulmasindan 65.000 TL
d-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvilin 2006 y1l1 iginde alim-satimindan 35.000 TL
e-01/01/2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinin satimindan 70.000 TL

f-01/01/2006 tarihinden sonra ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasindan 80.000TL
g- 01/01/2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen tahvil ve Hazine bonolariin elde tutulmasindan 20.000 TL
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Buna gore, Tiirkiye’de yerlesik (X) MKYO’nun 2006 yilinda elde ettigi portféy kazanglar
tizerinden yapilacak tevkifat asagidaki gibi hesaplanacaktir. (Fon yonetim gider paylari ihmal

edilmistir.)
01/01/2006 tarihinden o©nce iktisap veya ihra¢ edilen menkul | 01/01/2006 tarihinden sonra iktisap veya
kiymetin ihrac edilen menkul kiymetin
A Tipi B Tipi Hesaplanan Tevkifat Tevkifat | Hesaplanan
Tevkifat | Tevkifat | Tevkifat | Tevkifat | Vergi Matrahi | Oram Vergi
Matrah1 | Oram Matrahi | Oram (A+B) (A+B) Tipi (A+B)
a- 15.000 0 95.000 10 9.500 e- | 130.000 15 19.500
b- 30.000 0 40.000 10 4.000 f- | 155.000 15 23.250
c- 45.000 0 65.000 10 6.500 g- | 110.000 15 16.500
d- 25.000 0 35.000 10 3.500 Tog 395.000 15 59.250
Top. | 115.000 0 235.000 10 23.500

Bu durumda, (X) MKYO KV’den istisna olan portféy kazang¢lar: izerinden menkul kiymetin
ihrag/iktisap tarihine bagl olarak GVK 94 ve Gegici 67 nci maddelerine gore yukaridaki gibi tevkifat
yapmas1 gerekmektedir.

ORNEK:

Tiirkiye’de faaliyet gosteren (Z) MKYF’ nin 15/02/2006 tarihindeki portfoy bilesimi 01/01/2006
tarihinden 6nce ihrag/iktisap edilmis menkul kiymetleri de izleyecek sekilde 1. Kisim ve II. Kisum olmak
lizere asagidaki gibi olugmustur.

I. Kisim II. Kisim
31/12/2005 tarihinden énce ihrag/iktisap 01/01/2006 tarihinden itibaren ihrag/iktisap edilmis
edilmis kiymetleri gosteren portfoy kiymetleri gosteren portfoy
Menkul | Adedi Fiyat | Tutar Menkul | Adedi Fiyati |Tutarn | Alm/ihrag
Kiymet Kiymet Tarihi
-1.000 (TL) (1.000 -1.000 (TL) (1.000
TL) TL)
A hisse 1.000 50 50.000 A hisse 2.000 40 80.000 |16.01.2006
senedi senedi
B hisse 4.000 50 200.000 B hisse 3.000 50 150.000 |17.01.2006
senedi senedi
Devlet 2.000 95 190.000 Devlet 200 100 20.000 ]17.01.2006
Tahvili Tahvili
Hazine 3.000 90 270.000 Hazine 1.000 90 90.000 |18.01.2006
Bonosu Bonosu
TOPLAM 710.000 TOPLAM 340.000

(Z) MKYF, 01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag/iktisap edilmis menkul kiymetler ile bu tarihten
itibaren ihrag/iktisap edilmis menkul kiymetlere sahip oldugundan bu iki portfoy bilesimini ayr1 ayri
izlemesi gerekmektedir. S6z konusu fonun 01/01/2006 tarihinden sonra hisse senedi satin almasi
durumunda, bu hisse senetlerinin 1. Kisim portfdye dahil edilmesi miimkiin bulunmamakta olup, her
haliikarda II. Kisim portfoyde izlenmesi gerekmektedir.

S6z konusu fonun 20/01/2006 tarihinde (B) hisse senedinden 3.000 adedini satmasi durumunda,
s0z konusu hisse senetleri hem I. Kisim hem de II. Kisim portféyde bulunmasina ragmen I. Kisimdan
ciktig1 varsayilacaktir. Bu durumda I. Kisim portfoyiin bilesimi degiserek % 25’1 ve daha fazlasi hisse
senedinden olusan (A) tipinden ¢ikarak (B) tipine doniisecek olup, vergilemede bu hususun dikkate
alinmasi1 gerekmektedir.
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2.12.1.7.2. Dar Miikellefiyete Tabi Yatirnm Fonlarimin Vergilendirilmesi
Portfoy Kazanclar1 Uzerinden Tevkifat

KVK 2 nci maddesinin 2 numarali fikrasinin 5281 sayili Kanunla kaldirilmastyla, Tiirkiye’de
miinhasiran portfoy isletmeciligi faaliyetinde bulunan dar miikellefiyete tabi yatirim fonlariin GVK ve
KVK uygulamasinda vergisel agidan Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonu kabul
edilmesine 01/01/2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere son verilmistir.

Ancak, 31/12/2005 tarihine kadar Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonu
addolunan dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinmin vergilendirme agisindan bu statiileri, hisse senetleri
hari¢ 31/12/2005 tarihinden 6nce ihra¢ edilen menkul kiymetlerle sinirli olmak iizere bunlarin tamamen
itfa edilip dolasimdan kalktig: tarihe kadar, 31/12/2005 tarihinde portfoylerinde bulunan hisse senetleri
icin bu senetlerin ilk defa elden c¢ikarildig: tarihe kadar devam edecektir.

Buna gore, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihrag¢ edilen tahvil ve hazine bonolarinin, gerek bu tarih
itibariyla dar miikellef yatirim fonlariin portféylerinde bulunmasi, gerekse bu tarihten sonra portfoye
dahil edilmesi durumunda, bu kagitlarin dolasimdan kalktig: tarihe kadar mezkur fonlarca elde edilen
gelirler iizerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmayacak olup, vergilendirme
31/12/2005 tarihinde gecerli olan hiikiimlere gore yapilacaktir.

31/12/2005 tarihinde portfoylerinde bulunan hisse senetlerinin ilk defa elden ¢ikarildig: tarihe
kadar mezkur fonlarca elde edilen gelirler {izerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat
yapilmayacak olup, vergilendirme 31/12/2005 tarihinde gecerli olan hiikiimlere gore yapilacaktir.

Dolayisiyla, dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin 31/12/2005 tarihi itibartyla portfoylerinde
bulunan menkul kiymetlere iligskin portfoy isletmeciligi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna olup,
bu kurumlar portfoylerindeki hisse senedi agirligina gére 6teden beri oldugu iizere GVK 94 Uncu
maddesine gore % 0 veya % 10 oraninda vergilendirilmeye devam edilecektir.

Gegis donemi i¢in ve yalnizca vergilendirme bakimindan fon statiileri devam ettirilen dar
miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin, portfdy yonetim sirketi statiisiinde degerlendirilen portfdylerine,
01/01/2006 tarihinden itibaren alinan hisse senetleri ile bu tarihten sonra ihra¢ edilecek menkul
kiymetlerin dahil edilmesi miimkiin olmadig1 gibi bu fonlarca bu tarihten sonra yapilacak hisse senetleri
satiglar1 da oncelikle fon statiisiinde degerlendirilen portfoye 01/01/2006 tarihinden once alinmig hisse
senetlerinden yapilmis kabul edilecektir. Ancak, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis tahvil ve
Hazine bonolarmin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasindan elde edilen kazanglar, bu senetler
tamamen itfa edilinceye kadar fon statiisiinde degerlendirilen portfdy kisminda izlenecektir.

Elden Cikarma ve itfa Kazanclar1 Uzerinden Tevkifat

Dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin 01/01/2006 tarihinden sonra miisterileri adina alim
satimin1 yapacaklari1 01/01/2006 tarihinden itibaren ihrag edilecek menkul kiymetler ve bu tarihten
itibaren satin alacaklar1 hisse senetlerini fon portfdylerine almalart da miimkiin olmayacagindan, fon
nezdinde herhangi bir tevkifat da s6z konusu olmayacaktir.

Bu kurumlar araciligi ile miisterileri adina aliman menkul kiymetler, dogrudan adina islem
yapilan miisteri tarafindan alim-satimi yapilmis veya elde tutulmus kabul edilecektir. Bu nedenle, s6z
konusu kisilerin, GVK Gegici 67 nci maddesinin (13) numarali fikrasinda tanimlanan menkul
kiymetlerin alim-satimi ve elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri kazanglar {izerinden ayn1 maddenin
(1) ve (4) numarali fikralar1 uyarinca tevkifat yapilacaktir.

Buna gore, 31/12/2005 tarihinden dnce ihrag edilen menkul kiymetlerin, gerek bu tarih itibariyla
dar miikellef yatinm fonlarinin portfdylerinde bulunmasi, gerekse bu tarihten sonra portfdye dahil
edilmesi durumunda, bu kagitlarin dolasimdan kalktig1 tarihe kadar mezkur fonlarca elde edilen gelirler
iizerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmayacaktir.

Ote yandan, 31/12/2005 tarihi itibartyla fon portfdyiinde herhangi bir menkul kiymet
bulunmayan fonlar, bu tarih itibariyla tasfiye edilmis kabul edilecektir.

Fon portfoyiiniin 01/01/2006 tarihinden sonra bosalmasi durumunda da yazrzm fonu statlisuinin
kalkacagi tabidir.
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Ayrica, 31/12/2005 tarihinde yatirim fonu statisl bulunmayan dar miikellef kurumlarin
01/01/2006 tarihinden itibaren fon statiisiinde faaliyette bulunmalar1 s6z konusu degildir.
ORNEK:

A-Tirkiye’de faaliyette bulunan (Y) Dar Mukellef MKYO, 2006 yilinda asagidaki gelirleri elde etmistir.
Portf6yiin en az % 25’1 hisse senetlerinden (A Tipi) portfdy kazanclari,

a-01/01/2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetlerinin satimindan 25.000 TL

b-01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilen Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasindan 40.000 TL
c-01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elde tutulmasindan 55.000 TL
d-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvilin 2006 y1l1 iginde alim-satimindan 35.000 TL

B-Tiirkiye’de faaliyette bulunan (Z) Dar Mikellef MKYO, 2006 yilinda asagidaki gelirleri elde etmistir.
Portfoyiin % 25’inden az hisse senetlerinden olusan (B Tipi) portfoy kazanglari,

e-01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetlerinin satimindan 105.000 TL

f-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasindan 50.000TL
g-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elde tutulmasindan 75.000 TL
h-01/01/2006 tarihinden once ihrag edilen tahvilin 2006 yili iginde alim-satimindan 45.000 TL

Buna gore, Dar Mikellef (Y ve Z) MKYF/MKYO’nun 2006 yilinda elde ettigi portfoy
kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat asagidaki gibi hesaplanacaktir.

01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap veya ihrag edilen | 01/01/2006 tarihinden dnce iktisap veya ihrag
menkul kiymetin (A Tipi) edilen menkul kiymetin (B Tipi)

Tevkifat Tevkifat Hesaplanan Tevkifat | Tevkifat Hesaplanan
Matrahi Oram Vergi Matrahi Oram Vergi

a- 25.000 0 0 e- 105.000 10 10.500

b- 40.000 0 0 f- 50.000 10 5.000

c- 55.000 0 0 - 75.000 10 7.500

d- 35.000 0 0 h- 45.000 10 4.500

Top 130.000 0 0 Top 275.000 10 27.500

Bu durumda, Dar Miikellef MKYF/MKYO’nun KV ’den istisna portfdy kazanglar: Uzerinden
GVK 94 iincii maddesine gore yukaridaki gibi tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

2.12.1.8. 01/01/2006 Tarihinden Once ihrac Edilen Tahvil ve Bonolardan Elde Edilen Gelirlerin
Vergilendirilmesi

GVK Gegici 67 nci maddenin (9) numarali fikrasi hitkkmii uyarinca 01/01/2006 tarihinden 6nce
ihrac edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolar1 ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince
cikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden cikarilmasi suretiyle saglanan gelirlerin
vergilendirilmesinde Gegici 67 nci madde hikimleri uygulanmayacaktir.

Dolayisiyla, bu kiymetlerin elde tutulmasi siirecinde veya elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan
gelirler igin bankalar veya araci kurumlarca Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat yapilmayacaktir. Bu
kiymetlerle ilgili olarak 2006 yili veya sonrasinda elde edilen getiriler, GVK’da bu gelirlerin
vergilendirilmesine yonelik olarak 31/12/2005 tarihi itibariyla yer alan hiikiimler cercevesinde
vergilendirilmeye devam edilecektir.

Buna gére, 01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolart ile
Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi suretiyle
saglanan gelirler, dar miikellef kurumlar tarafindan 6zel beyanname ile beyan edilecektir. S6z konusu
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menkul kiymetlerin elde tutulma siirecinde elde edilen gelirlerinin de bu beyannameye dahil edilmesi
zorunludur.

Uygulama s6z konusu kiymetlerin itfasina kadar devam edeceginden bu kiymetlerin elde edilme
tarihi 6nem tagimamaktadir. Diger bir ifadeyle 01/01/2006 tarihinden sonra satin alinsa da 01/01/2006
tarihinden 6nce ihra¢ edilmis devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelirler icin Gegici 67
nci madde hiikmii uygulanmayacaktir.

ORNEK:

Bayan (A), 07/07/2004 tarihinde ihra¢ edilen Devlet tahvilini 10/01/2005 tarihinde iktisap
etmis, bu tahvillerin bir kismin1 02/06/2006 tarihinde elden ¢ikarmis, diger kismini ise itfa tarihi olan
05/07/2006 tarihine kadar bekleterek faiz geliri elde etmistir.

S6z konusu tahvilin ihrag tarihi 01/01/2006 tarihinden dnce oldugundan, Bayan (A)’nin elde
etmis oldugu gerek faiz geliri gerekse alim-satim kazanci GVK’nun 31/12/2005 tarihinde gegerli olan
hiikiimlerine gore degerlendirilecektir. Dolayistyla, bu gelirler i¢in Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat
yapilmayacaktir.

ORNEK:

Bayan (A), 13/07/2005 tarihinde ihrag edilen Devlet tahvilini 05/01/2006 tarihinde iktisap etmis
ve bu tahvilleri 02/06/2006 tarihine kadar elinde tutarak (X) Bankasina satmistir.

S6z konusu tahvilin ihrag tarihi 01/01/2006 tarihinden 6nce oldugundan, Bayan (A)’nin elde
etmis oldugu alim-satim kazanci GVK’nun 31/12/2005 tarihinde gecerli olan hikumlerine gore
degerlendirilecektir. Bu gelirler i¢in Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat yapilmayacaktir.

2.12.1.9. 01/01/2006 Tarihinden Once iktisap Edilmis Olan Menkul Kiymet veya Diger Sermaye
Piyasasi Arac¢larimin Elden Cikarilmasindan Veya Elde Tutulma Siirecinde Elde Edilen Gelirler

GVK Gegici 67 nci maddenin (10) numarali fikrasi uyarinca 01/01/2006 tarihinden dnce iktisap
edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan veya elde
tutulma siirecinde elde edilen gelirler icin de bankalar veya araci kurumlarca tevkifat yapilmayacak
olup, bu gelirlerin vergilendirilmesinde, 31/12/2005 tarihi itibariyla gegerli olan hiikiimler
uygulanacaktir.

01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan gelirler, dar miikellef kurumlar tarafindan 6zel beyanname
ile beyan edilecektir.

ORNEK:

Bay (A), (X) A.S’ye ait hisse senedini 26/12/2005 tarihinde 20.000 TL’ye satin almuis,
17/02/2006 tarihinde ise bu hisse senetlerini 25.000 TL’ye elden ¢ikararak 5.000 TL deger artis kazanc1
elde etmistir.

Bay (A), ayrica 01/01/2006 tarihinden once iktisap ettigi (Y) A.S.’nin hisse senetleri ile ilgili
olarak 19/06/2006 tarihinde 5.000 TL kér pay1 almustir.

Bay (A), (X) A.S.’ye ait hisse senetlerini 01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap ettigi ve kér paylari
Gegici 67 nci madde kapsaminda olmadig1 i¢in 2006 yilinda elde ettigi kar pay1 (MSI) ve deger artisi
kazanct (DAK) dolayistyla 31/12/2005 tarihinde gegerli olan eski hiikiimlere gore
vergilendirileceginden, bu gelirleri i¢in Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat yapilmayacaktir.

2.12.1.10. Cifte Vergilemeyi Onleme Anlasmalarimin Uygulanmasi

Gegici 67 nci maddede diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde
etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas1 (CVOA) hikiimleri 6nem arz etmektedir.

Dar miikellef kisi/kurumlarin, Gegici 67 nci madde kapsaminda Tiirkiye’deki finansal araglara
kendileri veya yurt disindaki portféy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim yapabilmeleri ve cifte
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vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi
(VKN) almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi i¢in dar miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asli ve fotokopisini, dar miikellef
kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o {ilkede bulunan
temsilciligince onayli Tiirkce bir Grnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Bankalar ve arac1 kurumlarin bu sekilde toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilmeleri igin,
dar miikellef gercek kisi ve kurumlarca vergi dairesine sunulmasi gereken bu belgeleri, “Yabancilar i¢in
Vergi Kimlik Numaras1 Talep Formu”na ekleyerek Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig1 Bogazigi Vergi
Dairesi Miidiirliigli’ne gdndermeleri gerekmektedir.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve terctime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dordiincii ayina kadar gecerli olup, soz konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Ulkemiz ile yapilan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasinin hiikiimlerinden yararlanmak
suretiyle Tiirkiye’de elde ettigi kazanca tevkifat uygulanmamasimmi veya diisilk oranda tevkifat
uygulanmasini talep eden diger {ilke mukiminin, Anlagsmaya taraf devlette o0 donemde mukim olarak
tam miikellefiyet esasinda tiim diinya kazanglar1 lizerinden vergilendirildigini belirten, Anlasmanin 3
iincii maddesinde tanimlanan yetkili makam tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin
aslimi ve terciime biirolarinca terciime edilmis drnegini tevkifat uygulamasindan once ilgili vergi
dairesine, banka ve aracit kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz etmesi gerekmektedir. Tevkifat
uygulamasindan dnce bu belgenin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
hukdmleri dikkate alinmadan % 15 orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda
dahi sonradan séz konusu Mukimlik Belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alian verginin iadesi
talep edilebilecektir.

Bu durumda iade iglemi, vergi dairesince, gelir sahibine 6denmek iizere tevkifati yapmakla
sorumlu olan banka ve araci kurum adina yapilacaktir.

Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklar1 veya getirisini
tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gercek hak
sahibi (Beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin1 da isteyebilecektir. Bu
belgeleri Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya
bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil
edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

2.12.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisi ve Kurumlardan Yapilacak Vergi Tevkifati

GVK Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasinda, banka ve aract kurumlarin menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler lizerinden yapmakla yiikiimli
olduklar1 % 15 oranindaki tevkifat, dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilen gelirlere
uygulanmak tizere % 0 olarak belirlenmistir.

Dolayisiyla, Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi geregince, dar miikellef gercek kisi ve
kurumlarin menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarindan 07/07/2006 tarihinden itibaren
Tiirkiye 'de elde ettikleri kazang ve iratlarina sifir oraninda tevkifat uygulanacaktir.

2.12.3. Gegici 67 nci Maddenin (1) Numarah Fikra Hiikiimlerinin Uygulanmayacagi Gelirler

GVK Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda bankalar ve araci kurumlarca
tevkifata tabi tutulacak menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirlere yer
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verilmis, anilan fikranin altinci paragrafinda ise bu fikra hiikiimlerinin uygulanmayacagi gelirler
belirlenmistir.

5527 sayili Kanunla yapilan diizenlemeyle, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan MKYF
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi ile MKYO hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen
gelirler Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda tevkifat uygulamasina dahil edilmis,
siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51'i Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetlerinden olusan
yatirim _fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen gelirler ise tevkifat kapsami disina ¢ikarilmistir.

5527 sayili Kanunla yapilan diizenlemeler ¢erg¢evesinde, Gegici 67 nci maddenin (1) numaralt
fikra hUikimlerinin uygulanmayacagi gelirler sunlardir:

- Hazine tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin (Eurobond) alim-satimu, itfasi
sirasinda elde edilen getirileri ve bunlarin dénemsel getirilerinin tahsili,

- Hisse senetleri kdr paylart,

- Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler,

- Suirekli olarak portfoyiinin en az % 51°i Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetlerinden
olusan yatirum fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden gikarilmasindan
elde edilen gelirler,

tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Yukaridaki hiikiim kapsaminda istisna edilen gelir kalemlerini kar pay1 gelirleri (MSI) ve uzun
vadeli yatirimlardan elde edilen deger artis1 kazanglart (DAK) olarak gruplandirmak miimkiindiir. Kar
pay1 gelirlerinin istisna edilme nedeni, bagka bir madde kapsaminda stopaja tabi olmasi nedeniyle
mikerrer vergilendirme olmamasi i¢indir. “Bir yildan uzun siire elde tutma” ve ‘“PortfOyilin en az
%51’inin borsada islem goéren paylardan olusmasi™ sartlari ise, uzun vadeli hisse senedi yatirimlarin
tesvik amagl bir dlizenlemedir.

YF katilma belgelerinin elden ¢ikarimasindan elde edilen gelirlerin tevkifat kapsami disinda
tutulabilmesi icin, satist yapilan yatirim fonu katilma belgesinin satig tarihi ile alim tarihi arasinda
gegen 1 yullik siirede, soz konusu fon katilma belgesinin fon ig tiiziigtine gore siirekli olarak portfoyiiniin
en az % 51’inin Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetlerinden olusmas: gerekmektedir.

Degisken fonlarla ilgili olarak ise, Takasbank tarafindan giinliikk olarak agiklanan bilgiler
cercevesinde, fon portfoyiiniin % 51’inin Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetlerinden olusmasi
sartinin ihlal edilmesi durumunda, ertesi giinden itibaren s6z konusu katilma belgelerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler iizerinden tevkifat yapilacaktir. Bu uygulamada, a¢iklanan bilgilerle
ilgili olarak Takasbank’in sorumlulugu, kendisine gelen bilgi-belge ile sinirhidir.

Ayrica, Gegici 67 nci maddeye 5527 sayili Kanunla getirilen hiikiim geregince, tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi ve kurumlarca Hazine tarafindan yurt diginda ihrag¢ edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢cin miinferit veya 6zel beyanname verilmeyecektir.

2.12.4, Portfoy Kazanclar1 Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifat

Gegici 67 nci maddenin (8) numarali fikrasinda yapilan degisiklikle, Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan MKYF ile MKYO’larin KV'den istisna edilmis olan portfoy kazanclari
tizerinden yapilacak tevkifat uygulamasina borsa yatirim fonlart (BYF), konut finansman fonlari (KFF).
varlik finansman fonlari (VFF) ve serbest (doviz) fonlar: da dahil edilmistir.

2.12.5. Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri

GVK Gegici 67 nci maddesinin (14) numarali fikrasinda yapilan degisiklikle, tam miikellef
kurumlar ile Tirkiye’de igyeri veya daimi temsilcisi araciligiyla faaliyette bulunan dar mikellef
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kurumlarin (Banka ve benzeri finans kurumlari i¢in Tirkiye’de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla
faaliyette bulunma sart1 aranmaz) aralarinda yaptiklari vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden dogan
kazanglar i¢in tevkifat yapilmamasina iligkin uygulama siirekli hale getirilmistir.

Ote yandan, Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda tam ve dar miikellef
gergek/tiizel kisiler tarafindan 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen kazanglar igin tevkifat orani
sifir olarak uygulanacaktir. 2007 ve izleyen yillarda ise 5527 sayili Kanun ve 2006/10731 sayili BKK
geregince tevkifat yapilacag tabiidir.

2.12.6. Yetki

Cumhurbaskani, Gegici 67 nci maddede yer alan tevkifat oranlarini her bir kazang ve irat tiirii
ile bunlar1 elde edenler itibartyla, yatirim fonlarinin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden elde
edilen kazanglar i¢in fonun portfdy yapisina gore ayr ayri sifira kadar indirmeye veya % 15°e kadar
artirmaya yetkili kilinmistir.
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EK 1: 2023 YILINDA TAM MUKELLEF KURUMLAR TARAFINDAN ELDE EDIiLEN

MENKUL KIYMET GELIiRLERININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI

HISSE SENEDI

ALIM SATIM KAZANCI

1.1.2006 tarihinden ONCE iktisap edilmis
hisse senetleri

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 icin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)®®

- Kurumlar Vergisi Kanunundaki istisna
sartlarinin yerine getirilmesi halinde, kazancin
%75’1 kurumlar vergisinden istisna olur.

HISSE SENEDI

ALIM SATIM KAZANCI

1.1.2006 tarihinden SONRA iktisap edilmis
hisse senetleri

1) BIST te islem géren;

- Menkul kiymet yatirim ortaklig hisse
senetlerinden elde edilen kazanglar sermaye
sirketleri icin i¢in %0, diger kurumsal yatirimcilar
icin %10 oraninda stopaja tabidir.

- Diger hisse senetlerinin alim satim kazanglari
stopaj oran %0’dr.

- 1 yildan fazla siireyle elde tutulan menkul
kiymet yatirim ortakligi hisse senetleri stopaja
tabi degildir.

- Kurumlar Vergisine tabidir.(%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

- Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir.

- Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki istisna
sartlarinin yerine getirilmesi halinde, kazancin
%75°1 kurumlar vergisinden istisna olur.

2) BIST’te islem gormeyen hisse senedi alim
satim iglemlerinden saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar Vergisine tabidir.(%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

- Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki sartlarin yerine
getirilmesi halinde, kazancin %75°1 kurumlar
vergisinden istisna olur.

HIiSSE SENEDI
TEMETTU GELIiRLERIi

- Stopaja tabi degildir.

-Tam mikellef kurumlardan elde edilenler
kurumlar vergisinden istisnadir. (Girigim
sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde ettikleri kar paylar1 disinda
diger fon ve yatirim ortakliklarimin katilma paylari
ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu
istisnadan yararlanamaz.)

56 Kurumlar vergisi orani, 7061 sayili kanunla, 2018, 2019 ve 2020 yillart igin %22 ye cikarilmistir.
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MENKUL VE GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIKLARI HiSSE
SENETLERI TEMETTU GELIiRLERI

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir. (GSYO haric) (%20
olan oran 2021 icin %25, 2022 icin %23, 2023
i¢in %25 olarak uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve
2020 igin: %22 olarak uygulanmstir.)

DEVLET TAHVILIi, HAZINE BONOSU

FAiZ GELIiRLERIi
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis
olanlar

- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faizlerinden
elde edilen kazanglar sermaye sirketleri igin %0
diger kurumsal yatirimcilar i¢in %10 oraninda
stopaja tabidir. Ancak bu oran, 22.12.2021-
31.12.2023 arasinda iktisap edilen DT ve HB i¢in
%0 olarak uygulanacaktir.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 icin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

- Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilecektir.

DEVLET TAHVILIi, HAZINE BONOSU

ALIM SATIM KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag¢ edilmis
olanlar

- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu alim satim
kazanglar1 sermaye sirketleri icin %0 diger
kurumsal yatirimeilar igin %10 oraninda stopaja
tabidir. Ancak bu oran, 22.12.2021-31.12.2023
arasinda iktisap edilen DT ve HB icin %0 olarak
uygulanacaktir.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

- Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN

FAiZ GELIiRLERI

- %0 oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden ONCE ihrag edilmis
olanlar

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

HAZINE VE MALIiYE BAKANLIGI
TARAFINDAN fHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis
olanlar

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 icin: %22
olarak uygulanmustir.)

REPO GELIiRLERI

- %15 oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 i¢gin: %22
olarak uygulanmustir.)
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- Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

MEVDUAT FAIZLERI (TL ve DTH)

A) TL mevduat hesaplarina yiiriitiilen faizler igin
stopaj oranlar1 Tablo 4’de gosterilmistir.

B) Doviz tevdiat hesaplarina yiiriitiilen faizler i¢in
stopaj oranlar1 Tablo 3’de gosterilmistir.

- Kurumlarin mevduat faiz gelirleri de Kurumlar
vergisine tabidir.(%20 olan oran 2021 igin %25,
2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 i¢in: %22
olarak uygulanmustir.)

- Odenen stopaj, beyanname (izerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

OFF-SHORE MEVDUAT FAiZ
GELIRLERI

- Mevduatin yurtdisinda yapilmasi nedeniyle,
stopaj yoktur.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

- Yurtdisinda 6denen vergiler mahsup edilebilir.

MENKUL KIYMET YATIRIM FONU
KATILMA BELGELERINDEN ELDE
EDILEN

KAR PAYLARI

- 15.07.2023 tarihinden énce iktisap edilenler
bakimindan sermaye sirketleri i¢in %0, diger
kurumsal yatirimcilar igin %10, 15.07.2023
tarihinden itibaren iktisap edilenler bakimimdan
sermaye sirketleri ve diger kurumsal yatirimeilar
icin % 10 oraninda stopaja tabidir. (GSYF icin
%0)

- Hisse senedi yogun fon niteliginde haiz yatirim
fonu katilma belgeleri ve borsa yatirim fonu
katilma belgelerinden elde edilen kazanglar %0
oraninda stopaja tabidir.

- Odenen stopaj, beyanname (izerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

- Stirekli olarak portfdyiiniin en az %51°i BIST de
islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin, bir yildan fazla siireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar iizerinden stopaj yapilmaz.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 icin: %22
olarak uygulanmustir.)
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BELGELERININ
ALIM SATIM KAZANCLARI

BORSA YATIRIM FONLARI KATILMA

- Sermaye sirketleri tarafindan elde edilen
kazanglar %0 diger kurumsal yatirimeilar i¢in
%10 oraninda stopaja tabidir.

- Odenen stopaj, beyanname (izerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

- Siirekli olarak portfdyiiniin en az %51°i BIST de
islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin, bir y1ldan fazla siireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar iizerinden stopaj yapilmaz.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 icin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis

OZEL SEKTOR TAHVILI - %10 oraninda stopaja tabidir.

FAIZ GELIRI - Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021

1.1.2006 tarihinden ONCE ihrag edilmis icin %25, 2022 icin %23, 2023 i¢in %25 olarak

olanlar uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)
- Odenen stopaj, beyanname (izerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

OZEL SEKTOR TAHVILI A) Tiirkiye’de satilan tahviller;

FAIZ GELIRI - Sermaye sirketleri tarafindan elde edilen

kazanglar %0, diger kurumsal yatirimeilar i¢in

ALIM SATIM KA%AN(;LARI
1.1.2006 tarihinden ONCE ihra¢ edilmis
olanlar

olanlar %10 oraninda stopaja tabidir.
B) Yurtdisinda satilan tahviller;
- Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdisinda
satilan tahvillerden elde edilen faiz gelirlerinin
tabi oldugu stopaj oranlar1 Tablo 5°de
gosterilmistir.
- Kurumlar vergisine tabidir (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)
- Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir.

OZEL SEKTOR TAHVILI - Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)
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OZEL SEKTOR TAHVILI

ALIM SATIM KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis
olanlar

A) Tirkiye’de satilan tahviller;

- Sermaye sirketleri tarafindan elde edilen
kazanglar %0, diger kurumsal yatirimcilarin
kazanglar1 ise % 10 oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (%620 olan oran 2021
icin %25, 2022 icin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

- Odenen stopaj beyanname (izerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir.

B) Yurtdisinda satilan tahviller;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

VADELI ISLEM VE OPSIiYON
BORSALARINDA GERCEKLESTIRILEN
ISLEMLERINDEN ELDE EDIiLEN
KAZANCLAR

- Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi biinyesindeki
hisse kontratlardan saglanan kazanglar % 0
oraninda stopaja tabidir.

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi nezdinde
yapilacak diger islemler dolayisiyla elde edilen
kazanglar sermaye sirketleri i¢in %0, diger
kurumsal yatirimcilar i¢in ise %10 oraninda
stopaja tabidir.

- S0z konusu kontratlar icin verilen teminatlar
tizerinden elde edilen nema faizleri %15 oraninda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

- Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

BiST’TE iSLEM GOREN
VARANTLARDAN ELDE EDIiLEN
GELIRLER

- Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayali olarak yapilan varantlardan elde edilen
gelirler %0 oraninda stopaja tabidir.

- BIST te islem goren diger varliklara dayal
olarak yapilan varantlardan elde edilen gelirler
sermaye sirketleri i¢in %0, diger kurumsal
yatirimeilar igin ise %10 oraninda stopaja tabidir.
- Kurumlar Vergisine tabidir (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 icin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 i¢gin: %22
olarak uygulanmustir.)
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BIST’TE ISLEM GOREN OPSiYON
SOZLESMELERINDEN ELDE EDILEN
KAZANCLAR

- Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayali opsiyon sozlesmelerinden elde edilen
kazanglarda stopaj orani %0’ dur.

- BIST de islem goren ve diger varliklara dayali
olarak yapilan opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla
elde edilen kazanglar sermaye sirketleri i¢in %0,
diger kurumsal yatirimcilar i¢in ise %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir) (2018, 2019 ve 2020 i¢in: %22
olarak uygulanmustir.)

- Odenen stopaj beyanname tizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

KiRA SERTIFIKALARINDAN ELDE
EDILEN ALIM SATIM KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden SONRA ihra¢ edilmis
olanlar

A) Tiirkiye’de satilan kira sertifikalari;

- Kira sertifikalarindan elde edilen alim satim
kazanglar: sermaye sirketleri i¢in %0, diger
kurumsal yatirimeilar i¢in ise %10 oraninda
stopaja tabidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan
gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar %15 oraninda stopaja tabidir. 4749
sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Y6netiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan
varlik kiralama sirketleri tarafindan 22.12.2021-
31.12.2023 tarihleri arasinda ihrag edilen kira
sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanglara
%0 stopaj oran1 uygulanir.

- Kurumlar vergisine tabidir (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

- Odenen stopaj hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir.

B) Yurtdisinda satilan kira sertifikalari;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 icin: %22
olarak uygulanmustir.)
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KiRA SERTIFIKALARI

KiRA GELIRI

1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis
olanlar

A) Thrag edilerek Tiirkiye’de satilan kira
sertifikalari;

- Kira sertifikalarindan elde edilen kira gelirleri
sermaye sirketleri i¢cin %0, diger kurumsal
yatirimeilar i¢in ise %10 oraninda stopaja tabidir.
4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan 22.12.2021-31.12.2023 tarihleri
arasinda ihrag¢ edilen kira sertifikalarindan elde
edilen gelir ve kazanglara %0 stopaj orani
uygulanir.

B) Yurtdiginda satilan kira sertifikalarinda
uygulanacak stopaj oranlar1 Tablo 5’deki gibidir.
- S0z konusu stopaj, faiz 6demesini yapan ihraggi
kurum tarafindan yapilir.

- Kurumlar vergisine tabidir. (%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 icin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.)

- Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.
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EK 2: 2023 YILINDA DAR MUKELLEF KURUMLAR TARAFINDAN ELDE EDIiLEN

MENKUL KIYMET GELIiRLERININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI

HISSE SENEDI

ALIM SATIM KAZANCI

1.1.2006 tarihinden ONCE iktisap edilmis
hisse senetleri

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20 olan oran 2021
icin %25, 2022 icin %23, 2023 i¢in %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmstir.) 15 giin iginde 6zel beyanname
ile beyan edilir.

- Kurumlar Vergisi sonrasi kalan tutar %15 oraninda
gelir vergisi stopajina tabidir.

- Kur farkindan dogan kazanglar vergiye tabi
degildir.

- Alis bedeli elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere
UFE artis oramyla endekslenebilir.

HIiSSE SENEDI

ALIM SATIM KAZANCI

1.1.2006 tarihinden SONRA iktisap edilmis
hisse senetleri

1) BIST te islem goren;

-Menkul kiymet yatirim ortakliklari hisse senetleri
alim satim kazanglar1 sermaye sirketleri igin %0,
diger kurumsal yatirimcilar i¢in % 10 oraninda
stopaja tabidir.

- Diger hisse senetlerinin alim satim kazanglari stopaj
orani %0’dur.

- 1 yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan saglananlar stopaja tabi
degildir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) BIST’te islem gérmeyen hisse senedi alim satim
islemlerinden saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabi olup, 15 giin i¢inde dzel
beyanname ile beyan edilir (% 20 olan oran 2021 igin
%25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmustir.).

- Kurumlar vergisi sonrasi kalan tutar %15 oraninda
kér dagitimi stopajina tabidir.

- Kur farkindan dogan kazanglar vergiye tabi
degildir.

- Alis bedeli elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak {izere
UFE artis oramyla endekslenebilir.

HiSSE SENEDI
TEMETTU GELIiRLERI

- Kar dagitimi1 yapan kurum tarafindan % 10
oraninda stopaj yapilir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

MENKUL VE GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIKLARI HiSSE
SENETLERI TEMETTU GELIiRLERI

- Kar dagitimi1 yapan kurum tarafindan stopaj yapilir
(%10). (GSYO igin %0)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.
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DEVLET TAHVILI, HAZINE BONOSU
FAiZ GELIiRLERI

1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis
olanlar

- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faizlerinden elde
edilen kazanglar sermaye sirketleri i¢in %0 diger
kurumsal yatirimcilar i¢in %10 oraninda stopaja
tabidir. Ancak bu oran, 22.12.2021-31.12.2023
arasinda iktisap edilen DT ve HB icin %0 olarak
uygulanacaktir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

DEVLET TAHVILIi, HAZINE BONOSU
ALIM SATIM KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden SONRA ihra¢ edilmis
olanlar

- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu alim satim
kazanglar1 sermaye sirketleri i¢in %0 diger kurumsal
yatirimeilar igin %10 oraninda stopaja tabidir. Ancak
bu oran, 22.12.2021-31.12.2023 arasinda iktisap
edilen DT ve HB i¢in %0 olarak uygulanacaktir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

HAZINE VE MALIiYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN

FAiZ GELIiRLERI

- %0 oraninda stopaja tabidir.
- Beyan edilmez.

HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden ONCE ihrag edilmis
olanlar

- Stopaja tabi degildir.
- Beyan edilmez.

HAZINE VE MALIiYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis
olanlar

- Stopaja tabi degildir.
- Beyan edilmez.

REPO GELIiRLERIi

- %15 oraninda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

MEVDUAT FAIZLERI (TL ve DTH)

A) TL cinsinden mevduat faizleri tizerinden
hesaplanan stopaj oranlar1 Tablo 4’de yer almaktadir.

B) Doviz tevdiat hesaplarina yiiriitiilen faizler
iizerinden hesaplanan stopaj oranlar1 Tablo 3°de yer
almaktadir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

OFF-SHORE MEVDUAT FAiZ
GELIRLERI

- Stopaja tabi degildir.
- Beyan edilmez.
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MENKUL KIYMET YATIRIM FONU
KATILMA BELGELERINDEN ELDE
EDILEN

KAR PAYLARI

- 15.07.2023 tarihinden once iktisap edilenler
bakimindan sermaye sirketleri icin %0, diger
kurumsal yatirimcilar i¢in %10, 15.07.2023
tarihinden itibaren iktisap edilenler bakimindan
sermaye sirketleri ve diger kurumsal yatirimcilar i¢in
% 10 oraninda stopaja tabidir. (GSYF i¢in %0)

- Hisse senedi yogun fon niteligine haiz yatirim fonu
katilma belgeleri ve borsa yatirim fonu katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar %0 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Suirekli olarak portfoyiiniin en az % 51°i BIST te
islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin, bir yildan fazla siireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden gikarilmasindan saglanan
kazanglar iizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler
beyan da edilmez.

BORSA YATIRIM FONLARI
KATILMA BELGELERININ
ALIM SATIM KAZANCLARI

- Sermaye sirketleri tarafindan elde edilen kazanglar
%0 diger kurumsal yatirimcilarin kazanglari ise %10
oraninda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i BIST te
islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin, bir yildan fazla siireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanglar iizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler
beyan da edilmez.

ALIM SATIM KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden ONCE ihrag edilmis
olanlar

OZEL SEKTOR TAHVILI - %10 oraninda stopaja tabidir.
FAIZ GELIRI - Stopaj nihai vergidir.
1.1.2006 tarihinden ONCE ihrag edilmis - Beyan edilmez.
olanlar
OZEL SEKTOR TAHVILI A) Tiirkiye’de satilan tahviller;
FAIZ GELIRI - Sermaye sirketleri tarafindan elde edilen kazanglar
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis | %0, diger kurumsal yatirimcilarin kazanglari ise %10
olanlar oraninda stopaja tabidir.
B) Yurtdisinda satilan tahvillerde uygulanan stopaj
oranlar1 Tablo 5’deki gibidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.
OZEL SEKTOR TAHVILi - Stopaja tabi degildir.

-Alis bedeli elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak tizere
UFE artis oraniyla endekslenebilir.

- Kurumlar vergisine tabi olup 15 giin iginde ozel
beyanname ile beyan edilir (% 20 olan oran 2021 igin
%25, 2022 igin %23, 2023 igin %25 olarak
uygulanacaktir.) (2018, 2019 ve 2020 igin: %22
olarak uygulanmstir.)

- Kurumlar vergisi sonrasi kalan tutar % 15 oraninda
gelir vergisi stopajina tabi.
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- Kur farkindan dogan kazanglar vergiye tabi

degildir.
OZEL SEKTOR TAHVILI A) Tirkiye’de satilan tahviller;
ALIM SATIM KAZANCLARI - Sermaye sirketleri tarafindan elde edilen kazanglar
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis | %0, diger kurumsal yatirimcilarin kazanglari ise %
olanlar 10 oraninda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

B) Yurtdiginda satilan tahviller;
- Stopaja tabi degildir.
- Beyan edilmez.

VADELI iISLEM VE OPSiYON - Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi biinyesindeki
BORSALARINDA hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine
GERCEKLESTIRILEN dayali kontratlardan saglanan kazanglar % 0 oraninda
ISLEMLERINDEN ELDE EDIiLEN stopaja tabidir.

KAZANCLAR - Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 nezdinde

yapilacak diger islemler dolayisiyla elde edilen
kazanclar sermaye sirketleri i¢in %0, diger kurumsal
yatirimeilar i¢in ise %10 oraninda stopaja tabidir.

- S0z konusu kontratlar igin verilen teminatlar
tizerinden elde edilen nema faizleri %15 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

BiST’TE iSLEM GOREN - Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
VARANTLARDAN ELDE EDILEN dayali olarak yapilan varantlardan elde edilen gelirler
GELIRLER %0 oraninda stopaja tabidir.

- BIST te islem goren diger varliklara dayali olarak
yapilan varantlardan elde edilen gelirler sermaye
sirketleri i¢in %0, diger kurumsal yatirimcilar igin ise
%10 stopaja tabidir.

- Beyanname verilmez. Diger gelirler i¢in
Beyanname verilmis ise BIST te islem goren
varantlardan elde edilen gelirler bu beyannamedeki
gelirlere dahil edilmez.

BIST’TE iSLEM GOREN OPSIYON - Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
SOZLESMELERINDEN ELDE dayal1 opsiyon sozlesmelerinden elde edilen
EDILEN KAZANCLAR kazanglarda stopaj oran1 %0’dir.

- BIST de islem goren ve diger varliklara dayali
opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla elde edilen
kazanclar sermaye sirketleri i¢in %0, diger kurumsal
yatirimcilar igin ise %10 oraninda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

173



Kurumlarda ve Sermaye Piyasasinda Vergilendirme

KiRA SERTIFIKALARINDAN ELDE
EDILEN ALIM SATIM KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis
olanlar

A) Tirkiye’de satilan kira sertifikalari;

- Kira sertifikalarindan elde edilen alim satim
kazanclari sermaye sirketleri i¢in %0, diger kurumsal
yatirimcilar igin ise %10 oraninda stopaja tabidir.
Sermaye Piyasast Kurulu’nca onaylanmis finansman
bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihra¢ edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden
cikarilmasindan dogan kazanglar %15 oraninda
stopaja tabidir. 4749 sayili Kamu Finansmani ve
Borg Yonetiminin Duzenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
22.12.2021-31.12.2023 tarihleri arasinda ihrag edilen
kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanglara
%0 stopaj orani uygulanir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

B) Yurtdisinda satilan kira sertifikalart;
- Stopaja tabi degildir.
- Beyan edilmez.

KiRA SERTIFIKALARI

KiRA GELIRI

1.1.2006 tarihinden SONRA ihra¢ edilmis
olanlar

A) Thrag edilerek Tiirkiye’de satilan kira sertifikalari;
- Kira sertifikalarindan elde edilen kira gelirleri
sermaye sirketleri i¢in %0, diger kurumsal
yatirimeilar i¢in ise %10 oraninda stopaja tabidir.
4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan
varlik kiralama sirketleri tarafindan 22.12.2021-
31.12.2023 tarihleri arasinda ihrag edilen Kira
sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanglara %0
stopaj orani uygulanir.

B) Yurtdisinda satilan kira sertifikalarinda
uygulanacak stopaj oranlar1 Tablo 5’deki gibidir.
- S0z konusu stopaj, faiz 6demesini yapan ihraggi
kurum tarafindan yapilir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.
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EK 3: 2023 YILINDA TAM MUKELLEF GERCEK KiSILER TARAFINDAN ELDE EDILEN
MENKUL KIYMET GELIiRLERININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI

HISSE SENEDI - Stopaja tabi degil.

ALIM SATIM KAZANCI - Ivazsiz olarak iktisap edilenler, BIST te

1.1.2006 tarihinden ONCE iktisap edilmis hisse islem gorenlerden 3 aydan fazla elde

senetleri tutulanlar ile BIST te islem gdrmeyenlerden
tam mukellef kurumlara ait olan ve 1 yildan
fazla

elde tutulanlar, vergiye tabi degil.

- Kazancin safi tutarinin hesaplanmasi
sirasinda, iktisap bedeli, elden ¢ikarildig: ay
hari¢ olmak iizere UFE artis oraniyla
endekslenebilir.

-Alim satim zararlari, alim satim karlarina
mahsup edilir.

- Diger alim satim kazanglariyla birlikte
2023 i¢in belirlenen istisna tutarini agan
kisim beyan edilir.

HIiSSE SENEDI 1) BIST te islem gdren hisse senetlerinden;
ALIM SATIM KAZANCI - Menkul kiymet yatirim ortakligi hisse
1.1.2006 tarihinden SONRA iktisap edilmis hisse senetleri %10 oraninda stopaja tabi.
senetleri - 1 yildan fazla siireyle elde tutulan menkul

kiymet yatirim ortakligi hisse senetleri
stopaja tabi degil.

- Diger hisse senetleri stopaja tabi (%0) .
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla elde
edilmeyen alim satim kazanci (6rnegin
borsaya kayith olmayan hisse senetleri),
Gelir Vergisi Kanunu’nun genel
hiikiimlerine gére beyan edilecektir. 2 yildan
fazla elde tutulan tam mukellef kurumlara ait
hisse senetlerinden elde edilen kazanclar

istisnadir.
HISSE SENEDI - Kar dagitimi yapan kurum tarafindan % 10
TEMETTU GELIRLERI oraninda stopaj yapilir.

- Tam miikellef kurumlardan elde edilen
temettii gelirinin (stopaj dncesi) yarisinin,
varsa tevkif suretiyle vergilendirilmis diger
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile
birlikte toplam tutarinin beyan sinirini (2023
yili igin 150.000 TL) agmasi halinde, temettii
gelirinin yarisi yillik beyanname ile beyan
edilir. (Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 62.
maddesinde belirtilen kazanglar harig)

- Bu durumda, temettiiyii dagitan kurum
tarafindan yapilan stopajim tamami
beyanname uzerinde hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilir.
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MENKUL VE GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIKLARI HiSSE SENETLERI
TEMETTU GELIiRLERI

- Kar dagitimi1 yapan kurum tarafindan

stopaj yapilir (%0).

- Tam mkellef kurumlardan elde edilen
temettii gelirinin yarisinin, varsa tevkif
suretiyle vergilendirilmis diger menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile birlikte
toplam tutarinin beyan sinirini (2023 yil1 i¢in
150.000 TL) asmasi halinde, temettii
gelirinin yaris1 yillik beyanname ile beyan
edilir.

DEVLET TAHVILIi, HAZINE BONOSU
FAiZ GELIiRLERI
1.1.2006 tarihinden SONRA ihra¢ edilmis olanlar

- %10 oraninda stopaja tabi. Ancak bu oran,
22.12.2021-31.12.2023 arasinda iktisap
edilen DT ve HB icin %0 olarak
uygulanacaktir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

DEVLET TAHVILIi, HAZINE BONOSU
ALIM SATIM KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis olanlar

- %10 oraninda stopaja tabi. Ancak bu oran,
22.12.2021-31.12.2023 arasinda iktisap
edilen DT ve HB igin %0 olarak
uygulanacaktir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

HAZINE VE MALIiYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN

FAiZ GELIiRLERI

- Stopaja tabi (%0).

- itfa sirasinda olusan anapara kur farki gelir
sayillmaz.

- Enflasyon indirimi uygulanmaz.

- Elde edilen faiz gelirlerinin, stopaja tabi
tutulmus diger menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile birlikte 150.000 TL’lik
beyan siirmi (2023 yili igin) agmast
durumunda, gelirin tamami beyan edilir.

HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden ONCE ihrag edilmis olanlar

- Stopaja tabi degil.

-Alim satim kazanci Tiirk Liras1 bazinda
hesaplanir.

- iktisap bedeli, herhangi bir sarta bagl
olmaksizin, elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak
iizere UFE artis oraninda artirilabilir.

- Alim satim zararlari, alim satim karlarina
mahsup edilir.

- Eurobondlardan elde edilen alim satim
kazanglarinin, diger alim satim kazanglariyla
birlikte 2023 i¢in belirlenen istisna tutarmi
asan kismi beyan edilir.

HAZINE VE MALIiYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag¢ edilmis olanlar

- Stopaja tabi degil.

- Alim satim kazanc1 Tiirk Lirasi bazinda
hesaplanir.

- UFE artis oranimin % 10 veya iizerinde
olmasi sartiyla, iktisap bedeli elden
¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere UFE artis
oraninda artirilabilir.

- Alim satim zararlari, alim satim karlarina
mahsup edilir.
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- Kazancin tutar1 ne olursa olsun beyan
edilir.

REPO GELIRLERI - %15 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

MEVDUAT FAIZLERI (TL ve DTH) - 02.01.2013 tarihinden itibaren agilan veya
vadesi yenilenen; Ddviz tevdiat hesaplarina
Odenen faizlerden yapilan tevkifat oranlar
Tablo 3°de verilmistir.

- TL mevduatlara 6denen faizlerden yapilan
tevkifat oranlar1 Tablo 4’de verilmistir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Odenen stopaj, beyanname (izerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

OFF-SHORE MEVDUAT FAiZ GELIRLERI - Mevduat yurt disinda yapildigindan stopaja
tabi degil.

- Elde edilen faiz gelirinin 8.400 TL’lik
beyan smirini (2023 yili i¢in) agmasi
halinde, gelirin tamami gelir vergisi
beyannamesi ile beyan edilecek.

MENKUL KIYMET YATIRIM FONU - Hisse senedi yogun fonlardan 18.05.2012
KATILMA BELGELERINDEN ELDE EDILEN | tarihinden itibaren saglanan kazanglar % 0,
KAR PAYLARI digerlerinden saglanan kazanglar %10

oraninda stopaja tabi. (23.12.2020 ile
30.04.2024 tarihi arasinda iktisap edilen
yatirim fonlarinda (degisken, karma,
eurobond, yabanci, serbest fonlar ile
unvaninda “doviz” ifadesi gegen fonlar harig
olmak tiizere) uygulanacak stopaj orani %0
olarak ongoriilmiistiir.)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51’1
BIST’te islem goren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin, bir yi1ldan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar
tizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler beyan
da edilmez.
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BORSA YATIRIM FONLARI KATILMA
BELGELERININ
ALIM SATIM KAZANCLARI

- Hisse senedi yogun fonlardan 18.05.2012
tarihinden itibaren saglanan kazanclar % O,
digerlerinden saglanan kazanclar %10
oraninda stopaja tabi.(23.12.2020 ile
30.04.2024.04.2024 tarihi arasinda iktisap
edilen yatirim fonlarinda (degisken, karma,
eurobond, yabanci, serbest fonlar ile
unvaninda “ddviz” ifadesi gegen fonlar harig
olmak iizere) uygulanacak stopaj oran1 %0
olarak ongoriilmiistiir.)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°1
BiST’te islem goren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin, bir yi1ldan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar
tizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler beyan
da edilmez.

OZEL SEKTOR TAHVILIi
FAiZ GELIiRIi
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag¢ edilmis olanlar

1) Tiirkiye’de ihrag edilenlerden elde edilen
faiz geliri;

- %10 oraninda stopaja tabi. (23.12.2020-
31.12.2023 tarihleri arasinda iktisap edilen,
bankalar tarafindan ihra¢ edilmis tahvil ve
bonolardan elde edilen gelirlerde vadesi; 6
aya kadar olanlarda %S5, 1 yila kadar
olanlarda %3, 1 yildan uzun olanlarda %0
stopaj uygulanacaktir.)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt
disinda ihrag¢ edilen tahvillerden elde edilen
faiz gelirlerine, ihraci1 gergeklestiren tam
miikellef kurumlar tarafindan yapilan
tevkifat oranlar1 Tablo 5’de gosterilmistir.
-Yabanci1 para cinsinden ihra¢ edilen
tahvillerin itfasinda olusan anapara kur farki
gelir sayilmaz.

- Elde edilen faiz gelirlerinin, stopaja tabi
tutulmus diger menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile birlikte 150.000 TL’lik
beyan siirimi (2023 yili igin) agmast
durumunda, gelirin tamami beyan edilir.

- Beyanname verilmesi durumunda 6denen
stopaj beyanname uizerinde hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilebilir.
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OZEL SEKTOR TAHVILI 1) Tiirkiye’de ihrag edilenlerden elde edilen
ALIM SATIM KAZANCLARI alim-satim kazanglari;

1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis olanlar | - %10 oraninda stopaja tabi. (23.12.2020-
31.12.2023 tarihleri arasinda iktisap edilen,

bankalar tarafindan ihrag¢ edilmis tahvil ve
bonolardan elde edilen alim-satim
kazancglarinda vadesi; 6 aya kadar olanlarda
%3, 1 yila kadar olanlarda %3, 1 y1ldan uzun
olanlarda %0 stopaj uygulanacaktir.)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen
alim-satim kazanclart;

- Stopaja tabi degil.

- Alim satim kazanci Tiirk Lirasi bazinda
hesaplanir.

- UFE artis oranmin % 10 veya iizerinde
olmasi sartiyla, iktisap bedeli elden
¢ikarildigi ay harig olmak iizere UFE artis
oraninda artirilabilir.

- Alim satim zararlar1, alim satim karlarina
mahsup edilir. (1)

- Kazancin tutar1 ne olursa olsun beyan

edilir.
VADELI ISLEM VE OPSIiYON VIOP’da ve VIOP disinda banka ve araci
BORSALARINDA GERCEKLESTIRILEN kurum aracihigiyla;
ISLEMLERINDEN ELDE EDIiLEN a) Hisse senetlerine veya hisse senedi
KAZANCLAR endekslerine dayali kontratlardan elde edilen
kazanclar;

- %0 oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez

b) Diger kontratlardan saglanan kazanglar
- %10 oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

YURTDISINDA YERLESIK KURUMLARCA | - Stopaja tabi degil.

YURTDISINDA OLUSTURULAN YATIRIM - Kazang TL olarak hesaplanir.
FONLARI KATILMA BELGELERININ - Kazancin safi tutarinin hesaplanmasi
ALIM SATIM KAZANCLARI sirasinda, iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay

1.1.2006 tarihinden ONCE iktisap edilmis olanlar hari¢ olmak iizere UFE artis oraniyla
endekslenebilir.

- Enflasyon indirimi uygulanmaz.

- Alim satim zararlari, alim satim karlarina
mahsup edilir.

- Diger alim satim kazanglariyla birlikte
2022 i¢in belirlenen istisna tutarini agan
kisim beyan edilir.
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YURTDISINDA YERLESIK KURUMLARCA
YURTDISINDA OLUSTURULAN YATIRIM
FONLARI KATILMA BELGELERININ

ALIM SATIM KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden SONRA iktisap edilmis olanlar

- Stopaja tabi degil.

- Kazang TL olarak hesaplanir.

- Kazancin safi tutarinin hesaplanmasi
sirasinda, iktisap bedeli, elden ¢ikarildig: ay
hari¢ olmak iizere UFE’deki artis %10’u
ast1g1 takdirde UFE artis orantyla
endekslenebilir.

- Enflasyon indirimi uygulanmaz.

- Alim satim zararlari, alim satim karlarina
mahsup edilir.

- Istisna uygulanmaz.

ARACI KURULUS VARANTLARI

- BIST'te islem goren ve hisse senetlerine ve
hisse senedi endekslerine dayali aract
kurulus varantlarindan elde edilen kazanglar
%0 oraninda stopaja tabi.

- Diger dayanak varlik ya da gostergelere
dayali olarak ihrag edilmis varantlardan elde
edilen kazanglar %10 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.
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EK 4: 2023 YILINDA DAR MUKELLEF GERCEK KIiSILER TARAFINDAN ELDE EDILEN
MENKUL KIYMET GELIiRLERININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI

HiSSE SENEDI

ALIM SATIM KAZANCI

1.1.2006 tarihinden ONCE iktisap edilmis hisse
senetleri

- Stopaja tabi degil.

- Ivazsiz olarak iktisap edilenler, BIST te
islem gorenlerden 3 aydan fazla elde
tutulanlar ile BIST te islem gdrmeyenlerden
tam miikellef kurumlara ait olan ve 1 yildan
fazla elde tutulanlar, vergiye tabi degil.

- Kur farkindan dogan kazanglar vergiye tabi
degil.

- Diger alim satim kazanglariyla birlikte
2023 i¢in belirlenen istisna tutarini agan
kisim beyan edilir.

HIiSSE SENEDI

ALIM SATIM KAZANCI

1.1.2006 tarihinden SONRA iktisap edilmis hisse
senetleri

1) BIST te islem géren hisse senetlerinden;

- Menkul kiymet yatirim ortakligi hisse
senetleri %10 oraninda stopaja tabi.

- 1 yildan fazla siireyle elde tutulan menkul
kiymet yatirim ortaklig1 hisse senetleri
stopaja tabi degil.

- Diger hisse senetleri stopaja tabi (%0).

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve arac1 kurum vasitasiyla elde
edilmeyen alim satim kazanci (6rnegin
borsaya kayith olmayan hisse senetleri),
Gelir Vergisi Kanunu’nun genel
hiikiimlerine gére beyan edilecektir. 2 yildan
fazla elde tutulan tam mukellef kurumlara ait
hisse senetlerinden elde edilen kazanclar
istisnadir.

HIiSSE SENEDIi
TEMETTU GELIiRLERIi

- Kar dagitimi1 yapan kurum tarafindan %10
oraninda stopaj yapilir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

MENKUL VE GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIKLARI HiSSE SENETLERI
TEMETTU GELIiRLERI

- Kér dagitim1 yapan kurum tarafindan
stopaj yapilir (%0).

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

DEVLET TAHVILi, HAZINE BONOSU
FAiZ GELIiRLERI
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag¢ edilmis olanlar

- %10 oraninda stopaja tabi. Ancak bu oran,
22.12.2021-31.12.2023 arasinda iktisap
edilen DT ve HB igin %0 olarak
uygulanacaktir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

DEVLET TAHVILi, HAZINE BONOSU
ALIM SATIM KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis olanlar

- %10 oraninda stopaja tabi. Ancak bu oran,
22.12.2021-31.12.2023 arasinda iktisap
edilen DT ve HB icin %0 olarak
uygulanacaktir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez
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HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN

FAIZ GELIRLERI

- Stopaja tabi (%0).
- Beyan edilmez.

HAZINE VE MALIiYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden ONCE ihrac edilmis olanlar

- Stopaja tabi degil.
- Beyan edilmez.

HAZINE VE MALIiYE BAKANLIGI
TARAFINDAN iHRAC EDILEN
EUROBONDLARIN ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden SONRA ihra¢ edilmis olanlar

- Stopaja tabi degil.
- Beyan edilmez.

REPO GELIiRLERi

- %15 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

MEVDUAT FAIZLERI (TL ve DTH)

- 02.01.2013 tarihinden itibaren agilan veya
vadesi yenilenen; D6viz tevdiat hesaplarina
O0denen faizlerden yapilan stopaj oranlar1
Tablo 3’de verilmistir.

- TL mevduatlara 6denen faizlerden yapilan
tevkifat oranlar1 Tablo 4’de verilmistir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

OFF-SHORE MEVDUAT FAiZ GELIiRLERIi

- Stopaja tabi degil.
- Beyan edilmez.

MENKUL KIYMET YATIRIM FONU
KATILMA BELGELERINDEN ELDE EDILEN
KAR PAYLARI

- Hisse senedi yogun fonlardan 18.05.2012
tarihinden itibaren saglanan kazanglar % O,
digerlerinden saglanan kazanglar %10
oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°1
BiST’te islem goren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin, bir yi1ldan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar
tizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler beyan
da edilmez.

BORSA YATIRIM FONLARI KATILMA
BELGELERININ
ALIM SATIM KAZANCLARI

- Hisse senedi yogun fonlardan 18.05.2012
tarihinden itibaren saglanan kazanclar % O,
digerlerinden saglanan kazanglar %10
oraninda stopaja tabi

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51’
BiST’te islem goren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin, bir yi1ldan fazla
streyle elde tutulan katilma belgelerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar
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tizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler beyan

da edilmez
OZEL SEKTOR TAHVILI 1) Tiirkiye’de ihrag edilenlerden elde edilen
FAiZ GELIiRI faiz geliri;

1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis olanlar - %10 oraninda stopaja tabi. (23.12.2020-
31.12.2023 tarihleri arasinda iktisap edilen,
bankalar tarafindan ihrag¢ edilmis tahvil ve
bonolardan elde edilen gelirlerde vadesi; 6
aya kadar olanlarda %S5, 1 yila kadar
olanlarda %3, 1 yildan uzun olanlarda %0
stopaj uygulanacaktir.)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen
faiz gelirlerine, ihrac1 gerceklestiren tam
mikellef kurumlar tarafindan yapilan
tevkifat oranlar1 Tablo 5’de gosterilmistir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

OZEL SEKTOR TAHVILI 1) Tiirkiye’de ihrag edilenlerden elde edilen
ALIM SATIM KAZANCLARI alim-satim kazanglari;

1.1.2006 tarihinden SONRA ihrag edilmis olanlar - %10 oraninda stopaja tabi. (23.12.2020-
31.12.2023 tarihleri arasinda iktisap edilen,
bankalar tarafindan ihra¢ edilmis tahvil ve
bonolardan elde edilen alim-satim
kazanglarinda vadesi; 6 aya kadar olanlarda
%3, 1 yila kadar olanlarda %3, 1 yildan uzun
olanlarda %0 stopaj uygulanacaktir.)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2)Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen
alim-satim kazanglart;

- Stopaja tabi degil.
- Beyan edilmez.
VADELI iSLEM VE OPSiYON VIOP’da ve VIOP disinda banka ve araci
BORSALARINDA GERCEKLESTIRILEN kurum aracihigiyla;
ISLEMLERINDEN ELDE EDIiLEN a) Hisse senetlerine veya hisse senedi
KAZANCLAR endekslerine dayali kontratlardan elde edilen
kazanglar;

- %0 oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez

b) Diger kontratlardan saglanan kazanclar
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- %10 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

YURTDISINDA YERLESIK KURUMLARCA
YURTDISINDA OLUSTURULAN YATIRIM
FONLARI KATILMA BELGELERININ
ALIM SATIM KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden ONCE iktisap edilmis olanlar

- Stopaja tabi degil.

- Islem Tiirkiye’de yapilmissa veya ddeme
Tiirkiye’de yapilmigsa, kazanclar Tiirkiye’de
vergilendirilir.

- Kur farkindan dogan kazanglar vergiye tabi
degildir.

- Enflasyon indirimi uygulanmaz.

- Diger alim satim kazanglariyla birlikte
2023 i¢in belirlenen istisna tutarini agan
kisim beyan edilir.

YURTDISINDA YERLESIK KURUMLARCA
YURTDISINDA OLUSTURULAN YATIRIM
FONLARI KATILMA BELGELERININ

ALIM SATIM KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden SONRA iktisap edilmis olanlar

- Stopaja tabi degil.

- Islem Tiirkiye’de yapilmissa veya ddeme
Tiirkiye’de yapilmissa, kazanglar Tiirkiye’de
vergilendirilir.

- Kur farkindan dogan kazanglar vergiye tabi
degildir.

- Enflasyon indirimi uygulanmaz.

- Istisna uygulanmaz.

ARACI KURULUS VARANTLARI

- BIST'te islem goren ve hisse senetlerine ve
hisse senedi endekslerine dayali araci
kurulus varantlarindan elde edilen kazanglar
%0 oraninda stopaja tabi.

- Diger dayanak varlik ya da gostergelere
dayali olarak ihrag edilmis varantlardan elde
edilen kazanglar %10 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.
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EK 5: VERGILERDE BEYAN (TARIH) VE ODEME ZAMANLARI

Miikellefiyet Sekli
veya Beyanname Turd

Beyanname Verme

Siiresi (Tarh Zamani)

Odeme Suresi

Gelir Vergisi Beyannamesi

Mart ayimin son guni

hksamina kadar

1. Taksit Mart ayinda

P. Taksit Temmuz ayinda

Gelir V. Muhtasar Beyanname
(GVK. md. 94 geregince verilen)

1. Genel olarak, kesintinin
yapildig: ayi takip eden

yin 26’ nc1 kadar

D. Uc ayda bir verilen

Beyannameler

1. 26’nc1 gilinii aksamina kadar

. Ocak, Nisan, Temmuz ve

Ekim aylarmin 26’nc1 giinii

hksamina kadar

Kurumlar Vergisi
Beyannamesi

Hesap doneminin kapandigi
y1 takip eden 4’lincii aym
son ginune kadar (Genel

olarak Nisan ayinda)

Tek 6deme halinde Nisan

ayinda

Kurumlar V. Muhtasar
(KVK. md.31 geregince)

Kesintinin yapildig1 ay1 takip
eden ayin 26’sma kadar

D6’ ner glinii aksamina kadar

Katma Deger Vergisi
Beyannamesi

Her bir aylik donemi takip
eden aymn 26’°smna kadar

P6°ne1 glinii aksamina kadar

Damga Vergisi Beyannamesi

Ertesi ayin 26 nc1 guini

hksamina kadar

D6’ ner glinii aksamina kadar

Damga Vergisi - istinkaktan

kesinti sekliyle 6deme

Ertesi ayin 26 nc1 gini

hksamina kadar

D6’ ner glinii aksamina kadar

Gider Vergisi Beyannamesi

Ertesi ayin 15’inci giinii

hksamina kadar

Beyanname verme suresi
icinde
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