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SINAV ALT KONU BASLIKLARI
FINANSAL PIiYASALAR

. Borsalara Iliskin Diizenlemeler

1.1. Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Y&netmeligi ve ilgili Diger
Dizenlemeler

. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi (Piyasanin Isleyisi ve ilgili Diizenlemeler)

. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Aragclar1 Piyasasi (Piyasanin Isleyisi ve ilgili Diizenlemeler)

. Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (Piyasanin Isleyisi ve Ilgili Diizenlemeler)
. Tezgah Ustd Piyasalar

. T.C. Merkez Bankasi Piyasalar1 ve Bankalararas1 Piyasalar

. Takasbank ve Borsa Para Piyasalari, Swap Piyasas1 ve Odiing Pay Piyasasi

. Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (Isleyisi ve ilgili Diizenlemeler)

. Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu
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1. FINANSAL PiYASALAR

1.1. Piyasa Kavram ve Ozellikleri

Piyasa, alict ile saticilarin karsilikli iletisim icinde olduklar1 ve para-mal degisiminin
gerceklestigi yerdir. Yatirimcilarin fiziki olarak veya elektronik ortamda bir araya gelip belli kurallar
cercevesinde alim satim yaptiklar1 diger bir ifadeyle arz ve talebin karsilasarak isleme doniistiigii
mekanlar olan Borsalar piyasa kavramina en uygun ornektir.

Piyasalar reel piyasalar ve finansal (mali) piyasalar olarak ikiye ayrilir. Reel piyasalar mal ve
hizmet arz ve talebinin karsilagtigi piyasalardir. Finansal piyasalar ise fon fazlasi olan bireylerin
tasarruflarini fon eksigi olan bireylerin kullanimina sunduklar1 piyasalardir.

1.2. Finansal (Mali) Piyasa

Finansal piyasalar; “mali varlik” olarak tanimlanan kiymetli evrak niteligindeki belgelerin alinip
satildig1 piyasalardir. Finansal piyasa kavrami, fon arz edenler, fon talep edenler, fon akimlarini
diizenleyen kurumlar, akimi saglayan ara¢ ve gerecler ile bunlar diizenleyen hukuki ve idari kurallari
igerir. Finansal piyasa; para ve sermaye piyasalarindan daha genis ve bu piyasalar1 da kapsamina alan
bir kavramdir.

Finansal piyasa asagidaki unsurlardan olugsmaktadir.
a) Tasarruf sahipleri (fon arz edenler),

b) Tiketiciler/Yatirimcilar (fon talep edenler),
¢) Yatirim ve finansman araglari,

d) Yardimci kuruluslar,

e) Hukuki ve idari diizen

Finansal piyasalar piyasa yerine gore organize
ve organize olmayan piyasalar olarak ayrilirlar.
Tiirkiye’de organize piyasalar T.C. Merkez Bankasi
Piyasalar1 (Agik Piyasa Islemleri, Para Piyasasi, Doviz
Piyasasi), Borsa Istanbul Piyasalari, Takasbank
Piyasalar1; organize olmayan piyasalar olarak ise
Bankalararas1 Tahvil Piyasasi, Bankalararasi Doviz
Piyasasi, Serbest Ddviz Piyasasi ve Serbest Altin
Piyasasi sayilabilir.

Finansal piyasalar fon arz ve talep suresine gore
ise Para Piyasas1 ve Sermaye Piyasasi olarak ayrilirlar.

1.2.1. Para Piyasasi

Kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasaya
"para piyasas1” denir. Para piyasasinin tipik dzelligi kisa vadeli
fonlardan olusmasi ve vadenin genellikle bir yili agmamasidir.

Para piyasalarinda kisa vadeli likidite fazlasi olanlarla,
kisa vadeli likidite agig1 olanlar kars1 karsiya gelir. Likidite
fazlasi olanlar, tasarruflar karsiliginda bir 6diil yani faiz talep
ederler, likidite agig1 olanlar ise tasarruf agigini belli bir bedel,
yani faiz 6deyerek karsilarlar.

Para piyasasindan saglanan fonlar kredi olarak
isletmelerin donen varliklarinin finansmaninda kullanilir. Para
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piyasasinin araglarim ticari senetler, kaynaklarini ¢esitli mevduat olusturmaktadir.

Para Piyasasi Araglari, Hazine Bonosu, Finansman Bonosu, Banka Bonolari, Banka Garantili
Bonolar ve Repo/Ters Repodur.

1.2.2. Sermaye Piyasasi

Bir yildan uzun vadeli finansal varliklarin islem gordiigli piyasalar sermaye piyasasi olarak
adlandirilir. Sermaye piyasasindan saglanan krediler genellikle, isletmelerin bina, makine ve techizat
gibi duran varliklarinin finansmaninda kullanilir. Para piyasasinda oldugu gibi, sermaye piyasasinin
kaynaklar1 da tasarruf sahiplerinin birikimleridir.

Sermaye piyasasi araglari, pay senetleri, 6zel sektor tahvilleri, devlet tahvilleri, kar ve zarar
ortaklig1 belgeleri, katilma intifa senedi, gelir ortaklig1 senedi, eurobond, gayrimenkul sertifikasi,
yatirim fonu katilim paylar ve varliga dayali menkul kiymetlerdir.

Sermaye piyasasi, birincil ve ikincil piyasa olarak boliimlendirilir.

Birincil Piyasa; pay senedi ve bor¢lanma araglarini ihrag eden sirketler ile alicilarin yani tasarruf
sahiplerinin dogrudan dogruya karsilastiklar1 piyasalardir. Menkul kiymetlerin ihragcidan yatirimciya
satildigi piyasalardir. Sirketlerin fon yarattiklar1 piyasalardir ve bu piyasalarda halka arz kurallari
uygulanmaktadir.

Ikincil Piyasa; daha 6nceden birincil piyasalarda yatirimciya satilmis kiymetlerin yatirrmeilar
arasinda alinip satildig1 piyasalardir. Yatirimcilara likiditasyon saglar.

Menkul kiymetleri ihragtan alanlar, bunlar1 tekrar paraya g¢evirmek istediklerinde, pay
senetlerinde hi¢ bir zaman, bor¢glanma araclarinda ise vadeden once bunlar1 ihra¢ eden kurulusa
miiracaat edemezler. ikincil piyasa bu durumdaki menkul kiymetlerin paraya ¢evrilmesini saglayan
piyasadir ve borsalar bu piyasaya en iyi 0rnektir.

Birincil piyasada uzun vadeli fonlarin tasarruf sahibinden firmalara aktarimi s6z konusudur ve
birincil piyasada yapilan bor¢lanma araci ve pay senedi satislar1 sonucunda firmaya yeni sermaye girer.
Oysa ikincil piyasada el degistiren menkul kiymetlerden saglanan fonlarin bunlari ¢ikaran sirketle bir
ilgisi yoktur.
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CALISMA SORULARI
1. Asagidakilerden hangisi organize piyasalardan biri degildir?
A) Serbest Altin Piyasasi
B) T.C. Merkez Bankasi Para Piyasasi
C) Borsa Istanbul Pay Piyasasi
D) Takasbank Odiing Pay Piyasasi

E) Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi

2. Para piyasasi ile ilgili olarak dogru se¢enekler asagidakilerden hangisinde tam verilmigtir?
I. Kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasadir.
Il. Vade genellikle bir yil1 agmaz.
I1l. Temel kaynaklar1 pay senetleri ve tahvillerdir.
IV. Bankacilik sistemi, orgiitlenmis para piyasasi sistemidir.
A)lvell
B) I ve lll
C) I, lvelVv
D) I, lllvelV
E) LI IvelV

3. Asagidakilerden hangisi yanlistir?

A) Birincil piyasada uzun vadeli fonlarin tasarruf sahiplerinden firmalara aktarimi s6z
konusudur.

B) Ikincil piyasalar likidite saglar ve birincil piyasaya talep yaratirlar.

C) ikincil piyasalar daha dnceden birincil piyasalarda yatirimciya satilmis kiymetlerin
yatirimeilar arasinda alinip satildig1 piyasalardir.

D) Birincil Piyasalar menkul kiymetlerin ilk kez satisa sunuldugu piyasalardir.

E) Ikincil piyasada el degistiren menkul kiymetlerden saglanan fonlarla bunlar gikaran sirkete
yeni sermaye girer.

YANITLAR
1-A 2-C S3-E
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2. BORSA ISTANBUL A.S.’NiN HUKUKI YAPISI VE iLGILi DUZENLEMELER
2.1, Borsanin Tanim ve Faaliyetleri

2.1.1. Borsanin Tanim

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na (Kanun) gére Borsa, anonim sirket seklinde kurulan,
sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taglarin ve Sermaye Piyasasi
Kurulunca (Kurul veya SPK) uygun goriilen diger sdzlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest
rekabet sartlari altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlar
tespit ve ilan etmek iizere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve/veya yonetilen, alim-satim
emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran,
Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve dizenli faaliyet gosteren sistemleri ve pazar yerlerini ifade eder.

Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna Kurulun uygun goriisii izerine Cumhurbagkani
tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete gegmesi Kurulun iznine tabidir.

Kurulus izni verilebilmesi icin, borsalar ve piyasa isleticilerinin; a) Anonim sirket seklinde
kurulmalari, b) Paylarinin tamaminin ndma yazili olmasi, c) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi, ¢)
Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi ve tamaminin 6denmis olmasi, d)
Kurucularinin veya borsa veya piyasa isleticisi lizerinde dogrudan veya dolayli olarak 6nemli etkiye
sahip olan ortaklarinin Kanunun 44 {incii maddesinde yer alan sartlar1 tagimalari, e) Esas s6zlesmelerinin
Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi, f) Ortaklik yapisinin agik ve seffaf
olmasi gerekir. '

2.1.2. Borsamin Faaliyetleri

Kanunun 67 nci maddesine gore Borsalar,
sermaye piyasasi araclarinin, kambiyo ve kiymetli
madenler ile kiymetli taglarin ve Kurulca uygun
goriilen diger sozlesmelerin, belgelerin  ve
kiymetlerin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve
rekabetci bir ortamda islem gormesini saglamak
lizere;

a) Kota alinma, kottan ¢ikarilma ile borsada
islem gérme ve islem gérmenin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestirilmesi,

c) Gergeklestirilen islemlere iliskin yiikiimliiliiklerin zamaninda yerine getirilmesi,
d) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi,

e) Disiplin diizenlemelerinin yiritilmesi,

f) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

g) Uyusmazliklarin ¢6ziilmesi,

h) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel ¢ikar
catismalarinin 6niine gegilmesi,

i) Borsalarin isletim, denetim ve gbzetim sistemleri,
J) Piyasa olusturma, isletme ve yonetilmesi
konularina iligkin faaliyetlerde bulunurlar.

Borsalarin ve piyasa isleticilerinin esas sozlesme degisiklikleri, pay devirleri veya pay devri soz
konusu olmasa dahi dogrudan veya dolayli kontrol devri sonucunu doguran her tiirlii islem Kurulun
iznine tabidir. Kurulun izin vermedigi esas sozlesme degisiklikleri, pay devirleri veya kontrol devri
sonucunu doguran iglemler borsa veya piyasa isleticisi lizerinde idari agidan hiikiim dogurmaz. Bu
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hilkkme aykirn pay devirleri ortaklik pay defterine
kaydolunmaz ve bu sekilde yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Kanun uyarinca kurulmus olan borsalar ve T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarligi (mevcut durumda
Tiirkiye Varlik Fonu) harig, bir borsa veya piyasa
igleticisinde sermaye veya oy haklarinin dogrudan veya
dolayl1 olarak %S5 veya daha fazlasim temsil eden paylar ile
bu oranin altinda olsa dahi yonetim kurullarmma {ye
belirleme imtiyaz1 veren paylara sahip olan ortaklar, Gnemli
etkiye sahip ortak olarak adlandirilir. Borsay1 veya borsanin -
piyasalarini yoneten ve/veya igleten anonim ortakliklar ise é am— 4
piyasa isleticisi olarak tanimlanir.

Kurulusuna izin verilen borsa veya piyasa
igleticisinin kurulus izninin alinmasini takiben en geg bir yil iginde, Kurula faaliyet izni almak tizere
basvurmasi sarttir. Faaliyet izin bagvurulari, bagvuru sirasinda aranan bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak
Kurula sunulmasindan itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanir.

2.2. Hukuki Cerceve

Borsa Istanbul Anonim Sirketi (Borsa Istanbul veya Borsa) Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 67
nci maddesinde belirtilen borsacilik faaliyetlerinde bulunmak tizere ayn1 Kanunun 138 inci maddesi ile
kurulmustur. Ayni hiikiimde Borsa Istanbul’un, borsalarm ve piyasa isleticilerinin kurulusuna ve
faaliyetine iligkin izni, esas sozlesmesinin ticaret siciline tescil edilmesiyle almis sayilacag
diizenlenmistir.

Borsa Istanbul’un esas sdzlesmesinin 03/04/2013 tarihinde tescili ile Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasmin (IMKB) ve Istanbul Altin Borsasinin (IAB) tiizel kisilikleri sona ermis olup, IMKB ve
[AB’nin her tiirlii varliklar1, borg ve alacaklari, hak ve yiikiimliiliikleri ile her tiirlii kayitlari ve belgeleri,
herhangi bir isleme gerek kalmaksizin anilan Kanun geregince Borsa Istanbul’a devrolunmustur.

Borsa Istanbul, esas sdzlesmesinin tescili ile faaliyete gectikten sonra Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsast A.S.’nin paylarinin tamamini devralmigtir.

Borsa Istanbul’un hukuki cercevesini olusturan baslica mevzuat diizenlemeleri asagida yer
almaktadir:

® 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu,
® 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu,

e Borsalar ve Piyasa sleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik,

e Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi,

. e Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar ile ilgili Borsacilik Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Yonetmeligi,

e Borsa Istanbul’un isleyisini diizenleyen diger Y&netmelikler ve Yonergeler.

2.2.1. Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Cahsma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yoénetmelik

19/07/2013 tarih ve 28712 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin
Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik (Borsalar Yonetmeligi), sermaye
piyasast araglarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taslarin ve SPK tarafindan uygun
gorulen diger s6zlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin islem goérecegi borsalarin kurulusuna, sermaye
yapilarina, Kanun kapsaminda yiiriitecekleri borsacilik faaliyetleri ile bu faaliyetlerin denetimine,
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faaliyetlerinin gegici ve siirekli olarak durdurulmasina ve piyasa isleticisine iliskin ilke ve esaslar
dizenlemektedir.

2.2.2. Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yénetmeligi (IMKB Yo6netmeligi), 19/10/2014 tarih ve
29150 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Yénetmeligi’nin (BIAS Yonetmeligi) yiiriirliige girmesi ile yiiriirliikkten kalkmustir. BIAS Yénetmeligi,
sermaye piyasasi araclarinin ve SPK tarafindan uygun goriilen diger sozlesmelerin, belgelerin ve
kiymetlerin Borsa Istanbul biinyesinde giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetgi bir ortamda
islem gormesine iliskin usul ve esaslar diizenlemektedir.

2.2.3. Borsa i§tanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar ile Ilgili Borsacilik
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligi

19/10/2014 tarih ve 29150 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Istanbul A.S. Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taslar ile Ilgili Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi'nde (KMKT
Yonetmeligi) ise kiymetli madenler, kiymetli taglar ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araclariin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetgi bir ortamda islem gérmesini saglamak
iizere Borsa Istanbul biinyesinde olusturulacak piyasalara, pazarlara, platformlara ve sistemlere iliskin
usul ve esaslar diizenlenmektir.

2.3. Borsanin Ortaklik Yapisi

Borsa Istanbul’un kurulus sermayesi 423.234.000 (Dértyiiz yirmiii¢ milyon ikiyiiz otuzdért bin)
Tiirk Lirasidir. Bu sermaye, her biri 1 (bir) kurus degerinde 42.323.400.000 (Kirkiki milyar ii¢yiiz
yirmiii¢ milyon dértyiiz bin) adet nama yazili paya ayrilmistir. Borsa Istanbul sermayesinin paylarinn,
pay sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Borsa Istanbul’un ortaklik yapisi

. Payin Nominal Degeri Pay Oram
Pay Sahibi (TL) (%)

Tiirkiye Varlik Fonu 341.126.604,41 80,60
QH Qil Investments LLC 42.323.400,00 10
Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi 5.502.042,00 1,30
Borsa Istanbul A.S. 9.809.039,82 2,32
Diger (Eski IMKB iiyeleri, eski Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi ortaklari, eski Istanbul Altin Borsasi 24.472.913,77 5,78
tyeleri)

Toplam 423.234.000,00 100,00

2.4, Borsa Istanbul’un Organlar1 ve Yonetimi

Borsanin organlari, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) hiikiimleri ¢er¢evesinde genel kurul ve yonetim
kuruludur.

Borsada, ilgili mevzuat ve BIAS Yonetmeligi ile yonetim kuruluna verilen gorevlerin yerine
getirilmesinde, yonetim kuruluna yardimci olmak iizere isin niteliginin gerektirdigi sayida komite
kurulur.

2.4.1. Genel Kurul

Borsa genel kurulu, pay sahiplerinden olusur. Pay sahipleri Sirket islerine iligkin haklarin1 genel
kurulda kullanirlar. Genel kurul, olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan genel kurul, her faaliyet donemi
sonundan itibaren ii¢ ay iginde toplanir. Olaganiistii genel kurul ise, Sirket islerinin gerektirdigi
zamanlarda yonetim kurulunun, TTK’da diizenlenen hallerde azlik pay sahiplerinin ya da gerek gordiigii
hallerde giindemi de belirlenmek tizere SPK’nin daveti iizerine toplanir.
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Genel kurulda organlarin se¢imi, finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik raporu, karin
kullanim sekli, dagitilacak kar ve kazang¢ paylar1 oranlarinin belirlenmesi, yonetim kurulu tiyelerinin
ibralari, faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konular karara baglanir.

Borsa Uyeleri ve/veya Borsada islem Yapma Yetkisi Verilenler

Borsalar Yonetmeliginin 24 iincii maddesine gore; Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), SPK tarafindan Kanunun 37 nci maddesinin birinci fikrasinin (a) (b) ve (c) bentleri
kapsaminda yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak {izere faaliyet izni verilmis olan yatirim
kuruluslar ve diger yetkili kurum ve otoriteler tarafindan kurulusuna veya faaliyetine izin verilenlerden
SPK tarafindan uygun gériilenler Borsa Istanbul’a iiye olabilirler.! Islem yapma yetkisi verilmeden dnce
bir defaya mahsus olmak tizere giris aidati ve islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsa islemleri digindaki
islemler nedeniyle Borsaya verdikleri zararlar ile siiresi i¢inde yerine getirmedikleri Borsa islemleri
disindaki islemlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini karsilamak iizere giivence bedeli alinir. islem
yapma yetkisi verilmesi talebi ile bagvuranlardan ayrica faaliyet gostermek iizere basvurduklar: her bir
piyasa, pazar, platform veya sistem i¢in faaliyet aidati, yillik aidat ve teminat alinir.

Bu hiikiimde borsa iiyesi olabilecegi belirtilen TCMB, BIAS Y&netmeliginin 6 nc1 maddesi
uyarinca Borsanin piyasalarinda, pazarlarinda, platformlarinda ve sistemlerinde islem yapmaya yetkili
olup Borsa diizenlemelerinde yer alan; tiyelige kabul, islem yapma yetkisi verilmesi, teminat, denetim
ve disiplin ile ilgili ylikiimliliiklere tabi degildir. Ayni hiikiim geregince TCMB, aidatlardan, emirlerden
ve iglemlerden alinan iicret ve borsa payi, kota alma ve kotta kalma {icretleri ile sair licretlerden muaftir.

Yatirim kuruluglarinin borsa iiyesi olmasi bakimindan Kanunun 37 nci maddesinin birinci
fikrasinin (a) (b) ve (c) bentlerinde belirtilen yatirim hizmet ve faaliyetleri sunlardir:

a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina gergeklestirilmesi,

C) Sermaye piyasasi araglariin kendi hesabindan alim ve satimi.

Borsada islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsada islem yapma yetkisi verilmesi veya islemleri
dolayisiyla miisterilerine, diger islem yapma yetkisi verilenlere ve Borsaya verebilecekleri zararlara
karsilik olmak iizere ya da Borsaya karsi yilikiimliliiklerini zamaninda yerine getirmemesi halinde
kullanilmak tizere Tiirk Lirasi, TCMB tarafindan serbestge alim satimi yapilan yabanci paralar, borsa
adina bloke edilen Tiirk Liras1 ve déviz mevduat, kiymetli madenler, devlet bor¢lanma senetleri, TCMB
tarafindan ihra¢ edilen likidite senetleri, kira sertifikalar1 ya da banka teminat mektubu seklindeki
teminatlardan Borsaca uygun goriilenleri yatirmalar1 gerekir. Bunlar disinda teminat olarak kabul
edilebilecek varliklar, Yonetim Kurulunca belirlenir ve Kurul onayima sunulur. Borsa Uyelerinin borsa
islemlerinden dolay1 misterilerine, diger iiyelere veya borsaya verdikleri belirlenen ve kendileri
tarafindan karsilanmayan zararlara karsilik olarak zarar gorenlere yazili istekleri ilizerine, borsa
tarafindan yapilacak inceleme sonucuna gore teminatindan édeme yapilmasina yonetim kurulu karar
verir. Yapilacak ddeme tutari iiyenin teminat1 ile sinirli olup, zararlarin teminatlardan karsilanmasina
iliskin usul ve esaslar Borsa yonetim kurulu tarafindan belirlenir.

! Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmelik md.5

1) Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faalivet, Calisma ve Denetim Esaslart Hakkinda Yonetmeligin 24 iincii maddesi
cergevesinde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve Kurulca onaylanan esaslar dahilinde Borsa biinyesindeki piyasalarin, pazarlarn,
platformlarin ve sistemlerin birinde veya birkaginda sadece islem yapma yetkisi almak veya hem islem yapma yetkisi almak hem de Uye olmak
iizere Borsaya bagvuruda bulunulabilir.

2) Borsaya yapilacak bagvurunun yetkili imzalar: tasiyan ve ekinde gerekli belgeleri iceren bir dilekge ile yapilmast zorunludur. Dilek¢ede
Borsada igslem yapilmasi talep edilen piyasa, pazar, platform veya sistem belirtilir.

(3) Bagvuru dilekgesine; a) Esas sozlesme, b) Ortaklik paylarimn dagilimi, ¢) Sirketin merkez adresi ve iletisim bilgileri, ¢) Yoneticilerin
ozgegmisleri, d) Bilgi islem sistemleri ve teknolojik altyapiya iliskin bilgiler, e) Iigili personele iliskin bilgiler, f) Kullanilan muhasebe
programina ve altyapisina iliskin genel bilgiler, g) Olaganiistii durum plam, g) Iigili mevzuat cercevesinde talep edilecek diger bilgi ve belgeler
eklenir.

(4) Borsa personeli islem yapma yetkisi verilmesi talebinde bulunanlar nezdinde inceleme yapabilir. Yapilacak incelemeler sonucunda;
Yonetim Kurulu, Borsa diizenlemelerinde éngoriilen sartlarin saglanp saglanmadigina karar verir.



Finansal Piyasalar

Borsalar Yonetmeliginin 24 {incli maddesinin son fikrasi hiikkmiine gore; Borsa yonetim kurulu
tarafindan piyasa, pazar, platform ve sistem bazinda borsaya iliye olmaksizin da islem yapma yetkisi
verilebilir.

Ote yandan, denetim esnasinda ya da diger herhangi bir yolla, mali durumunun
yiikiimliiliikklerini karsilayamayacak 6l¢iide zayifladiginin veya saklama hesaplarinda 6nemli agiklarin
olustugunun tespit edilmesi, yetkili otoritelerce veya kuruluslarca faaliyetlerinin, takas ya da saklama
iiyeliklerinin gecici olarak durdurulmasi veya iptal edilmesi, teminatlarinin tamamlanmamasit veya
Borsa personeli tarafindan yapilacak denetimlere miisaade edilmemesi halinde islem yapma yetkisi bes
islem giiniine kadar Genel Miidiir tarafindan tedbiren kaldirilabilir ve durum Kurula bildirilir.

Islem yapma yetkisi, islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsa diizenlemelerinde belirlenmis olan
sartlar1 yitirmeleri veya haklarinda verilen iflas kararinin kesinlesmesi veya BIAS Y&netmeligi 53 tinci
madde ¢ercevesinde disiplin hiikiimlerine aykirilik nedeniyle Yonetim Kurulu karari ile iptal edilir.

Islem yapma yetkisinden feragat etmek isteyenler durumu yazili olarak Borsaya bildirirler.
Islem yapma yetkisinden feragat amaciyla yapilan bagvurular Genel Miidiir tarafindan karara baglanr.

Borsa Piyasa ve Pazarlarinda islem Yapanlar

e Araci kurumlar,

e Ticari bankalar,

e Yatirim ve kalkinma bankalari,

o Katilim bankalari

Kiymetli Madenler ve Taslarin islem Gordiigii Piyasa ve Pazarlarda islem Yapanlar

Kiymetli Madenler Pivasasi Uyeleri

e Bankalar

o Yetkili Miesseseler

o Kiymetli Maden Araci Kurumlari

o Kiymetli maden iiretimi ve ticareti ile istigal eden A.S.’ler

Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi Uyeleri

e Bankalar
o Kiymetli maden iiretimi ve ticareti ile istigal eden A.S.’ler

Elmas ve Kiymetli Tas Piyasasi Uyeleri

o Kuyumculuk Sektérii Uyeleri

e Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi Uyeleri

2.4.2. Yonetim Kurulu

Yonetim kurulu {yelerinin yiiksekogretim kurumlarinin dort yillik boliimlerinden mezun
tercihen isletme, iktisat, maliye, kamu yonetimi, uluslararasi iligkiler, hukuk, miihendislik, sermaye
piyasalar1 veya bankacilik alanlarinda lisans veya lisansiistli 6grenim gdrmiis ve yliksekogrenim sonrasi
en az on yillik mesleki deneyime sahip olmalar1 zorunludur.

Yonetim kurulu iiyelerinin en az tigte birinin on yillik sermaye piyasalari mesleki deneyimine
sahip olmas1 gerekir.

Borsa Istanbul yénetim kurulu, kurumsal yonetim ilkeleri geregi en az 3 (lig) iiyesi bagimsiz
olmak (zere, genel kurul tarafindan segilen 9 iiyeden olusmaktadir. Bagimsiz yoénetim kurulu
iiyelerinden en az birinin kadin olmasi zorunludur. Yonetim kurulu {iye tam sayisinin ¢ogunlugu ile
toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan iiyelerin ¢ogunlugu ile alir.
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Borsa Istanbul esas sdzlesmesine gore yonetim kurulu baskani yonetim kurulunca segilir.
Yonetim kurulu her yil, olagan genel kurul toplantisin1 takiben yapacag ilk toplantida, kendi Gyeleri
arasindan bir yonetim kurulu baskani ve yonetim kurulu baskaninin bulunmadigi hallerde yonetim
kurulu toplantilarii vekéaleten idare etmek {izere yonetim kurulu baskan vekili seger. Yonetim kurulu
iiyelerinin gorev siiresi 3 yildir. Uyelerin yeniden se¢ilmeleri miimkiindiir.

Yonetim kurulu, ilgili mevzuatta belirtilen nitelik ve sartlar1 tagtyan bir iiyesini Genel Miidiir
olarak tayin eder. Genel Miidiiriin gorev siiresi, ilgili yonetim kurulu iiyesinin gorev siiresi ile sinirhdir.
Genel miidiir, ilgili mevzuat ve yonetim kurulu kararlar1 dogrultusunda kendisine birakilmis ve
devredilmis yonetim ve temsile iligkin isleri yiiriitiir. Genel miidiiriin, ilgili mevzuattaki sartlara ek
olarak isletme, iktisat, maliye, kamu yonetimi, uluslararas: iligkiler, hukuk, miihendislik, sermaye
piyasalar1 veya bankacilik alanlarinda lisans veya lisansiistii 6grenim gormiis ve en az on yillik mesleki
deneyim sahibi olmasi sarttir.

Y o6netim kurulunun baglica gérev ve yetkileri sunlardir:

a) Sirket tarafindan hazirlanmasi gereken ve Sirketin yetkisinde bulunan yonetmelikleri karara
baglamak,

b) Sirkete iliskin i¢ mevzuat niteligindeki yoOnergeleri ve uygulama esaslarmi yiiriirlige
koymak,

c) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi ve buna iligkin yetkilendirme bagvurularini karara
baglamak ve gerektiginde borsada islem yapma yetkisinin gegici veya siirekli iptaline karar vermek,

¢) Sermaye piyasasi araglarinin ve diger iriinlerin borsa kotuna alinmasi veya borsada islem
gormesi ile ilgili bagvurulari karara baglamak,

d) Sermaye piyasasi araglarinin ve diger duriinlerin islem gorecegi piyasalar, pazarlar,
platformlar veya sistemler olusturmak ve kurmak, bunlar1 gerektiginde kaldirmak ve bunlara iliskin her
tiirlii usul ve esaslar1 diizenlemek,

e) Kendisine yardimer olmak iizere kurulacak komitelere ve komisyonlara karar vermek,
iiyelerini segmek, bunlarin se¢ilmelerine ve calismasina iliskin usul ve esaslar1 belirlemek, faaliyetlerini
devamli olarak denetlemek,

f) Borsa islemlerinde ¢ikabilecek uyusmazliklar: inceleyerek sonuglandirmak,

g) Borsada islem yapmaya yetkili gercek ya da tiizel kisilere veya bunlarin temsilcilerine
gerektiginde disiplin cezasi vermek,

&) Kotta kalma veya borsada islem gérme konusunda belirlenen kurallara ve bu amagla alinan
tedbirlere uymayanlara gerekli yaptinmlari uygulamak, gerekti§inde sermaye piyasasi araglarini ve
iiriinleri kottan ¢ikarmak veya borsada islem gérmelerine son vermek,

h) Borsa islemlerine iliskin gozetim sistemini kurmak,

1) Sirketin teskilati, birimleri, organizasyonu, ydnetimi, yonetimin devri, gérev tanimlari, yetki
ve sorumluluklari ile gorevlilerin ve personelin ¢alisma usul ve esaslarini belirlemek,

i) Sirketin personel kadrosuna, Genel Miidiiriin, komitelerin ve komisyonlarin iyelerinin ve
calisanlarin licret, 6zliik ve mali haklarina, tazminat, ayni ve nakdi imkanlar, ikramiye ve her tiirlii sosyal
hak ve yardimlarina iligkin diizenlemeleri karara baglamak,

J) Sirket personelinin ige alinmalari, isten ¢ikarilmalari, nitelikleri, ilerleme ve yiikselmeleri,
performans Olgiitleri, 6dev, sorumluluk ve yiikiimliliikleri, uymalar1 gereken yasaklar ile disiplin
konularmi yonerge ile diizenleyerek yiiriirlige koymak,

k) Sirketin biitgesini ve personel kadrosunu kesinlestirmek,

I) Sirketin gelir kalemlerinin miktar ve oranlar1 ile bunlarin tahsil zaman ve sekillerini tespit
etmek,
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m) Sirketin finansal tablolarin1 ve yillik faaliyet raporunu goriisiip karara baglamak ve kar
dagitimma iliskin Onerisiyle birlikte genel kurula sunmak,

n) Yetkisindeki satin alma, satma, yapim ve kiralama ile bunlarin finansmani1 konularindaki
Onerileri goriisiip karara baglamak,

0) Genel Muduri atamak, Genel Mudrin onerisi Gzerine birinci derece imzaya yetkili genel
miidiir yardimcisi ve miidiir ile bunlarin dengi personelinin atamasini yapmak,

0) Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen kurumsal yonetim ilkelerine uygun olmak
sartiyla sulh, ibra, ferag, tahkim, bagis ve yardim da dahil olmak iizere Sirketin {ligiincii kisilerle olan
alacaklari, haklar1 ve bor¢lar1 hakkinda her tiirlii isleme karar vermek,

p) Sirketin kars1 karsiya bulundugu risklerin yonetimine iligkin strateji ve politikalara karar
vermek, risklerin etkin bir sekilde yonetilmesi i¢in gerekli 6nlemleri almak,

r) Yabanci borsalar veya kuruluslarla igbirligi anlagsmalar1 yapmak,
s) Personelin temsil ve imza yetki sinirlarini belirlemek,

s) Subeler, biirolar ve temsilciliklerin acilmasi, nakli, birlestirilmesi ve kapatilmasi1 hakkinda
karar vermek ve bunlarin yetkilerini ve ¢aligma usul ve esaslarini tespit etmek,

t) Sirketin ¢alismalar1 hakkinda Genel Midiirden bilgi istemek, c¢alisma sonuglarini
degerlendirmek ve 6zel denetim yapilmasini istemek,

u) Kendi ¢alisma kural ve yontemlerini saptamak,
U) Sermaye piyasasi araci ihrag etmek,

v) Mevzuatla verilen sair gorevleri yerine getirmek.

2.4.3. Komiteler

BIAS Yénetmeliginin 57/1 hikmi ve 03/01/2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimleri uyarinca yonetmelikte belirlenen
komiteleri veya ihtiya¢ duyulabilecek komiteleri kurma yetkisine sahip olan Borsa ydnetim kurulu
tarafindan Borsa biinyesinde yonetim kuruluna yardimer olmak iizere Kurumsal Yo6netim Komitesi,
Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Uyusmazlik Komitesi ve Disiplin Komitesi
kurulmustur.

2.4.3.1. Denetim Komitesi

Sirketin finansal tablolarinin niteligi ve dogrulugu, muhasebe sisteminin uygulanmasi ve
verimliligi, bagimsiz dig denetim sirketinin atanmasi, sirketin bagimsiz denetim sistemini, kontrol ve i¢
denetim mekanizmalarinin isleyisini ve verimliligini gézetmek konularinda gdrev yapar. Denetim
Komitesi, en az 2 (iki) tiyeden miitesekkil olup iiyelerinin tamami ayni zamanda bagimsiz Yo6netim
Kurulu tyesidir.

2.4.3.2. Kurumsal Yonetim Komitesi

Borsa Istanbul biinyesinde kurumsal yénetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadigina iliskin
tespitlerde ve gerekli konularda yonetim kuruluna kurumsal yoénetim uygulamalarini iyilestirici
Onerilerde bulunur. Kurumsal Yonetim Komitesi, en az 2 (iki) iyeden miitesekkil olup Komite
iyelerinin ¢ogunlugu bagimsiz ve icract olmayan yonetim kurulu lyelerinden olmalidir. Gerek
duyuldugunda yonetim kurulu iiyesi olmayan, konusunda uzman kisilere de Komitede gorev verilebilir.

2.4.3.3. Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi

Borsa Istanbul’un varhigim, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
calismalar yapar. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, en az 2 (iki) tiyeden miitesekkil olup Komite
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iiyelerinin ¢ogunlugu bagimsiz ve icract olmayan yonetim kurulu iiyelerinden olmalidir. Gerek
duyuldugunda y6netim kurulu iiyesi olmayan, konusunda uzman kisilere de Komitede gorev verilebilir.

2.4.3.4. Uyusmazhk Komiteleri
e Sermaye piyasasi araclarina iliskin piyasa, pazar, platform veya sistemlerde
¢ Kiymetli madenler piyasasi ve kiymetli madenler 6diing piyasasinda

yapilan islemlerle ilgili olarak Borsada islem yapma yetkisi verilenlerin kendi aralarinda veya islem
yapma yetkisi verilenler ile miisterileri arasinda borsa islemlerinden kaynaklanan uyusmazliklarin
coziimlenmesinde Sermaye Piyasasi Araglart Uyusmazlik Komitesi ile Kiymetli Madenler Piyasasi ve
Kiymetli Madenler Odiing Piyasast Uyusmazlik Komitesi gorevlidir.

Uyusmazliklarin ¢géziimlenmesine iligkin usul ve esaslar Borsa Yonetim Kurulunca belirlenir.

Borsa isleminin BIAS Yénetmeliginin 34 iincii maddesinin birinci fikrasindaki tanim soyledir:
Borsa islemi; alim satim emirlerinin Borsaya iletilmesini, bu emirlerin Borsa kurallarina gore
eslestirilmesini ve bu surette gerceklestirilen islemlere iligkin yiikiimliiliiklerin Borsanin ve ilgili takas
ve saklama kuruluslarinin diizenlemelerinde belirtilen yontemlerle ve siireler igerisinde yerine
getirilmesini ifade eder.

Uyusmazliklarin ¢oziimiinde yetki Borsa Yonetim Kurulundadir. Bu konuda Y&netim Kuruluna
ilgili Uyusmazlik Komitesi yardimci olur. Uyusmazlik Komiteleri, Yonetim Kurulu tarafindan segilen
1 (bir) baskan ve 2 (iki) iyeden olusur. Uygulamada g6zlenen baslica uyusmazlik konular1 asagida yer
almaktadir.

e Alim satim emirlerinin kismen veya tamamen yerine getirilmemesi,
e Emrin limit, stire ve miktarina aykirilik,

e Emrin zamaninda iletilmemesi,

e Usulsiiz alim-satim,

e Talimatsiz alim ve satim,

e Alim ve satim iglemlerinin tasfiyesi

Uyusmazlik bagvurusu yazili bir dilek¢eyle ve Borsa yonetim kurulu tarafindan belirlenip Kurul
tarafindan onaylanan uyusmazlik hizmet bedeli 6denerek yapilir. Basvuru, Komite Raportdrii tarafindan
on degerlendirmeye tabi tutulur. Bagvurunun usuliine uygun olmamasi ve verilen siire igerisinde usule
iliskin aykiriliklarin giderilmemesi hélinde Uyusmazlik Komitesi tarafindan bagvurunun yapilmamis
sayllmasina karar verilir. Bu durumda, uyusmazlik hizmet bedeli 6denmis ise bu bedel ilgiliye iade
edilir. Odenen uyusmazlik hizmet bedeli, sikayetten vazgegilmesi, tahkim ya da yargi yoluna
bagvurulmasi veya taraflarin sulh yolu ile anlagmalar1 hallerinde iade edilmez ve Borsaya gelir
kaydedilir. Bagvuru sahibinin kismen veya tamamen hakli bulunmasi halinde 6demis oldugu uyusmazlik
hizmet bedeli talebi {izerine karsi taraftan alinarak bagvuru sahibine iade edilir.

Uyusmazliga konu ilk Borsa isleminin gerceklestigi tarihten itibaren iki yil iginde yapilmayan
basvurular Borsa tarafindan incelenmez. Bu durumda, uyusmazlik hizmet bedeli 6denmis ise bu bedel
ilgiliye iade edilir.

Basvurunun sekli, dilek¢ede bulunmasi gereken unsurlar, uyusmazIlik komitesinin ¢aligma usul
ve esaslar ile uyusmazligin incelenmesine, ¢6ziimiine ve karara baglanmasina iliskin usul ve esaslar
Borsa yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve Kurulca onaylanir.

Uyusmazlik komiteleri, uyusmazlik ile ilgili her tiirlii incelemeyi yapmaya, taraflar1 ve taniklar
dinlemeye, Borsa Istanbul A.S. Denetim ve Gozetim Kurulu’ndan inceleme talebinde bulunmaya
yetkilidir. Komite, dosyay1 inceledikten sonra goriisiinii Yo6netim Kuruluna sunar. Yonetim Kurulunun
uyusmazliga iligkin kararma karsi, uyusmazlik konusu tutarin Kanunun 84 iincii maddesinin besinci
fikrasinda yer alan ve her y1l yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilarak belirlenen tutarin (202 yili
icin bu tutar 1.143.379,00-TL dir) tizerinde olmasi durumunda taraflar kararin tebliginden itibaren 15
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(on bes) giin i¢inde Borsa araciligiyla SPK’ya itirazda bulunabilir. SPK’nin uyusmazligm ¢oéziimiine
iligkin karar1 nihai olup, bu karara kars1 idari yargt mercilerine bagvurulabilir.

Uyusmazlik konusunun Borsaya intikal ettirilmesinden sonra, taraflarin her zaman sulh yoluyla
anlagmalar1 miimkiindiir. Sulh yoluyla anlagma halinde islem yapma yetkisi verilenler, durumu {i¢ is
gund icinde Borsaya bildirmek zorundadirlar. Sikayet eden, incelemenin her sathasinda talebinden
kismen veya tamamen feragat edebilir. Bu durumlarda, Yonetim Kurulu uyusmazlik dosyasinin
islemden kaldirilmasina karar verir. Feragat edilen ihtilaf, tekrar sikdyet konusu yapilmaz.

2.4.3.5. Disiplin Komiteleri
e Sermaye piyasasi araclarina iliskin piyasa, pazar, platform veya sistemlerde

e Kiymetli Madenler Piyasasi, Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi ve Elmas ve Kiymetli Tas
Piyasasi’nda

yapilan islemlerle ilgili olarak, islem yapma yetkisi verilenler ve temsilcileri hakkinda disiplin
sorusturmast yapmakla gorevli ve yetkili Sermaye Piyasasi Araglari Disiplin Komitesi ile Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasalar1 Disiplin Komitesi mevcuttur.

Bu komiteler, Borsa mevzuatinda 6ngoriilen disiplin cezasini gerektiren fiil ve hareketler ile
ilgili inceleme yapar ve inceleme sonucunda verdigi kararlar1 Yonetim Kuruluna sunarlar. Komiteler,
1(bir) bagkan ve 2(iki) iiyeden olusur.

Borsa iiyeleri ve temsilcilerinden; Borsada diizeni veya diiriistliigii bozan veya Borsa iglerine
hile karistiran, Borsa islerinin acik, diizenli ve diiriist yiiriitiilmesi i¢in alinan kararlara uymayanlara,
Borsa Yonetmelikleri hiikiimlerine aykir1 davrandig tespit edilenlere, durumun niteligine, fiilin mahiyet
ve Onemine gore asagidaki disiplin cezalarindan birisi verilir. Disiplin cezalar1 Yonetim Kurulu karar
ile kesinlesir.

Disiplin cezalarinin ¢esitleri:

Islem yapma yetkisi verilenlere ve/veya temsilcilerine verilecek disiplin cezalari sunlardir:
a) Uyart: llgiliye, daha dikkatli ve 6zenli hareket etmesi gerektiginin yazi ile bildirilmesidir.
b) Kinama: Ilgilinin kusurlu sayildigimin yaz ile bildirilmesidir.

¢) Para cezast: ilgiliye 10.000,00-TL’den
5.000.000-TL’ye kadar para cezasi verilmesidir.

¢) Islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gegici
olarak kaldirilmast: Ilgilinin, Y6netim Kurulunca fiilin
mabhiyetine ve dnemine gore belirlenecek, ii¢ ay1 agmayan
bir siire i¢in dogrudan dogruya veya dolayl olarak Borsaya
ait bir veya birden fazla piyasada, pazarda, platformda ve
sistemde islem yapma yetkisinin ve/veya temsilciliginin
kaldirilmasidir.

d) Islem yapma yetkisinin veya temsilciligin iptal
edilmesi: Ilgilinin Borsaya ait tiim piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde islem yapma
yetkilerinin ve/veya temsilciliginin iptal edilmesidir.

Disiplin cezalarim gerektiren fiiller:

BIAS Yénetmeliginin 53 iincii maddesinin 1 inci fikras1 uyarinca disiplin cezalarin gerektiren
fiiller sunlardir:

a) Uyar:

1. Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya miisteri emirlerinin yerine
getirilmesinde dikkat ve 6zen gostermemek.

2. Borsa dahilinde genel ahlak, terbiye ve nezaket kurallarina aykiri davranmak.
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3. Borsanin veya Borsada gorev yapanlarin calisma diizenini ve disiplinini bozucu sekilde
davranmak.

b) Kinama:

1. Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya miisteri emirlerinin yerine
getirilmesinde kusurlu davranmak.

2. Borsanin veya Borsa personelinin imajini ve itibarin1 zedeleyici mahiyette asilsiz beyanda
veya yayinda bulunmak.

c) Para cezasi:

1. Temsilcilerinin veya diger personelinin suiistimallerine veya yolsuzluklarina, denetim
eksikligi sonucu sebebiyet vermek.

2. Yoneticilerinin ve ¢alisanlarinin piyasa bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve Kurulca
yapilan diizenlemelerde belirtilen fiilleri islemelerini 6nleyici tedbirleri almamak.

3. Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya miisteri emirlerinin yerine
getirilmemesinde kasitli davranmak.

4. Borsa dahilinde kigilere sovmek, hakaret etmek veya tehditte bulunmak.

5. Borsa veya Borsa personeli tarafindan istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda
tutulanlar dahil kayitlar1 zamaninda veya istenen sekliyle vermemek.

6. Borsaya sarhos veya uyusturucu madde etkisinde gelmek, Borsada alkollii icki igmek veya
uyusturucu madde kullanmak.

7. (Ek:RG-18/9/2020-31248) Gazete, televizyon, internet, sosyal medya hesaplar1 veya benzer
nitelikte kitle iletisim araglarini kullanarak sermaye piyasasi araglar1 hakkinda yalan, yanlis ve yaniltici
yorum ve tavsiyelerde bulunmak.

8. (Ek:RG-18/9/2020-31248) Sosyal medya araciligiyla veya iiyelik bazli ¢evrimigi kapali
gruplar iizerinden, sermaye piyasasi araglarinin fiyatlari, fiyat degisimleri ile arz ve taleplerine iliskin
yalan, yanlis ve yaniltici izlenim uyandirmak suretiyle yatirimcilar yonlendirmeye ¢aligsanlarla igbirligi
yapmak veya bu amagla kurulan veyahut bu amagcla faaliyet yiiriiten iiyelik bazli ¢evrimici kapali
gruplara tye olmak.

Bu bendin yedinci ve sekizinci alt bendindeki fiilin gergeklestirilmesi halinde verilecek para
cezasi tutar1 50.000 TL’den az olamaz.

¢) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gecici olarak kaldirilmasr:

1. BIAS Yonetmeliginin 29 uncu maddesinin dérdiincii fikrasina siireklilik arz edecek sekilde
aykir1 davranmak.

2. Borsa dahilinde kisilere veya malvarliklarina fiili saldirida bulunmak.

3. Borsa personeline gorevleri esnasinda veya gorevleri nedeniyle sovmek, hakaret etmek veya
tehditte bulunmak.

4. Borsanin malina kasitl olarak zarar vermek.

5. Temerriide diiserek yiikiimliiliigiin, Yonetim Kurulunca belirlenecek bir tutarin {izerinde
olacak sekilde teminattan karsilanmasina ayni1 piyasada, pazarda, platformda veya sistemde bir y1l iginde
iki defa sebebiyet vermek.

6. Borsa veya Borsa personeli tarafindan istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda
tutulanlar dahil kayitlar1 vermemek ya da bunlar1 kasith olarak eksik, yanlis veya yaniltict mahiyette
vermek, incelemelere veya denetimlere misaade etmemek ya da gerekli yardimi ve kolayligi
gostermemek.

7. Borsada; Kanun’un 106 nc1 ve 107 nci maddelerinde tanimlanan suglara yonelik fiiller ile
piyasa bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve Kurulca yapilan diizenlemelerde belirtilen fiillere
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uyan nitelikte alim veya satim yapmak, emir vermek, emir iptal etmek, emir degistirmek veya hesap
hareketleri gerceklestirmek ya da miisterilerinin bu fiilleri islemesine bilerek kolaylik géstermek, imkan
vermek ve/veya yardimci olmak.

d) Islem yapma yetkisinin veya temsilciligin iptal edilmesi:

1. 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
devletin giivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine kars1 suclar, zimmet, irtikép,
rlgvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
edimin ifasina fesat karigtirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama,
kacakeilik, vergi kacake¢iligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim olmak.

2. Borsayi veya Borsa personelini zor duruma diistirmek, kendi kusurunu 6rtmek veya menfaat
saglamak amaciyla Borsaya ait belgeleri ve kayitlari tahrif etmek veya yok etmek.

Ayrica yukarida sayilan ve disiplin cezas1 verilmesini gerektiren fiillere nitelikleri ve 6nemleri
itibariyla benzeyen fiillere de ayni tiirden disiplin cezalar verilir.

Cezanin belirlenmesine ve uygulanmasina dair genel hiikiimler

Cezay1 gerektiren fiillerin nitelikleri ve Onemleri gdz o©niinde tutularak bu fiiller igin
gerektiginde bir derece agir veya hafif cezanin verilmesine karar verilebilir.

Islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gegici olarak kaldiriimasi ve islem yapma yetkisinin
veya temsilciligin iptal edilmesi cezalarini gerektiren fiillerin islendigi yoniinde, sorusturma oncesinde
veya sorusturma sirasinda, somut delillere dayanan kuvvetli siiphe sebeplerinin varlig1 halinde, islem
yapma yetkisi verilenlerin ve/veya temsilcilerinin tim yetkileri ve/veya temsilcilikleri, haklarinda nihai
karar verilene kadar ve derhal Yo6netim Kurulu onayina sunulmak iizere Genel Miidiir tarafindan gecici
olarak kaldirilabilir.

Ilgililer hakkinda islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gegici olarak kaldirilmasi ve islem
yapma yetkisinin veya temsilciligin iptal edilmesi cezalarinin verildigi hallerde veya sermaye piyasasi
mevzuatina da aykirilik olusturan fiiller nedeniyle ceza verilmesi halinde, durum en kisa siirede Kurula
ve ilgisine gore Tlrkiye Sermaye Piyasalar1 Birligine bildirilir.

Islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gegici olarak kaldiriimasi ve islem yapma yetkisinin
veya temsilciligin iptal edilmesi cezalarinin uygulanma tarihini Y6netim Kurulu esas hakkindaki karari
ile birlikte belirler.

Temsilcinin, temsilci iken aldig1 disiplin cezasi temsilcilik gorevinin sona ermesi halinde dahi
uygulanir.

Disiplin cezasina hiilkmedilmesinden itibaren bir yil i¢cinde ayni cezay1 gerektiren yeni bir fiil
islenmesi halinde ilgiliye bir derece agir ceza verilir.

Para cezasina iligkin tutarlar Yonetim Kurulu tarafindan her yil yeniden degerleme katsayisi
oraninda arttirilabilir.

Disipline iliskin para cezasinin iglem yapma yetkisi verilenler tarafindan 6denmemesi halinde,
herhangi bir yasal takip yoluna bagvurmaya gerek kalmaksizin, s6z konusu miktar, islem yapma yetkisi
verilenin Borsa nezdinde bulunan giivence bedelinden tahsil edilebilir. Islem yapma yetkisi verilenlerin
temsilcilerinin disipline iliskin para cezasini 6dememesi halinde, herhangi bir yasal takip yoluna
basvurmaya gerek kalmaksizin temsilci hakkinda, bir iist derecede yer alan disiplin cezasina
hikmolunur.

Sorusturmada ve disiplin cezasinda zamanasimi

Disiplin cezasimi gerektiren fiilin Borsa tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren bir yil ve her
durumda bu fiilin gergeklestirildigi tarihten itibaren iki yil gegtikten sonra disiplin sorusturmasina
baslanamaz.
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Her héliikarda disiplin cezasini gerektiren fiilin gerceklestigi tarihten itibaren {i¢ y1l gegtikten
sonra disiplin cezas1 verilemez.

Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren ii¢ y1l icerisinde uygulanamayan ceza diiser.

Disiplin cezasin gerektiren fiil ayn1 zamanda bir sug teskil ediyor ve bu su¢ i¢in kanunlarda
daha uzun bir dava zamanasimi siiresi ongoriiliiyor ise yukaridaki birinci ve ikinci fikradaki siireler
yerine kanuni zamanagimi siiresi uygulanir.

Disiplin ve adli sorusturmanin birlikte yiiriimesi

Ilgililer hakkinda yargi mercilerince sorusturma baslatilmis olmasi aymi sebepten otiirii disiplin
sorusturmast yapilmasini engellemez.

2.5. Borsanin Denetim Faaliyeti

2.5.1. Borsanin Denetim Yetkisi

Borsalar, kendi biinyelerindeki piyasalarda faaliyet gosteren sermaye piyasast kurumlarinin,
sermaye piyasasi araglar1 borsada kote olan veya islem goren ihragcilarin ve emir veren veya islem
yapan gergek ya da tiizel kisilerin borsa kurallarina uyumunu diizenli ve etkin olarak izlemek ve ihlalleri
onlemek icin gerekli ushl ve esaslar belirler.

Borsalar; is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri hususlarda iiyelerinden bilgi, belge
istemek ve lyeler nezdinde inceleme yapmak ve bu incelemeleri esnasinda tespit edilen mevzuata
aykiriliklarla ilgili olarak yaptirim uygulamakla gorevli ve yetkilidirler. Borsalar kendi kurallarinin agir
ihmal ve kasitla ihlal edilmesi halinde Kurula bildirimde bulunurlar.

Borsalar Kanunla ve diger mevzuatla kendilerine verilen yetki ve gorevlerle ilgili olarak
diizenlemeler yapmaya ve bunlar1 uygulamaya, bu diizenlemelere tabi kurum ve kuruluslar nezdinde
s0z konusu diizenlemelere uygun hareket edilip edilmedigini ve kendilerine génderilen bilgilerin dogru
olup olmadigin1 denetlemeye gorevli ve yetkilidir.

Borsalar, sistemlerinin giivenli bir sekilde yonetilebilmesi i¢in gerekli diizenlemeleri yapar ve
onlemleri alirlar.

Borsalar islemlerin gilivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil, diiriist ve rekabet¢i bir sekilde
gergeklesmesinin saglanmasi ve Kanun ve ilgili mevzuatta yer alan diizenlemelere aykiri olacak sekilde
gergeklestirilen iglemlerin tespit edilmesi amaciyla biinyelerinde gerekli gozetim sistemini kurarlar ve
her tiirlii 6nleyici tedbirleri alabilirler. Borsalar gézetim konusunda kendilerine Kurulca verilecek diger
gorevleri de yerine getirirler. Borsalar s6z konusu gorevlerini disaridan hizmet alarak yerine getirebilir.

Bu kurumlar tek bir borsaya hizmet saglayabilecekleri gibi birden fazla borsaya da bu hizmeti
verebilirler. Borsalarin bu kurumlardan hizmet almalar1 gorevleri ile ilgili sorumluluklarini ortadan
kaldirmaz.

2.5.2. Borsanin Denetimi

Kurul, Borsa Istanbul’un borsacilik faaliyetlerinin diizenleme, gdzetim ve denetim merciidir.
Kurul, bu kapsamda gerekli gordiigii hususlarin yerine getirilmesini, her tiirli bilgi ve belgenin talebi
tizerine veya diizenli olarak gonderilmesini ve her tiirlii teknik destegin verilmesini Borsa Istanbul’dan
ve ilgili diger kurumlardan isteyebilir.

Borsa Istanbul’un mali denetimi ise Kurulca ilan edilen listede yer alan bagimsiz denetim
kuruluslarmca yapilir.
2.6. Kotasyon

Islem gorecek araglar ancak Kanuna dayamlarak ¢ikarilan diizenlemelerde yer alan sartlarin
saglanmas1 halinde borsa kotuna alinabilir veya islem gormeye kabul edilebilir. Kota alma ve kottan
cikma/gikarmaya iliskin esaslar BIAS Y&netmeligi’nde diizenlenmistir.
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2.6.1. Kota Alma

Sermaye piyasasi araclarinin Borsa kotuna alinmasinda yetkili merci Yonetim Kuruludur.
Yonetim Kurulu sinirlari agikga belirlenmis olmak sartryla bu yetkisini kismen veya tamamen Genel
Mudure devredebilir.

Borsaya yapilacak kotasyon basvurusu, ihragei, halka arz eden, fon kurucusu, ihragei ile birlikte
piyasa danismani veya ihraca aracilik eden yatirim kurulusu tarafindan bir dilekce ile yapilir. Borsaya
sunulan bilgilerdeki ve belgelerdeki yanlisliklardan ya da noksanliklardan ihrage1 veya fon kurucusu,
halka arz edenler, ihraca aracilik eden yatirim kurulusu, birden ¢ok yatirim kurulusunun aracilik ettigi
ihraglarda konsorsiyum veya es liderleri, piyasa danismani, varsa garantér ve bagimsiz denetci,
kusurlarina ve durumun gereklerine gore sorumludur.

2.6.2. Kottan Cikarma

Kottan ¢ikarma sartlar1 ihragginin veya fon kurucusunun finansal ve hukuki durumu, kamuyu
aydinlatma usul ve esaslarina uyumu, ihragginin iflasi, esas faaliyetlerinin siirdiiriilmesi i¢in gerekli
sartlarin kaybedilmesi, kotasyon ticretlerini 6deme durumu, ilgili mevzuata, Borsa tarafindan yapilacak
diizenlemelere ve alinacak kararlara uyulmamasi, Borsaca istenecek bilgilerin verilmemesi, eksik veya
gercege aykir bilgi ve belge verilmesi ve benzeri hususlar dikkate alinarak Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenerek Kurul onayina sunulur.

Kottan ¢ikarma sartlarindan birinin olugsmasi halinde Borsa kotunda bulunan sermaye piyasasi
araclart Yonetim Kurulu karari ile Borsa kotundan ¢ikarilabilir.

2.6.3. Kotasyon Ucretleri

Kotasyon (icretleri; a) Basvuru, b) Kota alma, c) Ilave kota alma, ¢) Kotta kalma, d) Yeniden
kota alma, e) Toptan alis satis islem ticretlerinden olusur. Kotasyon iicretleri, Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve Kurul tarafindan onaylanir.

Kota alma, kotta kalma, yeniden kota alma {icretleri, sermaye piyasasi araclar1 Borsa kotunda
olmayan ancak Borsada iglem goren ortakliklar ve ihraggilar i¢in de uygulanir. Kamu kuruluslari,
merkezi yurt disinda olan ortakliklar, uluslararasi finansal kuruluslar ile merkez bankalar1 ve hiikiimetler

tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarindan alinacak kotasyon iicretleri i¢in farkl: tarife tespit
edilebilir.

Sermaye piyasasi araglarinin gegici veya siirekli olarak Borsa kotundan ¢ikarilmasi halinde
kotasyon cretleri iade edilmez.

2.7. islem Gorme ve islem Gérmenin Gegici Olarak Durdurulmasi

Yatirim araglart Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek ve Kurulca onaylanacak esaslar
cercevesinde Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde islem goriirler.

Genel Miidiir, asagida yazili durumlardan birinin varlig1 halinde, en fazla bir ay i¢in (Bir ay1
asan siireler i¢in Yonetim Kurulu karar1 gereklidir.) ilgili yatirim aracinin ve/veya ilgili yatirim aracina
dayali diger yatirim araglarmin iglemlerini gegici olarak durdurabilir:

a) Yatirimcilarin yatirim aracina iligkin kararlarini etkileyecek 6nemde bilgiler oldugunun veya
aciklama yapilacaginin 6grenilmesi ve bu bilgilerden iglem yapma yetkisi verilenlerin ve yatirimcilarin
seans iginde haberdar edilmesinin gerekli gorilmesi.

b) Bir yatirim araci igin saglikli bir piyasa tesekkiil etmesini dnleyecek sekilde anormal piyasa
hareketlerinin olugmasi veya islemlerin saglikli bir sekilde yiiriitiilmesini engelleyici maddi unsurlarin
ortaya ¢ikmasi.

) Yatirim aracinin ihraggisinin ya da fon kurucusunun daha 6nce aymi konuda uyarilmis
olmasina ragmen, Borsa tarafindan istenen bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda tutulanlar dahil
kayitlari vermemesi, zamaninda veya istenen sekliyle vermemesi, incelemelere veya denetimlere
musaade etmemesi.
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Bir yatirim aracinin Borsada islem gérmesinin gegici olarak durdurulmasi halinde bu durum
gerekeesiyle birlikte KAP’ta duyurulur ve Kurula bildirilir.

2.8. Emirlerin iletilmesi ve Eslestirilmesi

Borsa emirlerine, islemlere ve bunlarin iptallerine iliskin esaslar BIAS Yonetmeligi’nde
diizenlenmistir.

Miisteriler, Borsada islem goren yatirim araglarmna iliskin alim satim emirlerini Kurul
diizenlemeleri gercevesinde islem yapma yetkisi verilenlere iletirler. Borsaya iletilen emirler Borsada
isleme donlismeden 6nce Yonetim Kurulunca belirlenen usul ve esaslar gercevesinde islem yapma
yetkisi verilenler tarafindan degistirilebilir veya iptal edilebilir. Islem yapma yetkisi verilenler,
miisterilerinin verecekleri alim satim emirlerini kismen veya tamamen kabul etmeyebilirler.

Yonetim Kurulu tarafindan; piyasalar, pazarlar, platformlar, sistemler, islem goren yatirim
araclari, emir tiirleri ve belirlenmis olan seans boliimleri bazinda farkli islem yontemleri ve eslestirme
esaslart belirlenebilir. Yatirim araglarinin Borsa’da alim satiminda, temel olarak “tek fiyat” ve “cok
fiyat” islem yoOntemlerinin kullanilmasi esastir. Bu islem yontemleri Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen ilke ve esaslar ¢ercevesinde, ayri ayr1 veya bir arada kullanilabilir.

a) Tek fiyat yontemi, bir yatirim araci igin Borsaya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
zaman dilimleri boyunca toplanarak gun iginde bir kere veya birden fazla kez tekrar edilmek suretiyle
en ¢ok islem miktarini gergeklestirecek sekilde ve belirlenen oncelik ve islem kurallarina uygun olarak
tek bir islem fiyatindan eslestirilmesi yontemidir.

b) Cok fiyat yontemi, bir yatirim araci i¢in Borsaya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
islem siireleri boyunca siirekli olarak ve belirlenen 6ncelik ve islem kurallarma uygun olarak farkli fiyat
seviyelerinden eslestirilmesi yontemidir.

Piyasalara, pazarlara, platformlara ve sistemlere iletilen ve kabul edilen bitiin emirlere Borsa
sistemi tarafindan bir emir numaras: verilir. Emir numarasi verilen emirler, Yonetim Kurulunca
belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde gecerli olan emir, islem ve 6ncelik kurallarina gore bekleyen
diger emirlerle eslestirilerek isleme doniisiir ya da isleme doniismeden ilgili emir defterine kaydedilir.

Borsa sistemine kaydedilen emirlerin eslestirilmesinde dncelik kurali olarak sirasiyla fiyat ve
zaman Onceligi kurallar1 uygulanir.

Fiyat oOnceligi kurali, daha diisiik fiyath satim emirlerinin, daha yliksek fiyatli satim
emirlerinden; daha yiiksek fiyatli alim emirlerinin ise daha diisiik fiyath alim emirlerinden once
karsilanmasini; zaman Onceligi kurali da fiyat esitligi halinde sisteme zaman acisindan daha Once
kaydedilen emirlerin dncelikli karsilanmasini ifade eder.

Asagidaki sartlarin varligr halinde, isleme taraf olan islem yapma yetkisi verilenlerden en az
birinin bagvurusu lizerine veya re’sen, bekleyen emirlerin veya gerc¢eklesen islemlerin tamami veya bir
kismi1 Borsa tarafindan iptal edilebilir.

a) Bilgisayar sistemlerinden kaynaklanan hatalar. (Genel Midir veya goérevlendirilen Genel
Miidiir Yardimcilari tarafindan iptal edilebilir)

b) Islem yapma yetkisi verilenlerden en az biri veya Borsa personeli tarafindan alim satim
sistemlerine iletilen hatali emir veya emirler sonucunda gerceklesen islemler. (Genel Miidiir,
gorevlendirilen Genel Miidiir Yardimcilar1 veya ilgili Piyasa Miidiirii tarafindan iptal edilebilir)

c) islem yapma vyetkisi verilenlerin ve/veya islem goren yatiim araglarinin islemlerini
durduracak diger maddi unsurlar. (Genel Miidiir veya gorevlendirilen Genel Midiir Yardimcilari
tarafindan iptal edilebilir)

Iptal islemi, seansin tamamina veya bir boliimiine iliskin olarak gergeklestirilebilir. Emir
gonderen taraflar ve/veya islem goren yatirim araglar1 bazinda emir veya islem iptali gergeklestirilebilir.

Iptal kararlar1, ayn1 giin KAP’ta ilan edilir.
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CALISMA SORULARI
1. Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kuruluguna izin veren merci hangisidir?
A) Sermaye Piyasasi Kurulu
B) Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
C) Cumhurbagkani
D) Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
E) Hazine ve Maliye Bakanlig1

2. Asagidakilerden hangisi Borsa Istanbul’un piyasa ve pazarlarinda islem yapabilecek
kuruluslardan degildir?

A) Aract kurumlar

B) Ticari bankalar

C) Yatirim ve kalkinma bankalari
D) Bagimsiz denetim sirketleri

E) Katilim bankalari

3. Asagidakilerden hangisi Borsa Istanbul biinyesinde kurulu komitelerden degildir?
A) Riskin erken saptanmasi komitesi

B) Uyusmazlik komitesi

C) Denetim komitesi

D) Disiplin komitesi

E) Rekabet komitesi

4. Asagidakilerden hangisi Borsa Istanbul’un pay sahiplerinden degildir?
A) Borsa Istanbul A.S.

B) Tiirkiye Varlik Fonu

C) Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

D) Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

E) Yatirim kuruluslari

YANITLAR:
1-C 2-D 3-E 4-D
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3. BORSA iISTANBUL A.S. PAY PiYASASI

Pay Piyasas1 Tanimlar ve Kisaltmalar Listesi

AFK Emir Aracisi/Fon Kodu (6nceki yapida “Acente/Fon Kodu™)

AOF Agirlikli Ortalama Fiyat

Borsa Blilteni Pay Piyasasi tarafindan yayimlanan giinliik biilten

BYF Borsa Yatirim Fonu

EBDKS Endekse Bagli Devre Kesici Sistemi
Pay Piyasasinda islem goren her bir sermaye piyasasi araci i¢in ayr1 ayri

Emir Defteri olmak iizere Sisteme girilen alis ve satis emirlerinin toplandigi,
siralandig1, gosterildigi ve islemlerin gergeklestirildigi Sistem tizerindeki
elektronik ortamlar

EMS Emtia Sertifikasi

EP Emtia Pazari

Genel Mudur Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiiri

Genel Muddirliik Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirii veya ilgili Genel Miidiir Yardimcisi

GMF Gayrimenkul Yatirim Fonu

GMS Gayrimenkul Sertifikasi

GSF Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

' Sermaye piyasasi araglarmi ihrag eden, ihrag etmek Uzere Sermaye

Ihragei Piyasast Kuruluna bagvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araclari
halka arz edilen tiizel kisiler ve Kanuna tabi yatirim fonlari

Islem giinii Piyasanin iglem yapilmak iizere agik oldugu giinler

Kanun 30/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu (Kanunun 3 iincii maddesinin birinci
fikrasinin (k) bendinde tanimlanan sistem)

Katilma belgesi / Yatirnmcinin sahip oldugu haklar1 tasiyan ve fona katilimimi gosteren,

Katilma pay1 kayden izlenen sermaye piyasasi aract

MKK Merkezi Kayit Kurulugu Anonim Sirketi

LSM Likidite Saglayic1 Miisteri hesabi

LSP Likidite Saglayici Portfoy hesabi

NYiP Nitelikli Yatirimei Islem Pazari

ODM Borsada yasanacak olagan dist durumlarda yedek merkez olarak
kullanilmak iizere olusturulan Olaganiistii Durum Merkezi

OIiB Ozellestirme Idaresi Baskanlig

w Borsa tarafindan belirlenen miktar, tutar ve fiyat smirlar1 dahilinde

Ozel Islem . irlerini ir defteri irilmed .

Bildirimi eslesebilen alim satim emirlerinin, emir defterine girilmeden (ye
tarafindan isleme dondistiiriilme talebiyle Sisteme iletilmesi yontemi
Sorumlu oldugu sermaye piyasasi aracinin piyasasinin diriist, diizenli,
etkin caligmasimi saglamak ve ayrica likiditeye katkida bulunmak

Piyasa Yapict (saglamak) amactyla faaliyette bulunmak iizere Yonetim Kurulunca
olusturulan Olgiitlere uygun olarak Genel Miudirliik tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iiyesi yatirim kurulusu

Piyasa, Pazar, Islem géren yatirim araglarinin tiirlerine, isleyis esaslarna veya

Platform belirlenen diger 6zelliklerine gore olusturulan farkli alim satim ortamlari
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e ) Kanunun 16. maddesinin ikinci fikrasindaki hiikiim c¢ercevesinde, halka
POIP /Piyasa e . .
- s acik ortaklik statiisiinde olup paylart Borsada islem gdérmeyen
Oncesi Islem . . 1 .7
ortakliklarin paylarinin kota alinmadan Borsada islem gorebilmesi i¢in
Platformu . P
Yonetim Kurulu tarafindan olusturulan, isleyis usul ve esaslar
Proseddirde belirlenen Platform
PP Pay Piyasasi
PPD Pay Piyasasi Direktorliigii
PYM Piyasa Yapic1 Miisteri hesab1
PYP Piyasa Yapic1 Portfoy hesabi
Sistem BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasas1 Alim Satim Sistemi
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
TL Tiirk Lirast
Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim
Ove Esaslart Hakkinda Yonetmeligin 24. maddesinin birinci fikrasinda
y belirtilenlerden Pay Piyasasinda islem yapmak iizere Yo6netim Kurulunca
yetkilendirilenler
Kanunun 3. maddesinin birinci fikrasinin (v) bendinde tanimlanan
Yatirim Kurulusu
kuruluslari
YiP : | Yakin Izleme Pazari
Yonetim Kurulu . | Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulu
YPAH . | Yeni Pay Alma Hakki
YUFP . | Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar1

3.1. Islem Goéren Sermaye Piyasas1 Araclar

Yonetim Kurulunca islem gérmesi kararlastirilan paylar ve diger sermaye piyasasi araglar1 Pay
Piyasasinda islem goriir. Paylarin ve sermaye piyasasi araglarinin islem gorecekleri pazar, platform veya
sistem bilgisi ve ilgili diger bilgiler islemler baglamadan 6nce Borsa tarafindan KAP’ta ilan edilir.

Pay

Paylar, anonim ortakliklarca ihra¢ edilen ve anonim ortaklik sermaye paymi temsil eden
kiymetli evrak niteliginde menkul kiymetlerdir. Bir anonim sirketin payina sahip olmak, sirkete ortak
olmay1 ifade etmektedir.

Yeni Pay Alma Hakki

Paylar1 Borsada islem goren ortakliklarin bedelli sermaye artirimlarina mevcut ortaklarin
oncelikli olarak katilma hakkidir. Ortakliklarin belirledikleri yeni pay alma hakki kullanma siiresi
icinde, s6z konusu paylarm {izerindeki yeni pay alma haklarinin alinip satilabilmesi i¢in islem sirasi
acilir.

Borsa Yatirim Fonu

Borsa yatirim fonu, katilma paylar1 BIAS ta islem goren, fon portfoyiiniin kompozisyonunu
yansitacak sekilde portfoyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma payi
olusturabilen ya da katilma paylarmin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen
varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet
esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla portfoy yonetim sirketleri tarafindan bir igtiiziik ile kurulan
ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarligidir.

Borsa yatinm fonlann (BYF), bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin performansini
yatirnmcilara yansitmayr amaclayan ve katilma belgeleri borsalarda islem gdren sermaye piyasasi
araglaridir.
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Borsa yatinm fonlari, yetkili yatirnm kuruluslar tarafindan yatinmeilardan toplanan nakit ile
baz alinan endeksteki sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasiyla olusturulan portféylerdir. BYF’ler,
baz aldiklar1 endeksteki paylar1 ya da diger enstriimanlarin (altin, tahvil, doviz vb.) getirisini endeksteki
agirliklar1 oraninda yansitmakta ve riskini tagimaktadir. BYF katilma belgeleri, piyasa iiyesi yatirim
kuruluslar vasitastyla Pay Piyasasinda alinip satilabilmektedir.

Islem Gérmeye Baslama Duyurusu

BYF’ye iligkin bilgilerin ve Borsa Yonetim Kurulu kararinin KAP’ta ilanini izleyen 2. ig glinii
katilma belgeleri islem gérmeye baslar.

BYF Katilma Belgelerinin Saklanmasi

Fon portfoylinii olusturan tiim sermaye piyasasi araglart Takasbank nezdinde ve/veya MKK
nezdinde Takasbank altinda agilacak bir saklama hesabinda tutulur.

BYF Katilma Belgelerinin Borsada Ahm Satimi ve Islem Kurallar

Borsada islem gormesi uygun goriilen BYF katilma belgelerinin alim satimi1 (F) 6zellik kodu ile
yapilir. Islemler, ilgili pazarin islem saatleri icerisinde gergeklestirilir.

Baz fiyat, paylarda oldugu gibi tespit edilir. ilk islem seansinda ve Borsada fiyat olusmayan
seansi takip eden seansta kurucu ve/veya yetkilendirilmis katilimci tarafindan ilgili seans 6ncesinde ilan
edilen fon birim pay degeri lizerinden baz fiyat ilan edilir ve bu fiyat Borsaya bildirilir.

Lot biiyilikliigii 1 adet katilma pay1 olarak belirlenmistir.

BYF’lerde %20 fiyat marj1 uygulanir. Kiisurat emir iletilemez. Ozel islem bildirimleri PP’deki
mevcut kurallar ¢ercevesinde gergeklestirilir.

Fiyat adimlar

BISTECH ile birlikte BYF katilma belgelerinde uygulanacak fiyat adimlar asagidaki tabloda
yer almaktadir:

BYF Katilma Belgelerinde Gecerli Fiyat Adimlari

0,010 - 49,999 0,010
50,000 - 99,999 0,020
100,000 - 249,999 0,050
250,000 - 499,999 0,100
500,000 - 999,999 0,250
1000,000 - 2499,000 0,500
2500,000 - uzeri 1,000

Fon islemlerinin takasi iglem giinlinii izleyen ikinci is giinii (T+2) gerceklestirilir. Fon pay1
olusturma ve geri alma islemleri Takasbank araciligiyla gerceklestirilir. Bu islemlerin esaslari
Takasbank tarafindan diizenlenerek duyurulur.

Diger biitiin islem ve temerriit kurallar1 PP islem kurallariyla aynidir.

Fon Birim Pay Degeri

Borsada igslem gorecek BYF nin birim pay degeri, en az 1 TL olacak sekilde belirlenir.
Fon Degerinin ilam

PP islem saatlerinde Kurucu, fon paymin iginde yer alan varliklarin toplam degerini Tebligde
belirtilen sekilde hesaplar ve gosterge niteligindeki fon toplam degerinin ve birim pay degerinin kendi
internet sayfasinda ve en az iki veri yaym kurulusunun ekranlarinda seans saatleri dahilinde fon
ictliziiglinde ilan edildigi sekliyle giincelleyerek ilan eder.
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Kurucu, fon degerinin ilaninda bir aksama olugmasi durumunda meydana gelen bu aksaklik
hakkinda kendi internet sayfasi araciligi ile kamuoyunu derhal bilgilendirir.

Yatirnm Kurulusu Varanti (Varant)

Elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli
bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da
nakit uzlas1 ile kullanildigi menkul kiymetlestirilmis opsiyon niteligindeki sermaye piyasasi aracini
ifade eder.

Varant satin alan yatirime1 6dedigi bedel karsiliginda bir dayanak varligi degil, o dayanak varligi
alma ya da satma hakkin1 satin alir.

Yatirim kurulusu varantlari, Borsa PP biinyesinde YUFP’de “V” &ézellik kodu ile islem goriir.

VI1-128.3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi” uyarinca, Kurul kaydina
alman yatirim kurulusu varantlarinin Borsa kotuna alinmasi ve Borsa biinyesinde islem gormesine
iliskin usul ve esaslar Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi ile Pay Piyasas1 Yonergelerinde
diizenlenmistir.

Borsa’da Avrupa ve Amerikan tipi varantlar iglem gorebilir. Hem alim (call) hem de satim (put)
hakki veren varantlar iglem goriir. Ayni1 pay, ayni sepet ya da ayn1 BIST endeksi i¢in birden fazla varant
ihraccis1 olabilir. Thragcisi, dayanak varligi, vadesi, isleme koyma fiyat:, tiirii (call/put) ayni olan
varantlar ayni sirada islem goriir. Belirtilen hususlarin birindeki farklilik ayri sira agilmasini gerektirir
(Her bir ISIN kodu ayr bir sira agilmasini gerektirir).

Yatirnm Kurulusu Sertifikasi (Sertifika)

Sertifikalar, yatirimcisina 6nceden belirlenmis kosullarin olugmasi durumunda alacak hakki
veren menkul kiymet niteligindeki yapilandirilmis finansal triinlerdir. Sertifikalarin ¢ok ¢esitli tiirleri
bulunmakta olup 6rnek olarak turbo sertifikalar, iskontolu sertifikalar ve endeks sertifikalari verilebilir.

Turbo sertifikalar, dayanak varligin fiyatina ya da dayanak gostergenin degerine bagli olan ve
yatirimeisina vade tarihine kadar veyahut vade tarihinde dayanak varligin ya da gostergenin nihai degeri
ile daha 6nceden kamuya agiklanmis kullanim fiyati arasindaki fark tizerinden hesaplanan tutarda alacak
hakki saglayan sermaye piyasasi araglaridir.

Iskontolu sertifikalar, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde belirli bir dayanak varlia ya da
gostergeye piyasa degeri tizerinden belirli bir iskonto ile yatirim yapma imkani saglayan ve bu iskonto
karsiliginda yatirnmcisinin dayanak varligin ya da gdstergenin yukari yondeki performansinin 6nceden
tanimlanmig azami bir fiyat1 ya da degeri asan kismindan feragat ettigi sermaye piyasasi araglaridir.

Sertifikalar, tipki varantlar gibi ihraggiyr yatirnmciya karst mali yiikiimliliik altina sokan
finansal araglardir. Sertifika ihraci dolayisiyla elde edilen fonlar ihra¢¢inin sahsi mali sorumlulugu
altindadir. Bu nedenle ihrag¢inin mali durumu, 6deme kabiliyeti, kredibilitesi gibi faktorlerin yatirim
strasinda g6z 6niinde bulundurulmasi 6nem arz etmektedir.

Varant benzeri yapilandirilmus bir finansal tirtin olan sertifikalar Borsa Pay Piyasasi biinyesinde
Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari1 (YUFP) altinda islem goriir.

Sahiplige Dayah Kira Sertifikalar

Pay Piyasasinda iglem gorebilmesi kararlastirilan sahiplige dayali kira sertifikalari, kaynak
kurulusa veya ligiincii kisilere kiralanmak veya Varlik Kiralama Sirketi (VKS) adina yonetilmek {izere
VKS tarafindan kaynak kurulustan devralinacak varlik ve haklarin finansmanini saglamak i¢in ihrag
edilen bir kira sertifikasi tiirtidiir.

Dayanak varligin veya hakkin sahipliginin VKS’ye devrine iligskin sézlesme diizenlenmesi,
devre konu varlik ve haklarin devrinin tescile veya ilgili mevzuat uyarinca 6zel sekil sartlarina tabi
olmasi durumunda devir i¢in gerekli islemlerin yerine getirilmesi, VKS nin temerriit hdlinde varlik veya
haklar {izerinde dogrudan tasarruf yetkisine sahip olmas1 zorunludur.
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Kurul diizenlemeleri geregince sahiplige dayali kira sertifikasi ihrag tutari, varligin degerleme
raporunda tespit edilen gergcege uygun degerin belirli bir oranini agamaz.

Ihraca dayanak olan varligin gayrimenkul olmasi durumunda ve kaynak kurulusun talep etmesi
halinde geri alim hakkinin tapu kiitiigiine serh edilmesi zorunludur. Yapilan ihraglara konu varlik ve
haklar iizerinde kira sertifikas1 sahiplerinin menfaatine aykir1 olarak tigiincii kisiler lehine higbir ayni
veya sahsi hak tesis edilmemis olmasi ve varlik ile haklar {izerinde haciz veya tedbir bulunmamasi
gerekmektedir.

Halka arz edilecek kira sertifikalarinin Borsada islem goérmesi ve bu amacla Borsaya
bagvurulmasi zorunludur.

Gayrimenkul Sertifikalar1 (GMS)

SPK tarafindan diizenlenen gayrimenkul sertifikasi; ihraggilarin insa edilecek veya edilmekte
olan gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullanilmak {izere ihrag ettikleri, gayrimenkul projesinin
belirli bagimsiz boliimlerini veya bagimsiz boliimlerin belirli bir alan birimini temsil eden, nominal
degeri esit sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Gayrimenkul sertifikalarinin Borsada iglem gormesi ile insa edilecek veya edilmekte olan
gayrimenkul projelerinin sermaye piyasasindan elde edilecek kaynaklar ile finanse edilmeleri
saglanarak organize konut ve igyeri liretiminin hizlandirilmas: ve bu ¢ergevede tasarruflarini sermaye
piyasasinda degerlendirmek isteyen yatirimcilara alternatif bir yatinm aracinin  sunulmasi
hedeflenmistir.

Ihrag edilecek gayrimenkul sertifikalarmin Borsada islem gérmesi ve ihragcilar tarafindan
SPK’ya yapilacak onay bagvurusunun yani sira es zamanli olarak Borsaya bagvurulmasi zorunludur.

Gayrimenkul sertifikalar1 yurt disinda veya yurt icinde halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimciya satis suretiyle ihrag edilebilir.

Gayrimenkul Yatirim Fonu (GMF)

Gayrimenkul yatirim fonu, Kanun hiikiimleri uyarinca nitelikli yatirnmcilardan katilma paylar
karsiliginda toplanan para, gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz boliimler
veya gayrimenkule dayali haklarla, pay sahipleri hesabina inangli miilkiyet esaslaria gore 111-52.3 sayili
Teblig’in 4. maddesi 3. fikrasinda belirtilen varlik ve islemlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla
Kuruldan faaliyet izni alan portfdy yonetim sirketleri ve gayrimenkul portfdy yonetim sirketleri ile
gayrimenkul ve girisim sermayesi portfoy yonetim sirketleri tarafindan bir ictiiziik ile siireli veya siiresiz
olarak kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarligidir. GMF katilma paylan alternatif bir yatirim
araci olarak Borsada iglem gorebilen sermaye piyasasi araglaridir.

Girisim Sermayesi Yatirom Fonu (GSF)

Girisim sermayesi yatirim fonu, Kanun hiikiimleri uyarinca nitelikli yatirnmecilardan katilma
pay1 karsiliginda toplanan para ya da istirak paylartyla, pay sahipleri hesabina, inangli mulkiyet
esaslarma gore I11-52.4 sayili Teblig’in 4. maddesi 3. fikrasinda belirtilen varlik ve islemlerden olusan
portfoyil isletmek amaciyla Kuruldan faaliyet izni alan portfoy yonetim sirketleri ve girisim sermayesi
portfoy yonetim sirketleri tarafindan bir igtiiziik ile siireli olarak kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan
mal varligidir. GSF katilma paylan, tasarruflarini Borsada farkli sermaye piyasasi araclarinda
degerlendirmek isteyen yatirimcilara alternatif bir yatirim araci olarak islem gorebilen sermaye piyasasi
araglaridir.

Emtia Sertifikalar1 (EMS)

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan belirlenen emtiay1 temsilen ihrag¢ edilen sermaye
piyasasi araglaridir. Emtia sertifikalari altin, giimiis gibi kiymetli madenler ile diger emtia varliklarina
spot piyasada yatirim yapmak isteyen yatirimcilar igin alternatif bir yatirim aracidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul, SPK) tarafindan izahnamenin veya ihra¢ belgesinin
onaylanmasini takiben ihrag¢i tarafindan yapilacak basvuru iizerine Borsada islem gérmesi uygun
goriilen emtia sertifikalari, Borsa kotuna alinarak “S1” 6zellik kodu ile Emtia Pazarinda, yalnizca
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nitelikli yatirimcilara ihrag edilen sertifikalar ise Nitelikli Yatirimcr Islem Pazarinda (NYIP) islem
gordr.

Darphane sertifikasi, Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Miidiirliigii (Darphane) tarafindan
ihrag edilen ve Borsada islem gdren emtia sertifikasidir.

3.2. Pazarlar ve Borsa Disi islemler

3.2.1. Birincil Piyasa Islemleri

Paylarin ve Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilen sermaye piyasasi araglarinin birincil
piyasasinda, mevzuat gercevesinde birincil piyasa alanina giren halka arzlar gergeklestirilir.

Borsada halka arz yoluyla satis yapmak isteyen pay veya sermaye piyasasi araci ihraggisinin
veya ilgili yatirim kurulugunun, SPK'nin kayda alma belgesi ile Borsa Genel Miidiirliiglince belirlenmis
belge ve bilgiler ile birlikte Borsaya yapacagi bagvurunun Borsaca uygun gorilmesi halinde durum,
islemin yapilacagi tarihten en az iki is gilinii 6nce KAP’ta ilan edilir.

Borsada paylar iglem goren sirketlerin sermaye artirim siirecinde, yeni pay alma hakki
kullanimindan sonra arta kalan paylarin Borsada satiginda, satis duyurusu satig baglangicindan en az bir
islem giinii 6nce KAP’ta ilan edilir.

PP Sistemi araciligryla Borsada talep toplama yontemleri kullanilarak halka arz edilecek paylar
“HE”, siirekli islem yontemiyle halka arz edilecek paylar ve Borsada paylari islem goren sirketlerin
sermaye artirim siirecinde yeni pay alma hakki kullanimindan sonra arta kalan paylar ise “BE” 6zellik
koduyla birincil piyasada islem goriir.

Sermaye Piyasasi Kanununun 12. maddesinin ikinci fikrasi hiikkmii geregince Kurul tarafindan
izin verilmesi durumu hari¢ olmak iizere Borsa Birincil Piyasa’da satisa konu olan paylar nominal
degerin (1 TL) altinda islem géremez.

3.2.1.1. Paylar1 Borsada ilk Defa Islem Gorecek Olan Ortakhklarin Birincil Piyasast ile
Borsada Halka Arzda Uygulanan Islem Yontemleri ve Isleyis Esaslari

Borsada ilk defa halka arz edilen sirketlerin birincil piyasa islemleri, birincil piyasa i¢in
belirlenmis olan seans saatlerinde, siirekli islem, sabit fiyat ve degisken fiyat yoOntemleriyle
gergeklestirilmektedir.

Sabit fiyat ve degisken fiyat yontemleri, Borsa dis1 halka arzlarda kullanilan “Talep Toplama
Yontemi”nden uyarlanarak Borsa emir-iglem kurallari ¢ercevesinde olusturulmustur.

3.2.1.1.1. Siirekli islem Yontemi

Borsada ilk defa islem gorecek olan paylarin Borsa birincil piyasada siirekli islem yontemiyle
halka arz isleminin 2 giinde tamamlanmasi esastir. Ancak, halka arzi gergeklestiren iiye tarafindan 2
giinden daha uzun siireli bir satis yapilmasi da miimkiindiir.

Borsada satig yontemiyle yapilan ilk halka arzlarin birincil piyasadaki ilk islem giiniinde
uygulanacak baz fiyat, izahnamede yer alan halka arz fiyatinin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasiyla
bulunan fiyattir. Halka arz oncesi satis siiresi olarak 2 giin talep edilmisse alt ve {ist fiyat sinirlarinin
tespitinde PP’de ikincil piyasa iglemlerinde gegerli olan oranlar uygulanir. 2 giinden daha uzun siireli
bir satig talep edilmis ise, bu durumda halka arz siiresince her seans, baz fiyat olarak, halka arzin ilk
gunu gegerli olan baz fiyat kullanilir ve alt ve iist fiyat sinirlarinin tespitinde PP’de ikincil piyasa
islemlerinde gegerli olan oranlar uygulanir.

Halka arz siiresinin 2 giin olarak talep edilmis olmasi halinde bu siire uzatilamaz.

Borsa birincil piyasada satis siiresinin sona ermesini veya satigin tamamlanmasini takiben, halka
arz satis sonuglari da dikkate alinarak Borsa Yonetim Kurulunca verilecek karar uyarinca paylar
Borsanin ilgili pazarinda islem gérmeye baslayabilecektir.

Halka arzin devam ettigi siire igerisinde ikincil piyasa islemleri baglatilamaz.
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Borsa birincil piyasada ilk defa halka arz yontemiyle satis1 yapilan paylarin ikincil piyasadaki
islem gorecegi ilk seansta uygulanacak baz fiyat, birincil piyasadaki son seansta olusan kapanis fiyati
olarak alinir ve ikincil piyasadaki ilk islem seansinda kullanilacak alt ve iist fiyat sinirlar1 belirlenen bu
baz fiyat iizerinden hesaplanir.

Paylar1 Borsada ilk defa islem gorecek olan ortakliklarin birincil piyasasinda 6zel islem
bildirimi yapilamaz.

SPK’nin 08/07/2010 tarihli ve BIAS Yénetim Kurulunun 16/07/2010 tarihli karar uyarinca,
Borsada satis yonteminin kullanildig1 halka arzlarin stiresi 2 i giinii ile sinirlandirilmistir.

3.2.1.1.2. Talep Toplama Yontemleri

BIAS Yonetim Kurulunun 08/07/2010 tarihli, 1349 sayili ve 16/07/2010 tarihli, 1350 say1li
toplantilarinda birincil piyasada uygulanmakta olan siirekli islem yoOntemine ilave olarak iki yeni
yontemin gelistirilmesi kararlagtirtlmigtir. 28/06/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi kapsaminda diizenlenen ve Borsa dist halka
arzlarda kullanilan “talep toplama yontemi”nden uyarlanarak, Borsa emir-islem esaslar1 ¢ergevesinde
olusturulan bu iki yontem asagida belirtilmektedir.

e Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi (Sabit Fiyat Yontemi-SFY)
e Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi (Degisken-Coklu Fiyat Yontemi-DFY)
Islem Yéntemi: Borsa birincil piyasadaki talep toplama yontemleri iki asamadan olusmaktadir.

e Talep Toplama Asamasi: Bu asamada alim emirleri toplanir. Emir toplama siiresi en az bir
is giinii, en fazla ii¢ is giiniidiir. Siire sirketin talebi {izerine BIAS Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir.
SPK’nin veya Borsanin aksi yonde alinmis bir kararinin olmamasi ve satistan dnce sirket veya halka
arza aracilik eden kurum tarafindan duyurulmus olmasi sartiyla, talep toplama siiresinin sonu
beklenmeden (6rnegin birinci giin birincil piyasa seansinin sonunda veya ikinci giin birincil piyasa
seansinin sonunda) dagitim yapilabilir.

25/09/2020 tarihli ve 2020/ 62 sayili Duyuru uyarinca yatirim kuruluslari tarafindan, birden
fazla hesabi bulunan yatirimcilarin taleplerinin yatirimci bazinda konsolide edilerek tek hesaptan
iletilmesi gerekmektedir.

e Dagitim Asamasi: Talep toplama asamasinda iletilen tiim emirler Borsa tarafinda MKK sicil
numarasi kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirilip dagitima konu edilir.

Dagitim yapilabilecegi tespit edilen her bir emre, fiyat ve zaman 6nceligi kuralina gore sirayla
birer lot dagitim yapilir. Islemler dagitim tamamen bittikten sonra gerceklesir.

Dagitim siireci talep toplamanin bittigi giin saat 18:15 sonrasi baslar.

Toplanan emirler asagida detaylar1 agiklanan sekilde alicilara dagitilir.

MKK Sicil Numarasi Kullanillarak Yatirnmci Bazinda Teklestirilme Esasma Gore
Dagitima Konu Emirler

Ayni ve/veya farkli arac1 kurumlardan iletilen ancak ayn1t MKK Sicil Numarasina sahip olan
yatirime1 emirlerinden, sadece fiyat ve zaman Onceligi kuralina gore 6ncelige sahip ilk emre dagitim
yapilir. Ayn1 MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilemez.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyla MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmez. Emirlerin MKK Sicil Numarasi bulunan hesaplar araciligiyla
iletilmesinin sorumlulugu emri ileten araci kuruma aittir.

Birden fazla MKK sicil numarasina bagli bulunan araci kurum hesaplarindan (misterek hesap)
iletilen emirler dagitima konu edilmez. Emirlerin tek MKK sicil numarasina bagli yatirimer hesabindan
girilmesi gerekmektedir.

Talep Toplama Asamasinda Ortak Olan Noktalar:
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e Seans Saatleri: Alis emirleri birincil piyasa i¢in belirlenen seans saatleri igerisinde girilir.
e Emir Turleri: Sadece iptale kadar gecerli 6zelligiyle limit fiyatli alis emirleri girilir.

e Miisteri/Portfoy/Fon Ayrimi: Bu dizenlemenin ilgili bolimunde yer alan kurallar aynen
uygulanir.

e Emirlerin Gegerlilik Suresi: Emirler, tiyeler tarafindan iptal edilmedigi miiddetge talep
toplama stresinin sonuna kadar gegerlidir. Dagitima konu emirlerin tespit edilerek, dagitimin
yapilmasinin ardindan isleme doniismeyen emirler borsa tarafindan belirlenen zamanda iptal edilir.

e Acenta — Fon Kodu (AFK): Bu dizenlemenin ilgili bélimunde yer alan kurallar aynen
uygulanir.

¢ Hesap Numarasi: Bu diizenlemenin ilgili boliimiinde yer alan kurallar aynen uygulanur.

¢ Fiyat Adimi: Bu diizenlemenin ilgili boliimiinde yer alan kurallar aynen uygulanir.

¢ Referans Numarasi: Bu diizenlemenin ilgili b6liimiinde yer alan kurallar aynen uygulanir.
e Emir Iptali: Emirler birincil piyasa seans saatleri ierisinde istenildigi anda iptal edilebilir.
e Emirler Uzerinde Degisiklik: Emirlerin sadece fiyatlar ve miktarlari degistirilebilir.

¢ Hesap Numarasi Diizeltmesi: Yapilamaz.

e Maksimum Emir Degeri: Maksimum emir degeri PPD tarafindan belirlenir.

Sabit Fiyat Yontemi (SFY)

Talep Toplama Asamasi: Sadece bu yonteme 6zgil olarak;

e Fiyat: Emirler, paylar1 halk arz edilen ortaklik tarafindan belirlenen ve duyurulan tek bir fiyat
ile Sisteme gonderilir (fiyat alan1 bos ge¢ilmez). Bu tek fiyat Sistemde yer alir. Farkli bir fiyattan gelen
emirler Sistem tarafindan reddedilir. Emrin fiyat1 degistirilemez.

e Emir Onceligi: SFY’de tek bir fiyat girilebilecegi icin “fiyat dnceligi” s6z konusu degildir.

“Zaman Onceligi” kural1 gecerlidir.

Dagitim Asamasi: Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa tarafindan belirlenen
zamanda, otomatik olarak yapilir. Dagitim sirasinda ii¢ durum séz konusudur:

e Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirilme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmasi.

e Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirnmci bazinda teklestirilme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az olmasi.

e Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci1 bazinda teklestirilme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir. Fazla talep durumunda ise
dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman 6nceligine sahip ilk emirden baglanir.
Dagitim, zaman Onceligine gore siralanmig her emre sirayla birer lot dagitilarak satilacak miktar
tamamlanana kadar devam eder. Islemler, dagitim tamamen bittikten sonra gerceklesir. Dagitimin
yapildig1 her bir emir ne kadar kargilanmissa, ona iligkin sézlesme biiyiikliigli de o kadar olur.

Degisken Fiyat Yontemi (DFY)
Talep Toplama Asamasi: Sadece bu yonteme 6zgi olarak;

Fiyat: Emirler, paylar1 halka arz edilen ortaklik tarafindan belirlenen ve duyurulan fiyat
araliginda Sisteme gonderilir. Emrin fiyati verilen aralik dahilinde (aralik fiyatlar1 dahil) degistirilebilir.

Satis Fiyat1 ve Dagitim: Dagitim sirasinda ti¢ durum s6z konusudur:
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e Denge: Dagitima konu edilmeyecek emirler ¢gikarildiktan sonra mevcut talep miktarinin toplam
arz miktarina esit olmasi durumunda en diisiik alig fiyat seviyesi halka arz fiyati olarak belirlenir ve tim
alis emirleri bu fiyat seviyesinden karsilanir.

e Az Talep: Dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talep miktarinin
toplam arz miktarindan diigiik olmas1 durumunda en diisiik alig fiyat seviyesi halka arz fiyati1 olarak
belirlenir ve tiim alig emirleri bu fiyat seviyesinden karsilanir.

e Fazla Talep: Dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talep miktarinin
toplam arz miktarindan fazla olmasi durumunda fiyat ve zaman onceligine gore arzin tamaminin
karsilandig1 fiyat seviyesi halka arz fiyati olarak belirlenir ve talebin tamami bu fiyat seviyesinden
karsilanir. S6z konusu durumda dagitim sirasi da fiyat ve zaman 6nceligine gore belirlenir, fakat dagitim
tim arz miktar bitinceye kadar, dagitim yapilabilecegi tespit edilen her bir emre, birer lot seklinde
yapilir. Dolayisiyla, belirlenen halka arz fiyat1 tizerinde veya ayni fiyat seviyesinde Sisteme girilmis ve
dagitima konu bir alig emri, miktar olarak birer birer dagitim yapildigindan zaman olarak ilk girilmis
emir bile olsa tamamen karsilanmayabilir.

e Dagitim sirasinda satis fiyatina esit fiyatli ve bu fiyattan daha yiiksek fiyatlardaki dagitima konu
oldugu tespit edilen alig emirleri toplam miktari, dagitilacak miktar1 gegse de dagitima satis fiyat1 ve
iizerindeki alis emirlerinin tamami (satis fiyatina esit fiyathh ve bu fiyattan daha yiiksek fiyatlardaki
emirler) katilir. Ancak satis fiyatindan daha diisiik fiyat seviyelerindeki emirler dikkate alinmaz.
Dagitim en iyi fiyatli emirden baglanarak fiyat ve zaman onceligine gore yapilir.

Sorgular ve Veri Yayin

Sistemde bulunan sorgular ve veri yayin i¢in bu boliimde yer alan bilgiler her iki yontem (SFY
ve DFY) icin de gegerlidir.

Talep Toplama Yontemlerinde Ekran Sorgusu ve Veri Yayin Bilgileri

Emir Baz Kapal Acik
Fiyat Baz Kapali Acik
Gerceklesen islemler Kapali Acik
Emir Defteri Acik Acik
Emir Gec¢misi Acik Acik

Emir toplama asamasi bir giinden fazla siirebilir, bu durumda kapali/agik olan ekranlar bu siire
boyunca durumlarini korur.

Takas
Takas, dagitim igleminin yapildig: giinii (T) takip eden 2. is giinii i¢inde gergeklesir (T+2).
Seans Saatleri

Birincil Piyasada Islem Yontemleri ve Seans Saatleri

BIRINCIL PIYASA - - SEANS
UYGULAMALARI SATIS YONTEMI SAATI
Borsada  Islem  Gormeyen  Ortakliklarin Sabjt Flyat Yonteml -
Degigken Fiyat Yontemi
Paylarinin Borsada Halka Arzi TR " :
Siirekli Islem Yontemi 10:30 —
Borsada Islem Goren Ortakliklarin Sermaye 1300
Artirminda Yeni Pay Alma Hakki Kullanimi Siirekli islem Yéntemi '
Sonrast Kalan Paylarin Borsa Birincil Piyasada Hreidi fylem Yontet
Halka Arzi

Sabit Fiyat Yontemi ve Degisken Fiyat Yontemi icin:
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e Talep Toplama Asamasi :10:30 - 13:00
e Dagitim Asamasi :18:15 (+)

3.2.1.2. Paylar1 Borsada Islem Goérmekte Olan Ortakhklarin Birincil Piyasasi

Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 sonrasinda kalan paylar ile ortaklarin yeni pay alma
haklarinin kisitlanmast sonucunda artirilan sermayeyi temsil eden paylar, SPK kaydina alinmak
suretiyle Borsada halka arz edilebilir.

Borsada paylan islem goren ortakliklarin sermaye artirim siirecinde, yeni pay alma hakki
kullanimindan sonra kalan paylarin Borsada satiginda, satis duyurusu satig baslangicindan en az bir
islem giinii 6nce KAP’ta ilan edilir.

Birincil piyasada, yalniz halka arza aracilik eden iiye, satisa konu paylar i¢in satig emri verebilir.
Buradan satin alinan paylar, birincil piyasada yeniden satisa sunulamaz.

BISTECH ile birlikte 6zel emir uygulamasinin sona ermesi nedeniyle yeni pay alma haklarinin
kullanimindan kalan paylarin birincil piyasada satisinda 6zel emre iliskin kurallar kaldirilmigtir. Ayrica
bu siralarda 6zel islem bildirimi de yapilmamaktadir.

Yeni pay alma hakki kullanimindan kalan paylarin Borsa birincil piyasada halka arzinda baz
fiyat ve fiyat marj1 uygulanmaz.

3.2.1.3. Halka Arz Sonrasi Paylarda Fiyat istikrarim Saglayici islemler

Halka arz sonrasi fiyat istikrarin1 saglayici islemler, ilgili SPK Tebligi [SPK nin 22/06/2013
tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Pay Tebligi (VII-128.1)”
icerisinde, “Halka A¢ilma Sonrasinda Uyulacak Esaslar” bashkl iticiincii béliim, 11. madde]
diizenlemelerine uygun olarak Pay Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallar1 gergevesinde
gerceklestirilir.

Tebligde belirtildigi iizere fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde alim
emri verilemez. Belirlenen islem siiresi igerisinde, borsa fiyati halka arz fiyatinin altina diistiigiinde,
halka arzda satisa aracilik eden iiye tarafindan alimda bulunulabilir.

Ayrica fiyat istikrarini saglayici islemlerden sorumlu olan yatirim kurulusu gerceklestirecegi
istikrar igslemlerini bu amag¢ dogrultusunda agacag ayri bir hesapta takip eder ve Borsa’ya bu kapsamda
ilettigi emirlerde bu hesap numarasini kullanir.

3.2.2. ikincil Piyasa Islemleri ve Seans Saatleri

Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulunun 27/09/2019 tarihli ve 2019/182 sayili ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunun (SPK) 19/09/2019 tarihli ve 52 sayili kararlar1 dogrultusunda diizenlenen Pay
Piyasas1 Yonergesi 37, 38 ve 39. maddeleri ile Pay Piyasasi’nda islem goren sirket paylari, getirilen yeni
kriterler dikkate alinarak benzer biiyiikliik, derinlik ve likiditeye sahip paylar bir arada islem gorecek
sekilde gruplandirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 14/09/2020 tarihli, Borsa istanbul A.S. Yénetim
Kurulunun 10/09/2020 ve kararlar1 ile, Borsa Pay Piyasasi’nda islem goren paylarda derinligin
artirllmasi amaciyla, Pay Piyasasi’nda pazar yapilanmasi, pazarlardaki islem gérme esaslari ve pazarlar
aras1 gecis kriterleri ile kota alma sartlarinda bazi degisiklikler yapilmustir.

Yeni yapilanmada; Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar, Yakin izleme Pazar1 (YIP), Piyasa
Oncesi Islem Platformu (POIP), Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari (YUFP), Nitelikli Yatirimen
Islem Pazar1 (NYIP) ve Emtia Pazar1 yer almaktadir.

Bu sekilde olusturulan yeni pazar yapisinda, farkli gruplarda yer alan paylarda farkli islem
esaslar1 uygulanir. Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar arasinda gegisler bu diizenlemeye gore yapilir.
llgili pazarlara basvuru, kabul sartlari, islem gorecek yatirrm araglari, pazardan gikarilma ve benzeri
hususlar Kotasyon Y onergesi’nde diizenlenir.

Pazarlar1 Belirleme Kriterleri
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Pazarlar1 ayirmada kullanilacak kriterler ve esik degerler ile islem esaslar1 agagidaki tabloda yer
almaktadir.

Pazarlardz.' Islem Sl Yildiz Pazar Ana Pazar Alt Pazar
Kriterleri
Piyasa Degeri (PD) > 3 milyar TL > 450 milyon TL
Fiili Dolasimdaki Paylarin Piyasa | > 450 milyon TL > 180 milyon TL
Degeri (FDPD)
Fiili Dolasim Oram (FDO) >0% 10 >0% 10
Yerli Bireysel Yatirnmci Sayisi > 1500 > 750
Imtiyaz Imtiyaz varsa FDO<%90 Imtiyaz varsa FDO<%90
Yerli Fon > 15 milyon TL
Likidite <05 <15
FDO > %5:;
FDO > %5; Temettl > % 10 ve
*) FDPD > 1,5 milyar TL ve | FDPD > 180 milyon TL veya
Likidite < 0,5 FDPD > 250 milyon TL ve
Likidite <1

Her pay smiflandirildigl pazar ve pazar grubunun tiim kriterlerini saglamak zorundadir. Bu
sartin istisnalar asagida siralanmistir. FDO’su %5’ten biiyiik olan paylardan:

e FDPD’si 1,5 milyar TL’nin iistiinde ve likiditesi 0,5°ten kiigiik olanlar diger kriterlere
bakilmaksizin Yildiz Pazar’a alinir.

e Alt Pazar’da yer alan paylardan FDPD’si 180 milyon TL’nin iistiinde ve Ek Kriter -
Temettii Getirisi %10’dan biiyiik olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana Pazar’a
alinir.

e AltPazar’da yer alan paylardan FDPD’si 250 Milyon TL nin tistiinde ve likiditesi 1’den
kii¢iik olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana Pazar’a alinir.

Genel Miidiir pazarlar belirleme kriterleri disindaki paym diger piyasa kosullarini, payda
alimmis olan tedbirleri, yiiriitiilmekte olan incelemeleri dikkate alarak ilgili payin degerlendirme dist
birakilmasina veya degerlendirme sonuglarina gére pazarinda herhangi bir degisiklik yapilmamasina
karar verebilir.

Kriterlerin Ac¢iklamalari:
o PD: Sirketin tiim sermayesi iizerinden hesaplanan toplam piyasa degerini,

¢ FDPD: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler ¢ercevesinde dénem sonu itibariyla (FD
pay adedi) x (bir y1llik diizeltilmis kapanis fiyatlarinin ortalamasi) seklinde hesaplanan, fiili dolasgimdaki
paylariin piyasa degerini,

e FDO: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler gercevesinde hesaplanan fiili dolasimdaki
paylariin sirket sermayesine oranini,

e Yerli Bireysel Yatirnmer Sayisi: MKK verilerine gore ilgili payda son bir yil i¢inde 1000 TL
ve lizeri piyasa degerine sahip olan ortalama yerli bireysel yatirimci sayisini,
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e Imtiyaz: Herhangi bir pay grubuna iliskin olusturulan farkliligin yapilacak degerlendirmelerde
imtiyaz sayilip sayilmayacagina Borsa Genel Miidiirliigiince karar verilecek sekilde; yonetim kurulu
iiyelerinin belirli bir grup olusturan pay sahipleri, belirli pay gruplar1 ve azlik arasindan segilecegine
iligkin haklar, yonetim kurulu iiyeligi icin aday 6nerme hakki, yonetim kurulunda temsil edilme hakki,
kar pay, tasfiye payi, riichan ve oy hakki veya burada 6ngoriilmemis yeni bir pay sahipligi hakki gibi
haklarda bir paya farkli veya istiin bir hak taninmasini,

e Yerli Fon: MKK verilerine gore ilgili payda SPK denetiminde bulunan “Yatirim Fonlarimin”
ve “Emeklilik Yatirim Fonlarinin” portféylinde bulunan kismin son bir yil i¢indeki ortalama piyasa
degerini,

o Likidite Kriteri: 1 Milyon TL islem hacmi ile bir payda giinliik bazda olusacak ortalama fiyat
degisim oranimin mutlak degerini,

Bu degerin hesaplanmasinda Amihud Illikidite Olg¢iimii yontemi kullanilmaktadir.
Degerlendirme donemi siiresince payda meydana gelen giinliik fiyat degisiminin (yiizde olarak) mutlak
degerinin, ilgili payin ilgili glindeki islem hacmine oranlarinin aritmetik ortalama degerinin 1.000.000
ile carpilmasi suretiyle bulunur (islem hacmine 6zel islem bildirimleri dahil edilmez).

o Ek kriter olarak Temettii Getirisi: (Son 3 yillik net nakit temettii toplami) / (Dénem sonu
piyasa degeri) x 100 degerini ifade eder.

e Fiili dolasim oram %35’in altinda olan Sirketler Piyasa Oncesi Islem Platformu’na alinabilir.
Degerlendirme Esaslari:

Degerlendirme, endeks donemleri ile uyumlu olacak sekilde yilda en az iki kere her kriter igin
belirlenen verilerin son bir yillik ortalamalar1 kullanilarak yapilir. Paylar1 yeni islem gérmeye baglayan
sirketler, Borsada islem gormeye basladiklar: tarihi takip eden 3 ay i¢indeki pazar degerlendirmelerine
dahil edilmez ve mevcut pazarlarinda islem gérmeye devam eder.

Ik defa degerlendirmeye tabi tutulacak paylari yeni islem gérmeye baslayan sirketlerin ilk 10
is giliniine ait iglem verisi likidite hesaplamasina dahil edilmez.

Donemsel degerlendirme g¢alismalarinda, hesaplamanin yapildigi donem iginde gergeklesen
birlesme ve boliinme islemlerinde, pay dagitim igleminin tamamlandigi tarihten sonraki veriler dikkate
alinir. Borsada ilk defa islem gormeye baglayan paylardan, degerlendirme tarihi itibariyla hesaplama
yapilan dénemdeki toplam islem giiniinden daha az siire islem goérmiis olanlar, islem gordiigii giin sayisi
dikkate alinarak degerlendirilir. Birden fazla pay grubu islem goren ortakliklarin fiili dolasimdaki
paylarinin piyasa degeri her bir pay grubu icin ayri ayr1 hesaplanir.

islem Esaslar:

Yeni pazar yapisi ve buna bagli olarak Pay Piyasasi’nda igslem goren paylarda uygulanacak islem
esaslarinda yapilan degisiklikler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Pazarlarda Uygulanacak islem Esaslar

. Yildiz Ana Alt . .
Islem Esaslari [E—— Sl SRl YIP POIP
islem Yontemi SUrein SUrein SUrein 5 Kez Tek 5 Kez Tek
3 Islem Islem Islem Fiyat Fiyat
ﬁféﬁ? S VAR VAR | YOK YOK YOK
Brit Takas YOK YOK VAR VAR VAR
Ozkaynak Oram %90 % 75 % 0 % 0 % 0
bl Uslas Pedlgonn | e %50 | %100 % 100 % 100
Ozkaynak Orami
Fiyat Marj1 % 20 % 15 % 10 % 10 % 10
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Islem Esaslar G AGIE! - YiP POIP
Pazar Pazar Pazar

Agiga Satis Yukar1t Adim YOK VAR i ) )

Kurali

Devre Kesici Tetikleme % 10 %75 %5 ) )

Orani

Devre Kesici Sonrasi Emir . . 15

Toplama Siiresi 5dakika | 15 dakika dakika ) )

Devre Kesici  Sonrasi
Eslestirme Siiresi

Tek Fiyat Emir Toplama
Slresi Boyunca Bilgi YOK YOK VAR VAR VAR
Yayminin Kisitlanmasi
Acilis Seansinda Son 5
Dakikada Emir Iptali,

2 dakika | 2 dakika | 2 dakika - -

. et YOK YOK YOK YOK YOK
Emir Kotiilestirme ve
Miktar Azaltimi
Acilis Seansinda Piyasa ve VAR VAR YOK YOK YOK

Piyasadan Limite Emir

— Tek fiyat islem yOntemi i¢in belirlenen sayilara a¢ilis seans1 ve kapanis seansi fiyat belirleme
seanslar1 dahil, kapanig fiyatindan islemler seansit dahil degildir.

— “Ozkaynak Oranr”; ilgili paym kredili alim, agiga satis, 6diing alma veya oding verme
islemlerine dair 6zkaynak hesabinda hangi orana kadar 6zkaynak olarak kabul edilebilecegini gosterir.
Oran belirtilmediyse ilgili Kurul diizenlemelerindeki hikiimler gecerlidir.

- “Actk Takas Pozisyonu / Ozkaynak Orani”; belirli bir anda olusabilecek acik takas
pozisyonunun veya takas gerceklesene kadar ilgili pay i¢in asgari olarak hangi oranda 6zkaynak
bulundurulmasi gerektigini gosterir. Oran belirtilmediyse ilgili Kurul diizenlemelerindeki hiikiimler
gecerlidir.

— Yildiz Pazarda, Ana Pazarda ve acilis seansina dahil olan pay disindaki sermaye piyasasi
araglarinda agilis seansinda piyasa ve piyasadan limite emir tirleri ile emir girilebilir.

T. Is Bankas1 A.S. (A), T. Is Bankas1 A.S. (B) ve T. Is Bankas1 A.S. (Kurucu) paylar1 (ISATR,
ISBTR, ISKUR) tek fiyat islem yontemi ile (5 kez tek fiyat) islem gorlr. Bu paylarda kredili alim ve
ac1ga satis islemleri yapilamaz, A¢ik Takas Pozisyonu Ozkaynak orani %100, Ozkaynak Orani da %0
olarak uygulanir ve acilis seansinda piyasa ve piyasadan limite emir tipleri kullanilamaz. Is Bankasi
A.S. (Kurucu, ISKUR) paylarimin islem sirasinda fiyat marj1 %50 olarak uygulanir.

Kurul’un kredili alim ve agiga satigla ilgili diizenlemelerinde miisterinin malvarligi ve 6deme
giicii dikkate alinarak belirlenmis istisnalar kapsaminda teminat almaksizin alim emri kabul
edilebilmesine yonelik hiikiimleri yalnizca Yildiz Pazar’da yer alan paylar i¢in uygulanir. Kurul’un
yatirimel, pazar ve pay bazinda aldig1 karar hiikiimleri saklidir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi kollektif yatirim kuruluslart ile emeklilik fonlarina iligkin
islemlerde Kurul’un kredili alim ve agiga satisla ilgili diizenlemeleri uyarinca miisterinin malvarligi ve
O0deme giicli dikkate alinarak belirlenmis istisnalar kapsaminda teminat almaksizin alim emri kabul
edilebilmesine yonelik hiikiimleri Ana Pazar’da yer alan paylar i¢in de uygulanabilir.

3.2.2.1. Yildiz Pazar
Yildiz Pazar‘da yer almak igin sirketlerin saglamasi gereken kriterler Pazarlar: Belirleme
Kriterleri Tablo’sunda agiklanmistir.
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3.2.2.2. Ana Pazar

Ana Pazar‘da yer almak igin sirketlerin saglamasi gereken kriterler Pazarlar: Belirleme
Kriterleri Tablo’sunda ag¢iklanmastir.

3.2.2.3. Alt Pazar
Alt Pazar’da yer almak igin sirketlerin saglamasi gereken kriterler Pazarlar: Belirleme Kriterleri
Tablo’sunda agiklanmugtir.

3.2.2.4. Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar1 (YUFP)

BYF katilma belgeleri, BIAS ta islem gérmesine karar verilen varantlar, sertifikalar, sahiplige
dayali kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi
yatirim fonlari islem gorebilir.

Islem Gorme Esaslar

YUFP’de islem goren sermaye piyasasi araclari siirekli islem yontemine tabidir. Piyasa yapicili
stirekli islem ve tek fiyat islem yontemleri “Piyasa Yapicilik” bashigi altinda belirlenen esaslar dahilinde
uygulanir.

Takas Esaslan

YUFP’de islem goren sermaye piyasasi araglarmin takasi, yiiriirliikteki diizenlemeler
kapsaminda gerceklestirilir.

Bu kapsamda belirtilen hiikiimleri yorumlamaya, aciklik bulunmayan hususlarda karar
vermeye, uygulamay1 diizenlemeye ve yonlendirmeye Genel Mdur yetkilidir.

3.2.2.5. Emtia Pazari

Borsada islem gormesi uygun goriilen emtia sertifikalarinin islem gordiigii pazardir. Emtia
Pazari’nda islem gorebilecek sermaye piyasasi araglarinin iglem esaslar1 bu diizenlemenin ilgili sermaye
piyasasi aracina iligkin boliimlerinde yer almaktadir.

3.2.2.6. Yakin izleme Pazar

Borsada islem goren sirketler ve/veya pay islemleri ile ilgili olarak olagan dis1 durumlarin ortaya
cikmasi; paylari Borsada islem goren sirketler tarafindan kamunun zamaninda, tam ve siirekli olarak
aydinlatilmasina ve mevcut diizenlemelere uyum konusuna gerekli 6zenin gosterilmemesi;
yatirimeilarin haklariin korunmasi ve kamu yarar1 geregi paylarinin Borsa kotundan ve/veya islem
gordiigii pazardan gegici ya da siirekli ¢ikarilmasi sonucunu dogurabilecek gelismelerin olusmasi
nedeniyle sirketlerin izleme ve inceleme kapsamina alinmasi durumlarinda siirekli gézetim, denetim ve
izleme ortaminda, yatinmcilarin devamli ve zamaninda bilgilendirilmesini saglayacak onlemlerle
birlikte, paylariin Borsa biinyesinde islem gorebilecegi organize bir pazar olusturmak ve s6z konusu
sirketlerin paylarina yatirim yapmis tasarruf sahiplerine likidite olanagi sunmak amaciyla olusturulmus
pazardir.

Kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikklerine uyulmamasi, faaliyetlerin devamliligini etkileyebilecek
mali veya hukuki gelismelerin ortaya ¢ikmasi gibi durumlarda, ortaklik paylari Yonetim Kurulu Karar
ile Yakin izleme Pazarma almabilir. Yonetim Kurulu, Yakin izleme Pazari’na almadan once ilgili
ortakligi durumu diizeltmesi icin uyarabilir, ortakliga siire verebilir, uygun gordiigli diger tedbirleri
alabilir.

3.2.2.7. Nitelikli Yatirimei islem Pazar1 (NYiP)

NYIP, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak iizere ihrag edilen ortaklik
paylarmin ve Yonetim Kurulu’nca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglariin yalnizca nitelikli
yatirimeilar arasinda islem gorebilmesini saglamak amaciyla olusturulmustur. Nitelikli yatirimei
olmayanlar bu Pazarda islem yapamaz.
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3.2.2.7.1. NYIP isleyis Esaslari
Islem Gorecek Sermaye Piyasas1 Araclar

Nitelikli yatirimcilara satilan ve Kotasyon Yonergesi kapsaminda Borsa kotuna alinan paylar
bu Pazarda islem goriir. Paylart NYIP’e kote edilen ortakliklarin mevcut ortaklar: nitelikli yatirimei
tanim1 kapsamina girmeseler de kota alinma tarihi itibartyla mevcut paylarinin satisin1 bu Pazarda
yapabilirler. Ayrica, YUFP’de islem gorebilecek olan sermaye piyasasi araclarindan nitelikli
yatinmciya ihrag edilenler ile Emtia Pazarinda iglem gorebilecek olan sermaye piyasasi araglarindan
nitelikli yatirimeilara ihrag edilenler de bu pazarda islem goriir.

Islem Yapabilecek Nitelikli Yatirnmeilar

Kurulun 111-39.1 sayili Yatirnrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda
Teblig’inin ilgili maddelerinde diizenlenmis nitelikli yatirimcilar bu pazarda islem yapabilir. Borsa
iiyesi yatirim kurulusu bu pazara emir iletirken veya bu pazarda islem yaparken miisterisinin nitelikli
yatirimet oldugunu bilmek ve gerektiginde belgelemek zorundadir. Aksi takdirde mevzuata aykiri olarak
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan hukuki ve maddi sorumluluk ilgili iiyeye ait olacaktir.

Islem Gorme Esaslan

a) Bu pazarda islem gorecek paylar, “Pazarlarda Uygulanacak islem Esaslar1” adli tabloda Ana
Pazar igin belirtilen islem esaslarina tabi olur.

b) NYIP’te islemlerin baslayacag: ilk giin, ilgili pay serbest marj ile islem gérmeye baslar, islem
gerceklesinceye kadar serbest marj uygulanir. Gergeklesen ilk islem fiyati, baz fiyat olarak belirlenir ve
fiyat degisim sinirlar1 bu fiyata gére hesaplanir.

C) NYIP’te islem géren sermaye piyasasi araglarinda yapilacak toptan alis satis islemlerinde
Pay Piyasasi’nin toptan alis satis islemlerine iliskin diizenlemeleri gecerlidir.

3.2.2.8. Piyasa Oncesi islem Platformu (POIiP)

Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP), SPK’nin 03/06/2011 tarihli ve 17/519 sayili karari
geregi, Sermaye Piyasast Kanunu’nun 16. maddesinin ikinci fikrasindaki hiikiim cercevesinde halka
acik ortaklik statiisiinde bulunan ancak paylar1 Borsada islem gérmeyen ortakliklarin paylarmin BIAS
tarafindan belirlenecek Platformda islem gormesi igin Kotasyon Yonergesi’nin 4. maddesinin birinci
fikrasina dayanilarak olusturulmustur.

Islem Gorme Esaslar

Platformdaki paylar “Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslar1” tablosunda ve asagida yer alan
esaslara gore islem gorQr.

a) Platformda “tek fiyat yontemi” uygulanir ve bir giin icerisinde 5 kez fiyat belirlenir. Islemler
Pay Piyasasi pazarlarinda uygulanan seans saatleri igerisinde gergeklesir.

b) Platformda islemlerin baslayacag ilk giin, ortaklik paylari serbest marj ile islem gérmeye
baslar, islem gerceklesinceye kadar serbest marj uygulanir. lk islemin gerceklesmesini izleyen tek fiyat
emir toplama boliimiinde, bir onceki islem fiyati lizerinden baz fiyat tespit edilir ve fiyat marj
uygulanarak fiyat degisim smirlari hesaplanir. Bununla birlikte, Pay Piyasasi YOnergesinin ilgili
maddesi uyarinca fiili dolasim oram1 % 5’in altinda kalan ve diger pazarlardan POIP’e alinan paylar,
varsa POIP’te islem gérmeye baslamadan 6nceki son islem fiyatlarina gére olusmus baz fiyat ve POIP
fiyat marjlarina gore hesaplanacak fiyat limitleriyle islem gérmeye baslar.

c) Platformfaki paylar, briit takas uygulamasina tabidir.
¢) Platformdaki paylar agiga satisa ve kredili menkul kiymet islemlerine konu edilmezler.

d) Paylar1 Platformda islem géren ortakliklarin, sermaye artirimi, yeni pay alma hakki kullanimi
ve temettli 6demesine (Ortaklik yonetim kurulunun teklifiyle ilgili karar1 dahil) iliskin bilgiler ile genel
kurul sonuglarint KAP’a zamaninda, dogru ve eksiksiz olarak gondermeleri durumunda, bu paylar igin
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yeni pay alma hakki siras1 acilir. Bu ortakliklara ait yeni pay alma hakki, birincil piyasa, resmi
miizayede, temerriit islemlerinde stirekli islem yontemi uygulanir.

e) Platformda islem goren paylarda yapilacak toptan alis satis islemlerinde BIAS m bu islemlere
iligkin diizenlemeleri gecerlidir.

f) Platformda gerceklestirilen islemlere ait veriler Borsa Biilteninde gosterilir.
3.2.2.9. Ozellikli islemler

3.2.2.9.1. Toptan Ahs Satis Islemleri

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esaslar ¢ercevesinde, paylart Borsada islem gdren veya
paylar1 Borsada islem gdrmeyen ancak satis islemleri OIB tarafindan yiiriitiilen bir ortakligin belirli
miktarin iizerindeki pay islemleri "Toptan Alig Satis Islemi" olarak gerceklestirilebilir. Bu kapsamda;

a) Sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilecek paylarin,

b) Mevcut ortaklarin sahip olduklar1 paylarin, 6nceden anlasma yapilmis veya yapilmamis
alicilara tahsisli ve/veya toplu olarak satis1 ve ayrica

c) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nde yer alan “Paylari borsada islem giren ortaklklarin
sermaye artirnmi suretiyle halka arz edilmeksizin gerceklestirecekleri pay satisimin Borsamn ilgili
pazarinda ya da piyasasinda gergeklestirilmesi zorunludur.” hilkkmii kapsaminda gergeklestirilecek
sermaye artirim islemleri

toptan alis satis islemleri kapsaminda diger islemlerden ayr1 olarak yapilir. Isleme ait detayl bilgiler
islemden 6nce ve sonra ilgili Borsa Biilteninde ve/veya KAP’ta duyurulur.

Toptan alis satis islemlerinin nakit ve sermaye piyasasi araci takasi, sorumlulugun alict ve
satictya ait olmasi ve Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan uygun goriilmesi kaydiyla Borsanin olagan
takas diizenlemesi disinda kalinarak yapilabilir.

Toptan alis satig islemleri, ilgili sermaye piyasasi aracinin takasinin Borsa’da olmasi1 durumunda
mevcut islem siralarinda, takasin Borsa diginda olmasi durumunda ise (NSE) 6zellik kodu ile ayr bir
islem sirasinda gergeklestirilir.

Amag

Onceden alicilar1 belirli olan veya olmayan, belirli bir miktarin iizerindeki pay islemlerinin,
Borsada giiven ve seffaflik ortaminda, organize bir piyasada gergeklestirilmesini saglamaktir.

Asgari Islem Tutar

Paylar1 Borsada islem goren sirketlerin paylarinin asgari tutari, borsada iglem goren ortakliklarin
tahsisli satis ve nitelikli yatirnmciya satig olarak gergeklestirilecek bedelli sermaye artirimlarinda
yapilacak pay satiglart hari¢ olmak {izere 30 milyon TL’den az olamaz.

Ozellestirme Idaresi Baskanhgi (OIB) tarafindan yapilacak islemlerde asgari islem
miktariBorsa Genel Miidiirliigiince belirlenir.

Islem Esaslan

Toptan alig satig islemlerinde fiyat adimi 1 (bir) kurustur. Yapilacak alim satim islemlerinin
diger esaslar1 Borsa Genel Miidiirliigiince belirlenerek KAP’ta duyurulur. Toptan alig satig islemlerine
iliskin ayrintili diizenlemeler “Toptan Alis Satis Islemleri Prosediirii”’nde yer almaktadur.

3.2.2.9.2, Yeni Pay Alma Haklan

Paylar1 Borsada islem goren ortakliklarin nakdi sermaye artis1 yapmak {izere belirledikleri yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde, s6z konusu paylarin {izerinde bulunan yeni pay alma haklariin
aliip satilmasi i¢in, Borsaca belirlenecek siire icinde "R" 6zellik koduyla yeni pay alma hakki siralari
isleme acilir.
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Yeni pay alma haklari, Pay Piyasasinda gecerli olan kurallarla islem goriir. Emir ve islem
esaslarini diizenlemeye Yonetim Kurulu yetkilidir.

Yeni pay alma hakki islemlerindeki isleyis esaslar soyledir.
a) Siranin agilig giinii, yeni pay alma hakki kullaniminin baslangi¢ giintidiir.
b) Islemler, ilgili payin yer aldig1 pazarda gerceklestirilir.

¢) Islem birimi "lot" olarak uygulanir. Bir lot, toplam 1 TL nominal degerli payin sahip oldugu
yeni pay alma hakkidir.

¢) Siranin agilis glinlinden ilk tescilli islemin gergeklesecegi seansin sonuna kadar uygulanacak
referans fiyat, ilgili payin yeni pay alma hakki kullanimindan 6nceki son kapanis fiyati ile yeni pay alma
hakki kullaniminin bagladig giinkii pay baz fiyati esas alinarak, Borsa Genel Miidiirliigiince belirlenir.

d) Yeni pay alma hakki sirasinda islem gergeklesen giiniin sonuna kadar_gegerli olmak Gzere
referans fiyat belirlenerek ilan edilir.

e) Baz fiyat, ilk islemin gerceklestigi giinii takip eden giinlerde en son gergeklesen islem fiyati
esas alinarak belirlenir.

f) Yeni pay alma hakki sirasinda uygulanmakta olan fiyat marjlari, pazar agilis giiniinden
baslayarak fiyat tesciline kadar serbest; fiyat tescilini takip eden seanslarda ise %50'dir.

g) Fiyat adimlar1 olarak PP’de uygulanan fiyat adimlar1 esas alinir.

§) Pazarin kapanis (son islem) giinii yeni pay alma hakki kullanma siiresi sonundan 6nceki
besinci i glintidiir.

h) Yeni pay alma haklar1 igin agilis ve kapanis seanslari diizenlenmez.

3.2.2.9.3. Resmi Miizayede Islemleri

Mahkemelerin, icra dairelerinin ve diger resmi dairelerin, Pay Piyasasinda yapilmasina gerek
gordiikleri sermaye piyasasi araci satig islemleri igin Borsaya yazili olarak miiracaat etmeleri izerine
yapilan iglemlerdir.

Resmi miizayede satis islemi, Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan satilacak sermaye piyasast
aracinin likidite durumuna gore, ilgili sermaye piyasasi aracinin islem sirasinda veya agilacak ayri bir
resmi miizayede islem sirasinda gergeklestirilebilir. Sadece Pay Piyasasinda islem gdren sermaye
piyasasi araglari i¢in resmi miizayede islemi yapilabilir.

Satis islemi, seans saatleri i¢inde, sermaye piyasasi aracinin ikincil piyasadaki islem sirasinda
yapilir. Satis isleminin tek bir giinde tamamlanmasi esastir. Ancak sirasinin isleme kapatilmis olmasi
sebebiyle islem giinii resmi miizayede satis1 gerceklesmeyen sermaye piyasasi araglarinin satigi takip
eden giinlerde yapilir.

Resmi miizayede talebi bulunan kiymetlerin ikincil piyasada satis islemleri borglularin
hesaplarimin bulundugu ve ilgili Kanun geregi haciz ve benzeri islemleri yapmakla yiikiimli kilinan
yatinm kuruluglart tarafindan yiiriitiiliir. Ancak, faaliyeti durdurulmus yatirim kuruluslarinin alt
hesaplarinda bulunan kiymetlerde uygulanacak hacizler sonrasinda bu kiymetlerin resmi miizayede
yoluyla satigina iligkin olarak Takasbank A.S., MKK ya da ilgili resmi kurum tarafindan Borsamiza
talep iletilmesi halinde kiymetlerin satis islemi PPD tarafindan yapilmakta olup, elde edilecek satis tutari
komisyon kesintisi sonrasinda ilgili kurum hesabina aktarilmaktadir.

3.2.2.9.4. Seans Saatleri
Seans

Pay Piyasasi biinyesinde yer alan sermaye piyasasi araglarinin alim satim islemlerinin
gergeklestirilmesi i¢in belirlenen zaman dilimi seans olarak adlandirilir. Yonetim Kurulu sermaye
piyasast araci, islem tiirli veya iglem yontemi bazinda farkli siirelerde farkli seanslar yapilmasina karar
verebilir.
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Tam giin ve yarim giinler icin seansin isleyisine ait detayl bilgileri iceren iki farkli ¢izelge

kullanilmaktadir.
TAM IS GUNLERINDE
PAZARLAR SAATLER
Yildiz Pazar
Ana Pazar
Alt Pazar
Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari (YUFP)*
_ , 09:40 -18:10
Yakin Izleme Pazari (YIP)
Nitelikli Yatirimci Islem Pazart (NYIP)
Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP)
Emtia Pazari (EP)
SEANSIN BOLUMLERI SAATLER
a) Acilis
(Varant, Sertifika ve YPAH ler hari¢ tiim yatirim araglar ile tiim pazarlar 09:40 —10:00
dahil)
i) Emir Toplama Siireci 09:40 — 09:55
i) Acilis Fiyatinin Belirlenmesi 09:55 (+)**
b) Siirekli Islem Boliimii 10:00 — 18:00
c) Kapanis
(Varant, Sertifika ve YPAH ler hari¢ tiim yatirum araglart ile tiim pazarlar 18:00 — 18:07
dahil)
i) Kapanig Marj Yayimi 18:00 — 18:01
ii) Emir Toplama 18:01 — 18:05
iii) Kapanis Fiyatinin Belirlenmesi 18:05 (+)**
¢) Kapanis Fiyatindan / Tek Fiyattan islemler Boliimii 18:07 —18:10
i) Marj Yaym 18:07 —18:08
ii) Kapams Fiyatindan / Tek Fiyattan Islemler 18:08 — 18:10
. : A . o (e 10:00 — 13:00
. . ( )
Temerriit Islemleri ve Resmi Miizayede Islemleri 14:00 — 18-00
Birincil Piyasa Islemleri 10:30 — 13:00
* : BYF’ler i¢in agilis emir toplama siireci 09:40 - 09:56 (+) arasindadur.
** 1 (+) Islemlerin tamamlanmasina bagli olarak degisebilecek bir saati ifade eder.
***:ME, MR, MF, MV, MF1, MF2, MG, MC, MS, MS1 koduyla yapilan resm1 miizayede islemleri
icin gecerli olan seans saatlerini ifade eder.
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YARIM IS GUNLERINDE
PAZARLAR SAATLER
Yildiz Pazar
Ana Pazar
Alt Pazar
Yapilandirilmus Uriinler ve Fon Pazar: (YUFP)* 09:40 —12:40

Yakin Izleme Pazart (YIP)

Nitelikli Yatirimer Islem Pazari (NYIP)

Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP)
SEANSIN BOLUMLERI SAATLER

a) Acilis
(Varant, Sertifika ve YPAH ler hari¢ tiim yatirum araglar ile tiim pazarlar 09:40 —10:00
dahil)

i) Emir Toplama Siireci 09:40 — 09:55
i) Acilis Fiyatinin Belirlenmesi 09:55 (+)**
b) Siirekli Islem Boliimii 10:00 —12:30
c) Tek Fiyat Bolumii 10:00 - 12:30
i) Emir Toplama 10:00 — 12:25
i) Tek Fiyatin Belirlenmesi 12:25 (+)**
¢) Kapanis

(Varant, Sertifika ve YPAH ler hari¢ tiim yatirim araglart ile tiim pazarlar 12:30 — 12:37
dahil)

i) Kapanig Marj Yayimi 12:30 —12:31
ii) Emir Toplama 12:31-12:35
iii) Kapanig Fiyatinin Belirlenmesi 12:35 (+)**
d) Kapanis Fiyatindan / Tek Fiyattan Islemler Béliimii 12:37 - 12:40
i) Marj Yaym 12:37 - 12:38
ii) Kapams Fiyatindan / Tek Fiyattan Islemler 12:38 — 12:40

Temerriit Islemleri

Resmi Miizayede Islemleri ¢ LAy
Birincil Piyasa Islemleri (Borsada talep toplama ydntemiyle halka arz) . .

c . : 10:30 - 12:00
Birincil Piyasa Islemleri (YPAH kullanimindan sonra arta kalan 10:30 — 12:30

paylar)

* 1 BYF’ler i¢in agilis emir toplama siireci 09:40 - 09:56 (+) arasindadir.
*% : (4) Islemlerin tamamlanmasina bagl olarak degisebilecek bir saati ifade eder.

**% . ME, MR, MF, MV, MF1, MF2, MG, MC, MS, MS1 koduyla yapilan resmi miizayede islemleri
icin gecerli olan seans saatlerini ifade eder.

3.3. Emir- islem Esaslar1 ve islem Yontemleri
3.3.1. islemlerin Yiiriitiilmesinde Esas Ahnan Kavram ve Kurallar

3.3.1.1. islem Birimi (Lot)

Lot olarak adlandirilan islem birimi bir sermaye piyasasi aracindan, kendisi veya katlar ile
islem yapilabilecek asgari miktar1 veya degeri ifade eder. Tiim pay ve yeni pay alma hakki islemlerinde
islem birimi olarak “1,00 TL (nominal) = 1 adet = 1 lot” esitligi uygulanir. Kiisurat siralar1 (.KE 6zellik
kodlu siralar) haricinde islem biriminden daha kii¢iik miktarl emir (kiisurat emir) verilemez. Nominal
degere sahip olmayan T. Is Bankas1 A.S. Kurucu tipi paylarda, emirler adet olarak iletilmektedir. BYF
katilma belgelerinin lot biiyiikliigii ise 1 adet katilim pay1 olarak uygulanir. Yonetim Kurulu sermaye
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piyasasi aracinin niteliklerini goz 6niinde bulundurarak, iglem birimini miktar veya deger olarak belirler
ve KAP’ta ilan eder.
3.3.1.2. islem ve Ozellik Kodu

BISTECH Sisteminde gecerli olan 6zellik kodlarimi ve bunlarin agiklamalarini gosteren cizelge
asagida yer almaktadir.

BISTECH Sisteminde Ge¢erli Ozellik Kodlari

OZELLIK

KODU ACIKLAMALAR
E Pay
v Varant
.C Sertifika
F BYF
.G Gayrimenkul Sertifikasi
F1 Gayrimenkul Yatirim Fonu (GMF) Katilma Paylar
.F2 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (GSF) Katilma Paylari
S Sahiplige Dayali Kira Sertifikas1 (SDKS)

S1 | Emtia Sertifikasi (EMS)

.BE Birincil-Yeni Pay Alma Haklarindan Arta Kalan

BS SDKS Siirekli Islem Yontemi ile Yapilan Halka Arzlar

.BS1 | Emtia Sertifikalarinda Siirekli Islem Yontemi ile Yapilan Halka Arzlar

HE (Sabit fiyatla ve degisken fiyatla talep toplama yontemleri ile yapilan) Halka Arz veya Pay
Geri Alim Cagrisi

HS SDKS Talep Toplama Y 6ntemleri Kullanilarak Yapilan Halka Arzlar ve Geri Alim Cagrilart

HS1 | Emtia Sertifikalarinda Talep Toplama Yéntemleri Kullanilarak Yapilan Halka Arzlar

R Yeni Pay Alma (Riichan) Haklar
.TE Pay Sirasinda Temerriit
TV Varant Sirasinda Temerriit
.1TC Sertifika Sirasinda Temerriit

TF BYF Sirasinda Temerrtit

.TF1 GMF Katilma Paylar1 I¢in Temerriit

TF2 GSF Katilma Paylar1 I¢in Temerriit

TR Yeni Pay Alma (Riichan) Haklar1 Sirasinda Temerriit

TG Gayrimenkul Sertifikalar1 i¢in Temerriit

TS Sahiplige Dayali Kira Sertifikalar1 I¢in Temerriit
.TS1 | Emtia Sertifikalar1 I¢in Temerriit

KE Kisurat

.ME Pay Sirasinda Resmi Miizayede

.MR Yeni Pay Alma (Riichan) Haklar1 Sirasinda Resmi Miizayede

.MV Varant Sirasinda Resmi Miizayede

MF BYF Sirasinda Resmi Miizayede

.MF1 GMF Katilma Paylar1 i¢cin Resmi Miizayede

MF2 GSF Katilma Paylar1 i¢in Resmi Miizayede

MG Gayrimenkul Sertifikalar1 i¢in Resmi Miizayede

.MC Sertifika Sirasinda Miizayede

.MS Sahiplige Dayali Kira Sertifikalar1 icin Resmi Miizayede

.MS1 | Emtia Sertifikalar1 icin Resmi Miizayede

AOF Agirhikli Ortalama Fiyattan Islem

.NSE Takas1 Takasbank Disinda Olan TAS Islemi

3.3.1.3. Fiyat ilam
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Borsa tarafindan ilan edilen fiyat, | TL nominal degerli paymn veya 1 TL nominal degerdeki pay
iizerinde yer alan yeni pay alma hakkinin piyasa fiyatidir. Hesaplanan ve ilan edilen tiim fiyatlarda
virgiilden sonra ii¢ karakter Kurus (Kr) hanesi bulunur.

BYF katilma belgelerinin fiyatlar1 TL olarak, bir adet katilma belgesinin fiyatin1 ifade
etmektedir.

Her sermaye piyasast araci i¢cin Borsa kaydina alinan fiyatlar ve islem miktarlari seansin
bitmesini takiben, Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan belirlenen igerikte ve bicimde Pay Piyasasi Borsa
Biilteni’nde ve/veya belirlenen diger elektronik ortamlarda ilan edilir. Bir sermaye piyasasi araci i¢in o
seansta Borsa kaydina alinacak bir fiyat olusmamissa bu durum da Pay Piyasasi Borsa Biilteni’nde ilan
edilir.

3.3.1.4. Agirhikh Ortalama Fiyat

Islem goren sermaye piyasasi aracinin miktar agirhkli fiyatidir. Hesaplanmasinda sermaye
piyasasi aracinin seans icinde islem gordiigii degisik fiyatlardan ve miktarlardan gergeklesen ve tescil
edilen normal emir islemleri dikkate alinir. Agirlikli ortalama fiyat, Sistem tarafindan hesaplanir.

3.3.1.5. islemlerde Uygulanacak Baz Fiyat Arahklar1 ve Fiyat Adimlar

Pay Piyasasinda sermaye piyasasi araglarina iliskin alim ve satim emirlerinin karsilagtirilmasi,
esas olarak sermaye piyasasi araclarmin fiyat kademelerine gore belirlenen fiyat adimlarina uygun
fiyatlarla yapilir.

3.3.1.6. Baz Fiyat

Bir sermaye piyasasi araci i¢in baz fiyat, bir seans siiresince o sermaye piyasasi aracinin iglem
gorebilecegi iist ve alt fiyat sinirlarinin belirlenmesine esas teskil eden fiyattir.

BISTECH Sistemi’nde 6nceki islem giiniiniin kapanis fiyati, baz fiyat olarak belirlenmektedir.
Baz fiyat yoksa (6nceki kapanis yoksa veya fiyat serbest birakilmissa):

e Tek fiyat islem yontemi ile islem goren siralar i¢in ilk fiyatin olustugu emir toplama agamasi
sonrasinda belirlenen eslesme fiyati baz fiyat olacaktir.

o Siirekli islem yontemi ile islem goren siralar icin ilk islemin fiyat1 baz fiyat olarak almacaktir
Agilig seansinda fiyat olusmussa bu fiyat, olusmamigsa siirekli islem asamasinda gergeklesen ilk islemin
fiyat1 baz fiyat olarak alinacaktir.

e Islem gorecek yeni pay alma haklarinda ilk giin sonuna kadar (ilk islem giinii dahil) baz fiyat
uygulanmayacak ve iglem gordiigii ilk giinlin kapanig fiyat1 ertesi giiniin baz fiyatin1 olusturacaktir.

Ayrica, bir onceki giinden baz fiyata sahip bir payda giin icerisinde herhangi bir islem
gerceklesmemisse bu baz fiyat, yine ertesi giiniin baz fiyati olacaktir. Varant ve sertifika siralarinda baz
fiyat uygulamasi bulunmamaktadir.

Temettii 6demeleri veya sermaye artirimlart durumlarinda Borsa tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucu elde edilen baz fiyat belirlenerek Sisteme girilir.
3.3.1.7. Fiyat Adimlan

Her payin fiyat1 i¢in bir defada gerceklesebilecek en kiigiik fiyat degisimidir. Paylarin fiyat
adimlari, fiyat seviyelerine gore belirlenir. Emir girilirken bu fiyat adimlarina uyulmasi zorunludur.

Pay Piyasasi’nin BISTECH islem platformu iizerinde devreye alinmasiyla birlikte PP’de islem
gobren paylar, yeni pay alma haklar1 ve BYF’ler i¢in asagidaki tablolarda belirtilen yeni fiyat seviyeleri
ve fiyat adimlar1 uygulanmaya baglanmustir.

Varantlarda, sertifikalarda, emtia sertifikalarinda ve Toptan Alis Satig (TAS) islemlerinde her
fiyat seviyesi i¢in fiyat adimi 1 kurus olarak uygulanmaktadir.
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Fiyat adimlar1 baz fiyata baglh olmaksizin ilgili fiyat seviyesine gore belirlenir. Fiyat adimi
tablosundan 6rnek vermek gerekirse; kapanis fiyati (baz fiyati) 19,97 TL olan bir pay sirasinda 20,00
TL’ye kadar fiyat adim1 1 kurus, 20,00 TL’den sonra 2 kurus olacaktir. Seans i¢inde girilen emrin
fiyatinin 20,00 TL’yi ge¢mesi hélinde bir sonraki fiyat esigine kadar fiyat adimi baz fiyata bagh
olmaksizin 2 kurus olarak degisecektir.

Paylarda ve Yeni Pay Alma Haklarinda Gegerli Fiyat Adimlari

Fiyat Seviyesi Fiyat Adim (TL)
0,010 19,999 0,010
20,000 49,999 0,020
50,000 99,999 0,050
100,000 249,999 0,100
250,000 499,999 0,250
500,000 999,999 0,500
1000,000 2499,999 1,000
2500,000 zeri 2,500
BYF Katilma Belgelerinde Gegerli Fiyat Adimlari

0,010 49,999 0,010
50,000 99,999 0,020
100,000 249,999 0,050
250,000 499,999 0,100
500,000 Rl 0,250
1000,000 2499,000 0,500
2500,000 - uzeri 1,000

3.3.1.8. Referans Fiyat

Ozsermaye halleri sonucunda ortaklik paylarinin veya yeni pay alma haklarmin ilgili Borsa
diizenlemesi kapsaminda belirtilen esaslara ve yontemlere gore hesaplanan ancak paylarin veya yeni
pay alma haklarimin islem gorebilecegi en iist ve en alt fiyat limitlerinin belirlenmesine esas teskil
etmeyen, fiyat tescili yapilincaya kadar yatirimcilar tarafindan referans deger olarak kullanilmasi
amaglanan fiyattir.

3.3.1.9. Fiyat Degisme Sinirlar: (Fiyat Marj1 ve Fiyat Limitleri)

Baz fiyat yontemine gore islem goéren her sermaye piyasasi araci i¢in seans sirasinda tek fiyat
veya siirekli islem yontemine gore olusan fiyatlar bu diizenlemede tanimlanan baz fiyattan;

e Paylarda Yildiz Pazar’dat%20'den, Ana Pazar’da £%15'ten; Alt Pazar, YIP ve POIP’te
+%710'dan,

e BYF’lerde +%20'den,
e Yeni pay alma haklarinda ve ISKUR.E’de £%50’den

e Gayrimenkul Sertifikalarinda (GMS), Gayrimenkul Yatirim Fonlarinda (GMF), Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarinda £%20’den,

e Emtia sertifikalarinda +£%5’ten
farkli olamaz.

Varant ve sertifikalarda serbest marj gegerli oldugu igin herhangi bir baz fiyat ve fiyat sinir1 s6z
konusu degildir.
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Fiyat degisim sinirlar1 hesaplanirken yuvarlama, islem yapilabilecek fiyat araligimi daraltict
sekilde iceri dogru yapilir. Buna gére; iist fiyat limiti bulunurken asagi1 adima, alt fiyat limiti bulunurken
yukar1 adima yuvarlama yapilir.

Kapanis seansinda uygulanan ve siirekli islem boliimiinde gerceklesen son islem fiyati {izerine
%3 olarak uygulanir.

3.3.1.10. Fiyat Tescili

Borsada alim satim1 gergeklestirilen bir sermaye piyasas1 aracinin fiyati; islem gordiigii miktar
bir lot veya bunun iistiinde ise Borsa kaydina alinir (tescil edilir). Borsa Genel Miidiirliigii islem
fiyatlarinin Borsa kaydina alinabilmesi i¢in gereken asgari islem miktarin1 6nceden KAP’ta ilan ederek
degistirebilir. Sadece normal emir defterine iletilen emirlerin karsilagtirilmasiyla gergeklesen islemlere
iliskin tescilli fiyatlar ilgili payin en diisiik, en yiiksek, agirlikli ortalama fiyat ve kapanis fiyatlar1 olarak
Borsa Biiltenleri’nde ilan edilir.

3.3.1.11. Gergeklesen Islemlerin Belirlenmesi (Uyelere Raporlanmasi)

Seansin bitiminde, yapilan tiim iglemlere iligkin fiyatlarin, miktarlarin ve tutarlarin belirtildigi
islem raporlar1 elektronik ortamda iiyelerin erisimine sunulur. Uyeler Borsa tarafindan iiretilen islem
raporlarin1 kullanarak kendi yasal kayitlarini olustururlar. islem raporlarindaki bilgiler hakkinda
herhangi bir uyusmazlik olusmasi durumunda Borsa kayitlari esas alinir.

3.3.2. islem Yontemleri

Paylarin ve/veya sermaye piyasasi araglarinin alim satiminda temel olarak "siirekli islem" ve
"tek fiyat" yontemleri kullanilmaktadir. S6z konusu yontemler, bu diizenlemede yer alan ve Genel
Miidiir tarafindan belirlenen esaslar ¢ercevesinde uygulanir.
3.3.2.1. Siirekli islem Yontemi

Bir sermaye piyasasi araci i¢in Sisteme iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen islem
stireleri boyunca siirekli bir sekilde, dncelik ve islem kurallarina uygun olarak farkli fiyat seviyelerinden
eslestirilmesi yontemidir. Siirekli islem yontemi, “Cok Fiyat Yontemi” olarak da adlandirilmaktadir.

Bu yontemin uygulamasinda ilgili payda, {iyelerin alis ve satig emirlerinin ve gergeklesen
islemlerin ilgililerin izleyebilecegi bigimde gosterilmesi esastir. Siirekli islem yonteminde alim satim
emirlerinin Sisteme girisi, eslestirilmesi ile emir ve igslem bilgilerinin gosterilmesine iligkin uygulama
asagidaki esaslar cercevesinde yiirtitiiliir:

a) Alim satim emirleri belirlenmis kurallar ¢er¢evesinde Sisteme iletilir.

b) Emir girislerinde miktar veya tutar olarak Yonetim Kurulunca getirilen azami sinirlara
uyulur.

c) Emirler, Sisteme iletildikleri andan itibaren oncelik kurallarina gore islem gorebilir.

¢) Uyeler, daha dnce baska iiyeler tarafindan Sisteme girilmis olan emirler iizerinde tamamen
veya kismen iglem gergeklestirebilir.

Siireli Olarak Acilan Siralardaki islem Yontemi

Bir sermaye piyasasi aracinin ana iglem sirasina bagli ve gecici olarak, belirli bir siire i¢in agilan
islem siralarinda tek fiyat yontemi uygulanmaz.

Gegici ve Siireli Pazarlardaki Islem Yontemi

GECICI ve SURELI iSLEMLER ISLEM YONTEMI

Resmi Miizayede islemleri
(ME, MR, MF, MV, MF1, MF2, MG, MC, Siirekli Islem
MS, MS1)
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GECICi ve SURELI ISLEMLER ISLEM YONTEMI
Birincil Piyasa — Yeni pay alma hakki s
kullanimindan kalan paylarin satist Stirekli Islem
Temerriit islemleri Siirekli Islem
Yeni Pay Alma Hakki islemleri Siirekli Islem

Ozel islem bildirimi yoluyla Pay Piyasasi uzmanlari

LEET IR 2aE Rt Gt o tarafindan gerceklestirilir.

3.3.2.2. Tek Fiyat Yontemi

Bir sermaye piyasasi aract i¢in Sisteme iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen zaman
dilimleri boyunca toplanarak gtin i¢inde bir kere veya birden fazla kez tekrar edilmek suretiyle en ¢ok
islem miktarini gergeklestirecek sekilde ve Oncelik kurallarina uygun olarak belirlenen tek bir iglem
fiyatindan eslestirilmesi yontemidir.

3.3.2.2.1. Tek Fiyat islem Yéntemi isleyis Esaslar

Tek fiyat yontemi, belirli bir zaman dilimi boyunca emirlerin eslestirme yapilmaksizin Sisteme
kabul edilip, bu siire sonunda en yiiksek miktarda islemin gerceklesmesini saglayan fiyat seviyesinin
hesaplandigi, tiim islemlerin bu fiyat seviyesinden gergeklestigi islem yontemidir.

Tek fiyat yonteminde alim satim emirlerinin Sisteme girisi, eslestirilmesi ile emir ve islem
bilgilerinin gdsterilmesine iliskin uygulama asagidaki esaslar cercevesinde yiiriitiiliir:

a) Alim satim emirleri belirlenmis kurallar ¢er¢evesinde Sisteme iletilir.

b) Emir girislerinde, miktar veya tutar olarak Yo6netim Kurulunca getirilen azami sinirlara
uyulur.

¢) Emir toplama siiresi boyunca, islem ger¢eklesmez.

¢) Emir toplama siiresi boyunca, Sisteme iletilen emirlerin iptal edilmesi ve degistirilmesi
mumkdndr.

d) Emir toplama sona erdikten sonra en ¢ok islem miktarinin ger¢eklesmesini saglayan tek
fiyat belirlenir ve ilan edilir. [lgili emir toplama siiresine tekabiil eden tiim islemler, bu fiyat iizerinden
oncelik kurallaria gore gerceklestirilir.

Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazarinda (YUFP) islem goren BYF’ler, atanmus bir piyasa
yapici liye olmamasi, piyasa yapicinin faaliyetinin herhangi bir sebeple sona ermesi, yerini alacak bir
yedek piyasa yapici liye olmamasi ya da yedek piyasa yapici {iyenin faaliyete baslayamamasi gibi
durumlarda, dizenlemeler ¢ergevesinde ilgili sermaye piyasasi araci yapilacak duyuruda belirtilen
tarihten itibaren ayni pazarda, alternatif islem yontemi olan tek fiyat yontemi ile islem goérmeye baslar.
Bu kapsamda tek fiyat yontemi uygulanan sermaye piyasasi araglarinda bir piyasa yapici {iyenin
faaliyete baslayabileceginin belirlenmesi héalinde ilgili sermaye piyasasi araci, duyuruda belirtilen
tarihten itibaren yeniden piyasa yapicili olarak siirekli islem yontemi ile islem gérmeye baglar.

Buna gore Tek Fiyat Islem Yontemi uygulanan sermaye piyasasi araglari:

e Siirekli islem yontemiyle islem gorebilmesi icin piyasa yapicisi atanmasi zorunlu olan
sermaye piyasasi araglarindan (varant ve sertifikalar hari¢ olmak iizere) piyasa yapicisi bulunmayanlar
(mevcut durumda yalnizca BYF’ler),

e POIP ve YIP’te islem goren paylar ile Borsa Genel Miidiirliigiince gecici veya siirekli olarak
tek fiyat yontemiyle islem goérmesi kararlagtirilan sermaye piyasasi araglart.

Tek fiyat iglem yonteminin uygulandig1 sermaye piyasasi araglarinda her seans agilis ve kapanig
seanslar1 da dahil olmak {izere giinde 5 kez fiyat belirlenir ve islemler belirlenen bu fiyatlar ile
gergeklestirilir.
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Seansin ilk emir toplama ve fiyat belirleme siireci agilis seansidir. Ikinci emir toplama ve fiyat
belirleme siireci ise siirekli iglem boliimiiniin baslangici ile baslar.

Tek Fiyat islem Yontemi Siirecleri ve Zamanlar

. . Fiyat
. . . Tek Fiyat Emir .
Tek Fiyat Suregleri BSIiimil Toplama Belirleme ve
Islemler
1. Tek Fiyat (Agilig Seansi) 09:40 —10:00 09:40 — 09:55 (+)* 09:55 (+)**
2. Tek Fiyat 10:00 — 13:00 10:00 — 12:55 12:55 (+)**
3. Tek Fiyat (Giin Ortasi) 13:00 — 14:00 13:00 — 13:55 13:55 (+)**
4. Tek Fiyat 14:00 — 18:00 14:00 — 17:55 17:55 (+)**
5. Tek Fiyat (Kapanis Seansi) 18:01 - 18:07 18:01 — 18:05 18:05 (+)**
6. Kapanis Fiyatindan/Tek Fiyattan Islemler Boliimii 18:08 — 18:10
(+)*: Emir toplama asamasini takip eden eslestirme agamasi 30 saniye i¢inde herhangi bir anda
baglayacak ve bu siireye kadar emir girisi devam edecektir.
(+)**: Islemlerin tamamlanmasina bagli olarak degisebilecek bir saati ifade eder.

Gegici olarak isleme kapali oldugu i¢in birinci tek fiyat siirecine (agilis seansi) katilamayan bir
islem sirasi, ayni giin igerisinde tekrar isleme agilirsa, agilisi itibariyla ilgili saatte devrede olan tek fiyat
siirecine dahil edilir ve islemlere devam edilir.

Ayni giin iginde tek fiyat belirleme siireclerinde islem gérmeyerek kalan ve gegerliligi devam
eden emirler bir sonraki tek fiyat siirecine aktarilir.

Tek Fiyat islem Yonteminde Siirecler

Temel olarak emir toplama ve fiyat belirleme olarak iki boliimden olusur:
Emir Toplama Asamasi

Emir girigi, emir toplama agsamasi olarak tanimlanan donemde gergeklestirilir.

Emir toplama agamasi seansin agilig, giin ortasi (tek fiyat yontemi ile islem goren kiymetlerde),
tek fiyat ve kapanig boliimlerinde s6z konusudur. Acilis, kapanis ve siirekli islem icerisinde tekil olarak
tek fiyat yontemi ile islem goren sermaye piyasasi araglarinda derinlik bilgileri gosterilmez ancak teorik
eslesme fiyati, bu fiyattan gerceklesme olasiligi olan iglem miktar1 ve varsa kalan emir miktar siirekli
olarak gosterilir.

Emir toplama asamasinda;
o Emirler Sisteme iletilir ve fiyat-zaman 6nceligi kurallarina gore siralanir. Eglestirme yapilmaz.

e Girilmis olan emirlerin fiyatlar1 iyilestirilebilir, koétilestirilebilir, miktarlar1 azaltilabilir,
artirilabilir (fiyat degistirildiginde ve/veya miktar arttirildiginda emrin onceligi degisir).

e Emirler, iptal edilebilir.

e Paylarda agilis seansinin emir toplama asamasinin son 5 dakikalik boliimiinde emirler iptal
edilemez, emirlerin fiyati kotiilestirilemez ve miktar1 azaltilamaz. Emir toplamanin rastlantisal olarak
kesildigi maksimum 30 saniyelik siire s6z konusu bes dakikalik siireye ilave edilir.

o Aciga satis yapilmasina izin verilen islem siralarinda acilis seanslar1 haricinde agiga satig emri
girilebilir. Denge (teorik eslesme) fiyati, miktar1 ve denge fiyatindan karsilanmayan emir miktarlar
yayimlanir.

e Seansin basladigina dair mesaj gonderilir.
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o Seansin A¢ilis ve Kapanis boliimleri harig¢ olmak {izere 6zel islem bildirimi gerg¢eklestirilebilir.

e Limit, Piyasa, Piyasadan Limite, Kalan1 Iptal Et ve Dengeleyici emirler emir toplama
asamasinda girilebilecek emir tiirleridir. Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da yer almayan paylarda acilig
seansinda piyasa ve piyasadan limite emir tiirleri ile emir girilemez.

e Emir toplama agamasinda emir toplama suresi belli bir zaman araliginda rastlantisal bir anda
kesilmektedir. Bu zaman aralig1 30 saniye olarak uygulanmaktadir. Emir toplama agamasini takip eden
eslestirme agsamasi 30 saniye i¢inde herhangi bir anda baglayabilir ve eslestirme baslayincaya kadar emir
girisi devam eder.

Fiyat Belirleme Asamasi

Emir toplama sonrasinda, Sisteme iletilmis alim satim emirlerinin degerlendirilip
hesaplamalarin yapilarak islem fiyatinin belirlenmesi ve uygun emirlerin eslestirilmesi sonucu
islemlerin gergeklestirilmesiyle sonuglanan agamadir. Bu asama igin ayrilan maksimum siire 5 dakika
olup, eslestirme siiresi fiilen islem yogunluguna bagli olarak degismekte ve fiilen yaklasik olarak 1
dakika siirmektedir. Ayni seans i¢inde tek fiyat belirleme siireclerinde islem gérmeyerek kalan ve
gecerliligi devam eden emirler bir sonraki tek fiyat siirecine aktarilir. Bu asamada;

o Emir girilemez.

o Emirler lizerinde degisiklik yapilamaz.
e Emirler iptal edilemez.

e Ozel islem bildirimi yapilamaz.

o Eslestirme, daha 6nceden tanimlanan eslestirme zamanin baglangicindan ilk 30 saniye iginde
rastlantisal olarak baslar. Devre kesicileri takip eden eslestirme seansi rastlantisal olarak degil belirlenen
saatinde baglar.

o Eslestirme sonrasi iglem fiyatlar1 ve kalan emir bilgileri, emir ve fiyat derinligi ekraninda 1’er
kademe olarak yayinlanir.
3.3.2.2.2. Acilis Seansi ve Acihis Fiyati

Acilis seansi, Borsaya iletilen emirlerin seans baslangicinda eslestirilerek acilis fiyatinin tespit
edildigi zaman dilimidir.

Acihs Seans: Isleyis Esaslar

Acilis Seansi, belirli bir zaman dilimi boyunca emirlerin herhangi bir eslesme yapilmaksizin
Sisteme kabul edildigi ve bu siire sonunda en yiiksek miktarda islemin ger¢eklesmesini saglayan tek bir
fiyat seviyesinin (Ac¢ilis Seansi Fiyati) hesaplanarak, tiim islemlerin bu fiyat seviyesinden
gerceklestirildigi tek fiyat yontemiyle calisan 6zel bir seans uygulamasidir.

Yukarida tek fiyat yonteminde belirtilen Emir Toplama ve Fiyat Belirleme asamalari, acilig
seansinda da gegerlidir.

Emir degistirme ve iptal islevlerine iliskin olarak emir toplama asamasinda yer alan kural

gecerlidir.

Bir 6nceki iglem giiniiniin kapanis fiyati, baz fiyat olarak belirlenir. Fiyat marjlar ise baz fiyat
kullanilarak hesaplanir. Baz fiyat ve marjlar, hem agilis seansinda hem de bu siireci takip eden tek fiyat
asamasinda gecerlidir.

1) Acihs Fiyatimin Belirlenmesi ve islem Algoritmas
BISTECH Sistemi’nde agilis fiyati belirleme algoritmasinin isleyisi asagida belirtildigi gibidir:

i. En ¢ok islem miktarinin ger¢eklesmesini saglayan fiyat acilig fiyatidir.
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ii. En fazla islemi gerceklestiren birden fazla fiyat seviyesi bulunmasi halinde bu fiyat
seviyelerinde arta kalan (islem gérmeyen) miktarin en az olmasini saglayan fiyat seviyesi agilis fiyati
olarak belirlenir (minimum surplus).

iii. Ik iki kosulu saglayan birden fazla fiyat bulunmasi halinde piyasanin yéniine (bekleyen
emirlerin igerdigi miktar olarak alis veya satis tarafinin agirligina bakilir ve piyasa alis agirlikli ise s6z
konusu iki fiyattan ylksek olani, piyasa satig agirlikli ise s6z konusu iki fiyattan diisiik olani agilis fiyati
olarak belirlenir (market pressure).

iv. Hala tiim kosullar1 saglayan birden fazla fiyat seviyesinin olmas1 halinde referans fiyata bakilir;
referans fiyata en yakin fiyat, ac¢ilis fiyati olarak belirlenir.

V. Herhangi bir referans fiyatin olmadigi durumda, muhtemel acilis fiyatlarindan en yiiksek ve en
diistiglinlin aritmetik ortalamasinin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile ulagilan fiyat, denge fiyati
olarak belirlenir.

vi. Ilgili siraya gelen en yiiksek fiyatli limit emre bir fiyat adimi ilave edilerek ve en diisiik fiyath
limit emirden bir fiyat adimi ¢ikarilarak bulunan fiyatlarin arasinda bulunan tim gegerli fiyatlar
kullanilir. Bu fiyatlar arasinda olan ancak emir bulunmayan kademeler de hesaplamaya dahil edilir ve
acilis fiyat1 bu kademelerden birinde olusabilir (Emrin bulundugu iki fiyat seviyesi arasinda bulunan
tim fiyat adimlart -o adimlarda emir olmasa dahi- kiimiilatif tutarlarin ve agilis fiyatinin
hesaplanmasinda dikkate alinir).

vii. {lgili siraya gelen en yiiksek fiyatl limit emre bir fiyat adinu ilave edilerek ve en diisiik fiyatl
limit emirden bir fiyat adimi ¢ikarilarak bulunan fiyatlarin fiyat limitlerini agmasi halinde olusacak olan
acilis fiyatinin fiyat limitlerini gegmesine izin verilmez. Agilig fiyati taban ya da tavan fiyat olarak
belirlenir.

viii. Limit fiyatli emirlerin yani sira, piyasa emirleri (market orders), piyasadan limite emirler
(market to limit orders), kalan1 iptal et emirleri (fill and kill), kismi gdriinme kosullu (rezerv) emirler
(reserve orders, gosterilen ve gizli miktarlari ile) ve kotasyonlar da hesaplamaya dahil edilir.

ix. Ktsurat emirler, hepsi ya da higbiri (AON-All or None) emirleri, ger¢ceklesmezse iptal et (fill or
kill), dengeleyici emirleri (imbalance orders), tetiklenmemis emirler (untriggered stop ve stop limit
orders) acilis fiyatinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Bu algoritma kapanig seansi da dahil olmak iizere tiim tek fiyat yontemi uygulamalarinda
gecerlidir.

Acilis Referans Fiyati1 (ARF)

Sadece agilis seansinda fiyat belirleme algoritmasi tarafindan kullanilmak tizere agilig seansina

0zgl bir referans fiyat kavrami olusturulmus ve bu kavram “Acilis Referans Fiyati—ARF” olarak
adlandinlmistir. Asagidaki fiyatlardan en son giincellenen fiyat, ARF olarak secilir:

o Kapanis fiyati

¢ Baz fiyat

¢ Son islem fiyati

o Borsa tarafindan belirlenen referans fiyat
2) Emirlerin islem Gérme Sirasi

o Piyasa emirleri

o Piyasadan limite emirler (*)

e Limit fiyath emirler

o Dengeleyici emirler
) Piyasa emirleri ile piyvasadan limite emirler arasinda zaman onceligine bakilir.
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Tek fiyat yonteminde girilen piyasa emirlerinin limit fiyatli emirlere gore fiyat oncelikleri
bulunmakla beraber piyasa emirleri kendi aralarinda zaman onceligine gore degerlendirilirler. Piyasa
emirleri, belirlenen denge fiyati lizerinden eslestikten sonra varsa pasifte kalan piyasa emirleri limit
fiyath emirler ile yine denge fiyati iizerinden eslesirler. Piyasa emirleri eslestikten sonra pasifte kalan
limit fiyatl emirlerin bulunmasi durumunda, bu limit fiyath emirler kendi aralarinda eslesirler.

Acilis fiyatindan daha “iyi” fiyat seviyelerindeki limit fiyatli emirler (alista daha ytiksek, satista
daha diisiik fiyath emirler) ve acilis fiyat1 seviyesindeki limit fiyatli emirler, dnce fiyat sonra zaman
onceligi dikkate alinarak agilig fiyatindan esleserek islem goriir. Bir tarafta acilis fiyati seviyesinde
bekleyen limit fiyath emirler kalmasina ragmen karsi tarafta eslesebilecek fiyat seviyesinde limit fiyath
emrin bulunmadigi durumda, bu limit fiyath emirler karsi taraftaki dengeleyici emirler ile esleserek
islem goriir.

Dengeleyici emirler, acilis ve kapanig seanslart da dahil olmak {izere tek fiyat yontemi
uygulanan tiim seans bdliimlerinde, fiyat belirleme siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen
eslesme fiyat1 seviyesinde karsilanmadan kalan emirler ile islem yapmak tizere girilen emirlerdir.

Dengeleyici emirler arasindaki 6ncelik siralamasi emrin Sisteme giris zamanina gore belirlenir.
Her iki tarafta da agilis fiyati seviyesindeki limit fiyatli emirlerin tilkenmesinin ardindan, alisg ve satis
tarafindaki dengeleyici emirler birbirleri ile karsilasarak acilis fiyatindan isleme doniisiirler. Herhangi
bir eslesme islemine konu olmayan dengeleyici emirler iptal edilirler.

3) Veri Yaymm

BISTECH Veri Yaymn Sistemi, Borsa Istanbul pazar ve piyasalarinda islem goéren sermaye
piyasas1 araglarma ve Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan endekslere ait referans (temel) ve esanli
verilerin iletildigi sistemdir. Referans veriler, ilgili sermaye piyasasi aracina veya endekse ait giin
icerisinde degismeyen tanimlayici bilgileri, 6rnegin sermaye piyasasi aracinin tipini, bir 6nceki islem
giiniine ait ozet fiyat bilgilerini, kapsaminda oldugu sektori, listeyi, endeksi icerir. Esanli veriler ise
ilgili sermaye piyasasi aracina veya endekse ait giin iginde seanslar siiresince degisebilen bilgileri,
ornegin emirleri, iglemleri, hacim miktarini, degeri, degisimi icerir. Yayin, islem giiniiniin tarihi ve
referans verilerin yayini ile baslar; seans akisina gore esanli veri yayini ile devam eder. Emir toplama
seanslarimin emir girisi asamasinda paylara iliskin olarak gonderilen emirlere gore olusan denge fiyati
ve denge miktar1 bilgisinin veri yaymi yapilir. Eslestirme islemlerinin baslamasiyla birlikte agilig
fiyatlar, gergeklesen islemler, islemler sonrasi kalan emirlere iligkin bilgiler veri yayin kuruluslarina
gonderilir.

Piyasa olarak yapilan emir toplama uygulamasina paralel olarak, pay bazinda yapilan emir
toplama asamas siiresince de s6z konusu paya iliskin olarak denge fiyatinin ve miktarinin veri yayimi
yapilir. Paydaki eslestirme islemlerinin baglamasiyla birlikte veriler hemen yayia gonderilir.

Siirekli islem seanslarinda emir defteri degisikleri, gerceklesen islemler ve buna baglh degisen
istatistiklere iligkin bilgiler gonderilmektedir.

3.3.2.2.3. Kapamnis Seansi ve Kapanis Fiyati

Kapanis seansi, bu seansin bagladigi ana kadar ger¢ceklesmemis emirler ile bu boliimde girilen
yeni emirlerin kapanis fiyatini belirlemeye yonelik olarak eslestirildigi zaman dilimidir. Seans kapanis
fiyati, o seansta Borsa kaydina alinan en son fiyattir.

Kapams Seans: isleyis Esaslar

Kapanis seansi, normal seans siirecinden kalan tiim emirlerin aktarilmasi suretiyle, belirlenmis
zaman dilimi boyunca yeni emirlerin de herhangi bir eslesme yapilmaksizin Sisteme kabul edildigi ve
bu siire sonunda en yiiksek miktarda islemin ger¢eklesmesini saglayan tek bir fiyat seviyesinin (Kapanis
Seansi Fiyati) hesaplanarak, tiim islemlerin bu fiyat seviyesinden gerceklestirildigi, tek fiyat yontemiyle
calisan Ozel bir seans uygulamasidir.
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Pay Piyasasi pazarlarinda siirekli islem ve tek fiyat yontemi ile islem gérmekte olan E (Eski) ve
F (BYF) 6zellik kodlu sermaye piyasasi araglarinda, sadece seansin son bdliimiinde uygulanmaktadir.
Varant, sertifika, temerriit ve yeni pay alma hakki islem siralar1 kapanig seansina dahil degildir.

Kapanis Seansinda Siirecler

Yukarida tek fiyat yonteminde belirtilen emir toplama ve fiyat belirleme asamalari, kapanis
seansinda da gecerlidir.

Kapanis i¢in belirlenen yeni fiyat marjlarinin hesaplanmasi ve diger teknik islemler sonrasinda
kapanis seans1 baglamaktadir.

Emir Toplama Asamasi

Siirekli islem ve tek fiyat yontemiyle islem goren E (Eski) 6zellik kodlu kiymetlerde bekleyen
pasif emirlere ilaveten, yeni alig ve satig emirlerinin Sisteme iletildigi asamadir. Bu agama siiresince
emirler eslestirilmez (islem gergeklesmez). Bu asamada Sisteme iletilen emirlerin fiyatlar1 sermaye
piyasasi aracindaki normal emir dosyasinda gerceklesen son islemin fiyatina gore belirlenmis olan fiyat
marj1 i¢inde olabilir.

Bu kapsamda;

e Kapanis seansinda bir sermaye piyasasi aracina girilen emirlerin fiyatlar1 sermaye piyasasi
aracinda gergeklesen son normal emir islem fiyatinin £%3’{inden daha fazla farkli olamaz; %3 marj
uygulanarak bulunan iist fiyat, en yakin asagi fiyat adimina; alt fiyat ise en yakin yukar1 fiyat adimina
yuvarlanarak belirlenir. Serbest marjli paylarda da son islem fiyatina gore +%3 fiyat marji
uygulanmaktadir.

o Bir sermaye piyasasi araci i¢in o seans hesaplanan baz fiyata gore belirlenmis fiyat degisim
sinirlariin diginda bir fiyattan kapanis seansinda emir girilmesine izin verilmemektedir. Marjin +%20
oldugu bir 6rnekte; bir payda o seans igin baz fiyatinin 3,00, fiyat degisim sinirlarinin ise 2,40-3,60
oldugu diisiiniildiigiinde; bu payin kapanis seansi baslangici 6ncesindeki son iglem fiyati 3,58 ise ilgili
payda kapanis seansinda %3 marj kapsaminda girilebilecek minimum emir fiyati 3,48, maksimum emir
fiyati ise 3,60 olabilecektir.

¢ Bir sermaye piyasasi aracinda kapanis seansinin yapildigi seansin ne agilis seansi boliimiinde
ne de siirekli islem boliimiinde islem gerceklesmigse, bu sermaye piyasasi aracina ilgili seans igin gecerli
olan baz fiyata gore belirlenmis fiyat marji sinirlar1 dahilinde emir girilebilir. Eger bu durumdaki
sermaye piyasasi araci serbest marjli ise bu sermaye piyasasi aracina kapanis seansinda herhangi bir
fiyat sinir1 olmaksizin emir girilebilir.

o Bir sermaye piyasasi aracinin kapanis seansina aktarilan emirleri arasinda son islem fiyatinin
+%3’1 icerisinde belirlenen kapanis seansi tist fiyat sinirindan daha yiiksek bir fiyattan alis emri veya
kapanis seansi alt fiyat sinirindan daha diisiik bir fiyattan satis emri bulunuyorsa, bu sermaye piyasasi
aracinda ilgili seansin baz fiyatina gore hesaplanmig o giin igin gecerli olan fiyat degisim sinirlari
uygulanir (son islem fiyatina gore +%3 marj uygulanarak hesaplanan fiyat degisim sinirlar
kullanilmaz).

[letilmis emirler mevcut kurallar dahilinde degistirilebilir, iptal edilebilir. Seansin kapanis
seansi emir toplama asamasi Oncesindeki boliimlerinde girilmis emirlerden kapanig seansi igin
belirlenmis olan marjin disinda kalan ve kapanis seansina aktarilmis olan emirler iptal edilebilir veya
fiyatlar1 kapanis seans1 fiyat marjlari icine ¢ekilerek bu emirlerde fiyat / miktar degisikligi yapilabilir.

Acilis seans1 agamasinda durdurulmus bir sermaye piyasasi araci, kapanig seansinda isleme
acilirsa bu sermaye piyasasi aracinda kapanig seanst emir girig kurallart uygulanmaktadir. (Agiga satis
emri girisi miimkiindjir.)

Kapams Fiyat1 Belirleme Asamasi

Yukarida tek fiyat yonteminde belirtilen fiyat belirleme asamalari, kapanis seansinda da
gecerlidir.
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Bu agamada, kapanig seansinda emir toplanmis olan islem siralarinda kapanis fiyati belirlenir.
Kapanis fiyati, bu diizenlemede yer alan acilis fiyati belirleme sistematigi ile aynidir.

Belirlenen kapanis seansi fiyati, ilgili islem sirasinin kapanis fiyati olmaktadir. Kapanig
seansinda fiyat belirlenememesi halinde ilgili islem sirasinda seansin dnceki boliimlerinde gergeklesen
son iglem fiyati, kapanis fiyati olarak tescil edilir. Kapanis seansinda ve seansin onceki bdliimlerinde
tescil edilmis herhangi bir islem olmamasi (sadece agilista islem olmasi) halinde, Borsa Biilteninde
kapanis fiyat1 ve tiim fiyat alanlarinda acilis fiyat: bilgisi yer almaktadir. Ilgili kiymette agilis fiyat da
yoksa, Biiltendeki tiim fiyat alanlar1 sifir olarak belirtilir.

Kapanis seansinda gerceklesen islemler de acilis seansi ve siirekli islem agamasindaki iglemlerle
birlikte giinliik agirlikli ortalama fiyat hesabinda dikkate alinir.

Bu agamanin sonunda, Sistem, kapanis fiyatindan islemler asamasina hazir hale gelir. Kapanis
seans1 Oncesinde ve kapanis seansinda girilmis ancak iglem gérmemis tiim emirler kapanis fiyatindan
islemler agamasi marj1 disinda olsalar dahi kapanis fiyatindan islemler asamasina aktarilir.

3.3.2.2.4. Kapams Fiyatindan Islemler

Kapanis seansinda belirlenmis olan fiyat veya kapanis seansinda ger¢eklesen islemin olmamasi
halinde son islem fiyati ile sinirli olmak {izere Sisteme yeni emirlerin girilebilecegi ve girilen yeni
emirlerin Sistemde kapanis seansinda islem goérmedigi i¢in bu agamaya aktarilmis kapanis seansi/son
islem fiyatindan beklemekte olan pasif emirlerle veya bu asamada girilen emirlerle 6ncelik kurallari
cercevesinde karsilasarak islemlerin gerceklestirilecegi son asamadir.

2 dakika slren bu asamada, sadece o ana kadar islem goérmiis olan kiymetlere emir girilebilir.
Sisteme girilebilecek yeni alis ve satis emirleri sadece belirlenmis kapanis/son islem fiyatindan olabilir
ve ayni fiyattaki bir pasif emir ile karsilagsmasi halinde oncelik sirasina gore isleme doniisiir, islem
gormemesi halinde oncelik kurallar1 gergevesinde pasif emir olarak bekler.

Bu asamada girilen emirlerin fiyatlar1 degistirilemez ancak miktarlar artirilip azaltilabilir veya
emirler iptal edilebilir.

Kapanis fiyatindan islemler asamasi 6ncesinde girilerek bu asamaya aktarilmis emirlerden;

e Kapanig seansi/son islem fiyatina esit olanlarin fiyatlar1 degistirilemez ancak miktarlari
azaltilip arttirilabilir veya iptal edilebilir,

e Kapanig seansi/son iglem fiyatindan farkli fiyatta bekleyen emirlerin miktarlar1 azaltilabilir
fakat arttirilamaz ancak bu emirler iptal edilebilir veya fiyatlari sadece kapanis seansi/son islem fiyatina
degistirilebilir.

Kapanis fiyatindan islemler asamasinda limit fiyath emirler (KIE ve agiga satis) girilebilir ve
ozel islem bildirimi yapilabilir. Bu emir tiirlerinde de emir fiyati son islem fiyati olmak zorundadir.
Seansin hi¢bir asamasinda islem ger¢eklesmemis olan kiymetlerde kapanis/son iglem fiyatindan islemler
asamasinda emir girilemez, bekleyen emirler iizerinde degisiklik yapilamaz.

Bu asamada gerceklesen islemler giinlik AOF hesabinda dikkate alinir. Bu asama siiresince
gergeklesen islemler ve bekleyen emirler seansin siirekli islem agsamasinda oldugu gibi hem temsilci
ekranlarindan hem de veri yayin kurulusu ekranlarindan izlenebilir. Bu seans durumunda bekleyen emir
ve fiyat derinligi bilgisi yayimlanmaya devam eder.

3.3.3. Ozel Uygulamalar
3.3.3.1. Piyasa Yapicihk

3.3.3.1.1. Tanimlar

Piyasa yapicilik, Yonetim Kurulunca olusturulan kriterlere uygun olarak Borsa Genel
Miidiirliigii tarafindan yetkilendirilmis tiyelerin sorumlu olduklar1 sermaye piyasasi araglarindaki alim
satim faaliyetinin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak
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amaciyla, belirlenen ilke ve esaslar cercevesinde siirekli iglem yonteminde yiiriittiikleri 6zellikli bir alim
satim faaliyetidir.

Piyasa yapicilik faaliyetinin bulundugu siirekli islem yonteminde alim satim emirlerinin Sisteme
girisi, eslestirilmesi ile emir ve islem bilgilerinin gdsterilmesine iliskin uygulama asagidaki esaslara
uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

a) Piyasa yapici, sorumlu oldugu sermaye piyasasi araclarinda kendi namina ve hesabina alig-
satig seklinde ¢ift tarafli kotasyon veya tek tarafli alis, satis emri vererek piyasa olugsmasina ve iglem
gergeklesmesine katkida bulunur. Piyasa yapici, s6z konusu islemler igin dnceden Borsaya bildirdigi
kendisine ait olmayan belirli hesaplar1 da kullanabilir. Bu hesaplara ve bunlarin kullanim esaslarina
iligkin hususlar Borsa Genel Miidiirliigli tarafindan belirlenir. Bu hesaplarin kullanimi piyasa
yapiciliktan kaynaklanan yiikiimliiliikleri ortadan kaldirmaz. Ilgili sermaye piyasas1 aracinda Sisteme
girilen tiim alim satim emirleri 6ncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapict
kotasyonlar1 veya emirleri ile esleserek kismen veya tamamen isleme doniisebilir.

b) Piyasa yapiciligimin uygulanacaglr sermaye piyasasi araglart Borsa Genel Miidirligi
tarafindan belirlenir.

c) Piyasa yapici tarafindan verilen kotasyonlara iligskin usul ve esaslar ile piyasa yapicili ortamda
uygulanacak emir ve iglem kurallar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Bununla birlikte Piyasa yapiciliga iligkin olarak Yonetim Kurulunun yetkisinde olan tiim
siireclerde karar alma yetkisi, Borsa Yonetim Kurulunun 26/06/2014 tarihli ve 2014/27 sayili
toplantisinda alinan kararla Borsa Genel Miidiirliigiine devredilmistir.

Pivasa Yapic1 Uye (Piyasa Yapici)

Piyasa yapicilik temel kriterlerini saglayan tyelerden bir sermaye piyasasi aracinda piyasa
yapicilik faaliyetinde bulunmak amaciyla yaptigi bagvuru BIAS Y6netim Kurulu tarafindan kabul edilen
ve “BIAS Pay Piyasasi Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”’ni imzalayarak faaliyete baslayan {iyedir.

Yedek Pivasa Yapici1 Uye

Piyasa yapic1 bulunan bir sermaye piyasasi aracinda, piyasa yapici olarak atanmak iizere sirada
bekleyen Uyedir.

Kotasyon

Piyasa yapici iiye tarafindan iletilen tek/¢ift tarafli (alis ve/veya satis emri seklindeki) fiyat ve
miktar bildirimidir.

Minimum Kotasyon Yayilma Araligi

Bir sermaye piyasasi aracindaki alig ve satis kotasyon fiyatlar1 arasinda olabilecek minimum
farktir.

Maksimum Kotasyon Yayilma Arahgi

Bir sermaye piyasasi aracindaki alig ve satig kotasyon fiyatlar arasinda olabilecek maksimum
farktir. Piyasa yapici iiyelerin degerlendirilmesinde dikkate alinacak olan gecerli kotasyonlarin
maksimum kotasyon yayilma araligina uygun olmasi gereklidir.

Kotasyvon Miktar1 Alt Siniri

Piyasa yapici iiyenin bir kerede girebilecegi en diisiik kotasyon miktaridir. Piyasa yapici
iiyelerin degerlendirilmesinde dikkate almmacak olan gecerli kotasyonlarin miktar alt simirma uygun
olmasi gereklidir. Halihazirda bu alt sinir 250 lot olarak belirlenmistir.

Kotasyon Miktar: Ust Sinir

Piyasa yapici iiyenin bir kerede girebilecegi en yiliksek emir tutar1 simirina karsilik gelen
kotasyon miktaridir.
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3.3.3.1.2. Genel Kurallar

e PP’de siirekli islem yontemi icin gecerli olan emir ve islem kurallar1 aksi belirtilmedikce
piyasa yapicili siirekli islem uygulanan sermaye piyasasi araglari igin de gegerlidir.

e Piyasa yapicili siirekli islem uygulanan sermaye piyasasi araglarinda siirekli islem bolimii
sliresince piyasa yapici olarak atanmis iiye tarafindan alis ve satis tarafinda siirekli olarak kotasyon (fiyat
ve miktar) verilmesi esastir.

e PP’de gecerli olan fiyat ve zaman 6nceligi kurallar1 kotasyon emirleri i¢in de gecerlidir.

o Sisteme iletilen kotasyon emirleri, fiyat ve zaman o6nceligi kuralina uygun olarak, bekleyen
limit fiyatl emirler dosyasinda yer alir.

o Bir sermaye piyasasi aracinin iglemlerinin durduruldugu siire boyunca Sistemde var olan bir
kotasyon emri iizerinde herhangi bir degisiklik yapilamaz ve iptal edilemez.

e Girilen bir normal emir oncelik kurallarina uygun olarak bir kotasyonla veya kotasyon
haricindeki bagka bir emirle esleserek islem gorebilir.

e Piyasa yapici iiye, portfoylinde karsiligi bulunmayan miktardaki kotasyon satisin1 kotasyon
alisindan 6nce gergeklestirebilir.

e Bir sermaye piyasasi aracinda birden fazla piyasa yapici ve birden fazla (farkli piyasa yapici
kurumlara ait) kotasyon miimkiin olmaktadir.

o Kotasyon fiyatlari, ayri bir fiyat limiti olusturmamaktadir. Kotasyonun fiyatini gecgen
seviyelerden de (fiyat limitlerinin igerisinde kalmak kaydiyla) islem yapilabilmektedir.

o Kotasyonlar tamamen iptal edilebilmektedir.

o Kaotasyonlar da normal emirler gibi olmakta ve kotasyon girilmeden emir girilebilmekte ve
islem gerceklesebilmektedir.

o Acilis, kapanis seansi gibi tek fiyat yonteminin uygulandigi boliimlerde de kotasyon
girilebilmektedir.

e Kotasyon girislerinde piyasa yapicilar AFK alanina PYM/PYP ibarelerinden uygun olan birini
girmek zorundadir.

e Piyasa yapicinin indirimi giinliik yapilacak degerlendirmelerden hesaplanmakta, aylik tahakkuk
ettirilmektedir.

e Kotasyon emirlerinin giincellenmesinde yapilan her degisiklikte (miktar azaltilsa dahi) 6ncelik
kaybolmaktadir ¢ilinkii her kotasyon degisikligi iptal ve yeni emir girisi olarak addedilmektedir.

3.3.3.1.3. Piyasa Yapicihik Kriterleri
Piyasa yapici olmak i¢in iki temel Kriter bulunmaktadir.
Bu kriterler ve uygulama usulleri asagidaki gibidir:
Piyasa Yapic1 Olabilme Kriterleri

Kriterler el
Pazarlar
1) Kismi yetkili (en az islem araciligi, en iyi gayret araciligi
faaliyetleri ve siirli saklama hizmeti i¢in Kuruldan faaliyet
izni almis olmak sart1 ile) veya genis yetkili olmak.
e Ana Pazar
2) Degerlendirme yapilan aydan geriye dogru son bir yil e Alt Pazar
icinde, farkli giinlerde diistiigii 2 milyon TL ve sty tutarl e YUFP
takas temerridi sayist bakimindan 5’i agsmamig olmak e NYIP
(Smirt asan temerriit sayisi1 belirlenirken Pay Piyasasinda e EP
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan ytkiimliiliiklerin
zamaninda yerine getirilmemesi sonucu olusan takas
temerriitleri dikkate alinir).
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Piyasa yapicilik degerlendirmesi i¢in iiye bazinda dikkate
almacak temerriit sayisi, asagida yer alan hususlar
cercevesinde belirlenir.

e Ayni giin kapatilan temerriitler dikkate alinmaz.

e Bir liyenin ayn1 giinde farkli pay siralarinda birden fazla
2 milyon TL veya iizeri tutarda temerriidii olmas1 halinde
bu durum 1 adet temerriit olarak degerlendirmeye alinir.

e Bir iiyenin aymi giinde farkli pay siralarinda her biri 2
milyon TL’den az tutarda birden fazla temerriidii olmasi
halinde temerriit tutarlarimin  genel toplamina
bakilmaksizin bu temerriitler degerlendirmeye alinmaz.

Kurulun 01/07/2014 tarihinde yiiriirliige giren I11-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkindaki Tebliginde yatirim kuruluslarinin faaliyet izni almasina
iliskin esaslar, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ve bunlarin sunumu sirasinda uyulacak ilke ve esaslar
diizenlenmektedir. Teblig kapsaminda yatirim kuruluslarinca yiiriitillebilecek yatirim hizmetleri ve
yatirim faaliyetleri belirlenmis ve bu faaliyetlerin her biri i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunlu
tutulmustur.

Tebligin 8. maddesinde araci kurumlar; “dar yetkili”, “kismi yetkili” ve “genis yetkili” olarak
gruplandirilmaktadir®.

Buna gore;

e Emir iletimine aracilik ve yatirim damigsmanligi faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamin yiiriitecek olanlar “dar yetkili”,

e Islem aracilif1, en iyi gayret araciligi faaliyeti, stnirli saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi
faaliyetinden herhangi birini veya tamamini yiiriitecek olanlar “kismi yetkili”

e Portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama hizmeti ve aracilik yiklenimi faaliyetinden
herhangi birini veya tamamini yiiriitecek olanlar ise “genis yetkili” olarak adlandirilmaktadir.
*Bankalar dar-kismi-genis yetkili olarak siniflandirilmaz ancak faaliyet izinlerine sahip olabilirler; buna bagl olarak pay

piyasast iiye yetkisi bulunan bankalarin piyasa yapicilik ve likidite saglayicilik yetki degerlendirmelerinde, araci kurumlarin
kismi ve genis yetkili olarak siniflandirilmalari igin gerekli olan faaliyet izin sartlar1 ayni sekilde aranir.

Yukarida belirtilen temel kriterleri saglayamayan, ancak bagvurdugu sermaye piyasasi aracinda
kurucu/ihraggi olan veya bagvurdugu sermaye piyasasi araci iiyenin ait oldugu bir grup sirketi tarafindan
halka arz edilmis olan ya da halka arzina aracilik etmis oldugu bir sermaye piyasasi araci igin basvuran
ve uhdesinde piyasa yapicilik faaliyetinde kullanabilecegi sermaye piyasasi arac1 bulunan tyeler, BIAS
Yonetim Kurulunun onaylamasi halinde, sadece s6z konusu sermaye piyasasi araglariyla simirli olmak
lizere, piyasa yapicilik faaliyetinde bulunmak i¢in yeterli temel kriterlere sahip iiye olarak kabul edilir.
Degerlendirmede, eger belirtilmisse, paylar1 piyasa yapiciliga konu olan sirketin tercihi de dikkate alinir.

Bu kapsamda atanma bagvurusunda bulunan iiyeler atanma igin belirlenmis Oncelikten
yararlanir. Temel kriterleri saglayamayan iiyeler, s6z konusu sermaye piyasasi araci/araglari diginda
kalan sermaye piyasasi araglarina piyasa yapici olarak atanmak igin bagvuruda bulunamaz.

Uyelerin piyasa yapici olma temel kriterlerine uygunlugu 6 ayda bir (Haziran ve Aralik ay
sonlarinda) degerlendirilir ve duyurulur. Donemsel degerleme sonuglart 1 Temmuz ve 1 Ocak
tarihlerinden itibaren gegerli olur. Degerleme sonucunda ya da donem icinde, gecerli temel kriterleri
kaybetmis oldugu belirlenen bir liyenin piyasa yapicilik yetkisi kaldirilir ve atandig1 sermaye piyasasi
araglarindaki piyasa yapicilik faaliyeti sona erer. Ancak piyasa yapici iiye olma temel kriterlerine
uymayan veya bu kriterleri kaybeden iiyelerin istisnai olarak piyasa yapici faaliyetinde bulunabilecekleri
kapsamdaki sermaye piyasas1 araglarinda piyasa yapicilik faaliyeti devam eder.

Bir sonraki degerleme ya da donem iginde temel kriterleri sagladigi belirlenen iiye yeniden
yetkilendirilir. Bu durumdaki bir iiyenin daha Once piyasa yapici olarak faaliyette bulundugu bir
sermaye piyasasi aracinda yeniden atanabilmesi i¢in yeni bir bagvuru yapmasi gereklidir.
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3.3.3.1.4. Uygulanacak Pazarlar ve Sermaye Piyasas1 Araglari

Piyasa yapicilik faaliyeti paylarda yalmzca Ana Pazar ve Alt Pazar‘da (Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklari, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar: dahil
olmak iizere) istege bagl olarak yapilabilir.

BYF’lerde piyasa yapicilik faaliyeti yiiriitiilmesi esastir ve siirekli islem yontemi piyasa
yapicilik faaliyeti yiiriitiilmesi durumunda uygulanir. BYF’lerde piyasa yapicinin olmamasi durumunda
ilgili islem sirasinda tek fiyat islem yontemi uygulanir.

Yatirim kurulusu varantlar ve sertifikalar sadece piyasa yapicili siirekli islem yontemiyle iglem
gorebilir. S6z konusu yatirim araglarinda piyasa yapici bulunmamasi halinde ilgili siralarin iglemleri bir
piyasa yapici goreve baglayana kadar durdurulur.

YUFP’de siirekli islem ydntemi ile islem goren sahiplige dayali kira sertifikalarinda,
gayrimenkul sertifikalarinda, gayrimenkul yatirnm fonlarinda, girisim sermayesi yatirim fonlarinda
istege bagli olarak piyasa yapicilik faaliyeti yiiriitiilebilir.

Emtia sertifikalarinda piyasa yapicilik faaliyeti yiiriitiilmesi esastir. Emtia sertifikalarinda bir
piyasa yapicinin bulunmamasi durumunda, Borsa Genel Miidiirii ilgili sermaye piyasasi aracinin likidite
durumunu ve diger piyasa kosullarimi dikkate alarak tek fiyat islem yontemi uygulanmasina karar
verebilir.

YIP ve POIP’te yer alan paylarda piyasa yapicilik faaliyeti yiiriitiilemez.

3.3.3.1.5. Alternatif islem Yontemi Olarak “Tek Fiyat Uygulamas1”

Paylarda, piyasa yapicilik ve likidite saglayicilik faaliyetleri istege bagli olarak yapilabilir.
Paylarda bu faaliyetlerin yiiriitiilmesinin uygulanacak islem yontemine etkisi olmaz.

Piyasa yapicili olarak siirekli islem yontemiyle islem gormesi zorunlu olan BYF’lerde atanmig
bir piyasa yapici liye olmamasi, piyasa yapicinin faaliyetinin herhangi bir sebeple sona ermesi, yerini
alacak bir yedek piyasa yapici iiye olmamasi ya da yedek piyasa yapici iiyenin faaliyete baslayamamasi
gibi durumlarda, diizenlemeler cercevesinde ilgili sermaye piyasasi araci yapilacak duyuruda belirtilen
tarihten itibaren, ayni pazarda, alternatif islem yontemi olan tek fiyat yontemi ile islem gérmeye baslar.
Yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarda bu durumlarda islem siras1 kapatilir, tek fiyat yontemi
uygulanmaz.

Bu kapsamda tek fiyat yontemi uygulanan sermaye piyasasi araglarinda (veya sirasi kapatilmis
yatinm kurulusu varant ve sertifikalarinda) bir piyasa yapici iliyenin faaliyete baslayabileceginin
belirlenmesi halinde ilgili sermaye piyasasi araci, duyuruda belirtilen tarihten itibaren yeniden piyasa
yapicili olarak islem gérmeye baslar.

3.3.3.1.6. istege Bagh Piyasa Yapicihk

Istege bagli piyasa yapicilik faaliyeti uygulamasinda, piyasa yapicilik faaliyetinin son bulmasi
halinde ilgili islem sirasinda islem yontemi degistirilmez.

Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem goren paylar ve YUFP’de siirekli islem yontemi ile islem goren
sahiplige dayali kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim
sermayesi yatirim fonlari, bu iglem siralarinda piyasa yapici olmasi hélinde piyasa yapicili olarak siirekli
islem yontemi ile islem goriir.

3.3.3.1.7. Piyasa Yapicihgina Atanmada Genel Kurallar

Piyasa yapiciliginin uygulandig1 sermaye piyasasi araglarinda her bir sermaye piyasasi aracina
birden fazla iiye piyasa yapici olarak atanabilir.

Piyasa yapici olabilecek nitelikteki liyeler, birden fazla sermaye piyasasi aracinda piyasa yapici
olarak atanmak amaciyla bagvuru yapabilir. Piyasa yapici olarak atanilabilecek sermaye piyasasi araci
say1s1 Genel MUdur tarafindan iiye bazinda sinirlandirilabilir.
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Piyasa yapiciligina atanmak {izere bagvuruda bulunacak yetkili iiyeler, piyasa yapiciligi i¢in
gereken yazilimlarini tamamlamis, piyasa yapiciligi konusunda BIAS tarafindan verilen egitime
katilmis, gerektiginde kotasyon vermek icin Borsa terminallerini kullanabilecek, Sisteme giris
yetkilendirmesinde “bas temsilci (sef broker)” olarak tanimlanmis en az bir {iye temsilcisine sahip
olmalidur.

Piyasa yapici olma temel kriterlerini tasiyan ve gerekliliklerini saglayan iiyelerin bir sermaye
piyasasi aracinda piyasa yapici olarak atanma talepleri lizerine yapilan degerlendirme sonucunda piyasa
yapici olarak atanan Uye duyuruda belirtilen giinden itibaren ilgili sermaye piyasasi aracinda/araglarinda
piyasa yapicilik faaliyetine baglar.

Piyasa yapici iiye, atanmak iizere basvurdugu her bir sermaye piyasasi araci i¢in sadece
kotasyon girisinde kullanacagi portfoy hesap numarasi ile sadece kotasyon girisinde kullanacagi miisteri
hesap numarasini/numaralarint bagvurusu sirasinda, basvuru formu aracilifiyla Borsaya bildirir.
Kotasyon emir girisinde kullanilmak {izere yeni agilacak bu hesap/hesaplar yukarida belirtilen amag
disinda kullanilamaz. Piyasa yapici iiye, kotasyon emri girisinde “hesap numarasi” alanina sadece
bildirmis oldugu, onaylanmig hesap numaralarindan birini girebilir ve bu hesap numarasi seans boyunca
degistirilemez.

Piyasa yapici iiyenin kotasyon girisinde kullanacagini bildirdigi miisteri hesabina ve miisteri
hesap numarasi sayisina BIAS Yo6netim Kurulu tarafindan sinirlama getirilebilir.

Uye, piyasa yapicist oldugu sermaye piyasasi aracinda, kotasyon girislerinde kullanabilecegi
piyasa yapict hesaplarindan herhangi biri ile piyasa yapicilik kapsaminda 6zel islem bildirimi
gerceklestirebilir.

Bir iiyenin piyasa yapicilik faaliyeti, piyasa yapicilik faaliyetini yiiriittiili sermaye piyasasi
aracinin pazar degistirmesi, islem yonteminin degistirilmesi gibi nedenlerden dolay1 zorunlu olarak sona
ermisse, ilgili sermaye piyasasi aracinin yeniden piyasa yapicili olarak islem gorebilecek olmasi halinde
oncelik son piyasa yapicilik faaliyetini yiiriiten iiyeye ait olacaktir. Uyenin piyasa yapicilifina devam
etmeyecegini bildirmesi halinde piyasa yapicilik, diizenlemeler dahilinde yedek piyasa yapici iiyeye
devredilir.

Piyasa yapicilik i¢in yapilan bagvurularda oncelik ilk yapilan bagvurudadir. Aymi giin iginde
BiAS’a ulasan bagvurularda, basvurdugu sermaye piyasasi aracinda kurucu/ihrager olan veya
basvurdugu sermaye piyasasi araci ait oldugu grup sirketi tarafindan halka arz edilmis olan ya da halka
arzina aracilik etmis oldugu bir sermaye piyasasi araci i¢in bagvuran ve uhdesinde piyasa yapicilik
faaliyetinde kullanabilecegi sermaye piyasasi aract bulunan Uyeye oncelik tanimir. Eger belirtilmisse
paylar1 piyasa yapiciliga konu olan sirketin tercihi de dikkate alinir.

3.3.3.1.8. Piyasa Yapicinin Sahip Olacag Haklar

PP’de en az bir sermaye piyasasi aracinda piyasa yapici olarak atanan iiyeler bu faaliyetleri
stiresince asagidaki tesviklerden faydalanir;

Farkhlastirilmis Borsa Payr Oranlan

Piyasa yapici iiyenin, Sisteme girdigi kotasyon emirleri ile gerceklestirdigi islemlerine tahakkuk
edecek borsa payia piyasa yapicinin performansina gore %50 oraninda indirim uygulanir. Yedek piyasa
yapicist olma durumu indirim hakki saglamaz.

Kotasyon Emri Fiyat ve Miktar Diizeltme Hakki

Piyasa yapici iiye, girmis oldugu kotasyonun fiyatin1 ve miktarini bu diizenlemede yer alan
kurallar ¢ercevesinde artirip, azaltabilir. Bu degisikliklerde mevcut 6ncelik kurallar gecerlidir.

3.3.3.1.9. Kotasyon Girme Yetkisi

Kotasyon girisleri piyasa yapici olarak atanmis tiyelerin FixAPI ile OUCHterminallerinden
ve/veya Borsa terminallerinden yapilir.
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FixAPI ve OUCH terminallerinden yapilan kotasyon girisleri, piyasa yapici iiye tarafindan
edinilen veya gelistirilen arayiiz yazilim ile gergeklestirilir. Yazilim, BIAS i yaymmladigi kurallar
dogrultusunda yapulir.

FixAPl ve OUCH terminallerinden kotasyon girisi yetkilendirmesi piyasa yapict iiyenin
kontroliindedir. Kotasyon belirlenmesi ve girisi sadece piyasa yapici iiye yetkililerince yapilabilir.
Uyenin kotasyon girisinde kullanacagim bildirdigi portfdy disindaki hesaplarin sahipleri kotasyonun
belirlenmesinde higbir sekilde etkin olamaz. Piyasa yapicili olarak islem gordiiriilen varant-sertifika,
borsa yatirnm fonu veya girisim sermayesi yatirim fonu, gayrimenkul yatirim fonu vs. gibi sermaye
piyasasi araglarinda kotasyon fiyatlarinin ve risk hesaplamalarinin daha dogru yapilmasina yonelik
olarak portfoy disindaki hesaplarin sahiplerinin kotasyonun belirlenmesindeki etkinlikleri bu kapsamda
degerlendirilmez.

Borsa terminallerinden kotasyon girme yetkisi, Sistemde bas temsilci (sef broker) olarak
tanimli, Borsanin diizenledigi piyasa yapiciligi egitimini tamamlamis olan {iye temsilcilerine verilir. Bu
sartlarin yerine getirilmesindeki sorumluluk piyasa yapici iiyeye aittir.

3.3.3.1.10. Kotasyon Fiyati

e Piyasa yapici iiye, kotasyon fiyatlarini, sermaye piyasasi aracina ait marj icinde kalacak
sekilde, belirlenmis kotasyon fiyat yayilma aralig1 sinirlar1 dahilinde serbestce belirler.

o Alis ve satis kotasyonlarinin fiyati birbirine esit olamaz.
o Alis kotasyon fiyati satis kotasyon fiyatindan yiiksek olamaz.

¢ Piyasa yapici liyenin verebilecegi alis ve satis kotasyon fiyatlarinin birbirine olan minimum
farki (minimum kotasyon yayilma araligi) 1 fiyat adimidir.

¢ Piyasa yapici iiyenin verebilecegi alis ve satig kotasyon fiyatlarinin birbirine olan maksimum
farki (maksimum kotasyon yayilma aralig1) asagidaki tabloda yer alan fiyat adimi sayisina gore
belirlenir. Piyasa yapici lyelerin degerlendirilmesinde dikkate alinacak olan gegerli kotasyonlarin
maksimum kotasyon yayilma araligina uygun olmasi gereklidir.

Maksimum Kotasyon Yayillma Arahg Cizelgesi

Fiyat Seviyesi Maksimum Yayilma Arahgi Adim Sayisi/% Fiyat
(TL) Arahg:
0,01-1,00 6
1,01-2,50 8
2,51-10,00 10
10,01 ve Uzeri %1

e Piyasa yapicili sermaye piyasasi araglarinda, gecerli olan fiyat araligi (tavan-taban)
dahilindeki fiyatlardan pasif emir girilebilir. Arz ve talep kosullarina bagli olarak kotasyon fiyatlarinin
disinda kalan fiyat seviyelerinden de islem gerceklesebilir.

o Alig-satis kotasyonlarinin fiyati, ayri ayr1 ya da birlikte, piyasa yapici iiye tarafindan serbestge
yiikseltilebilir ya da diisiiriilebilir. Ancak fiyat1 degisen kotasyon emri Onceligini yitirir ve girilen yeni
kotasyon Sistem tarafindan dncelik kurallarina gére emir defterine yeniden yerlestirilir.

e Piyasa yapic1 iyenin talebi {izerine maksimum kotasyon yayilma araligt simirlarimin
genisletilerek iki katina ¢ikarilmasi konusunda PPD Direktorii, maksimum yayilma araligi sinirlarinin
kaldirilarak serbest birakilmasinda Borsa Genel Miidiirii yetkilidir.

3.3.3.1.11. Kotasyon Miktar1
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o Kotasyon girisinde piyasa yapici iiyenin bir kerede girebilecegi ve degerlendirmede gegerli
kotasyon olarak kabul edilebilecek en diisiikk miktar, “kotasyon miktar1 alt simir1” olarak ifade edilir.
Piyasa yapici iiye, kotasyon olarak belirledigi fiyatlara en az kotasyon miktar1 alt sinir1 kadar miktar
girmek suretiyle degerlendirme agisindan gecerli bir kotasyon ilan etmis olur. Kotasyon miktar: alt
sinir1, tiim sermaye piyasasi araglari i¢in 250 lot olarak uygulanir. Sisteme girilen kotasyon miktarimin,
250 lotun altina diigmesi halinde s6z konusu kotasyon degerlendirme agisindan gecerli olma niteligini
yitirecektir.

e Kotasyonun fiyatlar1 ve miktarlart bu diizenlemede yer alan kurallar dahilinde serbestce
degistirilebilir.

o Alig-satis kotasyonlarina ait miktarlar, ayr1 ayr1 ya da birlikte, piyasa yapici iiye tarafindan
yiikseltilebilir ya da diisiiriilebilir. Miktar1 degistirilen kotasyonlar 6nceligini yitirir.

3.3.3.1.12. Yedek Piyasa Yapici Uye Olma

Bir iiye, piyasa yapicisi bulunan bir sermaye piyasasi aracinda, atanmig iiyenin piyasa yapicilik
faaliyetinin sona ermesinden sonra piyasa yapici olarak atanmak iizere sirada beklemeyi tercih edebilir.

Uye, basvurusunda yedek piyasa yapici olmayi tercih ettigini bagvuru formunda belirtir.

Piyasa yapicilikta siirekliligin saglanmasi dogrultusunda, atanmig bir piyasa yapici liyenin var
oldugu bir sermaye piyasasi araci i¢in bir bagka iiye tarafindan da yedek piyasa yapict olmak amaciyla
bagvuru yapilmigsa, bagvurusu onaylanan iiye, basvurdugu sermaye piyasasi aracinda yedek piyasa
yapici olarak atanir ve duyurulur.

Birden fazla iiyenin yedek piyasa yapici olmasi hélinde, siralama bu diizenlemenin “Piyasa
Yapiciligina Atanmada Oncelikler” maddesine gore yapilir.

3.3.3.1.13. Piyasa Yapiah@ Istege Bagh Olan Sermaye Piyasasi Araclarinda Yedek Piyasa
Yapicihik

Istege bagl piyasa yapicili olarak islem goren sermaye piyasasi araclar1 icin yedek piyasa
yapicilig1 bagvurusu da yapilabilir.

Bu amagla “Piyasa Yapict Atanma Basvuru Formu” doldurulup imzalanarak Borsa Genel
Midiirliigiine iletir.

Yapilan basvuru/bagvurular bu diizenlemenin “Piyasa Yapicihgina Atanmada Oncelikler”
maddesine gore degerlendirilerek siralanir ve basvurusu kabul edilen iiye/iiyeler gerektiginde piyasa
yapicilik faaliyetine baglamak {lizere piyasa yapici ya da yedek piyasa yapici olarak belirlenir.

3.3.3.1.14. Performans Degerlendirmesi

Piyasa yapicilik gorevi iistlenen iiyeler minimum kotasyon miktari ve maksimum yayilma
aralig1 kriterlerine gore yatirim araci bazinda ve giinliik olarak degerlendirmeye tabi tutulur. 250 lotluk
minimum kotasyon miktari ve yayilma araliklari kurallar1 uygulanir.

Miktar ve fiyat kriterlerini Borsanin belirleyecegi oranlarda saglayan tiyeler gorevli olduklar
yatirim aracinin emir defterinde piyasa yapici olarak basarili sayilirlar. Buna gore gorevli piyasa
yapicilarin basarili sayilmalari i¢in siirekli iglem saatlerinin %90’ ninda miktar ve fiyat kosullarimi
saglayan gecerli kotasyon bulundurmalar1 gereklidir. Ilgili siradaki fiyatin taban veya tavan oldugu
stirelerde (ilgili siranin tavan fiyattan alicili ve saticisiz olmasi veya taban fiyattan saticili ve alicisiz
olmasi hallerinde) piyasa yapicinin gegerli bir kotasyonunun olmamasi halinde dahi piyasa yapici
yiikiimliiligiinii yerine getirmis sayilir.

Varant ve sertifikalardaki piyasa yapicilar, varant ve sertifikalar i¢in ayrica diizenlenmis olan
maksimum yayilma arakliklarina gore degerlendirmeye tabi tutulurlar. Varantlarda piyasa yapicilik
performansi dayanak varlik bazinda yilda 2 kez olmak {izere ayrica bir degerlendirmeye tabi tutulur.
Ayni dayanak varlik tizerine ihrag edilmis olan varantlarda miktar ve fiyat kriterlerini iki degerlendirme
donemi iist liste %65’in altinda saglayan piyasa yapici iiye Borsa Genel Miidiirliigli tarafindan
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uyarilabilir. Uyariy1 gerektiren durumun tekrari halinde iiyenin s6z konusu dayanaga bagh varantlarda
yliriittigli piyasa yapicilik faaliyeti vade sonunda Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan sona erdirilebilir.
Yetersiz performans nedeniyle piyasa yapicilik faaliyetine son verilen iiye 6 aydan 6nce ayni dayanak
varliga dayali varantlarda yeniden piyasa yapici olarak atanmak iizere basvuruda bulunamaz.

Basarili addedilen piyasa yapicilar, atanmis olduklari sermaye piyasasi araglarinda kotasyon ile
gerceklestirdikleri iglemler tizerinden %50 oraninda indirimli borsa pay1 dderler.

3.3.3.1.15. Piyasa Yapicilik Faaliyetinin Sona Ermesi

Piyasa yapici olarak atanmis bir iiyenin bu faaliyeti asagidaki durumlarda sona erer. Bu faaliyeti
herhangi bir nedenle sona eren iiye, piyasa yapicilik siralamasindaki 6nceligini kaybeder.

a) Uyenin Piyasa Yapiciiktan Kendi Istegi ile Ayrilmas

Piyasa yapici iiye, gorevli oldugu sermaye piyasasi aracinin piyasa yapiciligindan ayrilmak
istemesi halinde bu talebini yazili olarak Borsa Genel Miidiirliigline iletir. Bagvuruda, piyasa yapici iiye
bu faaliyetini yiiriitecegi son is giiniiniin tarihini acikc¢a bildirir. Ayrilma bagvurusu en az faaliyetin sona
erecegi tarihten 2 is giinii 6ncesinde, BIAS’a yazili olarak yapilmis olmalidir.

Atanmuig liyenin piyasa yapiciligindan ayrilma talebi, basvuruda bulundugu tarihi takip eden is
gund itibartyla PPD tarafindan duyurulur.

Bu faaliyetini kendi istegiyle birakan iiye, faaliyetini birakmasini takip eden 30 giinden 6nce
ayni sermaye piyasasi aracinda yeniden piyasa yapici olarak atanmak iizere basvuruda bulunamaz.

b) Uyenin Piyasa Yapiciigi Temel Kriterlerini Kaybetmis Olmasi Nedeniyle Faaliyeti
Birakmasi

Uye, piyasa yapicilik temel kriterlerini yitirmesi ya da gerektiginde kotasyon vermek i¢in Borsa
terminallerini kullanabilecek yetkili tiim {iye temsilcilerini kaybetmesi halinde, durumu BIAS’a derhal
iletmekle yiikiimliidiir. Atanmis {iyenin piyasa yapici olma temel kriterlerini ve gereklerini kaybetmis
oldugunun BIAS tarafindan anlasildig1 giiniin sonunda iiyenin “Piyasa Yapici Olmak I¢in Kriterler”
baslig1 altinda belirtilen piyasa yapiciligi temel kriterlerine sahip olmadan piyasa yapicilik faaliyetinde
bulunabilecegi istisnai durumlar disinda, piyasa yapiciligi faaliyetini yiiriittiigii tim sermaye piyasasi
araclarindaki piyasa yapicilik faaliyetleri sona erer. Ayni ylkiimliilik yedek piyasa yapici olarak
atanmis iyeler icin de gegerli olup, durum anlasildiginda iiyenin yedek piyasa yapici olma durumu
ortadan kalkar.

Uyenin piyasa yapicilik faaliyetinin sona ermis oldugu PPD tarafindan ayni giin duyurulur.

c) Uyenin Piyasa Yapicihginda Gosterdigi Yetersiz Performans Nedeniyle Bu
Faaliyetinin Durdurulmasi

Piyasa yapiciligt performans degerlendirmesinde bir sermaye piyasasi aracindaki
performansinin yetersiz oldugu anlasilan iiye, s6z konusu sermaye piyasasi aracindaki degerlendirmede
diisiik performans ortaya koydugunu gosteren veriler bildirilmek suretiyle Borsa Genel Midiirligii
tarafindan uyarilabilir. Uyariy1 gerektiren durumun son 6 ay iginde ikinci kez tekrar etmesi hélinde
iiyenin ilgili sermaye piyasasi aracindaki piyasa yapicilik faaliyeti durumun ortaya ciktigi giiniin
sonunda Borsa Genel Miidiirliigi tarafindan sona erdirilebilir.

Atanmug {iyenin bir sermaye piyasasi aracindaki piyasa yapicilik faaliyetine yetersiz performans
nedeniyle son verilmis oldugu PPD tarafindan aym giin duyurulur.

Yetersiz performans nedeniyle piyasa yapicilik faaliyetine son verilen iiye 6 aydan dnce ayni
sermaye piyasasi aracinda yeniden piyasa yapici olarak atanmak {izere bagvuruda bulunamaz.

BIAS Yonetim Kurulu, bir iiyenin piyasa yapicilik faaliyetine sermaye piyasasi araci bazinda
ya da tlimuyle resen son verebilir.

¢) Uyenin Aracilik Faaliyetlerinin Durdurulmasi Nedeniyle Piyasa Yapicihgi Faaliyetinin
Sona Ermesi
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Aracilik faaliyetleri durdurulan iiyenin tiim sermaye piyasasi araglarindaki piyasa yapicilik
faaliyeti dogal olarak sona erer. Bu durumdaki tiyeler yedek piyasa yapici listesinden de ¢ikarilir.

Atanmig {iyenin piyasa yapicilik faaliyetinin sona ermis oldugu PPD tarafindan ayni giin
duyurulur.

Yeniden aracilik faaliyetine baglamasina izin verilen iiyeler, piyasa yapicilik temel kriterlerine
ve gerekliliklerine uymalar1 halinde piyasa yapict olarak atanmak i¢in basvuruda bulunabilirler.

d) Sermaye Piyasas1 Aracinin islem Yénteminin/Pazarinin Degismesi Nedeniyle Uyenin
Piyasa Yapicihik Faaliyetinin Durdurulmas:

Bir sermaye piyasasi aracinin tek fiyat yontemine alinmasi halinde piyasa yapici iiyenin faaliyeti
sona erer. Bu sermaye piyasast aracinda yeniden piyasa yapicili olarak siirekli islem yonteminin
uygulanmasi halinde eski piyasa yapici iiye, talep etmesi hélinde faaliyetine devam edebilir. Bu {iyenin
yeniden talip olmamas1 halinde yedek piyasa yapici liyeye faaliyet hakki verilir.

Bir sermaye piyasasi aracinin pazarinin degismesi héalinde gegilen yeni pazarda siirekli islem
yontemi uygulantyor ve piyasa yapiciliga izin veriliyor ise piyasa yapici liye faaliyetini yeni pazarda da
strdirebilir. Gegilen pazarda siirekli islem yontemi ile islem yapilmamasi veya piyasa yapicilik
uygulamasina izin verilmemesi durumunda Uyenin piyasa yapicilik faaliyeti ilgili sermaye piyasasi araci
icin kendiliginden sona erer.

3.3.3.1.16. Olagan Dis1 Durumlarda Piyasa Yapicihk Uygulamasi

Islemleri Gecici Durdurulan Sermaye Piyasasi Araclarinda Kotasyon Girisi ve Degisiklik
Kurallar

Piyasa yapicili siirekli iglem yontemiyle islem goren bir sermaye piyasasi aracinin islemlerinin
gecici olarak durdurulmasi durumunda, bu sermaye piyasasi aracina ait islem sirasinda bekleyen limit
fiyath pasif emirlerin iptal edilmesine, fiyatlariin kotiilestirilip, miktarlarinin azaltilabilmesine,
gegerlilik siirelerinin  kisaltilabilmesine izin verilir. Ancak yeni emir girisine, fiyatlarmin
iyilestirilmesine, miktarlarinin arttirilmasina, gecerlilik siirelerinin uzatilmasina izin verilmez.

Piyasa yapicilt olarak islem goren sermaye piyasasi araglariin islem sirasinin durdurulmasi
durumunda bu sermaye piyasasi aracinin islemlerinin durduruldugu siire boyunca Sistemde var olan bir
kotasyon emri iizerinde herhangi bir degisiklik yapilamaz ve iptal edilemez.

Durdurmanin seansin hangi béliimiinde yapildigina bagl olmaksizin islemler baslatilmadan
Once sermaye piyasasi aracinda kotasyon girisine izin verilmez.

Seansin Durdurulmasi veya Kesintiye Ugramasi Durumunda Kotasyon Girisi veya
Degisiklik Kurallari

Seansin durdurulmasi veya kesintiye ugramasit durumunda herhangi bir emir girisi, diizeltmesi
veya iptali yapilamayacagi gibi kotasyon emir girisi, diizeltmesi ve iptali de miimkiin degildir.

3.3.3.1.17. Diger Hususlar

e Piyasa yapici liyenin bagvurusunun Borsa Genel Midiirliigiince uygun goriilmesi halinde,
sermaye piyasasi aracinda gecici siire ile alternatif islem yontemi devreye alinabilir veya sermaye
piyasasi aracinin sirasi gegici siire ile isleme kapatilabilir.

o Alis ve satis kotasyonlari, sadece limit fiyatli bir emir olarak fiyat ve miktar belirtilerek girilir;
diger emir tipleri kullanilarak kotasyon girilemez. Ancak piyasa yapici iiye, atandig1 sermaye piyasasi
aracinda piyasa yapici olarak kullandig1 hesaplara piyasa yapicilik faaliyeti kapsaminda 6zel islem
bildirimi yoluyla alig ve/veya satis yapabilir.

e Mevcut O6zel islem bildirimi kurallar1 piyasa yapicili sermaye piyasasi araglari igin de
gegerlidir.
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o Siirekli islem yontemindeki piyasa yapicili sermaye piyasasi araglarina ait birincil piyasa,
temerriit, resmi miizayede, yeni pay alma hakki sirasinda piyasa yapict olmadan, siirekli islem
yontemiyle islem yapilir.

3.3.3.2. Likidite Saglayiciik

Likidite saglayici, gorevlendirildigi sermaye piyasasi aracinda kendi namina ve hesabina veya
kendi namina bagkasi hesabina alim satim emirleri ve/veya kotasyon emirleri ileterek gerekli gordiigii
zamanlarda likiditeye katk1 saglar.

Bir yatirnm kurulusunun paylarda likidite saglayicilik faaliyetine baglayabilmesi igin ilgili
ortakligin yonetim kurulunun s6z konusu islemlerin yapilabilmesine izin veren bir karar almasi ve
ortaklik ile likidite saglayici arasinda bu dogrultuda bir anlagma yapilmasi gereklidir. Diger sermaye
piyasasi araglari i¢in ise ilgili sermaye piyasasi aracinin ihragcl kurulusunun yonetim kurulu tarafindan
karar alinmasi ve ihragci ile likidite saglayici arasinda anlasma yapilmasi gereklidir.

Bir sermaye piyasasi aracinda birden fazla likidite saglayici gorevlendirilebilir. Likidite
saglayicilik faaliyeti, piyasa yapicilarin gorev yaptig1 sermaye piyasasi araglarinda uygulanmaz.
3.3.3.2.1. Likidite Saglayicihik Kriteri

Likidite Saglayicilik igin bir temel kriter bulunmaktadir.

Likidite Saglayic1 Olabilme Kriteri

. Gegerli
. Pazarlar
Kismi yetkili (en az iglem araciligi faaliyeti | o Yildiz Pazar
ve s_1n1rl} sa_klama hizmeti i¢in .Kuruldan e Ana Pazar
faaliyet izni almisg olmak sarti ile) veya
genis yetkili olmak. e Alt Pazar
e YUFP
e NYIP

Konuya iligkin olarak Kurul Tebliglerinde yer alan ilgili hiikiimler, bir dnceki boliimde “Piyasa
Yapici Olmak I¢in Kriterler” bashigi altinda belirtilmistir.

Likidite saglayic1 olabilecek nitelikteki yatirnm kuruluslari, birden fazla sermaye piyasasi
aracinda likidite saglayici olarak faaliyette bulunmak amaciyla bagvuru yapabilir. Likidite saglayici
olarak faaliyet yapilabilecek sermaye piyasasi araci sayisi Borsa Yonetim Kurulu tarafindan yatirim
kurulusu bazinda sinirlandirilabilir.

Bir yatirnm kurulusunun likidite saglayicilik gorevi yaptig1 paylara iliskin fiili dolagimda
bulunan paylarin piyasa degerleri toplami likidite saglayict yatirnm kurulugsunun 6zkaynaklarimin 20
katin1 gecemez. Boyle bir durumun tespiti hélinde bu faaliyetin yiiriitildiigii pay veya paylarin bir
kisminda likidite saglayicilik faaliyeti birakilmalidir.
3.3.3.2.2. Likidite Saglayiciik Faaliyeti Uygulama Esaslar

Tanim

Likidite saglayicilik faaliyeti, kapsam dahilindeki sermaye piyasast araglarimn likiditesini,
dolayisiyla bu araclarin islem gorme kabiliyetini artirmaya yonelik istege bagl bir faaliyet olup, fiyat
istikrarim saglamaya yonelik bir faaliyet degildir.

Kapsam

Likidite saglayiciligi, BIST 30 Endeksi kapsami disindaki paylardan Yildiz Pazar, Ana Pazar
ve Alt Pazar’da YUFP’de sahiplige dayali kira sertifikalarinda, gayrimenkul sertifikalarinda,
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gayrimenkul yatirim fonlarinda, girisim sermayesi yatirim fonlarinda istege bagl olarak uygulanabilir.
Likidite saglayicilik, piyasa yapicilik ve tek fiyat islem yontemiyle birlikte uygulanmaz.

YIP ve POIP’te yer alan paylarda likidite saglayicilik faaliyeti yiiriitiilemez.

Borsa tarafindan uygun bulunmasi, likidite saglayici bir yatirim kurulusu ile anlagma yapilmis
olmasi ve bu diizenlemede sayilan diger sartlar1 yerine getirmek kosullariyla yeni islem gérmeye
baslamis veya baglayacak sermaye piyasasi araglari da likidite saglayicilik uygulamasina dahil edilirler.

Sermayesi birden fazla gruba ayrilmis ve her bir gruba iligkin paylar ayri siralarda islem géren
sirketlerin her bir grup payr ayri ayri degerlendirilir. Ornegin bir sirketin {i¢ ayr1 grup pay islem
goriirken, bunlardan sadece bir grup payda likidite saglayicilik faaliyeti yapilabilir.

Paylarinda likidite saglayicilik yapilan bir sirketin, yeni pay alma haklarinda likidite saglayicilik
yapilmasi/yapilmamasi hususu, likidite saglayici yatirim kurulusunun sirketle yapacagi sozlesme
kapsaminda belirlenir.

Likidite saglayicilik islemlerinde kullanilacak paylar ve diger sermaye piyasasi araglari Borsada
islem gorebilir nitelikte olmalidir. Likidite saglayici, ilgili sirketin tiizel kisiligi disinda sirket
ortaklarindan da pay temin edebilir.

Likidite Saglayiciik Yapacak Kurumlar

Pay Piyasasinda faaliyet gosteren kismi yetkili (en az islem araciligi faaliyeti ve siirli saklama
hizmeti i¢in Kuruldan faaliyet izni almak sart1 ile) veya genis yetkili olan yatirnm kuruluslan likidite
saglayicilik faaliyeti yapabilir.

Likidite Saglayicik islemlerinin Baslamasi

Likidite saglamaya yonelik islemlerin baslatilabilmesi igin, ilgili sirketin/ihragcinin yonetim
kurulunun s6z konusu islemlerin yapilabilmesine izin veren bir karar almasi ve sirket/ihragci ile Pay
Piyasasinda likidite saglayicilig1 faaliyetinde bulunma yeterliligine sahip bir yatirim kurulusu arasinda
anlagma yapilmas1 gereklidir. Bu anlagma ile taraflar islemlerin ileri bir tarihte baslamasimi da
kararlastirabilirler.

Likidite saglayic1 yatirnm kurulusu, ilgili sermaye piyasasi araglarinda likidite saglayicilik
islemlerine baslamak i¢in Borsaya bagvuru yapar. S6z konusu bagvurunun incelenmesinin ardindan,
PPD tarafindan KAP’ta, ilgili kurumun hangi islem siralarinda likidite saglayicilik islemleri
yapabilecegine iligkin bir duyuru yapilir. S6z konusu duyurunun yapilmasi ile birlikte (veya anlasmadan
kaynaklaniyorsa ileri bir tarihte) likidite saglayicilik islemleri baglar.

Likidite Saglayiciik Islemlerinin Gergeklestirilmesi

Likidite saglayici1 yatirim kurulusu sadece anlagma yaptig1 sirkete ait paym ve diger sermaye
piyasasi araglarinin islem sirasinda likidite saglamaya yonelik islemlerde kullanilmak iizere 6zel bir
portfoy hesap numarasi veya miisteri hesap numarasi/numaralari belirleyip Borsaya bildirir ve islemleri
bu hesap/hesaplar ile gergeklestirir. Likidite saglayict yatirnom  kurulusu bu  hesap
numarasini/numaralarin1 Borsanin izni olmadan degistiremez ve bu hesabi/hesaplari baska islemlerde
kullanamaz. Likidite saglayici yatirnrm kurulusu, birden fazla islem sirasinda s6z konusu islemleri
yapacak ise her igslem sirasi i¢in ayr1 bir portfoy/miisteri hesab1 belirler.

Likidite saglayicilar tarafindan miisteri hesab1 kullanilarak girilen kotasyonlarda AFK alanina
“LSM”, portfoy hesabi kullanilarak girilen kotasyonlarda ise “LSP” girilmesi zorunludur.

Likidite saglayicilik faaliyeti emir ve/veya gerekli olmasi halinde kotasyonlarla yiiriitiiliir. Ilgili
islem sirasinda briit takas uygulamasinin s6z konusu olmasi halinde likidite saglayici tiyenin AFK
alanma “LSM” veya “LSP” ibaresi girdigi kotasyonlar ile gerceklestirdigi islemler briit takas
uygulamasinda piyasa yapicilara ve likidite saglayicilara saglanan muafiyet kapsamina alinir. Kotasyon
haricindeki emirler ile gergeklestirilen islemler bu muafiyet kapsaminda degildir.

Likidite saglayic1 yatirnm kurulusu, likidite saglamaya yonelik olarak Pay Piyasas1 Alim Satim
Sistemine alis veya satig yonlii olarak kotasyon emri dahil gegerli olan tiim emir tiplerini agiga satis
diizenlemelerine uymak sarti ile “agiga satig emirleri”ni girebilir.
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Likidite saglayicinin bir sermaye piyasasi aracinda yaptig1 likidite saglamaya yonelik islemler,
Haziran ve Aralik aylariin son iglem giinii itibariyla degerlendirilir. Likidite saglayicinin ilgili sermaye
piyasasi aracinda yaptigr likidite saglama islemleri s6z konusu sermaye piyasasi aracinin 6 aylik
degerlendirme doneminde islem hacminin %80’inden fazla olamaz. Bu islemler icin herhangi bir alt
sinir belirlenmemistir. Seansin her asamasinda (agilis, stirekli igslem, kapanis ve kapanistan islemler)
gerceklestirilen islemler bu hesaplamaya dahil edilir. Ozel islem bildirimleri ve toptan alis satis islemleri
ise hesaplamaya dahil edilmez.

Likidite saglayicilik islemlerinin 6 aylik donem igerisinde baslamasi durumunda (6 aydan daha
kisa bir siireyi kapsamasi halinde) hesaplamalarda kistelyevm esas1 uygulanir.

Likidite saglayicinin ilgili islem siralarinda siirekli alim ve/veya satim emri verme zorunlulugu
bulunmamaktadir. Piyasa sartlarina gore ilgili islem sirasinda seans boyunca hi¢ emir girmeyebilecegi
gibi yalnizca alim veya satim emirleri de girebilir.

Likidite Saglayiciligin Sona Ermesi

Likidite saglayict yatirnm kurulusu ile ilgili sirket arasinda bu konuda yapilan anlagsmanin
stiresinin dolmasi, taraflarindan birinin anlagmay1 feshetmesi halinde ilgili sirketin veya likidite
saglayict kurumun bu durumu KAP’ta ilan etmesi ve durumdan PPD’yi bilgilendirmesi ile likidite
saglayicilik sona erer.

Ilgili sirkete ait paylarm, BIST 30 Endeksi kapsamina girmesi halinde veya likidite saglayicilik
yapilamayan pazarlardan birine gegmesi halinde likidite saglayicilik sona erer.

Alt1 aylik donemler itibartyla yapilan degerlendirmelerde likidite saglayicinin ilgili islem
sirasinda yaptigi likidite saglama islemlerinin, s6z konusu sermaye piyasast aracinin 6 aylik islem
hacminin %80’inden fazla olmasi hélinde likidite saglayici yatirrm kurulusu PPD tarafindan uyarilir.
Izleyen ilk 6 aylik dénemde de séz konusu kritere uyulmamas: halinde yatirnm kurulusunun ilgili
sermaye piyasasi aracinda likidite saglayicilik gérevine son verilir ve bu durum KAP’ta ilan edilir.

Belirtilen diizenlemelere aykiri davrandigi tespit edilen yatirim kurulusunun likidite
saglayiciligi sona erdilir ve bu durum KAP’ta ilan edilir. S6z konusu yatirnm kurulusu, izleyen
degerlendirme doneminde (alt1 ay) ayn1 sermaye piyasasi araci i¢in likidite saglayicilik yapmak tizere
atanamaz.

Faaliyetleri SPK veya Borsa tarafindan durdurulan veya yetki belgeleri iptal edilen yatirim
kuruluslarimin likidite saglayicilik faliyetleri otomatik olarak sona erer.

Likidite saglayici yatirim kurulugunun bir baska yatirim kurulusu tarafindan devralinmasi ya da
birlesme sonucu bagka bir tiizel kisiye doniismesi durumunda SPK onay tarihinden itibaren en geg 10
islem giinii icerisinde devam etmek istedigi likidite saglayicilik faaliyeti i¢in bagvuru formunu
doldurarak yeniden bagvuru yapmasi gerekmektedir. Bagvuru yapilmamasi durumunda ilgili yatirim
kurulusunun likidite saglayicilik faaliyeti otomatik olarak sona erer.

Diger Hususlar

Likidite saglayici yatirim kuruluslari piyasa isleyisi agisindan diger piyasa katilimcilar ile ayni
kurallara tabidir. Likidite saglayicinin iglemleri diger yatirimc islemleri gibi siirekli olarak gozetim
faaliyeti cercevesinde izlenir.

Bu diizenlemede sayilan hallerin diginda, piyasanin menfaatine yonelik olarak veya diger
sebeplerle, yatirim kurulusu ve/veya sirket bazinda likidite saglayicilik islemlerine Borsa tarafindan
resen son verilebilir.

Likidite saglayicilik uygulama esaslar1 kapsaminda diizenlenmemis bir konuda ve bu diizenleme
kapsaminda yer almakla birlikte piyasanin menfaatine yonelik olarak Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan
durum bazinda degerlendirme ve uygulama yapilabilir.

3.3.3.3. Ozel islem Bildirimi
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Borsa iiyeleri, Pay Piyasasinda islem goren ve Borsa tarafindan belirlenen sermaye piyasasi
araclarinda, belirlenen fiyat ve tutar (miktar da tanimlanabilir) sinirlart dahilinde, aym1 veya farkli
miisterilerinden miktar ve fiyat1 uyusan karsilikli alim ve satim emirleri aldiginda, bu emirleri emir
defterine iletmeden isleme doniistirmek amaciyla Borsaya bildirebileceklerdir. Borsa Sisteminde
gerekli kontrollerden gegerek isleme doniistiiriilen bu bildirimler 6zel islem bildirimi olarak ayrica
duyurulur. Ancak Borsanin belirleyecegi limitler ddhilinde 6zel islem bildirimi yapilabilecektir.

Ozel islem bildirimi fiyat limitleri 2 kademeli olarak belirlenmistir.

a) Ilk Kademe: Ozel islem bildirimi i¢in aranan minimum tutar 10 milyon TL, maksimum tutar
ise 50 milyon TL’dir. Bu degerler parametrik olup 6nceden duyurularak kiymet bazinda veya tiim piyasa
icin degistirilebilir. Bu tutar araliginda 6zel islem bildirimi, ilgili sermaye piyasasi aracinin son islem
fiyat1 lizerinden +%6 fiyat limitleri dahilinde (ilgili siradaki giinliik fiyat limitlerinin agilmamasi
kosuluyla) gerceklestirilebilir.

b) ikinci Kademe: Ozel islem bildirimi igin aranan minimum tutar 50.000.001 TL, maksimum
tutar ise 250 milyon TL’dir. Bu tutar araliginda 6zel islem bildirimi, ilgili sermaye piyasasi aracinin son
islem fiyati iizerinden +%10 fiyat limitleri dahilinde (ilgili siradaki giinliik fiyat limitlerinin agilmamasi
kosuluyla) gerceklestirilebilir.

Tum pay, varant, sertifika, borsa yatirim fonu, sahiplige dayal kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalari, gayrimenkul yatirim fonu, girisim sermayesi yatirim fonu, emtia sertifikasi ve yeni pay
alma hakk: siralarinda 6zel islem bildirimi yapilabilir. Takas1 Borsa disinda olan toptan alis satig
islemleri de “.NSE” 6zellik kodlu islem siralarinda 6zel iglem bildirimi ile gergeklestirilir.

3.3.3.4. Devre Kesiciler

Pay Piyasasinda, Pay Bazinda Devre Kesici Sistemi ve Endekse Dayali1 Devre Kesici Sistemi
uygulanmaktadir.
3.3.3.4.1. Pay Bazinda Devre Kesici Sistemi

Bir sermaye piyasasi aracinda iglemler seansin siirekli islem boliimiinde gok fiyat yontemi ile
yiiriitiiliirken belirli bir referans deger iizerinden hesaplanan fiyat degisiminin Borsa tarafindan
belirlenmis olan esik degerlere (oranlara) ulagmasi veya agmasi halinde ilgili sermaye piyasasi aracinin
islemleri gecici siire ile emir toplama asamasina alinacaktir.

Ilgili sermaye piyasasi aracinda tek fiyat yontemi kullamlarak fiyat belirlemesi yapilir. Tek fiyat
yontemine iligkin siireglerin tamamlanmasinin ardindan ilgili sermaye piyasasi aracinin islemleri
yeniden seansin siirekli islem boliimiine alinir ve islemlere ¢ok fiyat yontemi ile devam edilir.

Pay bazinda devre kesici uygulamasinda:
e Devre kesici yalnizca paylarda uygulanir.
o Devre kesici seansin sadece siirekli islem yontemi boliimlerinde calisir.

e Devre kesici referans fiyati, en son tek fiyat yontemiyle belirlenen fiyat (agilis seansi, tekil
acilis, devre kesici seansinda olusan fiyat) veya ilgili payin baz fiyati olacaktir. En son tek fiyat
yontemiyle belirlenen fiyat veya baz fiyattan en son giincellenen fiyat, devre kesici referans fiyati
olacaktir.

¢ Devre kesici referans fiyatina ilgili pazar grubunda gecerli olan marj uygulanarak devre kesici
fiyat limitleri bulunur.

e Bu fiyat limitlerine kadar normal islemler devam eder ancak bu fiyat limitlerini gecen islemi
gergeklestirecek emir iptal edilerek bu limitlerin disinda islem olmasina izin verilmez ve devre kesici
calisir. S6z konusu emir onceki fiyat seviyeleri ile islem gergeklestirmis ise kalan kismui iptal edilir.

e Yildiz Pazar’da devre kesicinin ¢aligmasi ile birlikte ilgili sirada 5 dakika emir toplama
asamasina gegilir, Ana Pazar ve Alt Pazar’da 15 dakika olarak uygulanir. Bu agamada agilig/kapanis ve
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tek fiyat seanslarinda oldugu gibi teorik fiyat ve islem miktar1 gosterilir. Bu emir toplama stirelerinin
ardindan 2 dakikalik eslesme siireci gelir.

e Emir toplama siiresi eslestirme seans durumu igerisinde 30 saniyelik zaman araliginda
rastlantisal bir anda kesilir. Emir toplama asamasini takip eden eslestirme asamasi 30 saniye i¢inde
herhangi bir anda baslayabilir ve eslestirme baslayincaya kadar emir girisi devam eder.

¢ Emir toplama ve eslesmenin ardindan sirada normal islemler devam eder.

e Devre kesici uygulamasinin bagladigi agiga satis yapilabilen islem siralarinda agiga satis
islemlerinde seans sonuna kadar yukar1 adim kurali uygulanir.

Pay bazinda devre kesici emir toplama siiresinin uzatilmasina iliskin olarak:

¢ Yildiz Pazar’da islem gormekte olan paylarda seansin kapanis bolimunin baslamasina kalan
10 dakika icerisinde (saat 17:50 — 18:00) devre kesici ¢aligirsa emir toplama siiresi 5 dakikadan 10
dakikaya cikartilir ve sirada eslestirme yapilmadan emir toplama siireci izleyen kapanig seansi
asamasinda da devam eder. Eslestirme, kapanis seansinin emir toplama asamasinin sona ermesi ile
birlikte gerceklestirilir.

e Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem goren paylarda seansin kapanig bolimuinin baslamasina
kalan 20 dakika igerisinde (saat 17:40 — 18:00) devre kesici ¢aligirsa emir toplama siiresi 15 dakikadan
20 dakikaya ¢ikartilir ve sirada eslestirme yapilmadan emir toplama siireci izleyen kapanig seansi
asamasinda da devam eder. Eslestirme, kapanig seansinin emir toplama asamasinin sona ermesi ile
birlikte gerceklestirilir.

Ilgili sirada devre kesicinin caligmasi halinde bu siraya bagli yeni pay alma hakki, varant,
temerriit gibi siralardaki islem yontemi kesintiye ugramadan devam eder. Ornegin GARAN.E sirasinda
devre kesici calisip bu sira tek fiyat emir toplamaya alindiginda GARAN.R ve GADAA.V siralarinda
siirekli islem yontemi kesintiye ugramadan devam eder.

3.3.3.4.2. Endekse Bagh Devre Kesici Sistemi (EBDKS)

BIST 100 Endeksinin giin i¢erisinde dnceki giiniin kapanisina gore ilk esik olarak %35 veya daha
fazla ve ikinci esik olarak %7 veya daha fazla diismesi halinde EBDKS devreye girer ve Pay
Piyasasi’nda islemler gec¢ici olarak durdurulur. EBDKS uygulamasi kapsaminda referans olarak
almacak endeks, degisim yonii ve oranlar1 gelisen sartlara gore dnceden duyurulmak suretiyle Borsa
tarafindan degistirilebilir.

Endekse bagli devre kesici uygulamasinda:

e “E”, “F17, “F2”, “.G” ve “.S1”’ swralarindaki islemler (paylar, gayrimenkul yatirim fonlari,
girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul sertifikalar1 ve emtia sertifikalar1) 20 dakika boyunca
gecici olarak durdurulur. EBDKS’nin devreye girme aminda tek fiyat islem yontemi kapsaminda
eslestirme seansinda olan siralarda, emirlerin eslestirilip islemlerin ger¢eklesmesinin ardindan durdurma
olur. Bu asamada emir iptali veya degisikligi yapilamaz.

e 20 dakikalik durdurmanin ardindan;

a) Sirekli islem yontemiyle islem goren siralarinda 5 dakika boyunca tek fiyat emir toplama
uygulanir ve sonraki 5 dakika icinde eslestirme yapilarak islem fiyatlari belirlenerek duyurulur.

b) Tek fiyat islem yontemi ile islem gbren paylar tek fiyat emir toplama ile agilacak asgari 10
dakika siirecek emir toplama seansi sonrasinda seans akisi kaldig1 yerden devam eder.

c) Emir toplama siiresi eslestirme seans durumu igerisinde 30 saniyelik zaman araliginda
rastlantisal bir anda kesilir. Emir toplama asamasin takip eden eslestirme asamasi 30 saniye i¢inde
herhangi bir anda baglayabilir ve eslestirme baslayincaya kadar emir girisi devam eder.

o V7, “.C”, “F”, “R” siralar1 (varantlar, yatirim kurulusu sertifikalari, borsa yatirim fonlar1 ve
yeni pay alma hakki kuponlar1) 30 dakika boyunca gegici olarak durdurulur. Bu agamada emir iptali
yapilabilir, emirlerin fiyati kotiilestirilebilir ve miktar1 azaltilabilir. Bu siire sonrasinda seansin bitimine

62



Finansal Piyasalar

yeterli siire kalmasi halinde s6z konusu islem siralari siirekli islem yontemi ile yeniden isleme
acilacaktir.

e Varantlar, yatinm kurulusu sertifikalar1 ve borsa yatirim fonlarinda (.V, .C ve .F siralarinda)
30 dakikalik gecici durdurma esnasinda emirlere ilave olarak kotasyonlar iizerinde de degisiklik
(kotasyon girisi, degisikligi ve iptali) yapilabilir.

e Yeni pay alma hakkindan arta kalan paylarin siirekli islem yontemiyle islem gordiigii birincil
piyasada (“.BE” siralar1) islem saatleri 10:30-13:00 arast oldugundan 10:00’dan sonra uygulamanin
devreye girmesi halinde bu islem siralarinda da islemler 30 dakika boyunca durdurulur. Piyasanin
agilmasi ile birlikte siirekli islem yontemi ile yeniden isleme agilacak olan birincil piyasa seansi 15:00°te
bitirilir.

EBDKS’nin Pay Piyasasinda siirekli islem seansinin sona ermesinden onceki 60 dakika
icerisinde (17:00-18:00 arasinda) devreye girmesi halinde, islemler kapanis seansi baslangicina kadar
(mevcut durumda 18:00°¢ kadar) gecici olarak durdurulur. Kapanis seansina dahil olan iglem siralarinda
islemlere kapanis seansi ile devam edilir.

EBDKS kapsaminda belirlenen esiklerin (%5 ve %7) giin i¢inde tekrar asilmasi halinde devre
kesici ayni agama i¢in ikinci kez ¢alismaz.

EBDKS’nin devreye girmesi halinde aciga satig yapilabilen islem siralarinda agiga satig
islemlerinde seans sonuna kadar yukar1 adim kurali uygulanr.

EBDKS, siirekli islem seansinin bitisinden sonra (mevcut durumda 18:00’den sonra) devreye
girmez.

Piyasa kosullar ¢ercevesinde gerekli goriilmesi halinde Genel Miidiir, sermaye piyasasi aract
bazinda, Pazar bazinda veya piyasa genelinde devre kesiciyi tetikleyecek fiyat degisim oranlarini,
referans olarak kullanilan endeksi ve/veya devre kesiciyi tetikleyecek olan endeks degisim oranlarini
resen kaldirabilir veya degistirebilir.

3.3.3.5. Iislem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasi (PTRM)

Borsa, piyasa isleyisi iizerinde belirli kullanicilara (6zellikle sponsor olunan kullanicilara)
yonelik olarak risk kontrolii saglamak amaciyla; islem yapilabilecek sermaye piyasasi araglarina, iletilen
emirlere ve gerceklestirilecek islemlere kapasite, miktar ve/veya tutar olarak sinirlamalar getirebilir
veya bu sinirlamalari {iye ve/veya kullanicinin belirleyip uygulamasini talep edebilir.

Kullanilacak risk oOlgiitleri ve uygulanacak sinirlar Borsa tarafindan belirlenir. Piyasada
olagandis1 durumlarin ortaya ¢ikmasi hélinde Borsa {iye, kullanici ve/veya sermaye piyasasi araci
bazinda risk limitlerini resen degistirebilir.

3.3.4. Emir Tipleri

BISTECH Sistemi’nde Pay Piyasasi’na iletilebilecek emir tiplerine asagida yer verilmektedir.

Aksi belirtilmedikge girilen her emir, girildigi giin boyunca gegerlidir. Ancak emirler gegerli
olduklar siire veya son tarih belirtilerek verilebilir.

3.3.4.1. Limit Fiyath Emirler (LFE)

Fiyatin ve miktarin belirtildigi emirlerdir. Emrin ger¢eklesmeyen bolimi islem gormedikge
Sistemde pasif olarak gecerlilik siiresi sonuna kadar (KIE olarak girilmedigi siirece) bekletilir.

3.3.4.2. Piyasa Emirleri (Market Order)

Fiyat olmaksizin sadece miktar belirtilerek girilen emirlerdir. Kars1 taraftaki en iyi fiyath
emirlerle esleserek isleme déniisiirler. Bu emir tipi, sadece KIE olarak girilebildiginden kars: tarafta
eslesecek higbir emir yoksa otomatik olarak iptal edilirler. Kapanig boliimi ve tek fiyat yonteminde emir
toplama asamasinda girilen piyasa emirleri, eslestirme baslayana kadar emir defterinde bekletilir,
eslestirme basladiginda ise isleme doniisiir. isleme doniismeyen piyasa emirleri seansin siirekli islem
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veya takip eden tek fiyat boliimiine aktarilmaz, iptal edilir. Piyasa emirlerinin maksimum tutari islem
sirasinda izin verilem maksimum emir degeri kadardir. Bu tutar en son iglem fiyati lizerinden hesaplanir.
Son islem fiyat1 yoksa bir onceki kapanis fiyatina bakilir. Her ikisinin de olmadigi durumda manuel
olarak Borsa tarafindan girilen bir fiyat varsa ona bakilir yoksa islem olana kadar sistem tarafindan
piyasa emri girilmesine izin verilmez.

Serbest marj uygulanan ve ilk islem fiyatinin baz fiyati olusturdugu islem siralarinda baz fiyatin
olustugu seansin sonuna kadar piyasa emri girilemez.

3.3.4.3. Piyasadan Limite Emirler (Market To Limit Order)

Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak girilen emirlerdir. Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat
kademesinde bekleyen emirlerle esleserek isleme doniigiirler. Ancak isleme doniismeyen kisim,
gergeklestigi son islem fiyatini alarak limit fiyath emre doniisiir ve emir defterinde pasif olarak yazilir
(ancak KIE olarak girilirse pasife yazilmaz). Piyasadan limite emirlerinin maksimum tutar1 islem
sirasinda izin verilem maksimum emir degeri kadardir. Bu tutar piyasa emirlerinde oldugu gibi
belirlenir.

Kapanig boliiml ve tek fiyat yonteminde emir toplama agamasinda girilen piyasadan limite
emirleri, eslestirme baslayana kadar emir defterinde bekletilir, eslestirme bagladiginda ise isleme
doniisiir. Isleme doniismeyen piyasadan limite emirleri siirekli islem asamasina gecerken gerceklestigi
son islem fiyatini alarak limit fiyatli emre doniisiir ve emir defterinde pasif olarak yazlir (ancak KiE
olarak girilirse pasife yazilmaz). Ilgili kapanis ve tek fiyat boliimiinde fiyat olusmamasi halinde veya
seansin siirekli islem boliimiinde girildikleri anda hi¢ isleme doniismemis olmalar1 halinde piyasadan
limite emir iptal edilir.

Serbest marj uygulanan ve ilk iglem fiyatinin baz fiyati olusturdugu islem siralarinda baz fiyatin
olustugu seansin sonuna kadar piyasadan limite emri girilemez.

3.3.4.4. Dengeleyici Emirler (Imbalance Orders)

Acilis ve kapanig seanslart da dahil olmak iizere tek fiyat yontemi uygulanan tiim seans
boliimlerinde, fiyat belirleme siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde
karsilanmadan kalan emirler ile islem yapmak iizere girilen emirlerdir. Bu tip emirler, eslesme
fiyatindan kalan emirler bittiginde veya eslesme fiyatindan kalan emir yoksa birbirleri ile de eslesme
fiyatindan isleme doniisebilirler. Eslesmeden kalan dengeleyici emirler iptal edilirler.

3.3.4.5. Kosullu Emirler

Girilen emrin aktif hale gelmesi veya isleme doniisebilmesi igin bazi kosullarin tanimlanabildigi
emirlerdir. Dort sekilde verilebilir:

a) Miktar Kosullu Emirler: Belirtilen fiyat seviyesinde emrin icerdigi miktarin tamami
karsilanmiyorsa, islem goérmeyen emirlerdir. Ancak emrin i¢erdigi miktarin tamaminin karsilanmasi
hélinde isleme tabi olurlar. Bu tiir emirlere 6rnek olarak verilebilecek hepsi ya da higbiri (AON - All or
None), ger¢eklesmezse iptal et (Fill or Kill) tiirii emirler henliz devreye alinmamustir.

b) Fiyat Kosullu Emirler: Bir sermaye piyasasi aracinin cari fiyatinin veya emir defterindeki
en iyi alis veya satig fiyatnin, kosul olarak belirtilen fiyat seviyesine ulagsmasi durumunda ilgili veya
tanimlanmis bir diger sermaye piyasasi aracinin emir defterinde aktif héle gelen veya isleme doniisen
emirlerdir. Bu emir tiirii heniiz devreye alinmamustir.

¢) Zaman Kosullu Emirler: Seansin énceden belirlenen bir boliimiinde aktif hale gelen veya
seansin bir boliimiinde gegerli olmak iizere girilen emirlerdir (6rnegin agilista ve kapanista gegerli olan
emirler — at open / at close). Bu emir tiirii heniiz devreye alinmamustir.

¢) Kismi Goriinme Kosullu Emirler: Limit fiyathh emirler, kismen goriinme kosulu ile
girilebilir. Kismen goriinen emirlerde, emir defterinde goriilmesi istenen kismin tamami islem
gordiigiinde gizli béliimden belirlenen miktar kadar kisim agiga ¢ikar. Agiga ¢ikan bu kisim, aciga
¢iktig1 anda girilmis yeni bir emir gibi fiyat ve zaman 6nceligine gore emir defterinde yerini alir. Bu
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stire¢c emrin tamami karsilanip bitinceye, gegerlilik siiresi sona erinceye veya emir iptal edilinceye kadar
devam eder.

3.3.4.6. Kotasyon Emirleri

Limit fiyath alig ve satis emrinden olusan ve sadece piyasa yapicy/likidite saglayici tiyeler
tarafindan girilebilen bir emir tipidir. Kotasyonu olusturan alis ve satis emrine kotasyon emri denir.
Kotasyon emri bir biitiin olarak iptal edilebilecegi gibi sadece alig veya satis tarafi da iptal edilebilir.

3.3.4.7. Orta Nokta (Mid-Point) Emirleri

Orta Nokta (Mid-Point) emri, normal emir defterine kiyasla daha biiyiik miktarli emirlerin kendi
aralarinda eslesmesine imkan saglayan ve piyasa katilimcilarina daha diisiik islem maliyeti sunan bir
emir tiiriidiir. Bu emirlerin girisi ve miktarlarinin degistirilmesi sirasinda minimum ve maksimum tutar
kontrolii yapilir. Orta Nokta emirlerinin degeri, asgari 100.000 TL, azami 30 milyon TL olabilir. Ancak
kismi islem gérme durumunda, kalan kisim asgari sinirin altina diisse bile emrin kalan miktarinda
degisiklik yapilmadig: siirece bu kisit aranmaz.

Emirler siirekli olarak otomatik eslesmeye tabidir ve normal emir defterinde bekleyen en iyi alis
ve en iyi satis emirlerinin fiyatlarinin aritmetik ortalamast ile fiyatlanir, ayr1 ve kapali bir emir defterinde
islem goriir.

Islem gerceklesmesinin ardindan miktar bilgisi piyasaya génderilir, islemin miktar1 ve hacmi
ilgili siranin miktar ve hacmine dahil edilir, ancak fiyat istatistikleri piyasada yayimlanmaz.

Orta Nokta (Mid-Point) emirler yalnizca BIST 30 Endeksi kapsamindaki paylarda
kullanilmaktadir.

3.3.4.8. Agirhikh Ortalama Fiyat (AOF) Emirleri

Giin sonunda ilgili sirada olusan AOF ya da kapanis fiyat1 gibi bir fiyati referans alarak islem
gerceklestirilmesine imkan veren yeni bir emir/islem tiiriidiir. isleme referans olarak AOF’nin
kullanilmasi kararlastirildigindan bu tiir emir ve islemler AOF’den islemler olarak adlandirilmaktadir.
Bir payin sirasinda giin sonunda olusacak AOF baz alinarak, ya bu fiyat tizerinden ya da bu fiyata belirli
bir sayida fiyat adimi uzaklikta fiyatlar ile giin igerisinde islem yapilir.Bu yolla:

¢ GGiin sonu olusacak AOF’den islemlerin gerceklesmesine imkén tanimanin yani sira,

e islem giinii sonunda pay sirasinda olusacak “AOF =+ Borsa tarafindan belirlenecek sayida fiyat
adim1” seviyesinden giin iginde islem yapma imkan1 saglanir.

e Merkezi emir defterinden ayr1 bir sirada islem goriirler (Ornegin GARAN.AOF sirasinda).

e islem gergeklesmesinin ardindan piyasaya bilgi verilmez ancak islem bilgileri Giinliik
Biiltende yer alir.

Bu emirlerin girisi ve miktarlarinin degistirilmesi sirasinda minimum ve maksimum miktar
kontrolii yapilir. AOF (TAR) emirlerin icerecegi miktarin yapilan diizenleme uyarmmca minimum
100.000 lot maksimum 10 milyon lot olmas1 gerekir.

AOF’den (TAR) emirler yalnizca BIST 30 Endeksi kapsamindaki paylarda kullanilir.

3.3.4.9. Kiusurat Emirler

Islem biriminin igerdigi miktardan daha az miktarda verilmis emirlerdir. Kiisurat emirlerde;
sadece miktar girilir, fiyat yazilmaz ve kiisurat islemi o anda ilgili sermaye piyasasi aracinin “.E”
sirasindaki son islem fiyatindan gergeklestirilir. Kiisurat emirler, karsi kiisurat emirlerle kismen
eslesebilir.

Ayri bir islem sirasinda bir adedin altindaki miktarlarla gerceklestirilecek kiisurat islemler ayni
paya ait normal emir defterinde olusan en son islem fiyat: ile fiyatlandirilacaktir. Ornegin ABCDE.KE
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(Kesir) sirasinda ger¢eklesen 0,3 adetlik bir islem ABCDE.E sirasinda gerceklesen son islemin fiyatini
alacaktir. Bu emir tiirii heniiz devreye alinmamustir.

3.3.4.10. Aciga Satis Emirleri

Aciga satis emirleri, SPK ve Borsa diizenlemeleri uyarinca yapilan agiga satis islemlerine iliskin
emirlerdir. Bu emirlerde SPK ve Borsa diizenlemeleri ile belirlenen fiyat sinirlamalarina uyulur.

3.3.5. Emirlerde Degistirme ve Iptal

Sisteme girilmis ve heniiz isleme doniismemis emirlerin iiyeler tarafindan degistirilmesine ve
iptal edilmesine iligkin usul ve esaslar Y onetim Kurulu tarafindan belirlenir.

3.3.5.1. Emrin lyilestirilmesi veya Kotiilestirilmesi

Emir iptalinin kosulsuz olarak serbest birakilmasi uygulamasiyla birlikte Sisteme girilmis olan
emirlerin miktarlar azaltilip artirilabilir (miktar artirildiginda emir Sisteme yeni girilmis bir emir olarak
degerlendirildigi i¢cin zaman oOnceligini kaybeder); emrin fiyati disliriiliip yiikseltilebilir (fiyat
degistirildiginde de emir, Sisteme yeni girilmis bir emir olarak degerlendirildigi i¢in zaman 6nceligini
kaybeder). Emir iyilestirilmesi, alis emri icin fiyat1 yiikseltmek, satis emri i¢in fiyat1 diisirmek; emir
kotiilestirilmesi ise alig emri igin fiyat1 diistirmek, satis emri i¢in fiyati yiikseltmek anlamindadir.

3.3.5.2. Emir Iptali

Emirlerin islem gérmeyen kismi istenildigi an iptal edilebilir.

3.3.5.3. Emrin Degistirilmesinde ve Iptalinde Ucretlendirme

Cari fiyat kademesinde yer alan emirlerde emir iptali, emir miktarini azaltma ve emir fiyatim
kotiilestirme uygulamalarina siire esas alinarak ii¢ asamali bir licretlendirme modeli uygulanmaktadir.

Bahse konu siireler, cari fiyat kademesinde iletilen veya farkli bir kademeden iletilmekle birlikte
sonradan ilizerinde herhangi bir degisiklik yapilmadan, piyasa sartlarinda cari fiyat kademesine gelen
emirler i¢in emrin Sisteme kabul edildigi andan itibaren baglatilmaktadir.

Sistemde bekleyen emirler {izerinde yapilan her degisiklikten sonra (miktar azaltma, miktar
artirma, fiyat iyilestirme, fiyat kotiilestirme) yeniden baglatilmaktadir.

Cari fiyat kademeleri disinda kalan fiyat kademelerinde emir iptali, miktar azaltimi ve fiyat
kotiilestirmesi gergeklestirildiginde ise bu degisiklikler farkli oranda iicretlendirilmektedir.

e PP binyesindeki varant ve sertifika pazarinda, yapilan emir/kotasyon iptallerinden,
emir/kotasyon miktar azaltimlar1 ve fiyat kotiilestirmelerinden herhangi bir {icret alinmamaktadir.

e Ozel islem bildirimine iliskin emir iptallerinde herhangi bir {icretlendirme séz konusu degildir.

¢ PP biinyesinde faaliyette bulunan piyasa yapicilarin piyasa yapicilik islemleri kapsaminda
ilettikleri kotasyon emirlerinin miktarlarinin azaltilmasindan ve fiyatlarinin koétiilestirilmesinden ticret
almmamakta, kotasyon digindakilerden ise alinmaktadir.

e PP Alim Satim Sistemi tarafindan otomatik olarak yapilan ya da Borsa tarafindan
gerceklestirilen emir iptallerinde herhangi bir iicret alinmamaktadir.

Diger taraftan, yiiksek frekansli islem (YFI) kullanicilar1 emir iptaline, fiyat kétiilestirilmesine
ve miktar azaltimna iliskin {icretlendirme tarifesinden muaftir. Bu tarife yerine YFI kullanicilari igin
emir/islem oran1 (OTR) uygulamasit gecerlidir. Bu uygulamaya iliskin hususlar “BISTECH
PTRM/Islem Oncesi Risk Y&netimi Prosediirii"nde diizenlenmistir.

3.3.5.4. Hatah Islem Diizeltme Bildirimleri

BISTECH Islem Platformu’na gegis dncesinde iiyeler tarafindan Borsa biinyesinde (T+1) giinii
gergeklestirilen hatali emir diizeltme bildirimlerine iligkin siireg, BISTECH Sisteminin devreye
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alinmasiyla birlikte getirilen bazi yeni esaslarla 30/11/2015 tarihinden itibaren farklilagtirilms,
BISTECH Sisteminde Faz-2 gecisiyle birlikte devreye alinan son bir degisiklikle 06/03/2017 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere asagidaki gibi yiriitiilmeye baglanmigtir;

o Diizeltmeler, ayn1 giin (T+0) ve ertesi giin (T+1) giin sonuna kadar Takasbank sisteminde
yapilacaktir.

o (T+0) ve (T+1) diizeltmeleri artik emir bazinda degil, islem bazinda yapildigindan daha
oncesinde “hatali emir diizeltme” olarak isimlendirilen bu siire¢ “hatali islem diizeltme” olarak
adlandirilmistir.

e Hatal1 islem diizeltmesi Takasbank tarafinda “Takas Terminali” kullanilarak
gerceklestirilecektir.

e Diizeltme yapilirken sadece Hesap (Islem hesabi, BI AAA P, Bl AAA M gibi), Miisteri
kategorisi (Miisteri/Portfoy/Fon-M/P/F) ve Miisteri Hesab1 (MKK miisteri numarasi) alanlarinda yer
alan bilgiler dizeltilebilecektir.

e Yapilacak diizeltmelerde ayni emirden kaynaklanan birden fazla islem varsa tamaminin
degistirilmesi ve hepsinde ayni degisikliklerin yapilmasi gerekmektedir.

e Islem diizeltme uygulamas iicrete tabidir ve Takasbank tarafindan duyurulan {icret tarifesi
gecerlidir.

3.3.6. Emir Giris Kurallar1 ve Simirlamalar

3.3.6.1. Oncelik Kurallar

Dengeleyici emirler hari¢ olmak lizere Sisteme kaydedilen emirler karsilanirken, dnceliklerin
belirlenmesinde agagidaki kurallar sirasiyla uygulanir.

e Fiyat Onceligi: Daha diisiik fiyatli satim emirleri, daha yiiksek fiyatli satim emirlerinden;
daha yiiksek fiyatli alim emirleri, daha diistik fiyatl alim emirlerinden 6nce karsilanir.

e Zaman Onceligi: Fiyat esitligi halinde, Sisteme zaman agisindan daha énce kaydedilen
emirler 6ncelikle karsilanir.

3.3.6.2. Fiyat Degisme Simirlari

Fiyat degisme sinirlari, baz fiyata sermaye piyasasi aracinda gegerli olan fiyat marji uygulanarak
bulunur. Bu fiyat araligi, sermaye piyasasi aracinin fiyat degisme sinirlarini olusturur. Fiyat degisme
sinirlart hesaplanirken baz fiyata fiyat marji uygulandiktan sonra bulunan degerler alt sinir i¢in en yakin
yukari fiyat adimina, {ist sinir i¢in en yakin asagi fiyat adimina yuvarlanir.

Yeni pay alma haklar1 ve T. Is Bankas1 Kurucu pay siralarinda, £%50 oraninda fiyat marji
uygulanmaktadir. Varantlar ve sertifikalarda ise herhangi bir fiyat sinir1 yoktur, serbest fiyat marji
gecerlidir.

PPD Direktorl, piyasanin gerektirdigi durumlarda, resen fiyat degisme sinirlarini iki katina
kadar genisletebilir. Borsa Genel Miudiirii, gereken durumlarda resen fiyat degisme sinirlarini
kaldirabilir veya degistirebilir. Yonetim Kurulu, fiyat degisme sinirlarin1 pazar ve emir tiirii bazinda
farkli olarak belirleyebilir.

Fiyat Marjlarimin Serbest Birakilmasi

Ozsermaye hallerinde paylar igin referans fiyat belirlenmesi durumunda fiyat degisme simirlart
uygulanmaz.

Fiyat1 serbest birakilan paylarda, {iyelerimizin emirlerini daha dikkatli girmesi ve daha 6nce
olusan fiyatlar1 goz 6niinde bulundurmalar yerinde olacaktrr.

3.3.6.3. Maksimum Kotasyon Miktari
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Paylarda piyasa yapici liyenin bir kerede girebilecegi maksimum kotasyon tutari, ilgili sermaye
piyasasi aracinin maksimum emir degeri gruplandirmasindaki grubuna karsilik gelen miktarla sinirlidir.

3.3.6.4. Emirlerde Uygulanan Deger Sinirlari

PP’de islem goérmekte olan siralara génderilen limit, piyasa, piyasadan limite, dengeleyici, kismi
gorliinme kosullu emirlerde ve kotasyonlarda, maksimum emir degeri siir1 (maksimum TL kurali)
uygulanmaktadir. Bu kurala gore bir siraya bir seferde girilen emrin veya kotasyonun TL degeri
belirlenen sinir1 gecememektedir.

Bu kapsamda tiim paylar temelde giinliik ortalama islem hacmi ve piyasa degeri ile yapilan
siralamaya dayanarak 6 farkli gruba ayrilmis ve her grup igin farkli bir maksimum emir degeri
belirlenmistir.

Maksimum Emir Degeri Sinirlari

No Emir Degeri
1. Grup 10 milyon TL
2. Grup 7,5 milyon TL
3. Grup 5 milyon TL
4. Grup 2,5 milyon TL
5. Grup 1 milyon TL
6. Grup 0,5 milyon TL

Islem goren tiim paylar 6 ayda bir, son 6 aylik verilerle yeniden degerlendirilmekte, her pay icin
belirlenen maksimum emir degeri sinirlar1 en az iki giin 6nceden duyurularak Ocak ve Temmuz
aylarinda yiirtirlige girmek tizere glincellenmektedir.

PP’de yeni islem gérmeye baslayacak olan bir pay sirasmnin maksimum emir degeri, PPD
tarafindan resen belirlenmektedir.

Varantlar (.V) i¢in maksimum emir degeri 250.000 TL, sertifikalar (.C) i¢in ise 1 milyon TL
olarak uygulanmaktadir.

Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Gayrimenkul Sertifikalar1 i¢in maksimum emir degeri 5
milyon TL olarak uygulanir.

Temerriit ve Resmi Miizayede siralar1 igin maksimum emir degeri 2,5 milyon TL, birincil
piyasada (.BE siralarinda) 500.000 TL olmakla beraber bu sinirlar, PPD tarafindan satisi/alis1 talep
edilen miktara gore farkli belirlenebilmektedir.

Yeni pay alma hakki kuponlarinin (.R) maksimum emir degeri ilgili pay sirasinin maksimum
emir degeri ile aymidir.

Emtia sertifikalar1 i¢in maksimum emir degeri 1 milyon TL olarak uygulanir.

Orta Nokta emirlerde miktar sinir1 olmaksizin alt sinir 100.000 TL, iist sinir 30 milyon TL; AOF
emirlerinde ise herhangi bir TL smir1 olmaksizin miktar bazinda alt sinir 100.000 adet, {ist sinir 10
milyon adettir.

3.3.6.5. Emirlerde Gegcerlilik Stresi

Sisteme iletilen emirler, dort farkli gecerlilik siiresine sahip olabilir.

Glnluk Emir

PP’deki biitiin pazarlarda aksi belirtilmedikge girilen her emir, girildigi giin boyunca gecerlidir
ve islem gérmezlerse giin sonunda iptal edilirler.

Kalam iptal Et (KiE)

Fiyat ve miktar belirtilerek girilen ve emrin girildigi anda karsilanmayan boliimiiniin otomatik
olarak iptal edildigi emir tiiriidiir.

68



Finansal Piyasalar

Iptale Kadar Gegerli (IKG)

Borsa Birincil Piyasada Degisken ve Sabit Fiyatla Talep Toplama yontemlerinde halka arz
stiresinin sonuna kadar gegerli emir girisi miimkiindiir. Bu gegerlilik tiirii, talep toplama yontemiyle
halka arzlarin gerceklestirildigi birincil piyasada (.HE siralarinda) kullanilacaktir.

Tarihli Emir

Fiyat adimi1 ve fiyat degisme sinirlar1 gercevesinde gecerli olacaklari son tarih belirtilerek
Sisteme girilen, islem gorene veya iptal edilene kadar Sistemde gegerliligini koruyan emirlerdir. Tarihli
girilen emirler BISTECH Sisteminin baglangi¢c asamasinda devreye alinmamustir.

BISTECH Sisteminde bir emrin siiresinin degistirilmesine izin verilmektedir. Bir emrin siiresi
uzatildiginda bahse konu emir Onceligini kaybetmekte, siiresi kisaltildiginda ise 0Onceligini
korumaktadir.

Gergeklesmeyip siiresi dolan emirler Sistem tarafindan iptal edilir. Bunun yan1 sira emrin fiyati
belirlenen zaman iginde marj disina ¢iktifinda veya fiyat adimlarina uymadiginda da ilgili emir iptal
edilir. Ayrica ilgili payin baz fiyatinda sermaye artirim1 ve/veya diger nedenlerle bir degisme olmussa,
emrin sahibi olan iiyenin kodu degismisse biitiin tarihli ve siireli emirler iptal edilir.

3.3.6.6. Emirlerde Miisteri/Portfoy/Fon Ayrim

9% <€

Borsa emirlerinin Sisteme “portfoy”, “miisteri”, “fon” ayrimi gozetilerek girilmesi ve bu konuya
gerekli 6zenin gosterilmesi gerekmektedir. Klavye ile emir girislerinde “portfoy”, “miisteri” ve “fon”
ayirimi yapilmasina iligkin tarif edilen hususlarin FixAPI ile emir girisi sirasinda da dikkate alinmasi ve
emirlerin  “portféy”, “miisteri” ve “fon” ayrimi gdzetilerek Sisteme iletilmesi iiyelerin

sorumlulugundadir.

Yatirim fonunun yeni kurulmasi, mevcut bir kodunun bulunmamasi veya kodunun degismesinin
gerektigi hallerde, fon kurucusunun, Takasbank’a bagvurarak kod almasi1 gerekmektedir.

Yatirim fonlar1 adina emir giriglerinde fon kodu girilmesi uygulamasi ve ilgili tiim ydntem,
yatirim ortakliklari i¢in de gegerlidir.
3.3.6.7. Yatirnm Ortakh@ Adina Emir Girisi

Yatirim ortaklig1 adina yapilan emir girislerinde emrin miisteri, portfoy ya da fon adina m
girilmekte olduguna iligkin olarak ilgili alanda emrin yatirim ortaklig1 adina girildigini ifade eden “Fon”
belirtecinin, “AFK” alanina ise ilgili yatirnm ortaklig1 adina tanimlanmis olan, ii¢ karakterden olusan
kodun girilmesi gereklidir.

Yeni Kurulan ya da Mevcut Bir Kodu Bulunmayan Yatirnm Ortakhklar

Yatirim ortakliginin yeni kuruluyor olmasi ya da mevcut bir kodu bulunmamasi hélinde yatirim
ortakliginin kurucusu ya da yatirim ortaklig1 adina Borsa islemlerine aracilik yapacak iiye tarafindan
yapilmasi ve PPD’ye yapilacak bagvuruda kod talep edildigi bildirilen bir dilekge ile ekinde SPK’nin
kurulus izin belgesi 6rnegi yer alir. Talep edilen kod belirlenerek duyurusu KAP aracilifiyla yapilir.

Kod listesinde bulunmayan yatirim ortakliklariin kurucular1 ya da adina Borsa islemlerinde
aracilik yapacak iiyelerin yukarida belirtilen yontem cercevesinde PPD’ye bagvurmalar1 gerekmektedir.
3.3.6.8. Hesap Numarasi Giris Zorunlulugu

Pay Piyasasi’na iletilen tiim emirlerde, miisteri hesap numarasi girilmesi zorunludur ve bu
zorunluluk seansin tiim agamalarim kapsamaktadir.

Emir girislerinde kullanilan hesap numarasinin (kendi muhasebe sistemlerinde gegerli olan
miisteri hesap numarasi), yatinm kuruluslarinin MKK’da miisterileri i¢in a¢gmis olduklari hesap
numaralartyla ayn1 olmas1 gerekmektedir.

3.3.6.9. Emir Aracisi/Fon Kodu (AFK)
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Sisteme iletilen emir bilgilerinde, liye islem terminallerinde yer alan “Emir Gir” penceresinde
kisaca “AFK” olarak tanimlanmis “Emir Aracisi/Fon Kodu” alani1 bulunmaktadir.

AFK alanina iliskin olarak;

a) Islem aracilign yetki belgesi olan (lehine faaliyet gosterilen) yatinm kuruluslari, emir
iletimine aracilik yapan yatirim kuruluslar igin ilettikleri emirlerde “Hesap No.” alanina miisterilerin
kendi kurumlar1 nezdindeki hesap numaralarini, ii¢ haneli “AFK” alanina ise emri iletilen kurumun {iye
kodunu girer.

b) Uyenin kendisine ait fonlar dahil olmak iizere, Sisteme fonlar veya yatirim ortakliklari adina
iletilen tim emirlerde, fon/yatirnm ortakliklarina verilmis olan 3 haneli kodlarin “AFK” alanina
kaydedilmesi, “Hes. No.” alanina ise, fon/yatirim ortakligimmin emri Sisteme giren Uyedeki hesap
numarasinin girilmesi zorunludur. Sisteme fon/yatinm ortakliklar1 adma yapilan manuel (lokal
terminaller/uzaktan erisim terminalleri ile) ve elektronik (FixAPI ile) tiim emir giriglerinde “AFK” ve
“Hes. No.” alanlarinin mutlaka doldurulmasi gerekmektedir.

C) Piyasa yapicilar tarafindan misteri hesab1 kullanilarak girilen kotasyonlarda AFK alanina
“PYM?”, portfdy hesabi kullanilarak girilen kotasyonlarda ise “PYP” girilmesi zorunludur.

¢) Likidite saglayicilar tarafindan miisteri hesabi kullanilarak girilen kotasyonlarda AFK
alanina “LSM”, portfoy hesabi kullanilarak girilen kotasyonlarda ise “LSP” girilmesi zorunludur.

PYM, Piyasa Yapic1 Miisteri hesabi; PYP ise Piyasa Yapict Portfoy hesabi tamlamalarinin bag
harflarinden olusturulmus kisaltmalardir. Bu kisaltmalar emir girisinde sadece AFK alaninda
kullanilmaktadir.

3.3.7. Pay Piyasasina Erisimde Kullanilan Protokoller

BISTECH islem Platformu iizerinde ¢alisan PP Alim Satim Sistemi’ne erisim i¢in asagidaki
protokoller kullanilmaktadir:

e Islem Terminalleri (TW-Trading Workstation, Omnet API)
o FixAPI

e OUCH

o ITCH

3.3.7.1. islem Terminalleri (TW, Omnet API)

Borsa iglem salonunda ve iiye ofislerinde islem terminali (TW) kullanimma devam
edilmektedir. Bu kullanicilarin emir iletim kapasitesi (degisiklik ve iptal de dahil olmak iizere) saniyede
10 adet olarak belirlenmistir. Bu rakam parametrik olup Borsa tarafindan dnceden duyurularak
degistirilebilir. Islem terminallerinde temsilci yardimcisi, temsilci ve bas temsilci (sef broker)
uygulamalar1 bulunmaktadir.

Uyelerin gerek Borsa’da gerekse merkez ofislerinde bulunan islem terminalleri ayn1 dzelliklere
sahip tek tip terminaller halindedir. Pay Piyasasi’nda islem yapan {iyelere tahsis edilecek olan BISTECH
islem terminallerini BISTECH {iye temsilcisi egitimlerine katilmis ve basarili olmus iiye temsilcileri
kullanabilir.

3.3.7.2. FixAPI

BISTECH sisteminde FixAPI protokolii 3 amagcla kullanilmaktadir:

e Emir [letimi (FixAPI Order Entry): Emir, kotasyon ve ilave olarak 6zel islem bildirimi isleri
i¢in kullanilir. Esyerlesim (co-location) ve uzak erisim noktalarindan kullanilabilir.

e Referans Veri (FixAPI Reference Data): Enstriiman bazinda referans bilgileri saglayan
FixAPI baglantisidir.
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o FixAPI Drop Copy: Belli bir liyeye ait emir, kotasyon, islem ve 6zel islem bildirimleri akisinin
saglandigt FixAPI baglantisidir. Kullanic1 filtreleme seklindeki bu o6zellik sayesinde {iyelere
kullanicilar1 bazinda filtreleme yapma imkani saglanmaktadir.

3.3.7.3. OUCH

Diger emir iletim kanallarina gore daha hizli emir iletimine ve boylece Yiiksek Frekansli
islemlerin gerceklestirilmesine imkan saglayan, BISTECH sisteminin getirdigi yeni bir emir iletim
protokoludir. Bu emir iletim protokollinde sadece limit emirler ve kotasyon emirleri kullanilabilir.

3.3.74.1TCH

Diger veri yayin protokollerine gore daha hizli veri akisi saglayan bir protokoldiir. Piyasa
verilerine ¢ok diisiik gecikme (latency) degerleri ile ulagsma imkani saglamaktadir. Yaygin kullanim
alan yiiksek frekansli iglemler olmakla beraber, 6zellikle emir defterine ait tiim emir ve islem bilgilerine
hizli erisim amaciyla genis piyasa katilimcilan tarafindan kullanilmaktadir.

3.3.8. Kredili Menkul Kiymet ve A¢iga Satig islemleri

Aci8a satis iglemleri yapmak icin SPK’dan faaliyet izni alan kurumlar Borsaya bagvurarak
Sistemde kendilerine bu yetkinin verilmesini saglarlar. S6z konusu basvuru, SPK’nin izin belgesi ile
Borsanin ilgili boliimiine yapilir.

3.3.8.1. Kredili Menkul Kiymet ve A¢iga Satis islemlerine Konu Menkul Kiymet Listeleri

“Kredili Menkul Kiymet ve Aciga Satis Islemlerine Konu Olan Menkul Kiymet Listesi” Alt
Pazar, POIP ve YIP haric tutularak BIAS Pay Piyasasi pazarlarinda islem géren tiim paylar1 ve BYF’leri
kapsayacak sekilde belirlenmistir. Buna gore, Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da islem goren paylar, buna ek
olarak BYF’ler hem kredili alima hem de agiga satig islemine konu olabilir.

Varantlarda, sertifikalarda, sahiplige dayali kira sertifikalarinda, gayrimenkul yatirim
fonlarinda, girisim sermayesi yatirim fonlarinda ve emtia sertifikalarinda kredili alim ve agiga satig
islemi yapilamaz.Gayrimenkul sertifikalarinda ise kredili alim yapilabilmekle birlikte aciga satig islemi
yapilamaz.

Borsa Yonetim Kurulunun karart dogrultusunda, Seri: V, No: 65 sayili “Sermaye Piyasasi
Araglarmin Kredili Alim, A¢giga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig” uyarinca,
islem siralar1 siirekli kapatilmig olan paylar hemen, islem siralar1 gegici durdurulmus olan paylar ise
kapalilik halinin 5 is giiniinden fazla siirmesi durumunda “Kredili Menkul Kiymet Islemleri ile A¢13a
Satis Islemlerine Konu Olan Menkul Kiymetler Listesi”nden ¢ikartilir.

Listeden ¢ikarilan paylar, takip eden ii¢ aylik donemin sonuna kadar Gegici Listede yer alir, soz
konusu paylar bu dénem boyunca gerceklestirilecek yeni Kredili Menkul Kiymet Islemleri ve A¢ia
Satis Islemlerine konu edilemez ancak, kredili islemlerden dogan hesaplardaki pozisyonlar, krediyi
saglayan banka/aract kurumun veya miisterinin aksine bir talebinin bulunmamasi halinde, bu dénemin
sonuna kadar korunabilir.

Ug aylik “Gegici Liste” doneminin sonunda gecici listedeki paylarin yeniden esas listeye
alimmamas1 durumunda, bu paylardaki kredili islemlerden kaynaklanan pozisyonlarin dogrudan tasfiyesi
gerekir.

3.3.8.2. Aqiga Satista Fiyat Sinir1

SPK’nin Seri: V, No: 65 sayil1 Tebliginin 29. maddesi gercevesinde agiga satis islemi, agiga
satisa konu olacak sermaye piyasasi aracinin en son gergeklesen islem fiyatindan daha yiiksek bir fiyat
izerinden yapilir. Ancak, agiga satisa konu olan sermaye piyasasi aracinin en son gergeklesen fiyatinin
bir onceki fiyattan daha yliksek olmasi halinde agiga satis islemi en son gergeklesen fiyat diizeyinden
de yapilabilir.
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Yildiz Pazar ‘da islem goéren paylarda yukarida agiklanan yukar1 adim kurali gecerli degildir ve
fiyat sinirlar1 dahilindeki her fiyattan agiga satis emri girilebilir.

Ana Pazar’da islem goren paylar ile borsa yatirim fonu katilma belgelerinde ise yukari adim
kurali uygulamas1 gegerlidir.

Seansin agilisinda, en son gerceklesen fiyat bir dnceki seansin kapanis fiyatidir ve agiga satis
emri bu fiyatin bir adim iizerinden verilebilir. Baz fiyat, serbest ise aciga satis emri islem gerceklestikten
sonra verilebilir. Eger baz fiyat seans iginde degistirilmisse ve degisimden sonra herhangi bir islem
gerceklestirilmemis olsa dahi agiga satig emri girilebilir. Sistem, fiyat sinir1 ile ilgili kontrolleri yapar,
s0z konusu diizenlemeye uymayan emir girislerine ise izin vermez.

Seansin tiim boliimlerinde ve devre kesici emir toplama asamasinda agiga satis emri
girilebilirken sadece agilig seanslarinda agiga satis emri iletimi miimkiin degildir. Bu kapsamda seans
icinde sermaye piyasasi aracinin ilk aciga satis emri agilis seansindan sonra verilebilecek olup, agilig
fiyatinin olustugu durumlarda acgiga satis fiyati, acilis seansinda olusan fiyatin bir kademe iistiinden
verilebilir; acilis fiyatinin olusmadiglr durumlarda ise bir dnceki giiniin kapanis fiyatinin bir kademe
iistiinden ag18a satig fiyati girilebilir.

BIST 100 Endeksinin giin igerisinde dnceki giin kapanis degerine oranla %3 veya lizerinde
diismesi durumunda agiga satig yapilabilen iglem siralarinda yukar1 adim kurali seans sonuna kadar
otomatik olarak uygulanir.

3.3.8.3. Aqiga Satis Emri Girisi

Aci8a satig emri girmek isteyen iiye, emir girig penceresinde agiga satis segenegini isaretleyerek
emrini girer. FixAPI ile gonderilen acgiga satis emirlerinde de emre iliskin olarak ayirt edici kodlar
kullanilir.

Ozel islem bildirimi ile kotasyon, orta nokta ve AOF (TAR) emirleriyle ag1ga satis yapilamaz.

3.3.8.4. Aciga Satis islemlerinin Biiltende lam

Agiga satig islemleri Biiltende pay bazinda asagidaki siitun bagliklariyla ilan edilir.
¢ En Diisiik Aciga Satis Fiyati

e En Yiiksek Aciga Satis Fiyati,

e Acgiga Satis A.O.F.

e Aciga Satis Islem Hacmi

e Aciga Satis Islem Adedi

o Aci8a Satig Sozlesme Sayisi

3.3.9. islem Terminali Kullanim I¢in Sertifika Alma Zorunlulugu

Pay Piyasas1 ftyeleri islem terminallerini (TW) kullanarak emir iletebilir, islem
gergeklestirebilir.

Pay Piyasasi’nda islem yapan iiyelere tahsis edilecek olan BISTECH islem terminallerini sadece
BISTECH iiye temsilci egitimlerine katilmig ve basarili olmus iiye temsilcileri kullanabilecektir.
3.3.10. Takas-Saklama ve Temerriit islemleri

Pay Piyasasi iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinde, Pay Piyasasi
islemlerinin takasini gerceklestiren takas kurulusunun diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri

gecerlidir.
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Bu kapsamda takas yontemi, takas ilkeleri, takas siireleri, mahsup islemleri, temerriit islemleri,
temerriit cezalar1 ve tahsili, asgari temerriit matrah1 ve faiz tutari, temerriit komisyon tutari, magdur
iiyelere yapilacak iade vb. hususlar Takasbank diizenlemelerinde yer almaktadir.

Takasbank tarafindan, temerriit nedeniyle olusan pozisyon agigini kapatmak ve ayni giin valorlii
(T+0) islem yapmak iizere Pay Piyasasinda temerriit islemi yapilmak istenmesi durumunda, bu talebin
Pay Piyasasina iletilmesini takiben ilgili sermaye piyasasi aracinin Pay Piyasasindaki islem sirasinin
isleme acik veya kapali olmasina bagli olmaksizin ayr1 bir temerriit siras1 agilir.

Temerrtit islem siras1 Takasbank’in talebi dogrultusunda, ilgili sermaye piyasasi aracinin cari
baz fiyat1 ve fiyat marjlari ile veya serbest marjli olarak acilabilir. Baz fiyat ve fiyat marjlari ile agilan
temerriit islem sirasi Takasbank’in talebiyle seans icinde serbest marj ile islem gorecek sekilde
doniistiiriilebilir.

3.3.11. Brit Takas (BT)

Pay Piyasasinda gergeklestirilen islemlerin takasinda Takasbank tarafindan pay bazinda ve
toplam TL olarak netlestirme yapilmaktadir. Bu ¢ergcevede, ayni tarihli seans siiresince bir payda hem
satis hem de alig islemi yapan yatirim kurulusu, satig toplami alig toplamina mahsup edilerek ¢ikan net
bakiyeye gore soz konusu pay iizerinden takasa bor¢landirilmakta veya alacaklandirilmaktadir. Diger
yandan, tiim paylardaki alis veya satislarinin bedelleri ise genel olarak netlestirilmekte ve yatirim
kurulusunun alig tutarlar1 fazla ise yatirim kurulusu takasa nakit borglu, satis tutarlari fazla ise takastan
nakit alacakli olmaktadir. Netlestirme uygulamasi sayesinde bir payda giin igerisinde alim satim
gercgeklestiren bir yatirimei sadece gerceklestirdigi alim veya satim sonucundaki net fark miktar1 kadar
teslim yiikiimliiliigiine tabi olmaktadir.

Netlestirme uygulamasi kaldirilan paylarda Takasbank tarafindan BT uygulamasi yapilmakta,
iiye ve yatirimci bazindaki takas alacaklar1 Takasbank tarafindan takas siiresinden sonra dagitilmaktadir.
Buna gore, soz konusu paylarda alim yapmak isteyen yatirimcilarin takas tarihinde hesaplarinda
alimlarini kargilayacak tutarda nakit, satim yapmak isteyen yatirimcilarin takas tarihinde hesaplarinda
satimlarini karsilayacak miktarda sermaye piyasasi aract bulundurmasi gerekmektedir. Bu uygulama ile
paylarin piyasasinda {igiincii kisiler nezdinde yanlis intiba uyandirabilecek ve piyasaya net katki
saglamayan nitelikteki alim satim islemleri ile olagan dis1 fiyat-miktar hareketlerinin 6ntine gegilmesi
amaglanmaktadir. BT uygulamasi, sadece takas islemleri ile ilgili olup uygulamanin yatirim kararlarinm
etkileyecek ve yatirim yapmayi engelleyecek higbir olumsuz yonii bulunmamaktadir. Ote yandan BT
uygulamasi, yatirimeilarin ve pay piyasasinin risklerini azaltabilecek etkiye sahiptir.

Briit Takas Uygulamasinda Piyasa Yapicilara ve Likidite Saglayicilara Saglanan Muafiyet

PP’de takas iglemleri iiye bazinda netlestirme yapilarak sonuclandirilmaktadir. Ancak istisnai
durumlarda baz1 paylarin takasinda netlestirme kaldirilarak BT uygulamasi devreye alinmaktadir.

Piyasa yapicisinin zorunlu oldugu paylarin BT uygulamasina tabi tutulmasi durumunda ilgili
payda piyasa yapicilik/likidite saglayicilik faaliyetinin kosullarinin agirlastigi ve saglikli olarak
yiiriitilemeyecegi diistiniildiigiinden BT kapsamina alinan paylarda piyasa yapicv/likidite saglayici
bulunuyorsa, bu kurumlarin piyasa yapicilik/likidite saglayicilik faaliyetleri kapsaminda
gerceklestirdikleri islemlerin takasinda netlestirme uygulamasina devam edilmektedir.

Bu dogrultuda BT kapsamina alinan paylarda, piyasa yapicilarin/likidite saglayicilarin kotasyon
emirlerinde veya likidite saglayicilik kapsamindaki emirlerde bulunan ve Borsaya bildirilmis olan hesap
numaralari ile gerceklestirilen islemler, Takasbank tarafindan BT kapsaminda degerlendirilmemekte,
netlestirmeye tabi tutulmaktadir.

3.3.12. Volatilite Bazh Tedbir Sistemi (VBTS)

Sermaye Piyasast Kurulunun ilgili kararlar1 uyarinca, Borsa Pay Piyasasinda islem goéren
paylarda islemlerin adil ve diiriist bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve yatirimcilarin asiri
volatilitenin getirdigi risklerden korunmalar1 amaciyla Volatilite Bazli Tedbir Sistemi devreye
almmustir. Bu kapsamda ilgili paylarda gerekli kosullarin olusmasi halinde kademeli olarak ve bir
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sonraki seviye tedbir uygulanirken onceki seviye tedbirin veya tedbirlerin uygulanmasina devam
edilmek suretiyle;

1) 15 giin siire ile birinci seviye "A¢iga Satis ve Kredili islem Yasag1" tedbiri,

2) 15 gun sdre ile ikinci seviye "Briit Takas" tedbiri,

3) 15 giin siire ile {iciincii seviye “Tek Fiyat Yontemi ile Islem Gérme” tedbiri
uygulanmaktadir.

Tedbir alinmasint gerektiren kosullarin olusmasi durumunda; tedbir uygulanacak paylar ve
tedbirin baglangig tarihi ile tedbir siiresi, ilgili tarihte piyasa kapandiktan sonra Borsa tarafindan KAP
Uzerinden duyurulur.
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Yayim

Tarihi

Onemli Gelismeler

Ik Seans, Toplu Acilis Fiyat: Yontemi

Kaynagi

Tarihi

03.01.1986 e 41 Anonim Sirketin Hisse Senedi
e 36 Borsa Uyesi
17.11.1987 Cok Fiyat Siirekli Miizayede Sistemine Gegis

06.10.1990

Takas Siiresinin Tki Giinden Bir Giine Indirilmesi
(T+1)

22.10.1990

Lot Alt1 Islemlerin Baslamasi

04.01.1993

Riichan Hakki Kuponu Pazar1 ve Yeni Hisse Senedi
Pazan Acilisi

03.12.1993

Ik Bilgisayarli Islem
e Diisiik Islem Hacimli 50 Payda

14.07.1994

Cift Seans Uygulamasi ve Takas Siiresi Degisikligi
(T+2)

Tam Otomasyon

11:00-12:30 Olarak Degistirilmesi

21.11.1994 e Tiim Paylarin Bilgisayarli Alim Satim
Sistemi’nde Islem Gérmeye Baslamasi
23.12.1994 Ulusal Pazarin Kurulusu
02.01.1995 Bolgesel Pazarin Kurulusu
06.02.1995 Toptan Satiglar Pazarinin Kurulusu Genelge No: 2 30.01.1995
03.04.1995 Yeni Sirketler Pazarinin Kurulusu Genelge No: 20 08.03.1995
27.11.1996 Gozalti Pazarinin Kurulusu Genelge No: 63 26.11.1996
28.04.2000 Disketle Emir iletimi Uygulamasinin Baslamast Borsa YOnetim 4 03 2000
Kurulu Karari
31.07.2000 Uzaktan Erisimde ilkislem e
04.01.2002 Ex-API Uzerinden Emir Gonderimi Genelge No: 166 26.12.2001
14.04.2003 Hisse Senetleri Piyasasinda Yeni Fiyat Adimlarinin Genelge No: 186 28.03.2003
Uygulanmaya Baglamasi
Genelge No: 194
Halka Arz Sonrasi Hisse Senetleri Piyasasinda (SPK Seri: I, 29.01.2004
29 01.2004 Islem Gé_irmey@ Baglayacak Sirketlerin Hisse No:32 sayil (Teblig
o Senetlerinde Fiyat Istikrarin1 Saglayici Islemlere Tebligi ile degisik yayim tarihi:
Iliskin Uygulamanin Baslamasi Seri:I, No:26 sayili  17.12.2003)
Teblig)
01.11.2004 Borsa Yatirim Fonlar1 Pazarinin Kurulusu Genelge No: 213 23.09.2004
02.02.2007 Agcilis Seansinin Baglamasi Genelge No: 255  27.11.2006
07.09.2007 Hisse,Senetleri Piyasasi 2. Seans Kapanis Saatinin Genelge No: 267 06.08.2007
17:00’ye Uzatilmasi
Disketle emir iletimi uygulamasinin kaldirilmasi ve
13.10.2008 Hisse Senetleri Piyasasi 1. Seans Kapanis Saatinin ~ Genelge No: 288  08.09.2008
12:30’a Uzatilmast
IMKB Gelisen Isletmeler Piyasas1 (GIP) Yonetmelik
18.08.2009 Yonetmeligi’nin Resmi Gazete’de Yayimlanarak (27323 sayili 18.08.2009
Yiriirliige Girmesi Resmi Gazete)
19.10.2009 Hisse’Senetleri Piyasasi 2. Seans Kapanis Saatinin Genelge No: 306 14.09.2009
17:30’a Uzatilmast
13.11.2009 Kurumsal Uriinler Pazarinin Acilmasi, 2.Seansta Genelge No: 307 17.09.2009
Acilis Seans1 Uygulamasinin Baslamasi
Toptan Satislar Pazari, Resmi Miizayede Islemleri
30.04.2010 ve Birincil Piyasa Islemlerinde Seans Saatlerinin Genelge No: 329 15.03.2010
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Ydrarluk . Duzenlemenin Yayim
Tarij  Onemli Gelismeler Kaynagi Tarihi
26.07.2010 Hlfse Senetleri Plyﬁsasm(.ia. Piyasa Yapicili Stirekli Genelge No: 329 15.03.2010

Miizayede Islem Yo6nteminin Baglamasi
13.08.2010 Varantlarin Islem Gérmeye Baslamasi Genelge No: 318  05.01.2010
Borsa Pazarlarinda I§lem Gorqn Hisse S?netlerlmn SPK’nin 2010/30
SPK Tarafindan Belirlenen Kriterlere Gore A,B,C .
. : B 23.07.2010 tarihli  sayili SPK
01.10.2010 Grubu Seklinde Siniflandirilarak Islem Gormeye
N s o . ve 21/657 sayili Haftalik
Baslamasi, Gozalt1 Pazar1 Kapsamindaki Sirketlerin Karari Biilteni
Tek Fiyat Yontemi ile Islem Gérmeye Baslamasi
Hisse Senetleri Piyasasinda Emir iptalinin Kosulsuz
Serbest Birakilmasi, Hisse Senetleri Piyasasinda )
08.10.2010 Gergeklesen Islemler Sorgularinda Alic1 ve Satict Genelge No:345  17.09.2010
Taraflarin Gosterilmemesi
Fiyat Adimlarimin Kiigiiltiilmesi Uygulamasinin
Birinci Asamasinin Baslamasi (1 Kurus’un .
S AT Uzerindeki Fiyat Adimlarinin Yar1 Yarrya SRR N £ LRl 200
Kiculttlmesi)
03.01.2011 Y“em Ekonoml Paz.a.rlnm .II. Ulusal Pazar Borsa YoOnetim 02.12.2010
biinyesinde birlestirilmesi Kurulu Karari
10.01.2011 IMKB Otomatik Seans Durdurma Sistemi ve Briit Borsa Y0Onetim 23.12.2010
Takas Uygulamasi Kurulu Karari
04.02.2011 BIAS Biinyesinde Kurulan Gelisen isletmeler
T Piyasasi’nda ilk Islemlerin Gergeklestirilmesi
Toptan Satislar Pazari, Resmi Miizayede Islemleri
01.04.2011 ve Birincil Piyasa Islemlerinde Seans Saatlerinin Genelge No: 366  11.03.2011
10:30-12:00 Olarak Degistirilmesi
01.04.2011 Borsa Birincil Piyasada ilk Halka Arz Uygulamasi ~ Genelge No: 366  11.03.2011
01.01.2012 Serbest islem Platformu Uygulamasi Genelge No: 386 30.12.2011
02.03.2012 apanis Seansi, Kapanis Fiyatindan Islemler Ve - 00100 N0z 388 07.02.2012
Tek Fiyattan [slemler Uygulamasi
10.09.2012 Sertifikalarin Islem Gérmeye Baslamasi Genelge No: 400  29.08.2012
13.10.2012 Pay Piyasas1 Baglanti Hizinin 2 Mbps’ye
Artirilmasi
Maksimum Islem Degeri TL Sinirmin ve i
Lo e Maksimum Kotasyon Miktarinin Artirilmasi CEIEER NS A0S PR
Pay Piyasasi’ndaki Islemlerin Takas Siiresinin
01.11.2012 Kaydi Nakit ve Pay Teslimatlarinda saat 16.30’a Genelge No: 406  24.10.2012
Uzatilmasi
01.11.2012 Pay Piyasasi'nda Likidite Saglayicilik Uygulamasi ~ Genelge No: 407  01.11.2012
Pay Piyasasi ve Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda
Cari Fiyat Seviyesindeki Emir iptaline, Fiyat )
03.12.2012 Kétiilestirmesine ve Miktar Azaltmalarma Iliskin Genelge No: 409 19.11.2012
Ucretlerin Farklilagtirilmasi
05.12.2012 Maksimum Lot Miktart Belirleme Yonteminin Genelge No: 411 03.10.2012
Degistirilmesi
Pay Piyasasi’ndaki Aciga Satis Islemlerinde Yukari
01.02.2013 Adim (Up-Tick) Kuralinin IMKB 100 Endeksi’ne Genelge No: 417 18.01.2013
Dahil Paylarda Kaldirilmasi
05.04.2013 Pay Piyasasi ve Gehse_n Islet{neler P1yas;_151 Birinci Genelge No: 421 29.03.2013
Seans Saatlerinin Yeniden Dizenlenmesi
. , 6362 sayili Turkiye
05.04.2013 Istanbul Menkul Klymeﬂ?r ?orsagl nn Sermaye Piyasast Ticaret Sicili
Borsa Istanbul A.S.’ye Doniismesi -
Kanunu Gazetesi
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Yayim

Tarihi

Kayna

Tarihi
(04.04.2013
tarihli ve
8293 sayili)

10.05.2013

Pay Piyasasinda Olusabilecek Olaganiistii
Durumlara iliskin, KAP Sisteminde Bir Sorun
Yasanmas1 Durumunda Pay Piyasas1 Seansinin
Hangi Sartlarda Baslatilacaginin, Siirdiiriileceginin
Veya Sonlandirilacaginin Belirlenmesi

Genelge No:

426

10.5.2013

10.06.2013

Pay Piyasas1 Ve Gelisen Isletmeler Piyasas1 (GIP)
1. Seans Saatlerinin Yeniden Duzenlenmesi

Genelge No:

430

05.06.2013

04.10.2013

Pay Piyasasi Ve Gelisen 1§letmeler Piyasasi’nda
(GIP) 1. Seans Tek Fiyat Islem Yontemi
Saatlerinde Degisiklik Yapilmasi

Genelge No:

437

27.09.2013

04.10.2013

Pay Piyasas1 Ve Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda
Emir Bélme Islevinin Uygulamadan Kaldirilmasi

Genelge No:

437

27.09.2013

04.10.2013

Pay Piyasasi Alim Satim Sistemi’ne Ex-api
Terminallerinin Yan1 Sira FixAPI Uygulamasiyla
Emir Iletiminin Baslamas1

Genel Mektup No:

4088

27.09.2013

02.01.2014

Vadeli Islem Ve Opsiyon Piyasasinda Paya Dayali
Opsiyon Ve Vadeli Islem Sozlesmelerine Dayanak
Teskil Eden Ve Pay Piyasasinda islem Géren On
Adet Pay Fiyat Adimlarinin 1 Kurug Olarak
Belirlenmesi

Genelge No:

440

25.12.2013

04.01.2014

Likidite Saglayicilik Uygulamasi Kurallarina
Esneklik Getirilmesi

Genelge No:

441

04.01.2014

20.01.2014

Borsa Istanbul A.S. ile NASDAQ OMX Group
Arasinda 20.01.2014 Tarihinde Stratejik Isbirligi
Anlasmasinin Imzalanmasi

17.03.2014

Ortakliklarin Islem Sirasint Gegici Durdurma
Taleplerinin Borsaya Iletilme Y6nteminin
Belirlenmesi

Genelge No:

445

28.02.2014

17.03.2014

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun Isletiminin
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye Devredilmesi

Genelge No:

446

28.02.2014

10.03.2014

Pay Piyasasinda Ve Gelisen Isletmeler Piyasasinda
Gegerli Olan Baz Fiyat Araliklarinin Ve Fiyat
Adimlarinin Yeniden Belirlenmesi

Genelge No:

447

03.03.2014

17.03.2014

Briit Takas (BT) Uygulamasina Alinan Paylardaki
Piyasa Yapicilarin Ve Likidite Saglayicilarin Bu
Uygulamadan Muaf Tutulmasi

Genelge No:

448

17.03.2014

25.04.2014

Pay Piyasasinda Likidite Saglayicilik
Uygulamasinda Miisteri Hesaplarinin Da
Kullanabilmesine Imkan Verilmesi

Genelge No:

450

25.04.2014

01.07.2014

Pay Piyasasinda Ve Gelisen Isletmeler Piyasasinda
Borsa Payima Ve Diger Ucretlerde Degisiklik
Yapilmasi

Genelge No:

453

30.05.2014

02.07.2014

Borsa Pay Piyasasi’nda Ve Gelisen Isletmeler
Piyasasi’nda Uygulanan Piyasa Yapicilik Ve
Likidite Saglayicilik Kriterlerinin Yeniden
Dizenlenmesi

Genelge No:

457

02.07.2014

05.12.2014

Pay Piyasasi’nda Piyasa Yapicilik Ve Likidite
Saglayicilik Faaliyetlerine iliskin Degisiklik
Yapilmasi

Genelge No:

466

05.12.2014
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Yarorlok L Diizenlemenin Yayim
Tarij  Onemli Gelismeler Kaynagi Tarihi
29.12.2014 ABCD Diizenlemesinin Uygulama Esaslar1 DISZOD]Z};ISH'U- 29.12.2014
05.01.2015 Borsa Dis1 "l_"optan Satis Pazar1 Uygulamasinin D1s Duyuru: 05.01.2015

Sona Ermesi 2015/2
Yenileme Ve Insaat Calismalart Tamamlanan Islem Dis Duyuru:
ARHIEIAUTS Salonunun Devreye Alinmasi 2015/30 LEEAS
Pay Piyasasinda Ve Gelisen isletmeler Piyasasinda Dis Duyuru:
04.05.2015 Borsa Payina Ve Diger Ucretlere Iligkin Degisikler ) 07.04.2015
2015/38
Yapilmasi
Pay Piyasas1 Ve Gelisen 1§1etmeler Piyasas1 Hatali DrDE
17.04.2015 Emir Diizeltme Bildirimlerine Iliskin Muafiyet 20 15?212 ’ 17.04.2015
Diizenlenmesi
Borsa Istanbul A.S. BISTECH Sistemine Gegis Dis Duvuru:
30.11.2015 Sonrasinda Dropcopy Hizmetinde Degisiklikler ;015771 ’ 13.08.2015
Yapilmasi
Pay Piyasasimnin BISTECH Islem Platformuna Dis Duvuru:
30.11.2015 Gegisi Ile Birlikte T+1 Hatali Emir Diizeltme 2501‘37;0 " 31.08.2015
Isleyisinde Degisiklikler Yapilmasi
Pay Piyasasi Islemlerinin BISTECH Islem
Platformu Uzerinde Yapilmaya Baslanmasi
e Tek seans uygulamasi
e Islem kurallarinda degisiklikler
e Devre kesici '
30.11.2015 e Fiyat adimlari degisikligi Dlzs Duyuru: 18 09.2015
L 015/88
e Yeni emir tipleri
e Ozel Islem Bildirimi uygulamasi
e Yeni Pazar yapilanmasi
e Piyasa yapici haricinde kotasyon
girilebilmesi
30.11.2015 Borsa Dis1 Lot Alti islemlerinin Sona Ermesi ERE L 19.11.2015
Kurulu Karari
07.03.2016 Pay Piyasasi’nda Ozel islem Bildirimi Fiyat Di1s Duyuru: 16.02.2016
Limitlerinin Degistirilmesi 2016/10
03.03.2016 Pay Piyasasi Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Dis Duyuru: 01.03.2016
Esaslar1 baglikli diizenlemenin olusturulmasi 2016/16
27.06.2016 BISTECH islem Platformu Uzerinde Pay Di1s Duyuru: 17.06.2016
Piyasast’na Iliskin Olarak Devreye Alman Yeni 2016/58
Uygulamalar
e Islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasi
e OUCH Emir Iletim Protokolii
o Kismi Goriinme Kosullu Emirler (Reserve
/ Iceberg Orders)
Orta Nokta (Midpoint) Emirleri
o Drop-Copy (DC) servisinde yeni filtre
30.09.2016 tanimlarinin yapllabilmesi D1$ Duyuru: 26.09.2016
e BIST 30 Endeksine dayali varant 2016/76
isimlendirmesinde degisiklik
o Agirlikli Ortalama Fiyat (AOF) Emirleri
Ulkemizde Yaz Saati Uygulamasinin 30/10/2016 Dis D )
01.11.2016 Tarihinden itibaren Kalic1 Hale Gelmesi Nedeniyle 1 VUYUTL - 01.11.2016
. .. e . 2016/85
Pay Piyasas1 Seans Saatlerinin Degistirilmesi
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Yayim

Tarihi Kaynagi Tarihi
Pay Piyasasi Islemlerinde Uygulanan Borsa Payina Di1s Duyuru:
02.01.2017 Iliskin Olarak Degisiklikler Yapilmasi 2016/91 14.11.2016
Sahiplige Dayali1 Kira Sertifikalarinin Pay Piyasasi Di1s Duyuru:
1 LA Biinyesinde Islem Gérmesine Iliskin Diizenleme 2016/92 AL
Borsa Yatirim Fonlarinda Emir iptallerinden,
Miktar Azaltimlarindan ve Fiyat Di1s Duyuru:
02.01.2017 Kaétiilestirmelerinden (1 Y1l Siireyle) Ucret 2016/104 09.12.2016
Alinmamast
Pay Siras1 Bazinda Emirlerde Maksimum Emir Dlszlgf;];im: 02.01.2017
03.04.2017 Degeri Smirlarinin Belirlenmesi ve Devreye PO
o T Di1s Duyuru: 05.01.2017
Alinma Tarihindeki Degisiklik 2017/4
Pay Piyasasinda Emir Iptal, Kétiilestirme ve Miktar Di1s Duyuru:
01.03.2017 Azaltim (IKA) Ucretlerinde Degisiklik Yapilmasi 2017/10 27.01.2017
Pay Piyasasinda 2017 Yilinda Yeni Borsa Pay: lade Di1s Duyuru:
A Modeli Uygulanmasi 2017/23 DA
BISTECH Sistemi Faz-2 Gegisi Ile Birlikte Pay Dis Duvuru:
06.03.2017 Piyasas1 T+1 Hatali Islem Diizeltme Isleyisinde 30177;9 ' 28.02.2017
Degisiklik Yapilmast
Pay Piyasas1 BISTECH PTRM/Islem Oncesi Risk D1s Duyuru:
BETE ALY Yonetimi Uygulama Usulii Ve Esaslar1 Hk. 2017/34 LT 20
Gayrimenkul Sertifikalarinin Borsa Pay Piyasasi Dis Duvuru:
07.03.2017 Biinyesinde Islem Gormesi icin Belirlenen Esaslar ;0177;5 ’ 07.03.2017
Hk.
Pay Piyasasi’nda Gerceklesen Islemlerde Isleme
Taraf Uye Kodlarinin Seanslar Siiresince Islem Dis Duyuru:
iy 20y Terminallerindeki Sorgularda Gésterimi ve Veri 2017/36 Bz 20y
Dagiticilara Gonderimi Hk.
Pay Siras1 Bazinda Emirlerde Maksimum Emir Dis D i
03.04.2017 Degeri Simurlarinin Belirlenmesi ve Devreye 1;011;7211;11 ' 30.03.2017
Alinma Tarihindeki Degisiklik
Pay Piyasasi’nda Algoritmik islemler ve BISTECH Dis Duvuru:
26.04.2017 PTRM/Islem Oncesi Risk Y6netimi Uygulama 3017727 : 26.04.2017
Usulii ve Esaslar1 Hk.
17.07.2017 Devre Kesici sleyisinde Yapilacak Degisiklik Dis Dusu12,07.2017
Yeni Bir Ozel islem Bildirim Kademesinin Dis Duyuru:
i Devreye Alinmast 2017/60 i
Pay Piyasasi’nda Gergeklesen Islemlerde isleme
Taraf Uye Kodlarinin Seanslar Siiresince Islem Dis Duyuru:
02.10.2017 Terminallerindeki Sorgularda Gosterimi ve Veri 2017/67 22.09.2017
Dagiticilara Gonderimi Uygulamasi
Gayrimenkul Yatirim ve Girisim Sermayesi Dis Duvuru:
22.09.2017 Yatirim Fonlarmin Katilma Paylarinin islem Gérme 3 JUYUIL: 22.09.2017
2017/68
Esaslan
Gayrimenkul Sertifikalarinin Kredili isleme Konu Dis Duvuru:
09.10.2017 Edilebilmesi ve Ozkaynak Olarak Kabul 2501‘717;11 ©09.10.2017
Edilebilecek Kiymetlere Dahil Edilmesi
02.01.2018 Pay Piyasasi’nda 2018 Yilindan Itibaren Dis Duyuru: 31.01.2018
Uygulanacak Yeni Borsa Pay1 lade Modeli 2018/12
04.10.2019 Pay Piyasas1 Seansinda Giin Ortas1 Tek Fiyat Duyuru 2019/55  03/10/2019

Bolumiinin Kaldirilmasi
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Yurirlok
Tarihi

Onemli Gelismeler

Diizenlemenin
Kaynagi

Yayim
Tarihi

04.11.2019 Pay Piyasast Yeni Pazar Yapisi Degisikligi Duyuru 2019/65  14/10/2019
30.03.2020 |Borsa Yatirim Fonlarimin Kapanis Seansina Dahil Duyuru 2020/25 | 26.03.2020
Edilmesi Hakkinda
10.08.2020 |Endekse Bagli Devre Kesici Sistemi Duyuru 2020/50 | 07.08.2020
25.09.2020 |Borsada Halka Arzlarda Dagitima Girecek Emirlere| Duyuru 2020/62 | 25.09.2020
ve Dagitim Zamanina Iliskin Degisiklik
01.10.2020 |Pay Piyasasi Yeni Pazar Yapilanmas1 Degisikligi Duyuru 2020/58 | 17.09.2020
01/03/2021 | Pay Piyasasi A¢ilis Seansinda Yapilacak Kural Duyuru 2021/4 | 05.02.2021
Degisiklikleri
12/03/2021 | Pay Piyasasi1 Islem Esaslarinda Yapilacak Duyuru 2021/15 | 05/03/2021
Degisiklikler
01/04/2021 | Pay Piyasasi Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Duyuru 2021/17 | 11/03/2021
Pazar’da islem Goren Paylarm Belirlenmesi Hk.
(FDO’su %5’in altinda olan paylar hk.)
28/05/2021 | Pay Piyasasi Prosediiriinde Yapilan Degisiklikler Duyuru 2021/38 | 11/03/2021
Hk. (Paylar1 Borsada ilk defa islem gorecek
olan sirketler hk.)
10/09/2021 | Pay Piyasasi Pazar Yapilanmas1 Hk. Duyuru 2021/65 | 01/10/2021
03/12/2021 | OUCH Vasttasiyla Kotasyon Emirleri {letimi ve Duyuru 2021/85 | 03/12/2021
Pay Piyasasi Prosediirlerinde Yapilacak
Degisiklikler Hk.
09/02/2022 | Endekse Bagli Devre Kesici Sisteminde Duyuru 2022/25 | 08/02/2022
Yapilacak Degisiklikler Hk.
17/11/2022 | Emtia Sertifikalarinin Borsamiz Pay Piyasasi Duyuru 17/11/2022
Biinyesinde Islem Gérmesi icin Belirlenen Esaslar 2022/11180
Hk.
01/12/2022 | Varant ve Sertifikalarda Borsa Pay1 ve Duyuru 31/10/2022
Piyasa Yapicilik Sistemindeki Degisiklikler 2022/12144
Hk.
02/01/2023 | Pay Piyasas1 Borsa Yatirim Fonu islemlerinden Duyuru 07/12/2022
Borsa Pay1 Alinmamas1 Uygulamasinin 2022/13111
Sonlandirilmasi ve Emir Iptali, Miktar Azaltimi,
Fiyat Kétiilestirme Ucretlerinin Alinmamasina
Devam Edilmesi Hk.
15/02/2023 | Piyasalarm Acilist ile Birlikte Piyasa Isleyis Duyuru 14/02/2023
Esaslarinda Yapilacak Degisiklikler Hk. 2023/15151
03/04/2023 | Pay Piyasasi’nda 03.04.2023 tarihinden Itibaren Duyuru 21/03/2023
Uygulanacak Yeni Borsa Pay1 lade Modeli 2023/15948
10/04/2023 | Varant ve Sertifikalarda islem Esaslar1 Degisikligi Duyuru 16/03/2023
Hk. 2023/15892
10/07/2023 | Pay Piyasasi Ozel Islem Bildirimi Sinirlari Duyuru 31/05/2023
Degisikligi Hk. 2023/17538
07/08/2023 | BISTECH 3.0 Siirimuniin Devreye Alinmasi Duyuru 01/08/2023
2023/18804
06/11/2023 | Pay Piyasasinda Fiyat Adimi1 ve Kotasyon Duyuru 28/08/2023
Yayilma Araliklar1 Diizenlemeleri ile Borsa 2023/19412
Yatirim Fonlarinda A¢ilis Seans1 Uygulanmasina
Yonelik Degisiklikler
02/01/2024 | Pay Piyasas1 Maksimum Emir Degeri Sinirlarinin Duyuru
Glncellenmesi 2023/21432 20/11/2023
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02/01/2024

Pay Piyasas1 Borsa Yatirim Fonu Islemlerinden
Emir iptali, Miktar Azaltimi, Fiyat Kéotiilestirme
Ucretlerinin Alinmamasina Devam Edilmesi Hk.

Duyuru
2023/20962

03/11/2023
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CALISMA SORULARI

1.

2)

3)

4)

Borsa’da islem goren bir sirketin sermaye artirnrmindan arta kalan paylariin Borsa Birincil
Piyasa’da satilmas1 durumunda agagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Serbest marjla isleme acilir, islemi izleyen seanslarda baz fiyat olusur.
B) Baz Fiyat yoktur, fiyat marji uygulanmaz.

C) Baz fiyath agilir, islemi izleyen seanslarda serbest birakilir.

D) ilk giin referans fiyatla acilir.

E) Ilk giin referans fiyatla acilir, islemi izleyen seanslarda baz fiyat olusur.

Asagidakilerden hangisi Pay Piyasasinda islem goren Yeni Pay Alma Haklarinin 6zellik
kodudur?

A) HE
B) .E
C) R
D) .C
E) .V

Ozel islem bildirimi ile ilgili olarak asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?
A) Ozel islem bildirimi tek veya ¢ift tarafli olarak yapilabilir.

B) Ozel islem bildirimi, ilgili sermaye piyasas1 aracinin son islem fiyat: (izerinden 1. Kademe
icin £%6, 2. Kademe igin ise %10 fiyat limitleri dahilinde (ilgili siradaki giinliik fiyat
limitlerinin agilmamasi kosuluyla) gergeklestirilebilir.

C) Ozel islem bildirimi miktar1 sirket sermayesinin %10’unu asamaz.
D) 1. Kademe 6zel islem bildirimi i¢in minimum tutar 10 milyon TL’dir.

E) 2. Kademe 6zel islem bildirimi i¢in maksimum tutar 250 milyon TL’dir.

“Her pay fiyati i¢in bir defada gergeklesebilecek en kiigiik fiyat degisimini” ifade ederken
BIST Pay Piyasasi’nda kullanilan kavram asagidakilerden hangisidir?

A) Fiyat adimi
B) Referans fiyat
C) Fiyat marji
D) Taban fiyat
E) Baz fiyat
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5) Asagidakilerden hangisi Pay Piyasasi pazarlarindan degildir?
A) Yildiz Pazar
B) Ana Pazar
C) Yakin izleme Pazar
D) Pay Senedi Repo Pazari
E) Alt Pazar

6) Asagidaki emir iptal ve degisiklik kurallarindan hangisi yanlistir?

A) Normal emirlerde pay sirasinda bulunan en yiksek ve en disiik fiyatli emirler disinda
iptal s6z konusu degildir.

B) Alig emri i¢in emir iyilestirilmesi, fiyat1 yiikseltmek anlamina gelir.
C) Miktar artirildiginda emir zaman 6nceligini kaybeder..

D) Cari fiyat seviyesindeki emirlerin emir iptal ticretleri emrin giris veya emir (zerinde
yapilan son degisiklikzamaniyla iptal zamani arasindaki farka gore belirlenir.

E) Sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilen emirlere herhangi bir Borsa pay1 tahakkuk
etmez.

7) Asagidaki pazarlardan hangisinde gerceklesen iglemlerin takasi, (T+2) takas slresinden
farklidir?

A) Yildiz Pazar Islemleri

B) Birincil Piyasa Islemleri
C) Ana Pazar Islemleri
D) Temerriit Islemleri

E) Yakin izleme Pazar islemleri

8) Asagidakilerden hangisinde fiyat adimi her fiyat seviyesi i¢in 1 kurus degildir?
A) Varant
B) Sertifika
C) Emtia Sertifikasi
D) Pay
E) Toptan Alis Satis (TAS) Islemleri

YANITLAR :
1-B 2-C, 3-C, 4-A, 5-D, 6-A, 7-D, 8-D
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4. BORSA ISTANBUL A.S. BORCLANMA ARACLARI PiYASASI

Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi (BAP), sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve
rekabete acik bir ortamda islem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak,
enformasyon akigini hizlandirmak amaciyla 17 Haziran 1991 tarihinde ilk olarak Kesin Alim Satim
Pazari’nin agilmasiyla birlikte faaliyete gegmistir. Daha sonra sirasiyla, 17 Subat 1993 tarihinde Repo-
Ters Repo Pazari, 17 Mayis 2010°da Nitelikli Yatirimciya Ihrag Pazari, 17 Aralik 2010°da Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazari, 7 Aralik 2012°de Pay Senedi Repo Pazari, 1 Aralik 2017°de Gozalt1 Pazar
ve 2 Temmuz 2018’de Taahhiitlii islemler Pazar1 faaliyete gegmistir.

Hazine ve Maliye Bakanlhigi (Hazine) tarafindan ihra¢ edilen dis bor¢lanma araglarinin
(“Eurotahvil”) islem gordiigii Uluslararasi Tahvil Pazar1 16 Nisan 2007 tarihinde kurularak 13 Eyliil
2013 tarihi itibartyla BAP biinyesine dahil edilmistir.

Borglanma Araclari Piyasa51 biinyesinde isletilmekte olan Borsa Istanbul Para Piyasas1 14 Ekim
2016 tarihi itibariyla, Borsa Istanbul Swap Piyasasi biinyesindeki Para Swap Pazari 1 Ekim 2018,
Kiymetli Madenler Swap Pazari ise 16 Kasim 2020 itibariyla faaliyete gegmistir.

Kesin Alhm Satirm Pazan

17.06.1991

Repo-Ters Repa Pazar
17.02.15993

Uluslararas: Tahvwil Pazan

1604 2007

Mizelikli Yatunmcrya ihrag Pazan

1705 2010
Borglanma Araclan

P-l'fas asl ' Menkul Knymet Tercihli Repo

Fazan
1712 2010

Pay Senedi Repo Pazan
o7 12 20312
Para Piyasasi Gézalt Pazan
01.12 2017
14.10.2016

Taahhiitli Islemler Pazan

0207 2012

Fara Swap Pazan
01102013

Swap Piyasasi

Kiymetli Madenler Swap Fazan
16.11.2020
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4.1, Bor¢lanma Araclar1 Piyasas’’min Isleyisi ile ilgili Temel Kavramlar ve Tamimlar

Fiyat: Bir menkul kiymette 100 birim nominal {izerinden verilen degerdir. Hazine tarafindan
ihrag edilen altin tahvilleri ve altina dayali kira sertifikalarinda 1000/1000 saflikta 1 gram altin1 temsil
eden 1 nominal kiymet igin verilen degeri ifade eder. Menkul kiymetin Borsa Istanbul tarafindan
belirlenen emir giris yontemine gore temiz, kirli veya takas fiyati olarak adlandirilir.

Islemis Faiz veya Birikmis Kira: Donemsel kupon faizinin veya kira getirisinin; ilk kupon
doneminde ihrag tarihinden, diger kupon dénemlerinde son kupon 6deme tarihinden valor tarihine kadar
gecen giin sayisina (GGS) isabet eden tutaridir.

. GGS
Islemis Fai Birikmis Kira = D6 1K X x 100
ylemiy Taiz veya DIl Slra onemse? Supen Kupon dénemi igerisindeki giin sayisi

(*)GGS: Son kupon 6demesi tarihinden itibaren Gegen Giin Sayisi

Temiz Fiyat: Islemis faizi veya birikmis kiray1 icermeyen fiyattir.
Kirli Fiyat: Menkul kiymetin islemis faizini veya birikmis kirasini da igeren fiyatidir.

Repo Menkul Kiymet Fiyati: Menkul kiymet tercihli repo islemlerinde belirtilen temiz veya
kirli fiyattir.

Valor2 Fiyati: Menkul kiymet tercihli repo islemlerinde repo orani iizerinden hesaplanan
Valor2 fiyatidir.

Takas Fiyati: islemin takas tutarimin hesaplanmasinda kullanilan fiyattir.

Ihrac Degeri: Menkul kiymetin ilk ihragtaki fiyatidir. Thrag degeri nominal degerin altinda
olursa iskontolu satig, nominal degerin {istiinde olursa primli satig, nominal degere esitse bagabas satis
yapilmstir.

itfa: Sabit getirili menkul kiymetin vade bitiminde anapara ve (varsa) kupon faizinin ihragc1
tarafindan sabit getirili menkul kiymetin sahibine 6denmesidir.

Kupon Faizi: Sabit getirili menkul kiymetin iizerinde yazili olan ve belirli dénemler itibari ile
(6 ayda bir, y1lda bir vs) 6denen faizdir. Tahvillerin izerinde her bir donem i¢in ayr1 bir kupon bulunur.
Ilgili donemde o doneme ait kupon yatirimer tarafindan kesilerek kupon faizi tahsil edilir.

Nominal Deger: Menkul kiymetin {izerinde yazili olan ve vade sonunda ddenecek anapara
tutaridir.

Pazar: Islem goren yatirim araclarmmn tiirlerine, isleyis esaslarma veya belirlenen diger
ozelliklerine gore Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Alim Satim Sistemi lizerinde olusturulan elektronik alim
satim ortamlarini ifade eder.

Repo: Sermaye piyasasi araglarinin geri alma taahhiidii ile sattmidir.
Ters repo: Sermaye piyasasi araglarinin geri satma taahhiidii ile alimidir.

Takas: Borsa’da gergeklestirilen igslemler sonucunda olusan borg ve alacaklarin karsilikli olarak
O0denmesi islemidir.

TLREF: Turk Lirast Gecelik Referans Faiz Orani’ni ifade eder.

BIST TLREF Endeksi: TLREF getirisini takip edebilmek amaciyla hesaplanan endeksi ifade
eder.

TLREFK: Tirk Liras1 Gecelik Katilim Referans Getiri Orani’n1 ifade eder.

BIST TLREFK Endeksi: TLREFK getirisini takip edebilmek amaciyla hesaplanan endeksi
ifade eder.
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Valor Tarihi: Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda gergeklesen islemler igin; isleme ait menkul
kiymet ve nakit yiikiimliiliiklerinin yerine getirilecegi, bagka bir ifade ile menkul kiymet ve nakit
takasinin gerceklesecegi tarihi ifade eder.

Valor 1 (V1): Borglanma Araglart Piyasasi repo ters repo pazarlari ile taahhiitlii islemler
pazarinda islemin baslangi¢ valoridur.

Valor 2 (V2): Borglanma Araglart Piyasasi repo ters repo pazarlari ile taahhiitlii islemler
pazarinda iglemin bitis valoradar.
4.2, Bor¢lanma Araclar Piyasasi’nda Islem Yapabilecek Kuruluslar

Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda, Borsa Yonetmeligi ve konuya iliskin diger Borsa
diizenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi verilmis yatirim kuruluslari ile TCMB iglem yapabilir.

Borsa Yonetmeligi ve konuya iligkin diger Borsa diizenlemeleri uyarinca gerekli sartlar1 yerine
getirenler Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda temsilci olarak islem yapabilir.

Piyasa’da islem yapacak biitiin {iyelerin taahhiitname imzalamalari, Takasbank’ta gerekli
hesaplart agtirmis bulunmalari, Takasbank tarafindan belirlenmis olan teminatlarini yatirmalart ve
islemlerin gergeklestirilmesine iligkin olarak Borsa tarafindan belirlenen diger ylikiimliilikleri yerine
getirmeleri gereklidir.

4.3. Piyasanin Genel Isleyis Kurallari

Bu béliimde anlatilan uygulamalar Pazar belirtilmedigi siirece tiim Pazar’lar icin
gecerli olan genel kurallardir.

4.3.1. Emir ve Islemlere iliskin Esaslar

4.3.1.1. islem Gérebilecek Sermaye Piyasasi1 Araclan

Islem gorebilecek sermaye piyasasi araglari pazar bazinda Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir
ve Yonetim Kurulu, Piyasada islem gérmekte olan sermaye piyasasi araglari i¢cin pazar bazinda islem
gormeme karar1 alabilir.

TCMB, Hazine, Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ve Hazine tarafindan
gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurtiginde ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari ihrag¢ giinii veya ihale/dogrudan satig yoluyla ihra¢ edilmeleri halinde
satig sonuglarinin ilan edildigi andan itibaren ilgili pazarda islem gérmeye baslar. Hazine tarafindan
yurtdisinda ihra¢ edilen sermaya araglari, ihra¢ tarihinde igslem gormeye bagslar. Bunlarin digindaki
sermaye piyasasi araglarinin islem gorecekleri tarih KAP’ta ilan edilir.

Borsa’da ve Borsa diginda halka arz edilmeksizin ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari,
Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda yalnmizca Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde tanimlanan
nitelikli yatirimecilar arasinda alim satima konu olabilir. Bu kosul islem yapan yatirnm kuruluslar
tarafindan saglanir.

Islem gorebilecek sermaye piyasasi araglari arasinda kamu menkul kiymetleri olarak; devlet
tahvilleri, hazine bonolari, TCMB likidite senetleri, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler,
kamu kira sertifikalari sayilabilir. Ozel sektér menkul kiymetleri olarak; 6zel sektor tahvilleri,
finansman bonolari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, 6zel sektor kira
sertifikalar1 ve yapilandirilmis bor¢lanma araglar1 sayilabilir. Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda islem
gorebilecek sermaye piyasasi araglari Tiirk Liras1 veya doviz 6demeli olabilir.

Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS); Hazine tarafindan yurt iginde ihrag edilen bor¢lanma
senetlerini ifade eder.
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Devlet Tahvili; Thrag edildikleri tarih itibariyla bir y1l (364 giin) ve daha uzun vadeli Devlet i¢
bor¢lanma senetleridir,

Hazine Bonosu; ihrag edildikleri tarih itibarryla vadeleri bir yildan kisa (364 giine kadar) olan
Devlet i¢ borclanma senetleridir.

Gelire Endeksli Senetler (GES); Getirisi, Kamu Iktisadi Tesebbiislerinden (KIT) elde edilen
ve biitceye aktarilan hasilat paylarina endekslenen senetlerdir. GES ile getirisi Devlet gelirleriyle
iligskilendirilen bir yatirim arac1 yaratilmis olmaktadir.

Gelir Ortakhg Senetleri; Kamu kurum ve kuruluslarina ait, koprii, baraj, elektrik santrali,
karayolu, demiryolu, telekomiinikasyon sistemleri gibi altyapi tesislerinin gelirlerine, gergek ve tlzel
kisilere ortak olma hakk:i saglamak iizere cikarilan senetlerdir. Elinde bulunduran yatirimecinin bu
tesislerin miilkiyeti ve isletmesi bir iligkisi yoktur, sadece gelirlerine ortak olma hakki saglar.

Likidite Senetleri; Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan, agik piyasa islemleri
cercevesinde, Merkez Bankas1 nam ve hesabina ¢ikarilan para politikasi aracidir. Iskontolu olarak, 91
giinlii agsmayan vadelerde ihrag edilirler. Senetler, kiymetli evrak niteligini haiz tek bir toplu senet
seklinde ¢ikarilir ve ikincil piyasada alinip satilabilirler.

Ozel Sektor Tahvilleri; Thraggilarin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nin ilgili tebligi dogrultusunda,
borglu sifatiyla diizenleyip sattig1 ve nominal degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler
halinde yatirimciya geri ddenmesi taahhiidiinii igeren, vadesi 365 giin veya daha uzun olan Ozel Sektor
Borglanma Arac1 (OSBA)’dur.

Finansman Bonolari; fhragcilarin Sermaye Piyasast Kurulu’nin ilgili tebligi dogrultusunda,
borglu sifatiyla diizenleyip sattigi ve nominal degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler
halinde yatirimciya geri 6denmesi taahhtidiinii igeren, vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla olmayan
bor¢lanma aracidir.

Varhga Dayalh Menkul Kiymetler (VDMK); Varlik finansman fonu (VFF)’nun veya ipotek
finansman kurulusu (IFK)’nun devralacag: varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen menkul
kiymetlerdir.

Ipotege Dayah Menkul Kiymetler (iIDMK); Konut finansmani fonunun (KFF) veya ipotek
finansman1 kurulusunun devralacagi varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen menkul kiymettir.

Varlhik Teminath Menkul Kiymetler (VTMK); Bankalar, ipotek finansmani kuruluslari,
finansal kiralama sirketleri, finansman sirketleri, faktoring sirketleri, gayrimenkul yatirim ortakliklari,
kendi kanunlarinca menkul kiymet ihra¢ etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslarinca teminat varliklar
karsilik gosterilmek suretiyle_ihrag edilen bor¢lanma araci niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

ipotek Teminath Menkul Kiymetler (ITMK); Yalnizca konut finansmani kuruluslar1 (KFK)
ve ipotek finansmani kuruluslar1 (IFK) tarafindan ihrag edilebilen, ihraggilarn genel yiikiimliiliigii
niteliginde olan ve olusturulan teminat havuzundaki varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen
borclanma senetleridir.

Kira Sertifikalari; Her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketi (VKS) tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylari
oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir. Varlik kiralama sirketi , kira sertifikas1 ihrag
etmek {izere anonim sirket seklinde kurulmus olan sermaye piyasasi kurumudur.

Altin Tahvili; Hazine veya T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Varlik Kiralama A.S. tarafindan
ihraci gercgeklestirilen altina dayali tahvillerdir.

Altina Dayah Kira Sertifikalari; Hazine veya T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Varlik
Kiralama A.S. tarafindan ihraci gergeklestirilen altina dayali kira sertifikalaridir.

4.3.1.2. islem Saatleri

Piyasa biinyesindeki pazarlarda uygulanacak islem saatleri Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.
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Piyasa’da islemler hafta i¢i her giin saat 09.30 ile 17.30 arasinda yapilir. Pay Senedi Repo
Pazari’nda ise islemler 10.00°da baglar. Ayni giin valorlii islemler i¢in seans bitis saati tiim Pazarlar i¢in
14.00°d1r. Bunun tek istisnasi yatirim fonu iglemleridir. Yatirim fonlarina ait ayn1 giin valorlii veya ayni
giin baglangic valorlii islemler saat 17.30'a kadar yapilabilir.

Uluslararasi Tahvil Pazari’nda ayn1 giin valorlii emir girisi yapilamaz.

Pazarlardaki islem saatleri tablodaki gibidir.

Aym Giin Valérlii Ogle Arast fleri Valorlii
Kesin Alim Satim Pazari 09.30 -14.00 - 09.30-17.30
Repo Ters Repo Pazari 09.30 -14.00 - 09.30-17.30
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari 09.30 -14.00 - 09.30-17.30
Taahbhiitlii islemler Pazar1 09.30 -14.00 - 09.30-17.30
Gozalt1 Pazan 09.30 -14.00 - 09.30-17.30
Nitelikli Yatirimeiya ihrag Pazari 09.30 -14.00 - 09.30 -14.00
Pay Senedi Repo Pazar 10.00 - 14.00 13.00 - 14.00 10.00 - 17.30
Uluslararasi Tahvil Pazar1 - - 09.30-17.30

Valor, Borglanma Araglar1 Piyasasi i¢in iglemin takasinin gergeklesecegi giinii ifade eder.

Acik piyasa islemleri gercevesinde, Repo Ters Repo Pazari ve Taahhiitlii Islemler Pazari’nda
saat 09.00 ile 09.30 arasinda TCMB tarafindan sisteme emir iletilebilir. S6z konusu zaman diliminde
TCMB disindaki iiyeler tarafindan sisteme emir iletilemez.

4.3.1.3. Emirlerin Borsaya fletilmesi

Piyasa’da islem yapan yatinm kuruluslarimin temsilcileri, emirlerini BISTECH islem
platformuna uzaktan erigsim ile liye merkezlerinden islem terminalleri ve/veya FIX protokoli ile
baglanarak iletirler. Sisteme erisimde sorun yasanmasi durumunda emirler Piyasa aranarak telefon ile
de iletilebilir.

Telefonla islem yapan yatirim kurulusunun yetkili temsilcisi, kendisine verilen kullanici kodu
ve tek kullanimlik kisa mesaj sifresini Piyasa uzmanlarina sdyledikten sonra emrini iletebilir.

Telefonla yapilan islemlerde, emir Piyasa uzmanlar tarafindan sisteme girilir ve sistem
tarafindan iiretilen emir numaras: yetkili temsilciye bildirilir. Temsilci verdigi emirle ilgili yapmak
istedigi degisikliklerde kendisine verilen emir numarasini uzmanlara sdylemek zorundadir.

Uyeler sisteme gonderdikleri kendilerine ait emir bilgilerine islem saatleri igerisinde istedikleri
zaman ulagabilirler, diger liyelere ait emirleri géremezler. Gergeklestirilen islemlere iliskin bilgiler tiye
tarafindan islem saatleri i¢inde istenildigi zaman sistemden alinabilir.

Sisteme girilen emirlerden en iyi alim ve satim Onceliklerine sahip olanlar piyasa izleme
ekranlar1 kanaliyla goriiliir. Piyasa izleme ekrani, tiim iiyelerin ayni bilgileri gorebildigi ve piyasay1
takip edebildikleri ortak izlenebilen ekrandir.

En iyi alim, satim, repo, ters repo ve taahhiitlii islem emirleri ile islemin tipine bagl olarak,
gerceklesen son isleme ait fiyat, getiri, nominal tutar, oran, miktar bilgileri piyasa izleme ekraninda
eszamanli olarak gosterilir. Gergek zamanl olarak pazar, emir ve iglem bazinda sorgulama yapilip
pozisyon bilgisi alinabilir. Piyasa izleme ekranlarindan en iyi talep ve teklifler ile birlikte emir ve fiyat
bazinda derinlik bilgisine de ulagilabilir.

Emri giren iiyeye ait iiye kodlar1 piyasa ekranlarinda ve sorgu ekranlarinda gosterilmez. islem
gergeklestiren taraflara, islem gerceklesmesini takiben, islem bilgileri ile birlikte karst liye bilgisi de
verilir. Uyeler emir asamasinda emrin hangi iiyeye ait oldugunu géremezler, islemin kars taraf bilgisini
ise islem gergeklestigi anda ogrenirler. Uyeler kullanici terminalleri aracihifi ile portfdy, fon ya da
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miisterileri hesabina emir girip islem gergeklestirebilir ve gergeklestirdikleri islemlerin borg-alacak
takibini yapabilirler.

4.3.1.4. Emirlerden islem Gerg¢eklesmesi ve Oncelik Kurallar

Piyasada gerceklestirilen islemlere iligkin bilgiler ile sermaye piyasasi araci bazinda sistemde
bekleyen emirlerin olusturdugu derinlik bilgileri, alim satim sistemi ekranlarinda, Borsa ile anlagsmasi
olan veri yayin kuruluslari tarafindan igletilen platformlarda ve Borsa tarafindan uygun goriilecek diger
elektronik ortamlarda anlik veya gecikmeli olarak yayimlanir.

Emirlerin isleme sokulmasinda fiyat/oran 6nceligi ve zaman 6nceligi kurallar1 uygulanir.
Fiyat/Oran Onceligi Kuraly;

Pazarlarda emirler tek fiyat veya ¢ok fiyat yontemi esaslar1 dogrultusunda eslesebilir. Tlgili
mevzuatta 6zel olarak belirtilen durumlar disinda Pazarlarda ¢ok fiyat yontemi uygulanir.

Tek fiyat yontemi, bir sermaye piyasasi araci i¢in iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
zaman dilimleri boyunca toplanarak gun i¢inde bir veya birden fazla kez tekrar edilmek suretiyle en cok
islem miktarini gergeklestirecek sekilde ve oncelik kurallarina uygun olarak belirlenen tek bir islem
fiyatindan eslestirilmesi yontemidir. Bu yontemin uygulanmasinda; alim satim emirleri belirlenmis
kurallar ¢ergevesinde sisteme iletilir ve emir toplama siiresi boyunca islem gerg¢eklesmez. Emir toplama
stiresi boyunca sisteme iletilen emirlerin iptal edilmesi ve degistirilmesi miimkiindiir. Emir toplama sona
erdikten sonra en ¢ok islem miktarinin gerceklesmesini saglayan tek fiyat (denge fiyati) belirlenir ve
ilan edilir. Ilgili emir toplama siiresi sonrasindaki eslestirme siirecinde tiim islemler, bu fiyat iizerinden
oncelik kurallarina gore gerceklestirilir.

Cok fiyat yontemi, bir sermaye piyasasi araci i¢in iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
islem siireleri boyunca siirekli bir sekilde, dncelik ve islem kurallarina uygun olarak farkli fiyat
seviyelerinden eslestirilmesi yontemidir. Alim satim emirleri belirlenmis kurallar ¢ercevesinde iletilir
ve emirler, iletildikleri anda sistemde bulunan diger emirler ile tamamen veya kismen 6ncelik kurallar
gergevesinde esleserek isleme doniigebilir.

1. Kesin Alim Satim Pazari, Uluslararast Tahvil Pazari, Gozalti Pazar1 ve Nitelikli Yatirimciya
Ihra¢ Pazarinda;

(2) Alimda en yiiksek fiyatli, satimda en diistik fiyath emirler 6nceliklidir. Ayn1 fiyath emirlerde
zaman onceligi uygulanir.

(b) Kesin alim emirleri ayni ya da daha diistik fiyath kesin satim emirleriyle, kesin satim emirleri
ayni ya da daha yiiksek fiyatl kesin alim emirleriyle eslestirilir. Fiyat esitliginin olmadig1 eslesmelerde,
sistemde Oncelikle varolan emrin fiyati islem fiyatidir.

2. Repo Ters Repo Pazar1 ve Pay Senedi Repo Pazarinda;

() Repo emirlerinde en yiiksek oranli, ters repo emirlerinde en diistik oranl emirler 6nceliklidir.
Ayni1 oranli emirlerde zaman 6nceligi uygulanir.

(b) Repo emirleri ayn1 ya da daha diisiik oranli ters repo emirleri ile, ters repo emirleri ayni ya
da daha yiiksek oranli repo emirleri ile eslestirilir. Oran esitliginin olmadig1 eslesmelerde, sistemde
oncelikle varolan emrin orani islem oranidir.

3. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ve Taahbhiitlii Islemler Pazari’nda;

() Repo emirleri ve taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emirlerinde sirasiyla en yiiksek
oranli, en diisiik sermaye piyasasi araci fiyatli, ters repo emirleri ve taahhiitlii islem geri satma taahhiidii
ile alim emirlerinde en diisiik oranli, en yiiksek sermaye piyasasi araci fiyath emirler 6nceliklidir. Ayni
oranli ve sermaye piyasasi araci fiyatli emirlerde zaman onceligi uygulanir.

(b) Repo emirleri ayn1 ya da daha diisiik oranli ve ayn1 ya da daha yiiksek sermaye piyasasi araci
fiyatli ters repo emirleri ile, ters repo emirleri ise ayni ya da daha yiiksek oranli ve ayn1 ya da daha diigiik
sermaye piyasasi araci fiyatl repo emirleri ile eslestirilir. Oran ve fiyat esitliginin olmadig1 eslesmelerde
sistemde Oncelikle varolan emrin orani ve fiyati islem orani ve fiyatidir.
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(c) Taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emirleri ayn1 ya da daha diisiik oranli ve aym
ya da daha yiiksek sermaye piyasasi araci fiyath taahhiitlii islem geri satma tahhiidii ile alim emirleri ile,
taahhiitli islem geri satma taahhiidii ile alim emirleri ise ayn1 ya da daha yiiksek oranli ve ayn1 ya da
daha diisiik sermaye piyasasi araci fiyatl taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emirleri ile
eslestirilir. Oran ve fiyat esitliginin olmadigi eslesmelerde sistemde Oncelikle varolan emrin orani ve
fiyati islem orani ve fiyatidir.

Ilgili pazara iletilen emirler icerisinde en iyi talep veya tekliften islem olmas1 durumunda sirada
bekleyen en iyi talep veya teklifler otomatik olarak ekrana gelir.

Pazarlara iletilen ayn1 fiyatli/oranli emirlerin miktar1 ekranlarda birikimli olarak gosterilir.

Ornegin, sistemde belirli bir menkul kiymette 93,750 fiyat seviyesinde Kesin Alim Satim
Pazari’nda 1.000.000, 2.000.000 ve 3.000.000 nominal tutardan olusan 3 farkli emir bulunmasi
durumunda piyasa izleme ekraninda ilgili satirda bu emrin toplam miktar: 6.000.000 olarak gorundr.

Zaman Onceligi Kurali;

Ayni nitelikteki emirler arasindan ayni fiyat/oran seviyesinde olanlardan sisteme Once girilen
emirler zaman 6nceligine sahiptir.

Ornek:
Kesin Alim Satim Pazari’nda sisteme sirasiyla asagidaki alim emirlerinin girildigini varsayalim,
| Alim Emirleri |
Emir No Miktar (Nominal) Fiyat/Oran
1 1.500.000 110,900
‘ 2 2.000.000 110,950
3 1.000.000 110,950
4 3.000.000 111,000
5 1.000.000 111,000

Bu emirleri fiyat/oran 6nceligi ve zaman 6nceligi kuralina gore siralarsak oncelik
siralamasi su sekilde olacaktir;

Emir No Miktar (Nominal) Fiyat/Oran
4 3.000.000 111,000
5 1.000.000 111,000
2 2.000.000 110,950
3 1.000.000 110,950
1 1.500.000 110,900

Bu 6rnekte, uygun satig emri gelmesi durumunda iglem ilk olarak 4 numarali emirle gerceklesir
daha sonra sirasiyla 5, 2, 3 ve 1 numarali emirler gergeklesir (Sistemde sadece bu emirlerin var oldugu
varsayilmistir).

Bu emirlerden en iyi fiyat seviyesine sahip olan 111,000 fiyat seviyesindeki toplam
4.000.000’1uk miktar piyasa izleme ekranlarina yansir.

4.3.1.5. Emir ve Islem Tiirleri

Piyasa biinyesindeki pazarlara kesin alim, kesin satim, repo, ters repo, taahhiitlii islem emirleri
ile 6zel islem emri ve baglayici olmayan emir tiiriinde emirler iletilebilir. Piyasa’da, birinci el piyasa
islemleri, kesin alim, kesin satim, repo ve ters repo islemleri ile taahhiitlii islemler gerceklestirilebilir.

4.3.1.6. Emir Tipleri

Limitli Emir:

90



Finansal Piyasalar

Limitli emir, kesin alim ve kesin satim islemleri i¢in, fiyat veya getiri ile nominal tutar
belirtilerek; repo/ters repo islemleri ve taahhiitlii islemler igin, oran, islem tutari ile emrin iletildigi
pazara bagli olarak sermaye piyasasi aracinin tanimi ve fiyati belirtilerek iletilir.

Limitli emir olarak girilen emirlerde, kosullu emir verilmemisse, emrin ger¢eklesmeden kalan
kism1 gecerli olarak bekler.

Ornek: Asagidaki emirlerin tamamu, valér bilgilerinin de girilmis oldugu varsayimi altinda,
farkli Pazarlarda verilmis olan limitli emir 6rnekleridir.

Miktar Fiyat/ Menkul Kiymet REES
.2 MK Pazar
[Tutar Getiri-Oran Tanimi .
Fiyati
1.500.000 95,750 TRT171127T15 . Kesin Alim Satim
Pazan
3.000.000 39,9 - - Repo Ters Repo Pazari
1.000.000 40 TRSZORNS1616 | 106,84 Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazar
Piyasa Emri:

Piyasa emri, sadece miktar/tutar belirtilmek suretiyle girilen, fiyat/getiri/oran belirtilmeyen emir
taradar.

Kesin alim ve kesin satim islemleri igin fiyat veya getiri belirtilmeksizin, nominal tutar
belirtilerek; repo ve ters repo islemleri ve taahhiitlii islemler i¢in oran ve emrin iletildigi pazara bagh
olarak sermaye piyasasi araci fiyati belirtilmeksizin, islem tutar1 ve emrin iletildigi pazara bagli olarak
sermaye piyasast aract tanimi belirtilerek iletilir. Sistemde bekleyen pasif emirlerle kismen veya
tamamen karsilagabilir. Piyasa emrinin ger¢eklesmeden kalan kismi otomatik olarak iptal edilir. Tek
fiyat seansinda piyasa emri girilemez, yalnizca siirekli miizayede seansinda girilebilir.

Piyasa emri, emri giren agisindan en iyi fiyat/orandan baglayarak belirledigi miktara kadar
Piyasada o anda var olan farkli fiyat/oran seviyelerinden islem gergeklestirmeyi kabul ediyor olmak
olarak diisiiniilebilir.

Ornegin, Kesin Alim Satim Pazari’'nda TRT171127T15 tamimli menkul kiymette girilen
2.000.000 TL tutarh alim emri, sadece miktar verildigi ve fiyat belirtilmedigi i¢in piyasa emridir. Ayn
sekilde Repo Ters Repo Pazari’nda girilen 5.000.000 TL miktarli oran belirtilmeden girilen repo veya
ters repo emri piyasa emridir.

Dengeleyici Emir:

Dengeleyici emir, tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda, denge fiyatinin belirlenmesi
stirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan emirler
ile esleserek isleme doniisebilen emir tipidir. Bu tip emirler, limitli emirlerle eslesebilir, eslesme
fiyatindan kalan emirler bittiginde veya eslesme fiyatindan kalan emir yoksa birbirleri ile de
eslesebilirler. Kesin alim ve kesin satim islemleri i¢in fiyat veya getiri belirtilmeksizin, nominal miktar
belirtilerek iletilir. Dengeleyici emrin, eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan kism1 otomatik
olarak iptal edilir.

Ozel Kosullu Emirler:

Yukaridaki emir tipleri ile birlikte kullanilmak {izere asagida tanimlanan 6zel kosullarla da emir
iletilebilir.

Kalan Iptal Et: Kismen gergeklesme kosulu ile verilen aktif emir tipidir. Emir girildigi anda
bekleyen karsit emirler ile eslesir, gerceklesmeyen kismi otomatik olarak iptal edilir. “Limitli Emir”,
“Dengeleyici Emir” veya “Piyasa Emri” seklinde verilebilir.

Gergeklesmezse Iptal Et: Emrin tamaminin gerceklesmesi kosulu ile verilen aktif emir tipidir.
Emir girilir girilmez bu kosul saglanmadig1 takdirde emir sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.
“Limitli Emir” veya “Piyasa Emri” seklinde verilebilir.
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4.3.1.7. Valor Sureleri

BAP’ta valor; islemin takasinin gerceklesecegi tarihi ifade eder, bir baska ifadeyle menkul
kiymet ve paranin el degistirecegi tarih anlamindadir. Piyasa biinyesindeki pazarlarda kesin alim ve
satim emirleri ayn1 giin valorlii ve ileri valorlii, repo ve ters repo emirleri ile taahhiitlii islem geri alma
taahhiidii ile satim ve taahhiitlii islem geri satma taahhiidii ile alim emirleri ayn1 giin baslangi¢ valorlii
ve ileri baglangi¢ valorlii olarak iletilebilir.

Islemlerde uygulanabilecek minimum ve maksimum valdr siireleri Pazar bazinda asagidaki

tabloda verilmistir.

Minimum Maksimum
Baslangic Baslangic Takvim Gunu/
Valori Valori Is Giinii
Kesin Alim Satim Pazar1/Gozalt1 Pazari
DIBS 0 90 Takvim
DIBS (Yabanci Para Cinsi) 1 90 Takvim
OSBA ve Diger 0 30 Takvim
Uluslararasi Tahvil Pazari 1 15 Takvim
Nitelikli Yatirimciya ihrag Pazari 0 7 Takvim
Repo Ters Repo Pazari 0 7 Takvim
Pay Senedi Repo Pazari 0 2 Is
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari 0 7 Takvim
Taahhiitlii islemler Pazari 0 7 Takvim

(*) Repo pazarlari icin verilen siireler baslangi¢ valorii i¢indir, bitis valorii i¢in stire kisiti en fazla 1 yildur.

4.3.1.8. Emir Buyuklukleri

Emirler, minimum emir bilyilikligii ve katlar1 seklinde iletilir. BAP’ta en diisiik ve en yiiksek
emir biiyiikliiklerine ait bilgiler Pazar bazinda asagidaki tabloda verilmistir.

Emir Buyuklukleri

Normal Emirler Pazar | Kiiciik Emirler Pazar1 | Ozel islem Emirleri*
Minimum | Maksimum | Minimum | Maksimum | Minimum | Maksimum
Kesin Alim Satim Pazar
DIBS (TL) 500.000 | 100.000.000 1.000 499.000 | 100.000.000 | 500.000.000
DiBS (USD/EUR) 1.000 5.000.000 - -| 5.000.000 | 50.000.000
TCMB Likidite Senetleri (TL) 500.000 | 100.000.000 1.000 499.000 | 100.000.000 | 500.000.000
(TL)D‘g“ Sermaye Piyasast Araglari 10.000 | 100.000.000 . - 100.000.000 | 500.000.000
(USDellz’a’Gngermaye Piyasasi Araglart 1.000|  5.000.000 . -| 5.000.000| 50.000.000
Hazine tarafindan ihrag edilen
altin tahvilleri ve altina dayal kira 995 99.500 99.500 995.000
sertifikalari
Gozalt1 Pazan 10.000 | 100.000.000 - -
Repo Ters Repo Pazari 1.000.000 | 100.000.000 10.000 990.000 | 100.000.000 | 500.000.000
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari 10.000 | 100.000.000 - - - -
Pay Senedi Repo Pazar: 10.000 | 100.000.000 - - - -
Taahhiitlii islemler Pazar 10.000 | 100.000.000 - - - -
Uluslararasi Tahvil Pazar1 (USD/EUR) 10.000 5.000.000 - - 1.000 5.000.000
Nitelikli Yatirimeiya Thrag Pazar 50.000 | 100.000.000 - - - -

(*)Emir girilmesine izin verilen menkul kiyymetler icin gecerlidir.
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Kupiir biiyiiklerinin asgari tutar: farkli olan sermaye piyasasi araglart icin emir biiyiikliiklerine iliskin esaslar
farkly belirlenebilir.

4.3.1.9. Piyasa Izleme (Fiyat Bilgisi) Ekram

Piyasa izleme (fiyat bilgisi) ekrani, islem yapma yetkisine sahip tiim kullanicilarin islem
terminalleri aracilifiyla piyasaya iligskin bilgileri goriintiileyebildigi, izledigi ekrandir. Her Pazarda
valdr, menkul kiymet/vade bazinda o an itibartyla gecerli olan en iyi alim/satim emirleri ve gerceklesen
son iglemlere ait bilgiler bu ekran araciligiyla takip edilir. Alict ve saticilara ait iiye kodlar1 goriinmez,
ekranda sadece en iyi alim/satim emirleri goriiniir, ayn1 fiyat/oran seviyesindeki emirlerin miktari
birikimli olarak gorundr.

Kullanicilar ekranin goriiniimiinii ve tasarimini kendi ihtiya¢ ve istekleri dogrultusunda
olusturabilirler.

BISTECH Ekran oérnegi

= |BA.P KES MORMAL EMIRLER PZ (OPSN) | BAP REPQ-T, REPO NORMAL (GCREPQ) | BAP MK TERCIHLI REPO (SPCL REPQ) | BAP PAY REPQ PAZARI (EQUITYREPQ) | BAP ULUSLARARASI EUROBOND PAZARL | | A
Enstriman 'lg\em Bilgisi Enstriman Tek -
D Hacim | Valdri Valor2 EiG sSD Akt AGetiri| Alg MK Fiyat Alig Satis | Satig MK Fiyat | SGetiri SMkt

S-NORMAL_REPN_T0-ON 78,585,500,000.00 13122019 16.12.201% GO1R BAP_ILERI_VLR_TAKAS

TRT210721T11_KESN_T1 475,4597,185.00 | | 16.12.2019 108C BAP_PY_ILERIVALOR 5,000,000 238 100.700 100.800 248 25,000,000
TRT110226T13_KESN_T1 317,757, 71416 16.12.2019 115C  BAP_PY_ILERIVALOR 5,000,000 1198 94075 94300 1192 5,000,000
TRD100221T17_STIP_T0-ON 220,000,000.00 13122019 16.12.201% 212G BAP_ILERI_VALOR

TRT110827T16_KESN_T1 164,429,325.00 | | 16.12.2019 115C  BAP_PY_ILERIVALOR 2,000,000 1208 82300 82.500 12.02 5,500,000
TRT160920T25_KESN_T1 152,255,710.3% 16.12.2019 101C BAP_PY_ILERIVALOR 2,000,000 11.15 92250 92315 11.05 5,000,000
TRTI70221T12_KESN_T1 136,849,200.08 16.12.2019 115C  BAP_PY_ILERIVALOR 45,000,000 11.25 99.375 99.500 S 10,000,000
TRD160621T17_STIP_T0-OM 120,000,000.00 13122019 16.12201% 212G BAP_ILERI_VALOR
TRT100620T16_KESN_T0 107,829,263.53 13.12.2019 101C  BAP_PY_ILERIVALOR
TRD180821T13_STIP_T0-ON 105,000,000.00 13.12.2019 16.12.201% 212G BAP_ILERI_VALOR
TRTO71020T23_KESN_TO 104,882,541 22 13.12.2019 101C BAP_PY_ILERIVALOR
TRT240724T15_KESN_T1 87,411,632.24 16.12.2019 115C  BAP_PY_ILERIVALOR 500,000 11.85 $0.050 S0.100 11.84 3,000,000
TRT150120T16_KESN_TO0 71,952,548.08 | 13122019 115C  BAP_PY_ILERIVALOR
TRT220921T18_KESN_T1 69,187,419.19 16.12.2019 115C  BAP_PY_ILERIVALOR 5,000,000 1132 96650 96775 1123 5,000,000
TRDABWK32023_NYIP_TO0 64,700,000.00 13.12.2019 2158 BAP_GUNSN_ISLEMLERI -
4 1 3

4.3.1.10. Emirlerin Gegerliligi

Emirler verildikleri giin itibariyla gegerlidir. Piyasaya iletilen emirlerden karsilanmamaisg olanlar
ile kismen karsilanmig emirlerin kalan kisimlar1 iptal edilebilir. Ayn1 giin valorlii kesin alim satim
emirleri ve repo pazarlari ile Taahhiitlii islemler Pazar1 i¢in aym giin baslangic valdrlii emirler saat
14.00'a, ileri valorlii ve ileri baslangic valdrlii emirler verildikleri giin saat 17.30'a kadar gecerlidir.
Gergeklesmedikleri takdirde tiim emirler piyasa kapanis saatinde sistem tarafindan otomatik olarak iptal
edilir.

Nitelikli Yatirimciya Thrag Pazari’nda, emirler verildikleri giin saat 14.00’a kadar gegerlidir.

BAP’ta bir sonraki islem giiniine sistemde gegerli olarak bekleyen emir kalmaz. islem giiniiniin
sonunda piyasa kapanis saatinde sistemde gecerli olarak bekleyen emirlerin tamama iptal olmus olur.

Ornek: Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda asagida detaylari verilen
limitli emrin geldigi ve ger¢eklesmeden pasif olarak bekledigi varsayimu ile;

Menkul Kiymet ISIN Kodu: TRT020926T17

Miktar: 2.000.000

Fiyat: 109,150

Valor : 28.12.2022

Emrin sisteme giris tarihi ve zamani: 28.12.2022, Saat: 11:15,

Bu emir sistemde 28.12.2022 giinii saat 14:00’a kadar bekler ve kars1 bir emir ile eslesmedigi
durumda 14:00’da otomatik olarak iptal olur.

Ayni1 emrin valor tarihi: 30.12.2022 olsaydi bu durumda emir 28.12.2022 giinii saat 17:30’a
kadar bekler ve 17:30°da otomatik olarak iptal olurdu.
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4.3.1.11. Emirlerde Degisiklik ve Iptal

Piyasa'ya iletilen emirlerden karsilanmamis olanlar ile kismen karsilanmis emirlerin kalan
kisimlar1 piyasa saatleri igerisinde istenildigi anda degistirilebilir ya da iptal edilebilir. Ancak emrin
hesap tipi, hesap kodu ve hesap no alanlar1 degistirilemez.

Kesin Alim Satim Pazari, Uluslararas1 Tahvil Pazari, Gozalt1 Pazar1 ve Nitelikli Yatirimciya
Thra¢ Pazari’nda; emrin fiyat1 veya getirisindeki degisiklik, nominal tutarindaki artis hallerinde emrin
onceligi kaybolur. Bilgi alaninin degistirilmesi ve/veya nominal tutarin azaltilmasi emrin 6nceliginin
kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

Repo Ters Repo Pazar1 ve Pay Senedi Repo Pazari’nda; emrin oranindaki degisiklik, tutardaki
artig hallerinde emrin 6nceligi kaybolur. Bilgi alaninin degistirilmesi ve/veya tutarin azaltilmasi emrin
onceliginin kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ve Taahhiitlii Islemler Pazari’nda; emrin oran1 ile sermaye
piyasasi araci fiyatindaki degisiklik, tutarindaki artis hallerinde emrin 6nceligi kaybolur. Bilgi alaninin
degistirilmesi ve/veya tutarin azaltilmasi emrin 6nceliginin kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

4.3.1.12, Emirlerin Gerg¢eklesmesi

Uyeler tarafindan Borsaya iletilen emirler ilgili pazardaki emir eslesme kurallarina uygun olarak
gergeklesir.

Bir alim veya bir satim emriyle birden fazla karsit emri ayn1 anda karsilamak miimkiindiir.
Iletilen emirler igerisinde en iyi talep veya tekliften islem olmasi durumunda sonraki bekleyen en iyi
teklif veya talep otomatik olarak ekrana gelir. Daha kotu fiyatli emirler fiyat ve zaman onceligine gore
sistemde yer alir ve derinlik ekranlar1 ad1 verilen ekranlardan izlenebilir.

Alim satim sistemi ¢ok fiyat slirekli miizayede yontemi ile galisir. Bu yonteme gore seans
stiresince bir menkul kiymette/vadede pek ¢ok farkl: fiyattan/orandan islem gerceklesebilir.

Uyeler alim satim sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karsilayarak capraz islemler
gercgeklestirebilirler.

4.3.1.13. Islemlerin Bildirimi

Piyasa’da islem yapan banka ve araci kurumlar islem gerceklesene kadar emir asamasinda karsi
taraf bilgisini goremezler. islem gerceklestiren taraflara, islem gerceklesmesini takiben, islem bilgileri
ile birlikte kars1 liye bilgisi de verilir. Gergeklesen isleme taraf olmayan kuruluglar islem bilgilerini takip
edebilir ancak islem taraflarin1 6grenemezler.

Gergeklestirilen islemlere iligkin bilgiler {iye tarafindan islem saatleri i¢inde istenildigi zaman
alim satim sisteminden alinabilir. Gergeklestirilen iglem bilgilerini igeren islem defterleri giinliik olarak
elektronik rapor dagitim sistemi tarafindan tiyelere gonderilir.

Uyeler sadece kendilerine ait gerceklesen islemlerin bilgilerine ulasabilirler, diger iiyelere ait
islemleri goremezler.

4.3.1.14. Olusan Fiyatlarin Ilam

Piyasa’da yapilan iglemler sonucunda kayda alinan fiyatlar ve oranlar ayn1 giin Borsa biilteninde
ilan edilir. Her Pazar i¢in ayr biilten yayimlanir. Biiltenlerde; kesin alim satim islemleri i¢in sermaye
piyasasi araci, repo ters repo islemleri i¢in repo vadesi ve grup kodu veya sermaye piyasasi araci,
taahhiitlii islemler i¢in vade ve sermaye piyasasi araci bazinda kayda alinan en diisiik, en yiiksek ve
agirlikli ortalama fiyat/getiri/oran, islemis faiz veya birikmis kira, takas fiyati, basit ve bilesik faizle
getiri, islem hacimleri ve s6zlesme sayilar1 yer alir. Tek fiyat yontemi uygulanan kiymetlerde; sermaye
piyasasi araci ve valdr bazinda, tek fiyat islem saatlerinde olusan denge fiyatlarina, islem hacimlerine,
islem miktarlarina ve sdzlesme sayilarina biiltenlerde yer verilir.

Uyelerin alim satim sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karsilayarak gerceklestirdikleri tek
tiyenin taraf oldugu islemler Borsa kaydina alinmaz ve bu islemlere iliskin fiyat ve getiri bilgileri
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biiltenlerde yayimlanmaz ancak bu islemlere iligkin islem hacmi ve sozlesme sayisi bilgileri genel
toplamlara eklenir.

4.3.1.15. Gergeklesen Islemlerin iptali

Uye hatas1 sonucunda gerceklesen islemler prensip olarak iptal edilmez. Ancak alic1 ve satic
iiyeler tarafindan alim satim sistemi iizerinden elektronik olarak talep edilen ve Borsa tarafindan kabul
edilebilir bir gerekgeye dayanan iptal talepleri degerlendirilerek islem iptali yapilabilir. Iptal taleplerinin
alim satim sistemi iizerinden elektronik olarak iletilemedigi zorunlu hallerin varligi durumunda, islemin
her iki tarafinin iptal talepleri yazili olarak alinarak iptal siireci yiiriitiiliir.

Bu degerlendirmede kabul edilebilecek gerekceler asagida siralanmaistir.

a) Sehven alig/repo/taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emri yerine satig/ters
repo/taahhiitlii islem geri satma taahhiidii ile alim emri veya satis/ters repo/taahhiitlii islem geri satma
taahhiidii ile alim emri yerine alig/repo/taahhiitlii islem geri alma taahhudu ile satim emri girmek,

b) Emir girerken fiyat/getiri, islem orani, sermaye piyasasi araci tanimi, hesap tipi, hesap kodu,
hesap no veya miktar giriglerinde maddi hata yapmak,

c) Portfoyiinde veya hesabina islem yaptig1 yatirnm fonu, yatirim ortakligi veya miisterisinde
olmayan nakdi/sermaye piyasasi aracin1 sehven satmak,

Yukaridaki gerekcelerden en az biri nedeniyle alim sistemi {izerinden elektronik olarak iptal
talebinde bulunan tiyenin iglemi/islemleri, islemin/ iglemlerin kars1 taraflarinin da elektronik onaylarini
yine sistem (izerinden gondermesini takiben Borsa tarafindan iptal edilebilir. Iptal islemi, Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilir.

Hatal1 portfoy/miisteri hesabina gergeklesen iglemlerle ilgili gegerli sebebe dayanan diizeltme
taleplerine iliskin diizeltme islemleri Takasbank tarafindan yayinlanan Prosediir’de belirtilen sekilde
gerceklestirilir.

4.3.1.16. Repo Islemi Karsiigi Menkul Kiymet Bildirimleri

Repo Ters Repo Pazari’nda gerceklestirilen islemler karsiligi olarak bildirilen sermaye piyasasi
araclart saat 15.00’a kadar Takasbank ekranlarindan tiyeler tarafindan, bu saatten sonra iiyenin yazili
talebi ile Takasbank’in uygun goérmesi halinde ilgili iglemin takasinin tamamlanmamig olmasi sarti ile
temerriit hitkiimleri sakli kalmak kosulu ile yapilabilir.

4.3.2. Piyasa Yapicih@1 Esaslan

Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar1 biinyesinde devlet i¢ bor¢lanma senetleri
piyasa yapiciligi sistemi ve dzel sektor bor¢lanma araglari piyasa yapiciligi sistemi olmak iizere iki farkl
piyasa yapiciligi sistemi uygulanir.

Devlet i¢ bor¢clanma senetleri piyasa yapicihgi sistemi;

Devlet i¢ borglanma senetleri piyasa yapiciligi sisteminin esaslart ve piyasa yapicisi kuruluglar
Hazine tarafindan belirlenir.

Piyasa yapicist kuruluslar Borsa’nin isleyis kurallarina uyarak, ¢ift tarafli kotasyon vermek
zorunda olduklar1 6l¢iit ihraclar i¢in piyasa yapicisi kotasyonu girebilirler. Piyasa yapicisi kotasyonlari
piyasa yapiciliina iligkin 6zel hesap tipi kullanilarak alim satim sistemine iletilir.

Almm satim sistemine iletilen piyasa yapicist kotasyonlar1 en iyi emirler ise piyasa izleme
ekranlarina yansitilir. Ayrica, veri dagitim firmalarinin sayfalarinda da piyasa yapicilara ait emirler
piyasa yapicist iiyenin kodu ile ilan edilir. Bu sekilde tiim piyasa katilimcilart 6l¢iit menkul kiymetlerde
piyasa yapicilarinin emirlerini gorme imkanina sahiptir.

Piyasa yapicisi kuruluslarin, Hazine tarafindan belirlenen cift tarafli kotasyon yiikiimliiliikleri
Borsa tarafindan takip edilir ve ihlal ger¢eklesmesi halinde Hazine’ye ve ihlali gergeklestiren kurulusa
bildirim yapulir.
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Ozel sektor bor¢lanma araclari piyasa yapicihgi sistemi

Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda islem goren tiim 0zel sektor borg¢lanma araglart ve kira
sertifikalari i¢in piyasa yapicilig1 sistemi uygulanabilir.

Bor¢lanma Araclar1 Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda islem yapma yetkisi bulunan tiim
yatirim kuruluslar piyasa yapicisi olmak icin ihrag 6ncesi veya ihrag¢ sonrasi taahhiitname imzalayarak
basvuruda bulunabilirler. Basvurular Borsa Genel Miidiirliigli tarafindan degerlendirilerek karara
baglanir.

Borsa tarafindan yapilacak degerlendirmede piyasa yapicisi olmak isteyen kurulusun;
o Gegmis donemdeki Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi,

o Gegmis donemdeki temerriit durumu,

¢ Gecmis donemdeki piyasa yapiciligi performansi,

hususlar1 g6z 6niinde bulundurulur. Degerlendirme neticesinde piyasa yapicist olmasi kararlastirilan {iye
ve piyasa yapicist olarak hizmet verecegi menkul kiymet Borsa tarafindan KAP’ta ilan edilir.

Bir yatirim kurulusu birden fazla menkul kiymet i¢in piyasa yapicisi olabilecegi gibi, bir menkul
kiymet i¢in birden fazla piyasa yapicisi da olabilir. Bir kurulusun piyasa yapicisi olacagi menkul kiymet
sayist ile bir menkul kiymet i¢in piyasa yapicisi olacak kurulus sayisi Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan
siirlanabilir.

Bir yatirim kurulusunun piyasa yapiciligi menkul kiymetin vadesi boyunca devam eder. Piyasa
yapicist kurulus 5 islem giinii 6ncesinden Borsa’ya yazili olarak bildirmesi sartiyla menkul kiymet
bazinda piyasa yapiciligindan cekilebilir. Bu durum, Borsa tarafindan KAP’ta ilan edilir.

Piyasa yapicisi kuruluslar, piyasa yapicist olduklari menkul kiymetlerde cift tarafli kotasyon
vermek zorundadirlar. Emirlerin tamamen veya kismen gergeklesmeleri veya iptal edilmeleri halinde 10
dakika icinde sisteme yeni emir girisi yapilmasi zorunludur. Piyasa yapici kotasyonlar1 piyasa
yapiciligina iliskin 6zel hesap tipi kullanilarak sisteme iletilir.

Piyasa yapicisinin, bir menkul kiymette ayni anda sadece bir alis ve bir satig piyasa yapicist emri
bulunabilir. Piyasa yapicisi yeni alig ve satig piyasa yapicisi emri girdiginde mevcut alis ve satig
emirlerinin kalan kisimlar1 otomatik olarak iptal edilir.

Olaganiistii durumlarin olugmasi halinde, piyasa yapicisi kuruluslarin piyasa yapiciligt
faaliyetleri menkul kiymet bazinda ya da tamamen kendi talepleri iizerine ya da resen Borsa Genel
Miidiirliigii tarafindan gegici olarak durdurulabilir. Bu durum KAP’ta ilan edilir.

4.3.3. Menkul Kiymet Tamimlama (ISIN Kodu) Yéntemine iliskin Esaslar

Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda islem goren menkul kiymetlerin tanimlanmasi yontemi
asagida ayrintih bir sekilde agiklanmaktadir.

Pay Senedi Repo Pazar1 disindaki pazarlarda igslem goren menkul kiymetlerin tanimlamasinda
Takasbank tarafindan iiretilen ISIN kodu kullanilir. ISIN kodu 12 haneden olusmaktadir. 11k iki hane
Ulke kodu (Turkiye icin TR), son bir hane kontrol hanesini belirtmek i¢in kullanilmaktadir. Belirtilen
alanlarin disinda kalan 9 hane Hazine tarafindan yurt i¢inde ihra¢ edilen menkul kiymetler ve diger
menkul kiymetler igin asagida belirtildigi sekilde kullanilmaktadir.

Pay Senedi Repo Pazari’nda ise payin Pay Piyasasi’nda kullanilan 4 ya da 5 haneden olusan pay
kodlar1 kullanilir.

Hazine tarafindan yurt i¢inde ihra¢ edilen menkul kiymetler i¢in tanimlama yontemi asagidaki
sekildedir.

o 1 ve 2. haneler ulke kodunu belirtmektedir. Turkiye = TR

¢ 3. hane menkul kiymet tiiriinii belirtmektedir. (T = Devlet Tahvili, B = Hazine Bonosu, H =
Halka Arz, G = GOS-KOI, D = Kira Sertifikas1)
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e 4 - 9. haneler menkul kiymetin itfa tarihini giin, ay ve yil olarak belirtir. Ornegin 13 Mart 2023
= 130323

¢ 10. hane menkul kiymetin TL ya da yabanc1 para cinsinden oldugunu ve tiim menkul kiymet,
anapara veya kupon oldugunu belirtmektedir. (TL olan ihraglarda tiim menkul kiymeti ifade eden kod
T, TL olan ihraglarda anaparay1 ifade eden kod A, TL olan ihra¢larda kuponu ifade eden kod K, yabanc1
para olan ihraglarda tiim menkul kiymeti ifade eden kod F, yabanci para olan ihraglarda anaparay1 ifade
eden kod P, yabanci para olan ihraclarda kuponu ifade eden kod C’dir.)

e 11. hane ayn itfa tarihine denk gelen, aym 6zelliklere sahip menkul kiymetlere verilen sira
numarasini belirtir. Bu numaralar 1°den baglayip 9’a kadar gitmektedir. 9’dan fazla itfa tarihli ihraglara
A’dan baglayip Z’ye kadar ihra¢ numarasi verilmektedir.

12. hane kontrol hanesi olarak kullanilmaktadir ve standart bir hesaplama yontemi ile bu numara
hesaplanmaktadir.

Diger menkul kiymetler i¢in ISIN Kodunun olusumu ise su sekildedir;
o 1 ve 2. haneler lke kodunu belirtmektedir. Turkiye = TR

¢ 3. hane menkul kiymetin tiiriinii belirtmektedir. (C = Depo Sertifikasi, D = Kira Sertifikasi, F
= Finansman Bonosu, N = Gayrimenkul Sertifikasi, S = Ozel Sektdér Tahvili, Z = Diger Finansal
Enstrimanlar, 1 = Diger Ozel Sektér Menkul Kiymeti )

o 4 — 7. haneler menkul kiymeti ihra¢ eden kurulusa verilen kodu belirtmektedir.

e 8. hane itfa tarthindeki ay1 belirtmektedir. Ocak ayindan Eyliil ayina kadar 1 ila 9, Ekim,
Kasim ve Aralik i¢in sirastyla E, K, A harfleri kullanilmaktadir. (Ornegin Mart ay1 i¢in 3, Kasim ay1
icin K harfi kullanilmaktadir.)

e 9 ve 10. haneler menkul kiymetin itfa tarihindeki yilin son iki hanesini belirtmektedir. Ornegin
2024 yili i¢in “24” kullanilacaktir.

e 11. hane ayn itfa tarihine denk gelen, aym 6zelliklere sahip menkul kiymetlere verilen sira
numarasini belirtir. Bu numaralar 1°den baglayip 9’a kadar gitmektedir. 9’dan fazla itfa tarihli ihraglara
A’dan baslayip Z’ye kadar ihra¢ numarasi verilmektedir.

e 12. hane kontrol hanesi olarak kullanilmaktadir ve standart bir hesaplama ydntemi ile bu
numara hesaplanmaktadir.

Ornekler:

TRB131217T10 13 Aralik 2017°de itfa olan hazine bonosu

TRT120122T17 12 Ocak 2022’de itfa olan devlet tahvilinin tumi

TRT140126A12 14 Ocak 2026 itfa tarihli devlet tahvilinin anaparasi

TRT140727K13 14 Temmuz 2027 itfa tarihli devlet tahvilinin kuponu

TRDO080927T18 8 Eylul 2027 itfa tarihli kira sertifikasi

TRT090824F19 9 Agustos 2024 itfa tarihli yabanci para 6demeli devlet tahvilin tima
TRG170215T20 17 Subat 2015’te itfa olan gelir ortaklig1 senedi

TRSRSGY21818, 2018 y1l1 Subat itfa tarihli RSGY kodlu sirketin ihrag ettigi 6zel sektor tahvili

Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda islem goren enstriimanlar Menkul Kiymet, Pazar ve Valor
bilgisini i¢eren yapida olusturulmustur. BAP’ta islem goren enstriiman 6rnekleri asagida yer almaktadir.

Enstriman Pazar islem Tarihi Islem Valorii
TRT240724T7T15 KESN TO Kesin Alim Satim Pazari 03.07.2023 03.07.2023
TRT240724T15 KESN_T1 Kesin Alim Satim Pazar 03.07.2023 04.07.2023
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TRT240724T15_KESN_T2  Kesin Alim Satim Pazan 03.07.2023 05.07.2023

4.3.4. Yatirnm Fonlar1 ve Yatirim Ortakhklarinin islemlerine iliskin Esaslar

Yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklarinin, Borsa’da gergeklestirecekleri islemlerde, Borglanma
Aragclar1 Piyasasi’nin ilgili pazarlarinda uygulanan kurallara ek olarak asagidaki kurallar esas alinir:

- Yatinm ortakli§i veya yatinm fonu hesabina iletilecek emirler Borglanma Araglar
Piyasasi’nda islem yapmaya yetkili bir kurulusun yetkili elemanlar1 tarafindan Borsa’ya iletilir. Emir
iletilirken, emrin hangi yatirim ortaklig1 veya yatirim fonu i¢in oldugu mutlaka belirtilir. Bu emirlerde,
Borsa tarafindan her bir yatirim fonu ve ortakligi igin belirlenen standart kodlar kullanilir.

- Yatirim fon veya ortakliklar1 hesabina iletilen emirler, emri ileten yatirim kurulusunun diger
emirleriyle eslesebilir.

- Repo Ters Repo Pazari’nda yatirim fonu veya ortakligi adina yapilan ters repo islemlerinde
isleme konu sermaye piyasasi araglari, igslemin bitis valoriine kadar islemi gergeklestiren liye yerine
yatirim fonu veya ortaklig1 adina saklanacaktir. Uyeler bu sermaye piyasasi araclarini kullanarak kendi
hesaplarina iglem yapamazlar.

Yatirim ortakliklart hesabina ayni giin valdrlii islemlerin bitig saati sonrasinda ayni giin valorlii
emir iletilemez. Yatirim fonlari, piyasa kapanis saatine kadar ayn1 giin valorlii islem yapabilirler.

Yatirim fonlarmin ayni giin valdrlii islemlerin bitis saati sonrasinda ayni giin valorlii islem
yapmalari durumunda;

- Yetkili yatirim kurulusu, 14.00-17.30 saatleri arasindaki ayni giin valorli yatirim fonu
islemlerinde once yatirim fonu emrini iletir. Emri ileten yetkili kurulus, s6z konusu emri kendisi
karsilayabilir.

- Buislemlerde her Pazar’da ayni giin valorlii islemlerin sona erme saatine kadar olusan agirlikli
ortalama oran ve fiyatlar referans alinir. Pazarlarda islemler fon lehine olacak sekilde;

a) Kesin Alim Satim Pazari’nda, alim emirlerinde agirlikli ortalama fiyat veya altinda, satim
emirlerinde agirlikli ortalama fiyat veya ilizerinde gergeklestirilebilir.

b) Repo Ters Repo Pazari’nda, ters repo emirlerinde agirlikli ortalama oran veya iizerinde, repo
emirlerinde agirlikli ortalama oran veya altinda gerceklestirilebilir.

) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’nda ilgili vadedeki agirlikli ortalama repo orant ile ilgili
vadedeki s6z konusu sermaye piyasasi aracinin Kesin Alim Satim Pazari’ndaki agirlikli ortalama fiyati
referans olarak alinir. Buna gore; ters repo emirleri agirlikli ortalama oran veya Uzerinde bir oran ve
agirlikl ortalama sermaye piyasasi araci fiyat1 veya altinda bir fiyat ile, repo emirleri ise agirlikli
ortalama oran veya altinda bir oran ve agirlikli ortalama sermaye piyasasi araci fiyati veya iizerinde bir
fiyat ile gergeklestirilebilir.

d) Pay Senedi Repo Pazari’nda ilgili vadedeki agirlikli ortalama repo orani referans olarak
aliir. Buna gore; ters repo emirleri agirlikli ortalama oran veya {izerinde bir oran ile, repo emirleri ise
agirlikli ortalama oran veya altinda bir oran ile gergeklestirilebilir.

- Her iki tarafi da yatirim fonu olan iglemler, pazarlarda ayn1 giin valorlii islemlerin sona erme
saatine kadar olusan agirlikli ortalama oran ve fiyatlar iizerinden gerceklestirilebilir.

- Ayni giin valorlii islemlerin bitis saati sonrasinda gergeklestirilen ayni giin valorlii yatirim fonu
islemlerinin takasini yatirim kuruluslar1 kendi aralarinda yapmay1 pesinen kabul etmis sayilirlar.

- Bu islemler, Borsa tarafindan Pazar bazinda yayimlanan {iye siralamasinda yer almaz.

4.3.5. Islem Oncesi Risk Yonetimi

Piyasa’da islem sonrasi dogabilecek riskleri kontrol etmek amaciyla islem oncesinde islem
yapilabilecek sermaye piyasasi araglarina, iletilen emirlere ve gerceklestirilecek islemlere kapasite,
miktar ve/veya tutar olarak sinirlamalar getirilebilir. Emir/islem bazinda teminat gerekliligi uygulamasi
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getirilebilir. Kullanilacak risk olgiitleri ve uygulanacak sinirlar Genel Miidiirliik tarafindan belirlenir.
Genel Miidiirliik, piyasada olagan dist durumlarin ortaya c¢ikmasi halinde veya yazili olarak
gerekcelendirmek suretiyle gerekli gordiigiinde; iiye, kullanic1 ve/veya sermaye piyasasi aract bazinda
risk dlgiitlerinde tanimlanmis olan sinirlar1 degistirebilir.

4.3.6. Takas ve Temerrit

Bor¢clanma Araclar1 Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan takas ve teminat
yiikiimliiliikkleri Takasbank tarafindan yapilan diizenlemeler ¢ergevesinde yerine getirilir.

Takas yiikiimliiliiklerinin mevzuatta 6ngoriilen siire ve yontemler ¢ercevesinde kismen veya
tamamen yerine getirilmemesi nedeniyle takas siirecinde olusan agiklarin kapatilmasi amaciyla
Takasbank tarafindan yatirim kurulusu nam ve hesabina temerriit alim ve temerriit satim iglemleri
yapilabilir. Temerriit islemlerinde taraflardan birinin Takasbank tarafindan nam ve hesabina temerriit
alim ve temerriit satim iglemleri yapilan yatirim kurulusu olmasi zorunludur. Aksi durumda gerceklesen
islemler iptal edilir.

Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda herhangi bir iiyenin temerriide diismesi durumunda Takasbank
tarafindan ilgili iiye adina temerriit durumunu ortadan kaldiracak sekilde islem gergeklestirilmesi
amactyla Temerriit Pazar1 kurulmustur. Piyasada temerriit olmamas1 durumunda bu Pazar’da islem
gergeklestirilebilecek enstriiman tanimli olmayacaktir. Temerriit durumunda ilgili seri igleme agilarak
Piyasaya duyurulacaktir. Ayrica temerriit durumunda sadece ilgili enstriimana Takasbank tarafindan
girilen emrin kars1 yonlii emri girilebilecek ayni yonlii alis ya da satis emri girilemeyecektir.

4.4, Borclanma Araglar: Piyasas1 Pazarlari
4.4.1, Kesin Alim Satim Pazan

4.4.1.1. Amag

Kesin Alim Satim Pazar1, sermaye piyasasi araglarinin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, enformasyon akisini hizlandirmak
amaciyla 17 Haziran 1991 tarihinde faaliyete ge¢mistir.

Kesin alim/satim islemi; bir menkul kiymetin alinmasi/satilmasidir. Kesin Alim Satim
Pazari’nda, satig yapan taraf valor giiniinde borg¢lu oldugu menkul kiymeti teslim etmekle ylikiimliidiir
ve karsiliginda islem tutar1 olan paray1 alir. Alici taraf ise islem karsilig1 parayr 6deme yiikiimlilagiini
yerine getirdiginde menkul kiymetleri alir. Islemin takasinin gergeklesmesiyle miilkiyet el degistirmis
olur.

4.4.1.2, Pazarn Isleyisi

Kesin Alim-Satim Pazari’nda sermaye piyasasi araclarinin ayni giin veya ileri valorlii olarak
kesin alim satim iglemleri yapilir. Pazar’da kesin alim, kesin satim ve 6zel islem emirleri iletilebilir.
Ozel islem emri, islem gerceklestirilmek istenen karsi yatirrm kurulusu secilerek nominal tutar,
fiyat/getiri, valor ve sermaye piyasasi araci tanimi belirtilerek iletilir. Sisteme iletilen 6zel islem emri
sadece islem gerceklestirilmek istenen kars1 yatirim kurulusu tarafindan goriiliir.

Valér siiresi, DIBS islemlerinde en fazla 90 giin, Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri
ve altina dayal kira sertifikasi islemlerinde en fazla 7 giin, diger menkul kiymetlerde ise en fazla 30
gundur.

Temiz fiyat lizerinden islem goren bor¢lanma araglarinin islemis faizinin hesaplanmasinin
miimkiin olmadig1 valorler ve TUFE’ye endeksli tahvillerin referans endeks ilan edilmemis déonemlerine
ait valdrler icin emir iletilemez.

BIST TLREF endeksine dayali olarak kupon d6deyen borglanma araglarinda, kupon 6deme
tarihinin iglem giinii olmamasi durumunda, ilgili kiymette, s6z konusu kupon édeme tarihinden 6nceki
islem giiniinde ileri valorlii emir iletilemez.
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Alim satim emirleri sermaye piyasasi aracinin ihra¢ edildigi para birimleri cinsinden 100 birim
fiyat tabani esas alinarak iletilir. Hazine tarafindan ihra¢ edilen altin tahvilleri ve altina dayali kira
sertifikalarinda Tiirk Lirasi cinsinden 1 birim fiyat taban1 esas alinarak iletilir.

Emir biiyiikliigii bazinda Kii¢lik Emirler veya Normal Emirler Pazari’nda islem yapilir.

4.4.1.3. Pazarda Islem Gorebilecek Sermaye Piyasas1 Araclar

Pazar’da Tiirk Liras1 ve doviz odemeli ihra¢ edilmis; bor¢lanma araglari, menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, likidite senetleri,
gayrimenkul sertifikalari ile kotasyon duzenlemeleri gergevesinde islem gérmesine karar verilen diger
sermaye piyasasi araglari iglem gorebilir. Bunlarin arasinda; Devlet ve 6zel sektor tahvilleri, hazine
bonolari, finansman bonolari, TCMB likidite senetleri, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yapilandirilmis menkul kiymetler
ve kamu ve 6zel sektor kira sertifikalan sayilabilir.

4.4.1.4. Fiyat Tipleri

Sermaye piyasast aracinin iglemis faizini veya birikmis kirasini icermeyen fiyati temiz fiyat,
islemis faizini veya birikmis kirasini igeren fiyat: ise kirli fiyat olarak adlandirilir. Islemis faiz veya
birikmis kira donemsel kupon faizinin veya kira getirisinin; ilk kupon doneminde ihrag tarihinden, diger
kupon donemlerinde son kupon édeme tarihinden valdr tarihine kadar gegen giin sayisina isabet eden
tutaridir. Takas fiyati ise islemin takas tutarinin hesaplanmasinda kullanilan fiyat olup enflasyona
endeksli Devlet Tahvilleri i¢in enflasyon katkisi dikkate alinarak hesaplanir. Diger menkul kiymetler
icin kirli fiyata esittir.

4.4.1.5. Emir Giris Yontemleri

Emirler her bir menkul kiymet i¢in Borsa Istanbul tarafindan belirlenen tek bir fiyat tipi veya
getiri Uzerinden iletilir.

a) Basit getiri tizerinden emir iletilen menkul kiymetler;

Iskontolu olarak ihrag edilen TL/Déviz 6demeli sermaye piyasasi araglari ile kuponlu tahvillerin
(TUFE’ye endeksli tahviller harig) ayristirilmis anaparalar

b) Temiz fiyat tizerinden emir iletilen menkul kiymetler;

TL/Doviz 6demeli sabit faizli tahviller, TL/D&viz 6demeli sabit kira getirili kira sertifikalar1 ve
ilk kupon faiz orani sabitlenmis TL 6demeli degisken faizli tahviller, Hazine tarafindan ihra¢ edilen
TLREF’e veya BIST TLREF Endeksine dayali olarak kupon 6deyen bor¢lanma araglarindan mevzuatta
belirlenmis menkul kiymet tipine uygun olarak ihra¢ edilenler (Hazine tarafindan Subat 2007°de
ihracina baslanan TUFE’ye endeksli Devlet tahvilleri i¢in enflasyon katkis1 hari¢ temiz fiyat kullanilir.)

¢) Kirli fiyat tizerinden emir iletilen sermaye piyasasi araglari;

TUFE’ye endeksli aniiite devlet tahvilleri (enflasyon katkisi harig), kuponlu tahvillerin
aynistirilmis kuponlart, ilk kupon faizi de sabit olmayan degisken faizli tahviller, doviz cinsi ilk kuponu
belli olmayan degisken faizli tahviller, Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri ve altina dayali kira
sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar1 (Hazine tarafindan Subat 2007°de ihracina baslanan TUFE’ye
endeksli Devlet tahvillerinin ayristirtlmis kupon ve anaparalari i¢in enflasyon katkisi hari¢ kirli fiyat
kullanilir).

Pazar’da temiz veya kirli fiyat iizerinden iletilen emirlerde 0,001 TL, getiri Uzerinden iletilen
emirlerde ise % 0,01°lik adim uygulanir. Temiz fiyattan islem goren ve TLREF’e veya BIST TLREF
Endeksine dayali olarak kupon 6demesi olan borg¢lanma araglarmin kupon orami belirli olmayan
donemleri icin iletilen emirlerde 0,0001 TL’lik adim, Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri ve
altina dayali kira sertifikalari i¢in iletilen emirlerde ise 0,00001 TL’lik fiyat adimi1 uygulanir.

4.4.1.6. Emir Eslesme Kurallari
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Pazar’da emirler “¢ok fiyat-siirekli miizayede” yontemiyle ve belirlenen seans araliginda “tek
fiyat” yontemiyle eslesmektedir. Kesin Alim Satim Pazar'inda iki karsit emrin eslesmesi, alimda en
yliksek fiyatli, satimda en diisiik fiyath emirlere 6ncelik verilerek saglanir. Ayni fiyatli emirlerde zaman
onceligi uygulanir.

Fiyat esitligi olan emirlerin gerceklesmesinin yani sira, var olan alis emrinin fiyatindan daha
diisiik fiyath satis emri geldiginde veya var olan satis emrinin fiyatindan daha yiiksek fiyath alis emri
geldiginde de iki karsit emrin eslesmesi miimkiindiir. Fiyat esitliginin olmadigr durumda, sistemde
oncelikle var olan emrin fiyati islem fiyatidir.

Ornek: Alim Satim sistemine sirasiyla asagidaki emirlerin geldigi varsayimi ile oncelik
kurallarina gore emirlerin siralanisi ve ger¢eklesmeler asagidaki sekilde olacaktir;

Allm Emirleri Satim Emirleri
. Miktar . . Miktar .
Emir No (Nominal) Fiyat/Oran Emir No (Nominal) Fiyat/Oran
1 5.000.000 87,956 4 6.000.000 87,956
2 2.000.000 87,956
3 1.000.000 87,950

Oncelik kurallarina gore alim emitlerin siralanisi 1, 2 ve 3 nolu emirler seklinde olacaktir. Bu
durumda bu emirlerden ger¢eklesen islemler;

Islem No | Fiyat Miktar Tlgili Emirler
1 87,956 5.000.000 1 nolu emrin ta@aml ile 4 nolu emrin 5.000.000 TL’lik
kismi gerceklesir.
2 nolu emrin 1.000.000 TL’lik kismi ile 4 nolu emrin
2 7 1.000.
87,956 000.000 kalan 1.000.000 TL’lik kism1 gergeklesir.

Bu gerceklesmelerden sonra kalan ve sisteme yeni girilen (5 ve 6 numarali) emirler su sekilde

olsun;
Allm Emirleri Satim Emirleri
Emir No Miktar Fiyat/Oran Emir No Miktar Fiyat/Oran
(Nominal) (Nominal)
2 1.000.000 87,956 6 2.000.000 87,950
3 1.000.000 87,950 5 2.000.000 87,958
Bu emirlerden gergeklesen islemler;

islem Fiyat Miktar flgili Emirler

No

3 87,956 1.000.000 2 nolu emrin kalan 1.000.000 TL’si ile 6 nolu emrin
1.000.000TL’lik kism1 gergeklesir.

4 87,950 1.000.000 3 nolu emrin tamamu ile 6 nolu emrin kalan 1.000.000
TL’lik kism1 gerceklesir.

Bu ornekte, 2 nolu emir 87,956 fiyatla pasif olarak beklerken 6 nolu emir daha diisiik olan
87,950 fiyatla giriliyor. Bu durumda islem, bekleyen pasif emrin fiyatindan (87,956) gerceklesir.

4.4.1.7. Kesin Alim Satim Pazarinda Tek Fiyat Yontemi Uygulanmasi

Pazarda 12.10 ile 12.30 saatleri arasinda Borsa Istanbul Genel Miidiirliigii tarafindan
belirlenerek ilan edilen kiymetlerde islemler tek fiyat yontemi esaslarina gore gergeklestirilir. 12.10 ile
12.25 saatleri arasinda tek fiyat yontemi esaslarina gore emirler toplanir ve toplanan emirler 12.25 ile
12.30 saatleri arasinda ilgili mevzuatta belirtilen esaslar ¢ergevesinde eslestirilir. Tek fiyat yontemi
uygulanan kiymetlerde, tek fiyat yonteminin uygulanmasi esnasinda, ¢ok fiyat yontemi esaslarina gore
islem gerceklestirilemez.
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Tek fiyat yontemi uygulanan kiymetlerde, tek fiyat yonteminin uygulanmasi esnasinda, limitli
emir ve dengeleyici emir iletilebilir. Dengeleyici emir, tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda,
denge fiyatinin belirlenmesi siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde
karsilanmadan kalan emirler ile esleserek isleme doniisebilen emir tipidir. Bu tip emirler, limitli
emirlerle eslesebilir, eslesme fiyatindan kalan emirler bittiginde veya eslesme fiyatindan kalan emir
yoksa birbirleri ile de eslesebilirler. Kesin alim ve kesin satim islemleri i¢in fiyat veya getiri
belirtilmeksizin, nominal miktar belirtilerek iletilir.

Emir iletimi asamasinda iletilen limit emirler genel Oncelik kurallar1 ger¢evesinde fiyat ve
zaman Onceligine gore Onceliklendirilir ve denge fiyatindan eslestirilirler. Dengeleyici emirler genel
oncelik kurallar cercevesinde zaman Onceligine gdre Onceliklendirilir ve dncelik kurallarina gore
sirastyla, belirlenen eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan limit emirler ile; eslesme fiyatindan
kalan limit emirler bittiginde veya eslesme fiyatindan kalan emir yoksa birbirleri ile denge fiyati
Uizerinden eslesirler.

Sisteme iletilen emirlere ait fiyat seviyeleri igerisinde en ¢ok islem miktarinin gerceklesmesini
saglayan fiyat denge fiyatidir. En fazla islemin gerceklesmesini saglayan birden fazla fiyat seviyesi
bulunmas: hélinde bu fiyat seviyelerinde eslesme saglayabilecek emirlerden islem gérmeden kalan
miktarin en az olmasini saglayan fiyat seviyesi denge fiyati olarak belirlenir. Belirtilen bu iki kosulu
saglayan birden fazla fiyat bulunmasi hélinde, kosulu saglayan fiyatlarla eslesme saglayabilecek fiyat
seviyelerinde bekleyen emirlerden; alig emirlerinin toplam nominal miktar1 satis emirlerinin toplam
nominal miktarindan fazla ise yiiksek olan fiyat, satis emirlerinin toplam nominal miktar1 alig
emirlerinin toplam nominal miktarindan fazla ise diisiik olan fiyat, alig emirlerinin toplam nominal
miktart satig emirlerinin toplam nominal miktarina esit ise fiyatlarin aritmetik ortalamasi denge fiyati
olarak belirlenir.

Eslesme asamasinda karsilanmayan ve isleme doniismeyen limit emirler pasif emre doniiserek
emir gegerlilik siireleri boyunca sistemde kalirlar ve ger¢eklesmedikleri takdirde, ayn1 giin valorlii tiim
emirler ayni giin valdrli emir iletimi son saatinde, ileri valorlii olanlar ise Pazar’in kapanis saatinde
otomatik olarak iptal edilirler. Eslesme asamasinda karsilanmayan ve isleme doniismeyen dengeleyici
emirler ise, eslesme agsamasinin bitimiyle birlikte sistem tarafindan iptal edilir.

4.4.1.8. Doviz Odemeli Sermaye Piyasas1 Araclar islemleri

Doviz 6demeli sermaye piyasasi araglarmnin ahm satim islemleri en az 1 is giini valorle
yapilabilir. Ileri valorlii islemlerde en fazla valor; kamu tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetler i¢in
90 takvim giinii, diger menkul kiymetlerde ise 30 takvim giinidiir.

Doviz 6demeli sermaye piyasasi araglarina ait alim-satim emirleri menkul kiymetin ihrag
edildigi doviz cinsi {lizerinden verilir. Dolar cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerde emirler 100
Amerikan Dolari, Euro cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerde 100 Euro iizerinden fiyatlandirilir.

4.4.2, Repo Ters Repo Pazari

Repo ve ters repo islemi, geri alim vaadiyle satim ve geri satim vaadiyle alim olarak
tanimlanabilir.

Repo; bir menkul kiymetin, islemin baglangi¢ valoriinde geri alim vaadiyle satilip (karsiliginda
para alinmasi), bitis valoriinde geri alinmasidir (alinan paranin da, anapara+faiz-stopaj olarak geri
O0denmesidir). BAP Repo Pazarlarinda repo yapan taraf islemin baslangicinda para alip karsiliginda
menkul kiymet vermektedir.

Ters repo; bir menkul kiymetin, islemin baslangi¢ valdriinde geri satim vaadiyle alinip
(karsiliginda para verilmesi), bitis valoriinde geri satilmasidir (satilan paranin, anapara+faiz-stopaj
olarak geri alinmasidir). Esas islem para satisi olarak disiiniilebilir. BAP Repo Pazarlarinda ters repo
yapan taraf islemin baslangicinda para satip karsiliginda menkul kiymet almaktadir.

Bir repo ya da ters repo isleminde, baslangic (V1) ve bitis (V2) valorii olarak adlandirilan iki
farkli tarihte yapilan iki farkli islem s6z konusudur.
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Baslangic valoriinde (V1);

Repo yapan taraf; menkul kiymeti V2’de geri almak kosulu ile satar ve karsiliginda para alir.
Ters repo yapan taraf; menkul kiymeti geri satmak kosuluyla alir ve karsiliginda para satar.
Bitis valoriinde (V2);

Repo yapan taraf; baslangig¢ valoriinde almis oldugu parayi1 anapara+faiz-stopaj olarak geri 6der
ve baslangi¢ valoriinde vermis oldugu menkul kiymetleri geri alir.

Ters repo yapan taraf; baslangi¢ valoriinde satmis oldugu parayi anapara-+faiz-stopaj olarak
geri alir, almis oldugu menkul kiymetleri iade eder.

4.4.2.1. Pazar’in Amaci

Repo Ters Repo Pazari, sabit getirili menkul kiymetlerinin geri alim vaadi ile satim ve geri satim
vaadi ile alimi iglemlerinin organize piyasa kosullari igerisinde giivenli bir sekilde gerceklesmesini
saglamak amaci1 ile 17 Subat 1993 tarihinde faaliyete gecmistir.

4.4.2.2. Pazarn Isleyisi

Repo Ters Repo Pazari’nda, Tiirk Lirasi veya doviz 6demeli devlet tahvilleri ve hazine bonolari
ile TCMB likidite senetlerinin geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim islemleri yapilir.
Emir girisi sirasinda, ters repo yapan taraf (para satan) islemin karsilig1 olarak hangi tanimli (ISIN kodIu)
menkul kiymetin iglem karsilig1 olarak verilecegini bilmez, bunu ancak islem gergeklesip repocu taraf
menkul kiymet bildirimini tamamladiktan sonra 6grenebilir. Emir girisi sirasinda taraflar sadece isleme
konu menkul kiymetin TL ya da déviz 6demeli bir devlet tahvili, hazine bonosu ya da TCMB Likidite
senedi olacagini bilebilir.

Repo Ters Repo Pazari’na repo, ters repo ve dzel islem emirleri iletilebilir. Repo ve ters repo
emirleri tutar, repo orani, baslangic ve bitis valdrleri ile isleme konu edilecek sermaye piyasasi araci
grubu (Turk Liras1 veya doviz ddemeli) belirtilerek iletilir. Ozel islem emri, islem gerceklestirilmek
istenen karsi yatirnm kurulusu secilerek iletilir. Sisteme iletilen 6zel islem emri sadece islem
gergeklestirilmek istenen karsi yatirim kurulusu tarafindan goriliir.

Pazar’da 7 giine kadar ileri baslangic valorlii emir iletilebilir. Repo bitis valdrii en fazla 1 yil
olabilir.

Pazar’a iletilen emirlerde %0,01’ lik oran adim1 uygulanir.

Islem gerceklestikten sonra repo yapan taraf, emir girisi sirasinda belirttigi gruba ait sermaye
piyasasi araci bildirimini en fazla bes farkli sermaye piyasasi olmak iizere takas sistemi ekranlarini

yapar.

Bildirilen sermaye piyasasi araglar1 baslangic valoriinde Takasbank’a teslim edilerek takas
yilikiimliiliigii yerine getirilir. Bu sermaye piyasasi araglari ters repo yapan iiye adina bitis valoriine kadar
bloke bir hesapta saklamada tutulur, ters repocu Uyenin hesaplarina gegilerek serbest kullanimina
sunulmaz. Ters repo yoluyla alinmis sermaye piyasasi araglari ilk islemin vadesinden kisa olmak
kosuluyla ters repo yapan iiye tarafindan baska bir repo isleminde kullanilabilir. Bu isleme zincirleme
repo ad1 verilir.

Repo Ters Repo Pazari’nda emir biiyiikleri bazinda Kii¢iik Emirler Pazar1 veya Normal Emirler
Pazari’nda islem yapilabilir.

Bankalarin, bu Pazar'da yaptigi repo islemlerinden saglanan fonlar zorunlu karsihiga tabi
degildir.
4.4.2.3. Pazarda islem Goren Menkul Kiymetler

Bu Pazar’da ozelliklerine gore gruplandirilmis sermaye piyasasi araglart igleme konu edilir.
Emir girisi sirasinda repo karsiligi teslim edilmek istenen ya da ters repo islemi karsiligi teslim alinmak
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istenen sermaye piyasasi araci grubu belirtilir. Emir giris asamasinda teslim edilecek/alinacak sermaye
piyasasi aracini dogrudan belirtme imkan1 yoktur.

S6z konusu menkul kiymet gruplari ve igerecekleri menkul krymetler asagidaki gibi
belirlenmistir:

S: TL 6demeli DIBS ve TCMB likidite senetleri
K: Déviz 6demeli DIBS

Kuponlu sermaye piyasasi araglari, kupon ddeme giinii baglangi¢ valrii veya bitis valdriine esit
ya da bitis valoriinden sonra olabilecek sekilde isleme konu edilebilir. Islemin baslangic ve bitis valorleri
arasina kupon 6deme giinii denk gelen sermaye piyasasi araglari repo islemine konu edilemez.

4.4.2.4. Emirlerin Eslesme Kurallari

Pazar’da iglemler “gok fiyat siirekli miizayede” yontemine gore gergeklestirilir. Dolayisiyla
seans sliresince birden fazla sayida farkli oranlardan islemler gerceklesebilir ve gerceklesen islem
bilgileri Borsa bltenlerinde ilan edilir.

Repo emirleri ayni1 ya da daha diisiik oranli ters repo emirleri ile, ters repo emirleri ise ayni ya
da daha yiiksek oranli repo emirleri ile eslestirilir.

Pazar’a iletilen emirler oran ve zaman 6nceligine gore isleme konur. Buna gore repo emirlerinde
en yliksek, ters repo emirlerinde ise en diisiik oranli emirler 6ncelikli emirlerdir. Ayni oranli emirlerde
ise zaman Onceligi kurali uygulanir.

Oran esitligi olan emirlerin gergeklesmesinin yani sira, var olan repo emrinin oranindan daha
diisiik oranli ters repo emri geldiginde veya var olan ters repo emrinin oranindan daha yiiksek oranl
repo emri geldiginde de iki karsit emrin eslesmesi miimkiindiir. Oran esitliginin olmadig1 durumda,
sistemde Oncelikle var olan emrin orani iglem oranidir.

Emirler minimum emir biiyiikligii ve katlar1 seklinde iletilir. Pazar’da yiiriirlilkteki minimum
ve maksimum emir biiylikleri Kii¢ciik Emirler Pazari i¢in sirasiyla 10.000 ve 990.000; Normal Emirler
Pazart i¢in sirasiyla 1.000.000 ve 100.000.000°dur.

Tutar, repo orani, baglangi¢ ve bitig valdrleri ile islem yapilmak istenen sermaye piyasasi araci
grubu (repo islemleri i¢in teslim edilecek, ters repo islemleri i¢in teslim alinacak) belirtilerek iletilen
repo ve ters repo emirleri oran ve zaman Onceligine gore sistem tarafindan otomatik olarak siraya

konulur.

Ornek;

| Repo Emirleri |

Emir No Miktar (TL) Oran (%)
1 3.500.000 38
2 2.000.000 38
3 1.000.000 39
4 3.000.000 39
5 2.500.000 37

Bu emirleri fiyat/oran onceligi ve zaman Onceligi kuralina gore siralarsak 6ncelik siralamasi su
sekilde olacaktir;

Emir No Miktar (TL) Oran (%)
3 1.000.000 39
4 3.000.000 39
1 3.500.000 38
2 2.000.000 38

104



Finansal Piyasalar

5 2.500.000 37
Ayni emirlerin ters repo emri oldugunu diisiindiigiimiizde oncelik siralamast; 5, 1, 2, 3 ve 4
numarali emirler seklinde olacaktir.

4.4.3. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

4.4.3.1. Amag

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, organize piyasa kosullari igerisinde, tercih edilen menkul
kiymetler iizerinde repo yapilmasma ve sonrasinda bu menkul kiymetlerin aliciya teslimine olanak
vermek amaciyla 17 Aralik 2010 tarihinde faaliyete gecmistir.

4.4.3.2. Pazarn Isleyisi

Bu pazarda, islem gorebilecek olan menkul kiymetlerin geri alim vaadi ile satim ve geri satim
vaadi ile alim islemleri yapilir. Repo Ters Repo Pazari’ndan farkli olarak, tercih edilen menkul kiymetler
iizerinde islem yapilabilmesine olanak saglar. Emir giris asamasinda taraflar, islem karsiligi olarak
teslim edilecek/alinacak olan sermaye piyasasi aracinin tanimini (ISIN kodu) ve hangi fiyattan alinip
satilacagini belirtirler.

Pazar’da 7 giine kadar ileri baslangic valdrlii emir iletilebilir. Repo bitis valorii en fazla 1 yil
olabilir.

Pazar’a iletilen emirlerde repo orani i¢in %0,01°lik adim ile sermaye piyasasi araci fiyati i¢in
0,001 TL’lik adim uygulanir.

Emirler; repo orani, repo tutari, baglangi¢ ve bitis valorii ile islem yapilmak istenen sermaye
piyasasi aract ve sOz konusu sermaye piyasasi aracinin fiyat bilgileri verilerek sisteme girilir. Bu
Pazar’da repo ve ters repo emirleri sirasiyla repo orani, sermaye piyasasi araci fiyati ve zaman dnceligine
gore eslesmeye tabi tutulur. Repo emirleri arasinda en yiiksek oran ve en diisiik fiyat, ters repo emirleri
arasinda en diisiikk oran ve en yliksek fiyat eslesmede onceliklidir. Oran ve fiyat esitliginde zaman
Onceligi kurali gegerlidir.

4.4.3.3. Pazarda Islem Géren Menkul Kiymetler

Pazar’da Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goren Tiirk Lirasi cinsinden ihrag¢ edilmis sermaye
piyasasi araglari iglem gorebilir.

Piyasa’da islem yapan yatirim kuruluglari tarafindan ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari ayni
yatirim kuruluslar1 tarafindan portfoyleri hesabina repo yoluyla satilamaz.

Kuponlu sermaye piyasasi araglari, kupon 6deme giinii baslangi¢ valorii veya bitis valSriine esit
ya da bitis valoriinden sonra olabilecek sekilde isleme konu edilebilir. Islemin baslangic ve bitis valorleri
arasina kupon 6deme giinii denk gelen sermaye piyasasi araglari repo islemine konu edilemez.

Isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin itfa tarihi islemin bitis valdriine esit veya daha
erken olamaz.

Kesin Alim Satim Pazari’nda iglemleri durdurulan sermaye piyasas1 araglarinin Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari’nda da islemleri durdurulur.

4.4.3.4. Emir Giris Yontemleri

Pazar’a iletilen emirlerde repo orani disinda sermaye piyasasi aracinin fiyatinin da girilmesi
gerekir. Emirler her bir sermaye piyasasi araci i¢in Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gordiigii fiyat
tipi {lizerinden iletilir. Kesin Alim Satim Pazari’nda getiri iizerinden islem gdren sermaye piyasasi
araclari icin takas fiyati lizerinden emir iletilir.

Alim satim sisteminde ve biiltenlerde yer alan fiyat alani, sermaye piyasasi aracinin emir giris
yontemine gore temiz veya kirli fiyat1 ifade eder. Her sermaye piyasast araci i¢in fiyat alaninin yani sira
takas fiyat1 ve varsa islemis faiz veya birikmis kira da ilan edilir.
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Emirler minimum emir biiylikligii ve katlar1 seklinde iletilir. Pazar’da yiiriirlikteki minimum
ve maksimum emir biiyiikleri sirastyla 10.000 ve 100.000.000’dur.

4.4.3.5. Emirlerin Eslesme Kurallar:

Pazar’da islemler cok fiyat siirekli miizayede yontemine gore gerceklestirilir. Emirlerin
gerceklesmesinde ilgili vadedeki repo orani, sermaye piyasasi araci fiyati ve zaman onceligi dikkate
alir. Buna gore;

- repo emirleri ayni ya da daha diisiik oranli ve ayni1 ya da daha yiiksek sermaye piyasasi araci
fiyatl ters repo emirleri ile,

- ters repo emirleri ise ayni ya da daha yiliksek oranli ve ayn1 ya da daha diislik sermaye piyasasi
arac1 fiyatli repo emirleri ile eslestirilir.

Oran ve fiyat esitligi olan emirlerin gergeklesmesinin yani sira, var olan repo emrinin oranindan
daha diisiik oran ve daha yiiksek sermaye piyasasi araci fiyath ters repo emri geldiginde veya var olan
ters repo emrinin oranindan daha yiiksek oran ve daha diisiik sermaye piyasasi araci fiyath repo emri
geldiginde de iki karsit emrin eslesmesi miimkiindiir. Oran ve fiyat esitliginin olmadigi durumda,
sistemde Oncelikle var olan emrin orani ve sermaye piyasasi araci fiyati islem orani ve sermaye piyasasi
araci fiyatidir.

Ornek;

| Repo Emirleri |

Emir No Miktar (TL) Oran(%) MK Fiyati
1 3.500.000 38 101,500

2 2.000.000 38 101,500

3 1.000.000 39 102,500

4 3.000.000 39 102,000

5 2.500.000 37 101,000

Bu emirleri fiyat/oran 6nceligi ve zaman 6nceligi kuralina gore siralarsak dncelik siralamasi su
sekilde olacaktir;

Emir No Miktar (TL) Oran(%) MK Fiyati
4 3.000.000 39 102,000
3 1.000.000 39 102,500
1 3.500.000 38 101,500
2 2.000.000 38 101,500
5 2.500.000 37 101,000

Yukaridaki 6rnekte ayni emirlerin ters repo emri oldugunu varsayarsak emir siralamasi; 5, 1, 2, 3,
4 seklinde olacaktir.

4.4.4, Pay Senedi Repo Pazari

4.4.4.1. Amag

Organize piyasa kosullar1 igerisinde, paylar lizerinde repo yapilmasina ve sonrasinda bu paylarin
aliciya teslimine olanak vermek amaciyla 7 Aralik 2012 tarihinde faaliyete gegmistir.

4.4.4.2, Pazarn Isleyisi
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Bu Pazar’da, Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda islem géren BIST 50 Endeksine dahil paylardan
Borsa Genel Miidiirliigi tarafindan uygun goriilenlerin geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile
alim iglemleri yapilir. Diger repo pazarlarindan farkli olarak bu Pazar’da, repo islemi karsilig1 olarak
bor¢lanma araglart degil paylar kullanilir. Emirler; repo orani, repo tutari, baslangi¢ ve bitis valori,
hesap tipi, hesap kodu ve hesap no ile islem yapilmak istenen pay bilgileri girilerek sisteme iletilir.

Bu Pazar’da repo ve ters repo emirleri sirastyla repo orani ve zaman dnceligine gore eslesmeye
tabi tutulur. Repo emirleri arasinda en yiiksek oran; ters repo emirleri arasinda en diisiik oran eslesmede
onceliklidir. Oran esitliginde zaman onceligi gegerlidir.

Herhangi bir nedenle Pay Piyasasi’nda islemlerin durmasi halinde Pay Senedi Repo Pazari’nda
da islemler durdurulur.

Herhangi bir nedenle Pay Piyasasi’nda islem sirasi kapatilan pay icin yeniden islemler
baslayincaya kadar Pay Senedi Repo Pazari’nda da islemler durdurulur.

Pay Senedi Repo Pazarinda gerceklesmis islemlerin vadesi kirilabilir. Vade kirma islemlerine
iligkin usul ve esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

4.4.4.3. Pazarda Islem Goren Menkul Kiymetler

Pazar’da Pay Piyasasi’nda islem goren, BIST 50 Endeksi’ne dahil paylardan Borsa Genel
Midiirliigii tarafindan uygun goriilenler repo islemlerine konu olabilirler. BIST 50 Endeksi’nden
c¢ikarilan paylarin bu pazarda islem gérmeye devam etmeleri Borsa Genel Miidiirliigii kararina baghdir.
Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan bu pazarda repo islemlerine kapatilan paylarin konu oldugu agik
islemler repo bitis valoriine kadar siirdiirtliir.

Pazar’da 2 is giiniine kadar ileri baslangic valérlii emir iletilebilir. Islemin bitis valorii en fazla
1 y1l olabilir.

Pazar’a iletilen emirlerde repo orani i¢in %0,01°lik adim uygulanir.

Repo islemlerine konu paylarda, kar payr o6demeleri, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmlari, sermaye azaltimlari, ortaklik birlesmeleri, ortaklik boliinmeleri gibi 6zsermaye halleri olmasi
halinde, s6z konusu paylar; Pay Piyasasi’nda pay fiyatinin degistigi tarih ile 6zsermaye halinin Merkezi
Kay1t Kurulusu’nda (MKK’da) fiilen gergeklesecegi iki giin boyunca islemlere konu edilemez. Tahsisli
sermaye artigl gibi ilgili payda fiyat degisimi yaratmayan Ozsermaye hallerinde, pay repo serileri
durdurulmaz.

Islem yapmaya yetkili yatimm kuruluslar tarafindan ihrag¢ edilmis paylar, ayn1 yatirrm
kuruluslari tarafindan portfoyleri hesabina repo yoluyla satilamaz.
4.4.4.4. Emirlerin Eslesme Kurallar

Emirler minimum emir biiyiikligii ve katlar1 seklinde iletilir. Pazar’da yiiriirlilkteki minimum
ve maksimum emir biiyiikleri sirastyla 10.000 ve 100.000.000°dur.

Pazar’da islemler ¢ok fiyat siirekli miizayede yontemine gore gergeklestirilir. Emirlerin
gerceklesmesinde ilgili vadedeki repo orani ve zaman onceligi dikkate alinir. Buna gore;

- repo emirleri ayn1 ya da daha diisiik oranli ters repo emirleri ile,
- ters repo emirleri ise ayni ya da daha yiiksek oranli repo emirleri ile eslestirilir.

Pazar’daki islemlerde isleme konu payn fiyati, islemin gerceklestigi an itibariyla Pay
Piyasasi’nda ilgili payda gerceklesen son islem fiyatidir. Emrin iletildigi zaman itibariyla, repoya konu
edilen payda Pay Piyasasi’nda heniiz islem ger¢ceklesmemis ise emir sistem tarafindan reddedilir.

Oran esitligi olan emirlerin gergeklesmesinin yani sira, var olan repo emrinin oranindan daha
diisiik oranl ters repo emri geldiginde veya var olan ters repo emrinin oranindan daha yiiksek oranl
repo emri geldiginde de iki karsit emrin eslesmesi miimkiindiir. Oran esitliginin olmadig1 durumda,
sistemde Oncelikle var olan emrin orani iglem oranidir.
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4.4.5. Repo Pazarlarinin Karsilastirilmasi

BAP biinyesinde faaliyet gosteren farkli repo pazarlarindan isleyis kurallar1 olarak Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazar1 benzerlik gosterirken Repo Ters Pazar1 daha
farkli bir yapida calismaktadir.

e Repo Ters Repo Pazari’nda emir asamasinda, islem karsiligi olarak kullanilacak sermaye
piyasasi araglari belirtilmez. Ters repocu taraf iglem karsilig1 olarak sadece TL ya da Doviz 6demeli bir
kiymet alacagina dair grup kodunu bilir. Ters repocu taraf, sermaye piyasasi aracini ancak iglem
gerceklesip repocu taraf sermaye piyasasi araci girisini tamamladiktan sonra 6grenir.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ve Pay Senedi Repo Pazari’nda, islem karsiligi
kullanilacak sermaye piyasast araci emir asamasinda belirtilir. Taraflar islem karsiligi olarak
alacagi/teslim edecegi sermaye piyasasi aracini islem gerceklesmeden dnce emir asamasinda bilirler.

e Repo Ters Repo Pazari Pazari’nda emir girisi sirasinda valor ve miktar bilgilerinin yani sira
sadece oran belirtilir.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ve Pay Senedi Repo Pazari’nda, valor ve miktar
bilgilerinin yani sira oran ve isleme konu sermaye pivasasi araci segilmek zorundadir. Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari islemin gergeklesebilmesi i¢in, oran bilgisinin yani sira sermaye piyasasi aracinin
ve fiyatinin da eslesmesi gerekir. Pay Senedi Repo Pazari’nda ise oran bilgisinin yani sira sermaye
piyasasi aracinin da eslesmesi gerekir. Isleme konu payin fiyati, islemin gergeklestigi an itibariyla Pay
Piyasasinda ilgili payda gerceklesen son islemin fiyatidir.

* Repo Ters Repo Pazari’nda islem karsilig1 olarak repocu taraf sadece kamu kesimi bor¢lanma
araclarini (DIBS ve TCMB Likidite Senetleri) verebilir.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’'nda, kamu sermaye piyasasi araglarina ek olarak Ozel
sektdr borclanma araclar: da verilebilir. Pay Senedi Repo Pazari’nda paylar islem karsihigi olarak
kullanilir.

e Repo Ters Repo Pazari’nda, V1’de repocu iiyenin teslim etmis oldugu sermaye piyasasi
araclari ters repocu iiyenin serbest depo hesabina gecilmez, V2 tarihi gelene kadar ters repocu iiye adina
bloke olarak bekletilir. Ters repocu iiye bu sekilde almis oldugu menkul kiymetleri sadece Piyasa’da
yapmis oldugu daha kisa vadeli iglemleri i¢in zincirleme repo karsiligi olarak kullanabilir.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ve Pay Senedi Repo Pazari’nda, V1’de repocu iiyenin
teslim etmis oldugu sermaye piyasasi araglari ters repocu iiyenin serbest depo hesaplarina gegilir.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari +
Pay Senedi Repo Pazari

Repo Ters Repo Pazan

v Sadece kamu menkul kiymetleri (DIBS) isleme v" Kamu menkul kiymetlerine ek olarak 6ze/

konu edilebilir. sektér bor¢lanma araclar: (OSBA), Pay Senedi
Repo Pazari'nda paylar isleme konu edilebilir.
v islem karsihigi teslim alinacak/teslim edilecek v Islem karsiligi teslim alinacak/ teslim edilecek

menkul kiymetin ISIN kodu bilinmez.

menkul kiymetin ISIN kodu islem éncesinde
belirlidir.

v Repocu tarafin vermis oldugu kiymetler V2 v Repocu tarafin vermis oldugu kiymetler bloke
tarihi gelene kadar bloke hesaplarda saklanir hesaplarda tutulmaz V1'de repocu tarafin
ters repocu liyenin serbest deposuna gegmez. serbest deposuna gegilir.

v"  Repocu liye tarafindan iglem kargihigi menku/ v"  Emir agamasinda menkul kiymetler bilindigi

kiymet bildirimi yapilir.

icin ayrica menkul kiymet bildirimi yapiimaz.
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4.4.6. Uluslararas: Tahvil Pazan

Uluslararas1 Tahvil Pazari’nda Hazine tarafindan ihrag¢ edilen dis bor¢lanma araclarn ile doviz
cinsi sermaye piyasasi araglar1 kotasyon diizenlemeleri ¢ercevesinde iglem gorebilir.

Uluslararas1 Tahvil Pazarima kesin alim, kesin satim, 6zel islem emri ve baglayic1 olmayan
emirler iletilebilir. Kesin alim ve satim emirleri nominal tutar, fiyat/getiri, valor ve sermaye piyasasi
aract belirtilerek iletilir.

Ozel islem emri, islem gergeklestirilmek istenen kars1 yatirim kurulusu secilerek nominal tutar,
fiyat/getiri, valor ve sermaye piyasasi araci belirtilerek iletilir. Sisteme iletilen 6zel islem emri sadece
islem gerceklestirilmek istenen kars1 yatirim kurulusu tarafindan gériiliir.

Baglayici olmayan emir, fiyat/getiri veya miktar ya da her iki bilgi ile sermaye piyasasi araci ve
valdr bilgileri girilerek sisteme iletilebilir. Baglayici olmayan emir, sistemde ilan tahtasi kullanilarak
emri sisteme ileten yatirim kurulusunun islem talebini duyurmasi islevini goriir, sistemde isleme
doniisemez.

Pazar’da alim satim emirleri sermaye piyasasi aracinin ihra¢ edildigi doviz cinsi {izerinden
verilir.

Emirler isleme konu sermaye piyasasi aracinin nominal degerleri itibarryla minimum emir
biiyiikliigii ve katlar seklinde iletilir. Pazar’da yiiriirliikkteki minimum nominal emir biiyiikliigii 10.000
olmak Uzere Hazine’nin belirledigi minimum kiipiir dagilimma gore belirlenmektedir. Maksimum
nominal emir buyUklugii ise 5.000.000’dur.

Pazar’da emirler en az bir is giinii, en fazla onbes giin valorlii olabilir.

Alim satim emirleri sermaye piyasasi aracinin ihrag¢ edildigi para birimi cinsinden 100 birim
fiyat taban1 esas alinarak iletilir. Pazar’da fiyat iizerinden iletilen emirlerde 0,0001°1lik adim uygulanir.

Pazar’da islemler ¢ok fiyat siirekli miizayede yontemine gore gerceklesir.

Iki karsit emrin eslesmesi, alimda en yiiksek fiyatli, satimda en diisiik fiyatl emirlere dncelik
verilerek saglanir. Aym fiyatl emirlerde zaman 6nceligi uygulanir.

Fiyat esitligi olan emirlerin gerceklesmesinin yani sira, var olan alis emrinin fiyatindan daha
diisiik fiyatl satis emri geldiginde veya var olan satig emrinin fiyatindan daha yiiksek fiyath alig emri
geldiginde de iki karsit emrin eslesmesi miimkiindiir. Fiyat esitliginin olmadigi durumda, sistemde
oncelikle var olan emrin fiyati islem fiyatidir.

4.4.7. Nitelikli Yatirnmerya Thra¢ Pazar

4.4.7.1. Amag

Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ger¢evesinde nitelikli yatinmeilara ihrag edilecek
sermaye piyasasi araglarinin satig islemlerinin Borglanma Araglar1 Piyasasi Nitelikli Yatirimciya lhrag
Pazari’nda gergeklestirilmesi amaciyla 17 Mayis 2010 tarihinde faaliyete gegmistir.

Borglanma Araclari Piyasasi biinyesinde, birinci el ihrag islemlerinin yapilabildigi tek pazardir
ve bu Pazar’da sadece nitelikli yatirimcilara satilacak 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglarinin ihraci yapilabilir.

4.4.7.2. Thrac Edilebilecek Bor¢lanma Araclar

Pazar’da Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alman ve nitelikli yatirimcilara ihrag
edilecek sermaye piyasasi araglarinin satisi yapilabilir. Bu menkul kiymetler arasinda; 6zel sektor
tahvilleri, finansman bonolari, varliga dayali ve varlik teminatli menkul kiymetler, 6zel sektor kira
sertifikalar1 sayilabilir.

4.4.7.3. ihract Tamamlanan Bor¢lanma Araclarinin islem Gormesi
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Pazar’da nitelikli yatinmcilara ihraci tamamlanan sermaye piyasasi araglari, ihracin
tamamlanmasini veya satig sliresinin sona ermesini izleyen is giinii herhangi bir sart aranmaksizin
Borclanma Araglart Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda nitelikli yatirimcilar arasinda islem goérmeye
baglar. Kesin Alm Satim Pazari’'nda gerceklesen islemlerin nitelikli yatirimcilar arasinda
gergeklestirilmesi, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri gercevesinde sdz konusu sermaye piyasasi
araclariin konu oldugu emirlere aracilik eden yatirim kuruluslarinin sorumlulugundadir.

4.4.7.4. Borsa Dis1 islemler

Pazar’da ihraci tamamlanan borglanma araglar1 Borsa diginda da islem gorebilirler.

4.4.7.5. Ihrac Siiresi ve Pazarda Satis Zorunlulugu

Pazar’da yapilacak ihragta satis siiresi 10 is giiniinden fazla olamaz. Borsa’da satig bildiriminde
bulunulan tutarin tiimiiniin Pazar’da satilmasi zorunludur. Ancak ihracin satis siiresi i¢inde satilamayan
kisminin, Borsa Baskanligi’ndan ek siire alinarak Pazar’da yeniden satiginin yapilmasi miimkiin olup,
ikinci defa da satilamamasi halinde kalan kisminin iptal edilmesi gerekir.

4.4.7.6. ihrac Fiyati

Ihragc1 satis fiyatim satis siiresi boyunca serbestce belirleyebilir. Karsilanmamis veya kismi
olarak karsilanmig satis emrinin fiyatini degistirebilir.

Bu Pazar’da satis emrini sadece ihraca aracilik eden kurum girebilir. ikinci el piyasa islemleri
olmadigi icin, ihrag¢1 disinda satis emri olamaz, sadece var olan satig emrine karsilik alis emirleri
girilerek islemler gergeklestirilebilir.

4.4.7.7. Emir Eslesme Kurallar

Pazar’da emirler “cok fiyat-siirekli miizayede” yontemiyle eslesmektedir. Thrage1 tarafindan
iletilen satis emrinin karsilanmasinda en yiiksek fiyatli alim emirlerine oncelik verilir. Ayni fiyath
emirlerde zaman 6nceligi uygulanir.

Pazar’da ayni1 giin ve 7 giine kadar ileri valorlii islem yapilabilir.

Emirler, isleme konu sermaye piyasasi aracinin nominal degeri itibariyla minimum emir
biiylikliigi ve katlar1 seklinde iletilir. Minimum emir biiyiikligii 50.000 TL, maksimum emir biiyiikligii
ise 100.000.000 TL dir.

Alim satim emirleri sermaye piyasasi araglarinin ihrag edildigi para birimi cinsinden 100 birim
fiyat taban1 esas alinarak iletilir.

Pazar’da emirler sermaye piyasasi aracinin tipine gore fiyat veya getiri iizerinden iletilir.
Pazar’da fiyat lizerinden iletilen emirlerde 0,001’1k, getiri lizerinden iletilen emirlerde % 0,01’lik adim
uygulanir.

4.4.7.8. islem iptali

Pazar’da gergeklesen islemlere iligkin olarak,

a) Islemin valdr maddesinde belirlenen valor disinda bir valorde gerceklestirilmesi,

b) Gergeklesen islemde satici tarafin, ihraca aracilik eden yatirnm kurulusu olmamasi veya
ihraca aracilik eden yatirim kurulusu tarafindan ihrag¢i ortaklik hesabina olmayan satig emri girilmesi
sonucu islem ger¢eklesmis olmasi,

) Sermaye Piyasasi Kurulunca tahsis edilen limitin lizerinde satig yapilmast durumlarinda, s6z
konusu islemler Bor¢lanma Araglan Piyasasi islem iptal prosediirlerine bagl kalmaksizin resen iptal
edilir.
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(c) bendindeki sartin olugmasi halinde limiti asan igslemler gergeklesme zamanlar dikkate
alinarak iptal edilir.

4.4.8. Gozalt1 Pazan

4.4.8.1. Amag

Gozalt1 Pazari, daha once Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goriirken Borsa Kotasyon
Yonergesi hiikiimleri ¢ercevesinde Gozalti Pazari’nda islem gérmesi kararlastirilan sermaye piyasasi
araclarinin iglem gorebilmesi amaciyla 1 Aralik 2017 tarihinde faaliyete gegmistir.

4.4.8.2. Pazarn Isleyisi

Gozalt1 Pazari’nda sermaye piyasasi araglarinin ayn1 giin veya ileri valorlii olarak kesin alim ve
kesin satim islemleri yapilir.

Kesin Alim Satim Pazar isleyisine iliskin valor siireleri, uygulanacak fiyat tipleri, emir giris
yontemleri ile fiyat ve getiri adimlarina yonelik esaslar, Gozalt1 Pazar1 i¢in de gegerlidir.

Pazarda emirler sermaye piyasasi aracina bagli olarak Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen sekilde temiz fiyat, kirli fiyat, takas fiyat1 veya getiri lizerinden iletilir.

Emirler minimum emir biiylikligii ve katlar1 seklinde iletilir. Pazar’da yiirtirliikteki minimum
ve maksimum emir biiyiikliikleri sirastyla 10.000 ve 100.000.000’dur.

Doviz 6demeli sermaye piyasasi araglarina ait emirler menkul kiymetin ihrag edildigi doviz
cinsi Uzerinden verilir.

Pazarda temiz fiyat iizerinden islem goren sermaye piyasasi aracinin bir sonraki kupon oraninin,
kupon 6deme giliniinden bir islem giinii 6ncesinde saat 17.30’a kadar Borsa’ya bildirilmemesi
durumunda s6z konusu sermaye piyasasi aracinin iglemleri Borsa Genel Miidiirii tarafindan
durdurulabilir.

4.4.8.3. islem Gorebilecek Bor¢lanma Araclar

Gozalt1 Pazari’nda, daha 6nce Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem goriirken Borsa Kotasyon
Yonergesi hiikiimleri gercevesinde Gozalti Pazari’nda islem gérmesi kararlastirilan sermaye piyasasi
araclari iglem gorebilir.

Borsa Kotasyon Yonergesi'ne gore borglanma araglarinin ana para 6demesinin
yapilamayacaginin ihraggi tarafindan KAP’ta agiklanmasi durumunda, borglanma aracinin toplam
nominal tutarimin en az Ugte ikisi oranindaki yatirimcilarindan muvafakatname alinarak borglanma
aracinin yeniden yapilandirildiginin ihraggi tarafindan itfa tarihine kadar KAP’ta agiklanmasi halinde,
islem goren borglanma aracinin tamami Gozalti Pazari’na aliabilir.

Gozalt1 Pazari’na alinan bor¢lanma araclari tekrar Kesin Alim Satim Pazari’na alinmaz.

4.4.9. Taahhiitlii islemler Pazar

Taahhiitlii Islemler Pazari’nda, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin dnceden belirli
oldugu, ayn1 giin veya ileri baslangi¢ valorlii geri alma taahhiidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile
alim islemleri yapilir. Pazar’da, Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ile Hazine
tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen Tiirk Lirast 6demeli kira sertifikalar1 ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger
sermaye piyasas araglari islem gorebilir.

4.4.9.1. Pazarn isleyisi

Taahhiitlii Islemler Pazari’nda, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin énceden belirli
oldugu, ayn1 giin veya ileri baslangi¢ valorlii geri alma taahhiidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile
alim islemleri yapilir.
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Emirler; oran, tutar, baslangi¢ ve bitis valorii ile islem yapilmak istenen sermaye piyasasi aract
ve s0z konusu sermaye piyasasi aracinin fiyat bilgileri girilerek sisteme iletilir.

Emirler minimum emir biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. Pazar’da yiirtirliikteki minimum
ve maksimum emir biiyiikliikleri sirastyla 10.000 ve 100.000.000°dur.

Pazar’da islem gerceklestikten sonra; baslangi¢ valdriinde, geri alma taahhiidii ile satim yapan
ilye sermaye piyasast aract yikiimliliigiinii, geri satma taahhiidii ile alim yapan {iye nakit
yikiimliligiini karsilikli olarak yerine getirir. Bitis valoriinde (vade tarihinde) geri satma taahhudu ile
alim yapan iiye isleme konu sermaye piyasasi aracini Takasbank’a satar ve karsiliginda nakit tutar: alir.
Geri alma taahhiidii ile satim yapan iiye ise sermaye piyasasi aracini Takasbank’tan satin alir ve
karsiliginda nakit tutar1 Takasbank’a dder.

Takasbank bitis valoriinde her iki iiye ile gerceklestirecegi islemlerden, tek tek veya her
ikisinden de, herhangi bir sebep gdstermeksizin vazgegme hakkina sahiptir. Bu durumda Takasbank
iizerinde herhangi bir hukuki sorumluluk dogmaz. Takasbank’in vazgegme hakkini kullanarak her iki
islemden de vazgecmesi halinde baslangi¢ valdriinde islem tarafi iiyeler arasinda takasi gergeklesen
islem gegerli olur ve bitis valoriinde herhangi bagka bir takas alacagi/borcu dogmaz.

Bitis valoriinde Takasbank’in taahhiit ettigi iki islemden birinden vazge¢me hakkini kullanmasi
halinde ise vazgegilen islem nedeniyle herhangi bir takas alacagi/borcu dogmazken, diger islem icin
Takasbank ve iiye arasinda taahhiit edilen alim satim iglemi gerceklesir.

4.4.9.2, islem Géorebilecek Bor¢lanma Araclar

Taahhiitlii Islemler Pazari’nda, Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ile Hazine
tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen Tirk Lirast 6demeli kira sertifikalart ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger sermaye
piyasasi araglari islem gorebilir.

Donemsel getirili sermaye piyasast araglari, donemsel getiri 6deme giinii baglangic¢ valorii veya
bitis valoriine esit ya da bitis valdriinden sonra olabilecek sekilde isleme konu edilebilir. islemin
baslangi¢ ve bitis valdrleri arasina dénemsel getiri deme giinii denk gelen sermaye piyasasi araglari
Taahbhiitlii Islemler Pazari’nda islemlere konu edilemez.

Kesin Alim Satim Pazar’nda veya Borsa’nin diger pazarlarinda islemleri durdurulan sermaye
piyasasi araglarinin Taahhiitlii Islemler Pazari’nda da islemleri durdurulur.
4.4.9.3. Emir Girisi

Taahhiitlii islemler Pazari’na iletilen emirlerde her bir sermaye piyasasi araci fiyat1, s6z konusu
sermaye piyasasi aracinin Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem gordiigii fiyat tipi {izerinden iletilir. Kesin
Alim Satim Pazari’nda getiri lizerinden islem gdren sermaye piyasasi araglari i¢in takas fiyati lizerinden
emir iletilir.

Pazar’da 7 giine kadar ileri baslangi¢ valdrli emir iletilebilir. Bitis valorii en fazla 1 yil olabilir.

Pazar’a iletilen emirlerde islem orani i¢in %0,01°lik adim ile sermaye piyasasi araci fiyati igin
0,001 TL’lik adim uygulanir.
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5. BORSA ISTANBUL PARA PiYASASI

5.1. islem yapabilecek kuruluslar ve temsilciler

Piyasa’da, Borsa diizenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi verilmis banka ve aract kurumlar
ile Takasbank islem yapabilir. Borsa Yonetmeligi ve konuya iliskin diger Borsa diizenlemeleri uyarinca
gerekli sartlar1 yerine getirenler Piyasa’da iiye temsilcisi olarak islem yapabilirler.

5.2. Piyasann Isleyisi

Piyasa’da Tiirk Liras1 fon arz ve talep eden banka ve araci kurumlarin teminath bor¢ alma ve
verme islemleri yapilir. Uye tarafindan kendi portfdyiine, yatirrm fonu/yatirim ortaklig1 hesabina, kamu
kaynag1 hesabina veya miisteri hesabina emir iletilebilir. Takasbank merkezi karsi taraf olarak hizmet
verir. Gergeklesen islemler icin aliciya karsi satici, saticiya karsi da alict roliinii iistlenerek takasin
tamamlanmasini taahhiit eder. Piyasa’da islem yapan kuruluslar islem sirasinda birbirlerini bilmezler.
Islem gerceklestiren taraflara, islemin gerceklesmesini miiteakip, islem bilgileri ile birlikte kars: iiye
bilgisi de verilir.

Piyasa'da ayn1 giin ve bir is giinii ileri baslangi¢ valorlii islemler gerceklestirilebilir. Islemlerin
bitis valorii en fazla 2 y1l olmak {izere taraflarca serbestge belirlenebilir.

Uyeler kullanici terminalleri araciligiyla portfdy, yatirim fonu/yatirrm ortakhigi ya da miisteri
hesabina gerceklestirdikleri islemleri takip edebilir. Anlik pozisyon takibi yapabilirler.

5.3. Islem saatleri

Piyasa’da islemler hafta i¢i her giin saat 09.30 ile 17.30 arasinda yapilir. Ayn1 giin baslangi¢
valorlil emir iletimi ve islemler saat 09.30 ile 15.00 arasinda, ileri baslangi¢ valorlii emir iletimi ve
islemler ise saat 09.30-17.30 arasinda yapulir.

5.4. Emirlerin iletilmesi, oncelik ve eslesme kurallari

Uye temsilcileri emirlerini, BISTECH alim satim sistemi terminalleri veya uzak erisim arayiizii
kanaliyla iletirler. Gerekli durumlarda iiyeler Borsa uzmanlarimi telefonla arayarak sisteme emir
iletebilirler.

Alim emirlerinde en yiiksek faiz oranli, satim emirlerinde en diisiik faiz oranli emirler
onceliklidir. Ayni faiz oranli emirlerde zaman 6nceligi uygulanir.

Alim emirleri ayni1 ya da daha diisiik oranli satim emirleri ile satim emirleri ayn1 ya da daha
yliksek oranli alim emirleri ile eslestirilir. Faiz orani esitliginin olmadig1 eslesmelerde, sistemde
oncelikle varolan emrin faiz orani islemin faiz oranidir.

Uyeler alim satim sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karsilayarak islem
gerceklestirebilirler.
5.5. Emirlerin gecerlilik siireleri ve biiyiikliigii

Emirler verildikleri giin itibartyla gecerlidir. Piyasa’ya iletilen emirlerden kargilanmamisg olanlar
ile kismen karsilanmig emirlerin kalan kisimlart degistirilebilir ve iptal edilebilir. Sisteme iletilen emirler
ayni giin gerceklesmedigi takdirde saat 17.30’da sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

Piyasa’ya iletilecek emirlerde %0,01°lik faiz oran adimi uygulanir. Emirler minimum emir
biiylikliigh ve katlar1 seklinde iletilir.

Yiriirlikteki minimum ve maksimum emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir:

Minimum Maksimum
100.000 100.000.000
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5.6. Takas, teminat ve temerriit islemleri

Piyasa’da gerceklesecek islemlerin takas, teminat ve temerriit esaslarina iligkin diizenlemeler
Takasbank tarafindan belirlenir.
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6. BORSA ISTANBUL SWAP PiYASASI

6.1. Amaci

Para birimlerinin birbirleriyle veya kiymetli madenlerle belirlenen kosullarda degistirilmesine
imkan saglamak amaciyla kurulmustur.

6.2. Islem Yapabilecek Kuruluslar ve Temsilciler

Piyasa’da Borsa diizenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi verilmis aract kurumlar, bankalar
ile TCMB islem yapabilir. Araci kurumlar yalnizca Kiymetli Madenler Swap Pazarinda islem yapabilir.
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetki verilmemis kiymetli madenler aract kuruluslari, Kiymetli
Madenler Swap Pazarinda ancak, islem yapma yetkisi bulunan banka ve aracit kurumlarin miisterisi
olarak islem yapabilirler. Borsa diizenlemeleri uyarinca gerekli sartlar1 yerine getirenler Piyasada
temsilci olarak iglem yapabilir.

6.3. Swap Piyasasi’nin Isleyisi le lgili Temel Kavramlar ve Tanimlar

Doviz Kuru: Para swap isleminin baslangi¢ valoriinde takasa konu Tiirk Liras1 yikimliliigiin
hesaplanmasinda kullanilan ve islem taraflarinca belirlenen déviz kurudur.

Kiymetli Maden: 11/08/1989 tarihli ve 20249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da tanimlanan ve standartlari belirlenen kiymetli
madenleri ifade eder.

Kiymetli Maden Fiyati: Kiymetli maden swap isleminin baslangi¢ valdriinde isleme konu
olacak para birimi cinsinden takas yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan fiyattir.

Swap: Taraflarin farkli para birimlerini veya kiymetli madenler ile para birimlerini
kararlastirdiklari siire ve kosullarda birbirleri ile degistirmelerini ifade eder.

Swap Puani: Para swap isleminde vade sonu doviz kurunun hesaplanabilmesi i¢in d6viz kuru
ve isleme konu para birimleri arasindaki faiz farklar1 dikkate alinarak islem taraflarinca belirlenen
degeri, kiymetli maden swap isleminde ise vade sonu kiymetli maden fiyatinin tespitinde kullanilmak
iizere iglemin taraflarinca belirlenen degeri ifade eder.

Valor: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Swap Piyasasinda gerceklestirilen islemlerin baslangic
ve bitis takas tarihleridir.

6.4. Piyasa’nin Isleyisi

Piyasada Tiirk Liras1 ile Amerikan Dolari, Tiirk Lirasi ile Euro cinsi yabanci para birimlerinin
belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan para swap islemleri ve standartlari ilgili
mevzuatta belirlenmis kiymetli madenler ile Tiirk Lirasi, Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi para
birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan kiymetli maden swap islemleri
gergeklestirilir.

Piyasa’da islem yapan kuruluslar iglem sirasinda birbirlerini bilmezler. Emirleri igleme doniisen
iiyelere, emirlerinin hangi {iyenin emri ile eslestigi bilgisi verilmez.

Swap isleminin baslangi¢ ve bitis valorii arasindaki siirede, Takasbank tarafindan yapilacak
yeniden degerleme ile degisim teminati hesaplanir. Degisim teminati hesaplanma metodu ve konuya
iliskin diger esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

6.5. islem Saatleri

Piyasada ayn1 giin baglangi¢ valorlii emir iletimi ve iglemler hafta i¢i her giin saat 09.30-12.00
arasinda, ileri baslangi¢ valorlii emirlerin iletimi ve islemler ise hafta i¢i her giin saat 09.30 ile 17.30
arasinda yapilir.

Saat 09.00 ile 09.30 arasinda TCMB tarafindan sisteme emir iletilebilir. S6z konusu zaman
diliminde TCMB disindaki iiyeler sisteme emir iletemez.
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6.6. Valor

Piyasada ayn1 giin veya bir is giinii ileri baglangi¢ valorlii emirler iletilebilir. Emirlerin baslangi¢
ve bitis valorii arasinda en fazla 365 giin olabilir. Baslangi¢ ve/veya bitis valoriinde islemlere konu ilgili
para biriminin veya kiymetli madenin takasinin yapilmasinin miimkiin olmamasi durumunda baslangic
ve/veya bitis valorii bir sonraki is giinii olur.

6.7. Emir letimi ve Eslesme Kurallar

Uye temsilcileri emirlerini, alim satim sistemi terminalleri veya uzak erisim ara yiizii kanaliyla
iletirler. Gerekli durumlarda iiye temsilcileri Borsa personelini telefonla arayarak alim satim sistemine
emir iletebilirler.

Piyasada emirler ¢ok fiyat yontemi ile eslesir.

Para Swap Pazarinda portfdy ve Borsa Istanbul Genel Miidiirliigii tarafindan uygun goriilen
miisteriler hesabina emir iletilebilir. Kiymetli Madenler Swap Pazari’nda ise portfoy, miisteri, yatirim
ortaklig1 ve yatirim fonu hesabina emir iletilebilir.

6.8. Emir Tipleri
Piyasada limitli emir ve piyasa emri olmak Uzere iki tip emir iletilebilir.

Limitli emir, para swap islemleri i¢in doviz miktari, swap puani ve doviz kuru belirtilerek;
kiymetli maden swap islemleri i¢in kiymetli maden miktari, swap puani ve kiymetli maden fiyati
belirtilerek iletilir.

Piyasa emri, para swap islemleri i¢in doviz kuru ve swap puani belirtilmeksizin déviz miktari
belirtilerek; kiymetli madenler swap islemleri i¢in kiymetli maden fiyati ve swap puani belirtilmeksizin
kiymetli maden miktar1 belirtilerek iletilir. Sistemde bekleyen pasif emirlerle kismen veya tamamen
karsilasabilir. Piyasa emrinin gergeklesmeden kalan kismi otomatik olarak iptal edilir.

Limitli emir ve piyasa emri ile birlikte kullanilmak {izere agagida tanimlanan 6zel kosullarla da
emir iletilebilir.

a) Kalani iptal et: Emrin iletilmesiyle birlikte gerceklesmeyen kisminin iptal edilmesi kosuludur.

b) Gergeklesmezse iptal et: Emrin tamamen ger¢eklesmesi kosuludur. Emrin iletilmesiyle
birlikte tamamen gerceklesmemesi halinde tiimii iptal edilir.

6.9. Emirlerin Gegerlilik Siireleri, Degistirilmesi ve Iptali

Emirler verildikleri giin itibariyla gegerlidir. Piyasada iletilen emirlerden karsilanmamis olanlar
ile kismen karsilanmis emirlerin kalan kisimlar1 iptal edilebilir. Sisteme iletilen aynmi giin baslangi¢
valorlii emirler gergceklesmedigi takdirde ayni giin baglangic valorlii emir iletimi son saatinde, ileri
baslangig valorlii emirler ise pazar kapanig saatinde sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

6.10. islemlerin iptali ve Diizeltilmesi

Uye hatas1 sonucunda gergeklesen islemler prensip olarak iptal edilmez. Ancak alic1 ve satici
iiyeler tarafindan alim satim sistemi iizerinden elektronik olarak talep edilen ve Borsa tarafindan kabul
edilebilir bir gerekgeye dayanan iptal talepleri degerlendirilerek islem iptali yapilabilir. Iptal taleplerinin
alim satim sistemi iizerinden elektronik olarak iletilemedigi zorunlu hallerin varligi durumunda, iptal
talepleri yazili olarak alinarak iptal siireci yiiriitiiliir.

Bu degerlendirmede kabul edilebilecek gerekgeler asagida siralanmaistir.

a) Para Swap Pazari’nda Tiirk Liras1 karsilig1 doviz satim emri yerine Tiirk Liras1 karsilig1 doviz
alim emri girilmesi veya tam tersi, Kiymetli Maden Swap Pazarinda Tiirk Lirasi veya yabanci para
karsilig1 kiymetli maden satim emri yerine Tiirk Lirasi veya yabanci para karsiligi kiymetli maden alim
emri girilmesi veya tam tersi,

116



Finansal Piyasalar

b) baslangi¢ valori, bitis valorii, swap puani, doviz kuru, doviz miktari, kiymetli maden fiyati,
kiymetli maden miktar1 ve benzeri emir unsurlarinda maddi hata yapilmasi gibi kabul edilebilir bir
gerekce olmalidir.

Yukaridaki gerekcelerden en az biri nedeniyle alim satim sistemi {izerinden elektronik olarak
iptal talebinde bulunan ve islem veya islemlerin karsi taraflarmin da elektronik onaylarini alim satim
sistemi Gizerinden géndermesini takiben, iiyenin islemi/islemleri, Borsa tarafindan iptal edilebilir. Iptal
islemi, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilir.

Uye veya Borsa personeli tarafindan hatali olarak iletilen emirler sonucu gerceklesen islemlerin
diizeltilmesine iliskin esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

6.11. Olusan Fiyatlarin flam

Piyasada gergeklesen islemler sonucu olusan fiyatlar ve miktar bilgileri Borsa kaydina alinarak
ayni1 giin Borsa Biilteni ile ilan edilir.

Her pazar igin ayr1 biilten yayimlanir. Bultenlerde; kayda alinan en diisiik, en yiiksek ve agirliklt
ortalama swap puani, doviz kuru veya kiymetli maden fiyati, islem tutari, islem miktari, s6zlesme sayisi
ve diger bilgiler yer alir.

Uyelerin alim satim sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karsilayarak gerceklestirdikleri tek
iiyenin taraf oldugu islemler Borsa kaydina alinmaz ve bu islemlere iligkin fiyat ve getiri bilgileri
biiltenlerde yayimlanmaz ancak bu islemlere iliskin islem hacmi ve sézlesme sayisi bilgileri genel
toplamlara eklenir.

6.12. Takas ve Temerriit islemleri

Piyasada gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan takas yikimldliklerinin yerine getirilme
esaslart ile takas yiikiimliiliklerinin mevzuatta dngoriilen siire ve yontemler cergevesinde kismen veya
tamamen yerine getirilmemesi nedeniyle olusan temerriitlere iliskin uygulama usul ve esaslar
Takasbank tarafindan belirlenir.

6.13. Swap Piyasasi Biinyesindeki Pazarlari
6.13.1. Para Swap Pazan
6.13.1.1. Amaci

Tiirk Liras1 ve yabanci para birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degistirilmesine
imkan saglamak amaciyla 1 Ekim 2018 tarihinde kurulmustur.

6.13.1.2. Pazarn Isleyisi

Pazarda Tiirk Lirasi ile Amerikan Dolari, Tiirk Lirast ile Euro cinsi yabanci para birimlerinin
belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan swap islemleri gerceklestirilir.

Swap isleminin baslangi¢ valdriinde; Tiirk Lirast karsilig1 yabanci para satim swap islemi
gerceklestiren taraf islem miktarinda yabanci para ylikiimliiliigiini, Tiirk Liras1 karsilig1 yabanci para
alim swap islemi gergeklestiren taraf ise Tiirk Liras1 ylikiimliiligiinti Takasbank tarafindan belirlenen
usul ve esaslar gercevesinde yerine getirir.

Swap isleminin bitis valoriinde; baslangi¢ valoriinde yabanci para alan taraf, aldig1 yabanci para
miktarina esit miktarda yabanci para yiikiimliiliigiinii, baglangi¢ valoriinde Tiirk Lirasi alan taraf ise
Tiirk Liras1 yiikiimliligiinii Takasbank tarafindan belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde yerine getirir.

6.13.1.3. Para Swap Pazarinda Emirlerin iletilmesi, Onceligi ve Eslesmesi

Tiirk Liras1 karsilig1 doviz satim swap emirleri ile Tiirk Liras1 karsilig1 déviz alim swap emirleri
iletilebilir.
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Para swap emirleri; baslangi¢ valorii, bitis valorii, doviz miktari, swap puan ve doviz kuru
Uzerinden iletilir.

Tiirk Lirast karsilig1 doviz satim swap emirlerinde sirasiyla en yiiksek swap puani ve en diisiik
doviz kuru, Tiirk Liras1 karsili§i déviz alim swap emirlerinde ise sirasiyla en diisiik swap puani ve en
yliksek doviz kuru emirleri dnceliklidir. Swap puani ve déviz kuru ayni olan emirlerde zaman 6nceligi
uygulanir.

Tiirk Lirasi karsilig1 doviz satim swap emirleri, swap puani ayni ya da daha diisiik ve doviz kuru
ayni ya da daha yiiksek olan Tiirk Lirasi karsiligi doviz alim swap emirleri ile, Tiirk Liras1 karsilig
doviz alim swap emirleri ise swap puani ayni ya da daha yiiksek ve doviz kuru ayni ya da daha diisiik
Tiirk Liras1 karsilig1 doviz satim swap emirleri ile eslestirilir. Bu tiir eslesmelerde sistemde Oncelikle
var olan emrin swap puani ve doviz kuru, islemin swap puan1 ve doviz kurudur.

Pazarda emirler 1 milyon ABD Dolar1 ya da Euro ve katlar1 olarak iletilebilir. Bir defada
iletilebilecek en yiiksek emir biiyiikliigii 300 milyon ABD Dolar ya da Euro’dur.

Pazarda iletilen emirlerde swap puani i¢in 0,01, d6viz kuru i¢in 0,0001°1lik adim uygulanir.

Pazarda iletilen emirlerde déviz kuru TCMB tarafindan ilan edilen déviz alis ve satis kurlarinin
aritmetik ortalamasinin + % 15 fiyat aralig1 icerisinde olmalidir. Ihtiyag halinde Genel Miidiir karartyla
bu sinirlar ve/veya sinirlarin uygulanmasinda baz alinan déviz kuru giin i¢inde degistirilebilir.

Ornek;
Tiirk Liras1 Karsiligi Doviz Satim Emirleri
Emir No Miktar (TL) Swap Puani Doviz Kuru
1 10.000.000 31,25 23,7790
2 2.000.000 31,25 23,7790
3 1.000.000 32,65 23,7796
4 3.000.000 32,65 23,7790
5 5.000.000 31,01 23,7696

Bu emirleri swap puani/déviz kuru 6nceligi ve zaman 6nceligi kuralina gore siralarsak 6ncelik
siralamasi su sekilde olacaktir;

Emir No Miktar (TL) Swap Puam Doéviz Kuru
4 3.000.000 32,65 23,7790
3 1.000.000 32,65 23,7796
1 10.000.000 31,25 23,7790
2 2.000.000 31,25 23,7790
5 5.000.000 31,01 23,7696

Yukaridaki Ornekte ayni emirlerin Tirk Lirast karsiligt doviz alim emirleri oldugunu
varsayarsak emir siralamasi; 5, 1, 2, 3, 4 seklinde olacaktir.

6.13.2. Kiymetli Madenler Swap Pazan
6.13.2.1. Amaci

Para birimlerinin kiymetli madenler ile belirlenen kosullarda degistirilmelerine imkan saglamak
amaciyla 16 Kasim 2020 tarihinde kurulmustur.

6.13.2.2. Pazarn Isleyisi
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Pazarda, standartlar1 mevzuatta belirlenmis olan kiymetli madenler ile Tiirk Lirasi, Amerikan
Dolar1, Euro cinsi para birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan swap
islemleri gergeklestirilir.

Swap isleminin baslangi¢ valdriinde; Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden
satim swap islemi gerceklestiren taraf, islem miktarinda kiymetli maden yiikiimliiliiglinii, Tiirk Lirast
veya yabanci para karsiligi kiymetli maden alim swap islemi gergeklestiren taraf ise Tiirk Lirasi veya
yabanci para yiikiimliiliiglinii Takasbank tarafindan belirlenen usul ve esaslar ger¢evesinde yerine
getirir.

Swap isleminin bitis valoriinde; baglangi¢ valériinde kiymetli maden alan taraf aldig1 kiymetli
maden miktarina esit miktarda kiymetli maden yiikiimliiligiinii, baslangi¢ valoriinde Tiirk Lirast veya
yabanci para alan taraf ise Tiirk Lirasi veya yabanci para yiikiimliiliigiinii Takasbank tarafindan
belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde yerine getirir.

6.13.2.3. Emirlerin Iletilmesi, Onceligi ve Eslesmesi

Pazarda Tiirk Liras1 veya Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi para karsiligi kiymetli maden satim
swap emirleri ile Tiirk Liras1 veya Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi para karsilig1 kiymetli maden alim
swap emirleri iletilebilir.

Swap emirleri; baslangi¢ valorii, bitis valorii, kiymetli maden miktari, swap puani ve kiymetli
maden fiyat1 iizerinden iletilir.

Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden satim swap emirlerinde sirasiyla en
yliksek swap puani ve en diisiik kiymetli maden fiyati, Tiirk Liras1 veya yabanci para karsilig1 kiymetli
maden alim swap emirlerinde ise sirastyla en diisiik swap puan1 ve en yiiksek kiymetli maden fiyati
emirleri 6nceliklidir. Swap puani ve kiymetli maden fiyati ayni olan emirlerde zaman 6nceligi uygulanir.

Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden satim swap emirleri, swap puani ayni ya
da daha diisiik ve kiymetli maden fiyat1 ayni1 ya da daha yiiksek olan Tiirk Liras1 veya yabanci para
karsilig1 kiymetli maden alim swap emirleri ile, Tiirk Lirasi veya yabanci para karsilig1 kiymetli maden
alim swap emirleri ise swap puan1 ayni ya da daha yiiksek ve kiymetli maden fiyati1 ayn1 ya da daha
diisiik Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden satim swap emirleri ile eslestirilir. Bu tiir
eslesmelerde sistemde dncelikle var olan emrin swap puani ve kiymetli maden fiyati, islemin swap puani
ve kiymetli maden fiyatidir.

Pazarda emirler 1 kilobar altin ve katlari olarak iletilebilir. Bir defada iletilebilecek en yiiksek
emir biyiikligi 100 kilobar altindir.

Pazarda iletilen emirlerde swap puani ve kiymetli maden fiyat1 i¢in 0,01°lik adimlar uygulanir.

Pazarda iletilen emirlerde kiymetli maden fiyat1 Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Taslar
Piyasasi tarafindan ilan edilen agirlikli ortalama fiyatin + % 15 fiyat aralig1 igerisinde olmalidir. Thtiyag
halinde Genel Miidiir karariyla bu sinirlar ve/veya sinirlarin uygulanmasinda baz alinan kiymetli maden
fiyat1 giin i¢inde degistirilebilir.

6.13.2.4. islemlere Konu olabilecek Kiymetli Madenler

Kiymetli Madenler Swap Pazari’nda, Londra Kiilge Piyasasi Birliginin yaymladigi “Good
Delivery List”de yer alan altin rafinerilerince tiretilmis (LBMA ig¢i) 995/1000 saflikta bir kilobar altin,
swap islemlerine konu olabilir.
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CALISMA SORULARI

1. Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasas: biinyesindeki pazarlardan hangisinde birinci el
piyasa islemleri gerceklestirilmektedir?

A) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari
B) Kesin Alim-Satim Pazari

C) Repo-Ters Repo Pazari

D) Nitelikli Yatirimciya fhrag Pazari

E) Taahhiitlii islemler Pazari

2. Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda 6zel sektdr borglanma araglari hangi pazarda
repo iglemi karsilig1 olarak kullanilabilmektedir?

A) Repo Ters Repo Pazari

B) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

C) Pay Senedi Repo Pazari

D) Repo Ters Repo Pazari ile Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

E) Ozel sektdr borglanma araglar repo karsiligi olarak hig bir pazarda kullanilamaz.

3. Borsa Istanbul Borglanma Araclar1 Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda emirlerdeki
gergeklesme Onceligi icin asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Alimda en yiiksek fiyatli/satimda en diisiik fiyatli emirler oncelikli gergeklesir
B) Alimda en diisiik fiyatli/satimda en yiiksek fiyatli emirler oncelikli gergeklesir
C) Alimda en yiiksek miktarli/sattimda en diisiik miktarli emirler 6ncelikli gergeklesir
D) Alimda en diisiik miktarli/satimda en yiiksek miktarl emirler 6ncelikli gergeklesir

E) Once girilen emirler baska bir kosul aranmaksizin gerceklesme onceligine sahiptir

4. Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi igin piyasa saatleri icerisinde, asagidaki
ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Sisteme girilen ve gerg¢eklesmeden gegerli olarak bekleyen emirlerin fiyat/orani {izerinde
iyilestirme yada koétiilestirme yapmak miimkiindiir

B) Sisteme girilen ve gergeklesmeden gegerli olarak bekleyen emirlerin miktarlar1 tizerinde
artirma yapmak miimkiindiir

C) Sisteme girilen ve ger¢eklesmeden gegerli olarak bekleyen emirlerin miktarlari tizerinde
azaltma yapmak mumkdindur

D) Sisteme girilen ve gergeklesmeden gecerli olarak bekleyen emirler istenildigi anda iptal
edilebilir

E) Hepsi
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5. Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasast icin asagidaki ifadelerden hangileri dogrudur?

I- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’nda islem karsiligi olarak 6zel sektor borglanma
araclar1 kullanilabilir.

I1- Repo Ters Repo Pazari’inda, repo karsiligi bildirilen menkul kiymetler ters repocu
iiyeye teslim edilmez ve valor2 tarihi gelene kadar ters repocu iiye adina bloke hesapta saklanir.

I11- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’nda emir girisi sirasinda teslim edilecek/alinacak
menkul kiymetin grup kodu ( S: TL Odemeli, K: Déviz Odemeli ) belirtilir.

IV- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’nda emir girisi sirasinda teslim edilecek/alinacak
menkul kiymetin tanim1 (ISIN) ve fiyat1 belirtilir.

V- Repo Ters Repo Pazari’nda emir girisi sirasinda repo/ters repo islemi karsilig1 teslim
edilecek/ alinacak menkul kiymetin fiyati belirtilir.

VI- Kesin Alim Satim Pazari’nda sadece kamu kesimi bor¢lanma araglari islem gorebilir.

A) 11-V-VI

B) I-1I-IV

C) I-1I-1IV

D) I-1I-IV-V-VI
E) HI-V-VI

6. Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda Piyasa Yapicilig1 sistemi hangi Pazar’da
uygulanmaktadir?

A) Kesin Alim Satim Pazari

B) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari
C) Taahhiitlii Islemler Pazari

D) Repo-Ters Repo Pazari

E) Nitelikli Yatirrmciya Ihrag Pazari

7. Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda islem sonucu olusan yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi, baska bir ifade ile menkul kiymet ve nakdin el degistirdigi (takasin gergeklestigi) tarihe ne
ad verilir?

A) Trans

B) Teminat
C) Valor

D) Temerrid
E) itfa
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8. Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Repo Ters Repo Pazari’nda asagidaki emirlerin
geldigi varsayimi altinda uygun karsit emir gelmesi durumunda oOncelik kurallarmma gore ilk
gerceklesecek olan emir hangisidir?

Repo Emirleri
Emir No  Oran Miktar
7,50 1.000.000
8,00  1.000.000
8,00  2.000.000
7,00 3.000.000
7,00 2.000.000

A) 1 numarali emir

OB~ WN P

B) 2 numarali emir
C) 3 numarali emir
D) 4 numarali emir

E) 5 numarali emir

9.Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alm Satim Pazari’nda,
TRT120122T17_KESN_TO tanimh enstriimanda sirastyla asagidaki emirlerin gelmis oldugu varsayimi
ile gerceklesecek olan ilk islem (1 numarali islem) hangisidir?

Alim Emirleri Satim Emirleri
Fiyat Miktar Emir No Fiyat Miktar Emir No
107,320 2.000.000 1 107,330 3.000.000 5

107,330 3.000.000 2
107,330 1.000.000 3
107,310 2.000.000 4

A) 107,310/2.000.000
B) 107,330/3.000.000
C) 107,330/1.000.000
D) 107,320/2.000.000
E) 107,310/3.000.000

10. Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda asagida detaylart verilen limitli
emir icin (gerceklesmeden agik olarak bekledigi varsayimi altinda) asagidakilerden hangisi dogrudur?
Menkul Kiymetin ISIN Kodu: TRT140922T19
Miktar: 500.000
Fiyat: 99,550
Valor: 19.12.2022
Emrin sisteme girig tarihi ve zamani: 16.12.2022, Saat: 10:45

A) Emir sistemde 20.12.2022 giinii saat 17:30’a kadar bekler, 17:30’da otomatik olarak iptal olur
B) Emir sistemde 16.12.2022 giinii saat 14:00’e kadar bekler, 14:00’de otomatik olarak iptal olur
C) Emir sistemde 16.12.2022 giinii saat 17:30’a kadar bekler, 17:30’da otomatik olarak iptal olur
D) Emir sistemde 19.12.2022 giinii saat 14:00’e kadar bekler, 14:00’de otomatik olarak iptal olur

E) Emir sistemde 19.12.2022 giinii saat 17:30’a kadar bekler, 17:30’da otomatik olarak iptal olur
YANITLAR:

1-D, 2-B, 3-A, 4-E, 5-B, 6-A, 7-C, 8-B, 9-B, 10-C
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7. BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI

7.1. Tanimlar

Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki bazi temel kavramlara asagida yer
verilmistir,

a) Acik pozisyon: Piyasada gergeklestirilen islemler neticesinde veya Takas Mevzuatinda
belirtilen yontemlerle olusan ve ters islem, nakdi uzlasma, fiziki teslimat veya Takas Mevzuatinda
belirtilen yontemlerle kapatilmamis olan pozisyonlari,

b) Algoritmik Emir Iletim Sistemleri: Parametreleri dnceden belirlenmis bir kurallar setine baglh
olarak insan miidahalesi olmadan, ¢esitli yazilimlar tarafindan olusturulan algoritmalar kullanilarak
sermaye piyasasi araglarina yonelik alim-satim emirleri tireten sistemleri,

c) Dayanak varlik: Sozlesmede alma veya satma hakki ve/veya yiikiimliligiine konu olan
sermaye piyasasi aracini, mali, kiymeti, ekonomik veya finansal gostergeyi, emtiay1 ve bunlara dayali
senetleri,

¢) Esyerlesim: Veri yayimn kuruluslarina, servis saglayicilara, Piyasa tiyelerine ve miisterilerine
ait sistem ve sunucularin, belirli standartlar dahilinde Sisteme en yakin sekilde konuslandirilarak, emir
iletiminde ve veriye erisimde hiz kazandirmak tizere sunulan bir veri merkezi hizmeti,

d) Kisa pozisyon: Sahibine, vadeli islem sézlesmelerine iligkin islemlerde, s6zlesmenin vadesi
geldiginde dayanak varligi belirli bir fiyattan ve belirli bir miktarda satmak ya da nakdi uzlagmay1
saglamak, alim opsiyonuna iligkin islemlerde s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire icinde
dayanak varligi, sézlesmede belirtilen fiyattan ve belirli bir miktarda satma ya da nakdi uzlagmay1
saglama, satim opsiyonuna iligskin islemlerde ise s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire
icinde dayanak varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirli bir miktarda satin alma ya da nakdi
uzlasmayi saglama yiikiimliligi veren pozisyonu,

e) Opsiyon primi: Opsiyon sozlesmesini alan tarafin opsiyon s6zlesmesini satan tarafa
sOzlesmede yer alan haklar karsiliginda 6dedigi tutari,

f) Opsiyon sozlesmesi: Opsiyonu alan tarafa 6dedigi prim karsiliginda belirli bir vadede veya
belirli bir vadeye kadar, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte dayanak varligi alma veya satma
hakki veren, satan tarafi ise kazandig1 prim karsiliginda alma veya satmaya yiikiimlii kilan s6zlesmeyi,

g) Ozsermaye halleri: Bir ortakligin pay degerini ve/veya pay miktarini etkileyen temettii
O0demeleri, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari, sermaye azaltimlari, devralma veya devrolma
suretiyle ortaklik birlesmeleri, ortaklik boliinmeleri ve ortakligin pay gruplar arasindaki degisim
islemleri gibi durumlari,

§) Uzlagsma fiyati: Hesaplarm giincellenmesinde ve nakdi uzlagsma veya fiziki teslimatta
kullanilmak iizere belirlenen fiyati,

h) Uzun pozisyon: Sahibine, vadeli islem s6zlesmelerine iligkin islemlerde, s6zlesmenin vadesi
geldiginde dayanak varligi belirli bir fiyattan ve belirli bir miktarda satin alma ya da nakdi uzlagsmay1
saglama yiikiimliiliigli, alm opsiyonuna iligkin s6zlesmelerde, s6zlesmenin vadesinde veya vadeye
kadar olan siire iginde dayanak varligi, sdzlesmede belirtilen fiyattan ve belirli bir miktarda satin alma
ya da nakdi uzlagmada bulunma hakki, satim opsiyonuna iligkin islemlerde s6zlesmenin vadesinde veya
vadeye kadar olan siire iginde dayanak varhigi, sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirli bir miktarda
satma ya da nakdi uzlagsmada bulunma hakki veren pozisyonu,

1) Vadeli islem sozlesmesi: Belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
dayanak varlig1 alma veya satma yiikiimliiliigii veren s6zlesmeyi,

i) Yiksek frekansli islem kullanicilari: Algoritmik emir tiretim/iletim sistemlerini kullanarak
yiiksek hizda ve ¢ok sayida emir iletme ve islem gergeklestirme potansiyeline sahip olan kullanicilari,

ifade eder.
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7.2. Islem Esaslar

7.2.1. Pazarlar

Piyasada islem goéren sozlesmelerin tiirlerine ve islem esaslarina gore Doviz Tiirev Pazari,
Elektrik Tiirev Pazar1, Emtia Tiirev Pazari, Endeks Tiirev Pazari, Kiymetli Madenler Tiirev Pazar1, BYF
Tiirev Pazar1, Pay Tiirev Pazari, Yabanci Endeksler Tiirev Pazari, Metal Tiirev Pazar1, Faiz Tiirev Pazan
ve Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri Tiirev Pazar olusturulmustur. Emirlerin eslestirilmesi ve dzel islem
bildirimleri ilgili Pazar altinda gerceklesir. Ayrica ilgili Pazarlar altinda islem istatistiklerinin toplu
olarak yayinlanmasi amaciyla Pazar segmentleri tanimlanmstir.

7.2.2. Giinliik Is Akis1

VIOP’ta giinliik is akis1 igerisinde; islem yapilmayan donemler, acilis seansi, normal seans,
uzlagma fiyatinin ilani, aksam seans1 ve giin sonu islemleri yer almaktadir.

Islem Yapilmayan Dénemler

Islem sisteminin ac1ldig1 andan seanslarin baslangicina veya agilis seansi olmas1 durumunda bu
seansin baslangicina kadar gecen donem “islem yapilmayan dénemler” olarak adlandirihr. islem
yapilmayan dénemlerde, islem sistemi agik olmakla birlikte emir girisi, 6zel islem bildirimi yapilmasi
ya da islem gergeklesmesi miimkiin degildir. Bu donemde kullanicilar tarafindan;

a) islem sistemine baglanilabilir,
b) sorgulama yapilabilir,

C) onceki giinlerden kalan “iptale kadar gecerli” veya “tarihli” emirler iptal edilebilir veya
inaktif hale getirilebilir,

¢) onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya “tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir
ve/veya fiyatlar daha kotii (alista daha disiik, satista daha yiiksek) fiyatlarla degistirilebilir,

d) islem sistemine daha sonra génderilmek tizere inaktif emirler hazirlanabilir.
Acilis Seansi

Acilis seansi, emirlerin belirli bir zaman dilimi boyunca herhangi bir eslesme yapilmaksizin
Sisteme kabul edildigi ve bu siire sonunda bu Prosediirde yer alan esaslar ¢ergevesinde tek fiyat islem
yontemi ile eslestirildigi seanstir.

Tek fiyat islem yonteminde; Sisteme iletilen emirler fiyat ve zaman Onceligine gore
onceliklendirilerek uygun olan emirler bu emirlere ait fiyat seviyeleri igerisinde en ¢ok iglem miktarinin
gerceklesmesini saglayan ve denge fiyati olarak adlandirilan fiyat seviyesinden eslestirilir. En fazla
islemin gerceklesmesini saglayan birden fazla fiyat seviyesi bulunmasi halinde bu fiyat seviyelerinde
eslesme saglayabilecek emirlerden islem gérmeden kalan miktarin en az olmasini saglayan fiyat seviyesi
denge fiyati olur. Belirtilen bu iki kosulu saglayan birden fazla fiyat bulunmasi halinde, kosulu saglayan
fiyatlarla eslesme saglayabilecek fiyat seviyelerinde bekleyen emirlerden; alis emirlerinin toplam
miktar1 satig emirlerinin toplam miktarindan fazla ise yiiksek olan fiyat, satis emirlerinin toplam miktari
alis emirlerinin toplam miktarindan fazla ise diisiik olan fiyat, alig emirlerinin toplam miktar1 satis
emirlerinin toplam miktarina esit ise fiyatlarin aritmetik ortalamasi denge fiyati olarak belirlenir. Denge
fiyat1 acilis seanst fiyati olarak ilan edilir.

Acilis seansi, emir toplama ve eslestirme olmak {izere iki asamadan olusur. Emir toplama
asamasi, emir toplama baslangi¢ saatinde baslar, emir toplama bitis saatinden sonraki 30 saniye i¢inde
herhangi bir zamanda sonlanir. Emir toplama agamasini eslestirme asamasi takip eder.

Emir toplama asamasinda kullanicilar tarafindan;
a) acili, normal ve aksam seansinda gegerli olabilecek emir girisi yapilabilir,

b) emirler Gzerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir ve emirlerin gecerlilik stireleri
degistirilebilir,
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c) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma cekilebilir,
¢) inaktif durumdaki emirler aktive edilerek islem sistemine gonderilebilir.
Normal Seans

Fiyat ve zaman Onceligine dayanan ¢ok fiyat yontemi esasiyla islemlerin gergeklestirildigi ana
seanstir. Bu donemde kullanicilar tarafindan;

a) Normal seansta ve aksam seansinda gegerli olabilecek emir girisi yapilabilir,

b) 6zel islem bildirimi yapilabilir,

c) emirler iizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir ve emirlerin gegerlilik siireleri
degistirilebilir,

¢) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma cekilebilir,

d) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek sisteme gonderilebilir.

e) esnek sozlesme olusturulabilir.

Uzlasma Fiyatlarin flam

Her islem giinii sonunda giinliilk uzlagma fiyatlari, vade sonlarinda ise vade sonu uzlagsma
fiyatlari ilan edilir.

Aksam Seansi

Aksam seansi, normal seansin sonrasinda fiyat ve zaman onceligine dayanan ¢ok fiyat yontemi
esasiyla islemlerin gergeklestirildigi, gerceklestirilen islemlerin bir sonraki normal seans iglemi olarak
degerlendirildigi seanstir. Bu donemde kullanicilar tarafindan;

a) aksam seansinda gecerli olabilecek giinliik emir girisi yapilabilir,
b) aksam seansinda gegerli olan giinliik emirlerin iizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir,
c) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma cekilebilir,
¢) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem sistemine gonderilebilir
Giin Sonu Islemleri
Giin sonu iglemleri, raporlarin olusturulmasi ve dagitimi ile Sistemin bir sonraki iglem giiniine
hazirlanmasi igin gerekli islemleri kapsar.
7.2.3. islem Saatleri

A) AKSAM SEANSINA DAHIL OLMAYAN SOZLESMELERIN GUNLUK iS AKISI
SAATLERI iLE iSLEM GUNU BOLUMLERI

TAM IS GUNU / YARIM iS GUNU

PAZAR SEANS SAATLERI
Aksam Seansina Dahil Olmayan Sézlesmeler 09:20-18:10/ 09:20-12:40
ISLEM GUNU BOLUMLERI SAATLER

VIOP YAYIN Sistem agilisi
VIOP_SEANS ONCESI 07:30:00

VIOP_ACS EMR TP 09:20:00

VIOP_ACS ESLESTIRME 09:25:00*
VIOP_SUREKLI MZYD 09:30:00
VIOP_SEANS SONU 18:10:00 / 12:40:00
VIOP_UF ILANI 18:55:00+ / 13:25:00+
VIOP_GUNSONU N 19:00:00+ / 13:30:00+

* Eslesarme asamasi 30 saniye igerisindeki rassal bir zamanda baslar ve bu siireye kadar emir toplama
asamasi devam eder.

B) AKSAM SEANSINA DAHIL OLAN SOZLESMELERIN GUNLUK i$ AKISI SAATLERI iLE
ISLEM GUNU BOLUMLERI
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TAM IS GUNU / YARIM IS GUNU

SOZLESME

SEANS SAATLERI

Aksam Seansina Dahil Olan S6zlesmeler

09:20-18:10 & 19:00-23:00 / 09:20-12:40

ISLEM GUNU BOLUMLERI

SAATLER

VIOP_YAYIN_AS

Sistem acilis1

VIOP_SEANS_ONCESI_AH 07:30:00
VIOP_ACS EMR_TP 09:20:00
VIOP_ACS_ESLESTIRME 09:25:00*
VIOP_SUREKLI_MZYD 09:30:00

VIOP_SEANS_SONU

18:10:00/ 12:40:00

VIOP_UF_ILANI

18:45:00+ / 13:25:00+

VIOP_GUNSONU / VIOP_GUNSONU_N

18:46:00+ / 13:30:00+

VIOP_AS_ONCESI 18:50:00
VIOP_AS SUREKLI_MZYD 19:00:00
VIOP_AS SONU 23:00:00
VIOP_GUNSONU_AS 23:15:00

* Eslestirme agamas1 30 saniye igerisindeki rassal bir zamanda baslar ve bu siireye kadar emir toplama
asamasi devam eder.

Takvim yilinin son islem giiniinde aksam seans1 yapilmaz.

7.2.4, Islem Giinii Boliimlerinin Farkhlastirilabilmesi

Sistemde Pazar ve/veya sozlesme bazinda islem giinii boliimleri farklilastirilabilmektedir. Bu
cercevede, sozlesmeye ait islem giinii boliimii s6zlesmenin iglem gordiigii Pazarda tanimli olan islem
giinii boliimiinden farkli olarak belirlenebilmektedir.

7.2.5. islem Yontemi

Piyasada esas olarak, emirlerin fiyat ve zaman 6nceligi esaslarina gore eslestirildigi, cok fiyat
islem yontemi uygulanir. Agilis seansinda ise, emirlerin belirli bir zaman dilimi boyunca herhangi bir
eslesme yapilmaksizin Sisteme kabul edildigi ve bu siire sonunda VIOP Prosediriinde yer alan esaslar
cercevesinde tek fiyat seviyesinden eslestirildigi tek fiyat islem yontemi uygulanir. Genel Mudr,
gerekli gormesi halinde, seanslarin belirli boliimlerinde veya tamaminda farkli islem yontemlerinin
uygulanmasina karar verebilir.

7.2.6. Ozel islem Bildirimi

Piyasa tiyeleri, sozlesmeler i¢in belirtilen minimum emir miktarlari {izerindeki emirlerini emir
defterine iletmeden isleme doniistiirmek amaciyla Sistemin 6zel iglem bildirimi 6zelligini kullanarak
Borsaya bildirebilirler. Onay kosullarin1 saglayan 6zel islem bildirimleri otomatik olarak eslesir.
Sistemde isleme doniistiiriilen bu bildirimlere iliskin fiyat istatistikleri Piyasadaki diger islemlerin
istatistiklerinden ayr olarak yayimlanmakla birlikte ilgili s6zlesmenin ve tiim Piyasanin hacim ve
miktar istatistiklerine dahil olur.

Ozel islem bildirimleri temsilciler/bas temsilciler tarafindan islem terminalleri ve FIX
kullanicilar vasitasiyla sadece normal seansta gergeklestirilebilir. Sistemde iki tiirlii 6zel islem bildirimi
yontemi bulunmaktadir.

Tek Tarafli Ozel islem Bildirimi

Islemin taraflarinmn farkli Piyasa iiyeleri olmasi durumunda kullanilir. Taraflardan biri sadece
kendi tarafina (alis veya satig) ait 6zel islem bildirimi tipi, miktar, fiyat, hesap bilgilerini ve karsi taraf
bilgisini sisteme iletmektedir. Karsi taraf ise kendisine gelen 6zel islem bildirimini kendi nezdindeki
hesap bilgisini girerek eslemektedir.

Cift Tarafli Ozel islem Bildirimi

Piyasa iiyesinin hem alic1 hem satic1 oldugu durumda islemin alis ve satis tarafina ait 6zel islem
bildirimi tipi, miktar, fiyat ve hesap bilgilerinin girilerek bildirilmesidir.
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7.2.7. Gruplandirma Uygulamasi

Sistem, emir isleme ve hiz kapasitesinden optimum diizeyde yararlanilabilmesi amactyla
gruplardan olugsmakta olup, sistemde islem goren tiim sdzlesmeler bu gruplara dagitilmistr.

Gruplandirma uygulamasinin sonucu olarak bazi piyasa erigsim protokollerinde biitiin gruplara
ayr1 ayr1 baglanti saglanmasi ve emir iletim esaslarinda 6zel durumlara dikkat edilmesi gerekmektedir.

7.2.8. Piyasa ve Pazarlarin Kapatilmasi

Piyasa ya da Pazarlar, Genel Miidiir karariyla, herhangi bir islem giiniinde ya da bes islem
giiniine kadar siirekli veya gecici olarak kapatilabilir. Ayni sekilde islemlerin tekrar baglatilmasi i¢in de
Genel Miidiiriin karar1 gereklidir.Bes islem giiniinii asan durumlarda Borsa Yo6netmeliginin 39 uncu
maddesi hukimleri gecerlidir.Piyasa ya da Pazarlarin gegici olarak kapatilmasi durumunda, bu durum
nedenleri ile birlikte Borsa tarafindan KAP’tan duyurulur.

7.2.9. Sozlesmelerde islemlerin Durdurulmasi

Dayanak wvarliklarin Sistemde durdurulmasi halinde, Piyasada ilgili varliklara dayali
sozlesmelerdeki islemler Genel Miidiir karar1 ile durdurulabilir. Piyasada, dayanak varligin isleme agik
oldugu donemler iginde ilgili sozlesmelerin de isleme agik olmasi esas olmakla beraber, Genel Mudir
sozlesmelerin isleme acik veya kapali olma halini dayanak varliktan farkli olarak belirleyebilir. Ayrica
sozlesmelerin isleme agilis zamani1 Genel Miidiir tarafindan dayanak varligin isleme agildig1 andan farkli
olarak belirlenebilir.

Borsa Yonetmeliginin 25 inci maddesinde belirtilen yazili durumlardan birinin varlig: halinde
de, ilgili sozlesmeler i¢in islemler Genel Miidiir tarafindan gegici olarak durdurulabilir. Genel Muddr,
bir yatirim aracina iligkin Borsa iglemlerini en fazla bir ay i¢in durdurabilir. Bir ay1 asan siireler i¢in
Yonetim Kurulu karari gereklidir. Sozlesmelerde islemlerin durdurulmasi halinde gerekceleriyle
durdurma zamani ve ayrica yeniden isleme agilis zaman1t KAP’ta duyurulur. Genel Miidiir yetkisini
gorevlendirecegi Genel Miidiir Yardimcisina veya Genel Miidiir Yardimcilarina devredebilir.

Endekse bagli devre kesici sisteminin tetiklenmesi sonucunda dayanak varliklarda islemlerin
durdurulmasi ile birlikte s6z konusu dayanak varliklara dayali pay ve pay endeksi vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinde islemler 30 dakika boyunca gecici olarak durdurulur. Bu agamada ilgili
sozlesmelerde emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir ancak emirlerde degisiklik
yapilamaz.

Endekse bagli devre kesici sisteminin 17:00’dan sonra devreye girmesi halinde ilgili dayanak
varliklara dayali pay ve pay endeksi vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde islemler gecici olarak
durdurulur ve siirekli islem seanst ile 18:08 itibariyle yeniden baslatilir.

7.2.10. Sozlesmelerin islem Gormesinin Sonlandirilmasi

Piyasada islem goren sozlesmelerin islemleri agsagidaki durumlarda Genel Miidiir tarafindan
sonlandirilabilir:

a) Sozlesmenin dayanak varliginin spot piyasasinda islem goérmemesi ya da belirli siire ile
islemlerinin sonlandirilmasi,

b) Sézlesmenin dayanak varligina iligkin olarak yapilan lisans anlagmalarinin sona ermesi,
c) Sozlesmede en az {i¢ ay islem olmamasi veya acik pozisyon bulunmamasi,

¢) Islem gorme kabiliyetini engelleyecek veya Piyasada islemleri etkileyebilecek diger
durumlarin ortaya ¢ikmas.

Bir sozlesmenin islem goérmesinin sonlandirilmasindan sonra asgari unsurlar degismemek
kaydiyla Genel Miidiir karar ile yeniden igleme agilabilir.

7.2.11. Islem Bildirimi ve ilam
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Piyasada gerceklesen islemlere iliskin fiyatlarin, miktarlarin ve tutarlarin belirtildigi raporlar
elektronik ortamda Piyasa iiyelerinin erigimine sunulur. Bununla birlikte, Sisteme iletilen emirler ve
gergeklesen islemlere ait bilgiler Sistemin acik oldugu siire icerisinde istenildigi zaman temin edilebilir.

Islemlere iliskin raporlardaki bilgiler hakkinda herhangi bir uyusmazlik olusmasi durumunda
Borsa kayitlari esas alinir.

7.2.12. islem iptali

Borsa Yonetmeliginin 33 {incli madddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, hatali emir veya
emirler dolayisiyla gergeklesen islemler asagidaki kurallar ¢cergevesinde Borsa tarafindan iptal edilebilir.

a) Hatali gergeklesen islem/islemlerin Piyasa {iyelerinin en az birinin hatali emri dolayisiyla
gerceklesmis olmasi esastir.

b) Hatali emir dolayisiyla gergeklesen islem/islemlerin iptale konu olabilmesi igin asagida
belirtilen tiim kriterlerin iptal talebi esnasinda saglanmasi gerekir.

i. Hatal Islem Iptal Bagvuru Siiresi: Islem gerceklesme zamanindan itibaren 30 dakika
icerisinde hatali iglem iptal bagvurusu yapilabilir. Tam is giinii normal seans islemleri i¢in islem iptali
son bagvuru saati 18:30’dur, yarim is giinii normal seans islemleri igin 13:00°dir.

ii. Hatal1 Islem Iptal Talebi Bagvurusunda Gerekli Bilgiler: Hatal1 isleme/islemlere iliskin
olarak, s6zlesme bilgisi ve hesap numarasi bilgilerinin bagvuru siiresi igerisinde bildirilmesi
gerekmektedir. Iptal konu emir numarasi ve ilgili emre bagl olarak gergeklesen hatali islemlerin islem
numarast, fiyat ile miktar bilgilerinin ise basvuruyu takiben iletilmesi gerekir.

iii. Hatali Islem iptalinin Kabul Edilecegi Fiyat Seviyeleri: Hatali islemlerden, iptal talebinin
bulundugu ilgili s6zlesme sinifi bazinda asagidaki tabloda belirtilen oranlarla referans fiyat {izerinden
hesaplanacak fiyat araliklar1 disinda kalan fiyatlardan ger¢eklesmis islemler hatali islem iptali talebine

konu olabilir.
Referans Fiyat Uzerinden Hesaplanacak Fiyat Degisim Arahklari
Sozlesme Simifi Referans Fiyat Uzerinden Hesaplanacak Fiyat Degisimi
BIST 30 Endeks ve Pay A %5
Vadeli Islem S6zlesmeleri
DOVI% Vadeli Is.lem %3
Sozlesmeleri
Dlgef Vadeli Isllem -0 4
Sozlesmeleri
Tiim Alim ve Satim Referans prim fiyatinin +/- %50’si veya ilgili s6zlesme i¢in
Opsiyon Sozlesmeleri belirlenmis piyasa yapict maksimum spread miktarindan biiyiik olan

iv. Hatali Islem Iptaline Konu Olan Islem/islemler Dolayisiyla Elde Edilen Minimum Zarar
Tutar: Referans fiyat ile hatali islem iptaline konu olan islem/islemlerin fiyatlar1 karsilagtirilarak
hesaplanan zarar tutarinin tam is giinii normal seans iglemleri i¢in 17:30’dan 6nce, yarim is glinii normal
seans islemleri i¢in 12:00’den dnce yapilan bagvurularda minimum50.000 TL, tam is gilinii normal seans
islemleri i¢in 17:30 ve sonrasinda, yarim is giinii normal seans iglemleri i¢in 12:00 ve sonrasinda yapilan
basvurularda minimum 200.000 TL ve aksam seansi islemleri icin yapilan bagvurularda minimum
50.000 TL olmas1 gerekir.

v. Referans Fiyat: Hatali islem iptalinin kabul edilebilecegi fiyat seviyelerinin ve hatali islem
dolayisiyla elde edilen zararin hesaplanmasinda asagidaki yontemlerden biri ya da birkag¢i dikkate
alinarak Piyasay1 adil bir sekilde yansittig1 degerlendirilen referans fiyat kullanilir.

e Hatali islemden once gergeklesen fiyat/fiyatlar,
e Hatali islemden sonra gergeklesen fiyat/fiyatlar,

e Onceki giin uzlasma fiyati,
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e Hatali islem/islemlerin Piyasada bekleyen emir ile gergeklesmesi halinde hatali emir
sonucu gerceklesen ilk iglem fiyati,

e [lgili dayanak varligin spot fiyati veya diger vade aylarindaki fiyatlar dikkate alinarak
hesaplanan teorik fiyat,

e Piyasa yapicilarindan alinan fiyat,

e Yukarida belirtilen yontemlerle bulunan fiyatin piyasay1 adil bir sekilde yansitmadigina
kanaat getirilmesi halinde Genel Miidiirliik tarafindan farkli bir referans fiyat tespiti edilebilir.

) Vadeler arasi strateji emirlerinden kaynaklanan iglemlerin iptalinde ilgili s6zlesmelerde
gerceklesen islemlerin fiyatlari ve strateji emri fiyati birlikte degerlendirilir.

¢) Yukarida belirtilen sartlar1 saglayan hatali islem iptal talepleri isleme taraf olan tiyelerden
biri ya da her ikisi tarafindan Islem Terminalleri (TW, Omnet API) aracihfiyla veya
viop@borsaistanbul.com e-posta adresine iletilir. . Aksam seansinda gergeklesen islemlere iligkin iptal
talepleri sadece e-posta ile iletilir. Uyeler 0212 298 24 27 numarali telefon (3 tuslanarak) yoluyla
VIOP’a bilgi de verebilir ancak bu durumda iptal basvurusunun gecerli olmas icin gerekli bilgilerin
viop@borsaistanbul.com e-posta adresine de iletilmesi gerekir.

d) Hatali islem/islemlerin iptale konu olabilmesi igin hatanin agikligin1 teminen piyasa
egiliminin hatali iglem iptali talebinde bulunulan fiyat/fiyatlar yoniinde olup olmamas1 ayrica dikkate
almabilir.

' e) Islem iptaline karar verilmesi halinde, iptal kararlari ilgili mevzuat ¢ercevesinde ilan edilir.
Islem iptalinden Once ilgili s6zlesmede islemler durdurulabilir, ayrica islemi iptal edilecek taraflara
bilgilendirme yapilabilir.

f) Hatali islem iptaline iligskin olarak yukarida belirtilen sartlar saglanmis olsa dahi Borsanin
islem iptali talebinin tamamini ya da bir kismini yerine getirme/getirmeme hakki sakli kalmakla birlikte,
yukarida belirtilen sartlar saglanmadig: takdirde Borsa Yonetmeliginin 33 iincii maddesi uygulanir.

g) Hatali gergeklesen 6zel islem bildirimleri yukaridaki belirtilen sartlar saglanmasa dahi islem
taraflariin onaylar1 olmas1 halinde iptal edilebilir.

h) Aksam seansinda ger¢eklesen hatali islem/islemlere iliskin iptal talepleri takip eden normal
seans igerisinde degerlendirilir ve uygun goriilmesi halinde ilgili hatali islem/iglemler iptal edilir.

1) Islem iptali talebinin degerlendirilmesinde emirler/islemler arasindaki iliski goz &niinde
bulundurularak ayni sicile ait islem iptal talepleri birlikte ya da ayr1 ayr1 degerlendirilebilir.

i) Acilis seansinda gergeklesen islemlerin iptal edilmesi durumunda denge fiyati degismez.
7.3. Emirlere iliskin Esaslar

7.3.1. Piyasa Erisiminde Kullanilan Protokoller
Piyasa erigimi i¢in asagida belirtilen protokoller kullanilmaktadir:
a) Islem terminalleri (TW, Omnet API),
b) FixAPI,
c) OUCH,
¢) ITCH.
Islem Terminalleri (TW, Omnet API)
Piyasa iiyelerine Borsa diizenlemeleri ¢ergevesinde iglem terminalleri tahsis edilir.
FixAPI
Sistemde FixAPI protokolii ii¢ amagla kullanilmaktadir:
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e Emir fletimi (FixAPI Order Entry): Esyerlesim (co-location) ve uzak erisim noktalardan
emir, kotasyon, kotasyon istegi ve 6zel islem bildirimi girisi, degisikligi, iptali ile esnek sozlesme
olusturma igin kullanilir.

o Referans Veri (FixAPI Reference Data): Sozlesme bazinda referans bilgileri saglayan
FixAPI baglantisidir.

o FixAPI Drop-Copy: Belli bir Piyasa iiyesine ait emir, kotasyon, islem ve ozel islem
bildirimleri akisinin saglandigi FixAPI baglantisidir. Kullanici filtreleme seklindeki bu o6zellik
sayesinde Piyasa iiyelerine kullanicilar bazinda filtreleme yapma imkani saglanmaktadir. Bagka bir
ifadeyle Piyasa iiyeleri tarafindan tiim kullanicilar1 i¢erisinden belli bir kullanici grubuna ait bilgilerin
alimmas1 yoniinde filtreleme gergeklestirilebilmektedir.

OUCH

Diger emir iletim kanallarina gére daha hizli emir iletimine ve bdylece yiiksek frekansh
islemlerin gerceklestirilmesine imkéan saglayan bir emir iletim protokoliidiir. Bu emir iletim
protokolunde limit emirler ve kotasyon emirleri ile emir girisi, emir diizeltmesi ve emir iptali
fonksiyonlar1 kullanilabilir.

ITCH

Diger veri yayin protokollerine gore daha hizli veri akisi saglayan bir protokoldiir. Islem goren
sozlesmelere ait emir ve islem bilgilerinin diisiik gecikme ile yayinlanmasinda kullanilir.

Algoritmik Emir iletim Sistemlerine iliskin Hususlar

Algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla kendi merkezlerinden veya esyerlesim
merkezinden emir génderecek Piyasa tiyelerinin kullanacaklari yazilim hakkinda bilgi formu ile Borsaya
yazili olarak bilgi vermeleri zorunludur. Ayrica Piyasa iiyesinin algoritmik emir iletim sistemleri
araciligryla emir géndermeye baslamadan 6nce bu sistemlerin test edildigini, sonuglarinin 6ngdriilebilir
oldugunu ve Piyasay1 bozacak islemlere sebep olmayacagini taahhiitname ile Borsaya yazili olarak
taahhiit etmesi gerekmektedir. Sistemler devreye alindiktan sonra Piyasa iiyesinin olusabilecek riskleri
gercek zamanli olarak izleyip, bu riskleri sinirlandirmak ve gerekli durumlarda en kisa siirede yazilimi
durdurarak emir iletimini sonlandirmak tizere gerekli tedbirleri almasi zorunludur.

Yiksek frekansli iglemlerin normal miisteri emirlerinden farklilagtirilmasini ve takibini
saglamak amaciyla bu islemler i¢in Piyasa iiyesi basvurusu ile farkli kullanicilar tahsis edilecektir.
Yiiksek frekansli islemler esash algoritmalarin emir iletiminde, her bir farkli algoritmik emir iletim
sistemi i¢in ayr1 birer kullanic1 tammlanmasi zorunludur. Bu kullanicilarin islem Oncesi Risk Yonetimi
Uygulamasinin risk grubu kontrollerini (kullanici limitleri) kullanmalar1 zorunludur. OUCH emir iletim
protokolu kullanarak emir iletecek kullanicilar da yiiksek frekansli islemler kapsaminda degerlendirilir.
Bir kullanicinin yiiksek frekansli igslem kullanicisi sayilabilmesi i¢in bu kullanici adina emir iiretecek
sunucularin Piyasa iiyesi tarafindan Borsanin esyerlesim merkezinde konuslandirilmasi ve Borsa
tarafindan bu kullanicilara ayirt edici 6zellikteki kullanici kodu verilmis olmasi gerekmektedir.

Piyasa liyesi kendisine veya miisterilerine ait emirleri Borsaya iletmek i¢in kullandig1 algoritmik
emir iletim sistemlerinden Borsaya karst dogrudan sorumludur. Bu sistemlerin Piyasada yaratacagi
etkiler ve sonuclar1 hakkinda kullanan/aracilik eden Piyasa iiyesinin devredilemez bir sorumlulugu
bulunmaktadir. Piyasa iiyesi, emirlerin piyasalarin isleyisini engellemeyecek, riske atmayacak, yanlig
yonlendirilmesine neden olmayacak sekilde gonderilecegini ve bunun igin kontrol uygulamalarinin
olusturulacagini kabul etmis ve taahhiit etmis sayilacaktir. Algoritmik emir iletim sistemleri ile Sisteme
emir iletiminde kullanilacak yazilimlar ile ilgili gerekli kontrolleri ve testleri yapmis olmak, devreye
aldiktan sonra ise olusabilecek riskleri gercek zamanh olarak izleyip, bu riskleri sinmirlandirmak ve
gerekli durumlarda en kisa siirede yazilimi durdurarak emir iletimini sonlandirmak Piyasa iiyelerinin
sorumlulugundadir. Piyasa {liyesi algoritmik emir iletim sistemlerinin neden oldugu problemleri veya
aksakliklari gerg:eklestlgl andan itibaren en hizh iletisim kanali ile Borsaya bildirmekle yiikiimliidiir.
Piyasa iiyesinin islem Oncesi Risk Y6netimi Uygulamasi kapsaminda olusturacag: her bir risk grubu
icin belirleyecegi risk limitlerinin hangi yontem ve hesaplamalarla olusturuldugunu yazili hale getirmesi
ve Borsa tarafindan talep edilmesi durumunda ayni giin iginde Borsaya bildirmesi zorunludur.
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Algoritmik emir iletim sistemlerinin ve Ozelde yiiksek frekanshi islem kullanicilarinin
islemlerinden kaynakli piyasa bozucu durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda, Borsa tarafindan ilgili
kullanicilarin islemlerine ara verilebilir, verilen hizmetler kismen veya tamamen durdurulabilir. Verilen
hizmetlerin Borsa tarafindan durdurulmasi durumunda {iye kar mahrumiyeti, zarar ve sair tazminat
talebinde bulunamaz.

7.3.2. Emirlerin Eslesmesinde Oncelik Kurallari

Sisteme gonderilen emirlerin ¢ok fiyat yontemi ile eslesmesi esnasinda uygulanacak oncelik
kurallar agagidaki gibidir:

a) Fiyat Onceligi Kurali: Daha diisiik fiyatlh satim emirleri, daha yiiksek fiyatli satim
emirlerinden; daha yiiksek fiyatli alim emirleri, daha diisiik fiyatli alim emirlerinden 6nce karsilanir.

b) Zaman Onceligi Kurali: Fiyat esitligi halinde, zaman agisindan islem sistemine daha 6nce
gelen emirler 6nce karsilanir.

7.3.3. Emirler

Sistemde girilebilecek emir yontemleri, gecerlilik siireleri, sarta bagli emirler ve emir
diizeltmeye iliskin detaylar asagida yer almaktadir.

Emir Yontemleri
Sisteme emir gonderilirken asagida belirtilen emir yontemlerinden birinin se¢ilmesi zorunludur:

a) Limit: Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar islem gerceklestirmek i¢in kullanilan emir
yontemidir. Bu yontem kullanildiginda fiyat ve miktar girilmesi zorunludur.

b) Piyasa’: Emrin girildigi anda ilgili sézlesmede piyasada bulunan en iyi fiyatli emirden
baglayarak emrin kargilanmasi amaciyla kullamlan emir ydntemidir. “Piyasa” emir tiirii
“Gergeklesmezse Iptal Et” ya da “Kalan1 Iptal Et” emir gegerlilik siireleri secilerek Sisteme iletilebilir.

c) Piyasadan Limite: Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak sadece miktar belirtilerek girilen
emirlerdir. Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesinde bekleyen emirlerle esleserek isleme
dondisiirler. Ancak isleme donlismeyen kisim, gerceklesen son iglem fiyatini alarak limit fiyath emre
doniisiir ve emir defterinde beklemeye gecer Girilen bir piyasadan limite emir, karsi tarafta bekleyen bir
emir olmamasi durumunda hemen iptal edilir.

Islem giinii boliimlerine gore girilebilecek emir yontemleri VIOP Prosediirii ekinde yer
almaktadir.

Emir Gegerlilik Sureleri

Sisteme gonderilecek emirlerde asagida belirtilen emir gegerlilik siirelerinden birinin segilmesi
zorunludur:

a) Giin: Emir, girildigi giinde gegerlidir. Giin sonuna kadar eslesmezse Sistem tarafindan
otomatik olarak iptal edilir.

b) Iptale Kadar Gegerli: Emir iptal edilene kadar gegerlidir. Bu emir siiresi secildiginde, emrin
iptal edilmedigi ve eslesmedigi durumda, emir sdzlesmenin vade sonuna kadar gecerli olur ve vade
sonunda Sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

c) Tarihli: Emir, Sisteme girilirken belirtilen tarihe kadar gegerlidir. Belirtilen tarihe kadar
eslesmezse ya da iptal edilmezse, bu tarihte giin sonunda Sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.
Sistemde, s6zlesmenin vade sonundan daha ileri bir tarih girilmesine izin verilmez.

¢) Gergeklesmezse Iptal Et: Girildigi veya aktif oldugu anda, pasifte kars: tarafta bekleyen
emirlerin durumuna gére emrin tamaminin gergeklesmesi, aksi takdirde tamaminin iptal edilmesi i¢in
kullanilan emir tiiriidiir.

21 Mart 2021 tarihi itibariyle “Piyasa” emir yonteminin kullanilmasina izin verilmemektedir.
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d) Kalam Iptal Et: Girildigi veya aktif oldugu anda, pasifte kars: tarafta bekleyen emirlerin
durumuna gore emrin tamaminin veya bir kismiin gergeklesmesi, ger¢eklesmeyen kisminin iptal
edilmesi i¢in kullanilan emir tiirtidiir.

Gtinliik fiyat limitleri disinda alt limit fiyatindan daha diisiik alis emirleri, st limit fiyatindan
daha yiiksek fiyatli satis emirleri Sisteme gonderilebilir. Gergeklesmezse Iptal Et ve Kalani iptal Et emir
gecerlilik stiresine sahip olanlar dahil s6z konusu emirler “Durdurulmug” statiiyle Sistem tarafindan
kabul edilmekte olup, fiyat degisim limitleri icine girdiklerinde aktif hale gelerek isleme konu olurlar
ve gecerlilik siireleri/gerceklesme kosullart emirler aktif oldugu anda kontrol edilir.

Islem giinii boliimlerine gore girilebilecek emir yontemleri VIOP Prosediirii ekinde yer
almaktadir.

Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Islem goren vadeli islem sdzlesmelerinin farkli vade aylarina (spread fiyatiyla girilecek tek bir
emir lizerinden) ayni anda ters yonlii otomatik iki emir gonderilmesine imkan saglayan emirlerdir.
Stratejiyi olusturan farkli vadeler stratejinin “bacagi” olarak adlandirilirken; yakin vade “M1”, bir
sonraki (uzak) vade “M2” ile ifade edilir. Strateji emirlerinin igleyisine iliskin kurallar asagida
verilmektedir:

i. Strateji Alis Emri: Uzak vade (M2) alig yakin vade (M1) satig islemini birlestiren spread fiyati
(uzak vade alis fiyat1 — yakin vade satis fiyati) dikkate alinarak Sisteme girilir.

ii. Strateji Satig Emri: Uzak vade (M2) satig yakin vade (M1) alig islemini birlestiren spread
fiyat1 (uzak vade satis fiyat1 — yakin vade alis fiyati) dikkate alinarak Sisteme girilir.

iii. Emir girisi s6zlesme koduna benzer nitelikteki strateji emri kodlar1 {izerinden
yapilir.

iv. Alis ya da satig yonlii strateji emri, fiyat limitleri icinde olmasi kosuluyla, negatif fiyat ile de
girilebilir.

v. Strateji emirlerinde girilebilecek maksimum emir miktar1 stratejiyi olusturan sozlesmelerin
maksimum emir miktarina esit olur.

vi. Emir yontemlerinden Limit ve Giin harici siirelerde strateji emir girisine izin verilmez.
Strateji emirleri herhangi bir sart kosuluna baglanamaz ve strateji emri kodlar1 lizerinden 6zel islem
bildirimi yapilamaz.

vii. Eglestirme: Sistem 6ncelikli olarak alis ya da satis yonlii vadeler arasi strateji emrine ait
fiyat ve miktarin uzak/yakin vadelerde bekleyen emirlerden karsilanip karsilanmadigini kontrol eder ve
kosullarin saglanmasi halinde strateji emrini bu emirlerle es zamanl eslestirir. Girilen spread ve/veya
miktar vadelerde bekleyen emirlerden karsilanamiyorsa bu kez kosullar1 saglayacak (ters yonlil) bir
strateji emrinin bulunup bulunmadigina bakilir. Eger bdyle bir emir sistemde mevcutsa islemlere konu
spread, ilgili vadelerdeki en iyi alig/en iyi satis ve baz fiyatlar referans alinarak uzak ve yakin vade igin
uygun fiyatlar belirlenir ve uzak/yakin vadelerdeki otomatik islemler olusturulur.

viii. Otomatik islemler stratejiyi olusturan uzak ve yakin vade sdzlesmelerin uzlasma fiyati
hesaplamalarina ve son, en diisiik, en yiiksek gibi islem fiyati istatistiklerine dahil edilmezler. Ayrica
Piyasada son iglem fiyati kosuluyla girilmis inaktif statiideki sarta bagli emirlerin aktivasyonunu
saglamazlar. Islem taraflari Sistemin her iki vade i¢in belirledigi otomatik fiyatlari giin igerisinde islem
terminalleri veya FixAPI Drop-copy ile giin sonunda ise islem defterlerini kullanarak sorgulayabilir.

ix. Fiyat Limitleri: Strateji emirleri i¢in uygulanacak alt ve st fiyat limitleri asagidaki
formiillere gore hesaplanir.

Alt Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade Baz Fiyat) — k
Ust Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade Baz Fiyat) + k
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X. Stratejiyi olusturan uzak ve/veya yakin vadedeki sézlesmede islemlerin herhangi bir nedenle
durdurulmasi halinde strateji emri girisine de izin verilmez.

Sarta Bagh Emirler

Emir girilirken belirtilen kosulun saglandig1 anda aktif hale gelen emirlerdir. Kosul olarak,
emrin girildigi veya ayni grupta yer alan baska bir sdzlesmedeki son, en iyi alis ve en iyi satig fiyati
kullanilabilir. Sarta bagl emirlerin 6zellikleri asagida yer almaktadir:

i. Belirli bir fiyat (son fiyat, en iyi alis veya satis) kosuluna bagl olarak girilirler.

ii. Belirlenen fiyat kosulundan emir girilmesi veya islem gerceklesmesi durumunda sarta bagh
emir aktif hale gelir yani belirtilen kosul gerceklestiginde emir tetiklenir.

iii. Emrin girildigi anda aktivasyon kosulunu saglayan bir emrin Sistemde bekliyor olmasi veya son
islem fiyatinin aktivasyon kosulunu sagliyor olmasi durumda emir sisteme girildigi anda aktif hale gelir.

iv. Emir aktif hale gelene kadar emir defterinde yer almaz.

V. Emrin girildigi s6zlesmeler ile kosul olarak kullanilan s6zlesmelerin ayni grupta yer almalar
gerekir. FixAPI araciliiyla iletilen sarta bagli emirlerde BISTECH sistemi igerisinde islem goren diger
enstriimanlar kosul olarak kullanilabilir. Bu sekilde iletilen emirlerin emir detaylart i¢in FixAPI
kanalindan gelen mesajlar esas alinmalidir. Kullanici mentii haklar1 nedeniyle bu emirlere iliskin bazi
detaylar islem terminallerinde gosterilmeyebilir. VIOP’ta islem goren sozlesmelere dayanak varlik
olmasi agisindan Sistemde olusturulmus ancak islem gérmeyen enstriimanlari (6rnegin D XUO030D,
D _USDTRY vb. gibi) kosul olarak kullanan sarta bagl emirler, kosul saglansa bile aktif hale gelmezler.

vi. Giinliik fiyat limitleri diginda alt limit fiyatindan daha diigiik alis emirleri, tist limit fiyatindan
daha yiiksek fiyath satig emirleri Sisteme gonderilebilir. S6z konusu emirler aktif hale geldigi anda
“Durdurulmus” statiiyle Sistem tarafindan kabul edilir. Ayrica sarta bagli emirlerde giinliik alt limit
fiyatinin altinda satig, giinliik iist limit fiyatinin iistiinde alis emirleri de girilebilir. Emir kurallar ile
ilgili kontroller emir aktif hale geldigi anda Sistem tarafindan yapilir.

vii. Maksimum emir biiyiikliikleri ile fiyat adimina iliskin kontroller emir girisi sirasinda Sistem
tarafindan yapilir.

Islem giinii boliimlerine gore girilebilecek emir yontemleri VIOP Prosediirii ekinde yer
almaktadir.

Aksam Seansinda Gegerli Olan Emirlere iliskin Hususlar

i. Sisteme aksam seansinda gecerli olacak bir emir gonderilmek istendigi takdirde ilgili emrin
aksam seansinda gecerli olacaginin belirtilmesi gerekir. Aksam seansinda piyasa ile piyasadan limite
emir tiirleri ve iptale kadar gecerli ile tarihli emir gecerlilik siireleri kullanilamaz. Aksam seansinda
gecerli olacag: belirtilmemis iptale kadar gegerli ve tarihli emirler aksam seansina gecerken Sistem
tarafindan “Durdurulmus” statiiye cekilir. Tlgili emirler normal seansa gecerken ise zaman &ncelikleri
korunarak Sistem tarafindan “Aktif” statiiye ¢ekilir. Normal seans igerisinde aksam seansinda gegerli
olmayacak sekilde gonderilen giinlitk emirler ilgili normal seansin sonunda iptal edilir. Normal seans
icerisinde aksam seansinda gecerli olacak sekilde gonderilen giinliik emirler ile aksam seansi igerisinde
gonderilen giinliik emirler ise aksam seans1 sonunda iptal edilir.

ii. Normal seans ve aksam seansinda farkli fiyat limitleri uygulanabileceginden normal seansta
aksam seansinda da gegerli olacak sekilde gonderilen emirler, aksam seansina gegildiginde fiyat
limitlerinin disinda kalabileceginden “Durdurulmus” statiiye ¢ekilebilir.

iii. Normal seans igerisinde aksam seansinda gegerli olacak sekilde veya aksam seansi igerisinde
iptale kadar gegerli ve tarihli sarta bagl emirler Sisteme gonderilebilir. Ancak bu emirlerin sartlarmin
aksam seansinda ger¢eklesmesi halinde sarta bagli emir aktif hale geldikten sonra iptal olur.

iv. Aksam seansinda vadeler arasi strateji emirleri kullanilmaz.

Acilis Seansinda Gegerli Olan Emirlere iliskin Hususlar
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Agilis seansi emir toplama asamasinda; sadece limit fiyatli ve “gerceklesmezse iptal et”
disindaki emir gegerlilik siireleri ile emir girisine izin verilir. Onceki giinlerden kalan “tarihli” ve “iptale
kadar gecerli” emirler de acilis seansina dahil edilir.

Vadeler arasi strateji emirleri ile sarta bagli emir girisi yapilamaz, esnek s6zlesme olusturulamaz
ve 0zel iglem bildirimi yapilamaz.

Acilis seanst eslestirme asamasinda emir girisi, iptali ve diizeltmesi yapilamaz.

Acilis seansinda eslesmeyen ve herhangi bir nedenden dolayi iptal edilmeyen emirler normal
seansa aktarilir.

Acilis seansinda onceki giinlerde girilen sarta bagl emirlerin aktivasyon kosulunun saglanmasi
durumunda ilgili sarta bagli emirler normal seansin baglamast ile tetiklenir.

Fiziki Teslimath Doviz Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerine iliskin Ozel Durumlar

Fiziki teslimatli d6viz vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde gercek kisilere ait hesaplardan
emir kabul edilmez.

Kotasyon Istegi

Piyasa iiyeleri, kotasyon istegi fonksiyonunu kullanarak FixAPI Emir Iletimi kanal1 iizerinden
bir Piyasa iiyesine ya da tiim Piyasa iiyelerine belirli bir s6zlesmeye iligskin kotasyon istegi gonderebilir.
Kotasyon istegi ¢ift ya da tek tarafli olarak gonderilebilir.

Minimum ve Maksimum Emir Bayudkltkleri

Emir girisinde Sistem tarafindan fiyat ve miktar kontrolii yapilir. ilgili islem giinii béliimii
Ozelliklerine uygun olmayan emirler Sisteme girilemez. Piyasada uygulanan minimum ve maksimum
emir biiyiikliikleri agsagidaki tabloda gosterilmektedir:

Sozlesme Minimum Emir Maksimum Emir
Miktari Miktari
Pay Sozlesmeleri (Dayanak Varlik Kapanis Fiyati)
0-2,49 1 40.000
2,50-4,99 1 20.000
5,00-9,99 1 10.000
10,00-19,99 1 5.000
20,00-39,99 1 2.500
40,00-79,99 1 1.250
80,00-149,99 1 750
150,00-249,99 1 350
250,00-499,99 1 200
500,00-749,99 1 125
750,00-999,99 1 75
>1.000,00 1 50
Endeks Sozlesmeleri 1 2.000
Doviz Sozlesmeleri 1 5.000
Dolar/Ons Altin S6zlesmeleri 1 1.250
Dolar/Ons Gilimiis S6zlesmeleri 1 5.000
Dolar/Ons Platin S6zlesmeleri 1 500
Dolar/Ons Paladyum Sézlesmeleri 1 500
TL/Gram Altin S6zlesmeleri 1 25.000
Baz Yiik Elektrik Sozlesmeleri 1 50
TLREF Sozlesmeleri 1 100
Fiz. Tes. DIBS Sozlesmeleri 1 200
Diger Sozlesmeler 1 2.000

Emir Duzeltme

134



Finansal Piyasalar

Durdurulmus statiideki emirler hari¢ Sistemde bekleyen acik emirler ya da kismi olarak
gerceklesmis olan emirlerin gerceklesmeden bekleyen kisimlart iizerinde ilgili islem giinii boliimiinde
Sistem tarafindan izin verilen degisiklikler yetkilendirilmis temsilciler tarafindan yapilabilir.

Temsilciler kendi emirlerini, bas temsilciler ise yetkilendirildikleri Piyasa iiyesine ait tiim
emirleri degistirebilirler. Sistemde emrin bazi unsurlar1 asli kabul edilerek degistirilemezken, bazi
unsurlarinda degisiklik yapilabilir. Asagidaki tabloda emir defterinde yer alan emirlerin unsurlarinda
degisiklik yapilabilen alanlar ve yapilan degisiklikler dolayisiyla emirlerin zaman 6nceliginin korunup
korunmadigi gosterilmektedir.

Emir Diizeltmede Yapilabilecek Degisiklikler ve Zaman Onceligi

Alan Degistirilebilir Zaman Onceligi Korunur
Emir defterinde yer alan emirler igin

Hesap numarasi e . -
degistirilemez.

Pozisyon Degistirilebilir Evet

Fiyat Degistirilebilir Hay1r

Miktar Arttirilabilir/Azaltilabilir Hayir/Evet

Emir Gegerliligi Degistirilebilir Hayir

Gegerlilik Suresi Arttirilabilir/Azaltilabilir Hay1r/Evet

Off-hours Degistirilemez* -

Agiklamalar Degistirilebilir Evet

* [slem terminallerinden Off-hours alaninda degisiklik yapilmak istendiginde mevcut emir silinip yeni emir
numarasina sahip bir emir olusturulur. Piyasa erisiminde kullanilan diger protokoller aracihigiyla Off-hours bilgisi
degistirilemez, istenirse emir iptal edilip yeni bir emir girilebilir.

Yukaridaki tabloda belirtilen degisiklikler ve zaman onceligi kurallar1 aksam seansinda girilen
giinliik emirler i¢in de gecerli olmakla birlikte, aksam seansinda gecerlilik siiresine iliskin bir degisiklik
yapilamaz.

Asagidaki tabloda heniiz kosulu gergeklesmemis sarta bagli emirlerin unsurlarinda degisiklik
yapilabilen alanlar ve yapilan degisiklikler dolayisiyla emirlerin zaman Onceliginin korunup
korunmadigi gosterilmektedir:

Kosulu Gerceklesmemis Sarta Bagh Emir Diizeltmelerinde Yapilabilecek Degisiklikler ve
Zaman Onceligi

Alan Degistirilebilir Zaman Onceligi Korunur
Kosul Soézlesmesi Degistirilemez -
Kosul Fiyati Degistirilemez* -
Kosul Degistirilemez* -
Sozlesme Degistirilemez -
Hesap numarasi Degistirilebilir Evet
Pozisyon Degistirilebilir Evet
Fiyat Degistirilebilir Evet
Miktar Degistirilebilir Evet
Tip Degistirilemez -
Emir Gegerliligi Degistirilebilir Evet
Gegerlilik Siresi Degistirilebilir Evet
Off-hours Degistirilemez* -
Aciklamalar Degistirilebilir Evet

*Islem terminallerinden kosul fiyati, kosul ve Off-hours alanlarinda degisiklik yapilmak istendiginde mevcut emir
silinip yeni emir numarasina sahip bir emir olusturulur. Piyasa erisiminde kullanilan diger protokoller aracligiyla
kosul fiyati, kosul ve Off-hours bilgileri degistirilemez, istenirse emir iptal edilip yeni bir emir girilebilir.

7.3.4. Emirlerin Askiya AliInmasi

Piyasa uUyelerinin temsilcileri/bas temsilcileri emirlerini kendi istegi ile askiya alip giin
icerisinde istedigi zaman tekrar aktif hale getirebilirler. Ayrica Piyasa liyelerinin talebi halinde
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kullanicilarinin baglantilarmin kopmasi gibi belirli kosullar i¢in kullanicilar tarafindan girilmis olan
tim emirlerin Sistem tarafindan otomatik olarak askiya alinabilmesi amaciyla Sistemde gerekli
tanimlamalar Borsa tarafindan yapilabilir. Emirlerin askiya alinmasi Sistem agisindan emrin iptal
edilmesi ile esdegerdir. Askiya alinan emirler yalnizca temsilcilerin/bas temsilcilerin bilgisayarlarinda
tutulmakta ve istenilirse tekrar Sisteme gonderilebilmektedir. Aktif hale getirilen emirler zaman
onceligini kaybedip yeni bir emir numarasi alirlar ve emir defterinde yeniden siralanirlar. Emirler sadece
islem terminali kullanicilar1 vasitasiyla askiya almabilir. Bununla birlikte, FixAPI Drop-copy
kullanicilar1 inaktif edilen emirler ile ilgili mesajlar1 alabilecektir. islem terminali kullanicilar1 emir
girisi ekrani araciliiyla inaktif emirler olusturabilecek, istedikleri anda emirleri aktiflestirmek suretiyle
Sisteme iletebileceklerdir.

7.3.5. Emir Iptali

Sistemde agik olarak bekleyen emirler ya da kismi olarak gergeklesmis olan emirlerin
gerceklesmemis olarak bekleyen kisimlar1 giinliik is akisinda belirtilen siireler icerisinde iptal edilebilir
ya da askiya alinabilir. Temsilciler kendi emirlerini, bas temsilciler ise yetkilendirildikleri Piyasa
ilyesine ait tim emirleri, yetkili Borsa personeli ise Sistemdeki tiim emirleri iptal edebilir ya da askiya
alabilir.

Islem &ncesi risk yonetimi cercevesinde, emirler Sistem tarafindan iptal edilebilir. Ayrica
Piyasada islem yapma yetkileri gegici olarak kaldirilanlara veya kapatilanlara ait iptale kadar gegerli”
ya da “tarihli” emirler, Borsa tarafindan bagka bir uyariya gerek kalmaksizin Sistemden silinir.

Iptal edilen ya da askiya alinan emirlerin parasal biiyiikliigii {izerinden ilgili Piyasa iiyelerinden
belli oranda “Iradi Emir Iptal Ucreti” alnir. Bu sekilde iptal edilen ya da askiya alinan emirlerin parasal
biiylikliigliniin aylik olarak ilgili Piyasa liyesi tarafindan gergeklestirilen aylik islem hacmine oraninin
%50’yi asmas1 durumunda asan kismin parasal biiyiikliigii iradi emir iptal {icretine konu olur. Tlgili oran
hesabinda vade sonundaki pozisyon kapamalar ve 6zel islem bildirimleri sonucu olusan islem hacmi
dikkate alinmaz. Parasal biiyiikliik ve islem hacmi s6zlesme biiyiikliigii, miktar ve fiyatin ¢arpilmasi ile
hesap edilir. Yabanci para birimi cinsinden iglem goren s6zlesmelere iligkin hesaplamalarda déviz kuru
bilgisi de kullanilir.

Piyasa yapici olanlar i¢in piyasa yaplcl'olunan sé;lesmg siniflarinda piyasa yapict hesaplarin
tm seanslarda gergeklestirdikleri emir iptalleri Iradi Emir Iptal Ucreti hesaplamasindan muaf tutulur.

Vadeler arasi strateji emirleri iradi Emir Iptal Ucreti hesaplamasindan muaftir.

Dovize, altina, glimiise, platine ve paladyuma dayal tiim sozlesmelerdeki emir iptalleri iradi
emir iptal iicreti hesaplamasina dahil edilmez.

fradi emir iptalleri disindaki Sistem tarafindan ya da diger nedenlerden dolay1 iptal edilen veya
askiya alian emirler emir iptal iicreti hesaplamasinda dikkate alinmaz.

Emirlerin Borsa tarafindan iptaline iliskin olarak, Borsa Yo6netmeliginin 33 tincii maddesinde
belirtilen hiikiimleri uygulanir.
7.3.6. Islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasi

Islem oncesi risk yonetimi uygulamasi, Piyasada girilen emirler ve gerceklestirilen islemlerden
dolay karsilasilabilecek olasi riskleri kontrol etmeye ve s6z konusu riskleri izlemeye yonelik olarak
Sisteme entegre olarak gelistirilmis bir risk yonetimi uygulamasidir.

Uygulama ile islem terminali, FixAPI ve OUCH protokollerinden Sisteme gonderilen emirlerin
ve gerceklesen islemlerin riskleri kontrol edilir. Risk kontrolleri emirler Sisteme kabul edilmeden 6nce
(emir 6ncesi), kabul edildikten sonra (emir sonrasi) ve islem aninda olmak {izere farkli asamalarda
yapilabilir.

7.4. Komiteler ve Isleyislerine iliskin Esaslar

7.4.1, Uzlagsma Fiyati Komitesi
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Piyasada islem goren sézlesmeler i¢in Genel Miidiir tarafindan bir Uzlagsma Fiyat1 Komitesi
olusturulur. Komite bes asil tiyeden olusur. Komite iiyelerinin gorev siiresi iki y1l olup, bu siirenin
sonunda tekrar segilebilirler. Komitenin olusturulmasinda yedi adet yedek iiye secilir. Komite bagskant,
imza yetkisi olan komite iiyeleri arasindan secilir. Asil {iyelerin komiteden ayrilmasi durumunda,
Komite bagkaninin bilgisi dahilinde yedek iiyeler arasindan asil iiyelige gecis yapilir. Komite baskaninin
herhangi bir nedenle bulunmadigi durumlarda, komite bagkaninin belirledigi komite tiyelerinden birisi
baskana vekalet eder. Komite asil {iyeleri yerlerine yenisi se¢ilinceye kadar gorevde kalirlar. Komite
asil iiyelerinden ii¢ kisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasindan, bir kisi Pay Piyasasindan ve bir kisi de
Denetim ve Gozetim Kurulundan gérevlendirilir.

7.4.2, Uzlagsma Fiyati Komitesinin Calisma Usul ve Esaslari

Uzlagma Fiyati Komitesinin kararlarini en kisa slirede almasi esastir. Herhangi bir Komite liyesi
Komiteyi toplantiya cagirabilecegi gibi, Piyasa tarafindan da Komite toplantiya cagrilabilir veya
Komiteye oneri sunularak karar almalar1 talep edilebilir. Toplant1 ve toplant1 kararlarinin onaylanmasi
telefon, video konferans ve e-posta gibi haberlesme yontemleriyle de yapilabilir. Komite salt cogunlukla
toplanir ve kararlarim katilanlarin salt ¢ogunlugu ile alir. Esitlik durumunda Komite baskaninin oy
verdigi karar kabul edilmis sayilir. Komite iiyeleri diger iiyeler adina oy kullanamaz. Komite tarafindan
alman kararlar, Komite tyelerinin teklifleri ve gerekli diger belgeler, sihhatlerinden siipheye yer
birakmayacak sekilde Piyasa tarafindan muhafaza edilir.

Komite tiyelerinin kararlarinin telefonla alinmasi durumunda, goériismeler elektronik ortamda
kaydedilebilir. Goriismelerin kaydedilememesi ve gerekli gorilmesi hallerinde Komite Uyelerinin
oylarim1 ve tekliflerini sihhatlerinden siipheye yer birakmayacak sekilde Piyasa tarafindan tutanaga
gecirilir.

7.4.3. Giinliik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatinin Komite Tarafindan Tespiti

Giinliik uzlagma fiyatlari ilgili s6zlesmelerin unsurlarinda belirtilen yontemlere gére normal
seans sonunda tespit edilir. Bu gergevede, vadeli islem sozlesmeleri i¢in giinliik uzlagma fiyatlar1 Sistem
tarafindan, opsiyon sozlesmeleri i¢in ise Takasbank tarafindan belirlenir.

Komite, s6zlesme unsurlarinda 6ngdriilen yontemlere gore yeni bir fiyat belirleyebilir. S6z
konusu degisiklik talebi Piyasa tarafindan onay i¢cin Komiteye elektronik posta yoluyla iletilir. Boylece
belirlenen fiyatlar oylamaya sunulur. Her Komite Gyesinin bir oy hakki vardir. Esitlik halinde Komite
baskaninin oyu belirleyici olur. Komite onay1 dogrultusunda ilgili vadeli islem sézlesmelerinin uzlagma
fiyatlar1 Piyasa personeli tarafindan degistirilebilecek iken, Takasbank tarafindan opsiyon s6zlesmeleri
icin belirlenecek uzlagma fiyatlari Sistemde Borsa tarafindan ilan edilir.

Piyasada islem géren sozlesmelerin vade sonu uzlasma fiyati, yukarida belirtilen yontem
kullanilarak Komite karari ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Prosediiriinde
ongoriilen sekilde diizeltilebilir.

7.4.4. Uzlasma Fiyati Komitesi Uyelerinin Yiikiimliiliikleri

Komite tiyeleri, gorevin gerektirdigi tarafsizligi saglamakla yiikiimliidiirler. Komite iiyeleri
verdikleri kararlardan dolayr sorumlu tutulamaz. Komite iiyeleri segilmeleri halinde goérevi kabul
etmekle Borsa Yonetmeligi ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimleri beyan, kabul ve taahhiit etmis
sayilirlar.

7.4.5. Ozsermaye Halleri ve Ozsermaye Halleri Komitesi

Ozsermaye hallerine bagl olarak yapilacak uyarlamalar Borsa tarafindan belirlenen esaslar
cercevesinde gerceklestirilir.

Piyasada islem goren sdzlesmeler i¢in Genel Miidiir tarafindan bir Ozsermaye Halleri Komitesi
olusturulur. Komite bes asil iiyeden olusur. Komite liyelerinin gorev siiresi iki yil olup, bu siirenin
sonunda tekrar secilebilirler. Komitenin olusturulmasinda yedi adet yedek iiye secilir. Komite bagkan,
imza yetkisi olan komite iiyeleri arasindan segilir. Asil tiyelerin komiteden ayrilmasi durumunda,
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Komite bagkaninin bilgisi dahilinde yedek iiyeler arasindan asil iiyelige gecis yapilir. Komite bagkaninin
herhangi bir nedenle bulunmadig1 durumlarda, komite baskaninin belirledigi komite iiyelerinden birisi
baskana vekalet eder. Komite asil iiyeleri yerlerine yenisi secilinceye kadar gorevde kalirlar. Komite
asil iiyelerinden iki kisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarindan, iki kisi Endeks Direktorliigiinden ve
bir kisi de Pay Piyasasindan goérevlendirilir.

7.4.6. Ozsermaye Halleri Komitesinin Calisma Usul ve Esaslar

Ozsermaye Halleri Komitesinin kararlarini en kisa siirede almasi esastir. Herhangi bir Komite
ilyesi Komiteyi toplantiya cagirabilecegi gibi, Piyasa tarafindan da Komite toplantiya cagrilabilir veya
Komiteye Oneri sunularak karar almalan talep edilebilir. Toplant1 ve toplant1 kararlarinin onaylanmasi
telefon, video konferans ve e-posta gibi haberlesme yontemleriyle de yapilabilir. Komite salt gogunlukla
toplanir ve kararlarim katilanlarin salt ¢ogunlugu ile alir. Esitlik durumunda Komite baskaninin oy
verdigi karar kabul edilmis sayilir. Komite iiyeleri diger liyeler adina oy kullanamazlar. Komite
tarafindan alinan kararlar, Komite iiyelerinin teklifleri ve gerekli diger belgeler, sthhatlerinden siipheye
yer birakmayacak sekilde Piyasa tarafindan muhafaza edilir.

Komite iiyelerinin kararlariin telefonla alinmasi durumunda, goriismeler elektronik ortamda
kaydedilebilir. Goriismelerin kaydedilememesi ve gerekli gorilmesi hallerinde Komite uyelerinin
oylarinm1 ve tekliflerini sihhatlerinden siipheye yer birakmayacak sekilde Piyasa tarafindan tutanaga
gecirilir.

7.4.7. Ozsermaye Halleri Sonrasinda Yapilan Degisikliklerin Komite Tarafindan Tespiti

Ozsermaye hallerine iliskin diizeltme bilgileri, Endeks Direktorliigii tarafindan Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasina gonderilir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi tarafindan, bu diizeltme bilgilerine
istinaden Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Prosediirii ekinde belirtilen esaslara
uygun bir sekilde ilgili s6zlesmelerin fiyat ve diger unsurlarinda yapilacak uyarlamalar Komite {iyeleri
ile paylasilir.

Ozsermaye hallerinde yapilan uyarlamalarin ilgili sézlesmelerin fiyat ve diger unsurlarina
yansitilmasinda itiraz veya tereddiitlerin olugmasi durumunda Komite tarafindan 6zsermaye halinin
ilgili sozlesmelerin fiyat ve diger unsurlarina makul ve adil bir sekilde yansitilmasina yonelik oneri
getirilebilir. S6z konusu 6neri Komite tarafindan oylanir. Her Komite {iyesinin bir oy hakki vardir. En
yiiksek oy alan Oneri Komite tarafindan kabul edilir. Esitlik halinde Komite bagkaninin oyu belirleyici
olur.

Ozsermaye halinin ilgili s6zlesmelere makul ve adil bir sekilde yansitilamayacagina Komite
tarafindan karar verilmesi durumunda, ilgili s6zlesmelerin nakdi uzlagma ile sonlandirilmasi da dahil
gerekli tedbirler konusunda Genel Miidiir tarafindan karar alinmas1 saglanir.

7.4.8. Ozsermaye Halleri Komitesi Uyelerinin Yikimlilikleri

Komite iiyeleri, gorevin gerektirdigi tarafsizligi saglamakla yiikiimliidiirler. Komite tyeleri
verdikleri kararlardan dolayr sorumlu tutulamazlar. Komite iiyeleri secilmeleri halinde gorevi kabul
etmekle Borsa Yonetmeligi ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimleri beyan, kabul ve taahhiit etmis
sayilirlar.

7.5. Ozel Uygulamalara iliskin Esaslar

7.5.1. Piyasa Yapicihigr Genel Esaslar

Piyasa yapicilar, sorumlu olduklari sézlesmelerde piyasanin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasini
saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olugsmasini tesvik etmek amaciyla Genel Miidiir tarafindan
yetkilendirilen ve bu alandaki performanslar1 donemsel olarak degerlendirilen kurumlardir.

Hangi sozlesmelerde piyasa yapiciligi uygulanacagi veya uygulamadan kaldirilacagi Genel
Miidiir tarafindan belirlenir.
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Piyasa yapicilariin giin sonunda tutabilecekleri pozisyon limitleri, giinliik islem limitleri,
minimum emir biiyiikliikleri, alis ve satis kotasyonlar1 arasindaki farkin azami miktar1 ve/veya orani
(spread), vadeye kalan giin sayisi, sorumlu olunan sdzlesmeler, yapabilecekleri islemler ve
tasiyabilecekleri agik pozisyon miktarlarina iligkin diger degiskenleri ve diger benzeri kriterleri esas
almarak Genel Miidiir tarafindan sézlesme, sdzlesme sinifi, s6zlesme tipi, sozlesme grubu veya piyasa
yapicilar bazinda farkli piyasa yapicilik sistemleri belirlenebilir.

Birden fazla sézlesmede piyasa yapicisi olunabilecegi gibi bir s6zlesmede birden fazla piyasa
yapicist da islem yapabilir. Genel Miidiir tarafindan seans, sozlesme, sézlesme sinifi, sozlesme tipi
ve/veya sozlesme grubu bazinda piyasa yapici sayisina kisitlama getirilebilir.

7.5.2. Piyasa Yapicihig1 Basvuru Sartlar1 ve Basvuru Sonrasinda Borsaya Verilecek Belgeler

Borsaya piyasa yapiciligi i¢in basvuruda bulunanlar, asagida belirtilen asgari sartlar1 saglamak
zorundadirlar:

a) Araci kurumlar i¢in Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde genis yetkili olmak,

b) Piyasa yapicilik faaliyetine baslamak i¢in gerekli sistemsel, teknik ve altyapisal hazirliklar
tamamlamis olmak,

c) Piyasa yapicilarin genel yiikiimliliigiinii kapsayan Piyasa Yapiciligi Taahhiitnamesini
imzalamak.

Asgari sartlar1 saglayan piyasa yapicilar bagvurusu sirasinda asagidaki belgeleri Borsaya
sunmak zorundadirlar.

a) Borsaya hitaben yazilmig piyasa yapici olma istegini belirten resmi yazi ile “Piyasa Yapicilik
Basvuru Dilekgesi”,

b) “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”.

Piyasa yapicilik faaliyetinde kullanilmak {izere Piyasa Yapict OUCH kullanicisi talebinde
bulunan piyasa yapicilar yukarida belirtilen belgelere ilave olarak VIOP Prosediirii ekinde yer alan
“Algoritmik Emir Iletim Sistemleri Bilgi Formu” ile “Borsa Istanbul A.S. Algoritmik Emir Iletim
Sistemleri Taahhiitnamesi” belgelerini de Borsaya sunarlar.

Piyasa yapicilik bagvurusu, piyasa yapicilik faaliyetlerine baslamak istenilen ayin ilk is
giliniinden en az 10 is giinii 6nce Borsaya iletilmelidir.

Asgari sartlar1 saglayan piyasa yapicilik bagvurular1 Genel Miidiir tarafindan degerlendirilir.

7.5.3. Piyasa Yapiciik Program
Genel Isleyis Esaslar
Piyasa yapicilik programi unsurlar1 asagida yer almaktadir:

a) Minimum emir biyiikliigi: Piyasa yapicinin sorumlu oldugu sozlesmelerde belirlenen
miktarlarda alig ve satis tarafinda bulundurmasi gereken minimum emir miktaridir.

b) Maksimum Alim-Satim Fiyatt Araligi (Spread): Piyasa yapicinin sorumlu oldugu
sozlesmelerde sahip oldugu en iyi alis ve en iyi satis emirlerinin fiyatlar1 arasindaki farktir.

c) Piyasada Bulunma Orani: Piyasa yapicinin Borsa tarafindan belirlenen maksimum spread ve
minimum emir bilyiikligii ylikiimliligiini ayn1 anda karsiladig: siirenin ilgili s6zlesmelerde Piyasanin
acik oldugu siireye oranidir.

¢) Vadeye Kalan Giin Sayisi: Minimum emir biiyiikligii, maksimum spread, piyasada bulunma
orani gibi sartlar ilgili s6zlesmelerde vadeye kalan giin sayisina gore degisiklik gosterebilir.

d) Sorumlu olunan sézlesmeler: Piyasa yapicinin performans olgiitleriyle sorumlu oldugu
sozlesmelerdir.

Piyasa yapicilik programi kapsaminda yer alan s6zlesmeler asagida belirtilmistir:
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A Grubu Sozlesmeler

a) Pay vadeli islem s6zlesmeleri,

b) Dolar/Ons Altin vadeli islem sozlesmeleri (Normal Seans/Aksam Seanst),

¢) TL/Gram Altin vadeli islem s6zlesmeleri.

¢) Dolar/Ons Gilimiis vadeli islem sdzlesmeleri (Normal Seans/Aksam Seansi),

B Grubu Sozlesmeler

a) Baz Y1k Elektrik vadeli islem sézlesmeleri,

b) RUB/TL vadeli islem s6zlesmeleri,

c) CNH/TL vadeli islem sozlesmeleri,

¢) BIST Likit Banka, BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks ve BIST Sirdirtlebilirlik 25 Endeks
vadeli igslem s6zlesmeleri (Normal Seans/Aksam Seanst),

d) Dolar/Ons Platin ve Dolar/Ons Paladyum vadeli islem s6zlesmeleri (Normal Seans/Aksam

Seansi),

e) Fiziki Teslimatli DIBS Vadeli Islem Sozlesmeleri,

f) Pay opsiyon sozlesmeleri,

g) BIST 30 Endeks opsiyon sdzlesmeleri,

§) USD/TL opsiyon sozlesmeleri.

Normal seans ve aksam seanslarinda ayr1 piyasa yapicilik programi uygulanir. Bu seanslarda
yurdtulen piyasa yapicilik faaliyetleri ayr1 ayr1 degerlendirilir ve gelir paylasimi ayri1 yapilir.

Piyasa Yapicilik i¢in Takasbank nezdinde piyasa yapici hesabi agilir ve Borsaya piyasa yapicilik
faaliyetlerinin bu hesaplar araciligiyla gerceklestirilecegi konusunda yazil olarak bildirimde bulunulur.
Piyasa yapicilik faaliyeti portfoy ve/veya miisteri hesaplari {izerinden yiiriitiilebilir.

Piyasa yapicilik faaliyetleri ig¢in kullanilacak hesap sadece piyasa yapicilik islemlerinde
kullanilabilir. Piyasa yapici, biitlin piyasa yapicilik faaliyetlerini tek bir hesap iizerinden yiiriitebilecegi
gibi, bildirimde bulunarak Takasbank nezdinde birden fazla hesap agabilir. Gelir paylasiminin,
yiikiimliilikklerin ve haklarin yerine getirilmesinde Piyasa {iiyeleri nezdindeki piyasa yapici hesaplar

bazinda degerlendirme yapulir.

Piyasa yapicilik faaliyetinin miisteri hesaplar {izerinden A grubu sozlesmelerde yiiriitiilmek
istenmesi halinde asagida belirtilen ek sozlesmelerde de piyasa yapicilig1 bagvurusunda bulunulmalidir.

Sorumlu So6zlesmeler

Sorumlu Olunmasi Gereken Ek Sozlesmeler

Grup 1 Pay Vadeli Islem

Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem s6zlesmesi

Sozlesmeleri

Grup 2 Pay Vadeli Islem . . . .. . .
Sozlesmeleri Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem s6zlesmesi
Grup 3 Pay Vadeli Islem . . . .. ) .
Sozlesmeleri Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem sz6lesmesi

Dolar/Ons Altin Vadeli Islem
Sozlesmeleri

Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem sdzlesmesi

TL/Gram Altin Vadeli Islem
Sozlesmeleri

Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem s6zlesmesi

Dolar/Ons Giimiis Vadeli Islem
Sozlesmeleri

Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem sdzlesmesi

Notlar:

1- Pay opsiyonlarinda her 5 dayanak varliga dayali opsiyon sozlesmeleri bir opsiyon grubu sayilir.
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2- ki A grubu sdzlesmede piyasa yapict olunmasi halinde, sonraki bagvurularda ek B Grubu vadeli
islem so6zlesmesi sart1 aranmaz.

Program kapsaminda yapilan basvurular neticesinde piyasa yapicilar Genel Miidiir kararini
takip eden ayin basindan itibaren piyasa yapicilik programina dahil olurlar. Genel Miidiir kararin1 takip
eden ii¢ ay icerisinde piyasa yapicilik faaliyetlerine baglanilmasi esastir. S6z konusu dénem sonunda
fiili olarak piyasa yapicilik faaliyetine baslamayanlar ilgili sézlesme sinifinda/tipinde/grubunda
program disinda birakilir,

Piyasa Yapicilarin Yiikiimliiliikleri

Piyasa yapicilar, Genel Miidiir tarafindan belirlenen performans kosullarin1 yerine getirmekle
sorumludurlar. S6z konusu kosullar sdzlesme veya sozlesmeler bazinda farklilagtirilabilir.

Gerekli goriilmesi halinde Genel Midiir tarafindan asagida belirtilen hususlar ¢ergevesinde
piyasa yapicilik programi kapsaminda degisiklikler yapilabilir:

i. Programin unsurlarinin 1 (bir) ay 6ncesinden agiklanmak suretiyle degistirilmesi esastir.

ii. Programa yeni s6zlesmeler dahil edilmesi veya programla ilgili olarak gelistirme ihtiyac1 ortaya
¢ikmasi durumunda veya Genel Miidiiriin degerlendirmesine bagli olarak degisiklikler yukarida
belirtilen siire dikkate alinmaksizin devreye alinabilir.

Piyasa Yapicilarin Haklar:

Piyasa yapicilara saglanan haklar Genel Miidiir tarafindan belirlenir ve sozlesme veya
sozlesmeler bazinda farklilastirilabilir.

Genel Miidiir, piyasa yapiciligi programi uygulanan sdézlesmelerde piyasa yapicilar igin
belirlenen haklar1 Piyasadaki islem hacmi ve gelismeler ¢ercevesinde en az 1 (bir) ay énceden haber
vererek degistirebilir.

Programa Yonelik istisna Durumlar

Piyasada oynakligin ¢ok yiiksek oldugu veya diger olagandisi durumlarda piyasa yapici Borsa
ile irtibata gecerek piyasa yapicilik yilikiimliiliiklerinin esnetilmesini veya kaldirilmasini talep edebilir.
S6z konusu talebin, gerekgesi ile birlikte ayni giin Borsaya iletmesi esastir. Borsaya iletimin piyasa
yapicist hesabinin bulundugu Piyasa iiyesi tarafindan veya Piyasa iiyesinin bilgisi dahilinde yapilmasi
gereklidir. Borsanin degerlendirmesi sonucunda Genel Miudiirliikk tarafindan piyasa yapicilik
yukumlullkleri gegici bir siire ile kaldirilabilir veya degistirilebilir. S6z konusu degisiklikler Piyasaya
duyurulur.

Borsa istisnai durumlarda piyasa yapicinin talebi iizerine piyasa yapici hesabin/hesaplarin
Sistemde bekleyen agik emirlerini iptal edebilir ve/veya ilgili hesabin/hesaplarm durdurulmasi i¢in
Takasbank’a bildirimde bulunabilir.

Piyasa Yapicilarimin Degerlendirilmesi

Giinliik performans piyasa yapicinin sorumlu oldugu sozlesme sinifinda sorumlu oldugu
vadelerde gerceklestirdigi performanslarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanir. Aylik performans
giinliik performanslarin aritmetik ortalamasidir. Istisnai durumlarin yasandig: giinler aylik performans
hesaplamasinda dikkate alinmaz. Piyasa yapicilarin yiikiimliiliikklerini karsilayip karsilamadiklari alti
aylik donem icin Haziran ve Aralik ay sonlar1 baz alinarak incelenir. Yapilan performans
degerlendirmesi sonucunda en az u¢ ayda aylik performans yikumluliiklerini yerine getirmeyen piyasa
yapicilara yazili uyarilarda bulunulabilir, faaliyetlerine devam etmeleri i¢in siire taninabilir ya da haklari
elinden alinabilir. Piyasa yapicilik faaliyetine degerlendirme doénemi arasinda baslayan tiyeler igin
performans degerlendirmesi yapilmaz. Borsa, piyasa yapici performanslarini gerekli gérmesi halinde
altt aydan daha kisa donemlerde de degerlendirebilir.

Gelir Paylasimi

Piyasa yapici olunan sozlesmelerdeki iglemlerden (pozisyon kapama {icretleri dahil edilmez)
tahsil edilen borsa pay1 toplamimin belli oranlardaki kisimlari, gelir paylasimi gergevesinde en az iki
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ornek diizenlenmek ve bir rnegi Borsaya verilmek iizere, “Islem Sonu¢ Formu” mukabili piyasa
yapicilik performanslariyla orantili olarak piyasa yapicilara dagitilir. Piyasa yapict kurumlarn ilgili
sozlesmelerdeki performansi asagidaki iki kritere gore degerlendirilir.

a) Piyasada Bulunma Orani: Piyasa yapicinin Borsa tarafindan belirlenen maksimum spread ve
minimum emir biiylikligi yiikiimliiliigiini ayn anda karsiladig: siirenin ilgili sdzlesmelerde piyasanin
acik oldugu siireye orani.

b) islem Hacmi Orani: Bir piyasa yapici kurulusun ilgili sézlesmede piyasa yapici olmayan
hesaplarla karsilasarak yaptig1 islemlerin, yine ilgili s6zlesmedeki tiim piyasa yapicilarin piyasa yapici
olmayan hesaplarla karsilasarak yaptiklari toplam islem hacmi igindeki payi.

Gelir paylasimi sozlesme siifi/tipi/grubu bazinda yapilir. Yalnizca sorumlu s6zlesmelerde
degil ilgili sozlesme siifi/tipi/grubu icerisindeki tim sozlesmelerde gerceklesen islemlerden ve 6zel
islem bildirimlerinden elde edilen borsa pay1 gelir paylasim hesabia dahil edilir. Gelir paylasim
hesabinda agilis seansinda elde edilen borsa pay1 ve islem hacimleri normal seans borsa pay1 ve islem
hacmine dahil edilir.

Gelir paylasim tutar1 performans kosulunu saglasin ya da saglamasin tiim piyasa yapicilarin
piyasada bulunma oranlar1 ve piyasa yapict olmayan hesaplarla gergeklestirdikleri iglem hacimleri
dikkate almarak giinliik olarak hesaplanir. Ilgili giinde performans kosulunu saglayan piyasa yapicilar
bu tutar1 almaya hak kazanir. Gelir paylasim 6demeleri aylik yapilir. Piyasa yapicilik faaliyetinin A
grubu sozlesmelerde miisteri hesaplart lizerinden yiiriitilmesi halinde gelir paylasimindan pay
almaabilmesi i¢in sorumlu olunan ek sézlesmelerde aylik performansin da saglanmis olmasi gerekir.

Gelir paylasim tutarinin hesaplanmasinda islem hacmi orani ve piyasada bulunma orani igin
belirlenen hesaplama katsayilar kullanilir. Bu hesaplamada piyasa yapici islem hacimlerine 6zel islem
bildirimleri islem hacimleri dahil edilmez. Pay vadeli islem s6zlesmeleri igin yiikiimliiliikklerini yerine
getiren piyasa yapicilara 6denecek gelir paylasim tutar1 hesaplamasinda Pay Piyasasi siirekli islem
seans! siiresinin VIOP normal seans siiresine oraniin %951 de dikkate alinir. Seans saatlerine iliskin
degisiklikler, piyasa yapicilarin lehine ise ilgili ay, degilse bir sonraki ay itibariyla gecerli olur.

Piyasa Yapicilara Tahsis Edilecek Kullanicilar

Piyasa yapicilara sadece piyasa yapici hesaplar iizerinden ve piyasa yapict olduklar
sozlesmelere emir gondermek iizere tahsis edilen Piyasa Yapici FixAPI ve OUCH kullanicilan tahsis
edilir. Bu kullancilardan ilgili diizenlemelere aykiri1 olarak islem yapildiginin veya emir iletildiginin
tespit edilmesi halinde, sahip olunan Piyasa Yapict FixAPI veya OUCH terminaline, aykirthgm devam
ettigi giin sayisi ile orantili olarak, ilgili kullanici tipinin en yiiksek aylik kullanim iicretinin %50 fazlasi
tahakkuk ettirilecektir. Bunun yaninda, piyasa yapicilara {icretsiz olarak tahsis edilen Piyasa Yapici
kullanici sayisi diisiiriilebilir veya tiim Piyasa Yapici kullanicilar1 geri alinabilir. lgili aykir1 kullanim
degerlendirilirken, piyasa yapicilarin sorumlu olduklari sézlesmeler disindaki ilgili diger s6zlesmelere
de risk yonetmi amaciyla piyasa yapici hesabi ile emir gonderebilmesi imkan1 g6z dniinde bulundurulur.
Teknik hatalardan kaynaklanan sorunlar olmasi durumu Genel Miidirliik tarafindan ayrica
degerlendirilecektir.

Program Siresi

Piyasa yapicilik programu siiresiz olarak uygulanmaktadir. Genel Miudiir programi Piyasaya en
az 3 (U¢) ay 6nce haber vermek suretiyle sonlandirabilir.

Piyasa Yapicih@ Yetkisinin Iptali

Piyasa yapiciligr yetkisi Genel Miidiir tarafindan re’sen ya da piyasa yapicinin basvurusu
iizerine Genel Midiir tarafindan belirlenen siire icerisinde gegici ya da siirekli olarak iptal edilebilir.
Piyasa yapicilari gorevlerinden gegici veya siirekli olarak ayrilma talebini Borsaya yazili olarak bildirir.

Gegici ayrilma en fazla bir yillik siire i¢in talep edilebilir. Gegici ayrilma talebi Genel Miidiir
tarafindan uygun goriilerek piyasa yapiciligr yetkisi gegici siire ile iptal edilenler, belirlenen siirenin
sonunda, o tarihte gecerli hak ve yukimlullkler ile piyasa yapicilik gorevlerine ayrica bir bildirime
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gerek olmaksizin devam ederler. Genel Miidiirliin piyasa yapicilik yetkisini tekrar piyasa yapicilik
faaliyetine baslamadan 6nce re’sen iptal etme yetkisi saklidir.

Siirekli ayrilma talepleri Genel Miidiir tarafindan uygun goriilerek piyasa yapiciligi yetkisi iptal
edilenler, bagvurmalar1 halinde yeniden piyasa yapicisi olabilirler. Bu konuda karar vermeye Genel
Muddir yetkilidir.

Piyasa yapiciligi yetkisinin piyasa yapicinin basvurusu veya performans degerlendirmesinin
olumsuz olmasi nedeniyle iptal edilmesi halinde piyasa yapicilik faaliyeti dolayisiyla son {i¢ ayda elde
edilen borsa pay1 indirimi tutari tahsil edilir.

Piyasa yapiciligi yetkisinin iptali, Piyasada islem yapma yetkisini etkilemez.

7.6. Ozsermaye Hallerine iliskin Esaslar

Ozsermaye halleri uyarlamasi ¢ergevesinde sézlesmenin fiyati, kullanim fiyati ve biiyiikliigiinde
yapilacak islemlerin amaci, dayanak varlik olan pay senedinin fiyat ve miktartyla ilgili spot piyasada
meydana gelen degisimin ilgili s6zlesmeye makul ve adil olarak yansitilmasidir. Ayrica, bu yansitma
ile, Piyasadaki agik pozisyonlarin 6zsermaye hali oncesi toplam degeri ile 6zsermaye hali uyarlamasi
sonrasi toplam degeri denkligi korunacaktir.

Dayanak varlik olan pay senedinin fiyat ve/veya miktarindaki 6zsermaye hallerine iliskin
yapilan diizeltmelere paralel olarak Piyasada islem goren sozlesmelerin fiyati, kullanim fiyati ve
sOzlesme biiylikliigii ile bunlara bagli olarak ilgili sdzlesmelerin kodlar1 iizerinde uyarlamalar yapilir.
Tgili sézlesmelerdeki agik pozisyon sayisinda herhangi bir diizeltme yapilmaz. Uyarlama islemlerinde
yapilan yuvarlamalara bagl olarak pozisyonlarin Tiirk Lirasi degerlerinde 6zsermaye 6ncesi degerlere
gore ortaya ¢ikabilecek olasi farklara iliskin olarak herhangi bir islem yapilmayacaktir.

Dayanak varlikta 6zsermaye hallerine iliskin uyarlama yapildiginda, Piyasada bulunan mevcut
standart tiim sozlesmeler isleme kapatilirken, ayni vadelere ait standart olmayan sozlesmeler isleme
acilir. Isleme kapatilan standart sozlesmelerde bulunan agik pozisyonlar yeni bir kodla tanimlanan
standart olmayan sozlesmelere aktarilir. Tlgili sézlesmelerde bekleyen “iptale kadar gecerli” ve “tarihli
emir”ler iptal edilir. Ayrica, 6zsermaye hali sonrasi dayanak varligin teorik fiyati baz alinarak standart
opsiyon sozlesmeleri ilgili s6zlesme unsurlarinda belirtildigi sekilde isleme agilir.

Daha 6nce 6zsermaye uyarlamasi yapilmis, standart ve/veya standart olmayan s6zlesmelerin
islem gordiigii pay vadeli igslem ve opsiyon sézlesmelerine dayanak teskil eden pay senedinde yeni bir
Ozsermaye hali uyarlamasi1 yapilmasi durumunda, mevcut durumdaki standart ve standart olmayan
sozlesmeler isleme kapatilir, standart olmayan yeni sozlesmeler isleme acilir. Isleme kapatilan
sozlesmelerdeki pozisyonlar standart olmayan yeni sozlesmelere aktarilir. Ayrica, 6zsermaye hali
sonrast dayanak varligin teorik fiyati baz alinarak standart opsiyon sozlesmeleri ilgili sézlesme
unsurlarinda belirtildigi sekilde isleme agilir.

Ozsermaye haline iliskin uyarlamalar yapilirken, uyarlama sonrast ilgili sézlesmelerin baz veya
kullanim fiyatlar1 virgiilden sonra iki ondalik basamakli olacak sekilde genel yuvarlama kurallarina gére
en yakin fiyat adimina dogru yuvarlanir. S6zlesme biiytikliigii ise yuvarlama kurallarina gore en yakin
tam sayiya yuvarlanmis olarak belirlenir. Hesaplamalara baz teskil eden ve spot piyasadaki degisikligi
Piyasadaki ilgili sézlesmelere yansitan “Diizeltme Katsayis1” ise virgiilden sonra 7 basamakli olacak
sekilde en yakin degere yuvarlanarak elde edilir.

Ozsermaye haline iliskin olarak spot piyasada ilgili pay senedinin fiyat hareket limitlerinin
serbest birakildigi durumda, ilgili pay vadeli islem s6zlesmelerinde uygulanacak fiyat degisim
limitlerine Ozsermaye Halleri Komitesi karar verir. Bu durumda, spot piyasada hesaplanan ve/veya
Ozsermaye Halleri Komitesi tarafindan tespit edilen referans fiyat kullanilarak pay vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeler i¢in ilgili diizeltmeler yapilir.

Nakit temettii dagitimlarinda 6zsermaye hali uyarlamasi yapilmaz. Temettii 6demesinin pay
dagitimi seklinde olmasi durumunda bedelsiz sermaye artirnminda uygulanan formiil ile uyarlama
yapilir. Temettiiniin bir kisminin nakit diger kisminin pay bi¢ciminde dagitilmas1 durumunda, sadece pay
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bigiminde dagitilan kisim igin uyarlama yapilir. Diger taraftan, Ozsermaye Halleri Komitesi bahsedilen
yontemlerden farkli bir yontem ile uyarlama yapmaya karar verebilir.

Esnek sozlesmeler de 6zsermaye hali uyarlamalarina tabi olur. Ozsermaye hali uyarlamasi
sonrasinda esnek sozlesmeleri sézlesme biiyiikliikleri, kullanim fiyatlar1 ve uzlasma fiyatlar1 standart
sozlesmelerde oldugu gibi diizeltilir. Ozsermaye hali uyarlamas1 sonrasinda mevcut standart olmayan
sozlesmeler iizerinden olusturulan esnek s6zlesmeler de standart olmayan s6zlesme biiyiikliigiine sahip
olur.

Yeni isleme agilan sozlesmeler ve yapilan diizeltmelere iliskin bilgiler Borsa tarafindan
Piyasaya duyurulur.

Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 Prosediiriinde belirtilen 6zsermaye halleri
uyarlamalarina iligskin durumlar diginda yeni durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde, pay vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmelerin fiyat ve miktarinda yapilacak uyarlamalar Ozsermaye Halleri Komitesi belirlenir
ve Borsa tarafindan ilan edilir.

7.7. Olaganiistii Durumlar

7.7.1. Olaganiistii Durumlara Yonelik Uygulamalar

Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin sartlarindan veya altyapidan kaynaklanan
ve islemlerin diiriist ve giivenilir bir sekilde gerceklesmesini engelleyen veya engelleyebilecek tiim
islemler ve gelismeler ile beklenmedik diger olaylar olaganiistli durum olarak kabul edilir.

Acilis seansi Oncesinde asagidaki durumlardan en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde Genel
Miidiir tarafindan agilig seansinin baglatilmamasi veya baslamis ise durdurulmasi karari verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin veri yaymi (Borsadan kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya ¢ikmasi ve bu sorunlarin Sistemin
tamamim etkileyeceginin anlagilmasi,

e Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz gii¢ kaynagi (UPS) sistemlerindeki arizalar nedeniyle
enerji kesintisi olmasi ve bunun sonucunda Sistemin ¢alismamasi veya c¢alismasinin tehlikeye
girmesi,

e Acilis seansinin yapilmasini engelleyecek nitelikte olaylar ile deprem, radyasyon tehlikesi,
yangin, su baskini, dogal afetler, enerji kesintileri veya teror olaylari gibi durumlar olmasi.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 agilis seansinin olagan saatinde baslatilamamasi veya
kesintiye ugramasi durumunda yeniden agilis seans1 ve normal seans diizenlenip diizenlenmemesine
ve/veya acilig seansi ve normal seansin baslangic ve bitis saatinin degistirilmesine Genel Miidiir
tarafindan karar verilir.

Normal seans oncesinde asagidaki durumlardan en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde Genel
Miidiir tarafindan normal seansin baglatilmamasi veya baslamis ise durdurulmasi karar1 verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin veri yaymi (Borsadan kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya g¢ikmasi ve bu sorunlarin Sistemin
tamamin etkileyeceginin anlasilmasi,

o Piyasada faaliyette bulunan Piyasa iiyelerinin 1/4’iinden fazlasinin teknik nedenler dolayisiyla
Sisteme girememesi ve/veya Sisteme giremeyen Piyasa tyelerinin -en az 5 iiye olmak kaydiyla- VIOP ta
son takvim ayindan geriye dogru son ii¢ aydaki toplam islem hacminin ayn1 dénemde VIOP’ta
gergeklesen toplam islem hacminin % 50’sini olusturmasi,

e Olagandisi iklim kosullarina bagl olarak veya diger olaganiistii kosullar nedeniyle Istanbul
dahilinde ulagimin aksamas1 sonucunda Piyasa iiyelerinin yeterli sayida elemanin Piyasa {iyelerinin
merkezlerine/subelerine ya da erisim noktalarina ulasamamasi nedeniyle Piyasa iiyelerinin 1/4’linden
fazlasinin Sisteme girememesi ve/veya Sisteme giremeyen Piyasa iiyelerinin -en az 5 (Uye olmak
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kaydiyla- VIOP’ta son takvim ayindan geriye dogru son ii¢ aydaki toplam islem hacminin ayn1 dénemde
VIOP’ta gergeklesen toplam islem hacminin % 50’sini olusturmasi,

e Takasbank sisteminde veya islem Oncesi risk yonetimi uygulamasinda sorun yasanmasi
durumunda, yasanan sorunun Piyasa iiyelerinin 1/4’{inlin emirlerinin Sisteme ulasimini etkilemesi
ve/veya sorun nedeniyle emir gonderemeyen hesaplarin -etkilenen Piyasa liyesi sayisinin en az 5 olmasi
kaydiyla- VIOP’ta son takvim ayindan geriye dogru son ii¢ aydaki toplam islem hacminin ayni1 dénemde
VIOP’ta gerceklesen toplam islem hacminin % 50’sini olusturmasi ve sorunun kisa siirede
giderilemeyeceginin anlasilmasi,

e Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz giic kaynagi (UPS) sistemlerindeki arizalar
nedeniyle enerji kesintisi olmasi ve bunun sonucunda Sistemin ¢aligmamasi veya ¢aligmasinin tehlikeye
girmesi,

e Normal seansin yapilmasini engelleyecek nitelikte olaylar ile deprem, radyasyon tehlikesi,
yangin, su baskini, dogal afetler, enerji kesintileri veya teror olaylari gibi durumlar olmasi.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 normal seansin olagan saatinde baslatilamamasi veya
kesintiye ugramasi durumunda seans siireleri asagidaki kurallar ¢ercevesinde belirlenir:

e Normal seansin zamaninda baslatilamamasi veya kesintiye ugramasi durumunda ilgili seans
bitis saatinden 15 dakika Oncesine kadar baslatilamaz ve normal seans bitis saatine kadar
baglatilamayacagi anlagilirsa seans tekrar baglatilmaz.

o Normal seans baslamis ve daha sonra yukaridaki béliimde belirtilen durumlardan herhangi
birinin olusmasi nedeniyle kesintiye ugramis ve yeniden baglatilamamissa, veri kayb1 yasanmadiginin
Borsaca tespiti halinde gergeklesen islemler ve girilen emirler gecerli sayilir.

¢ Yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan herhangi birinin olusmasi nedeniyle siirekli islem
seansi baglatilamamus, kesilmis ve yeniden baslamigsa mormal seans bitis saati Genel Miidiirliik
tarafindan degistirilebilir.

e Normal seansin baglatilamamasi veya seans saati degisikligi yapilmamasi durumunun vade
sonu ve/veya Ozsermaye hali islemleri agisindan Piyasaya etkileri degerlendirilerek Genel Miidiirliik
karartyla farkli esaslar da uygulanabilir.

Borsa Istanbul merkezinde acilis seansi ve/veya normal seansin baslatilamamasi veya kesintiye
ugrayan acilis seans1 ve/veya normal seansin tekrar baslatilamayacak olmasi durumlarinda islemler
Borsa Istanbul Olaganiistii Durum Merkezinde (ODM) yapilabilir. Agilis seansi ve/veya normal seansin
ODM’de yapilmasi durumunda da yukarida belirtilen kurallar uygulanir, ODM’de Sisteme tiim
baglantilar uzaktan erigim yontemiyle gerceklestirilir.

Aksam seans1 Oncesinde asagidaki durumlardan en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde Genel
Miidiir tarafindan aksam seansinin baslatilmamasi veya baglamis ise durdurulmasi karari verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin veri yaymi (Borsadan kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya g¢ikmasi ve bu sorunlarin Sistemin
tamamin etkileyeceginin anlagilmasi,

¢ Normal seansin uzatilmasi veya normal seans giinsonu siire¢lerinde gecikme yasanmasi,

e Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz giic kaynagi (UPS) sistemlerindeki arizalar
nedeniyle enerji kesintisi olmasi ve bunun sonucunda Sistemin ¢aligmamasi veya ¢alismasinin tehlikeye
girmesi,

e Aksam seansinin yapilmasini engelleyecek nitelikte olaylar ile deprem, radyasyon tehlikesi,
yangin, su baskini, dogal afetler, enerji kesintileri veya teror olaylar1 gibi durumlar olmasi.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 aksam seansinin olagan saatinde baslatilamamasi veya
kesintiye ugramasi durumunda seans siireleri asagidaki kurallar ¢er¢evesinde belirlenir:
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e Aksam seansinin zamaninda baglatilamamasi veya kesintiye ugramasi durumunda ilgili seans
bitis saatinden 1 saat 6ncesine kadar baslatilamaz ve aksam seansi bitis saatine kadar baglatilamayacag:
anlasilirsa seans tekrar baglatilmaz.

e Aksam seansi baglamis ve daha sonra yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan herhangi
birinin olusmasi nedeniyle kesintiye ugramis ve yeniden baglatilamamissa, veri kayb1 yasanmadiginin
Borsaca tespiti halinde gergeklesen islemler ve girilen emirler gegerli sayilir.

¢ Yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan herhangi birinin olusmasi nedeniyle aksam seansi
baslatilamamis, kesilmis ve yeniden baslamigsa aksam seansi bitis saati Genel Midiirliik tarafindan
degistirilebilir.

Yukarida belirtilen tedbirler disinda, Piyasada islemlerin diiriist ve giivenilir bir sekilde
yapilmasini saglamak amaciyla, Genel Miidiir tarafindan olaganiistii durumun niteligine gore bunlarla
sinirlt olmaksizin asagidaki tedbirlerden uygun goriilenlerden biri veya birkagi da birlikte alinabilir:

e Piyasa iiyelerinin mali yiikiimliiliikleriyle ilgili sartlar1 degistirmek,

e Islemlerin sadece mevcut pozisyonlarmn kapatilmasina yonelik olarak yapilmasini istemek,
o Sozlesmelerin vade tarihini degistirmek,

o Uzlagma yontemi ve sartlarini degistirmek

o Giinliik fiyat degisim limitlerini degistirmek,

o Acik pozisyonlarin kapatilmasini istemek ve s6zlesmenin uzlagma fiyatin1 belirlemek,

o Seans acilis ve kapanis saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak.

Olaganiistii durumun niteligine goére Takas Merkezi tarafindan alinabilecek tedbirlere iliskin
olarak Takas Mevzuati hiitkiimleri uygulanir.

Bu madde uyarinca Piyasa iiyelerinden veya bir miisterisinden yerine getirilmesi istenen
islemlerin verilen siire igerisinde yapilmamas1 durumunda, Borsa veya Takas Merkezi tarafindan yerine
getirilmesi miimkiin olan islemler, bagkaca bir bildirime gerek olmaksizin Borsa veya Takas Merkezi
tarafindan re’sen yerine getirilir.

Olaganiistii durumlar ¢ercevesinde diizenlenen veya Genel Midir tarafindan bu kapsamda
ayrica belirlenen uygulamalar VIOP tarafindan yiiriitiliir.

7.7.2. Giinliik Fiyat Degisim Limitlerinin Degistirilmesi

Baz fiyat iizerinden hesaplanan giinliik fiyat degisim limitleri olaganiistli durumlarin ortaya
¢ikmasi veya piyasa kosullar1 cercevesinde gerekli goriilmesi halinde Genel Miidiir tarafindan gegici
olarak belirli siireler dahilinde seans ve/veya sdzlesme bazinda degistirilebilir. S6z konusu degisiklik
Piyasaya duyurulur.

Gilinliik fiyat degisim limitleri degisiklikleri agilis seansi, normal seans veya aksam seansi
icerisinde yapilabilecegi gibi bu seanslarin oncesi veya sonrasinda da yapilabilir. Piyasa kosullar
cergevesinde gerekli goriilmesi halinde s6zlesme bazinda giinliik fiyat degisim limitleri Genel Miidiir
Yardimcist veya Piyasa Miidiirii tarafindan iki katina kadar yiikseltilebilir.

7.7.3. Bekleyen Emirlerin Telefon veya E-posta ile iptali

Piyasa Uyelerinin teknik nedenler ile sisteme girememesi durumunda, operasyonel ve teknik
acgidan risk goriillmemesi halinde imkanlar dahilinde ve en iyi gayret prensibiyle asagida belirtilen
kurallar cercevesinde telefon veya e-posta ile bekleyen emirlerin iptali talepleri kabul edilebilir.

1. Emir iptal talepleri sadece Borsa tarafindan belirlenen ve ses kaydina imkan taniyan
telefonlardan ve (iye e-posta adreslerinden kabul edilir. Bunun ig¢in 0212 298 24 27 numarali telefon
yoluyla (3 tuslanarak) ya da viop@borsaistanbul.com adresine e-posta gonderilerek ilgili Piyasa
personeline ulagilabilir.
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2. Piyasa personeli temsilcinin/bas temsilcinin telefon veya e-posta ile emir iptal talebini
bildirmesi ve gerekirse giivenlik kontrollerinin tamamlanmasi sonrasinda emirleri kendi kullanicisi
Piyasa iiyesi adina iptal edebilir.

3. Emir iptal talebi iletilirken Sistemdeki emir numarasi, sézlesme veya strateji emri kodu, hesap
numarasi, emrin yontemi, yoni, fiyat1 ve miktar1 bilgileri Piyasa personeline iletilmelidir. Ancak
iiyenin/kullanicinin/hesabin  tiim veya herhangi bir sozlesme/sozlesme smifi/tipinde bekleyen
emirlerinin tamaminin iptal edilmek istenmesi halinde ilgili ayrimin yapilabilmesi igin gerekli olan
bilgiler yeterlidir. Her durumda Piyasa personeli gerek duyarsa teyit igin ek bilgi isteyebilir.

4. Uyenin iptal etmek istedigi bekleyen emirler, piyasa personeli tarafindan iptal edilinceye
kadar gegen zaman igerisinde, Sistemde eslesip isleme doniisebilir. Uye, VIOP Prosediiriiniin hatali emir
veya emirler dolayisiyla gergeklesen islemlerin iptaline iliskin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bu
islemlerin iptalini talep edemez.

5. Telefonla emir iptal taleplerini ileten Piyasa iiyesi, Borsa tarafindan kayda alinan telefon
goriismesi kayitlar ile emir iptallerinin yansiyacagi Borsa defter, kayit ve belgelerinin kesin ve gegerli
delil olacagin, iptale kadar gerceklesen islemlere itiraz1 olmadigini, telefonda alinan taleplerin Sisteme
girisinde yapilabilecek hatalar1 ve sonuglarini kabul etmis sayilir.

7.8. Diger Hususlar

7.8.1. Borsanin Yetkileri

Borsa Yonetmeligi, Yonerge ve diger diizenlemelerde yer alan yetkileri sakli kalmak iizere
Genel Miidiir, Piyasanin etkin, diiriist ve giivenilir bir sekilde ¢alismasini saglamak amaciyla veya
olagantistii fiyat ve miktar hareketleri, yapay fiyat olusumu ve benzeri etkilere sahip durumlarda gerekli
gordiigiinde;

a) Tek fiyat islem yontemi dahil farkli islem yontemleri belirlemeye,

b) Fiyat hareketlerine ve islem miktarlarina bagli olarak seansa belirli bir slire ara vermeye,
¢) Ozel Islem Bildirimi kabul edip etmemeye,

¢) Emir yontemlerine, tiirlerine ve siirelerine kisitlama getirmeye,

d) Bekleyen emirlerin tamamini veya bir kismini iptal etmeye,

e) Piyasa iiyesine ait erisim protokollerine kisitlama getirmeye veya kullanimlarini
durdurmaya,

f) Yaynlanacak verilerin kapsamini degistirmeye,
g) Giinliik is akisinda belirtilen saatleri degistirmeye yetkilidir.

Genel Miidiir, yukarida sayilan islemleri nceden bildirimde bulunmaksizin gergeklestirebilir.

7.8.2. Takas Merkezi
Piyasada gerceklesen islemler icin Takas Merkezi, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(Takasbank)’dir.
7.8.3. Borsa Pay1 ve Diger Ucretler

Piyasada gerceklestirilen alim-satim iglemleri {izerinden Borsa tarafindan belirlenen oranlarda
borsa payi tahsil edilir. Borsa payi islemin her iki tarafindan ayri ayri alimir. Vade sonlarindaki agik
pozisyonlarin kapatilmasi isleminden de borsa pay: tahsil edilir.

7.8.4. Veri Yayim

Sistemde yer alan emirler, fiyat derinligi ve emir derinligi gibi sorgu ekranlarindan takip
edilebilirken, her bir sdzlesme i¢in Sistemde beklemekte olan emirlere iligkin fiyat ve derinlik bilgileri
veri yayin kuruluslar araciligiyla ger¢ek zamanli ya da gecikmeli olarak da yayimmlanir. Bunun yani sira
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her giin baglangicinda islem giinii tarihini ve giin igerisinde islem gorecek her bir s6zlesme icin giin
icerisinde degigmeyen referans veriler de aynm sekilde yayimlanir.

Yayimlanacak emir ve islem bilgileri ve bu bilgilerin igerigi, yayimlanacagi elektronik ortamlar
ve yayimlanan bilgilerin giincellenme sikliklar1 Genel Miidiirliik tarafindan belirlenir.

7.8.5. Bulten ve Raporlar

Piyasaya iliskin biilten ve raporlar elektronik ortamda yayimlanir. S6z konusu biilten ve
raporlarda bulunan alanlar ve bu alanlara iliskin acgiklamalar “VIOP Veri Bildirim ve Kabul
Formatlari”nda ilan edilir. Genel Midiirliik, Biilten ve raporlarin igerigini ve seklini belirlemeye,
degistirmeye yetkilidir.

7.9. Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerine iliskin Esaslar

7.9.1, Islem Gorebilecek Sozlesmeler

Piyasada islem gorecek sézlesmeler ve sdzlesmelerin unsurlar1 Borsa istanbul A.S. Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi Prosediirii araciligiyla ilan edilir. Bu sézlesmeler ilgili mevzuatta yer alan esaslar
cercevesinde islem gortir.

7.9.2, Sozlesmelerin Baglayicihg

Piyasada islem gorecek sézlesmelerin hiikiimleri Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasas1 YOnergesinin 6 nc1 maddesi ¢ercevesinde ayrica bir bildirime gerek olmaksizin islem yapan
tiim taraflar1 baglar.

7.9.3. Sozlesme Kodlar:

Piyasada islem gorecek sozlesmelerin her biri i¢in Sistemde sozlesme kodu tanimlanir. S6z
konusu s6zlesme kodlar1 asagidaki bilgileri icermekle birlikte, s6zlesmelerin niteligine gore kodlarda
ilave bilgiler yer alabilir.

Vadeli islem sozlesmelerinde s6zlesme kodu; sdzlesme grubu, gerekmesi halinde uzlagma sekli
kodu, dayanak varlik kodu, mini s6zlesme bilgisi kodu ve vade tarihi bilgilerini igerir.

Vadeli Islem Sozlesmeleri Sozlesme Kodu

Kod Aciklama

F_ Sézlesme grubu (Vadeli islem Sozlesmeleri)
P_ Uzlagma sekli kodu (P: Fiziki teslimat)
XAUTRY | Dayanak varlik kodu

M Mini s6zlesme bilgisi kodu

_ Fiziki Teslimatli DIBS VIS i¢in vade ayraci
0317 Vade tarihi (Orn. Mart 2017)

Opsiyon sozlesmelerinde s6zlesme kodu ise; sdzlesme grubu, gerekmesi halinde uzlagsma sekli
kodu, dayanak varlik kodu, mini sdzlesme bilgisi kodu, opsiyon tipi, vade tarihi, opsiyon sinifi ve
kullanim fiyati bilgilerini igerir.

Opsiyon Sozlesmeleri Sozlesme Kodu
Kod Aciklama

0 Soézlesme grubu (Opsiyon Sozlesmeleri)

P Uzlagma sekli kodu (P: Fiziki teslimat)

XU030 | Dayanak varlik kodu

E Opsiyon tipi (A: Amerikan - Sozlesme ile taninan hak vade sonu dahil olmak tizere vade

sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir. E: Avrupa - S6zlesme ile taninan hak vade
sonunda kullanilabilir.)
0417 Vade tarihi (Orn. Nisan 2017)

C Opsiyon sinifi (C: Alim opsiyonu P: Satim opsiyonu)
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| 1240.00 | Kullanim fiyati |

Ozsermaye hali uyarlamasina tabi olan ve bdylelikle unsurlar1 standart sozlesme unsurlarindan
farklilagsan pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde sdzlesme kodlarinin sonuna 6zsermaye hali
uyarlamasina bagl olarak ilgili s6zlesmenin standart olmayan sézlesme oldugunu belirten bilgi (N1,
N2, N3 vb.) ayrica eklenir.

Vadeler aras1 strateji emirleri s6zlesme kodu yerine 6zellikleri agagidaki gibi belirlenen strateji
emri kodu kullanilarak Sisteme gonderilir.

Vadeler Arasi Strateji Emri Kodu

Kod Aciklama

F Vadeler aras1 strateji emri sézlesme grubu (Vadeli Islem Sozlesmeleri)

XU030 | Dayanak varlik kodu

M2- Strateji emrinin hangi vade aylarini igerdigi (M1:en yakin vade ay1 — M2: en yakin vadeden
M1 sonraki vade ay1)

Borsa tarafindan tespit edilen limitler dahilinde vade tarihi ve kullamim fiyati kullanicilar
tarafindan belirlenerek olusturulabilen esnek opsiyon sdzlesmelerinin kodu agagidaki alanlardan olusur.

Esnek Opsiyon Sozlesmeleri Sozlesme Kodu

Kod Agciklama

T™M_O Esnek opsiyon sozlesmesi

P_ Uzlasma sekli kodu (P: Fiziki teslimat)

XUuU030 Dayanak varlik kodu

E Opsiyon tipi (A: Amerikan - S6zlesme ile taninan hak vade sonu dahil olmak

iizere vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir. E: Avrupa -
Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir.)

250419 Vade tarihi (Orn. 25 Nisan 2019)
Cc Opsiyon sinifi (C: Alim opsiyonu P: Satim opsiyonu)
1235.00 Kullanim fiyati

Borsa tarafindan tespit edilen limitler dahilinde vade tarihi kullanicilar tarafindan belirlenerek
olusturulabilen esnek vadeli islem s6zlesmelerinin kodu asagidaki alanlardan olusur.

Esnek Vadeli islem Sozlesmeleri Sozlesme Kodu

Kod Aciklama

™ F Esnek vadeli islem sozlesmesi

P_ Uzlagma sekli kodu (P: Fiziki teslimat)
USDTRY Dayanak varlik kodu

261020 Vade tarihi (Orn. 26 Ekim 2020)

Ozsermaye hali uyarlamalaria konu olan esnek sdzlesme kodlarmin sonuna sézlesmenin
standart olmayan s6zlesme oldugunu belirten bilgi (N1, N2, N3 vb.) ayrica eklenir.
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CALISMA SORULARI
1. Sarta bagl emirler ile ilgili asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?
I. Sarta bagli emirler sadece kalani iptal et ve gerceklesmezse iptal et olarak sisteme gonderilebilir.
Il. Sarta bagli emirler emir aktif hale gelene kadar emir defterinde yer almazlar.
I11. Sarta bagli emirlerde en iyi alig veya satis fiyati kosul olarak belirtilebilir.
A) YalmzIl  B)lvell C)lvelll D) Il ve I E) I, I1velll

2. USD/TL Vadeli Islem Sozlesmelerine iliskin asagida verilen sozlesme oOzelliklerinden
hangisi yanlistir?

A) Vade aylart yilin tim aylaridir. Ayni anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin 15 ay
olmak iizere toplam 16 vade ayina ait s6zlesmeler islem gordr.

B) S6zlesme biiyiikliigii 1.000 ABD Dolari’dir.
C) Minimum fiyat adimi 0,25°dir.

D) Vade sonu uzlagma fiyati son islem giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar alis ve satis kurlar1 ortalamasi olarak belirlenir.

E) Takas stiresi T+1 olarak uygulanir.

3. Asagidaki so6zlesmelerden hangisi fiziki teslimatl bir sdzlesmedir?
A) Pay Vadeli Islem Sozlesmeleri

B) Altin Vadeli islem Sézlesmeleri

C) Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri

D) BIST 30 Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri

E) EUR/USD Vadeli islem Sézlesmeleri

4. Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islem esaslar1 kapsaminda asagidakilerden
hangisi yanlistir?
A) Piyasada ¢ok fiyat ve tek fiyat islem yontemleri uygulanir.

B) Hatali islem iptal taleplerinde, referans fiyat ile hatali iglem iptaline konu olan
islem/islemlerin fiyatlari karsilastirilarak hesaplanan zarar tutarinin normal seans iglemleri i¢in
17:30’dan 6nce yapilan bagvurularda minimum 50.000 TL, 17:30 ve sonrasinda yapilan
bagvurularda minimum 200.000 TL ve aksam seansi iglemleri ic¢in yapilan bagvurularda
minimum 50.000 TL olmasi gerekir.

C) Sistemde s6zlesmeler gruplara dagitilmistir.

D) Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde islemler 09:20-18:10 saatleri arasinda
gergeklesir.

E) Ozel islem bildirimlerinin gergeklesebilmesi igin Takasbank onayi aranir.

5.15.12.2020 tarihindeki uzlagsma fiyati 1.853,95 olarak agiklanan Aralik 2020 vadeli
Dolar/Ons Altin Vadeli Islem Sozlesmesinin 16.12.2020 tarihi i¢in gecerli giinliik fiyat degisim iist
limiti asagidakilerden hangisidir?

A) 2.039,30 B)2.132,00 C)1.946,60 D)2.31550 E)1.668,60
YANITLAR : 1-D, 2-C, 3-A, 4-E, 5-A
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8. TEZGAHUSTU PiYASALAR

Finansal piyasalarin siniflandirilmasinda izlenen yaklasimlardan birisi de s6z konusu
piyasalarin organize ve tezgah Usti (Over the counter-OTC) piyasalar olarak ayrima tabi tutulmasidir.

Organize piyasalar diizenleyici kuruluglarin gézetim ve denetimi altinda merkezi bir yap1 arz
edecek sekilde faaliyet gosteren, belirlenmis yazili kurallara bagli olarak ve genellikle belirli
mekan/platformlarda islem gerceklestirilen piyasalar olarak tanimlanabilecektir.

Buna karsilik organize olmayan tezgah iistli piyasalar1 merkezi yap1 arz etmeksizin telefon ya
da diger elektronik iletisim araglar1 kullanilmak suretiyle farkli risk tercihlerine sahip yatirim kuruluslar
ile yatirimcilara serbestce yapilandirilmis kontratlar iizerinden ve esnek kurallara bagli olarak islem
yapma imkan1 veren piyasalar olarak tanimlamak miimkiindiir.

8.1. Tezgah Ustii Piyasalarin Temel Ozellikleri ve Organize Piyasalar ile Farklari

8.1.1. Islem Platformunun Merkezi Olmamasi

Organize borsalarda islemler merkezi bir yap1 gercevesinde gerceklestirilmektedir. Bir bagka
deyisle, islemler genellikle borsa merkezi olarak kullanilan fiziki bir mekanda ve s6z konusu mekanda
yer alan merkezi bir elektronik alt yapi iizerine entegre olmus yazilim ve donanmim vasitasiyla
gerceklestirilmektedir. ABD’de faaliyet gosteren New York Borsasi (New York Stock Exchange-
NYSE), iilkemizde faaliyet gosteren Borsa Istanbul organize piyasalara tipik birer drnek teskil
etmektedir.

Diger taraftan, tezgah Ustl piyasalar genel itibariyla merkezi bir yapida faaliyet
gostermemektedir. Bu piyasalarda islem yapan ve organize piyasalardaki Olciide diizenlemeye tabi
olmayan sayisiz islemci/araci (dealer) vardir.

Kendi portfoylerinden alim satim yapan aracilar genellikle piyasa yapicist (market maker)
olarak adlandirilmakta ve herhangi bir hisse senedinin alim satimina yonelik ¢ift tarafli kotasyon vererek
piyasay1 olusturmaktadirlar.

Bu bakimdan, tezgah Ustl piyasalardaki en dnemli konulardan biri belli bir hisse senedinde
kotasyon veren aracilar arasindan en iyi kotasyonu vereni bulmaktir. Merkezi bir ortamin olmamasi, bir
hisse senedi i¢in birden fazla kotasyon veren araci bulundugu durumlarda yatirimeilar igin en avantajl
fiyatin bulunmasi konusunda ¢esitli sorunlar yaratabilmektedir. Bu nedenle, ilgili hisse senedinde piyasa
yapicist olan aracilara telefon edilerek ya da baska kanallarla kotasyonlarinin sorulmasi gereken
durumlar ortaya ¢ikabilmektedir.

Tezgah istii piyasada likiditeyi biiylik Ol¢iide aracilarin kendi portfdylerinden alim satim
yapmalar1 saglarken, borsalarda yatirimcilardan gelen emirler biiyiik likidite kaynagi olusturmaktadir.
Ote yandan tezgah iistii piyasalarda piyasa yapicilik yapan aracilar sirketin hisse senedine likidite
saglamanin yani sira miisterilerine de pazarlayarak sirket hisse senetleri igin bir talep yaratabilmektedir.

8.1.2. Diizenleme Altyapisi

Organize borsalar yetkili otoriteler tarafindan belirlenmis kesin kurallara tabi olarak faaliyet
gostermektedir. Bu durum, aracilik faaliyetleri {izerindeki diizenleme alt yapisinin islevini artirarak
islemlerde esnekligi azaltmakta, ancak bir avantaj olarak daha iyi gdzetim ve denetim imkan1 yaratarak
islemlerin giivenli sekilde gerceklestirilmesini saglamaktadir. Organize piyasalarda islem goren
iriinlerin standardize edilmis 6zellikte olmalar1 ve aym1 zamanda ilgili piyasanin énceden belirlenmis
islem kurallarina uygun olarak isleme konu edilecekleri bastan garanti edilmektedir.

Tezgah {stii piyasalarda ise piyasada katilimcilarini baglayan, islem kurallart gibi kurallar
yoktur. Bu nedenle, aracilarin organize piyasalarda oldugu sekilde ilgili borsaya {iye olmalar1 ve ¢esitli
sartlar1 yerine getirmeleri gerekmemektedir. Yine, tezgah Ustl piyasalarda borsalarda gecerli olan
sartlarda gozetim sistemleri bulunmamaktadir. Sermaye piyasasinin yetkili otoritesi tarafindan tezgah
iistli piyasalarda yapilan islemlerin takibi miimkiin olmakla birlikte, bilgi almabilecek merkezi bir
kaynagin olmamasi tezgahiistii piyasalarin gézetiminde gesitli sorunlar ortaya cikartabilmektedir.
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Tezgahiistii piyasalarin diizenlemeye tabi olmamasi islemlerde giiveni azaltarak sermaye
piyasast suglari ile karsilagsma olasiliginin artmasina neden olmaktadir.

8.1.3. Standardizasyon ve Esneklik

Organize piyasalarda isleme konu olan hisselerin tiirleri ile tlirev araglarin spesifikasyonlari
belirli standartlara baghidir.

Bununla birlikte, tezgah tistii piyasalarda herhangi tiirde bir hisse senedi ile spesifikasyonlari
serbestce belirlenmis tiirev araglar isleme konu olabilmektedir. Bu yoniiyle, tezgah (st Grlnler taraflara
risklerini daha esnek kosullarda yonetme olanagi saglamaktadir.

Bunun yaninda esneklik, esas itibariyla; aracilik, emir ve iglem kaliplari, islem saatleri, teminat
ylikiimliiliikleri, gdzetim/denetim, kamuyu aydinlatma vb. tiim hususlara iliskin kurallardaki serbestiyi
ifade etmektedir.

8.1.4. Aracilik

Organize borsalarda islemler, islem yapmaya yetkili, alic1 ve saticiy1 bir araya getiren say1 ve
kimlikleri belirli aract1 kuruluslar vasitasiyla yapilabilmektedir.

Tezgah iistli piyasalarda ise araci kurumlar iizerinden islem yapma zorunlulugu olmaksizin
dogrudan alic1 ve saticilar ile irtibata gegilerek alim satim yapilabilmektedir.

Tezgah {istii piyasalardaki soz konusu yap1, islemcilerin kotasyonlarini elektronik ilan tahtasina
gondermeleri ve islem fiyatlariin genellikle ikili goriismeler gergevesinde telefonla belirlenmesi,
elektronik aracilik platformu olusturularak ¢ok tarafli iglem imkan1 yaratilmasi ya da iki yontemin bir
karmas1 olarak sadece islemciler tarafindan girilen kotasyonlarin diger piyasa katilimcilari tarafindan
incelenerek islem yapmaya karar verilmesi olarak islemektedir.

Tezgah fistii piyasalarda faaliyet gosteren sayisiz islemci kurulusun varligi rekabet ortami
yaratmakta ve s6z konusu rekabet aracilik maliyetlerinin organize piyasalara kiyasla daha diisiik olmas1
yoniinde olumlu bir etki olugturmaktadir.

8.1.5. Kars1 Taraf Riski

Borsalarda gerceklestirilen islemler ¢ok tarafli olmalari ve ilgili diizenleyici otorite ve borsanin
gbzetiminde islemin takasini garanti eden takas kurumlarinin varlig1 dolayisiya islem gerceklestirenler
i¢in iglemin kars1 taraf/taraflarinin kim olduklari ve islemin geregi olan nakit veya islem konusu varlig
teslim yiikiimliiliigiinii yerine getirip getiremeyeceklerinin bir 6nemi bulunmamaktadir. Bu durum,
organize borsa islemlerinde karsi taraf riskinin s6z konusu olmamasi anlamina gelmektedir.

Buna karsilik, tezgah {istii piyasalarda herhangi bir islem i¢in kars1 taraf riski bulunmaktadir.
Zira iglemin iki tarafl1 yapisi, karsi tarafin islem konusu nakit ya da varlig istenen nitelikte ve zamanda
teslim edememesi olasiligini her zaman iginde barindirmaktadir.

8.1.6. Seffaflik (Transparency) ve Veri Toplama

Organize borsalarda, borsa bazinda belirli 6l¢giide farklilagabilen kurallar goriilmekle birlikte,
isleme konu varliklarin 6zellikleri, islemlerin fiyat ve miktar bilgileri, islem taraflari vs hususlar kamuya
agik ve erisilebilir tutulmaktadir.

Tezgah iistii piyasalarda ise genellikle merkezi bir islem platformunun bulunmamasina da bagh
olarak bu hususlar sadece islemin taraflari tarafindan bilinmektedir. Bu nedenle, islem goren hisse
senetlerinde daha Onceki islemlerin hangi fiyatlardan gergeklestiginin Ogrenilmesi ve yatirim
kararlarinin bu dogrultuda verilmesinde de sorunlarla karsilagilabilmektedir.

Yine, organize piyasalarla ilgili veriler ilgili borsanin belirledigi diizey ve sartlarda borsanin
web sitesi basta olmak {izere ¢esitli veri kaynaklari ile piyasaya duyurulmakta iken, tezgah Ust
piyasalardaki veriler ancak islem yapan kuruluslardan alinan bilgilerin toplanip tek merkezde
derlenmesi ile elde edilebilmektedir.
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8.1.7. Kotasyon sartlar:

Herhangi bir hisse borsaya kote edilerek islem gormeye basladiginda o hisse iizerindeki
diizenleme ve gozetim faaliyetleri ile hisse ihrag¢isinin ylikiimliiliikleri 5nemli 6l¢lide artmaktadir. Buna
kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri ve igeriden 6grenenler igin ortaya ¢ikan islem kisitlar1 6rnek
gosterilebilir. Ayrica, ihrag¢inin sermaye biiyiikligii ve karlilik durumu gibi kriterleri de saglamasi
gerekmektedir. Nitekim, s6z konusu yiikiimliiliikler yerine getirilmediginde hisse ilgili borsa kotundan
c¢ikarilabilmektedir.

Buna karsilik herhangi bir hisse borsalardaki kotasyon sartlarinin higbirine tabi olmaksizin
tezgah ustii piyasalarda isleme konu edilebilmektedir. Zira, tezgah {stii piyasalarin en bilyiik
ozelliklerinden biri kotasyon kurallarinin olmamasidir.

Nispeten kiiglik 6lgekli isletmelerin iilke ekonomileri agisindan tasidiklari 6nem, bu sirketleri
daha esnek kotasyon kosullar1 saglayan pazarlarda isleme agma yoniinde bir yaklagimi da beraberinde
getirmistir. Ancak bu kosullar1 dahi saglayamayan sirketlerin hisse senetleri tezgah ustl piyasalarda
isleme konu olabilmekte ve bu yoniiyle tezgah iistii piyasalar kiiciik sirketlerin sermaye piyasalarindan
fon temin etmeleri bakimindan yarar saglamaktadir. Boylece tezgah Ustu piyasalar kucuk olcekli
sirketlerin geliserek borsalarin kotasyon kosullarini saglayabilecek biiyiikliige erisme ve borsa sirketi
olmanin gerektirdigi yilikiimliiliiklere hazirlanma asamasinda kullandiklar1 bir piyasa olma islevi de
gorebilmektedir.

8.1.8. Islem Hacmi ve Likidite

Esnek sartlara tabi olmalari ve islem karakteristiginin tek seferlik biiyiikk montanli islemleri daha
fazla icermesi sebebiyle tezgah istli piyasalar organize piyasalara oranla daha yiiksek islem hacmi
icermekle birlikte, ayni1 nedenlerle diisiik likidite ve yiiksek spreadlere sahip olduklar1 da
sOylenebilecektir.

Kamuyu aydinlatma, gézetim ve seffaflik diizenlemelerinin daha hafif olmasi da bu piyasalarin
bireysel yatinmcilardan ziyade biiyiik 6l¢ekli kuruluslar ve yiiksek tutarda islem yapan profesyonel
yatirimcilara daha fazla hitap etmesini beraberinde getirerek organize borsalarda goriilen genis yatirimci
tabanina yayilmis likit iglemlere bu piyasalarda daha az rastlanmasi sonucunu yaratmaktadir.

8.2. Diinyada Tezgah Ustii Piyasalar

Diinya genelinde gelismis ve gelismekte olan hemen hemen tiim {ilke finansal piyasalarinda
paylar, tiirev araglar ve cesitli yapilandirilmis iiriinler iizerinde islem gerceklestirilen tezgah Ustl
piyasalar faaliyet gdstermekte olup, elektronik islem cesitliligi ve imkanlarmin gelisimi ile alternatif
yatinnm anlayisinin yerlesmesine paralel olarak o6zellikle tiirev iirlinlerin islem gordiigli tezgah Ustl
piyasalarin islem hacmi organize piyasalarin islem hacmini gegmis bulunmaktadir.

Halihazirda tezgah iistii tiirev piyasalarda en ¢ok islem gdren firiinler faiz tiirevleri olup, bunu
doviz tiirevleri, CDS’ler ve hisse tiirevleri izlemektedir. Diinyadaki tiirev piyasalarin islem hacminin
tamamina yakini tezgah {istii tiirev piyasa islemlerinden olugmaktadir.

8.2.1. Tezgah Ustii Pay Piyasalari

Tezgah istii pay piyasalarinda islem goren hisseler farkli islem kaliplari ile ticarete konu
olmakta ve yiiksek duzeyde riskler icermektedir. Organize borsalara gore daha esnek kurallara tabi olan
tezgah Ustii pay piyasalarinda aktif bilyiikliigi belirli bir tutarin altinda olan nispeten kiigiik dlgekli
sirketler islem gormektedir. Organize borsalarda islemler siirekli miizayede sistemine gore
gergeklesmekle birlikte, tezgah {istii piyasalarda miinferit ve tek seferde alim satima konu olan kiigiik
6lcekli sirket paylari islem gormektedir.

Tezgah istii pay piyasalarinda ilk kotasyon sart1 hi¢ aranmayabilmekte, buna karsilik islem
goren sirketlerin ilgili diizenleyici otoriteye periyodik olarak temel finansal bilgilerini raporlamasi
istenebilmektedir.
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Tezgah iistii pay piyasalarindaki risk, esas itibariyla islem goren sirketlerin 6lgeginin kiiciik
olmasindan, daha diisiik diizeydeki diizenleme altyapisindan ve kamuyu aydmlatma
ylikiimliiliiklerindeki esneklikten kaynaklanmaktadir. Dolasimdaki paylarin miktarinin diisiik olmasi ve
islemlerin genellikle organize borsalardaki siirekli miizayede ortamindan farkli olarak biiyiik tutarda ve
tek seferde yapilmasi likiditeyi diistirmekte ve biiyiik tutarli alim-satimlarin hissenin fiyati tizerinde
yiiksek volatilite yaratmasina sebep olmakta, ayni sekilde kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerinin
nispeten hafif olmasi da sirketle ilgili olarak yayilan gercek disi haberlerin yine ayni volatil etkiye
doniismesine zemin hazirlamaktadir.

Tezgah iistii pay piyasasi iglemlerinin biiyiik cogunlugu Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD)
gerceklesmektedir. Bunlarin basinda gelen Over the Counter Bulletin Board (OTCBB) ve Pink Sheets
ad1 verilen piyasalarda tezgah Ustl hisseler i¢in kotasyon verilmektedir.

Yine ABD’de faaliyet gosteren Nasdaq, fiziki bir mekana bagli olmaksizin, temel olarak piyasa
yapicist iiyelerin bilgisayar ortaminda ekranlar iizerinden kotasyon yayimladiklar: elektronik bir piyasa
olarak faaliyete baslamis olmakla birlikte, daha sonra organize borsaya doniismiistiir. ABD’de ulusal
bir borsaya ya da Nasdaq’a kote olmamis hisseler OTC hisseler olarak tanimlanmaktadir.

Benzer sekilde Kore’de, araci kurumlarin bir araya gelmesiyle kurulan ve iilkemizdeki Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi benzeri bir yapida faaliyet gosteren Korea Securities Dealers Association
tarafindan “The Kosdaq Stock Market (KOSDAQ)” kurulmustur.

Bu yonde yapilan ¢aligmalar ile merkezi bir ortamin yoklugunun ve sistematik bilgilendirme
eksikliginin yatirimc tarafindan en iyi fiyatin bulunmasinda ortaya ¢ikardigi sorunlar biiyiik olciide
ortadan kaldirilmakta ve buna paralel olarak, OTC piyasada gerceklestirilen islemlerin gozetimi de
mimkin hale gelebilmektedir.

8.2.2. Tezgah Ustii Tiirev Piyasalar

Diinya’da belli bagli para birimlerinin ABD dolar1 vasitasiyla altin standardina baglanmasini
igeren Bretton Woods anlagsmasinin 1971 yilinda terk edilmesi sonucunda sabit kur sisteminden dalgali
kur rejimine gegilmesi ve ayni donemdeki petrol krizi gibi diinya ekonomisini temelden etkileyen
olaylar risk yonetimi olgusunun 6n plana ¢ikmasina neden olmus, bu durum yeni finansal araglarin
olusturulmasina zemin hazirlamistir,

Boylece, so6z konusu tarihe kadar piyasalarda genellikle tarimsal {iriinlere dayali vadeli islem
sozlesmeleri islem gormekle birlikte, doviz ve faiz bagta olmak {izere finansal vadeli islem s6zlesmeleri
yayginlik kazanmaya baglamistir. Bu asamadan sonra piyasa risklerini Ustlerine alarak, fiyat
degisimlerinden yararlanmak isteyen spekiilatdrlerin sayisinin artmasi ile bu piyasalar daha yaygin ve
likit hale gelmis, ¢esitli borsalarda degisik mal, menkul kiymet ve yabanci para iistiine vadeli iglemler
yapilmaya baglanmaistir.

Tirev borsalarda igslem goren sozlesmelere iligkin vade, sozlesme biiyiikliigii, alinacak
teminatlar, fiyat adimlarn gibi islem unsurlar, ilgili borsalar tarafindan belirlenmektedir. Borsalarda
islem goren vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin standartlasmasinin en 6nemli nedeni piyasanin likit
olmasimi saglamaktir. Tezgah iistii tiirev piyasalarda ise isleme iligkin olarak bu o6zellikler standart
olmayip, islemin taraflar1 tarafindan serbestce belirlenmektedir. Bu piyasalarda tezgah Ustl pay

sonrast seffaflik ve kamuyu aydinlatma gibi hususlar da daha sinirlidir.

Gelismis llkeler basta olmak tizere, Diinya’daki hemen tiim piyasalarda tezgah Ustl tirev
iriinleri isleme konu edilmektedir.

8.2.2.1. Tezgah Ustii Tiirev Piyasalari’nda islem Goéren Belli Bash Uriinler

8.2.2.1.1. Forward Sozlesmeler

Forward sozlesme, iki tarafin {izerinde anlastigi, 6zellikleri standart olarak belirlenmemis bir
varligin, sozlesmenin taraflan tarafindan karsilikli olarak belirlenen sartlarda ileri bir tarihte alim
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satiminin yapilmasini igeren sézlesme tiiriidiir. Forward sozlesmelerde fiyat, miktar vade gibi unsurlar
taraflar arasinda serbestce belirlenmektedir. Forward sozlesmelerde, sozlesme kosullar1 bagka herhangi
bir kisi ya da kurum tarafindan garanti saglanmasi s6z konusu olmaksizin taraflar arasinda serbestce
belirlendigi i¢in, karsi tarafin ylikiimliiliglinii yerine getirmemesi riski (kredi riski) vardir. Forward
sOzlesmelerin organize borsalarda islem goren standart nitelikli futures (vadeli islem) s6zlesmelerinin
ortaya cikmasina da temel teskil ettikleri sdylenebilir. Forward sdzlesmeler, sozlesmenin taraflar
haricinde piyasa katilimcilarinin bilgisine agik degildir. Bu nedenle forward sozlesmeler gelecege
yonelik fiyatlar i¢in referans 6zelligi tasimamaktadir. Forward sozlesmelerde taraflarin vade sonu
gelmeden pozisyonlarini kapatmalari, s6zlesmenin iptali ve cezai sartlar disinda s6z konusu olmadigi
gibi, bu sozlesmelerin baskasina devredilmeleri de (hukuken miimkiin olsa bile), standart 6zellikler
tagimadiklar i¢in pratik agidan pek miimkiin degildir.

Tezgah istii forward piyasalarinda ihtiyaca bianen sozlesme diizenleyen ve diizenledigi
sOzlesmeye taraf olan bankalar, yatirnm bankalar1 ve sigorta sirketleri basta olmak {izere, forward
sOzlesmesi imzalamak isteyen taraflar1 komisyon karsilifi bir araya getiren aracilar faaliyet
gostermektedir. Forward s6zlesmelerin standart olmamalar1 ve devredilememe nitelikleri bunlarin ikinci
el piyasalarinin hemen hemen hi¢ bulunmamasina yol agmakla birlikte, sdzlesmenin iki tarafinin faiz
oranindaki farkliliklar tizerine diizenledikleri faiz orani s6zlesmelerinin (forward rate agreements-FRA)
belirli sartlarla ikinci el piyasada satist miimkiin olabilmektedir. Bu nedenle, faiz orani s6zlesmelerinin
ikinci el piyasasinin oldukga likit oldugu soylenebilecektir.

8.2.2.1.2. Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmeleri, islemin yapildigi tarih itibariyla belirlenen ileri bir tarihte, énceden
belirlenmis bir fiyata, standartlastirilmis miktar ve kalitedeki bir varlig1 alma veya satma hakkini veren
sozlesmelerdir.

Futures (vadeli islem) sozlesmelerinde oldugu gibi, borsalarda iglem goren opsiyon
sozlesmelerinde takas kurumu garantor iglevini iistlenmektedir.

Uygulamada faiz oranina dayanan opsiyonlar genellikle tezgah {istii piyasalarda, diger
opsiyonlar ise hem tezgah iistii piyasalarda hem de organize borsalarda igslem gérmektedir.

8.2.2.1.3. Swap Sozlesmeleri

Swap sozlesmesi, iki taraf arasinda, onceden belirlenen bir sistem i¢inde, belirli bir finansal
varliktan kaynaklanan gelecekteki nakit akiglarinin degistirilmesine iliskin olarak yapilan 6zel bir
anlagsmadir. Swap islemleri, doviz kuru ve faiz orani gibi risklerden korunmanin yanisira, finansman
maliyetini diistirmek, aktif pasif yonetimi stratejilerini uygulamak, spekiilasyon yapmak amaci ile de
gerceklestirilmektedir. Swap sozlesmelerinin baglica tiirleri para, mal ve faiz oran1 swaplaridir.

Swap sozlesmeleri yap1 ve nitelik itibariyla biiylik ¢ogunlukla tezgah iistii piyasalarda islem
gormekle birlikte, organize tiirev borsalarda 6zellikle swap tizerine diizenlenmis futures s6zlesmeleri de
bulunmaktadir. Faiz orani {izerine diizenlenmis swap sozlesmeleri tezgah {istii piyasalarda en ¢ok islem
goren {irtin konumundadir.

8.3. Diinyada Tezgah Ustii Piyasalar ile flgili Olarak Yapilan Diizenlemeler

Yukarida da ifade edildigi iizere, temel ortaya ¢ikis saiki diizenlenmis organize piyasalardaki
kurallara tabi olmaksizin esnek sartlar altinda iki tarafli islem gerceklestirmek olan tezgah Usti piyasalar
diizenleyici otoriteler tarafindan ya hi¢ diizenlemeye tabi tutulmamis ya da bu piyasalar i¢in kamuyu
aydinlatma ve seffaflik basta olmak {izere belli basli konularda sinirli diizenleme yapilmustir.

Bununla birlikte, 2008 yilinda ABD ve diger gelismis iilkeler basta olmak iizere finansal
piyasalar1 global diizeyde etkisi altina alan kriz ortami ve s6z konusu krizin 6zellikle karmasik tiirev
islemlerden kaynaklandigina dair yaygin goriis ve tespitler tezgah {istii islemlerin mercek altina alinarak
takas, kamuyu aydinlatma ve seffafliktan baglamak kaydiyla bir ¢ok alanda yeni ve daha siki kurallar
getirilmesine ve hatta bu piyasalarda yapilan islemlerin organize piyasalara kaydirilmasina yonelik
calismalara baglanmasina neden olmustur.
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Bu konuda I0SCO, ESMA, FINRA, ISDA, FSB, G-20 ve CFTC gibi kurulug/birlikler
tarafindan global ve bolgesel ¢apta yapilan diizenlemeler basta olmak {izere krizden zarar goren ya da
gorme potansiyeli olan iilkeler diizeyinde gesitli onlemler alinmis olup, bunlardan ¢zellikle ABD Dodd-
Frank Yasasi, IOSCO diizenlemeleri, Basel III diizenlemeleri, G-20 kararlar1 ve Avrupa Birligi EMIR
diizenlemeleri 6n plana ¢ikmistir. Konuya iligkin olarak yapilan temel diizenlemelere bagliklar itibariyla
asagida yer verilmektedir.

8.3.1. Gozetim, Seffaflik (Transparency) ve Raporlama

Gozetim alaninda organize piyasalarda genel olarak uygulanmakta olan gergeklesen islemlerin
ve alman pozisyonlarin raporlanmasi seklindeki gozetim faaliyetlerinin tezgah Ustu piyasalara da
uygulanmasi yoniinde tedbirler alinmustir.

Tiirev arag islemleri ile ilgili kayitlar1 merkezi bir platformda toplayip saklama islevini {istlenen
veri depolama kuruluslarinin (trade repository) yayginlastirilmasi tezgah iistii tiirev islemlerindeki
seffaflig1 artirarak risklerin azaltilmasi ve finansal istikrarin saglanmasia katki saglamaktadir. Bu
cercevede, tezgah distii tiirev islem gergeklestiren tim kuruluslarin bu islemlere dair bilgileri ilgili
bulunduklar1 veri depolama kuruluguna raporlamalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Yine, blok islemler olarak tanimlanabilecek olan belirli parasal tutar1 asan biiyiik montanlh
islemlerin ayrica raporlanmasi zorunlulugu getirilmis, buna ek olarak iglem hacmi ve fiyat bilgilerinin
kamuyla paylasilmasi yoniinde diizenlemeler de yapilmustir.

8.3.2, Riskten Kacinma

Tezgah tistii islemler niteligi geregi islem yapan kuruluslarin maruz kaldiklari toplam riski
artirmakta, bu ise genel olarak sistemik riskin de yiikselmesine neden olmaktadir.

Bu cercevede, tezgah iistii tiirev islemlerin takasmin bir merkezi karsi taraf (Central
Counterparty-CCP) tarafindan gergeklestirilmesi, islemlerini merkezi karsi taraf {izerinden
gerceklestirmeyen piyasa katilimcilar i¢in daha yiiksek sermaye sarti aranmasi, islemlerden belirli
oran/tutarda teminat (margin) alinmasi, isleme taraf piyasa katilimcilarinin s6z konusu islemlerle ilgili
su¢ teskil eden faaliyetler ve insan kaynakli hatalar dahil tiim operasyonel riskleri 6nceden
degerlendirmeleri ve Ozellikle tezgah stii islem yapan bankalar igin stres testleri vb yontemler
iizerinden hesaplanacak sermaye yeterliligi rasyolarina uymalari seklinde diizenlemeler yapilmustir.

8.3.3. Takas ve Merkezi Kars1 Taraf

2008 finansal krizinden 6nce tezgah iistii piyasalarda isleme konu olan tiirev araglarin takasi
genellikle merkezi karsi taraflar {izerinden gerceklestirilmemekteydi.

Krizden sonra ise 6zellikle belirli enstriimanlar (uygulamada faiz swaplari) i¢in zorunlu merkezi
takas/karsi taraf uygulamalarina gecilmistir.

Merkezi karsi taraf hizmeti, hukuki ve finansal etkileri bakimindan gerek piyasa katilimcilart
tarafindan talep ve tercih edilen, gerekse diizenleyici otoritelerce zorunlu tutulan bir finansal altyapi
hizmetine doniigsmiistiir. Organize borsalarda merkezi karsi taraf uygulamasi 20°nci yiizyilin baglarindan
itibaren uygulanmakla birlikte, 2008 yilinda baslayan global Olgekli krizde merkezi karsi taraf
uygulamasimin gosterdigi basar1 bu uygulamanin tezgah {istii tiirev islemleri igin de zorunlu tutulmasi
yonundeki yaklagimin temelini atmistir.

Belirli sermaye yiikiimliilikklerini saglamak sartiyla merkezi karsi taraf olarak faaliyet gosteren
takas kuruluslar1 kendi kaynaklarini1 da kullanmak suretiyle alictya kars1 satici, satictya karsi alici roliinii
iistlenerek takasi garanti etmekte ve bu durum 6zellikle volatil piyasa kosullarinda yiiksek risk arz eden
tezgah iistii piyasalara iligkin riskleri 6nemli 6lgiide elimine etmektedir.
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8.4. Tiirkiye’de Tezgah Ustii Piyasalar ve Tezgah iistii Piyasalara Iliskin Olarak Yapilan
Duzenlemeler

8.4.1. Tiirkiye’de Tezgah Ustu Piyasalar

Tiirkiye’de en yaygin olarak kullanilan ve en yliksek derinlige sahip oldugu bilinen tezgah Ustu
para ve borglanma araci piyasalar1 Bankalararast TL Piyasasi, Bankalararast D&viz Piyasasi,
Bankalararas1 Tahvil Piyasasi ve Bankalararas1 Repo Piyasasi’dir.

Bankalararas1 TL ve doviz piyasalarinda bankalar 6zel bir diizenlemeye tabi olmadan kendi
aralarinda TL ve doviz aligverislerini gergeklestirmektedir.

Bankalararasi TL Piyasasi ile Bankalararasi Doviz Piyasasinda yapilan islemlerden dolay1
teminat alinmamakta, islem yapilacak bankalar ve iglem miktarlarina “line” adi verilen limitlerle
sinirlama getirilmektedir.

Ayrica, Tahtakale Piyasasi olarak da bilinen, efektif arz ve talebinin belirleyici oldugu ve
islemlerin bankalar ile yetkili miiesseselerce gergeklestirildigi Serbest Efektif Piyasasi da
bulunmaktadir.

Araci kurum ve bankalar, Borsa tarafindan kendilerine taninan islem yapabilme limitlerinin
yetersiz geldigi durumlarda; tahvil ve bono kesin alim ve kesin satim islemlerini “Bankalararast Tahvil
Piyasasi”nda, repo islemlerini ise “Bankalararasi Repo Piyasasi’nda yapmaktadirlar.

Sézkonusu piyasalarda islemler, telefonla pazarlik ya da veri yaymn firmalarinin dialing
imkanlarindan faydalanilarak, yalnizca “line1 olan taraflarla “line” limitleri dahilinde yapilmaktadir.

Tiirkiye’de Borsa’da islem goren paylara iliskin olarak ise alim satim emirlerinin Borsa’ya
iletilmesi esastir. Ancak Borsa’nin dnerisi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile Borsa diginda pay
islemi yapilabilmesine yonelik olarak ii¢ farkli durum belirlenmistir. Bunlar; islem siras1 kapali paylar
iizerinde yatirim kuruluslar1 vasitasiyla Borsa disinda gerceklestirilen islemler, borsa disi lot alti
islemleri ve lottan kiigiik miktarlarin Borsa disinda nakde dondistiiriilmesi islemleridir.

Tezgah iisti tiirev islemler agisindan bakildiginda, tilkemizde bankacilik sektoriiniin 6zellikle
2001 krizinden sonra bilango i¢i agik pozisyonlarini bilango dis1 dovize dayal: tiirev iiriin islemleriyle
kapatma yoluna gitmesinin bankalarin tezgah {istii tlirev araglar artan dl¢iide kullanmalar1 sonucunu
yarattig1 sOylenebilecektir.

Forward, swap ve opsiyon soOzlesmelerinin alim satima konu edildigi tezgah Ustl tlrev
piyasasinda iglemler biiyiik 6l¢iide bankalarin kendi aralarinda ya da bankalar ile biiyiik 6lgekli sirketler
arasinda yapilmakta olup, islem yapma saiki esas itibariyla finansal riskten korunarak bu riskin
yonetilmesidir.

S6z konusu piyasada en ¢ok faiz swaplari, capraz kur swaplar1 ve doviz swaplarinin isleme konu
edildigi goriilmektedir.

8.4.2. Tiirkiye’de Tezgah iistii Piyasalara iliskin Olarak Sermaye Piyasasi Mevzuati
Kapsaminda Yapilan Diizenlemeler

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na dayali olarak ¢ikarilan I1I-37.1 Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’de “Tezgah iistii Piyasa”; “Borsalar ve
teskilatlanmis diger pazar yerleri disinda kalan piyasalar” olarak, “Tezgah iistii Islem” ise; “Borsalar ve
teskilatlanmis diger pazar yerleri disinda kalan piyasalarda gergeklestirilen islemler” olarak
tanimlanmastir.

Bu bakimdan, Kanun’un 66’nc1 maddesinde; “Borsalar diginda sermaye piyasasi araglarinin
alic1 ve saticilarini bir araya getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar icin sistemler ve platformlar
olusturan ve bunlari igleten alternatif islem sistemleri, ¢ok tarafli islem platformlar1 ve teskilatlanmis
diger piyasalar” olarak tanimlanan “teskilatlanmis diger pazar yerleri” s6z konusu tezgah UstU piyasa
taniminin kapsami diginda kalmaktadir.
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Bu diizenleme altyapisi gercevesinde, Sermaye Piyasasi Kanunu, takas mevzuati, 111-37.1
Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ile 111-39.1
Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’de tezgah tistii tiirev arag islemleri
ile ilgili cesitli diizenlemeler yapilmis olup, s6z konusu diizenlemelerin temel esaslar1 konu basliklar:
itibariyla asagida 6zetlenmektedir.

8.4.2.1. Raporlama

Islem aracilig1 veya portfoy aracihig: faaliyeti kapsaminda tezgah iistii tiirev arag islemleri
gergeklestirecek yatirim kuruluglarina islem yapacaklari tiirev arag tiirlerine ve tiirev arag tiirlerine konu
dayanak varliklara iliskin olarak Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi (Birlik) tarafindan belirlenen esaslar
cercevesinde bir liste olusturma, bu listeyi internet sitelerinde yayimlama ve Birlige gonderme
zorunlulugu getirilmistir.

Merkezi Kayit Kurulusu; SPK’nin 03.04.2015 tarih ve 2015/427 sayili toplantisinda alinan karar
cercevesinde, SPKn. 87’nci maddesi uyarinca “Veri Depolama Kurulusu” olarak yetkilendirilmistir.
MKXK, bu yetki ¢ercevesinde; 2018 yilinda ilgili mevzuat ¢alismalar1 tamamlanmis olup; 19.09.2018
tarihinde “Veri Depolama Kurulusu’nun Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda Y 6netmelik”
ve 27.10.2018 tarihinde “Veri Depolama Kurulusuna Yapilacak Raporlamalara liskin Esaslar Hakkinda
Teblig” (IV-87.1) Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige girmistir. Organize ve tezgah Ustl
piyasalarda gerceklesen tiirev islemlerin bildirimlerinin sézlesme taraflarinca uluslararas: standartlarda
yapilabilmesine olanak saglayan “Elektronik Veri Deposu Sistemi” 30.11.2018 itibariyla devreye
almmustir. Yatirim kuruluslar ve tiizel kisiler; yurt i¢i ve yurt disi tezgah iistii piyasalar ile yurt disindaki
organize piyasalarda gergeklestirdikleri tiirev s6zlesmelerini Elektronik Veri Deposu Sistemi’ne ilgili
tarinten itibaren raporlamaya baslamislardir. Borsa Istanbul biinyesinde yer alan “Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasas1” ve “SWAP Piyasasi”nda gergeklestirilen tiirev islemleri ise Merkezi Kars1 Taraf
(MKT) olan Takasbank tarafindan Elektronik Veri Deposu Sistemi’ne raporlanmaktadir. 31.12.2019
tarihi itibariyla; future, opsiyon, SWAP ve fark soézlesmeleri Elektronik Veri Deposu Sistemi {iyesi
yatinnm kuruluslar1 ve tiizel kisilikler tarafindan giinliik olarak raporlanmaktadir. Emtia, faiz oranlari,
hisse senedi, kredi, para birimi ve diger tiirev ara¢ siniflarina dayali fark sozlesmeleri, forward
sozlesmeleri, future s6zlesmeleri, opsiyon ve SWAP s6zlesmeleri Elektronik Veri Deposu Sistemi’ne
raporlanmaktadir.

Raporlama yiikiimliiliikk tablosu asagida yer almaktadir:

" - " - Sozlesmenin Yapilis Tiirli | S6zlesmenin Yapilis Turi J T,
Taraf Karsi Taraf Piyasa Yeri Piyasa Tiirii (Taraf) (Kars: Taraf) Raporlama Y iikiimliliigii
Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtici Tezgahisti Portfoy Portfoy Yatinm Kurulusul, Yatinm Kurulusu 2
Yatim Kurulusu 1 'Yatirm Kurulusu 2 Yurtici Tezgahustu Portfoy Musteri Yatinm Kurulusul, Yatinm Kurulusu 2
Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtici Tezgahusti Musteri (Aracilik) Portfoy Yatinm Kurulusul, Yatinm Kurulusu 2
Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtigi Tezgahustu Musteri (Aracilik) Musteri (Aracilik) Yatinm Kurulusul, Yatinm Kurulusu 2
'Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtici Organize Portfoy Portfoy Takasbank
Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtici Organize Portfoy Musteri Takasbank
Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtigi Organize Musteri (Aracilik) Portfoy Takasbank
Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtigi Organize Misteri (Aracilik) Misteri (Aracilik) Takasbank
Yatirm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtici Tezgahusti Portfoy Portfoy Takasbank
Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtici Tezgahusti Portfoy Musteri Takasbank
Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtigi Tezgahustu Musteri (Aracilik) Portfoy Takasbank
Yatinm Kurulusu 1 Yatinm Kurulusu 2 Yurtici Tezgahustu Musteri (Aracilik) Musteri (Aracilik) Takasbank
Yatinm Kurulusu 1 Musteri Yurtici Tezgahusti Portfoy Musteri Yatinm Kurulusul
Yatinm Kurulusu 1 Musteri Yurtigi Tezgahustu Musteri (Aracilik) Musteri Yatinm Kurulusul
Yurtici Yerlesik Tuzel Yatirm Kurulusu 1 Yurtici Tezgahustu Portfoy Portfoy Yatinm Kurulusul
Yurtici Yerlesik Tuzell |Yurtici Yerlesik Ttzel2 Yurtigi Tezgah(sti Portfoy Portféy Yurtigi Yerlesik Ttizell, Yurtici Yerlesik Tzel 2
Yatinm Kurulusu 1 Merkezi Kargi Taraf (Yurtdisi) [Yurtdisi Organize Portfoy MKT (Yurtdisi) Yatinm Kurulusul
Yatinm Kurulusu 1 Merkezi Kargi Taraf (Yurtdisi) [Yurtdisi Organize Musteri (Aracilik) MKT (Yurtdisi) Yatinm Kurulusul
Yatinm Kurulusu 1 Yurtdisi Yerlesik Tuzel Yurtdisi Tezgahustu Portfoy Portfoy Yatinm Kurulusul
Yatinnm Kurulusu 1 Yurtdisi Yerlesik Tiizel Yurtdigi Tezgahistu Misteri (Aracilik) Portfoy Yatinm Kurulugul
Yurtigi Yerlesik Tlzell |Merkezi Karsi Taraf (Yurtdisi) |Yurtdisi Organize Portfoy MKT (Yurtdisi) Yurtici Yerlesik Tuzell
Yurtici Yerlesik Tzell |Yurtdisi Yerlesik Tizel Yurtdisi Tezgahisti Portfoy Portfoy Yurtici Yerlesik Tizell
Gergek Kisi 1 Gergek Kisi 2 Yurtici Tezgahusti Portfoy Portfoy Bildirim yukamluligd bulunmamaktadir.
Yurtigi Yerlesik Tlzell |Gergek Kisi 1 Yurtici Tezgahusti Portfoy Portfoy Bildirim yukimluligd bulunmamaktadir.
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8.4.2.2, Risk Yonetimi ve Teminatlandirma

Araci kurumlarin belirlenmis tiirev ara¢ ve bunlarin dayanak varliklari itibariyla, asgari olarak;
miisterilerine karsi dogrudan mali yiikiimlilik altina girip girmedikleri, miisterilerinin risklilik
durumlari, olasi olumsuz piyasa kosullar1 ile miisterilerin iglemlerini korunma amaciyla yapmalari veya
fark pozisyonu olusturmalar1 gibi 6zel stratejilerini de dikkate almak suretiyle ve uluslararasi kabul
gbérmiis yontemler cercevesinde bir teminatlandirma politikas1 olugturmalar1 gerekmektedir.

Teminatlandirma politikasinda kullanilan risk modellerinin gegerliligi ve giivenilirligi en az alt1
ayda bir olmak {izere geriye doniik stres testleriyle sinanmak zorundadir.

Aract kurumlar tarafindan teminatlandirma politikasinin bir parcasi olarak her miisterinin
alabilecegi pozisyon biiyiikliigiine iliskin limit belirlenmesi zorunludur. Misteriler limit belirlenmesi
amaciyla gruplandirilabilmektedir.

Araci kurumlar miisterileri ile gergeklestirecekleri tezgah iistii tiirev arag islemleri i¢in teminat
talep ederler. Teminat tesis edilmeden islemlere baglanamamaktadir. Teminat yapis1 Borsada oldugu
sekilde asgari olarak baslangi¢ ve siirdiirme teminati olmak {izere belirlenmekte ve yine Borsada oldugu
gibi teminat tamamlama ¢agris1 uygulamasi bulunmaktadir.

Yatirim kuruluslarinin alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda genel miisterilerine hizmet
sunmadan Once diger bilgilerin yanisira tezgah {istii tiirev iiriinlerin genel olarak nasil yapilandirildig
ve fiyatlandirildig ile islemin kars tarafi hakkinda bilgiyi miisterilerine vermesi gerekmektedir.

Araci kurumlar portfoy araciligi veya islem araciligi faaliyetleri kapsaminda tezgah Ustl tlrev
islemlerde kullandiklar elektronik islem platformlari, bu platformlarda kullanilan her tiirlii program,
modil ve eklenti, bunlarin ¢alisma ve kullanim esaslar1 ve amaglar ile bunlara ilave olarak yeni
platform, program, modiil ve eklenti kullanimi1 ve bunlarin degistirilmesi hususlarim1 kullanilmaya
baslandiktan itibaren on giin icerisinde Birlige yazili olarak bildirmekle yiikiimli kilmmislardir.
Bildirilen platform ve bu platformda kullanilan program, modiil ve eklentilerin yatirimcilarin hak ve
yararlarina aykiri sonu¢ verecek unsurlar igermemesi gerekmektedir. Birlige bildirilenler disinda
platform, program, modiil ve eklenti kullanilamayacagi da diizenlenmistir.

8.4.2.3. Takas ve Merkezi Kars1 Taraf

Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulug ve Calisma Esaslari Hakkinda Genel Ydnetmelik’te
merkezi takas kuruluslarinin diger piyasalarin yanisira tezgah Ustl piyasalarin da takas, 6deme ve
teminat islemlerini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile yerine getirebilecekleri diizenlenmistir.

Diger taraftan, merkezi takasa konu edilecek tezgah {istii sermaye piyasasi araglari ile takasin
gerceklestirilmesine iligkin usul ve esaslarin, tesis edilecek limitler dahilinde ve sistemik riskin
azaltilmas1 ilkesi cercevesinde ilgili merkezi takas kurulusunun Onerisi {izerine Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenecegi hilkme baglanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, yatirim kuruluslarinin tezgah tstii piyasalarda gerceklestirdikleri
islemlerin takasinin merkezi karsi taraf olarak yetkilendirilmis bir kurulus nezdinde gerceklestirilmesini
zorunlu tutabilme yetkisi bulunmaktadir.

Bu ¢ergevede, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin (Takasbank) tezgah Ustl tiirev
piyasalara iliskin merkezi kars taraf faaliyetine baslamasina yonelik ¢alismalar tamamlanarak 19 Aralik
2019 tarihi itibartyla TL faize dayali swaplar i¢in merkezi kars1 taraf hizmeti sunulmaya baglanmstir.
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9. T.C. MERKEZ BANKASI PIYASALARI
Genel olarak bir ekonomide dort temel hedef vardir. Bunlar;
o Kaynaklarin tam olarak istihdami,
o Surdurulebilir bir ekonomik biylme,
e Fiyat istikrarinin saglanmasi ve siirdiiriilmest,
e Odemeler dengesindeki istikrarin saglanmast.

Bu temel ekonomik hedefler i¢cin maliye ve para politikalar1 koordineli olarak uygulanir. Sadece
maliye politikasi ya da para politikasi ile bu hedeflerin saglanmasi miimkiin degildir. Ciinkii bu hedefler
birbirleri ile catisan, celisen hedeflerdir. Ornegin, Merkez Bankas: diisiik enflasyon orani veya giiclii bir
TL'y1 hedefledigi anda bunun kisa dénem maliyeti igsizlik oraninin artmasi ve ekonomik biiylime hizinin
diismesi olabilmektedir.

Hedeflerin birbiri ile ¢atigmasi, para ve maliye politikas1 uygulamalar1 konusunda zamanla yeni
olusumlarin dogmasina neden olmustur. Para politikas1 uygulamalarinin Merkez Bankaciligi anlaminda
gelisimine bakildiginda, kabaca 1970 6ncesi, 1970-80 donemi ve 1990 sonrasi olarak {i¢ doneme
ayrilabilir.

1970 oncesi donemde, ekonomi politikalarinin asil olarak maliye politikalar1 ¢er¢evesinde
olusturuldugu, para politikalarinin ise yukarida sayilan temel hedeflere ulasilmasinda maliye
politikalarini destekleyici bir unsur olarak goriildiigii gozlemlenmektedir.

Ancak, ozellikle 1970’li yillarin basinda petrol krizinin etkisiyle petrol fiyatlarinin asir
ylikselmesi ve merkez bankalarinin bu dissal sokun iilke ekonomileri iizerindeki olumsuz etkilerini
gidermek amaciyla gevsek para politikalar1 izlemeleri sonucu bir¢ok Ulkede enflasyonist bir surecin
yasanmast ve bu siirecin olumsuz etkilerinin birgok alanda hissedilmesi nedeniyle, Merkez
Bankalarindan beklentiler degismeye baslamistir.

Bu siirecte, para politikalarinin yukarida sayilan hedeflerin hepsini dikkate alarak
diizenlenmesinin para politikasinin etkinligini zayiflattigi, iistelik 6zellikle ekonomik kalkinmaya destek
olmasi amaciyla olusturulan para politikalarinin uzun dénemde hem ekonomik kalkinmaya beklenen
destegi saglamadigi, hem de enflasyonist bir siirece yol actig1 genel kabul gérmeye baslamistir.

Literatiirdeki c¢esitli caligmalar, bir {ilkedeki iiretim diizeyinin, o iilkenin potansiyel iiretim
diizeyine ulagmasi halinde, gevsek para politikalarinin, diger bir deyisle faizlerin yapisal gostergelerin
gerektirdigi seviyelerin altinda kalmasinin iiretim ve istihdam {izerindeki olumlu etkilerinin ¢ok kisa
siireli oldugunu, bu politikalarin orta ve uzun vadede iiretim ve istihdam {izerinde fazla etkili
olamadigimi ve sadece enflasyona yol agtigini géstermektedir (Miktar teorisi yaklasimina gore, paranin
dolagim hizinin kisa ve orta vadede degismeyecegi varsayimi altinda, para arzindaki genislemenin reel
biiyiimeden, GSYIH, daha fazla olmasi halinde, enflasyonist bir gelisme gozlenebilecektir).

Bu caligmalarla, 1970’ler ve 1980’lerde yasanan gelismeler, Merkez bankalarinin iiretim ve
istthdama katkilarmin ancak ve ancak fiyat istikrarini gdzeten politikalarla olabilecegini gdstermistir.
Ozellikle 1980’lerden itibaren merkez bankasi politikalar1 agisindan fiyat istikrar1 asil hedef olarak 6n
plana cikmistir. Bu cercevede, merkez bankalari kanunlari degistirilerek, genel olarak merkez
bankalarinin asil ve ¢ogu kez tek gorevinin fiyat istikrarinin saglanmasi ve siirdiiriilmesi oldugu kabul
edilmistir.

Modern merkez bankacilig1 anlayisindaki degismelerin bir uzantisi olarak, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’ndan (TCMB) beklentiler de zaman iginde degismis, 14 Ocak 1970 tarih, 1211 sayili
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu muhtelif tarihlerdeki diizenlemelerin ardindan son olarak
25 Nisan 2001 tarih, 4651 sayili Kanun ile yeniden diizenlenerek, TCMB’nin temel amacinin fiyat
istikrarim saglamak oldugu ve bu amaca ulagmak i¢in uygulayacagi para politikasimi ve kullanacagi para
politikasi arac¢larini dogrudan kendisinin belirleyecegi hususlari hiikiim altina alinmigtir. Ayrica, TCMB
fiyat istikrar1 temel amacima ilave olarak finansal sistemde istikrar1 saglayici tedbirleri almakla
gorevlendirilmistir.
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Buraya kadar 6zet olarak yer verilen merkez bankaciliginin genel seyri ve fiyat istikrarina odakl
para politikas1 anlayisi, 2008 yilinda baslayan kiiresel finans krizle birlikte tekrar gozden gecirilmeye
baslanmistir. Bu gelismenin temel nedeni merkez bankalarinin fiyat istikrarini saglamalarinin finansal
istikrar1 saglamak icin yeterli olmadigmin anlagilmasi olmustur. Kriz sonrast politik ve akademik
cevrelerde yapilan analizler merkez bankalarinin finansal istikrarin temininde aktif olarak rol oynamasi
hususunda birlesmektedirler. Bu yaklagimla birlikte bir¢ok iilke merkez bankalari tarafindan geleneksel
para politikasi araglarina ilave olarak makro riskleri azaltici araglari da yaygin sekilde kullanilmaya
baglanmustir.

Bu dogrultuda, TCMB, kiiresel dengesizliklerin bir yansimasi olarak ortaya ¢ikan makro
finansal riskleri kontrol altinda tutabilmek amaciyla, enflasyon hedeflemesi rejimini gelistirerek yeni bir
para politikas1 stratejisi olusturmustur. Bu gergevede, fiyat istikrarini saglamay1 temel amag olarak
muhafaza ederken, makro finansal istikrar1 da kosullarin elverdigi 6lciide dikkate almaya baglamistir.

TCMB'nin para politikas1 hedefleri ¢cer¢evesinde, para arzinin ve ekonominin likiditesinin etkin
bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, bankalara ve araci kurumlara politika faiz oranlarindan kisa vadede
saglamis oldugu Tiirk liras1 bor¢ alma ve borg verme imkanlarina Hazir Imkanlar (standing facilities)
denilmektedir.

TCMB, nihai kredi mercii sifatiyla 6deme sisteminde aksamalara sebep olabilecek gegici
likidite sikigikliklarimi ve finansal piyasalarin etkin bir sekilde ¢aligmasimi engelleyebilecek teknik
kaynakli 6deme sorunlarini gidermek amaciyla, sisteme teminat karsiliginda giin i¢i veya giin sonu kredi
imkani saglayabilir. TCMB tarafindan sunulan hazir imkanlar;

o Tiirk liras1 Depo Bor¢ Alma ve Bor¢ Verme,

e Giin I¢i Likidite (GIL) Imkanu,

e Geg Likidite Penceresi (GLP) islemleri (LON),

o Likidite Destegi Kredisi,

e BIST biinyesinde saglanan Repo ve Ters Repo Imkani,
e Piyasa Yapicisi Bankalara Saglanan Likidite imkani,

olarak siniflandirilabilir.

9.1. Para Politikas1 Uygulamalari
Genel olarak, iki tiir para politikasi stratejisi vardir:
1) Ara Hedefleme,
2) Dogrudan Enflasyon Hedeflemesi

Ara hedefleme stratejisinde Merkez Bankas1 kamuoyuna enflasyonla miicadele igin belirledigi
ara hedefi ilan eder ve araglarini ara hedefi tutturmaya yonelik olarak olusturur. Enflasyonun dogrudan
kontrol edilebilir bir olgu olmamasi nedeniyle, enflasyon tizerinde etkide bulunabilmek igin enflasyonu
etkileyen, ara hedef niteliginde degiskenleri kontrol etmek gerekmektedir. Ara hedefler, nihai hedefle
istikrarl iligkisi olan, aktarim mekanizmasinda belirleyiciligi tespit edilen ve Merkez Bankasinin
kontrol edebildigi degiskenlerden olusmaktadir.

Ug ¢esit ara hedefleme stratejisi vardir. Bunlar, parasal hedefleme, kur ¢apasi ve Merkez
Bankas1 bilango hedeflemesidir. Parasal hedefleme, 1990’11 yillara degin yaygin olarak kullanilan bir
stratejidir ve ¢ok basit haliyle miktar teorisine dayanir. 1980°1i yillarin ikinci yarisindan itibaren repo,
yatirim fonlar1 gibi yeni finansal araglarin gelismesi, kredi kart1 ve ATM gibi yeni 6deme araglari ve
teknolojilerinin yayginlagmas1 para talebi tahminini oldukga zorlastirmis ve para arzi tammlarinin
enflasyon iizerindeki belirleyiciligi azalmistir. Kur gapasi, uzun siire enflasyonla yasayan ekonomilerde
olusan geriye doniik endeksleme aliskanliginin kirilabilmesi i¢in kullanilan bir diger ara hedefleme
stratejisidir. Bu stratejide kurlar énceden ilan edilerek ekonomik birimlerin fiyat artirimlarim kurlardaki
artisa gore yapmalar1 beklenir. Kur ¢apasi uygulamasinda Merkez Bankasinin likidite ve faizler
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iizerindeki kontrolii kaybolurken, likidite ve faizler 6demeler dengesi gelismelerine gore belirlenir. Ara
hedefleme stratejileri arasinda yer alan Merkez Bankasi bilango hedeflemesi, klasik IMF program hedefi
olarak da bilinmektedir. Bu uygulamada net uluslararasi rezervlere (NUR) taban, net i¢ varliklara (NIV)
tavan hedefler konulur, performans kriteri olarak belirlenir. NUR’a taban hedef konulmasi ile net déviz
rezervinin korunmasi, NIV’e tavan hedef konulmas: ile parasal genislemenin Oniine gegilmesi
amaclanir.

Dogrudan enflasyon hedeflemesi stratejisine gore hiikiimetle ortak belirlenen enflasyon hedefi,
Merkez Bankasmin temel politika hedefidir. Bu stratejide Merkez Bankas1 herhangi bir ara hedef ilan
etmez. Para politikasi, enflasyon tahminlerinin ve beklentilerin hedeflenen enflasyondan sapmasina gore
yonlenir. Enflasyon hedeflemesi yalnizca bir enflasyon 6ngoriisii agiklamak degil, Merkez Bankasinin
para politikasi araglarini sadece enflasyon hedefine yonelik olarak kullanacagini taahhiit ettigi bir para
politikasi uygulama bi¢imidir. Hedeflenen enflasyonun beklentileri etkileyebildigi 6l¢lide nominal ¢apa
gorevini tistlenmesi, hane halklar1 ve firmalarin gelecek doneme iliskin fiyatlama davranislari ve biitce
planlarini enflasyon hedefini dikkate alarak belirlemeleri 6ngorulir.

Para politikas1 tasarimlarinda temel kisit, sermaye hareketleri serbest iken hem faiz oranlar1 hem
de doviz kurunun kontrol edilemeyecegini vurgulayan “Imkansiz Uclii” prensibine dayanmaktadir. Bu
anlamda, faizlerin kontrol edilmeye calisildigi bir stratejide kurlar piyasa kosullari tarafindan
belirlenirken, kurlarin kontrol edilmeye ¢alisildig stratejilerde de Merkez Bankasinin faizler iizerindeki
belirleyiciligi buharlagsmaktadir.

Mevcut durumda, TCMB aktif bir para politikas1 stratejisi izlemektedir. TCMB 2002 yili
basinda para politikasinin genel ¢ercevesine iliskin yaptigi duyuruda, para politikasinda nihai hedefin
enflasyon hedeflemesine ge¢gmek oldugunu, ancak gerekli 6n kosullar tamamlanmadan enflasyon
hedeflemesine gecilmeyecegini duyurmustur. 2002-2005 déneminde TCMB tarafindan “Ortiik
Enflasyon Hedeflemesi’ uygulanmistir. Bu siire zarfinda, dalgali kur rejimine uyum artmis ve enflasyon
hedeflemesi rejimine gecis i¢in elverisli bir ortam olugsmasina yonelik 6nemli mesafeler alinmistir.
TCMB, 2006 yil1 bagindan itibaren para politikasinin kurumsallasmasi siireci ¢ergevesinde, enflasyon
hedeflemesi rejiminin uygulamasina gegmistir.

Enflasyon hedeflemesinin ilk asamasinda, {i¢ yillik biitce uygulamasi ile uyumlu bir sekilde, i
yillik enflasyon hedef patikasi olusturulmus olup, bu uygulamaya devam edilmektedir. TCMB,
yilsonunda gergeklesen enflasyonun “nokta hedef” olarak belirlenen enflasyon hedefinin iki puan
altinda ya da iizerinde ¢ikmasi durumunda, seffaflik ve hesap verebilirlik ¢ergcevesinde bu durumun
nedenlerini ve alinmasi gereken 6nlemleri ayri bir raporla Hiikiimete sunmakta ve bu raporu kamuoyu
ile paylasmaktadir.

2006 y1il1 baginda enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmesiyle birlikte, ‘IMF program sartliligt’
kapsaminda; Net Uluslararasi Rezevler performans kriteri olmayi siirdiirmiis, ancak Para Tabani
performans kriterinin ve Net I¢ Varliklar gdsterge hedefinin yerlerini ‘enflasyon gdzden gecirme
kriterleri’ almistir. Bu dogrultuda, 2006 yilindan itibaren, stand-by programi cergevesinde IMF ile
gozden gecirmelerde kullanilmak {izere her yilin basinda yilsonu hedefi ile tutarli bir politika
olusturulmaya baglanmustir.

Enflasyon hedeflemesi rejimine gegilmesiyle beraber, Para Politikas1 Kurulu para politikasi
kararlarinda Bagkana “tavsiye veren” konumdan “karar alic1” konuma ge¢mistir. Diger taraftan, para ve
kur politikas1 yillik raporunun yani sira, 2006 yilinda {i¢ ayda bir yayimlanmaya baglanan Enflasyon
Raporu, para politikasinin temel iletisim araci olmustur.

TCMB, enflasyon hedeflemesi rejiminde temel para politikast araci olarak kisa vadeli faiz
oranlarim kullanmakta, bu anlamda gecelik faiz oranlarim belirlemektedir. Alinan kisa vadeli faiz
kararlarinin giicii, sinyal etkisi neticesinde ortaya ¢ikan reel faizin diizeyine baglidir. Merkez Bankalart
bu sinyal etkisi ile aktarim mekanizmasi {lizerinden toplam talebi kontrol etmeyi, beklentileri
yonlendirerek enflasyon hedeflerine ulasmay1 amaglamaktadirlar. Sinyal etkisinin aktarim mekanizmasi
kanallar1 {izerindeki giicli, politikalardan arzu edilen sonuglarin ongoériildiigi sekilde ve 6ngdriilen
stirede alinabilmesini saglar. Cok genel bir ¢ercevede, ekonominin yapisal 6zellikleri, mali piyasalarin
etkinligi ve belirsizlik alanlar1 bu iliskinin giiciinii belirler.
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Mevcut durumda faiz oranlarn belirlenirken temelde enflasyon hedefi gozetilmekte, fiyat
istikrarina ek olarak finansal istikrar da kisa vadeli faiz oraninin belirleyicileri arasinda yer almaktadir.
2002 yilindan 2010 son ¢eyregine kadarki donemde, politika faizleri asil olarak enflasyonla miicadele
ve fiyat istikrarini saglamak amacina yonelik olarak, ileriye doniik bir bakis acist ile kullanilmistir.
Enflasyonla miicadele konusundaki kararlilik enflasyonla ilgili beklentileri iyilestirirken, politikalara
olan giivenin artmasi sonucunda faizler diiser. Borglanma vadeleri uzarken, Hazine daha diisiik faizlerle
borglanir ve risk primi azalir. Bu gelismelerin bir sonucu olarak, kamu maliyesi ve biitce dengesinde
goriilen iyilesme ile makro dengeler giiglenir, ekonominin goklara karsi direnci artar. Buna karsilik,
TCMB’nin politika faizlerini belirlerken enflasyonla miicadele ve fiyat istikrarini saglamak disinda bir
amacinin bulunmasi veya piyasalarda enflasyonla miicadele disinda bir amacin olduguna dair bir
“algilamanin” olusmasi, ciddi bir giiven kaybmma neden olur. Olusan giiven kaybi, enflasyon
beklentilerinin bozulmasi ve risk priminin artmasi ile baslayan bir zincirleme reaksiyon sonucunda
makro dengelerin bozulmasi, ekonomide kirillganliklarin artmasi ile sonuglanir.

Bununla birlikte, 2008 yilinda baslayan kiiresel finans krizi ve sonrasindaki gelismeler araglarin
uygulanma yontemleri ve arag seti konusunda yeni yaklagimlarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bu
dogrultuda, TCMB, 2010 yilinin son c¢eyreginden itibaren yeni para politikasi strateji ¢ergevesinde, o
donemde enflasyon goriiniimiiniin olumlu seyretmesinin de sagladig1 imkan ile fiyat istikrarina ek olarak
finansal istikrara ulasmak amaciyla geleneksel para politikasi araci olan bir hafta vadeli repo ihalelerine
ek olarak zorunlu karsiliklari, faiz koridorunu ve diger likidite politikalarini aktif bir sekilde kullanmaya
baslamustir. iki amacg, {i¢ arac olarak &zetlenebilen yeni para uygulamasiyla TCMB, asagida yer alan
grafikte 6zetlenen mekanizmayla iki amacina birlikte ulagsmay1 amaglamaktadir.

iki Amag, Ug Arag

ARACLAR GOSTERGELER AMACLAR
Zorunlu
Kargihiklar
Kredi
?:::‘":l Politikast
i
Hoftalk Faiz
Repo Politikasi
Faiz Koridoru

iz Kori Likidite Istikrar
Fonlama Politikas:

Stratejisi

Faiz karart alinirken, ekonomideki tiim gelismelere orta vadeli bir perspektif igerisinde
bakilmakta, enflasyonu etkilemesi olasi temel egilimler ve kalici etkiler dikkate alinmaktadir.
Gelecekteki enflasyonu dngorebilmek igin:

e Toplam arz ve talep gelismeleri, parasal gostergeler, kredi biiyiikliikleri, kamu maliyesi
gelismeleri,

e icsel (TCMB) enflasyon tahminleri,

o Beklentiler,

e Fiyatlama Davraniglari,

e Doviz kurlar, 6demeler dengesi gelismeleri,
o Verimlilik, istihdam ve Ucretler ve

e Di1s ekonomik gelismeler gibi pek ¢cok parametreye bakilmaktadir.
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9.2, Para Politikas1 Araclar1 ve TCMB Biinyesindeki Piyasalar

Merkez Bankasinin hedefe ulagmak ic¢in kullanabilecegi para politikas: araglar1 ve araglart
uygulama yontemleri asagida 6zet olarak yer almaktadir. Bu araglar 6zetle:

1) Acik Piyasa Islemleri (Open Market Operations)
2) Doviz Mudahaleleri, Alim-Satimlari (Thale)

3) Reeskont Penceresi Islemleri

4) Zorunlu Karsiliklar

Bu araglardan ilk {i¢ ara¢ para tabanini, son arag ise parasal ¢arpani etkilemek i¢in kullanilir.

9.2.1. Acik Piyasa islemleri

1211 sayili TCMB Kanunu’nun 52’nci maddesi agik piyasa islemlerine iligkin diizenlemeleri
icermektedir:

“Madde 52: Banka (TCMB), para politikasinin hedefleri g¢ercevesinde, para arzimin ve
ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amacuyla, Tiirk Lirast karsiliginda menkul
kiymet kesin alim satimi, geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim islemleri, menkul
kiymetlerin odiing alimip verilmesi, Tiirk Lirast depo alinmast ve verilmesi gibi acik piyasa islemlerini
yvapabilir ve bu iglemlere aracilik edebilir. Bankaca basvurulacak agik piyasa islemleri ile bu islemlerle
ilgili usul ve esaslar, acik piyasa islemlerine konu olacak yiiksek likiditeye sahip ve az riskli araglar
Bankaca belirlenir.

Banka, agik piyasa igslemleri ¢ercevesinde kendi nam ve hesabina vadesi 91 giinii agmayan,
ikincil piyasada alimip satilabilen likidite senetleri ihrag edebilir. Ancak, likidite senetlerinin devamli
bir alternatif yatirim aract olma niteligi kazanmasinin engellenmesi, ihraglarinin sadece agik piyasa
islemlerinin etkinliginin artirilmast amaciyla svrlt tutulmast hususlarr géz oniinde bulundurulur.
Bankanin geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim islemleri ile Tiirk Lirasi depo islemlerinin
anlasma siiresi 91 giinii asamaz, siirenin baslangict islemlerin valor tarihidir.

Banka, bu madde kapsamina giren islemlerle ilgili kurum ve kuruluslari; bankalar ve 2499
sayilt Sermaye Piyasasi Kanununa gére belirlenen aract kurumlar arasindan islemin ozelligini goz
Oniinde bulundurarak tespit etmeye yetkilidir.

Acik piyasa islemleri, yalnizca para politikast amaglari i¢in yiiriitiiliir ve Hazineye, kamu kurum
ve kuruluglart ile diger kurum ve kuruluglara kredi amaciyla yapilamaz.”

Merkez Bankalari, para politikasinin hedefleri ¢ercevesinde, para arzinin ve ekonomideki
likiditenin etkin bir sekilde diizenlenmesini saglamak amaciyla acik piyasa islemleri (API) yapmaktadir.
Acik piyasa islemleri, gliniimiiz Merkez Bankaciliginin en etkin para politikasi aracidir. Bu uygulamada
faiz oranlar1 ve islem miktar1 Merkez Bankasinin inisiyatifindedir. Uygulama basaris1 i¢in finansal
piyasalarin gelismis, ikincil piyasanin derinlesmis olmas1 gerekir.

TCMB agik piyasa islemlerini iki birim aracilig1 ile gerceklestirir. Bunlar; A¢ik Piyasa Islemleri
Midiirliigi ile Para Piyasalar1 Miidiirligadiir.

Islemler saat 10:00 — 16:00 arasinda gerceklestirilir. Aym giin valorlii standart ihaleler saat
11:00°de gergeklestirilirken, para piyasasi faiz oranlarinda asir1 dalgalanmay1 gidermek amaciyla Giin
Ici Geri Satim Vaadi ile Alim Ihaleleri galisma saatleri arasinda herhangi bir anda ilan edilerek, kisa
siirede teklifler alinmak suretiyle gerceklestirilebilecektir. Kuruluglar yiikiimliiliiklerini saat 16:45°¢
kadar yerine getirmek zorundadir. Ancak piyasa kosullarina gore Merkez Bankasinca caligsma
saatlerinde degisiklik yapilmasi s6z konusu olabilir. Bu g¢ercevede, yiikiimliiliikklerin yerine getirilme
siiresi EFT kapanig saatine kadar uzatilabilir.

Acik piyasa islemleri ¢esitleri ve kullanilan yontemler 6zet olarak asagidadir:
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9.2.1.1. APi islem Cesitleri’

Depo: Merkez Bankasiin belirli vadeler ile bankalara teminat ve limitleri dogrultusunda
sagladigi mevduat olanagidir. S6z konusu bankalar bu sayede; Merkez Bankasinin ayn1 giin igerisinde
ilan ettigi faiz oranlarindan, Tiirk liras1 seklinde borg alip verebilirler. Depo imkéani, Merkez Bankasi
biinyesinde faaliyet gdsteren Bankalararasi Para Piyasasi araciligl ile saglanir.

Tiirk Liras1 Depo Alim Thalesi islemleri: Merkez Bankasinin, Tiirk liras1 likidite fazlaligimi
giderme konusundaki etkinligini artirmak i¢in bankalardan ihale yontemi ile Tiirk liras1 depo alma
islemleridir.

» Likidite aci1g1 ya da fazlahginin gecici oldugu kosullarda:

Repo: Likidite sikisiklifinda piyasanin kisa vadede, gecici siire i¢in fonlanmasidir. Merkez
Bankasi, repoya konu olan menkul kiymetleri islemin vadesinde geri satmak {izere, belirli bir siire igin
satin alir, piyasaya likidite enjekte eder. Islemin vadesinde ters islem gerceklesir. (Literatiirdeki tanimi
ile karisikliga sebep vermemek i¢cin, Merkez Bankas1 Repo islemi yaptiginda katilimcilara “repo yapma”
imkani, bir baska deyisle Merkez Bankasindan borg alma imkéni tanidigimi diisiinmek gerekmektedir.)

Ters Repo: Piyasadaki likidite fazlaligimin gegici siire i¢in piyasadan g¢ekilmesidir. Merkez
Bankasi, portfoyiindeki menkul kiymetleri iglemin vadesinde geri almak iizere, belirli bir siire i¢in
satarak piyasadaki likidite fazlahgini ceker. Islemin vadesinde ters islem gerceklesir. (Literatiirdeki
tanimu ile karisikliga sebep vermemek i¢in Merkez Bankasinin Ters Repo islemi yaptiginda katilimcilara
“ters repo yapma” imkani, bir bagka deyisle Merkez Bankasina bor¢ verme imkan1 tanidigini diisiinmek
gerekmektedir.)

> Likidite acig1 va da fazlahiginin kalici oldugu kosullarda:

Dogrudan Alim: Piyasada kalic1 bir likidite sikisiklig1 varsa, Merkez Bankasi eksik olan likidite
tutarinca menkul kiymet satin alarak, piyasaya likidite saglar.

Dogrudan Satim: Piyasada kalict olarak likidite fazlasi varsa, Merkez Bankasi fazla olan
likidite tutarinca menkul kiymet satarak piyasadaki likidite fazlasini ¢eker.

Likidite Senetleri Thraci: Likidite senetleri, piyasadaki likiditenin diizenlenmesi ve agik piyasa
islemlerinin etkinliginin artirilmasi amaciyla, Merkez Bankasi tarafindan kendi nam ve hesabina, 91
giinii asmayan vadelerde, iskontolu olarak ihrag edilen, kiymetli evrak niteligini haiz senetlerdir. 1211
sayili TCMB Kanunu’nun 52’nci maddesi (25.4.2001 tarih, 4651 sayili1 Kanun ile degistirilen sekli) esas
alinarak hazirlanan ve 5 Ekim 2006 tarih, 26310 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan “Likidite Senetleri
Hakkinda Teblig”, (www.tcmb.gov.tr/yeni/mevzuat/piyasalar/likidite.pdf) konuya iliskin ayrintil
dizenleme icermektedir.

Mevcut uygulamada, likidite senetleri ihra¢ ve erken itfa islemleri disindaki acik piyasa
islemleri sadece DIBS veya HMVKS tarafindan ihra¢ edilen Tiirk liras1 cinsi kira sertifikalari
karsiliginda gergeklestirilmektedir. Diger taraftan, Agik piyasa islemleri i¢in teminat olarak kabul
edilecek menkul kiymetler ile teminatlara iliskin diizenlemeler, TCMB internet sitesinde bulunan “Ag¢ik
Piyasa Islemleri Uygulama Talimati”nda ayrintil bir sekilde yer almaktadir.

9.2.1.2. Kullamilan Yontemler

9.2.1.2.1. ihale Yéntemi
Geleneksel yontem: Kazanan her teklif kendi faizinden/fiyatindan iglem goriir.

Miktar yontemi: Ihale faizi/fiyati ve miktar1 TCMB tarafindan belirlenir. ihale tutar:
kuruluslara tekliflerinin toplam teklif miktarina oranina gore dagitilir.

Son fiyat yontemi: Thale teklifleri siralanir. Ihalede satilmak istenen tutara ulasilana kadar tiim
tekliflere ihaleyi kazanan en son teklifin fiyati/faiz oran1 uygulanir.

8 Ayrnintili bilgi igin bkz.
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/ITCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Piyasalar/Acik+Piyasa+Islemleri/
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Ihale bilgileri piyasaya Reuters servisi veya Merkez Bankas1 Odeme Sistemleri Ihale Sistemi
(IhS) aracihigryla duyurulur ve teklifler [hS aracilig ile alinir.

Standart repo ve ters repo islemleri i¢in ihale kesim saati genelde saat 11.00°dir. Ayrica, giin i¢i
likidite gelismelerine gore Giin I¢i Repo Thaleleri herhangi bir saatte agilabilir.
9.2.1.2.2, Kotasyon Yontemi

Kotasyon yonteminde faiz ya da fiyat TCMB tarafindan belirlenir. TCMB’nin BIST Borglanma
Aragclar1 Piyasasinda yaptigi islemler kotasyon yontemi ile gergeklestirilir. Bu piyasada TCMB, alis ve
satis kotasyonlarimi girerek islem yapmaktadir. TCMB, piyasa yapiciligi sistemini desteklemek
amaciyla piyasa yapicisi bankalara agik piyasa islemleri ¢er¢evesinde likidite imkan1 saglamaktadir. S6z
konusu likidite imkan1, piyasa yapicisi bankalarin, 22.07.2002 tarihinden itibaren Hazine’nin DIBS
ihraglarindan aldiklari/alacaklar1 ve itfa edilmemis olanlarin ihra¢ degerlerinin %2’si ile siirlidir.
Piyasa yapicisi bankalar, saglanan %2’lik likidite imkaninin tamamini kotasyon yolu ile yapilacak repo
islemleri i¢in kullanabildikleri gibi, sz konusu likidite imkaninin en fazla %40’ Hazine ve Maliye
Bakanliginca 6lgiit kiymet kabul edilen DIBS’leri TCMB’ye satmak icin de kullanabilmektedirler.
Ancak mevcut durumda bu imkan kullandirilmamaktadir.

9.2.1.3. Katihmcilar

Tiim bankalar ve belirlenen kriterlere gére segilmis bazi aract kurumlar API islemlerine
katilabilir.

9.2.1.3.1. Araci Kurumlar i¢in Uyelik Sartlar

e Sermaye Piyasasi Kurulundan halka arza aracilik, portfdy yoneticiligi, yatirnm danigmanligi,
repo ve ters repo yapma ile alim ve satima aracilik etme konularinda yetki belgesi almak,

o Asgari 6 milyon TL 6denmis sermayesi olmak,
o TCMB tarafindan istenen diger belgeleri tamamlamak,

e Merkez Bankasi nezdindeki DIBS ve Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketi (HMVKS)
Tarafindan Yurt iginde Thra¢ Edilen Kira Sertifikasi bloke deposunda Resmi Gazete fiyatlari ile
degerlenmis, ddenmis sermayelerinin en az %10’unu karsilayacak tutarda DIBS veya HMVKS
tarafindan yurt i¢inde ihrag edilmis kira sertifikas1 bulundurmak,

e TCMB nezdinde (iiyelige kabul edildikten sonra, islem yapabilmek icin) teminat
bulundurmak.

9.2.1.3.2. Teminatlar

Acik piyasa iglemi yapmaya yetkili kuruluslar, Merkez Bankasi ile repo islemi yapabilmek i¢in
acik piyasa igslemleri teminat1 bulundurmakla yiikiimliidiirler. Teminat olarak kabul edilen degerler:

e Her tiirlii DIBS,

e HMVKS tarafindan yurt i¢inde ve yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalari,
e Doviz deposu, efektif deposu,

® Yabanci devletler ve hazinelerince ihra¢ edilmis bono/tahvil,

e Likidite Senedi ve

e Eurobond’dur.
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Agik piyasa iglemlerinde bankalar ve araci kurumlar i¢in gegerli teminat iskonto oranlar1 agagida
yer almaktadir.

ISKONTO ORANLARI
TEMINAT CESITLERI VADE AYRIMI ARACI

- BANKALAR
KURUM o .
isLEMLER] | REPO ISLEMLERI
. 2 giin ve z 0.10 0.0
DIBS ve HMVKS Tarafindan | o> 240 ve daha az ! ©
Yurt Iginde lhrag Edilen Kira 183 ile 365 giin arasi 0.15 0.10
Sertifikasi 366 giin ve daha fazla 0.25 0.20
Likidite Senetleri - 0.10 0.06
Doviz Depolan - 0.05
Efektif Depolan - 0.10
365 giin ve daha az 0.15 0.10
Yabanci Bono ve Tahviller
366 giin ve daha fazla 0.20 0.15
Eurobondlar ve HMVKS 365 giin ve daha az 0.15 0.10
Tarafindan Yurt Disinda Thrag
Edilen Kira Sertifikalan ile 366 giin ve daha fazla 0.25 0.20
IILM Kiymetleri -
Teminat Cesidi Iskonto Oram
DIBS ve HMVKS Tarafindan yurt icinde ihrag edilen kira sertifikalari
2 yildan az (730 giinden az) 1%
2-5 y1l aras1 (730 giin ve iistii - 1825 glinden az) 2%
5 yildan uzun (1825 giin ve listii) 3%
Eurobond
HMVKS Tarafindan Yurt Disinda Ihrag¢ Edilen Kira Sertifikalari
IILM Kiymetleri
Yabanci Bono Tahviller 0
= 5%
Doviz Depolari
Efektif Depolart
Altin Depolar
Likidite Senetleri

Acik piyasa islemleri i¢in teminat olarak kabul edilecek menkul kiymetler ile teminatlara iligskin
diizenlemeler, TCMB internet sitesinde bulunan “Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimati”nda
ayrintil bir sekilde yer almaktadir.

9.2.1.3.3. Baz1 Onemli Bilgiler
e Repo ve ters repo islem vadesi 91 giinii asamaz.
e islemlerden komisyon ya da masraf alinmaz.
® Repo ve ters repo islemlerinde Resmi Gazete fiyatlar kullanilir

® Repo islemlerine kabul edilen kiymetler ile teminat olarak kabul edilecek kiymetlerin piyasa
degerlerinin (DIBS, HMVKS tarafindan yurt i¢inde ihrag edilen kira sertifikalar1 ve likidite senetleri
icin Resmi Gazete degerleri) belirlenmis oranlar ile iskonto edilmis toplam degerleri, repo islemleri
tutart ile faizleri toplamindan az olamaz.

e Dogrudan satin alinacak kiymetlerde vade smir1 yoktur.
e Kamunun ihrag ettigi kiymetler birincil piyasadan alimamaz.

e Likidite senetleri ihrag ve erken itfa islemleri disindaki acik piyasa islemleri sadece DIBS veya
HMVKS tarafindan ihrag edilen Tiirk lirasi cinsi kira sertifikalar1 karsiliginda gerceklestirilmektedir.
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9.2.2, Para Piyasalan

Bankalararas1 Para Piyasasi, TCMB Para Piyasalar1 Miidiirliigii biinyesinde faaliyet gdsteren bir
piyasadir. Bu piyasa, bankalararasi rezerv hareketlerini tesvik etmek, bankacilik sisteminde kaynaklarin
daha verimli kullanilmasini saglamak ve likiditenin bankalar arasinda dengeli dagilimina yardimci
olmak, bu cercevede bankalararasi islemlere garantor sifatiyla aracilik etmek (blind-broker) ve
TCMB’nin agik piyasa iglemleri gercevesinde Tiirk Lirasi depo islemlerini gergeklestirmek amaglari ile
2 Nisan 1986’da kurulmustur. Ancak, 2002 yili Aralik ayindan itibaren TCMB, bankalararasi
piyasalarin daha saglikli gelismesini tesvik etmek amaciyla, bu piyasadaki aracilik faaliyetine son
vermistir. S6z konusu tarihten itibaren bu piyasada Tiirk Liras1 depo islemleri sadece TCMB adina
gerceklestirilmektedir.

Mevcut durumda, Bankalararasi Para Piyasasinda, para politikasi hedefleri dogrultusunda para
arzinin ve ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, agik piyasa islemleri
gercevesinde Tirk Lirast depo islemleri ile Merkez Bankasinin nihai kredi mercii fonksiyonu
cercevesinde sisteme giin ici ve giin sonu kredi verilmesi islemleri gerceklestirilmektedir.

Bankalararasi Para Piyasasindaki islemlere iligkin temel bilgiler asagidadir.

9.2.2.1. Katilimcilar

Bankalararasi Para Piyasasindaki islemlere sadece bankalar katilabilir.
9.2.2.2, Islem Cesitleri

9.2.2.2.1. Giin i¢i Likidite (GIL) Imkam

Giin i¢inde likidite ihtiyaci olan bankalar, giin sonuna kadar 6demek iizere, faiz 6demeden,
teminatlari karsiliginda, limitleri dahilinde TCMB’den borglanabilirler.

9.2.2.2.2. TL Depo islemleri

Mevcut durumda, TCMB, bu piyasada gecelik (O/N) vadede TL bor¢ alma ve bor¢ verme
faizlerini ilan eder. S6z konusu kotasyonlardan depo alimi1 yapmak isteyen veya depo vermek isteyen
bankalar, bu piyasaya bagvurarak teminatlar1 karsiliginda ve limitleri dahilinde borg¢ alabilir ya da
limitsiz olarak borg verebilirler. Dolayisiyla, TL depo islemleri de agik piyasa islemleri ¢er¢evesinde bir
tiir likidite kontrol aracidir ve aktif olarak gecelik faizlerin asir1 dalgalanmasinin 6niine gecilmesi amaci
ile kullanilir.

9.2.2.2.3. TL Depo Alim fhalesi islemleri

TCMB, O/N depo islemlerine ilave olarak, vadeli TL depo alim ihaleleri ile de likidite
cekebilmektedir. TL depo alim ihalelerinde faiz teklifleri 1 baz puan ve katlar1 seklinde verilir. %13.01,
%13.07, %13.15 gibi.

9.2.2.2.4. Geg Likidite Penceresi islemleri

Likiditenin Son Mercii Fonksiyonu cercevesinde ihtiyaci olan bankalar, saat 16:00-17:00
arasinda gecelik vadede teminatlar1 karsiliginda limitsiz olarak TCMB’den borg¢lanabilirler. Aym
sekilde TCMB alis kotasyonundan da borg verebilirler. Ancak, faiz oranlari giin iginde ilan edilen
kotasyonlardan alista daha diisiik, satista daha yiiksektir. GLP islemleri, zorunlu karsiliklarin tesis
siiresinin son ig giniinde ise 16.00-17.15 saatleri arasinda gergeklestirilir.

Teminatlar

Bu piyasada bankalar islem yapmak i¢in teminat yatirmak zorundadirlar. Bor¢lanma tutarinin
iizerinde teminat getirilmesi zorunludur. Teminat olarak kabul edilen degerler:

¢ DIBS ve HMVKS tarafindan yurti¢inde ihrag edilen kira sertifikalari,

o Doviz deposu, efektif deposu,
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e Yabanci bono/tahvil,

e Likidite Senedi,

e HMVKS tarafindan yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalar1 ve
e Eurobond’dur.

Bankalararasi Para Piyasasi’'nda gerceklestirilen islemlerin yani sira, Merkez Bankasi
Yasast’nin 40’1inc1 maddesinin (I) numarali fikrasinin (¢) bendi kapsaminda Bankacilik sisteminde
belirsizlik ve gilivensizlik olugmasi ve fon cekilislerinin hizlanmasi halinde, haklarinda belirsizlik ve
giivensizlik olusan, 6deme kabiliyeti olan bankalara, TCMB tarafindan belirlenecek usul ve esaslara
gore Likidite Destegi Kredisi kullandirilmasi islemleri de bu Miidiirlik tarafindan
gercgeklestirilmektedir. S6z konusu kredi bankalarin 6z kaynaklarinin iki kati ile sinirli olmak tizere,
teminat karsiliginda, avans seklinde, birer aylik vadelerde ve en fazla bir yil siireyle kullandirilabilir.

Diger yandan, olaganiistii hallerde Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’nun (Fon) kaynaklarmin
ihtiyacini karsilamamas1 durumunda Fon’a verilecek avans islemlerini, Fon’un goriisiinii alarak TCMB
tarafindan belirlenecek usul ve esaslara gore gerceklestirmek bu Midirliigiin gorevleri arasinda yer
almaktadir.

9.2.2.2.5. Doviz ve Efektif islemleri

Doviz ve efektif islemlerine iliskin hiikiimler, TCMB Kanunu’nun temel gorev ve yetkileri
diizenleyen 4’lincii maddesinde yer almaktadir:

“Madde 4-b. Hiikiimetle birlikte Tiirk Lirasinin i¢ ve dis degerini korumak icin gerekli tedbirleri
almak ve yabanci paralar ile altin karsisindaki muadeletini tespit etmeye yédnelik kur rejimini
belirlemek, Tiirk Lirasinin yabanct paralar karsisindaki degerinin belirlenmesi icin doviz ve efektiflerin
vadesiz ve vadeli alim ve satimi ile dovizlerin Tiirk Lirasi ile degisimi ve diger tiirev islemlerini
yapmak.”

Diger taraftan, Kanun’un 53’iincii maddesi altin ve doviz ile ilgili islemleri diizenlemektedir:

“Madde 53-a: Banka, uyguladigi para politikas: ¢er¢evesinde, Tiirk Lirasimin yabanct paralar
karsisindaki degerini belirlemek amaciyla, déviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli alim ve satimi ile
sartlart onceden belirlenmek suretiyle dovizlerin Tiirk Lirasi ile degisimi ve diger tiirev islemleri
yvapabilir.”

Yukaridaki maddelere gore kur rejimi, TCMB ve Hiikiimet tarafindan ortaklasa belirlenirken,
kur rejimi cergevesindeki kur politikasi, diger bir deyisle doviz alim ve satim kararlan TCMB
yetkisindedir. Kur politikasina iliskin operasyonlar, Doviz ve Efektif Piyasalar1 Miidirliigiince
yiiriitilmektedir. Yasasindaki yetkiye dayanarak, Doviz ve Efektif Piyasalart Midiirligi, doviz ve
efektif karsiliginda islem yapmaktadir.

Doviz ve Efektif Piyasalar1 Miidiirliigiiniin islemlerine iliskin 6zet bilgiler asagidadir:

9.2.2.2.5.1. Doviz ve Efektif Piyasalar1 Miidiirliigiiniin Gorevleri

o Doviz piyasasini yakindan takip etmek, para politikasi ve piyasalarin gerektirdigi durumlarda
doviz piyasalarina miidahale etmek,

o TCMB tarafindan giinliik olarak ilan edilen gosterge kurlarimi ve alim satima konu olmayan
dovizlere iliskin bilgi amagli kurlart belirlemek,

o TL’nin yurtdis1 piyasalarda doviz karsiliginda islem gérmesini saglamak amaciyla TL banknot
géndermek,

e Bankalarin TCMB nezdinde agtirmis olduklar1 Iki Giin Thbarli DTH hesaplarina ait déviz ve
efektif yatirma ve doviz ¢ekme islerini takip etmek,

o Piyasa katilimcilariyla doviz karsiligi efektif alim-satim iglemleri yapmak.
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e Doviz depo piyasasindaki bankalar arasinda gerceklestirilen islemlere aracilik etmek.

9.2.2.2.5.2. Piyasa Katihmcilar:

Doviz ve Efektif Piyasalar1 Miidiirliigii nezdinde yapilan islemlerine sadece bankalar katilabilir.

9.2.2.2.5.3. Gosterge Niteligindeki Kurlarin Belirlenmesi

1 Nisan 2002 tarihinden itibaren TCMB tarafindan her is giinii saat 10.30- 15.30 arasinda her
bir saatte (10.30,11.30,12.30,13.30,14.30,15.30) bankalararasi1 doviz piyasasinda 1 milyon ABD dolar
karsiliginda Tiirk Liras1 kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarinin ortalamasi
tespit edilmekte ve bu 6 ortalamanin aritmetik ortalamasi Merkez Bankasinca saat 15.30 itibartyla
belirlenen gosterge niteligindeki 1 ABD dolar1 doviz satig kuru olmaktadir.

Uluslararas1 piyasalardaki ¢apraz kurlar da benzer sekilde yukarida belirtilen saatlerde tespit
edilmekte ve ABD dolar1 disinda Merkez Bankasinca ilan edilmekte olan diger doviz kurlar1 s6z konusu
capraz kurlarin aritmetik ortalamalar1 esas alinarak hesaplanmaktadir.

Veri yayin sayfalarinda saat 15.30’da USD/TL, EUR/TL déviz alim/satim kuru ve EUR/USD
capraz kuru ilan edilmektedir.

TCMB, Subat 2001 tarihinden itibaren dalgali kur rejimi cergevesinde kur politikasini
uygulamakta ve kurlara, agir1 dalgalanma disinda, miidahale etmemektedir. Dalgali kur rejimi, enflasyon
hedeflemesi rejiminin ve mevcut para politikasi tasariminin temel dayanak noktalarindan biridir. Dalgali
kur politikas1 uygulamasinda TCMB tarafindan belirlenen herhangi bir kur hedefi bulunmadig: i¢in,
doviz miidahaleleri, alim ve satimlar1 seviyeye degil, asir1 oynakliga yonelik olmakta, para politikast
araci olarak kullanilmamaktadir.

Bununla birlikte, TCMB, yilksek dizeydeki kamu bor¢ servisi, maliyeti yiksek doviz
yiikiimliiliikleri ve giiven tesisi igin rezerv biriktirme yoluna gitmekte, doviz arzinin arttig1 donemlerde
doviz rezervlerini ilimli bir bigimde arttirmak igin giinlikk doviz alim ihaleleri diizenlenmektedir. Doviz
alim ihalelerinin yami sira, doviz piyasasinda derinligin kaybolmasina bagli olarak sagliksiz fiyat
olugumlar1 gozlenmesi durumunda doviz likiditesini destekleyerek doviz piyasasinin saglikli
calismasimi saglamak amaciyla doviz satim ihaleleri yoluyla piyasaya doviz likiditesi
saglanabilmektedir.

Mevcut uygulama cercevesinde kurlar ekonominin kendi dengelerine gore olusmaya
baglamigtir. Dalgali kur rejiminde kurlar ekonominin barometresi gorevini iistlenmekte; ekonomik
politikalardaki tutarsizligi ve yapisal reformlardaki aksamalar1 daha net bir sekilde yansitmaktadir.
Gelisen ve degisen kosullar ¢cergcevesinde, dalgali kur rejimi uygulamasinin global bazda kabul gordiigii
soylenebilmektedir.

Ekonominin temelleri, uygulanan ekonomik program ve bekleyisler dalgali kur rejiminde
kurlarm diizeyini belirlemektedir. Ornegin;

e Ulkelerarasi faiz orani farkliliklart: Uluslararasi sermayenin, faiz oranlarinin goreli olarak
daha yiiksek oldugu iilkelere yonelmesi, o iilkelerin para biriminin deger kazanmasina, tersi hareket ise
deger kaybetmesine yol agmaktadir.

e Ulkeleraras1 bilyiime oram farkliliklari: Daha hizli biiyiiyen iilkelerin daha ¢ok yabanci
sermaye ¢ekmesi veya hizli bliylime sonrasinda enflasyonu kontrol etmek igin faizlerin yiikselmesi
beklentisi doviz kurlarinin seviyesini etkilemektedir.

e Goreli fiyat seviyesi: Yurtici fiyatlar yurtdis1 fiyatlara goreli olarak artmasi, yerel paranin
deger kaybetmesine, azalmasi ise yerel paranin deger kazanmasina yol agmaktadir.

e Odemeler dengesi: Odemeler dengesi agik veren iilkenin parasi deger kaybederken, fazla
veren lilkenin parasi deger kazanmaktadir.

Ancak, orta ve uzun vadede yukarida orneklendirilen makroekonomik temellerle uyumlu
hareket eden doviz kurlarmin, kisa vadede bu temellerden bagimsiz hareket etmesi de s6z konusu
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olabilmektedir. Bunun temel nedeni, literatiirde giiriiltiicii islemci, “noisy traders” adi verilen, ¢ok kisa
vadede islem yapan ve ekonomik gostergelerden ziyade piyasa psikolojisine, teknik analize,
siyaset¢ilerin agiklamalarma, likidite analizine ve tavsiye Uzerine hareket eden, hareketleri birbirini
etkileyen islemcilerin varligidir. Makroekonomik temellerden bagimsiz hareket eden islemler zaman
zaman toplam piyasa hacminin %90’1na ulagmaktadir. Dolayistyla, kurlarin diizeyini sistematik olarak
onceden dogru tahmin edebilmek miimkiin degildir.

9.2.2.2.6. Reeskont Penceresi

Reeskont penceresine iligkin diizenleme, TCMB Kanunu’nun 5’inci kisim, 1’inci béliimde yer
alan “Kredi miiesseseleriyle islemler”’de, “Senet ve vesikalarin reeskonta ve avansa kabulii” baslikli
45’inci maddesinde yer almaktadir:

“Madde 45: Banka, muteber saydigi asgari ii¢ imzayr tasimak ve vadelerine en ¢ok 120 giin
kalmis olmak sartiyla ve kendi belirleyecegi esaslar dahilinde bankalar tarafindan verilecek ticari senet
ve vesikalart reeskonta kabul edebilir. Reeskonta kabul edilecek ticari senet tiirleri ve diger kosullar
Bankaca belirlenir. Bu madde geregince verilecek kredilerin en yiiksek siniri ve kredi tiirlerine gére
limitleri, para politikasi ilkeleri goz oniinde tutulmak suretiyle Bankaca belirlenir. Banka reeskonta
kabul edebilecegi senetler karsiliginda avans da verebilir.”

TCMB, 1990’1 yillarin bagina kadar, ekonominin iiretim kapasitesinin artirilabilmesi igin
bir¢ok sektdre yatirim, tevsii (var olan fabrikalari genisletme, gelistirme) ve isletme kredileri ile ihracati
tesvik kredileri vermistir. Ancak, son yillarda modern Merkez Bankacilig1 anlayisi ¢ergevesinde, uzun
bir siiredir bankacilik sisteminin agik piyasa islemleri ile fonlanmasi nedeniyle, reeskont kredisi
kullandirilmamaktadir.

9.2.2.3. Zorunlu Karsiliklar

Zorunlu karsiliklar bir para politikast aracidir. Merkez Bankasi, 2010 yilinin son ¢eyreginden
itibaren uygulamaya bagladig1 yeni strateji ¢ergevesinde, s6z konusu dénemde enflasyon goriiniimiiniin
olumlu seyretmesinin de sagladigi imkan dahilinde, makro finansal risklerin azaltilabilmesine yonelik
politikalar gelistirmistir. Bu dogrultuda, temel politika araci olan bir hafta vadeli repo ihalelerine ek
olarak zorunlu karsiliklar aktif bir sekilde kullanima sokulmustur.

Zorunlu karsiliga tabi yiikiimliiliikler iki haftada bir cuma giinii itibariyla hesaplanir. Bankalarin
ve finansman sirketlerinin, tabi olduklar1 muhasebe standartlar1 ve kayit diizeni esas alinarak, yurt dist
subelerinin yiikiimliiliikkleri dahil, Merkez Bankasina, Hazineye, yurt i¢i bankalara ve uluslararasi
anlagsmayla kurulmus olan bankalarin Tiirkiye’deki merkez ve subelerine olan yiikiimlilikleri harig
olmak ftizere, asagida belirtilen bilango kalemleri zorunlu karsiliga tabi Tiirk liras1 ve yabanci para
ylkumluliklerini olusturur.

a) Mevduat/katilim fonu.

b) Repo islemlerinden saglanan fonlar.

¢) Kullanilan krediler (Hazine garantisiyle saglananlar harig).
¢) Ihrag edilen menkul kiymetler (net).

d) Sermaye hesaplamasina dahil edilmeyen borglanma araglari.
e) Yurt digt merkeze yiikiimliiliikler (net).

f) Kredi kart1 6demelerinden borglar.

g) Miistakrizlerin fonlar1.

Zorunlu karsiliklara Merkez Bankasinca tespit edilen usul ve esaslara gore faiz/nema ddenebilir.
Tiirk lirast cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara bankalar ve finansman sirketlerinin mevduat ve
Ozkaynak toplaminin kredilerine orani esas alinarak, ABD dolar1 cinsinden tesis edilen zorunlu
karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve serbest hesaplara da ihbarli doviz mevduat hesaplarina uygulanan
oranlarla ayni oranda faiz/nema 6denmektedir. ABD dolar1 cinsinden zorunlu karsiliklara faiz/nema
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O0demesi Bankaca giinliik olarak belirlenen faiz oram ve ilgili tarihte ilan edilen gdsterge niteligindeki
doviz alis kuru kullanilarak Tiirk lirasi cinsinden ve giinlitk bazda hesaplanir.

Zorunlu karsiliklarin tesisi, ylikiimliiliik hesaplama tarihini izleyen iki hafta sonraki Cuma giinii
baglar ve 14 giin siirer. Zorunlu karsiliklar esasen, Tiirk liras1 yilikiimliiliikler i¢in Tiirk lirasi olarak,
yabanci para yiikiimliiliikklerde ise ABD dolar1 cinsinden olan kismi i¢in ABD dolari, kalan kismi igin
ise ABD dolar1 veya euro olarak Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki hesaplarda tesis
edilmektedir.

Bununla birlikte bankalara TCMB’de tutmak zorunda olduklar1 Tiirk liras1 zorunlu karsiliklarin
belirli bir yiizdesini doviz (dolar ve/veya euro) ve standart altin cinsinden tesis edebilmelerine imkan
taniyan bir uygulama getirilmistir.

Bu cergevede, Tiirk liras1 yiikiimliiliikler i¢in tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarin; en fazla
ylizde 45’1 ABD dolan cinsinden, en fazla yiizde 30’u standart altin cinsinden ve en fazla yiizde 5'i
kaynag1 yurtici yerlesiklerden toplanan islenmis veya hurda altin olan standart altin cinsinden bloke
hesaplarda tesis edilebilir. Ancak s6z konusu altin ve dolar karsiliklarinin tutar1 bankaca belirlenen
dilimlere denk gelen katsayilar ile ¢arpilmak suretiyle bulunur. Yabanci para yiikiimliiliikler igin
tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarin kiymetli maden depo hesaplari i¢in tutulmasi gereken kisminin
tamamina kadar1 standart altin cinsinden bloke hesaplarda tesis edilebilir.

Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi (ROM) olarak anilan bu uygulama ile bankalara doviz
varliklarin1 Tiirk lirasi likidite gereksinimlerini karsilamak i¢in belli oranlarda kullanabilme imkani
sunulmaktadir.

Boylelikle bankalar, Tiirk liras1 zorunlu karsiliklari tesis etmede esneklik kazanmakta ve
goniillii olarak doviz rezervi biriktirmektedir. Otomatik dengeleyici olarak c¢aligmasi beklenen ROM,
sermaye akimlarinin yurt i¢i piyasalar {izerinde olusturdugu déviz kuru oynakligimi diisiirmekte ve bu
nedenle faiz koridoruna olan ihtiyaci kismen azalmaktadir. ROM ile;

o Kisa vadeli sermaye akimlarinin yaratabilecegi oynaklik azalmakta,

e TCMB briit doviz rezervleri guclenmekte,

o Bankalara likidite yonetimlerinde esneklik saglanmakta,

o Kredilerin sermaye hareketlerine olan duyarlilig1 azalmakta,

o Bankalara kendi optimizasyonunu yapabilme olanag1 saglanmaktadir.

Bu imkanin hangi 6l¢iide kullanilabilecegine dair iist limitler Rezerv Opsiyonu Oran1 (ROO) ile
belirlenmektedir. Birim Tiirk liras1 zorunlu karsilik basina tesis edilebilecek yabanci para veya altin
karsiligini belirleyen katsayilar ise Rezerv Opsiyonu Katsayisi (ROK) olarak tanimlanmistir. Bankalarin
bu imkandan ne 6lglide yararlandiklari (optimal kullanim orani) bankalarin saglayabildigi yabanci para
kaynak miktarina ve bu imkan diger fonlama araglariyla kayitsiz birakan marjinal ROK degerine (esik
ROK) bagli olarak degisecektir. Esik ROK ise temel olarak yabanci para ve Tiirk liras1 kaynaklarin
goreli maliyetine baglidir.

Sermaye giriglerinin hizlandig1 dénemlerde, genellikle yabanci para kaynaklarin maliyeti Tiirk
liras1 kaynaklarin maliyetine gore diigmektedir. Bu durumda, esik ROK artmakta ve bankalar Tiirk lirasi
zorunlu karsiliklarin daha yiiksek bir oranini yabanci para cinsinden tutma egiliminde olmaktadir. Diger
bir ifadeyle, doviz bor¢glanma maliyetlerinin diismesi, kar amaciyla hareket eden bankalarin ROM’dan
daha ¢ok yararlanmalarin1 beraberinde getirmektedir. Boylelikle, yurt i¢ine giren dovizin bir kismu,
bankalarca zorunlu karsiliklarin tesisinde kullanilmak iizere TCMB nezdinde bulunan hesaplara
aktarilarak piyasadan ¢ekilmekte ve bu sekilde Tirk lirasi tizerindeki degerlenme baskist sinirlanmis
olacagi gibi iilkeye giren dovizin krediye doniisiim orani da azalmaktadir. S6z konusu ddénemlerde,
bor¢lanma kisitlarmin gevsemesine bagl olarak artan sermaye akimlari ROM imké&ninin daha fazla
kullanilmasina, dolayisiyla artan doviz likiditesinin belirli bir kisminin yine mekanizma araciligiyla
¢ekilmesine neden olmaktadir. Bunun sonucunda, sterilize edilmesi gereken Tiirk liras1 likidite miktari
ayni miktarda dovizin TCMB tarafindan satin alindig1 duruma gore daha az olmaktadir.
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Sermaye girislerinin yavasladigi donemlerde ise, risk priminin sabit kaldig1 varsayim altinda,
yabanci para kaynaklarin maliyeti Tiirk lirast kaynaklarin maliyetine gore artmakta ve yurt disi fonlara
erisim zorlagmaktadir. Bu durumda, bankalar ihtiya¢ duyduklar1 doviz likiditesinin bir kismin1t ROM
kullanimlarim azaltmak suretiyle elde etme yoluna gitmektedir. Sermaye girislerinin yavaslamasinin
bor¢clanma kisitlarin1 daha da baglayici hale getirmesi nedeniyle de bankalar rezerv opsiyonu
kullanimlarmi azaltmaktadir. Anilan durum, Tiirk lirasi {izerindeki deger kaybetme yonlii baskiyi
hafifletirken Tiirk lirasi likidite talebini artirmaktadir. Parasal aktarim mekanizmasi ¢ergevesinde doviz
kurunun enflasyon tlizerindeki etkisi daha ¢ok maliyet yoluyla ortaya ¢ikmakta ve diger kanallara gore
daha hizli ¢aligmaktadir. Tiirkiye’de iiretimde ithal ara girdi mallariin yogun olarak kullanilmasi
nedeniyle, doviz kuru enflasyon goriintimiinii etkileyen 6nemli degiskenler arasinda yer almaktadir.
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10. BANKALARARASI PIYASALAR

10.1. Bankalararasi Repo Piyasasi

Yatirim  kuruluslar1 repo islemlerini Borsa Istanbul biinyesindeki repo pazarlarinda
yapabildikleri gibi kendi aralarinda 6zel bir diizenlemeye tabi olmadan da yapabilmektedirler. Yatirim
kuruluslar1 repo islemlerini daha cok Borsa Istanbul biinyesindeki repo pazarlarinda yapmalarina
ragmen farkli nedenlerle islemleri kendi aralarinda yapmay1 da tercih edebilmektedir. Tiim ikincil
piyasalarda oldugu gibi bu piyasada da ancak "line"1 olan bankalarla ve "line" limitleri dahilinde islem
yapilabilmektedir. Bu piyasada islemler telefonla pazarlik ya da bilgi dagitim firmalarimin dealing
imkénlarindan faydalanilarak yapilmaktadir. Piyasada oranlar daha ¢ok Borsa Istanbul Borglanma
Araclar1 Piyasasi repo pazarlarinda gergeklesen oranlar baz alinarak tespit edilmektedir.

10.2, Bankalararas1 Tahvil Piyasasi

Yatirim kuruluglan sabit getirili menkul kiymetlerin dogrudan alim ve satim islemlerini Borsa
Istanbul biinyesindeki Kesin Alim-Satim Pazari'nda yapabildikleri gibi kendi aralarinda 6zel bir
diizenlemeye tabi olmadan da yapabilmektedir. Tim ikincil piyasalarda oldugu gibi bu piyasada da
islemler ancak "line"1 olan bankalarla ve "line" limitleri dahilinde yapilabilmektedir. Bu piyasada
islemler telefonla pazarlik ya da bilgi dagitim firmalarimin dealing imkanlarindan faydalanilarak
yapilmaktadir.

10.3. Bankalararas1 TL Piyasasi

Bankalar, Tiirk Liras1 aligverislerini ikincil piyasa olarak da adlandirilan piyasada 6zel bir
diizenlemeye tabi olmadan kendi aralarinda da yapabilmektedir. Bankalarin kendi aralarinda fon
aligverisinde herhangi bir teminat istenmemektedir. Islemlerin teminatsiz yapilmasidan dolay1 bankalar
islem yapabilecekleri bankalara ve islem miktarina sinirlama getirmislerdir. Buna piyasada kisaca "line"
denilmektedir. Her banka ancak "line"i olan bir bankayla ve "line" limitleri dahilinde islem
yapabilmektedir. Islemler telefonla pazarlik usuliiyle yapilabildigi gibi bilgi dagitim firmalarinin dealing
imkanlarindan faydalanilarak da yapilabilmektedir. Bu piyasada islem oranlar1 piyasadaki likidite ve
bankalarin nakit akigina gore belirlenmekte olup piyasadaki likiditenin artmasi ve bankalarin nakit
ihtiyaglarinin azalmasi bor¢ verme oranlarint diisirmekte likiditenin azalmasi ve bankalarin borg
ihtiyacinin artmasi oranlar1 arttirmaktadir.

10.4. Doviz Piyasalan

10.4.1. Bankalararasi Doviz Piyasasi

Bankalararasi1 doviz piyasasinda gerceklestirilecek islem tiirlerini belirleyen herhangi bir kisit
bulunmamaktadir. Katilimcilar ddvize dayalr her tiirlii islemi yapabilirler. Islemlerin vadeleri yoniinden
de kisit yoktur. Islemler spot veya vadeli olarak gerceklestirilebilir. Bankalararas1 doviz piyasasinda
tiirev islemler de yapilmaktadir.

Bankalararas1 doviz piyasasi, tiim alici ve saticilarin bir araya gelip islem yaptiklan fiziksel bir
mekan degildir. Bankalar yalnizca "line"1 olan bankalarla ve limitleri dahilinde islemlerini yapmakta,
islemlerden dolay1 herhangi bir teminat alinmamakta ve fiyatlar ilan edilen kotasyonlar tizerinden ya da
pazarlik usuliiyle telefon veya bilgi dagitim firmalarinin imkanlarindan faydalanmak yoluyla
gerceklesmektedir. Diger gelismis doviz piyasalarinda oldugu gibi, Tiirkiye’de de bu piyasanin
katilimcilart Reuters ve Bloomberg gibi modern finansal iletisim araglari ile haberlesirler ve islemlerini
telefon ve/veya dogrudan dealing araglari ile (ekran araciligi ile) gerceklestirirler. Bu piyasada bankalar
ve diger mali kuruluslar kendi nam ve hesaplarina islem yaparlar. TCMB, d6viz kurlarinda asir1 oynaklik
tespit etmesi halinde ikincil piyasaya miidahale amagli alim- satim iglemleri yapabilmektedir.

Yatirimcilar dogrudan bu piyasada islem yapamazlar, islemlerini bankalar ile gerceklestirirler.
Piyasada islemler, uluslararasi1 doviz piyasalarinda kabul goren genel kurallar cergevesinde
gerceklestirilir. Katilimcilar genelde USD1.000.000.- icin ¢ift yonli kotasyon verirler. Gosterge
niteligindeki kurlar, TCMB tarafindan, bu piyasada bankalarin verdigi kotasyonlardan belirlenmektedir.
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Islemler genel olarak aym giin veya spot valdr olarak gerceklestirilir ve alim satim konusu fonlar
uluslararasi teamiillere gore takas edilir. Odeme emirleri ve alacak ihbarlart SWIFT sistemi aracilig1 ile
gonderilir. Diinya’da spot doviz islemleri genellikle FOREX denilen bankalararasi tezgah iistii
piyasalarda gerceklestirilmektedir.

10.4.2. Serbest Déviz Piyasasi

Serbest efektif piyasasi olarak da adlandirabilecegimiz bu piyasada islemler bankalar ve yetkili
miiesseselerce gerceklestirilmekte fiyatlar efektif talep ve arzina gore degismektedir. Doviz
piyasalariin temel islevi, uluslararasi ticaret ve sermaye akimlarmin gergeklesmesidir. Miisterileri
arasinda ithalat¢1 ve ihracatgi gibi ticaret adamlart ile dis fon saglamak ya da dis yatirim yapmak isteyen
kisiler, sirketler ve kamu kuruluslar1 yer alir. Diger yandan spekiilatorler, arbitrajcilar ve doviz
pozisyonlarimi denklestirmek isteyen banka ve diger mali kuruluslar da bu piyasaya alic1 ve satic1 olarak
girebilirler. Merkez Bankas1 da doviz kurlarina miidahale etme geregi duydugunda, zaman zaman bu
piyasada alim ve satim islemi yapabilmektedir.

Doviz piyasasinda islemlerin ¢ogu aninda teslim (spot) islemlerden olusur. Daha smirli bir
boliimii de vadeli islemleri kapsar. Spot ve vadeli islem piyasalarinda kurlar birbirinden farkli olarak
olugur. Doviz piyasasini baglica 6zelliklerini su sekilde 6zetleyebiliriz: Doviz piyasalari tam rekabet
piyasasina oldukea yakin piyasalardir. Ornegin; alic1 ve saticilar ok sayidadir, piyasaya giris ve ¢ikislar
serbesttir, doviz homojen bir ekonomik varliktir, ayrica islem yapanlar her an piyasa kosullar1 hakkinda
oldukga iyi bir bilgiye sahiptir.

10.4.3. Kapalicars1 Efektif Piyasasi

Kapalicars1 Efektif Piyasasi, Tiirkiye’deki nakit efektif arz ve talebinin serbest rekabet
kosullarinda karsilastigi ve gercek efektif fiyatlar1 yansitan bir piyasadir. Bu piyasadaki fiyat
dalgalanmalar1 halkin ve agirlikli olarak da ticaretle ugrasan kesimin nakit efektife olan arz ve talebini
gostermektedir.

Piyasada islem yapan yetkili miiesseseler, piyasalarda gerceklestirdikleri alim satim islemleriyle
alim ve satim fiyat1 arasindaki farktan para kazanmaya calismaktadir. Alim satim islemlerinin takasi
islemden hemen sonra ger¢eklesmektedir. Bir piyasada daha diisiik fiyata satin aldiklari efektifleri cok
kisa bir zaman diliminde diger piyasaya fiziksel olarak ulastirarak satabilmektedir. Piyasa organize bir
piyasa olmadigi i¢in standart kurallar1 yoktur. Piyasa’da uygulanan genel kurallar asagida 6zetlenmistir:

e Islemler nakit efektif {izerinden yapilmakta oldugu icin islemlerin takasi hemen
gerceklestirilmektedir.

o Piyasada islem yapan kuruluglar arasinda herhangi bir teminat alinmas1 s6z konusu olmayip
iliskiler karsilikli giiven iizerine kurulmustur. islemler sozlii olarak yapilmaktadir.

o Piyasanin siirli bir islem saati yoktur.

. islemlerde; kullanilan para birimleri genellikle USD ve EUR olup bunlar kadar yogun
olmamakla birlikte Isvi¢re Frangi ve Ingiliz Sterlini de islem gormektedir.

o Giin boyunca fiyatlar fiziki arz ve talebe gore sekillenmektedir.

10.5. Serbest Altin Piyasasi

Serbest Altin Piyasasi herhangi bir diizenlemeye tabi degildir. Islemler pazarlik usuliiyle
gergeklesmektedir. TL cinsi altin fiyatlar1 yurt disindaki altin piyasalarinda altinin dolar karsisindaki
fiyat1 ve yurt i¢inde dolarin TL karsiligindaki degerine bagl olarak degismektedir.
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11. TAKASBANK ODUNC PAY PiYASASI ( OPP)

Odiing Pay Piyasas1 (OPP — Piyasa), Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
(Takasbank) tarafindan belirlenen tiir, miktar ve donemlerde teminat gostererek Borsa Pay Piyasasi’nda
islem goren kredili alim ve agiga satig islemlerine konu olan Yildiz Pazar ile Ana Pazar’da yer alan
paylar ve borsa yatirim fonu katilma belgelerini (6diince konu kiymet) 6diing almak veya vermek isteyen
Yatirim Kuruluslar1 ile bunlarin miisterilerinin talepleri ile tekliflerinin karsilasmasini saglayan,
Takasbank tarafindan kurulan ve isletilen piyasa olarak tanimlanmaktadir.

11.1, Takasbank’in Konumu
Takasbank;
a) OPP’yi isleten kurumdur.

b) OPP islemlerinde acik teklif yontemi ile merkezi kars: taraftir. Odiing verene kars1 6diing
alan, 6diing alana kars1 6diing veren konumundadir.

Acik teklif yontemi, Takasbank’m odiinglerin eslestigi anda OPP katilimcilar1 arasina girerek
alicrya kars1 satic1 ve saticiya karsi ise alici konumuna ge¢mesini ifade etmektedir.

Uyelerin miisterileri igin yaptiklar1 6diing alma ve verme islemleri nedeniyle olusan
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinde Takasbank’in muhatabi tiyedir.

Acik teklif yonteminde Takasbank’in iglemin taraflarina karsi olan yiikiimliiligii, iiyelerinden
gelen 6diing alma ve verme emirlerinin eslestigi anda baslayip, yiikiimliiliiklerin tasfiyesiyle son bulur.

Takasbank, o6diing isleminin vadesinde, 6diing islemine konu kiymetleri 6diing verene iade
etmek ve iade tarihine kadar gegecek siire i¢in islem komisyonu &demekle yiikiimliidiir. Menkul
kiymetin iadesinin miimkiin olamamasi halinde, hesaplanan nakit karsilig1 {iyeye ddenir.

Odiing alan iiyenin Takasbank’a kars1 yiikiimliiliigii ise islemin vadesinde menkul kiymeti geri
vermek ve vade tarihine kadar gegecek siire i¢in islem komisyonunu 6demektir. Takasbank, 6diing alan
iiyenin yiikiimliiliigiinii bu fikra ¢er¢evesinde yerine getirmesi halinde, islem konusu teminatlari iiye ile
imzalamis oldugu s6zlesme hiikiimleri ger¢evesinde ve iliyenin talebi dogrultusunda iade eder.

11.2. Uyelik

Mgili mevzuat uyarinca 6diing islemi yapmaya imkan veren sermaye piyasast faaliyeti izni almis
olan ve Takasbank Odiing Pay Piyasasi Prosediirii’'nde sayilan sartlar1 saglayan kuruluslar, Takasbank
tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla OPP {iyesi olabilirler.

11.2.1. Oyelerin Yukamlulukleri

Uyeler, Takasbank Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi'nin “MKT iiyelerinin genel
yiikiimlilikleri” baglikli 12 nci maddesindeki yiikiimliiliiklere ek olarak;

a) Takasbank tarafindan Prosediir ile OPP islemleri icin belirlenmis ilke ve kurallara uygun
hareket etmek,

b) Odiince konu kiymeti teslim etmek, OPP islem komisyonu ve OPP Takasbank komisyonunu
odemek,

c) Temsilcilerini ve bunlarla ilgili glincellemeleri Takasbank’a iletmek, Takasbank tarafindan
istenen bilgi ve belgeleri siresi icinde bildirmek ve/veya géndermek,

zorundadirlar.

11.2.2. OPP Sézlesmesi

) Uye’nin OPP’de islem yapabilmek igin sekli ve kapsami Takasbank tarafindan saptanmis olan
“Odiing Pay Piyasasi S6zlesmesi”’ni imzalamasi gerekmektedir.
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11.2.3. Uye islem Faaliyetlerinin Kisitlanmasi

Uyelerin OPP faaliyetleri Takasbank Odiing Pay Piyasas1 Prosediirii’nde belirtilen asagidaki
durumlarda, Takasbank tarafindan kisitlanabilir. Bunun yani sira, tiyeler portfoy veya miisterilerinin;

a) OPP’de kiymet temerriidiinde olmalar1 halinde veya haklarinda islem yasagi ve benzeri
kisitlamalarin bulunmasi durumlarinda, bahse konu hesaplar adina OPP’de islem yapamazlar.

b) Teminat tamamlama ¢agrisi1 durumunda olmalar1 halinde Prosediir’de belirlenen esaslar
¢ercevesinde islem yapip yapmama durumlari belirlenir.

Bu durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde Takasbank, i{iyenin OPP’ye olan mevcut
ylikiimliiliiklerinin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir. Takasbank tarafindan bu
dogrultuda karar verilmesi halinde tiyenin yiikiimliilikleri, muaccel hale gelir ve tasfiye edilir.

11.2.4. Uyeligin Sona Ermesi

Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin “MKT {iyeliginin sona ermesi” baglikli 15 inci
maddesi ile Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 tincii maddesi hiikiimleri dogrultusunda iiyelik sona
erdirilebilir.

11.3. OPP’nin Calisma Esaslan

11.3.1. isleme Konu Kiymetler ve Piyasa Degeri

OPP’de islemlere konu olabilecek kiymetler, Borsa Pazarlarinda islem goren kredili alim ve
aciga satig islemlerine konu olan Yildiz Pazar ile Ana Pazar’da yer alan paylar ve borsa yatirim fonu
katilma belgeleridir.

Isleme konu kiymet piyasa degeri; islem anindan bir 6nceki Borsa son seansta olusan agirlikli
ortalama fiyat ile isleme konu kiymet adedinin ¢arpimi sonucu elde edilir. islem anindan bir 6nceki
Borsa degerlemenin yapildig1 giine ait Borsada seans sonunda olusan agirlikli ortalama fiyat, giin ici
degerlemede ise Borsada saat 12:00’de olusan agirlikli ortalama fiyatlar ile isleme konu kiymet adedinin
carpimi sonucu elde edilir. Eger Borsada islem gergceklesmemisse, son seansa ait en iyi alig ve en iyi
satig emirlerinin aritmetik ortalamasi, en iyi alis veya en iyi satis emirlerinden birinin olmamast halinde
islem gordiigli en son seans agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

11.3.2. Uye Temsilcilerine iligkin Esaslar.

OPP’de islemler temsilciler aracilifiyla verilen emirler ile yapilir. Temsilciler; tye ve
miisterileri adina OPP’de; emir verebilir, verilmis emirleri iyilestirebilir, degistirebilir, iptal edebilir ve
vadesi gelen iglemleri kapatabilirler.

) Temsilcilere Takasbank tarafindan gizli birer sifre ve temsilci numarasi verilir. Bu sifre ile
OPP’ye iletilen emirlerin sorumlulugu iiyeye aittir.
11.3.3. Limitler ve islem Simirlar
Takasbank, tiyelere “OPP limiti” tahsis eder. S6z konusu limit Takasbank’1n taahhiidii degildir.

_Takasbank tarafindan belirlenen “OPP limiti” sistemde tanimli olup Takasbank, iiyelere tahsis
edilen OPP limitinde gerekli gordiigii durumlarda degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Odiing talep eden iiye; kendi portfdyii ve miisterileri i¢in degerlenmis teminatlari ve
Takasbank’¢a belirlenen limitler dahilinde 6diing alabilir.

Emir girisi sirasinda liyenin yaptigi tiim Odiing alma islemlerinin piyasa degeri toplami
belirlenen OPP limitini asamaz. Fiyat degisiklikleri risk tutarmin limiti asmasina sebep olabilir.

Odiing verenler i¢in limit sart1 yoktur.
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Kredili islem ve aciga satisa konu edilebilecek kiymetler arasindan gikarilan pay ve borsa
yatinm fonu katilma belgeleri, agiga satig ve kredili menkul kiymet islemlerine konu edildikleri son
tarihin takas siiresi sonundan itibaren Odiince Konu Kiymetler igerisinden ¢ikartilir.

Her bir emrin maksimum piyasa degeri, Borsa spot piyasada belirlenen maksimum islem
degeridir.

Kiymet bazinda ii¢ farkli tiir stnirlama uygulanir. Buna gére ddiince konu her bir paym; OPP’de
1) Agik islemlerinin toplami, halka agik tutar toplaminin % 20’sini
2) Uye bazinda acik islemlerinin toplamu, halka agik tutar toplaminin % 5’ini

3) Tek bir sicil bazinda agik islemlerinin toplami, halka agik tutar toplaminin %3’iinii gegemez.

11.3.4. Seanslar ve Seans Saatleri

Islemler saat 09:30-16:45 saatleri arasinda olmak lzere tek seansta yapilir.

Takasbank’1n; teknik nedenler, dogal afetler, yogun hatali islemler vb. hallerin ortaya ¢ikmasi
durumunda seans ve ilgili diger saat ve siirelerde degisiklik yapma hakki bulunmaktadir. S6z konusu
degisiklikler sistem araciligi ile iiyelere duyurulur.

11.3.5. Valor ve Vadeler

OPP’de islemler ayn1 giin veya ileri valorliidiir.

Yapilan iglemlerin valor;

a) Ayni giin

b) 1 is glinii veya

C) 2 is glinii
olabilir.

Yapilan iglemler vadesiz veya

a) 1 haftaya kadar her gun,

b) 1, 2 ve 3 hafta,

€)1,23,69vel2ay
vadeli olabilir.

Vadesiz islemler, 6diing alana erken kapama oOdiing verene ise geri ¢agirma hakkini verir.
Vadesiz emirler de, diger vade tiirleri gibi; “gilinliik”, “kalan1 iptal et” ve “blok eslesmezse iptal et”
olarak verilebilir ve yalnizca vadesiz emirler ile eslesebilir. Bu vade tiiriinde islem olustuktan sonra
Odiing alan veya veren tarafin herhangi birinden iglem kapatma talebi gelmedikge islem maksimum bir
yila kadar devam eder. Sistemde islemin vadesi belli olana kadar giin sayis1 365 giin, vade tarihi bir y1l
olarak tutulur. Vadesiz emirleri geri ¢agirma / erken kapama islemi, giin i¢inde saat 18:00’e kadar
yapilabilir.

11.3.6. Emirler ve Eslesme

11.3.6.1. Emrin Unsurlar

Temsilciler, temsilci numaralarini ve sifrelerini sisteme tanimladiktan sonra emrin asagida
belirtilen zorunlu alanlarini doldurmak zorundadirlar:

e Emir Tipi: “Talep” veya “Teklif” olabilir.
e Emir Turl: “Giinliik”, “Kalam Iptal Et” veya “Blok Eslesmezse Iptal Et” olabilir.
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e Miisteri Tipi: “Portfoy”, “Miisteri” veya “Fon/YO” (Yatirim Fonu/Yatirrm Ortakligi)
olabilir. Yatirim fonu veya yatirim ortakligi adina emir verildiginde ilgili fon veya ortakligin kodu
belirtilir. Miisteri ve Portfoy adina emir verildiginde MKK nezdinde bulunan hesap numarasi
girilmelidir.

¢ Kiymet Grubu: “Eski” (E ) kodlu paylar ile “Borsa Yatirim Fonu” (BF) kodu girilebilir.

e Kiymet Kodu: Borsa Pazarlarin’nda paylarin ve borsa yatirim fonlarinin islem gordigii
kodlardir.

o Adet: Talep veya teklif edilen 6diince konu kiymetin miktaridir.
¢ Valor: Bu boliimde sayilan valor tiirleridir.
e Vade TUri{: Bu boliimde sayilan vade tiirleridir.

e Komisyon Orani: Yapilan islemlerin komisyon oranlari taraflarca serbestge belirlenir. Emir
komisyon adimlar1 % 0.05 (onbinde bes) ve katlar1 olacak sekilde uygulanir. Komisyon hesaplanirken,
1 y1l = 365 giin olarak alinir.

11.3.6.2. Emirlerin iletilmesi

Uye temsilcileri Takasbank uygulamalar1 vasitasi ile emirlerini iletirler.

OPP’de 6diing alma ve verme emirleri iiye tarafindan portfoy, miisteri, yatirim fon ve yatirim
ortaklig1 bazinda verilir.

Uyenin, gerceklestirecegi ddiing alma ve verme emirlerini girmeden &nce, ilk defa islem
yapacak olan miisteri, portfoy ya da yatirim fon/ortakliklarin bir defaya mahsus olmak tizere MKK sicil
numarasint Takasbank sistemine tanimlamasi gerekmektedir. Emir girislerinin, her bir sicil bazinda
halka aciklik oranlar1 kontrol edilerek gergeklestirilmesi saglanir.

Temsilciler tarafindan iletilen emirlere OPP sistemince bir “Emir Numaras1” verilir.
Temsilciler, emir ile ilgili yapacaklari islemleri emir numarasini kullanarak gergeklestirirler.

Emirler temsilciler tarafindan OPP sistemine tek tek girilebilecegi gibi toplu olarak da girilebilir.

Talep veya teklif emri verilebilmesi i¢in liyenin garanti fonu katki pay: ytikiimliliigii yerine
getirilmis olmalidir. Uyeler Garanti Fonu katki pay1 tamamlama siiresi i¢erisinde islem yapmaya devam
edebilirler.

Odiing talebinin sisteme girilebilmesi icin ise, emrin verildigi iiyenin yeterli limiti, iiye veya
miisterisinin ise yeterli teminat1 bulunmalidir.

11.3.6.3. Emir Turleri

OPP’de verilebilecek emir tiirleri asagidadir:

e GUnluk Emir: Seans sonunda ger¢eklesmeyen kisminin otomatik olarak iptal edildigi emir
tradir. Emir girildigi anda kismen veya tamamen gergeklesmezse, gerceklesmeyen kisim ekranda pasif
olarak gorindr.

e “Kalam Iptal Et” Emri (KiE):Girildigi anda islem olmazsa tamaminin, kismen islem
gordiigii durumda ise gerceklesmeyen kisminin pasife yazilmadigi ve sistem tarafindan otomatik olarak
iptal edildigi emir tiiriidiir.

e “Blok Eslesmezse iptal Et” Emri (BEIE):Girildigi anda tamamen gerceklesmiyorsa sistem
tarafindan otomatik olarak iptal edilen emir tiirtidiir.

Emirler, birden fazla isleme boliinerek gerceklesebilirler.

e Ozel Emir: Odiing alan ve veren iiyelerin 6nce kendi aralarinda anlasip daha sonra OPP’nin
teminat ve limit smirlamalari igerisinde kalmak sartiyla islemlerini OPP’den gegcirebildikleri emir
tiirtidiir. Ozel Emir sisteme girilirken ayn1 anda emri karsilayacak iiyenin kodu da sisteme girilir ve ilgili
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kars1 iiyenin OPP ekranlarina cevap alinmak iizere diiser. Uye kars1 iiyesi kendisi olacak sekilde emir
girebilir.

11.3.6.4. Emirlerin Degistirilmesi

Emirler temsilciler tarafindan asagida belirlenen kosullar g¢ercevesinde seans igerisinde
degistirilebilir. Ozel emirlerde ise degisiklik yapilamaz. Degistirilen emirler yeni emir numarasi ve
zamani alirlar. Ancak emir tiirii degisikliginde 6ncelik ve emir numarasi degismez. Emirlerde asagida
belirtilen degisiklikler yapilabilir:

o Komisyon orani:Seans i¢inde, komisyon orani yukar1 ve asag1 olmak iizere her iki yonde de
degistirilerek pasif emirlerde degisiklik yapilabilir. Komisyon oran1 emrin eslesebilecek kismi ya da
emrin tamami igin degistirilebilir.

e Valor ve vade tiri:Emrin valor/vade tiirli, eslesme sagladigi takdirde degistirilebilir.
Valor/Vade tiirii degisikligi sonucunda, emir kismi eslesiyorsa, degisiklik sadece eslesen kisma yansitilir
ve pasifte kalan kisminin valor/vade tiirli degismez.

e Uyenin sistem veya hat problemleri gibi nedenler ile Takasbank sistemine baglanamamalari
durumunda, seans saatleri icerisinde, yazili talimat vermek sureti ile Takasbank tarafindan da emirler
degistirilebilir. Bu durumda emrin degistirilme zamani Takasbank’in emri OPP sistemine girdigi saattir.

11.3.6.5. Emirlerin iptal Edilmesi

Verilen talep ve teklif emirlerinin pasifte bekleyen kisimlar1 seans icinde iptal edilebilir. Ozel
emirler hem giren hem de muhatap tarafindan iptal edilebilir. Seans sonunda halen gerceklesmemis
odiing talep veya teklifleri sistem tarafindan iptal edilir.

Borsa’da sirasi kapatilan kiymetler i¢in, siranin kapatilmasini takiben emir girilemez ve var olan
pasif emirler iptal edilebilir. Siranin a¢ilmasini takiben, bahse konu kiymetler i¢in yeni emirler sisteme
girilebilir.

Hakkinda islem yasag1 uygulanan miisterilerin pasif emirleri, emri veren iiyenin islem yasagi
uygulandigini bildirmesini takiben, Takasbank tarafindan iptal edilir. Ayrica faaliyetleri gegici veya
stirekli olarak durdurulan tyenin pasifte bekleyen tim emirleri Takasbank tarafindan iptal edilir.

Uyenin sistem veya hat problemleri gibi nedenler ile Takasbank sistemine baglanamamalari
durumunda, seans saatleri i¢erisinde, yazili talimat vermek sureti ile Takasbank tarafindan da emirler
iptal edilebilir. Bu durumda emrin iptal edilme zamani Takasbank’1n emir iptalini OPP sistemine girdigi
saattir.

11.3.6.6. Emirlerin Eslesmesi

Emirler, talepte en yliksek, teklifte en diisiik komisyon oranli emirlere dncelik verilerek eslesir.
Komisyon oraninin ayni oldugu emirlerde, zaman onceligi gecerlidir. Var olan talepten daha diigiik
oranli bir teklif geldiginde talebin orani lizerinden, var olan tekliften daha yiiksek oranli talep geldiginde
teklifin orani {izerinden islem gerceklesir. Eslesmede her iki taraf, miisterilerinin (hesap numaralarinin
veya kodlarmin) farkli olmast sartiyla, aymi iiye olabilir. Islemlerin iptali miimkiin degildir. Ancak, ileri
valorlil islemlerde islem giinii ile valor giinii arasinda bazi 6zel durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde
Takasbank iglemi, takasi gergeklesmeden iptal etme hakkina sahiptir.

Ileri valérlii emrin gergeklesmesi durumunda, ddiing veren iiye veya miisterilerinin MKK
nezdindeki OPP Alt Hesabi'nda islem giinii bloke edilmis olan kiymet, valdr giinii bu hesaptan
¢ikarilarak, 6diing alan iiye veya miisterilerinin yine MKK nezdindeki Serbest Alt Hesabina ve/veya
Odiing Kapama Blokaj Hesabina aktarilir.

Uye veya miisterilerinin heniiz kapanmamus isleminin vadesine esit olan valor ile tekrar ayni
kiymetten 6diing almasi halinde, yeni islemden elde edilen kiymetler, valor giinii MKK nezdindeki
Odiing Kapama Blokaj Hesabina alinir. Eger yeni kiymetlerin adedi heniiz kapanmamis islemlerin
adedinden kii¢likse, yeni kiymetlerin adedi kadar, eger yeni kiymetlerin adedi heniiz kapanmamis
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islemlerin adedinden biiyiikse, kapanacak kiymetin adedi kadar Odiing Kapama Blokaj Hesabina
virmanlanir. Kalan kisim 6diing alanin MKK nezdindeki Serbest Alt Hesabina aktarilir. Odiing Kapama
Blokaj Hesabina alinacak kiymetler igin emir girisi sirasinda ilave teminat verilmesine gerek yoktur.

Ozel Emirler sisteme girilirken ayn1 anda emri karsilayacak tiyenin kodu da sisteme girilir ve
ilgili kars1 tiyenin OPP ekranlarina cevap alinmak tizere diiser. Karsi liye onayladigi takdirde islem
gerceklesir. Uye karsi tiyesi kendisi olacak sekilde emir girebilir.

11.3.6.7. Emirlerin Yaymmlanmasi

OPP bilgilerine, bilgi dagitim ekranlari vasitasi ya da OPP meniisii iginde yer alan Piyasa Takip
Ekran altinda farkl sekmelerde “En lyi Talepler/Teklifler Raporu™, “Veri Yayimn Derinlik Raporu” ve
“Islem Ortalamalar1 Raporu” ekranlar1 vasitasi ile erisilir.

OPP veri ekranlarinda, OPP’ye iletilen emirlerden, taleplerde en yiiksek oranli, tekliflerde ise
en diisiik oranli olanlar1 duyurulur. En iyi teklif ve taleplerden islem yapilmasi halinde bir sonra
bekleyen en iyi teklif ya da talep bilgi dagitim ekranlarinda goriintiilenir. Ayni oranli talep ve teklif
emirleri bilgi dagitim ekranlarinda toplam olarak goriintiilenir.

Veri ekranlariin derinlik sayfalarinda, en iyi teklif ve talep bilgileri bes kademede, izlenebilir.

Vadesiz emir girildiginde veri yayin kuruluslar1 ekranlarinda giin sayis1 ve vade tarihi bilgileri
bos olarak goriintiilenirken Takasbank Piyasa Takip Ekraninda giin sayis1 365 vade ise 1 yil sonrasi
olarak gorntulenir.

Ozel emirler ve bu emirler ile olusan islemler OPP veri ekranlarina yansitilmaz.

11.4. Teminatlar
Teminat, OPP merkezi kars: taraf {iyelerince, islem teminati ve garanti fonu katki pay1 olarak
Takasbank’a tevdi edilen varliklari ifade etmektedir.

11.4.1. OPP Teminat Turleri

OPP’de islem teminat1 ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek varliklar asagida
belirtilmigtir:

1) Nakit Tiirk Lirast

2) Konvertibl Doviz (USD, EUR, GBP)

3) Devlet i¢ Borglanma Senedi

4) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil (Eurobond)
5) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari

6) BIST 100 Endeksinde bulunan pay senetleri

7) Hisse senedi semsiye fonu paylari

8) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylar

9) Borsalarda islem goren standartta Altin

10) ipotek teminathi menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

11) Borsa Istanbul A.S. paylari

12) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirligi
tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalar (altina dayali)

11.4.2. islem Teminati Kompozisyonu
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Hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az %30 unun Tiirk Liras1 teminattan olugmasi
gerekmektedir. Teminata kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri i¢in agagida
verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmis nakit ve nakit dis1 teminat
bakiyelerinin toplami iizerinden uygulanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin
grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi1 dikkate alinir.

Islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek Grup Limiti Alt _G_rup. Lim_iti (Grup
Varhklar Limiti YUzdesi Olarak)

Nakit Tirk Lirast En Fazla % 100 -
Konvertibl Déviz(USD/EUR/GBP) En Fazla % 70 -
Devlet i¢ Borglanma Senedi En Fazla % 70 %350 (ISIN Bazinda)
Ll e Ml Bt nindon W0 | gtasg o | 50 51N et
EaCﬂ.eI;zil(ziirrlle;iexiaffli(ﬂ;liliralama A.S. Tarafindan Thrag En Fazla % 70 %25 (ISIN Bazinda)
BIST 100 Endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla % 70 %75
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla % 50 %20
Borglanma Araclar1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla % 50 %20
Borsalarda islem goren standartta altin En Fazla % 25 -
Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayal
menkul krymetler, varlik teminatli menkul kiymetler En Fazla % 50 %40
ve varliga dayalt menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylar En Fazla % 50 -

11.4.3. Teminat Yatirma ve Cekme

Tiim teminatlar sisteme portfdy ve miisteri detay: ile tanimlandigi OPP’de Risk/Teminat
kontrolii, portfdy ve miisteri bazinda yapilir. OPP’de iiyelerin; teminat giris ve cikis islemleri
Takasbank’ uygulamalar1 vasitasiyla kendileri tarafindan saat 17:15%e kadar yapabilirler. Uyeler veya
miisterileri, kiymet borcu kapandiktan sonra ya da kiymet borcunun islem komisyon tutarindan kii¢iik
oldugu durumlarda, islem komisyon borglarinin kapanmayan tutar1 kadar teminat1 ¢gikamazlar.

Nakdin teminat olarak verilmek istenmesi durumunda;
1) Nakit teminat; TL, USD, Euro veya GBP cinsinden olabilir.

2) Nemalandirilacak tutarin i¢inde yer almayan nakit TL teminatlar saat 17:05’e kadar
cikilabilir.

Devlet Tahvili, Hazine Bonolar1 ve Kira Sertifikalarimin teminata verilmek istenmesi
durumunda; eger bunlar miisteri adina kayith ise MKK nezdindeki hesaplar iizerinden, portfy ve fon
hesaplar1 adina kayith ise Takasbank nezdindeki 501 numarali serbest depo hesabindan teminata verilir.

Paylarin teminata alinmasi durumunda, teminata alinabilecek kiymetler, BIST 100 Endeksi
dahilindeki paylar ile sinirhdir. Teminata alinacak kiymetler adet ve katlar1 seklindedir. Borsa’da sirast
kapatilan Paylar teminat olma 6zelliklerini kaybederler ve teminat degerlemesine alinmazlar.

Altin’1n teminata verilmesi durumunda bu altinlar;

1) Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nda iglem goren kiilge altinlardan 100
gram ve katlar1 seklinde olusmalidir.

2) Uyeler teminata altin vermek istemeleri durumunda 6ncelikle mesai saatleri igerisinde altini,
Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasas1 nezdindeki, Takasbank’in saklama hesabina bir
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi iiyesi ilizerinden virman yolu ile yatirmalidirlar.
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Yatirdiklar: altinlarin Takasbank tarafindan teminata tanimlanabilmesi igin, Uye tarafindan bahse konu
altin teminatin hangi portféy veya miisteri i¢in tanimlanacagii belirten talimatin Takasbank’a
gonderilmesi gerekmektedir.

Borsa Istanbul A.S. paylari sadece portfoy adina teminata verilebilir.

Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayalh menkul kiymetler, varhk teminath
menkul kiymetler ve varhiga dayalh menkul kiymetler teminata verilmek istenmesi durumunda;
miisteri, fon ve portfoy hesaplar1 icin MKK nezdindeki hesaplar iizerinden teminata verilir.

Euro tahvil teminat deposu hesabinda bulunan kiymetler, iiye tarafindan OPP uygulamalari
vasitastyla teminat depo hesabina aktarilir.

11.4.4. Islem Teminatlarinin Nemalandirilmasi

TL cinsi nakit teminatlar, Takasbank Hazine EKkibi tarafindan en iyi gayret gosterilerek
nemalandirilir. Nemalandirma, Takasbank Hazine EKibi limitleri dahilinde yapulir.

Nemalandirma islemi saat 15:45°deki teminat bakiyesi iizerinden yapilir. Uyeler bu saate kadar
nemalandirma yapilmasini istemedikleri Portfoy veya Miisterileri i¢in kismi veya tiim bakiyeyi segerek
nema muafiyet kaydi yaratabilirler. Saat 15:45°de nemalandirilacak tutar i¢ine alman TL nakit
teminatin, bu saatten sonra ¢ikisina izin verilmez. Saat 15:45’den sonra teminat hesaplarina aktarilan
nakit tutarlar ise nemalandirilacak tutara ilave edilmez.

Nakit teminatlarin  zorunlu karsilik tutar1  diisiildiikten sonra kalan tutarinin
nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan BSMV ve benzeri yasal maliyetler ile briit
nema tutarmin % 5°i kadar “Takasbank Teminat Takip ve Nemalandirma Ucreti” diisiildiikten sonra
elde edilen nema geliri ilgili hesaplara bir sonraki is giinii eklenir.

11.4.5. Teminat Degerleme Katsayilari

Teminat degerlemesinde kullanilacak katsayilar agagida belirtilmistir:

Teminat Cesidi Degerleme Katsayisi
Tirk Lirasi %100
Konvertibl Déviz (USD) %90
Konvertibl Doviz (EUR) %89
Konvertibl Déviz (GBP) %89
‘ 0-1 Y1l %97
Devlet I¢ Borglanma Senetleri 1-5 Y1l %84

5 Y1l ve tizeri %84
5 Yila kadar %89

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro 5-10 Y1l %89
tahvil (Eurobond-USD) 10-30 Y1l %88
30 Y1l ve tizeri %86
5 Yila kadar %89
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:1 tarafindan ihra¢ edilen Euro 5-10 Y1l %85
tahvil (Eurobond-EUR) 10-30 Y1l %72
30 Y1l ve tizeri %72

0-1 Y1l %95
1-5 Y1l %82
5 Y1l ve tizeri %82
BIST 30 %83
BIST 100 %79

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari

BIST 100 Endeksinde bulunan pay senetleri
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Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %89
Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari %92
Borsalarda Islem Goren Standartta Altin %87

Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul 0-1 Y1l %95
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali 1-5 Y1l %82
menkul kiymetler 5 Y1l ve iizeri %82
Borsa Istanbul A.S. paylart %100

11.4.6. Teminat ve Risk Degerleme Yontemi

Takasbank her giin sonunda teminatlarin ve risklerin degerlemesini yapar. Paylarin ve Borsa
Yatirim Fonlariin giin iginde tekrar degerlemesi yapilir.

Giin sonu ve gun ici teminat ve risk degerlemesinde kullanilan yontem asagidadir:

a) Paylar ve Borsa Yatirim Fonlari; degerlemenin yapildigi giine ait Borsada seans sonunda
olusan agirlikli ortalama fiyat, giin i¢i degerlemede ise Borsada saat 12:00°da olusan agirlikli ortalama
fiyatlar ile degerlenir. Eger Borsada islem gerceklesmemigse, son seansa ait en iyi alis ve en iyi satis
emirlerinin aritmetik ortalamasi, en iyi alig veya en iyi satig emirlerinden birinin olmamas1 halinde islem
gordiigii en son seans agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

b) Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari; degerlemenin yapildigi giin, Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ile, bu fiyatlara ulagilamadiginda ise TCMB’ce belirlenen Devlet I¢
Borglanma Senetlerinin gosterge niteligindeki giinliik degerleri kullanilarak degerlenir.

c) YP Nakit Tutarlar, degerlemenin yapildig: giin ertesi giin igin belirlenen TCMB doviz alig
kurlari ile degerlenir.

d) Altin; degerlemenin yapildigi giine ait Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi
son seansinda T+0 valorlii igslemler igin olusan usd/ons agirlikli ortalama fiyatindan, TCMB doviz alig
kuru kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem gerceklesmemisse, teorik fiyat yada bir
onceki seansta olusan agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

e) Yatirim fonlari, bahse konu fonun ihraggisi tarafindan o giin i¢in ilan edilen fiyat kullanilir.
f) Euro tahviller; Takasbank tarafindan belirlenen fiyat kullanilir.

g) ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayah menkul kiymetler, varhik teminath
menkul kiymetler ve varhga dayalh menkul kiymetler i¢cin; Takasbank tarafindan belirlenen teorik
fiyat kullanilir.

h) Kira sertifikalari; degerlemenin yapildigi giine ait Takasbank tarafindan verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat, bu fiyatlara ulasilamadiginda TCMB tarafindan belirlenen gosterge
niteligindeki giinliik fiyat degerleri kullanilir.

i) Borsa payi; Borsa ile Takasbank arasinda akdedilen protokol ile belirlenen fiyat. Kar pay1
O0demesi ve sermaye artirimi sonrasinda Borsa Istanbul A.S. tarafindan ayrica fiyat belirlenirse,
teminatlar olusan fiyatla yeniden degerlenir.

Teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde kullanilabilecek teorik
fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde yaymlanir.
11.4.7. Teminat Oranlar

(1) OPP’de alinan pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla iiyelerden
baslangi¢c teminat1 talep edilir. Baslangi¢ teminati, iiyenin temerriide diismesi halinde, temerriidiin
ortaya ¢iktigi andan ¢oziimlenmesine kadar gegen siirede Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat
degisimlerini kargilamak igin baslangigta alinir.
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(2) Odiing verme isleminde bulunan iiyeden teminat talep edilmez.

(3) Piyasada giin igerisinde ve giin sonunda toplam 6diing borcunun belirli bir oran1 Takasbank
tarafindan siirdiirme seviyesi olarak dikkate alinir. Siirdiirme seviyesi, degerlenmis teminatin toplam
6diing borcuna boliinmesi suretiyle hesaplanir ve %110 olarak uygulanir.

11.4.8. Teminat Tamamlama Cagrisi

Degerlenmis teminat tutari, %110 olan surdirme seviyesinin altina diistiigiinde ya da, Tlrk
Liras1 teminati, bulunmasi gereken teminatin %30 unun altina diistiigiinde Takasbank tarafindan tiyeye
teminat tamamlama c¢agrisi yapilir ve ilgili iye veya miisterisinin teminatinin baslangi¢ teminat oranina
tamamlanmasi istenir.

Teminat tamamlama ¢agrisi, Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj ve raporlama
yoluyla yapilir.

Siirdiirme seviyesinin altina diigen ve teminat tamamlama cagrisina muhatap iiye veya
miisterilerinin, OPP’de yeni islem yapmasina izin verilmez. Teminat tamamlama ¢agrisinin yapildigt
giin, giin sonuna kadar, istenen ek teminatin yatirilmas: gerekmektedir.

Asgari bulunmasi gereken zorunlu Tiirk Lirasi teminat tutari, riskin olustugu giin, giin sonunda
aranir ve eksik olmasi halinde Takasbank tarafindan {iyeye teminat tamamlama ¢agrisi yapilir.

Asgari bulunmasi gereken zorunlu Tiirk Lirasi teminat oranmmin altina diisen iiye veya
misterilerinin takip eden is giinii giin i¢i degerleme Oncesine kadar islem yapmasina izin verilir ve bu
siire icerisinde eksik teminat tutarini yatirmasi beklenir. Giin i¢i degerleme sonrasinda teminat
tamamlama ¢agrisina uymayan liye veya misterilerinin iglem yapmasina izin verilmez.

Paylarin ve borsa yatirim fonlarimin giin i¢i degerlemesi sonucu olusan risk degerleri 12:30’a
kadar glncellenir. Uyeler, teminat tamamlama ¢agrisi ile ilgili bilgileri Teminat Tamamlama Cagrisi
Izleme Ekrani’ndan takip etmekle yiikiimliidiirler.

Teminat tamamlama ¢agrisina uyulmamasi durumunda, ¢agriya muhatap iiyenin ilgili hesabina
iligkin teminatlari nakde doniistiiriiliip kiymet alinarak vadesi en yakin olan 6diing borcundan baglanarak
teminat orani yeniden baslangi¢ oranina ulasilincaya kadar 6diing borglari tasfiye edilir. Vade kirilarak
kapatilan 6diingler i¢in vade sonuna kadar tahakkuk edecek olan komisyon tutar1 6diing veren iiyeye
Odenir. Bahse konu komisyon tutarini 6diing alan iiye Takasbank’a 6demekle yiikiimliidiir.

ileri valérlii islemlerde; islem giinii ile valor giinii arasinda teminat tamamlama cagris1 yapilir
ise; cagrinin yapildig1 giiniin sonuna kadar ilgili hesabin teminatinin baslangi¢ teminat oranina
tamamlanmasi istenir. Teminat tamamlama cagrisina uyulmamasi durumunda, valér gini takas
yapilmaz ve o giin 15:30a kadar teminatinin baslangi¢ teminat oranina tamamlanmasi gerekir.

Valor giinii teminat tamamlama ¢agrisi yapilir ise; kiymet takasi valor giinii teminat tamamlama
cagrisinda olan hesap i¢in yapilmaz ve valor giinii 15:30a kadar teminatinin baslangi¢ teminat oranina
tamamlanmasi gerekir.

Teminatin tamamlanmasi durumunda kiymet takasi gergeklesir. Ancak 15:30°a kadar teminat
tamamlanmadigi takdirde Takasbank 6diing verene odiing verdigi kiymeti iade etmek yetkisini haiz
oldugu gibi, islemin vadesine kadar isleyecek olan komisyonlar1 da dédemekle yiikiimlidiir. Diger
yandan teminat tamamlama c¢agrisina uymayarak temerriide diisen iiyeye odiing aldigi kiymet teslim
edilmez. Temerriide diisen iiye hesaplanacak islem komisyonu tutarini ve temerriit faizini de 6demekle
yukumladir.

11.4.9. Teminatlardan Dogan Haklar

Teminatta bulunan kiymetlerden dogan haklar, teminat1 verene aittir.

Uyelerin kendi veya Miisterileri adina teminat olarak vermis olduklari paylarin bedelsiz sermaye
artirnmi sonucu elde edilen paylar1 ve temettii tutarlar1 Uye adina Takasbank tarafindan kullanilarak,
islemler sonucu elde edilen yeni paylar ve nakit tutarlar ilgili teminat hesaplarma aktarilir. Sermaye
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artirim1 bedelli ise; Uye, teminatta olusan riigchan hakki (kupon) adetini serbest alt hesaba virmanladiktan
(teminat ¢ikist yaptiktan) sonra bedelini yatirmak suretiyle kullanabilir.

Itfa tarihinde teminat hesabinda bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin (déviz 6demeliler
hari¢ olmak Uzere) kira sertifikalari, ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatl menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler ve Euro tahvillerin itfa
islemleri teminat hesabinda gerceklestirilir ve itfa bedelleri liye veya miisterilerinin teminat hesabina
aktarilir. Teminatta bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin, kira sertifikalari, ipotek teminatli
menkul kiymetler, ipotege dayalt menkul kiymetler, varlik teminatlt menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler ve Euro tahvillerin kupon édemeleri de yine Uye veya miisterilerinin teminat hesabina
aktarilir.

11.5. Garanti Fonuna iliskin Genel Esaslar

Garanti fonu, iiyelerin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili tiyelerin
teminatlarini agan kismi i¢in kullanilmak tizere iiyelerin katki paylari ile olusur. Merkezi Kars1 Taraf
iiyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur.

Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylari, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
kargilanmalidir. Garanti fonu katki pay: yiikiimlilugiini siiresi iginde tamamlamayan tyeler Piyasa’da
islem yapamaz. OPP Garanti Fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

11.5.1. Garanti Fonundaki Nakit Katki Paylarinin Nemalandirilmasi

Takasbank iiyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarini; kredi
riski, likidite kosullar1 dikkate alinarak Takasbank tarafindan belirlenen limitler ¢ergevesinde miimkiin
olan en iyi kosullarla nemalandirir.

Nakit katki paylarinin  zorunlu karsilik tutar1 distildiikten sonra kalan tutarmin
nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler ile %5
oraninda Takasbank komisyonu diisiiliir.

Nemalandirma islemine konu olacak Garanti fonundaki TL nakit katki pay1 tutarlari, saat
15:45’de Takasbank OPP Garanti Fonu Katki Pay1 hesabinda bulunmasi halinde nemalandirmaya konu
olur. Uyeler bu saate kadar, nemalandirma yapilmasii istemedikleri garanti fonu katki pay1 nakit
tutarlart i¢in kismi veya tiim bakiyeyi kapsayan nema muafiyet kaydi yaratabilirler. Nemalandirilan
garanti fonundaki katki pay1 tutarlarinin ¢ikisina izin verilmez.

11.5.2. Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce Yapilacak Katki Pay1 Miktar1

Garanti fonunun biiyiikliigii en fazla 6diing borcu olan tye ile ikinci ve u¢linct en fazla 6diing
borcu olan dyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin blyuk
olanindan az olamaz. Yatirilmis garanti fonu katki paylar1 sabit ve degisken garanti fonu katki
paylarindan olusur.

Her bir iiyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki payimnin elde edilmesinde iiyelere ait
toplam 6diing borglarinin, belirlenecek bir risk katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan garanti fonu
risk degeri kullanilir.

Uyelerin bir sonraki aya iliskin garanti fonu yiikiimliiliikleri her ayin son isgiinii itibariyla
hesaplanir ve takip eden ayin ilk iggiinii itibartyla giincellenir.
11.5.3. Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Garanti Fonu katki pay1 olarak kabul edilecek kiymetler ve bunlara iligkin kompoziyon limitleri
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Alt Grup Limiti
GrupLimiti (Grup Limiti
Yuzdesi Olarak)

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek
Varhklar
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Nakit Tiirk Lirasi En Fazla %100 -
Konvertibl Doviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

Devlet I¢ Bor¢clanma Senedi En Fazla %100 %50 ISIN Bazinda
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:

tarafindan ihrac¢c edilen Euro tahvil En Fazla %100 %50 ISIN Bazinda
(Eurobond)

T.C. Hazinesi Varhk Kiralama A.S.

Tarafindan lhra¢c  Edilen Kira En Fazla %100 %25 ISIN Bazinda
Sertifikalar

BIST 1_00 Endeksinde bulunan pay En Eazla %70 %75
senetleri

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 %20
Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu En Fazla %50 %20
Paylan

Borsalarda islem goren standartta altin En Fazla %25 -

Ipotek teminath menkul kiymetler,

1p0t.ege dayali menkul kiymetler, Val‘ljk En Eazla %50 % 40
teminath menkul kiymetler ve varhga

dayalh menkul kiymetler

Borsa istanbul A.S. paylar En Fazla %50 -

Garanti Fonuna yatirilmis olan kiymetler Uyenin talebi dogrultusunda giinliik olarak
degistirilebilir ve katki pay1 fazlalar giinliik olarak cekilebilir.

Uyelerin; katki pay1 giris ve cikis islemleri Takasbank uygulamalar1 vasitasiyla iiyeler
tarafindan yapilir.

Devlet Tahvili, Hazine Bonolar1 ve kira sertifikalar1 garanti fonuna verilmek istenmesi
durumunda; Takasbank nezdindeki 501 numarali serbest depo hesabindan verilir. Pay senetleri, yatirim
fonu paylar1 ve varliga dayali menkul kiymetler garanti fonuna verilmek istenmesi durumunda MKK
nezdindeki hesaplar iizerinden katki pay1 hesabimna aktarihr. Uyenin Euro tahvil teminat deposu
hesabinda bulunan kiymetler, iiye tarafindan OPP uygulamalar1 vasitasiyla katki pay1 depo hesabia
aktarilir.

Takasbank her giin sonunda garanti fonuna verilen kiymetlerin degerlemesini yapar.

11.5.4. Garanti Fonu Tamamlama Cagrisi

Garanti fonu katki pay1 olarak kullanilan nakit dis1 varliklarin, giincel piyasa fiyatlan ile
degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat {izerinden teminatlar giin sonunda
degerlemeye tabi tutulur. Garanti Fonu Katki Pay1 ylukumlulikleri, Uyelere Takasbank tarafindan
saglanan iiye ekranlarina mesaj ve raporlama yoluyla yapilir. Ilgili yiikiimliiliik ertesi is giinii giin sonuna
kadar yerine getirilmez ise liye temerriide diismiis sayulir.

11.5.5. Garanti Fonu Katki Paylarimn Iadesi

Uyeligi sona eren kuruluslarin garanti fonundaki sabit garanti fonu katki pay1 disindaki katki
paylar1 ve bunlara iliskin tiim getiri ve haklar; s6z konusu kurulusa, OPP’de gergeklestirmis oldugu
islemlerden dogan yiikiimliiliikleri ile Uyeliginin sona erdirilmesine iliskin Takasbank Y&netim Kurulu
karar1 tarihinden sona erme igslemlerinin tamamlandigi tarihe kadar gegen siirede meydana gelebilecek
temerriitlerden dolay1 Takasbank’in karsi karsiya kalabilecegi 6deme yiikiimliiliikleri géz Oniinde
bulundurularak, 6denmesi gereken vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler indirilmek suretiyle iade edilir.

187



Finansal Piyasalar

Uyeligi sona eren kurulusun sabit garanti fonu katki paylari, piyasadaki tiim agik pozisyonlarmn
vadesi g6z oniinde bulundurularak Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek siire sonunda
iade edilir.

Uyeligi sona eren kurulusun garanti fonu katki pay/paylari igerisinde nakit bulunmasi halinde,
nakdin iadesinde nemalandirilan tutardan 6denmesi gereken vergi ve diger yasal yiikiimliilikler
indirilerek iade islemi gergeklestirilir.

11.5.6. Garanti Fonu Katki Paylarina Kabul Edilen Kiymetlerden Dogan Haklar

itfa tarihinde garanti fonu hesabinda bulunan devlet tahvili, hazine bonolari, kira sertifikalari,
ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler
ve varliga dayali menkul kiymetler ve Euro tahvillerinin itfa islemleri garanti fonu hesabinda
gerceklestirilir ve itfa bedelleri iiyenin garanti fonu hesabina aktarilir. Garanti fonunda bulunan devlet
tahvili, hazine bonolar1, kira sertifikalari, ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler ve Euro tahvillerin
kupon 6demeleri de yine iiyenin garanti fonu hesabina aktarilir . Uyelerin garanti fonu katki pay1 olarak
vermis olduklar1 paylarin bedelsiz sermaye artirimi sonucu elde edilen paylari ve temettii tutarlar1 Uye
adina Takasbank tarafindan kullanilarak, islemler sonucu elde edilen yeni paylar ve nakit tutarlar ilgili
teminat hesaplarina aktarilir. Sermaye artirrmi bedelli ise; Uye, teminatta olusan riichan hakki (kupon)
adetini serbest alt hesaba virmanladiktan (katki pay1 ¢ikisi yaptiktan) sonra bedelini yatirmak suretiyle
kullanabilir.

11.6. Takas ve Odemeler

Takas ve 6demelere iliskin esaslar asagida belirtilmistir;

11.6.1. Oduince Konu Kiymetin Takasi

Isleme konu kiymetin takas1, aymi giin valorlii islemlerde &diing isleminin gerceklestigi anda,
ileri valorlii islemlerde ise valdr giinii yapilir.

Kiymet virmani; ddiing verenin MKK nezdindeki OPP Alt hesabindan alinarak, 6diing alanin;
o giin ayn1 kiymetten borcu var ise borcu kadar olan kismi MKK nezdindeki Odiing Kapama Blokaj
Hesabina, kalan kism1 veya borcu yok ise tamami Serbest Alt hesabina aktarim suretiyle yapilir.

11.6.2. Odung Kapama

Vadesi gelen ddiing borglarmin son bor¢ kapama saati 17:00°dir. Odiing borcu kismen ya da
tamamen Takasbank uygulamalari vasitasi ile kapatilir. Uye veya miisterilerinin kapatilmak istenen
ddiing borcunun konu oldugu kiymetten MKK nezdindeki Odiing Kapama Blokaj Hesabinda ya da
Serbest Alt hesabinda bakiye olmasi1 durumunda Takasbank tarafindan da kapama yapilabilir.

Kapama sonrasi iade edilen kiymetler 6diing veren iiye veya miisterilerinin MKK nezdindeki
Serbest Alt Hesaplarma iade edilir.

Kapatilmak istenen 6diing borcunun konu oldugu kiymetten Odiing Kapama Blokaj Hesabinda
bakiye olmasi durumunda, kapama islemi serbest hesaptan yapilamaz, Odiing Kapama Blokaj
Hesabindan mevcut bakiye kadar sistem tarafindan eslesme islemini takiben otomatik olarak
gergeklestirilir.

Sozlesme Temditi

Odiing alan ve &diing veren Uyelerin her ikisinin de kabulu durumunda vadesi gelen
sozlesmelerin kapama islemi yapilmadan sozlesme temdit islemi (sozlesme vade uzatimi)
gercgeklestirilebilir. Temdit isleminde hem vade hem de komisyon oraninda degisiklik yapilabilir.

Vadesiz emirlerden olusan islemlerin geri cagirma/erken kapama islemleri

Vadesiz emirler ile olusan islemlerin “geri ¢agrilma/erken kapama” bildirimi tiye tarafindan ya
da Takasbank tarafindan Takasbank uygulamalari vasitasi ile yapilir. Odiing alan veya veren liye islem
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igin “geri ¢agirma/erken kapama” bildirimi girdiginde, OPP Mail Sistemi aracihi1 ile kars1 iiyeye ilgili
islemin “geri cagrilma/kapama” bildirimine dair mail gonderilir. Geri ¢agirma ve erken kapama bildirim
ve siirelerinde 6diing alan ve verenler i¢in agsagidaki hususlar gecerlidir:

Odiing verenin geri ¢cagirmasi: Odiing veren kiymetin “geri cagirma” bildirimini, Takasbank
uygulamalarin1 kullanarak, islemin valori ile azami vadesi olan 1 yillik siirenin 3 is giinii dncesi
arasindaki herhangi bir giinde yapabilir. Odiing veren eger saat 12:00’a kadar “geri cagirma” bildirimi
yapmigsa 0diing alan taraf T+2°de, bildirimi saat 12:00°dan sonra yapmissa kars1 taraf T+3de 6diince
konu kiymeti iade etmelidir.

Odiing alanin erken kapamasi: Qdﬁng alanin en erken kapama yapabilecegi tarih islemin
valdrlinu takip eden iigiincii is giiniidiir. Odiing alan, kiymeti iade etmek istedigi giinden asgari iKi
isgiinii once Takasbank uygulamalarini kullanarak “erken kapama” bildirimini sisteme girmelidir.

11.6.3. Komisyon Odemeleri

Islem komisyonu

Islem komisyonu, vadesi 1 ay ve daha kisa olan islemlerde vade sonunda saat 17:00°da, 6diing
alan iiyenin Serbest Hesabindan tahsil edilir. Takasbank s6zkonusu komisyonu ddiing veren iiyenin
Serbest hesabina aktarir.

Islemin vadesinin bir aydan uzun olmas1 veya vadesiz olmas1 durumunda ise Islem komisyonu,
ay sonlari itibariyla tahakkuk ettirilir ve saat 17:00’da, 6diing alan {iyenin Serbest Hesabindan tahsil
edilir. Takasbank sozkonusu komisyonu dding veren dyenin Serbest hesabina aktarir.

Islem komisyonu; bir aydan uzun vadeli islemlerde her aym son giinii, 1 ay ve daha kisa vadeli
islemlerde ise vade giinii icerisinde kismen yada tamamen Takasbank uygulamalar1 vasitasi ile de
kapatilabilir. Talep edilmesi durumunda Takasbank tarafindan da giin icinde komisyon tahsilati
yapilabilir.

Islem komisyonu her giin igin isleme konu kiymetin piyasa degeri iizerinden hesaplanarak bir
onceki giiniin komisyon tutarina ilave edilir.

Islem komisyonu asagidaki formiille hesaplamr:

n:ivade  Islemin Piyasa Degerii*islem Komisyon Orani

Islem KomiSyonu =Y -----nmmnmmm e
i:1 36500

Ileri valorlii islemlerde islem komisyonuna esas giin sayisi, valor ve vade arasindaki giin
sayisidir.

Ileri valorlii islemlerde, islem giinii ile valér giinii arasinda (valdr giinii dahil) takasi
gerceklesmeden islemin iptal edilmesi halinde, iptalin;

e (Odiing alan tarafindan kaynaklanmas1 durumunda, islem giinii ile valdr giinii arasindaki giin
sayist ile hesaplanan islem komisyonu 6diing alan iiye tarafindan Takasbank’a 6denmek zorundadir.
Takasbank s6z konusu déneme iliskin komisyonu ddiing veren tliyeye oder.

e Odiing veren tarafindan kaynaklanmas1 durumunda ise , 6diing alan {iyeden islem komisyonu
tahsil edilmez.
11.6.4. Takasbank Komisyonu

Takasbank komisyonu, Takasbank Yo6netim Kurulu karari ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onayl ile yiirlirliige girer. Takasbank komisyonu emrin gergeklesen kisimlarinin piyasa degeri iizerinden
hem @diing alan hem ddling veren taraftan tahsil edilir.

Takasbank Komisyonu + BSMV, her iki taraftan da islem giinii saat 17:00’da tahsil edilir.
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Ileri valérlii islemlerde, Takasbank Komisyonu islemin gergeklestigi giin, islemin vade tiiriine
karsilik gelen komisyon orani iizerinden tahsil edilir.

Takasbank Komisyonunun 6denmemesi durumunda iiyenin islem yetkisi komisyon 6denene
kadar kaldirilir.

Vadesiz emirlerde, vade sonunda islemin agik kaldigi giin sayis1 {izerinden hesaplanarak,
mevcut vade tlirii komisyon oranlarina gore 17:00°da tahsil edilir. Vadesiz emir ile gerceklesen
islemlerde, islemin valoriinii takip eden ayin son isgiiniinde, 1 aylik Takasbank komisyonu + BSMV
tahakkuk ettirilir ve 6diing alan ve veren tyelerden saat 17:00 itibariyla tahsil edilir. Bu tiir iglemlerin
vadesinde kalan Takasbank komisyonu tahsil edilir. Hesaplanan giin sayis1 iki vade tiirii arasinda ise, en
yakin vade tiirii baz alinir.

Ozel Emirler sonucu olusacak sozlesmelerden alinacak Takasbank Komisyonu vade tiiriine
karsilik gelen mevcut Takasbank komisyon tarifesinin % 50’si oraninda tahsil edilir.

11.7. Odiince Konu Kiymetten Dogan Haklar

Paylardan dogan mali haklar (bedelli, bedelsiz sermaye arttirimi ve kar pay1) 6diing verene aittir.
Ancak, 6diing veren, ddiince konu paylara iligkin yonetsel haklarini (oy hakki) kaybeder. Sermaye
azaltimi, 6diinciin valor ile vadesi arasindaki bir tarihe rastlamasi durumunda, sermaye azaltimi yapilan
payin konu oldugu 6diing islemlerinin adetleri, sermaye azaltim1 oraninda giincellenir.

Eger sermaye artirimi sonucu ihrag¢i kurulus makbuz verirse, 0diing alanin artan borg adedinin
vadesini, makbuzun senede doniisiim tarihinden bir is giinii sonraya kadar uzatabilme hakki
bulunmaktadir.

Islemin vadesi bedelli sermaye artirim baslangic tarihi ile aym giin ise; ddiing veren iiye veya
miisterilerinin sermaye arttirnmindan yararlanabilmesi i¢in ddiing alan, bedelli sermaye artirim son
saatine kadar islemi kapatamaz.

Valor giinii gelmemis veya valor giiniinde sermaye artirim islemi olan ddiince konu krymetlerin
haklar1 6diin¢ veren tarafindan kullanilir.

11.7.1. Kar Pay1

Odiince konu kiymetlerin vadesi igerisinde kar pay1 ddemesi varsa, ddiing alan iiye veya
misterileri, MKK tarafindan 6diing verenin miikellefiyet bilgisine istinaden net veya briit olarak
Takasbank sistemine iletilen tutari, Takasbank’a kar dagitimin oldugu giin saat 17:00’a kadar yatirmak
zorundadir. Takasbank bu tutar1 6diing alanin serbest hesabindan tahsil eder ve ayni anda 6diing verenin
serbest hesabina aktarir. Eger 6diing alan iiye veya miisterileri yiikiimliiliigiinii yerine getiremezse ilgili
tutar Takasbank tarafindan 6diing verene aktarilir ve 6diing alana temerriit faizi uygulanir. Temerrtit faiz
orani, ayni giin Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters repo
pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir
gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaniin %50 fazlasi kadardir.

11.7.2. Bedelsiz Sermaye Artirm

Odiince konu kiymetin vadesi igerisinde bedelsiz sermaye artirimi var ise, bedelsiz sermaye
artinminin yapildigi giin 6diing alanin kiymet borcu, islem adedinin bedelsiz sermaye artirim orani ile
carpimi sonucu bulunacak adet kadar artirilir. Odiing alan, islemin vade sonunda baslangicta aldig1
adede ilave olarak bedelsiz sermaye artirimi sonucu artan adedi de getirmekle yiikiimliidiir.

11.7.3. Bedelli Sermaye Artirimi

Odiince konu payin islemin vadesi igerisinde bedelli sermaye artirim1 var ise, Bedelli sermaye
artinm baglangi¢ tarihinde, isleme konu kiymet adedi karsiligi kadar R (Riichan) kodlu islem sistem
tarafindan otomatik olarak olusturulur. Dolayisiyla, 6diing verenin bedelli sermaye artirim haklari,
Odiing alan tarafindan riighan hakki olarak iade edilir. “R” kodlu islemler, bedelli sermaye artirim
baslangig tarihini takip eden li¢iincii is giinii sonunda 6diing alan tarafindan iade edilmelidir.
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Odiing veren bedelli sermaye arttirrmima katilma hakkini, katilacagimi beyan etmek sartiyla
Takasbank {izerinden de kullanabilir. Son beyan tarihi bedelli sermaye artirim baslangic tarihidir. Beyan
son saati 16:00, bedelli sermaye artirrm son saati ise 16:15°dir. Odiing veren iiye veya miisterileri,
sermaye artirimina katilacagini beyan eder ancak, 16:15’e kadar artirnmi gergeklestirmezse, “R” kodlu
islemler riighan iptal saatinde (16:20) iptal olur ve haklarini kaybeder.

Beyan ve artirim islemleri kismi yapilamaz.

Takasbank, 6diing verenin bedelli sermaye artirimina katilmasi halinde, serbest hesabindan
tahsil ettigi riighan hakk: tutarin1 ayni anda 6diing alanin serbest hesabina aktarir. Nakit aktariminin
ardindan 6diing alanin pay borcu, 6diing verenin ddedigi katilim pay1 oraninda artar. Odiing alan, islemin
vadesi bedelli sermaye arttirim tarihi+2 is giiniine esit veya daha uzun ise islemin vade sonunda
baslangicta aldigi1 adede ilave olarak sermaye artirimi sonucu artan adedi de getirmekle yiikiimliidiir.
Islemin vadesinin bedelli sermaye arttirm tarihi+2 is giiniinden daha kisa olmasi1 durumunda ise, artan
paylarin vadesi, bedelli sermaye artirim tarihi + ikinci is gilinii olur.

Bedelli sermaye artirim1 baglangig tarihi ve kar payi tarihi ayni giin ise otomatik mahsup islemi
yapilir.

Uye ilgili hesap igin otomatik mahsup islemine katilmak istemiyorsa, kar pay1 ve bedelli
sermaye artirimi baglangig tarihinden bir giin 6nce, Takasbhank uygulamalari {izerinden bildirmelidir.

11.8. Muacceliyet ve Temerrit

11.8.1. Odiing Islemlerinin Muacceliyeti

Vade icermeyen 6diing islemleri disinda 6diing alanin vadeden 6nce, 6diing aldig1 kiymeti teslim
ederek ddiing islemini sona erdirmeyi talep etme hakki yoktur.

Odiing islemlerinden dogan borglar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir:
1) Vadenin gelmesi,
2) Uyenin teminat tamamlama ve garanti fonu katki pay1 yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi,

3) Gerekli sartlar olustugu takdirde tiyenin mevcut yiikiimliiliikklerinin Takasbank tarafindan
tasfiye edilmesinin kararlastirilmasi,

4) Odiince konu kiymetin Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde olusturulan, kredili alim ve agiga
satisa konu olabilecek kiymetler listesinden ¢ikarilmasi,

Borcun muaccel hale geldigi tarihte, asagida belirlenen siirelerde ve usul ve esaslara uygun
olarak yiikiimliiliiklerin yerine getirilmedigi islemler i¢in ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriit
hiikiimleri uygulanir.

Yukarida (c) bendinde belirtilen durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde, 6diing alan veya
verenlerin vade tarihini gegmemek kaydiyla en geg ii¢ is giinii iginde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi
gerekir.

Odiing isleminin yukarida (b) ve (c) bentlerinde yazili durumlarda vadeden dnce muaccel hale
gelmesi durumunda, ddiing veren iiyeye vade sonuna kadar tahakkuk edecek olan komisyon tutar
Odenir. Bu durumda, 6diing alan iiye de, bahse konu komisyon tutarim1 Takasbank’a 6demekle
yukamltdur.

Yukarida (¢) bendinde belirtilen durumun ortaya ¢ikmasi halinde, 6diing isleminin tasfiyesi,
Teblig’de belirlenen siireler dikkate almarak gergeklestirilir. Odiing alan iiyenin yiikiimliiliigiinii yerine
getirmemesi halinde temerriit hitkiimleri uygulanir ve yiikiimliiliikler tasfiye edilir. Bu durumda 6diing
veren iliyeye, 6diince konu kiymetlerin iade tarihine kadar gegecek siire i¢in komisyon édemesi yapilir.
Bu durumda da ddiing alan {iye yine bahse konu komisyon tutarii 6demekle yiikiimliidiir.

Muaccel hale gelen borcun, son kapama saatinde kapanmamasi durumunda Takasbank
tarafindan belirlenen temerriit faiz orani iizerinden hesaplanan temerriit faizi ilgili iiye hesabina
tahakkuk ettirilir.
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11.8.2. Temerriut Hukumleri

Takasbank’in mali sorumluluguna iliskin MKT Y&netmeligi’nin 36 nc1t maddesi ile belirlenen
sinirlar sakli kalmak kaydiyla 6diing islemlerinde 6diing verene karst sorumlulugu; islem komisyonu,
odiince konu kiymeti vade tarihinde teslim, vade tarihinde teslim edilememesi halinde asagida belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde piyasadan temin edilerek iade, iadenin de miimkiin olamamas1 halinde ise
yine asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde hesaplanan nakit karsilig1 ve 6demenin yapilacagi
giine kadar hesaplanacak olan islem komisyonu ile sinirlidir. S6z konusu islem komisyonu orani,
temerriit doneminde Takasbank tarafindan 6diing alandan alinacak temerriit faiz oranim gegemez.

Temerriit durumunda, teminatlarla ilgili her tiirlii tasarruf hakki Takasbank’a aittir. Teminatlarin
iiyenin yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde yetersiz kalmasi halinde teminat1 asan tutar {iyeden
tahsil edilir.

Temerriit durumunda menkul kiymetin iadesi esastir. Takasbank tarafindan 6diince konu kiymet
vade tarihini takip eden is giinii 6diincli alandan, veya piyasadan veya temerriit sirasindan temin
edilmeye c¢alisilir. Bu amagla 6diing alana vade giiniinii takip eden is giinii saat 11:30’a kadar temerrtit
hiikiimleri sakli kalmak tizere bor¢lu oldugu kiymeti teslim i¢in siire verilebilir. Kiymet kismen veya
tamamen temin edildigi takdirde en geg iki is giinii igerisinde 6diing verene iade edilir. Kiymetin
temerriide diisen liyeden veya piyasadan temin edilemedigi veya kismen temin edildigi durumda, 6diing
veren tarafindan kiymetin piyasa bedelinin vade giiniinde veya ertesi is glinll saat 16:00’a kadar yazili
olarak talep edilmis olmasi sartiyla vade tarihini takip eden giin saat 16:30’da 6diing verenin hesabina
teslim edilemeyen miktarin bedeli kadar 6deme yapilir. Odenecek tutarin hesaplamasinda vade giinii
sonunda ilgili kiymet i¢in hesaplanan piyasa degeri esas alinir.

Vade tarihinde kiymetin Takasbank tarafindan 6diing verene iade edilemedigi durumda 6diing
verence nakit bedel talep edilmez ise Takasbank en iyi gayreti gostererek ilgili kiymeti piyasalardan
vade tarihini takip eden 3 (ii¢) is giinii i¢inde temin etmeye calisir. S6z konusu siire igerisinde kiymet
temin edilemez ise, 6diince konu kiymetin temin edilemeyen kisminin, vade giinii ile takip eden 3’iincii
(Gglincd) is giinii sonuna kadar gegecek gilinlerde hesaplanan en yiiksek agirlikli ortalama fiyattan
hesaplanan piyasa degeri, 6diin¢ verenin hesabina alacak kaydedilerek 6diing islemi sonlandirilir.

Kiymet borcu kapanana kadar, ddiing verene temerriit tutari iizerinden, islemin komisyon orani
ile hesaplanacak komisyon 6demesi yapilir. S6z konusu islem komisyonu orani, temerriit doneminde
Takasbank tarafindan 6diing alandan alinacak temerriit faiz oranini gegemez.

Odiing verenin alacagmin Takasbank tarafindan nakit olarak édenmesi halinde ddiing alanin
borcu da nakde doniismiis olur. Odiing borcu nakde doniistiikten sonra ddiing alan séz konusu nakdi
faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir. Odiing alanin, borcun nakde déniisme tarihine kadar gececek
stire icin 6denmesi gereken temerriit faizi ile islem komisyonuna iligkin ytikiimliiliikleri saklidir.

Temerriit siiresince, iiye temerriide neden olan hesaplar1 i¢in OPP’de islem yapamaz. Uyenin
temerriide neden olan hesaplara ait teminatlarina bloke konulur ve bu hesaplardan teminat ¢ikisina izin
verilmez. Takasbank gerekli gordiigii durumda temerriidiin niteligini dikkate alarak iiyenin kendi adina
veya diger miisterileri adina risk artirici islem yapmasini ve/veya iiyenin kendi hesaplarinda bulunan
teminat fazlalarinin ¢ekilmesine de izin vermeyebilir.

Kiymet temerriidiine diisen iiye, asagida belirlenen esaslar ¢ercevesinde temerriit faizi 6demekle
yukumludr:

1) Vadesi gelen 6diing borglarinin son kapama saati 17:00 olup bu saat itibariyla halen borg
bakiyesi bulunan tiye, temerriide diiser. Temerriide diisiilen giin 6diing borcu 17:30’a kadar kapatilirsa,
temerriit faiz orani, agagida belirtilen faiz ve komisyon oranlarindan en yiiksek olaninin %50 si kadar
olup, temerriit faiz tutari, temerriide konu borcun piyasa degeri iizerinden 1 giinlilk hesaplanarak
tahakkuk ettirilir.

- Ayn1 giin Borsa tarafindan olusturulan kamu menkul kiymetlerinin islem gérdiigii repo-ters repo
pazarlarinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz orani,

- TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz orani,

192



Finansal Piyasalar

- Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz orant,
- Temerriide konu s6zlesmenin komisyon orant,

- Temerriide diisiilen tarihte, temerriide konu kiymetin OPP’de gerceklesen sozlesmelerinin (6zel
emirle gergeklesenler harig) agirlikli ortalama komisyon orani.

2) Odiing borcu, temerriide diisiilen giin saat 17:30°dan sonra kapatilirsa, temerriit faiz orani,
asagida belirtilen faiz ve komisyon oranlar1 arasindan en yiiksek olani olarak uygulanir.

- Ayni giin Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters
repo pazarlarinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oraninin iki kati,

- TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oraninin iki
kati,

- Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oraninin iki kati,
- Temerriide konu sdzlesmenin komisyon orani,

- Temerriide diisiilen tarihte, temerriide konu kiymetin OPP’ de gerceklesen sdzlesmelerinin
(6zel emirle gergeklesenler hari¢) agirlikli ortalama komisyon orani.

Temerriit faiz tutari, temerriide konu borcun piyasa degeri lizerinden temerriit siiresi boyunca
gecen giin sayisi kadar hesaplanarak tahakkuk ettirilir

11.8.3. Garanti Fonu Kullanim Esaslar

Temerriit yonetiminde, Takasbank MKT Yonetmeligi’nin 36 nct maddesinin birinci fikrasinin
(d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti fonu katki
paylarmin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diigmemis liyelere ait nakit dis1
katki paylar1 nakde tahvil edilmeye baslanir.

Garanti fonuna, ilgili temerriidiin vukuundan sonra katilan iiyelerce yatirilan veya mevcut
iiyelerin temerriidiin vukuundan sonra aldiklari risklere karsilik yatirdiklar1 katki paylari, kullanilmaz.

Garanti fonuna bagvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan =zararin
kapatilmasina kadar gececek siire i¢inde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin verilmez.

Katki paylarina bagvurulmasinda en likit varliktan baglayarak, nakde ¢evrilme kabiliyetinin
yiiksekligi esas alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 teminatlardan nakde c¢evrilen ancak kullanilmayan
nakit tutarlar, nakit dis1 teminatlar1 kullanilan tiyelere oransal olarak iade edilir.

Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diismemis iiyelere dagitiminda, iiyelerin garanti
fonu i¢indeki paylar1 esas alinir.

11.8.4. islem Komisyonu Temerriidii ve Mali Cezalar

Vade giinii veya bir aydan uzun vadeli islemler ile vadesiz islemlerde ay sonu itibariyla tahakkuk
ettirilen islem komisyonu, tahakkuk giinii saat 17:00 itibariyla 0denmez ise komisyonun ddenmeyen
kism1 i¢in komisyon alacaklisi olan iiyeye Takasbank tarafindan 6deme yapilir ve temerriit faizi
isletilmeye ve temerrtit hitkiimleri uygulanmaya baslanir.

Islem komisyonunun 17:00 itibartyla 6denmemesi durumunda uye, temerriit faizi 6demekle
yukdmludr.

Islem Komisyonu temerriidii siiresince, iiye kendisi ve miisterileri hesaplarina OPP’de islem
yapamaz. Ilgili iiye ve miisterilerinin temerriit durumu ortadan kalkincaya kadar ileri valorlii
islemlerinin takasi gerceklesmez. Saat 15:30°a kadar temerriit kapanmazsa, Takasbank ddln¢ verene
odiing verdigi kiymeti vadesinden once iade etmek yetkisini haiz oldugu gibi, islemin vadesine kadar
isleyecek olan komisyonlari da 6demekle ylikiimliidiir. Diger yandan islem komisyonu temerriidiinii
kapamayan Uyeye 6diing aldigi kiymet teslim edilmez. Temerriide diisen iiye hesaplanacak islem
komisyonu tutarini ve temerriit faizini de 6demekle yiikiimlidiir.

193



Finansal Piyasalar

11.9. Olaganiistii Durumlarda Alinacak Tedbirler

Takasbank, OPP’nin islerligi ve giivenilirliginin olumsuz etkilenecegini 6ngdrdiigii olaganiistii
durumlarin varlig1 halinde alinacak dnlemleri belirlemeye ve bu 6nlemleri uygulamaya yetkilidir. S6z
konusu durumlarda MKT Yonetmeligi’nin 48 inci maddesi ikinci ve iigiincii fikralarinda yer alan
tedbirlerden uygun olanlarinin yani sira islem saatlerinin degistirilmesi, emir iletiminin durdurulmast,
islemlerin iptali, vadelerin degistirilmesi ve diger her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.
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CALISMA SORULARI
1. Asagidakilerden hangisi Odiing Pay Piyasasi seans saatleridir?
A) 09:00-16:30
B) 09:00- 18:00
C) 09:30-16:45
D) 09:00-12:00 ve 13:30-17:00
E) 09:30-12:00 ve 14:00-16:45

2. Asagidakilerden hangisi Odiing Pay Piyasasi’nda verilecek emirlerin vade tiirlerinden
degildir?

A) 3 gin

B) 6 glin

C)4ay

D) 2 ay

E) 12 ay

3. Asagidakilerden hangisi Odiing Pay Piyasast i¢in verilebilecek teminatlardan degildir?
A) Pay

B) Devlet Tahvili

C) Teminat Mektubu

D) Altin

E) Varliga Dayali Menkul Kiymet

4. Asagidakilerden hangisi Odiing Pay Piyasas1’ nda ayn1 giin valorlii islemler igin isleme konu

kiymetin takas siiresidir?

A) Odiing isleminin gergeklestigi anda (T+0)
B) Odiing isleminden bir giin sonra (T+1)
C) Odiing isleminden iki giin sonra (T+2)
D) Odiing isleminden iki giin sonra (T+3)
E) Odiing isleminden iki giin sonra (T+4)

5. Odiince konu paylardan dogan mali haklar kime aittir?
A) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank)’ye
B) Odiing alana

C) Odiing verene

D) Merkezi Kayit Kurulusu A.S.(MKK)’ye
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E) Borsa Istanbul A.S.’ye

YANITLAR
1-C, 2-C, 3-C, 4-A, 5-C
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12. TAKASBANK PARA PiYASASI (TPP)

12.1. Takasbank Para Piyasasi1 (TPP)

Takasbank Para Piyasasi (TPP), Tiirk Liras1 fon fazlasi ve/veya ihtiyaci olan iiyelerin talep ve
tekliflerinin karsilasmasini saglayan, 1 Ekim 1996 tarihinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
biinyesinde kurulmus organize bir para piyasasidir. *

Takasbank'in Konumu

 Takasbank TPP’yi isleten kurumdur.

» Takashank TPP’de gergeklesen islemlerden dogacak yiikiimliiliikkleri, iiyelerden alinan
teminatlar, garanti fonu katki paylart ve TPP i¢in tahsisi ve taahhiit ettigi seramayesini
kullanarak yerine getirmeyi taahhut eder.

*TPP’de gerceklesen iglemlerden dogacak yiikiimliiliilkler Takasbank’in garantisi altindadir.

» Takasbank piyasada alig satig kotasyonu vermemektedir ve islemlerde katilimei
olmamaktadir.

Uye Olabilecek Kurumlar

* Arac1 Kurum ve Bankalar

*Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri

*Varlik Yonetim Sirketleri

*Sigorta ve Emeklilik Sirketleri

*Kamu Haznedarligi Yonetmeligi kapsaminda tanimlanan kurumlar

*Kendi 6zel kanunu olan ve belirlenmis katki esasina gore ¢alisan emekli yardim sandiklar
*T.C. Merkez Bankasi (dogal tiye)

Uyelik Sartlari

+Uye olabilecek kuruluslarin tabi olduklar1 mevzuatta, TPP’de islem yapmalarina engel bir
hususun olmamasi

*TPP S6zlesmesi’nin imzalanmis olmast

+ Uyenin 6zkaynaklarmin tabi oldugu mevzuatta belirlenenden az olmamasi

* Takasbank tarafindan 6ngoriilen garanti fonu katki payinin yatirilmis olmasi,

» Takasbank tarafindan talep edilecek bilgi ve belgelerin sunulmus olmasi,

12.2. TPP Calisma Esaslar1

12.2.1. Taraflarin Yiikiimliiliikleri

Uyeler TPP’de Takasbank’in kendilerine tahsis ettigi islem limitleri cer¢evesinde ve Takasbank
tarafindan TPP Prosedirlinde belirlenen teminatlarin tesisi suretiyle islem yapabilirler. Takasbank
TPP’de eslesen alis ve satig emirleri ile ilgili yukmluluklerin yerine getirilmesini; temerrit halinde
islemler igin aldig1 teminatlari, garanti fonu katki paylarin1 ve TPP i¢in tahsis ve taahhiit ettigi
sermayesini kullanarak yerine getirmeyi taahhut eder.

4 Ipotek finansmani kuruluslari eklenmistir.
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Para alan tiyenin TPP’ye kars1 yiikiimliiliigli, islemin vadesinde anapara ve faiz tutarini
O0demektir. Para alan iiyelerin vadeden 6nce borcunu ddeyerek islemi sonlandirmayi talep etme hakki
yoktur.

Para satan liyenin TPP’ye kars1 ylikiimliiligii ise islemin valoriinde anapara tutarint 6demektir.

Para satan liye; BSMV, Gelir Vergisi ve olusabilecek diger vergi yiikiimliiliiklerini yerine
getirmede resmi mercilere karsi sorumludur. TPP’de miisteri adina degerlendirilen paralara iligkin yasal
yiikiimliiler tiyeler tarafindan yerine getirilir.

Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yiikiimliiliigli, tiyelerinden gelen alis ve satig
emirlerinin eslestigi anda baslay1p, yiikiimliiliikklerin tasfiyesiyle son bulur.
12.2.2. Uye Temsilcilerine iliskin Esaslar

Uyeler TPP’de emir verme, emir degistirme ve emir iptali islemlerini gerceklestirmek i¢in azami
8 kisi olmak tizere temsilci tanimlatir.

Temsilci tanimlamasi i¢in, yetkilendirme isteginin yazil bir sekilde yapilmasi gerekmektedir.
Temsilci olarak tanimlanan kisilere Takasbank tarafindan temsilci numarasi verilir ve gizli birer sifre
iretilir. Bu sifre ile TPP’ye iletilen emirlerin sorumlulugu Uyeye aittir.

Takasbank tarafindan tahsis edilen TPP temsilci sifresi ile “Emir Giris Ekrani”na ilk giriste,
zorunlu olarak sifre degistirme ekranina yonlendirme yapilir ve sifrenin degistirilmesi gerekir.
12.2.3. Limitler

Takasbank iiyelere “TPP limiti” ve yatirim fonu ve yatirim ortakliklari ile kamu kaynagi
kullanimi igin “Fon limiti” tahsis eder. S6z konusu limit Takasbank’in taahhiidii degildir.

Takasbank tarafindan belirlenen TPP limiti ve Fon Limiti sistemde tanimli olup, Takasbank,
iiyelere tahsis edilen TPP limitlerinde gerekli gérdiigii durumlarda degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Fon limiti, TPP limitinden ayr1 olup, portfdy ve miisteri islemlerinde kullanilamaz.

TPP limiti ve fon limiti toplami1 “TPP Toplam Limit” olarak ifade edilir.

Alis limitis

1) Portfoy ve miisteri adina yapilan islemlerde TPP limitinden, yatirim fonu, yatirim ortakliklari
ve kamu kaynagi adina yapilan iglemlerde ise TPP limiti ve fon limiti toplamindan (TPP Toplam
Limitinden) fazla olamaz.Portfoy/miisteri adina yapilacak alis islemlerinde, TPP limitinden toplam alig
islemlerinin diisiilmesi ve vadesi gelen alis islemlerinin eklenmesi ile bulunur. Yatirim fonu, yatirim
ortakliklar1 ve kamu kaynagi adina yapilacak alis islemlerinde ise, TPP Toplam Limitinden toplam alig
islemlerinin disiilmesi ve vadesi gelen alig islemlerinin eklenmesi ile bulunur.

2) Uyenin degerlenmis teminatlar1 dahilinde kullanilir.

3) Uye alis emri girerken anapara ve faiz toplamina karsilik gelen teminat yeterliligi
Takasbank tarafindan kontrol edilir.

Satis limiti;

1) Uyenin, TPP limiti ile vadesi gelen satig islemi toplamindan, toplam aliglarinin diisiilmesi
ile bulunur.

2) Seans i¢inde tiyenin Takasbank nezdindeki serbest hesabindan yapilan bor¢ kapama tutari
kadar artar.

3) Blokeli Satis Emri’nden etkilenmez.

Giin basinda tiyelere bildirilen alig ve satig limitleri birbirinden bagimsiz olarak, verilen alig ve
satis emirleri kadar azalir.
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12.2.4. isleyis Kurallar1

Islem Saatleri: * Ayni giin valorlii olarak saat 09:30-15:30 arasinda yapilir.

*O/N (Gecelik) ile 2 ay arasi her giin,

Vade: 2, 3 ve 6 ay vadeleri ile bu vadelerin 6ncesinde ve sonrasindaki ii¢ is giinii
Tutar: *Minimum tutar 5.000 TL olup, emir tutar1 1.000 TL’nin katlar1 olarak
utar: artar
Faiz Orani: *Faiz adimlar1 %0,05 ve katlar1 seklinde olmalidir.

AN AN A S

12.2.5. Fonlara ve Yatirim Ortakliklarina ait Nakdin TPP’de Degerlendirilmesi
TPP’de yatirim fonlari/ortakliklari, emeklilik yatirim fonlar1 ve diger fonlar adina olan islemler
SPK’nin ilgili mevzuatinda belirledigi sinirlar dahilinde gergeklesebilir.

12.3. Emirler ve Eslesme

12.3.1. Blokeli Satis Emri

Serbest hesabinda satmak istedigi tutar kadar bakiyesi bulunan tyelerin girebilecekleri risk
olusturmayan satig emri tipidir.

Sisteme girilen Blokeli Satis Emri eger pasifteyse, ilgili tutar emri giren iiyenin serbest
hesabinda bloke edilir. Emir eslesirse, eslesen kisim bloke edilmis tutardan, eslesme aninda tahsil edilir.

Blokeli Satig Emri; fon ve/veya miisteri adina satig islemi yapan ve satig emirlerinin satis limitini
etkilemesini istemeyen Uyelerce tercih edilebilir.

Limit tahsis edilmemis iiyeler de Blokeli Satig Emri ile TPP’de satis islemi yapabilirler.

12.3.2. Emrin Unsurlar ve iletilmesi
Islem yapan iiyelerin temsilcileri, Takasbank iiye uygulamalarini kullanarak emirlerini iletirler.

Alis emrinin sisteme girilebilmesi i¢cin emrin verildigi iiyenin yeterli limiti ve teminati
bulunmalidir. Blokeli satis emirleri hari¢ satig emirlerinin sisteme girilebilmesi icin ise emrin verildigi
iiyenin yeterli limiti bulunmalidir.

Temsilcilerin sifrelerini sisteme tanimladiktan sonra, emir girisinde asagida belirtilen unsurlart
sisteme belirtmeleri gerekmektedir:

o Miisteri Tipi (Portfoy/Miisteri/Yatirim Fonu-Yatirim Ortakligi-Kamu Kaynagi)

¢ YF/YO Kodu (eger Miisteri Tipi Yatirim Fonu-Ortakligi ya da Kamu Kaynagi olarak
secilmisse)

o Emir Tipi (Alig/Satis/Blokeli Satig)

¢ Emir Tirt (Limitli/Limitli Gergeklesmezse Iptal Et/Limitli Kalam Iptal Et/Piyasa/Piyasa
Gergeklesmezse Iptal Et)

o Slresi (vade tir()

199



Finansal Piyasalar

e Faiz orani (Yapilan islemlerin faiz orani taraflarca serbestce belirlenir. Faiz orani; “Limitli”,
“Limitli Gergeklesmezse Iptal Et” ve “Limitli Kalam Iptal Et” emirleri i¢in tanimlanir. Diger emir
tiirlerinde faiz orani girilmez. Faiz hesaplanirken, 1 y11=365 giin olarak alinir.)

e Tutar

Temsilciler emir girisinden sonra sistem tarafindan iiretilen emir numarasini kullanarak seans
saatleri igerisinde pasifte bekleyen emirleri degistirebilirler ve iptal edebilirler.

Emir degisikliginde sadece emir tutarinin azaltilmasi emrin numarasimi ve Onceligini
degistirmez. Diger biitiin degisiklikler (miisteri tipi, yatirim ortaklig1 ve yatirim fonu kodu ile kamu
kaynag1 kodu, oran ve tutar artirim1) emir numarasini ve onceligini degistirir.

Temsilciler pasifte bekleyen emirleri “Emir Giris Ekran1”’nda bulunan “Coklu Iptal” secenegi
ile belli kriterlere (miisteri tipi, Emir tipi, YF/YO/Kamu Kaynagi kodu, siire, temsilci no ve tutar) gore
listeleyerek topluca iptal edebilirler.

TPP seans sonuna (15:30) kadar karsilanmayan emirler iptal edilir.

12.3.3. Emir Turleri

. Tam
Emir Tur{ EmrénelLiJrI,:isll::;zfmm Gergeklesme Pasifte Bekleme
Kosulu
L e YOK (Kismi VAR (Emrin gerceklesmeden kalan
Hr A gerceklesebilir.) kismi pasif olarak sistemde bekler.)
Limitli YOK (Tamamen ger¢eklesme kosulu
Gerceklesmezse Hepsi belirtilir. VAR saglanamadig1 takdirde otomatik olarak
Iptal Et (LGIE) iptal olur.)
Limitli Kalam Hebsi belirtilir YOK (Kismi YOK (Gergeklesmeden kalan kismi1
Iptal Et (LKIE) P ' gerceklesebilir.) otomatik olarak iptal olur.)
Pivasa “Faiz oram” haric YOK (Kismi YOK (Gergeklesmeden kalan kismi
y digerleri belirtilir. | gergeklesebilir.) otomatik olarak iptal olur.)
Piyasa P vy b YOK (Tamamen gergeklesme kosulu
Gerceklesmezse dli?? éilgrl;aglellir?i?irrlg VAR saglanamadig1 takdirde otomatik olarak
iptal Et (PGIE) & ' iptal olur.)

12.3.4. Emirlerin Gerceklesmesi

Emirler, alista en yliksek, satista en diigiik faiz oranli emirlere dncelik verilerek eslesir.

Faiz oraninin ayni oldugu emirlerde, zaman onceligi gecerlidir.

Aymni liyenin taraf oldugu alis satis emirlerinde zaman ve oran onceliginin yani sira agagida
belirtilen bekleme siiresi ve kurallar uygulanir:

a) Uye tarafindan; portfdy, miisteri veya yatirim fonu/yatirm ortakligi/kamu kaynagi adina
iletilen emirlerin yine ayni1 kurulus tarafindan karsilanmasi ile ilgili bekleme siiresi 15 saniyedir.

b) 15 saniye ge¢meden iletilen karsit emir, diger iiyelerin emirleri ile karsilagabilecek
orandaysa, bu liyelerin emirleri ile tamamen veya kismen gerceklesir; emrin kalan kismi otomatik olarak

iptal olur.

€) Ayni iiyenin birbiriyle eslesebilecek alis veya satis emirlerinden birinin yatirim fonu/ortaklig
veya kamu kaynagi adina olmasi halinde, yatirim fonu/ortakligi veya kamu kaynagi adina verilen emrin
sisteme Oncelikle iletilmis olmas1 gerekir. Aksi takdirde bu emirler birbirleri ile eslesmez.

Emirler, birden fazla isleme boliinerek gerceklesebilirler.
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Asagida emir tiirlerinin karsilasma kosullari ile ilgili érnekler yer almaktadir. Orneklerde yer
alan emirler fiyat onceligine gore degil zaman Onceligine gore gosterilmektedir. Emir satirindaki

rakamlarin agiklamasi su sekildedir:

Sistemde sadece asagidaki ti¢ (limitli) alim emrinin bulundugunu varsayalim:

ALIS (faiz orani/tutar)

(1) 10,00% /100.000 TL
(2) 9,90% /200.000 TL
(3) 9,00% / 50.000 TL

Bekleyen alis emirlerine karsilik (4) 9,90% / 400.000 kosullarinda girilen Limitli/LKIE/LGIE
satis emrinin emir tiirlerine gore eslesme sekli asagidaki tabloda belirtilmistir:

Limitli

(1) ve (2) nolu emirler %10,00
oranla 100.000 TL, 909,90
oranla 200.000 TL olmak

tUzere (4) nolu emirle
gerceklesir.
(3) nolu emrin tamam

sistemde bekler.

(4) nolu emirin 100.000 TL’lik
kism sistemde bekler.

LKIE

(1) ve (2) nolu emirler %10,00
oranla 100.000 TL, %9,90
oranla 200.000 TL olmak tzere
(4) nolu emirle gerceklesir.

(3) nolu emrin tamamu sistemde
bekler.

(4) nolu emrin kalan 100.000
TL’lik kismu iptal olur.

LGIE

(4) nolu LGIE emrinin tamami1
gergeklesmeden iptal olur.

@), (2, (3 nolu emirler
sistemde beklemeye devam
eder.

Bekleyen (1) nolu emrin tutar
400.000 TL olsaydi, (4) nolu

emirle %10,00°dan tamamen
eslesecekti.

Bekleyen alis emirlerine karsilik (4) --- / 400.000 kosullarinda girilen Piyasa/PGIE satis emrinin
emir tiirlerine gore eslesme sekli agagidaki tabloda belirtilmistir:

Piyasa PGIE ‘

(4) nolu PGIE emrinin tamami gergeklesmeden
iptal olur.

(1) nolu emrin tamam %10,00 oranla, (2) nolu
emrin tamami %9,90 oranla ve (3) nolu emrin
tamami %9,00 oranla (4) nolu PE ile
gerceklesir.

(4) nolu emrin kalan 50.000 TL’lik kismu iptal
olur.

(1), (2) ve (3) nolu emirler sistemde beklemeye
devam eder.

Sistemde bekleyen emir kalmaz. Bekleyen (3) nolu emrin tutari 100.000 TL

olsaydi, (4) nolu emir (1), (2) ve (3) nolu
emirlerle tamamen eslesecekti.

12.3.5. Emirlerin Yayimlanmasi

TPP verilerine, Borsa Istanbul ile anlasmasi olan veri yaym kuruluglarmin ekranlari ve
Takasbank {iye uygulamalar1 {izerinden “Piyasa Takip Ekran1” vasitasi ile erisilir. Sisteme girilen
emirler ve gerceklesen islemler TPP ekranlarina yansitilir.

[letilen emirlerden, alis emirlerinde en yiiksek oranli, satis emirlerinde en diisiik oranl olanlari
ve en son islem gecen orana ait son islemlerin toplam tutar1 ve oran bilgisi duyurulur.
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Gergeklesen islemlerden ise en diisiik oran, en yiiksek oran ve ortalama oran ile toplam islem
tutar1 giin bazinda 6zet bilgiler ekranlarda goriintiilenir.

En iyi teklif ve taleplerden islem yapilmasi halinde bir sonra bekleyen en iyi teklif ya da talep
ekranlarda goriintiilenir. Ayni oranli alig ve satig emirleri toplam olarak goriintiilenir.

En iyi bes teklif ve talep bilgisi derinlik sayfalarinda izlenebilir.

12.3.6. islemlerin Bildirimi ve izlenmesi

Uyeler gerceklesen islemlere ait bilgilerini Takasbank iiye uygulamalari vasitastyla ilgili rapor
ve ekranlardan takip ederler.

Her sabah, alis ve satis limitleri, teminatlarin degerlemesi, temerriit durumlari, kritik vadeli
teminatlar1 ve net borg ve alacak bakiyeleri iiyelere “Giin Bas1 Bilgileri” raporu ile bildirilir.

Ayrica liyeler giincel tarihte veya gecmis tarihte gerceklesen islemlerini, risklerini, teminatlarini
ve TPP ile alakali biitiin bilgileri Takasbank iiye uygulamalarinda yer alan ekran ve raporlardan takip
edebilirler.

12.4. Teminatlara iliskin Esaslar

12.4.1. Teminat Tiirleri ve Degerlemesi

TPP’de iiyelerin Takasbank’a verebilecekleri teminat tipleri ve teminatlarin degerlenmis
tutarlarin1 hesaplamak i¢in kullanilan oranlar asagidadir:
Vade Kalan  Degerleme Grup Ust Limit  Kiymet Bazinda Ust

Teminat

Grubu Ul l] Sire Katsayisi
1 Altin 0,87 25,00 100,00
2 Borsa Paylari 1,00 100,00 100,00
0-1 y1l 0,97
Devlet I¢ Borgl 1-5 yil 4
3 ev e. ¢ orglanma Syi 0,8 100,00
Senedi - TL, USD ve 5 il iizeri 084 100,00
EUR 6demeli Yy ’
0-5 y1l 0,89
. 5-10 y1l 0,89
4 gz;or;aem"' - USb 1030 il 0,88 100,00 100,00
30 yil iizeri 0,86
0-5 yil 0,89
. 5-10 y1l 0,85
4 g‘(’{e"r;ae*::’" - EUR 1030 il 0,72 100,00 100,00
30 yil tizeri 0,72
0-1 yil 0,95
5 Kira Sertifikasi 1-5yil 0,82 100,00 100,00
5 yil tizeri 0,82
BIST-30
0,83
6 Pay 90,00 50,00
BIST-100
0,79
7 Nakit EUR 0,89 100,00 100,00
7 Nakit USD 0,90 100,00 100,00
8 Nakit TL 1,00 100,00 100,00
9 Banka Bonosu / Tahvili 0,73 50,00 40,00
10 Teminat Mektubu 1,00 100,00 100,00
0-1 y1l 0,95
11 Varliga Dayali Menkul 1-5 yil 0,82 50,00 40,00
Kiymet 5 yil tizeri 0,82
12 Yatlrln_l Fonu Katilma 0,89 50,00 20,00
Belgesi
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Takasbank her giin sonunda teminatlarin degerlemesini asagida belirtilen sekilde yaparak,
iiyelere her sabah “Gfin Basg1 Bilgileri” raporu ile bildirir.

Paylar icin;

e Degerlemenin yapildigi giine ait Borsa Istanbul Pay Piyasasi son seansta olusan agirlikli
ortalama fiyat,

e Eger Borsada islem gerceklesmemisse son seansa ait en iyi alis ve en iyi satis emirlerinin
aritmetik ortalamasi,

Devlet tahvili ve hazine bonolari icin;
e Degerlemenin yapildig: giine ait Takasbank verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat,

¢ Bu fiyatlara ulagilamadiginda ise TCMB tarafindan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin gosterge
niteligindeki giinliik degerleri,

Yabanci paralar icin; degerlemenin yapildig giin, ertesi gilin igin belirlenen TCMB déviz alis kuru,
Yatirim fonu katilma belgeleri icin; o gin ilan edilen fiyat,

Euro tahviller icin; degerlemenin yapildig1 giine ait Takasbank verim egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat,

Banka bono ve tahvilleri ile varhiga dayali menkul kiymetler i¢in, Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat.

Kira sertifikalar igin;
e Degerlemenin yapildigi giine ait Takasbank tarafindan belirlenen teorik fiyat,

¢ Bu fiyatlara ulagilamadiginda ise kira sertifikalarinin TCMB tarafindan gosterge niteligindeki
giinliik degerleri,

Altin igin;

e Degerlemenin yapildig1 giine ait Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi son seansinda T+0 valorlii islemler i¢in olusan USD/ONS fiyati ile TCMB déviz alis kuru
kullanilarak hesaplanan fiyat,

o Eger islem gergeklesmemisse bir 6nceki seansta olusan agirlikli ortalama fiyat.
Borsa pay1 igin;
¢ Borsa ile Takasbank arasinda akdedilen protokol ile belirlenen fiyat,

e Kar pay1 6demesi ve sermaye artirrmi sonrasinda Borsa Istanbul A.S. tarafindan ayrica fiyat
belirlenirse, teminatlar olusan fiyatla yeniden degerlenir.

Doviz 6demeli devlet tahvili ve hazine bonolari ile vadeli teminat mektuplar1 vadelerine 5 is
giinii kala teminat degerlemesine alinmaz ve degistirilmesi istenir.

12.4.2. Teminat Yatirma ve Cekme

Uyeler portfoy hesaplarindan teminat verebilir, miisteri hesaplarindan teminat veremezler.
Arac1t kurum ve banka haricindeki iiyeler MKK nezdindeki varliklarmi kendilerine ait yatirimei
hesaplarindan teminat verebilirler. Teminat giris-¢ikis islemleri kural olarak iiye ekranlarindan cift
asamali olarak gerceklestirilir ve nihai onay Takasbank tarafindan verilir.

Teminat giris ve ¢ikis islemleri liyeler tarafindan yapilamadig: takdirde {iyeler yazil talimatlar
ile de islemlerini gerceklestirebilirler. Bahse konu talimatlar faks olarak ya da TPP Sozlesmesinde
belirtilen e-posta adreslerinden kabul edilmekte olup talimat asillar1 en ge¢ 5 is gilinii igerisinde
Takasbank’a teslim edilmelidir.
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Teminat girig-¢ikis islemlerinin tam is glinlerinde son saati 17:00’tir, resmi tatil nedeniyle yarim
is giinlerinde ise 12:30’dur.

Teminat hesaplarindaki varliklar icin Takasbank tarafindan saglanacak hizmetlerde, Takasbank
internet sitesinde yayimlanan Ucret ve komisyon tarifesi uygulanir.

Nakdin teminat olarak verilmesi durumunda;

o Nakit teminat; TL, ABD Dolar1 veya Euro cinsinden olabilir.
Teminat mektubunun teminat olarak verilmesi durumunda;

e Mektup alinmadan 6nce mektubu diizenleyen bankanin Takasbank nezdinde limit boslugu
olup olmadiginin teyidinin almas1 gerekir.

o Teminat mektubunun sekli ve kapsami Takasbank tarafindan belirlenir.
o Elektronik belge olarak (e-teminat mektubu) diizenlenebilir.
¢ Teminat mektuplar kesin ve siiresiz veya kesin ve asgari 1 yil vadeli olmalidir.

e Ayn1 gruba veya holdinge bagli bankalarin birbirlerine verdikleri ve araci kurumlarin bagh
olduklari grup veya holding bankalarindan aldiklar1 teminat mektuplari, teminata kabul edilmemektedir.

e E-teminat mektuplari, Kredi Kayit Biirosu tarafindan hazirlanan ve isletilen “Elektronik
Teminat Mektubu Platformu (ETMP)” {izerinden kontrol edilip uygun bulunmasi halinde teminata kabul
edilir.

Paylarin teminat olarak verilmesi durumunda;

e Borsa Istanbul Pay Piyasas1 BIST 100 Endeksinde islem géren paylar teminata kabul edilir.
e Teminat girisinde pay adedi Takasbank’in her bir pay i¢in belirledigi iist sinir1 (kota) asamaz.
e Teminata alinacak paylar adet ve katlar1 seklindedir.

e Uyenin istiraki veya ortagi oldugu sirketlere ait paylar teminata kabul edilmez.

e Devlet tahvili, hazine bonosu ve Kkira sertifikalarimin teminat olarak verilmesi
durumunda;

o TL cinsinden ihrag¢ edilmis kira sertifikalar1 teminata kabul edilir.
e Teminat virmanlar1 Takasbank nezdindeki 501-Serbest Depo hesaplarindan yapilir.
Euro tahvillerin teminat olarak verilmesi durumunda;

o Sadece T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen Euro Tahviller teminat olarak
kabul edilmektedir.

Banka bono ve tahvillerinin teminat olarak verilmesi durumunda;

o TL cinsinden ihra¢ edilmis banka bono ve tahvilleri, Takasbank limitleri dahilinde teminata
kabul edilir.

e Takasbank, her bir ihraggr bazinda teminata kabul edilebilecek toplam banka bono ve
tahvillerinin st sinirini belirler.

e Teminat yatirma islemlerinden 6nce, ihragginin limit uygunlugunun Takasbank nezdinde teyit
edilmesi gerekmektedir.

e Uyenin bagli oldugu grup veya holding bankalaria ait banka bono ve tahvilleri o iiye icin
teminata kabul edilmez.

e Teminat yatirma talimatinin Takasbank’a ulagmasindan bir is giinii sonrasi ilgili kiymet
teminata alinir.
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Altimin teminat olarak verilmesi durumunda;

e Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nda islem géren standartta altin
kabul edilir.

e Teminata konu olacak altin, mesai saatleri i¢erisinde Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taglar Piyasasi iiyesi olan bir kurum tarafindan ilgili piyasa nezdindeki TPP teminat hesabina
bagli iiye alt hesabina virman yolu ile yatirilmalidir.

Yatirim fonlar: katilma belgelerinin teminata verilmek istenmesi durumunda;

e Uyeler, aym gruba veya holdinge bagli sirket veya bankalarin kurucusu veya ydneticisi
olduklar1 yatirim fonu katilma belgelerini teminata veremezler.

e Semsiye fon tirii hisse senedi ve borglanma araclar1 disinda olan yatirnm fonu katilma
belgeleri teminata kabul edilmez.

Borsa pavlarinin teminata verilmek istenmesi durumunda;

e Sekli ve kapsami Takasbank tarafindan belirlenmis talimatin Takasbank’a ulastirlmasi
sonrasi Takasbank’in verecegi onaya ek olarak, Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili e-posta adresine iletilecek
talimati takiben Borsa Istanbul A.S.’nin onayi ile teminat girisgi gerceklesir.

12.4.3. islem Teminatlari

Islem teminatlari, kullanilabilir teminat iizerinden hesaplanir. Kullanilabilir teminat tutari,
teminat tiplerine ve gruplarina goére teminatlarin piyasa degerinin degerleme katsayilari ile carpimi
sonucu hesaplanan degerlenmis teminat {izerinden grup ve kiymet bazinda iist limit oranlar1 uygulanarak
elde edilir.

TPP’de yapilan iglemlerden kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla iiyelerden baslangig
teminati talep edilir. Baslangi¢ teminati, liyenin temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktigi
andan ¢6ziimlenmesine kadar gegen siirede piyasada meydana gelebilecek faiz degisimlerini karsilamak
icin baglangicta alinir.

Baslangic teminati, zorunlu teminat ve asgari teminata iligkin parametreler ve oranlar genel
mektup ile duyurulur.

Baslangic teminati; alis emrinin anapara ve faiz toplaminin baslangic teminat orani ile
carpilmasi suretiyle hesaplanir. Halihazirda baslangi¢ teminat oran1 %105 olarak uygulanmaktadir.

Zorunlu teminat; alig emrinin anapara ve faiz toplaminin zorunlu teminat orami ile ¢arpilmasi
suretiyle hesaplanir ve teminat mektubu haricindeki teminat tiirlerinden olusmasi gerekir. Zorunlu
teminat oram, Uyenin 3 aylik agik alis islem ortalamasinin ézkaynagina orami {izerinden Takasbank
tarafindan belirlenen ve genel mektup ile duyurulan iiyenin yer aldigi dilimdeki degeri ifade eder.
Uygulanmakta olan zorunlu teminat oranlar1 %2, %4 ve %6’dir.

Asgari teminat; TPP’de bor¢ alinmis anapara ve faiz tutarlar1 toplaminin gerektirdigi baslangig
teminatinin, asgari siirdirme seviyesidir. Asgari teminat orani, kullanilabilir teminatin toplam borg
almmuisg tutara boliinmesiyle hesaplanir ve asgari teminat oranin altinda olmamasi gerekir. Halihazirda
asgari teminat oran1 %104 olarak uygulanmaktadir.

TPP’de satis islemlerinde teminat sart1 aranmaz.

12.4.4, Teminat Tamamlama Cagrisi

Kullanilabilir teminat, asgari teminat tutarinin ve/veya zorunlu teminat seviyesinin altina
diistiiglinde, Takasbank tarafindan liyeye teminat tamamlama c¢agris1 yapilir ve teminatinin baglangic
seviyelerine tamamlanmasi istenir.

Teminat tamamlama ¢agrisi, Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj, raporlama
ve/veya e-posta yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi
durumunda bagka bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin {iyenin gagriy1 aldig1 kabul edilir. Uyeler,
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teminat tamamlama cagris1 ile ilgili bilgileri “Giin Bas1 Bilgileri Raporu”ndan takip etmekle
yukumltdirler.

Teminat tamamlama ¢agrisina muhatap iiyenin, TPP’de limit ve teminatinin izin verdigi kadar
islem yapmasina izin verilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin yapildig1 giin, giin sonuna kadar, istenen
ek teminatin yatirilmas1 gerekmektedir.

Teminat tamamlama cagrisina muhatap {iye, ek teminat yatirarak ve/veya alis islemlerini azaltip
teminatini baglangi¢ ve zorunlu teminat seviyesine uyumlu hale getirecek sekilde islem yaparak teminat
tamamlama g¢agrisi statiisiinden ¢ikilabilir.

Takasbank, iiyeye teminat tamamlama ¢agrisina uymak i¢in ek siire verebilir.

12.4.5. Teminatlardan Dogan Haklar

Pay/Borsa Pay1 Paylarin sermaye artirimi veya temettii = Nakit tutarlar tyenin nezdimizdeki
haklar1 iiye adina  Takasbank teminat hesabina aktarilir.
tarafindan kullanilir.

TL 6demeli DIBS / | itfalar iiyenin teminat hesabinda Kupon Odemeleri iyenin teminat

Banka Bonolar1 ve | gergeklestirilir. hesabina aktarilir.

Tahvilleri / Kira

Sertifikalar

Doviz 6demeli 5 is giinii kala teminat degerlemesine Kupon 6demeleri Uye Yabanci Para

DIBS alinmaz ve degistirilmesi istenir. Serbest Hesabi’na aktarilir.

Euro Tahvil 5 is giinii kala teminat degerlemesine | Kupon Odemeleri Uyenin teminat
almmaz ve degistirilmesi istenir. hesabina aktarilir.

12.4.6. Nakit Teminat ve Garanti Fonu Katki Paylarimin Nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 teminat ve garanti fonu katki paylari, varsa
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden, kredi riski ve
likidite kosullar1 dikkate alinarak, Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.
Nemalandirma iglemi, nemaya konu tutarin bankalara depo ya da mevduat olarak yatirilmasi ile repo
islemine konu edilmesi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Takasbank nemalandirma
amaciyla nakit teminatlar1 organize para piyasalarina da plase edebilir. Olagandis1 piyasa kosullarinda
nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullar1 nedeniyle Takasbank tarafindan nemalandirma
yapilamamasi halinde nema 6denmez.

Islem ve garanti fonu teminatlarmnin nemalandirma islemleri saat 15.40’taki Uye Tiirk Lirast
cinsinden nakit teminat bakiyeleri {izerinden yapilir. 15.40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak
yatirilan nakit Tirk Lirasi teminatlar nemalandirilmaz. Yarim is giinlerinde nemalandirma son saati
11.40 olup bu saatten sonra yatirilan Tiirk Lirasi teminatlar nemalandirilmaz.

Nema istemeyen {iyelerin bu taleplerini Takasbank’a yazili olarak iletmeleri gerekmektedir.
12.5. Odemelere iliskin Esaslar
Netlestirme

o Netlestirme saat 15.45°de, resmi tatil nedeniyle yarim giin olan is gilinlerinde ise saat 11.45°de
yapilir.

e Uyelerin valdr ve vade bazinda alis ve satis islemlerinden kaynaklanan alacak ve borglart
netlestirilir ve “Takas Raporu” olusur

e Uyelerin bir giin onceden devreden temerriit kaynakli alacak veya borglari var ise
netlestirmeye dahil edilir. Temerriit hali diginda, gilinler arasinda yiikiimliiliik ve alacaklar netlestirilmez.
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Takas
e Uye bazinda netlestirilmis tutarlar iizerinden yapalir.

o TPP’ye nette bor¢lu iiyeler yiikiimliiliiklerini en geg saat 16:00’ya kadar TPP Takas (TPPTK)
hesaplarini kullanarak yerine getirmelidir.

o TPP’den nette alacakli olan {iyelerin alacak tutarlari ise, saat 16:00’da Takasbank’taki serbest
hesaplarina kaydedilir.

o Takasta bor¢lu iiyelerin bor¢larini (yiikiimliiliiklerini) kismi olarak yerine getirmeleri halinde,
alacakli iiyelere alacak dagitimi oransal olarak yapilir.

e Takas iglemlerinin tamamlanmasi bor¢lu iiyelerin yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirmesi kosuluna baglidir. Borglu iiyeler yilikiimliilikklerini tamamladikca alacakli {iyelere alacaklari
oransal olarak dagitilir.

Mahsup

e Uyeler, TPP’den olan net alacaklarmi Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi ile Pay
Piyasasi islemlerinden dogan borglarina,

Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi ile Pay Piyasasi’nda MKT hizmeti verilen
pazarlardaki islemlerinden dogan ve serbest hesaplarina aktarilmamis alacaklari1 TPP’deki borglarina
mahsup edebilir.

Takasbank Komisyonu

o Alict ve satici liyelerden vadesi bir haftaya kadar (7 giin dahil) olan igslemlerde anaparanin
90,0025 (Ylzbinde 25) oraninda,

e Diger vadeler i¢in anaparanin %0,00030xGiin Sayis1 (Yiizbinde 0,30 x Giin Say1st) oranindaki
komisyon ve BSMV tutari islem giiniinde alinir.

12.6. Garanti Fonu

12.6.1. Garanti Fonu ve Genel Esaslar

Takasbank, TPP’de {iyelerin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin karsilanmasi
amaciyla, ilgili liyelerin hesaplarinda bulunan teminatlarin yetersiz kalmasi durumunda kullanilmak
lizere iiyelerin katki paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar. Islem yapan iiyelerinin garanti fonuna
katilim1 zorunludur.

Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur.

Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkis1 ve Takasbank tarafindan
TPP’de karsilanmis riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikga, diger iiyelerin garanti fonu
katki paylarina bagvurulamaz.

Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarmn, kendi miilkiyetlerindeki
varliklardan karsilanmasi esastir. Garanti fonu katki pay1 yilikiimliiliigiinii siiresi i¢inde tamamlamayan
ityeler TPP’de islem yapamaz.

Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

12.6.2. Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktar

Garanti fonunun biiyiikliigii en fazla alig borcu olan iiye ile ikinci ve iigiincii en fazla alig borcu
olan iiyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik
olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci tiyelerin risklerinin belli bir guiven diizeyinde teminatlar ile
kargilanamayan boliimiinden olugur.

207



1006

Finansal Piyasalar

Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iligkin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydi ile
yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.

Garanti fonunun asgari biiyiikliigiiniin elde edilmesinde, mevcut olmasi halinde, ge¢cmis li¢ aya
ait iiye bazinda gerceklesmis olan giinliik alis tutar1 (agik pozisyon) verileri kullanilir.

Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti
fonu katki paylarindan olusur.

Yatirilmis garanti fonu katki paylar sabit ve degisken garanti fonu katki paylarindan olusur.

Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin
yatirmalar1 gereken sabit katki pay1 tutarlari, 10.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, TPP’de, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yaganan gelismeler dikkate alinarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi
durumunda degistirilebilir.

Degisken katki paylar alt ve iist sinirlara sahip, birbirini izleyen dilimlerden olusur. Sabit katki
pay1 ise olmasi gereken garanti fonu bilyiikliigiiniin {iye sayisina boliimii suretiyle bulunacak ortalama
tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.

Uyelerin bir sonraki aya iliskin garanti fonu yiikiimliiliikkleri her aym son isgiinii itibarryla
hesaplanir ve takip eden aym ilk isgiinii itibariyla giincellenir.

12.6.3. Garanti fonu katki payi olarak kabul edilebilecek varhklar

Garanti Fonu katki payr olarak kabul edilecek varliklar asagida tabloda gosterilmektedir.
Teminat mektubu garanti fonu katki payi olarak kabul edilmemektedir.

Altin 25,00 100,00
Borsa Paylan 100,00 100,00
i S L uspve O
Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi - , ve
EUR 6demeli -5yl SR S5
5 yil tizeri
0-5yil
Eurotahvil 5-10 y1l 100,00 35,00
10-30 y1l
30 yil iizeri
_ 0-1 y1l
Kira Sertifikasi 1-5 yil 100,00 25,00
5 yil tizeri
Pay 90,00 20,00
Nakit EUR 100,00 100,00
Nakit USD 100,00 100,00
Nakit TL 100,00 100,00
Varhga Dayali Menkul Kiymet 0-1 yil
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15 yil 50,00 40,00

5 yil tizeri
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 50,00 20,00

Uyelerin portféy ve yatirrmci hesaplarindan verecekleri garanti fonu katki pay: varliklarinin
teminat amactyla temlik niteliginde olmasi esastir. Garanti fonu katki pay1 varliklarimin Takasbank’a
teminat amaciyla temliki, garanti fonu katki pay1 hesaplarina aktarim yapilmasiyla tesis edilmis olur.

Garanti fonu katki paylar1 sisteme tek bir portfoy hesabindan verilir.

Grup limitleri toplam yatirilmig teminat iizerinden hesaplanir. Kiymet bazinda limitlerinin
hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kism dikkate alinir.

Takasbank her giin sonunda garanti fonuna verilen varliklarin degerlemesini yapar. Garanti fonu
katki pay1 olarak kabul edilen varliklarin degerlemesinde islem teminatlarinin degerlemesinde
kullanilan fiyatlar ve kesinti oranlar1 yansitan degerleme katsayilar1 kullanilir.

12.6.4. Garanti fonu tamamlama c¢agrisi

Garanti fonu katki payr olarak kullanilan nakit dis1 varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile
degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin sonunda degerlemeye
tabi tutulur. Giinliik olarak yapilan degerleme sonucunda Garanti Fonu Katki Pay1 yiikiimliiliikleri,
iiyelere Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj, raporlama yoluyla iletilir. Uyenin
sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan ¢agrinin iiyeye ulastig1 anda baslar. Tlgili yiikiimliiliik ertesi
is glinii giin sonuna kadar yerine getirilmez ise liye temerriide diismiis sayilir.

12.6.5. Garanti fonu kullanim esaslari

Temerriit yonetiminde, temerriide diisen TPP iiyesinin TPP Takas (TPPTK) hesap bakiyesi ile
hesaplarinda bulunan teminatlar, temerriide diisen TPP iiyesi tarafindan yatirilmis garanti fonu katki
pay1, Takasbank tarafindan tahsis edilen sermaye kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti
fonu katki paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis iiyelere
ait nakit dis1 katki paylar1 nakde tahvil edilmeye baglanir.

12.6.6. Garanti fonu katki paylarina kabul edilen kiymetlerden dogan haklar

Teminatlardan Dogan Haklar (12.4.5) baslikli maddede belirtildigi sekilde gergeklesir.

12.6.7. Sermaye tahsisat1 genel esaslar1

TPP’de tahsis ve taahhiit edilen sermaye tutarlarinin belirlenmesinde Merkezi Kars1 Taraf
hizmeti verilen piyasalardaki toplam sermaye tahsisati1 garanti fonu orani kullanilir.

TPP’ye her yilin Nisan ayimnin ilk giiniinden bir sonraki yilin Mart ayinin son giiniine kadar
yapilacak sermaye tahsisati miktar1 Takasbank internet sitesinden duyurulur.
12.7. Temerrut Hukamleri
TPP’ye borglu olan iiye takas saati (16:00) itibartyla yiikiimliliigiinii yerine getirmezse
temerriide diiser.
12.7.1. Temerriit faiz oram ve iist sinir:

Temerriit faiz orani her giin i¢in; Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin iglem
gordligli repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para
Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olan1 {izerinden asagida
belirtildigi sekilde uygulanir;

e Borcun saat 16:30a, resmi tatil nedeniyle yarim giin olan is giinlerinde ise saat 12:30’a kadar
kapatilmast durumunda %50’si,
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e Saat 16:30°dan, resmi tatil nedeniyle yarim giin olan is giinlerinde ise saat 12:30’dan sonra
kapatilmas1 durumunda iki kati,

olarak uygulanir.

Saat 16:30’a (yarim giinlerde 12:30’a) kadar kapatilan borglar i¢in uygulanacak temerrdt faizi
iist sinirma iliskin tutar, her y1l T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ilan edilen yeniden
degerleme orani dikkate alinarak belirlenir ve uygulama oncesi liyelere duyurulur. Saat 16:30 sonrasi
kapatilan borg¢lar i¢in temerriit faizi {ist sinir1 yoktur.

Kismi temerriitlii bor¢ kapatmalarda, bor¢ kapatilan saatlerle ilgili oranlar ve sinirlamalar
uygulanir.

Temerriide diisen iiye temerriit durumu devam ettigi siirece Nakit Kredi kullanamaz.
Nakit Kredi islemlerinden temerriide diisen iiye ise temerriit siiresi devam ettigi siire i¢inde
TPP’de islem yapamaz.
12.7.2. Magduriyet 6demesi

e Temerriide diisen iiye nedeniyle takas giinii kendisine eksik 6deme yapilan tiyeye magduriyet
O0demesi yapilir. Ancak ayni giin igerisinde gecikmeli olarak yapilan 6demeler icin magduriyet 6demesi
yapilmaz.

e Magduriyet 6demesi yapilmasi i¢in iiye talebi aranmaz. Ancak, magduriyet 6demesi almak
istemeyen iiyenin, bu talebini yazili olarak Takasbank’a bildirmesi halinde kendisine 6deme yapilmaz.

e Temerriide diisen iiye nedeniyle kendisine 6deme yapilamayan liyeye gecikilen giinler
karsiligi olarak, temerriide diisen {iyeden tahsil olunan temerriit faizinin 2/3'i magduriyet demesi olarak
Odenir. Temerriit faizi tahsil edilmemesi halinde herhangi bir magduriyet 6demesi de yapilmaz.
Magduriyet tutarlar1 giinliik bazda hesaplanir.

e Magduriyet 6demesi iiyelerin Takasbank nezdindeki serbest hesaplarina yapilir.
Magduriyet 6demesinin yapilabilmesi igin;

a) Temerriide diisen iiyenin yazili itirazda bulunmus olmasi halinde itirazinin gegersiz kabul
edilerek temerriit faizinin tahsiline karar verilmis olmasi,

b) Temerriidiin Borsa, Takasbank, MKK ve TCMB sisteminde olusan sorunlardan
kaynaklanmamasi,

c) Alacakli iiyenin, yikiimliliiklerini zamaninda yerine getirmis olmas1 gerekir.
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CALISMA SORULARI

1. Uyeler TPP’de yapmak istedikleri alis isleminin (anapara+faiz toplaminin) % kag1 kadar
baslangi¢ teminati yatirmak zorundadir?

A) %50
B) %25
C) %102
D) %105
E) %108

2. Asagidakilerden hangisi Takasbank Para Piyasasi (TPP) i¢in dogrudur?
A) TPP’de sadece miisteri ve portfoy adina islem yapilabilir.
B) TPP’de hem alic1 taraftan hem de satici taraftan teminat istenir.

C) Emir tiirlerinden sadece “Piyasa Emri”nin ger¢eklesmeden kalan kismu pasif olarak
sistemde bekler.

D) Islemlerin vadesi O/N (gecelik) ile 30 giin arasindadur.

E) Hicbiri

3. Asagidakilerden hangisi iiyelerin Takasbank Para Piyasasi teminati olarak verebilecekleri
kiymetlerden degildir?

A) Pay

B) Hazine Bonosu

C) Banka Bonosu ve Tahvili

D) Miisteri Ceki

E) Teminat Mektubu

4. Asagidakilerden hangisi Takasbank Para Piyasasi (TPP) i¢in yanligtir?
A) Seans saatleri 09:30-15:30 arasindadir.

B) Emir tutarinin azaltilmasi emrin numarasini ve énceligini degistirmez.
C) Eslemede alista en yiiksek, satista en diisiik oranlar1 emirler 6nceliklidir.

D) Takasbank tarafindan 6ngoriilen garanti fonu katki paymin yatirilmasi tiyelik
sartlarmdandir.

E) 16:30’dan sonra kapatilan borglara temerriit hiikiimleri uygulanir.

5. Uyeler TPP net borglarina karsilik hangi piyasalardan mahsup verebilirler?
A) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
B) Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 ve Pay Piyasasi
C) Interbank Para Piyasasi
D) Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi
E) Hepsi
YANITLAR:
1)D,2)E,3)D,4)E, 5B
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13. TURKIYE ELEKTRONIK FON ALIM SATIM PLATFORMU (TEFAS)

TEFAS; Yatinm fonu katilma belgelerinin elektronik bir merkezi platformda fon kurucular
tarafindan platformda yer alan dagitim kuruluslari araciligiyla satilmasina ve geri alinmasina imkan
veren, takasin ve saklamasiin Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) sistemi ile entegre bir
sekilde tam otomasyona dayali olarak gerceklestirilmesine imkan saglayan elektronik bir platformdur.

13.1. Hukuki Cergeve

v 111-52.1 sayili Yatirm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 15 inci maddesinin yedinci
fikras1, “Kurul, katilma paylarmmin alim satimimin borsalar ve/veya takas kurumlar: nezdinde kurulmusg
Kurulca uygun goriilen merkezi bir fon dagitim platformu araciligiyla da gerceklestirilebilmesini
teminen, Kurulca uygun goriilen tiim fonlarin bu platforma dahil edilmesine ve yatirim kuruluslar: ve
portfoy yonetim girketleri tarafindan bu platformda islem géren katilma paylarimin alim satimina
aracilik yapilmasina iliskin diizenlemeler yapabilir.”

v’ Sermaye Piyasas1 Kurulunun i-SPK.52.2 (07.03.2014 tarih ve 7/215 s.k.) Sayili ilke Karar

v' Sermaye Piyasas1 Kurulunun i-SPK.52.4.5 (09.05.2019 tarih ve 27/621 s.k.) Sayili ilke
Karan

13.2. Uyelige iliskin Esaslar

13.2.1. islem Yapabilecek Kuruluslar

TEFAS’da fon kuruculari, portfoy veya islem araciligi faaliyetinde bulunmak iizere Kurul’dan
izin almis yatirnm kuruluglari ve Kurul’dan fon payr pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde
bulunabilmesi i¢in izin alan portfoy yonetim sirketleri islem yapabilirler. Fon kurucusu olarak islem
yapacak tiyelerin “Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu Kurucu S6zlesmesi’ni, dagitici olarak
islem yapacak {iiyelerin ise “Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu Dagitim Kurulusu
So6zlesmesi”’ni imzalamalari zorunludur.

13.2.2. TEFAS’da islem Gorecek Fonlar

Kurul tarafindan islem yapma zorunlulugu getirilen fonlar disinda, Kurucu tarafindan
Platformda islem gormesi talep edilen para piyasasi fonlari, para piyasasi katilim fonlari, kisa vadeli
tahvil ve bono fonlari, kisa vadeli kira sertifikalar1 katilim ile serbest fonlar (farkli para birimleri
tizerinden alinip satilan pay gruplar1 ayri ayr1 olmak iizere) da sisteme kabul edilebilirler.

v’ Ozel fonlar

v" Gayrimenkul yatirim fonlari

v Girigim sermayesi yatirim fonlari

v' Garantili ve anapara koruma amagli fonlar TEFAS’da islem goremez.

Portfoy yonetim sirketleri tarafindan kendi miisterilerine iliskin gerceklestirilecek ve kurucusu
olduklar1 fonlarin katilma paylarinin alim satim islemlerinin TEFAS {iizerinden gerceklestirilmesi
zorunlu degildir.

Bu istisnalar disinda TEFAS’a iiye olacak tiim fonlarin katilma pay1 alim satim islemlerinin
sadece TEFAS iizerinden gergeklestirilmesi zorunludur.

Kurucunun faaliyetlerinin durdurulmasi durumunda, fonlarin TEFAS’da islem gérmeye devam
edip etmeyecegi, Kurul tarafindan faaliyetlerin durdurulmasina iligkin alinan ilgili karardaki esaslara
gore Takasbank tarafindan belirlenir.
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13.2.3. islem Yapilamayacak Durumlar
Uyeler;

a) Kurul tarafindan faaliyetlerinin gegici veya siirekli olarak durdurulmasi halinde, yeniden
faaliyete baglayabileceklerine iligkin Kurul kararinin Takasbank’a tebligine kadar gecen siire igerisinde,

b) TEFAS’da, islem yapan kurumun diger {iyelere ve Takasbank’a olan borglarini 1 aylik donem
icerisinde 3 kez Uygulama Esaslari’nda belirtilen siireler icerisinde kapatmamast halinde 5 is giinii siire
ile
TEFAS’da islem yapamazlar. (b) bendinde yer alan 1 aylik dénem tespitinde ilgili aym ilk ve son is
giinii dikkate alimir.

Kurucunun islemlerindeki kisitlama, Platform kanaliyla satisini yaptig1 fon paylarini geri alma
yiikiimliiliikklerini ortadan kaldirmaz.

13.3. TEFAS Calisma Esaslari

13.3.1. islem Saatleri

TEFAS genel calisma saatleri Takasbank tarafindan belirlenir. Islemler, Takasbank ve MKK
sistemlerinin agik oldugu giinlerde asagida belirtilen siireler icerisinde gerceklestirilebilir.

ISLEM TURU ISGUNU SAAT YARIM GUN SAAT

Talimat kabul

-Ayni giin valorli islemler 09:00-13:30 09:00-11:30

-fleri valérlii islemler 09:00-17:45 09:00-12:30
Eslesmeyen talimat otomatik iptal

-Ayni giin valorlii islemler 13:35 11:35

-Ileri valorlii islemler 17:50 12:35
Valor atlatma saati (ileri valorlii islemler) 13:30 11:30
Nakit netlestirme saati (TL) 14:00 12:00
Nakit netlestirme saati (Yabanci Para) 12:30 -
Temerriit baglangig (TL) 15:00 12:30
Temerriit baglangi¢ (Yabanci Para) 15:45 -

Genel calisma saatleri icinde kalmak ve Takasbank sistemine tanimlanmis olmak kaydiyla,
Kurucu/Operatér Uye ilgili fonlarin fon paylarinin alim/satim islemleri igin farkli islem saatleri
belirleyebilir.

13.3.2. Fon Fiyat Bilgisi

Her islem giiniinde, islemlerde gegerli olacak fon payi fiyatinin (TL ve islem gordiigii yabanci
para birimleri Uzerinden), Kurucu/Operator Uye tarafindan Takasbank’in belirledigi son saate kadar
Takasbank sistemine tanimlanmasi gerekir.

Takasbank sistemine tanimlanan fon pay1 fiyati, ayni giin valorlii islemlerde islem fiyat1 olarak,
ileri valorlii islemlerde ise bloke edilecek olan miktar1 hesaplamak igin kullanilir. ileri valorlii islemlerin
gerceklestirilmesinde “fiyat valorii” tarihindeki fon pay1 fiyati dikkate alinir.

Sistemde fiyat bilgisi olmayan fonlar igin talimat girisine ve islem ger¢eklesmesine izin
verilmez.

13.4. islem Prensipleri

13.4.1. Genel Prensipler
TEFAS’a talimat iletimi;

a) Uye temsilcileri tarafindan Takasbank ekranlarindan giris yapilarak,
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b) Web servis teknolojisi ile,
gergeklestirilir.
Islemlerde &ncelik, fon bazinda talimatin sisteme giris saatine gore uygulanir.

Platformda islemler, Kurul tarafindan yabanci para birimi iizerinden islem goérmesine izin
verilen fonlar hari¢ olmak iizere, TL para birimi iizerinden gerceklestirilir.

Alim satim talimatlar1 Fon Dagitim Kuruluslari tarafindan miisteri bazinda iletilir. Adina talimat
girilen miisteri hesabinin MKK sisteminde tanimli ve islem yapabilir nitelikte olmas1 gerekir. Miisteri
hesabinin fon/emeklilik yatirim fon hesab1 olmas1 durumunda, ilgili hesabinin Takasbank sisteminde de
tanmiml1 ve islem yapabilir nitelikte olmas1 gereklidir.

Serbest fonlarin katilma paylar1 Platform kapsaminda sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fon Dagitim Kurulusu’nun saklama hizmetini bagka bir kurumdan almasi durumunda, sisteme
tanimlanan alim satim talimatlarinin igleme alinmasi i¢in saklamaci kurumun onay1 gerekir. Bu durumda
nakit ve fon pay1 hareketleri saklamaci kurum hesaplarindan gerceklesir.

Talimatin sisteme tanimlandig1 giin, talimata konu adet kadar fon payz;
a) Alim islemlerinde Kurucu TEFAS Havuz Hesabinda,
b) Satim islemlerinde miisteri hesabinda,

bloke edilir. islemin valér tarihinde ise iiyesi islem tutar1 kadar bor¢landirilir veya alacaklandirilir.

13.4.2. Emir Turleri

Fon pay1 alig talimatlarinin sisteme iletilmesi asamasinda, Fon Dagitim Kurulusu asagida
belirtilen U¢ secenekten birini tercih edebilir.

a) Kalam Iptal Et: Mevcut adet icin eslestirme yapilir. Geri kalan iptal olur.

b) Kalam Beklet: Talimat i¢in gerekli tutar tamamlanincaya kadar parcali eslesir. Iptal saatinde
eslesmeyen kismu iptal olur.

¢) Tamamim Al: Havuzda islem miktarini karsilayacak bakiye bulunmamasi halinde talimat
sisteme alinmaz.

13.4.3. Emir iptalleri

Eslesmemis olan ve islem limiti yetersizligi nedeniyle sistemde bekleyen fon payi alim
talimatlar1 sisteme girildigi giin icinde her an, eslesen alim satim talimatlar1 ise Kurucu/Operatdr Uye
tarafindan belirlenmis olan iptal son saatine kadar talimati giren iiye tarafindan iptal edilebilir. Farkli
tarihlerde talep toplayip ileri bir tarihte takasi yapilan fonlara ait eslesen talimatlar Kurucu tarafindan

belirlenmis olan talep bitis tarihindeki iptal son saatine kadar her an talimati giren {iye tarafindan iptal
edilebilir.

Talimat iptal saatine kadar eslesmeyen ve islem limit yetersizligi nedeniyle bekleyen talimatlar
sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir. Talimat iptal saatinin belirlenmesinde Kurucu tarafindan
tanimlanan veya TEFAS genel iptal saatinden 6nce olan dikkate alinir.

Valor atlama saatinden sonra sisteme iletilen eslesen ileri valorlii talimatlar ertesi giin Kurucu
tarafindan belirlenen iptal son saatine kadar iptal edilebilir.

Fon birlesmeleri, fiyat giincellemeleri v.b. nedenlerle eslesen alim/satim talimatlar1 sistem
tarafindan otomatik olarak iptal edilebilir.

Sisteme iletilmis ancak iptal son saati ge¢tigi icin iiye tarafindan iptal edilemeyen netlestirmeye
konu olmamus talimatlar; liyenin yazili talebi, talimata konu fonun Kurucu/Operator {iyesinin yazil
onay1 ve Takasbank’in uygun gérmesi sartiyla iptal edilebilir. Bu takdirde iptal, Takasbank tarafindan
gergeklestirilir.
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13.4.4. Netlestirme-Bor¢ Kapatma-Alacak Dagitimi

Valor giiniinde alim satim islemlerine iliskin TL nakit tutarlar saat 14:00, yabanci para tutarlari
12:30 itibariyla netlestirilir. Fon pay1 bazinda netlestirme yapilmaz. Fon pay1 aktarimlari talimat bazinda
gergeklestirilir.

Net TL nakit yiikiimliiliikleri saat 15:00’e kadar “TEFASP Nakit Bor¢ Kapatma Hesab1”na
yatirilarak yerine getirilir.

Saat 15:00 itibariyla yerine getirilmeyen TL nakit yiikiimliiliikler i¢in {iye temerriide diiser.
Uyenin fonlama limitini asmamak iizere yiikiimliiliigii Takasbank tarafindan karsilanir.

Net yabanci para nakit yiikiimliiliikleri saat 15:45’e kadar “TEFAS Yabanci Para Nakit Borg
Kapatma Hesabi1”na yatirilarak yerine getirilir.

Saat 15:45 itibariyla yerine getirilmeyen yabanci para nakit ylikiimliilikkler i¢in iiye temerriide
diiser.

Net nakit alacaklar1 iiyelerin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.

13.4.5. Platformda islem Goren Paylarin Tahsisi Siireci

Kurucu/Operatér Uye, Takasbank sistemine Havuz Artirim/Azaltim talimati olusturarak
Kurucunun MKK nezdindeki ihrag¢t hesabi altinda tanimlanan ve TEFAS’da islem gorecek fon
paylarmin bulundugu hesap olan Kurucu TEFAS Havuz Hesabini artirir ya da mevcut bakiyeyi azaltir.

Kurucu/Operatér Uye, TEFAS genel calisma saatleri igerisinde olmak kaydiyla, istedigi an
havuz bakiyesini degistirebilir. Kurucu/Operator iiyenin kendisine gelen alim taleplerini karsilayacak
yeterli bakiyeyi havuzda bulundurmasi zorunludur.

13.4.6. Islem ve Fonlama Limiti Tahsisi

Platform’a asagida belirtilen teminat tiirleri kabul edilir.

a) Nakit (TL, USD ve EURO)

b) Borsa’da islem goren standartta Altin

c) DIBS

d) Kira Sertifikasi

e) Takasbank tarafindan teminata uygun goriilen VDMK

TEFAS’da igslem yapacak liyelere Takasbank tarafindan yapilan degerlendirme sonucunda
islemlerinde kullanilmak {izere fonlama limiti tahsis edilir.

Tahsis edilen limitin kullanilabilmesi i¢in Borsa’da islem goren standartta Altin, USD, EURO,
DIBS, Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketi (HMVKS) tarafindan ihrag edilen TL 6demeli kira
sertifikalarindan ve/veya Takasbank tarafindan teminata uygun goriillen VDMK 'lardan biri ve/veya
birkag¢inin teminat olarak verilmesi zorunludur.

Teminata verilen DIBS ve kira sertifikalart TCMB tarafindan ilan edilen Resmi Gazete fiyatlari
esas alinarak degerlenir.

VDMK ’lar Takasbank tarafindan belirlenen teorik fiyat ile degerlenir.
DIBS, kira sertifikalart ve VDMK ’lar itfa giiniinde teminata kabul edilmez.

Altin, degerlemenin yapildig1 giine ait Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi
son seansinda T+0 valdrlii islemler i¢in olugan USD/ons agirlikl ortalama fiyatindan, TCMB déviz alis
kuru kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem ger¢eklesmemis ise bir dnceki seansta
olusan agirlikli ortalama fiyat kullanilir. USD ve EURO TCMB déviz alis kuru ile degerlenir.
Teminatlarin degeri tespit edilirken teminat tiirii bazinda degerleme katsayisi uygulanir.
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Platform’a iletilen her alim talimat igin iiye bazinda islem limiti kontrolii yapilir. Islem limiti
asagidaki sekilde hesaplanir:

Islem Limiti = Kullamlabilecek fonlama limiti + TL ve yabanci para nakit bor¢ kapatma hesap
bakiyesi + valor giinii gelen TL satis talimatlar1 toplami - eslesen alim talimatlari toplami

Uye islem limit tutarina kadar génderilen tiim talimatlar sisteme kabul edilerek isleme alimr.
Islem limitini asan talimatlar ise sisteme kabul edilir, ancak isleme alinmaz. Talimatin isleme
alinabilmesi i¢in talimatin tamamini karsilayacak kadar islem limitinin agilmasi gerekir. iptal son saatine
kadar islem limiti yetersizligi nedeniyle bekleyen talimatlar otomatik iptal edilir.

Kurucu tarafindan yapilan iglemler ile Fon Dagitim Kuruluslarinin kendi operatorii olduklart
fonlari icin iletilen talimatlar islem limitini etkilemez.

Ornek:1

Takasbank tarafindan tahsis edilen fonlama limiti: 500.000 TL

Degerleme kat sayis1: %91

Verilen teminat tutari: 540.000.- TL Degerlenmis tutar: 491.400.- TL (540.000 x 0.91)
Kullanilabilir limit:491.400 TL

Ornek:2

Takasbank tarafindan tahsis edilen fonlama limiti: 500.000.-TL

Degerleme kat sayisi: %91
Verilen teminat tutart: 900.000.- TL Degerlenmis tutar: 819.000.- TL (900.000 x 0.91)
Kullaniabilir limit:500.0000 TL

TEFAS’a iletilen her alim talimati igin iiye bazinda islem limiti kontrolii yapilir. Islem limiti;
kullanilabilecek fonlama limiti, nakit bor¢ kapatma hesab1 bakiyesi (TL ve YP) ve valor giinii gelen
TL satig talimatlar1 toplamindan, tiim eslesen alim talimatlarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.
Kurucu tarafindan yapilan islemler limiti degistirmez.

Ornek:3

AAA Uyesi’nin

TL Nakit Bor¢ Kapatma Bakiyesi: 23,000.- TL
Fonlama Limiti Teminat Tutar1: 150,000.- TL

Valor Gunu Gelen TL Satis Talimatlar: Tutari: ~ 48,000.- TL ise,
AAA iiyesinin iglem limiti yukaridakilerin toplam1 olan 221,000.- TL olacaktir.

Ornek:4

BBB Uyesi nin

TL Nakit Bor¢ Kapatma Bakiyesi: 23,000.- TL
Fonlama Limiti Teminat Tutari: 0.-TL
Valor Gunu Gelen TL Satis Talimatlar: Tutari: ~ 48,000.- TL
(-) Eslesmis Alim Talimatlar1 Tutari: 12,000.- TL

ise, BBB iiyesinin iglem limiti = 23.000 + 48.000 — 12.000 = 59,000.- TL olacaktir.
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Uye islem limit tutarina kadar génderilen tiim talimatlar sisteme kabul edilerek isleme alinir. Islem
limitini asan talimatlar ise sisteme kabul edilir, ancak isleme alinmaz. Talimatin isleme alinabilmesi
icin talimatin tamamini karsilayacak kadar islem limitinin agilmasi gerekir.

Ornek:5

CCC Uyesi’nin

TL Nakit Bor¢ Kapatma Bakiyesi: 18,000.- TL
Fonlama Limiti Teminat Tutar1: 100,000.- TL
Valor Gunu Gelen TL Satis Talimatlar1 Tutari: 48,000.- TL
(-) Eslesmis Alim Talimatlar1 Tutari: 12,000.- TL

ise, CCC iiyesinin islem limiti = 18.000 + 100.000 + 48.000 — 12.000 = 154,000.- TL olacaktir. Bu
iiyenin 160,000 TL tutarinda alim emri iletmesi durumunda emrin eslesebilmesi i¢in en az 6,000 TL’lik
islem limit artig1 yoniinde aksiyon almasi gerekir.

Ornek:6
DDD Uyesi’nin

YP Nakit Bor¢ Kapatma Bakiyesi:  10.000 USD (TCMB Alis Kuru ile ¢garpimi sonras1 10.000 USD*
18,24=182.400 -TL)

Fonlama Limiti Teminat Tutar1: 100,000.- TL
Valor Giinii Gelen TL Satis Talimatlar1 Tutart: 15,000.- TL

(-) Eslesmis Alim Talimatlart Tutari:  5.000 USD (TCMB Déviz Satis Kuru ile garpimi sonrasi 5.000
USD*18.27=91.350-TL)

ise, DDD iiyesinin igslem limiti = 182.400 + 100.000 + 15.000 — 91.350 = 206,050.- TL olacaktir. Bu
iiyenin 210,000 TL tutarinda alim emri iletmesi durumunda emrin eslesebilmesi i¢in en az 3,950 TL’lik
islem limit artig1 yoniinde aksiyon almasi gerekir.

Adet lizerinden verilen emirlerde ayni giin valorlii islemler igin sistemdeki giincel fiyat, ileri
valorli iglemlerde ise ilgili fon igin sistemde tanimlanmis marj orani dahil edilerek hesaplanan fiyat
lizerinden, tutar tzerinden verilen emirlerde ise talimat tutar1 kadar islem limiti azaltilir.

Yabanci para birimi iizerinden verilen alim talimatlarinda iglem limiti talimat tutarinin, TCMB
doviz satig kuru tizerinden TL karsiligi kadar azaltilir. Yabanci para birimi {izerinden verilen satig
talimatlarinda ise TCMB doviz alig kuru tizerinden TL karsiligi kadar arttirilir

Iptal son saatine kadar islem limiti yetersizligi nedeniyle bekleyen talimatlar otomatik iptal
edilir.

Fon Dagitim Kurulusu’nun saklama hizmetini bagka bir kurumdan almasi durumunda, sisteme
iletilen talimatlarin gerceklesebilmesi icin saklamaci tiyenin islem limitinin yeterli olmasi
gerekmektedir.

13.4.7. Fon Pay1 Alim/Satim Siireci

Alim talimatlar1 kurucunun tercihine gore adet ve/veya tutar iizerinden, satim talimatlar ise
sadece adet Gizerinden iletilebilir.

Iletilen talimatlarda yer alan miisteri hesabmin MKK sisteminde, hesaba konu miisteri
fon/emeklilik yatirim fonu ise Takasbank sisteminde de islem gorebilir nitelikte olmamasi halinde
talimat isleme alinmaz.

Serbest fonlarin katilma paylarina ait iletilen alim talimatlarinda miisteri hesabinin MKK
sisteminde nitelikli yatirimci1 olmamasi halinde talimat isleme alinmaz.
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Alim talimatlarinda;

a) Talimati gonderen iiyenin islem limitinin yeterli olmast ve Kurucunun TEFAS Havuz Hesap
bakiyesinin miisait olmast durumunda, talimat eslestirilir.

b) Fon Dagitim Kurulusunun iglem limitinin yeterli olmasi1 ancak Kurucu TEFAS Havuz Hesap
bakiyesinin yetersiz olmasi nedeniyle eslesemeyen alig talimatlari, Fon Dagitim Kurulusunun yine
talimatta belirttigi tercihe gore iptal edilir ya da eslesme i¢in sistemde bekletilir. Eslesme i¢in sistemde
bekleyen talimatlar, Kurucu TEFAS Havuz Hesabi1 bakiyesinin yeterli duruma gelmesiyle oncelik
sirasina gore eslestirilir.

) Kurucu TEFAS havuz hesap bakiyesinin yeterli olmasi ancak iiye islem limitinin yetersiz
olmasi durumunda talimat sisteme teminat bekleyen durumunda kabul edilir ve isleme konu fon adedi
Kurucu TEFAS Havuz Hesabi’nda blokelenir. Talimat iptal saatine kadar limitin agilmamasi halinde
talimat iptal edilerek havuzda bloke edilen fon paylar serbestlestirilir.

d) Satim talimatlarinda ise; talimat sisteme girildigi anda MKK sisteminde ilgili miisteri
hesabinda yeterli fon katilma belgesi olmasi halinde fon katilma belgeleri bloke edilerek talimat
eslestirilir.

Alim talimatlarinda;

Guincel valorli talimatlarda,

v' Adet lizerinden giriglerde talimat tutar1, adet™* fiyat,

v Tutar lizerinden giriglerde eslesecek adet, talimat tutari/ fon fiyati formiiliiyle hesaplanir.
[leri valorlii talimatlarda,

v" Adet tizerinden talimat girislerinde, marjli fon fiyat: * adet formiiliiyle talimat tutar
hesaplanir.

v" Tutar Uzerinden talimat girislerinde fon fiyat1 marj orani kadar diistiriilerek tutar/marjli fon
fiyat1 formiiliiyle eslesecek talimat adedi hesaplanir.

Valor gilinii eslesen adetten ve hesaplanan tutardan fazla islem gergeklestirilmez. Daha az adet
ve tutarda iglem gergeklesebilir.

Satim talimatlarinda;

v" Giincel valorlii talimatlarda talimat tutari, adet* fiyat,
v’ lleri valorlii talimatlarda talimat tutar1, marjli fon fiyati*adet formiiliiyle hesaplanir.

Eslesen ileri valorlii fon payi alim/satim talimatlar valor tarihine kadar sistemde bekletilir.
Valor tarihinde, Kurucu/Operator Uye tarafindan sisteme girisi yapilan ve islemlerde gecerli olacak fon
ay1 fiyati lizerinden igleme alinir.

Ornek:1
Giincel Valorlii Islemler
Talimat Giris Giinii Ahs/Satis Fiyati: 7
Valor Giinii Ahs/Satis Fiyati: 7

Talimat Talimat Eslesen Hesaplanan Hesaplan Gergeklesen Gergeklesen

Adedi Tutar adet Adet an Tutar Adet Tutar
Al islemi adet Gizerinden 1,000 1,000 1,000 7,000 1,000 7,000
Al islemi tutar lizerinden 1,000 142 142 994 142 994
Satig islemi adet lizerinden 1,000 1,000 1,000 7,000 1,000 7,000

Giincel valorli talimatlarda marj uygulanmadan gegerli olan fon fiyati tizerinden emirler eslesir ve
gergeklesir.
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Ornek:2
Tleri Valorlii islemler
Talimat Giris Giinii Ahs/Satis Fiyati: 19.5
Valor Giinii Ahs/Satis Fiyati: 20
Marj oram: %20
Adet iizerinden alim/satim marjh fiyat: 23.40
Tutar iizerinden alim marjh fiyat: 15.60

Hesaplanan Hesaplanan

Talimat Talimat Eslesen Adet Tutar
. . . . .. Gerceklesen Gergekleser
Adedi Tutar adet (Talimat giris  (Talimat giris
.. e Adet Tutar
gliniinde) gliniinde)
Alig islemi adet lizerinden 1,000.00 1,000.00 1,000.00 23,400.00 1,000.00 | 20,000.00
Alig islemi tutar lizerinden 1,000.00 64.00 64.00 1,000.00 50.00 1,000.00
Satis islemi adet lizerinden 1,000.00 1,000.00 1,000.00 23,400.00 1,000.00 | 20,000.00

[leri valérlii talimatlarda, talimat giris giiniinde marjli fiyat {izerinden talimatlar eslesir; takas giiniinde
gecerli olan fon fiyati izerinden emirlerin tutar1 hesaplanir ve gergeklesir.

Esleserek sistemde bekleyen fon pay1 alim satim talimatlarinin TL nakit tutarlari, valor giiniinde
saat 14:00, yabanci para tutarlari ise 12:30 itibariyla netlestirilir. Netlestirme sonucunda;

a) Uye nakit alacakli ise; tiim fon pay1 aktarimlar1 hemen, nakit alacak aktarimi ise TEFAS
Havuz Hesabi’nda bakiye olustuk¢a gerceklestirilir.

b) Uye nakit borglu ise; borglu oldugu fon pay1 aktarimlar1 hemen, alacakli oldugu fon pay
aktarimlari ise kapatmig oldugu nakit borgla orantili olarak gerceklestirilir. Ancak fon pay1 aktarim
talimatlar1 pargali olarak gergeklestirilmez.

13.5. Temerriit islemleri

Valor tarihinde, saat 15:00 itibariyla nakit TL, saat 15:45 itibariyla yabanci para yiikiimlilagiini
yerine getirmeyen tiye herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir ve temerriit faizi
oder.

Temerrtit isleminin tespitinde, TL nakdin iiyenin “TEFAS Nakit Bor¢ Kapatma Hesabi™na,
yabanci paranin ise “TEFAS Yabanci Para Nakit Bor¢ Kapatma Hesabi” na aktarim saati dikkate alinir.

Temerrtit faizi hesaplamasinda, TCMB geg¢ likidite penceresi (LON) bor¢ verme faiz orani ile
Borsa Istanbul Anonim Sirketi tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-
ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda
olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olani esas alinir. Hesaplamada, valor
tarihinden borcun kapandigi tarihe kadar gecen siire igerisinde her giin igin belirlenen faiz oram
kullanilir.

Temerriit faizi, islemin valor tarihi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi tarih arasindaki takvim
giinleri esas alinarak hesaplanir.

Temerrtit faizi, ylikiimliiliiglin yerine getirilis saatine gore asagidaki tabloda yer alan katsayilar
kullanilarak hesaplanir. Fon payi fiyati bildirim yiikiimliiliiglini Takasbank’in belirledigi saat itibariyla
sisteme tanimlamayarak gec yerine getiren Kurucu/Operator Uye ise gec bildirim yaptigi her bir giin
icin agagidaki tabloda belirtilen maktu gecikme bedelini 6demekle yiikiimliidiir.
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YUKUMLULUK TURU SAAT ARALIGI KATSAYI

15:00-15:30 0.5
NAKIT TL 15:30°dan sonra aym giin valoriiyle 1
Valor tarihinden sonra 2

15:45-16:30 0.5
NAKIT YABANCI PARA 16:30’dan sonra ayn giin valoriyle 1
Valor tarihinden sonra 2

Fon Pay: Fiyat Bildirimi JZ%S;ZZ?ZZ)’Z SZZ ;Z;Z;ZZZ;; 500 TL

Temerr(t Faizi= Temerriit Tutar1 * Faiz Oranm1*Katsay1/360 formiilii ile hesaplanarak bulunan
toplam temerrt faizi ilgili kuruma tahakkuk ettirilir. Yabanci para yiikiimliiliiklerinde temerriit tutari,

Temerriit Tutar1 = Gecikmeli kapatilan yabanci para tutar1 * bor¢ kapama tarihindeki TCMB
doviz alis kuru

Uye, adina tahakkuk eden temerriit faizini ayn1 giin ddemekle yiikiimliidiir. Odenmeyen temerriit
faizi liyenin serbest hesabindan re’sen tahsil edilir.

Nakit yiikiimliiliigii Takasbank tarafindan fonlama limiti kullanilarak yerine getirilen {iye,
Takasbank fonlama tutarin1 ve tahakkuk eden faizini 6demekle yiikiimliidiir.

Yikiimliiliiglinii yerine getirdigi halde, karsi tarafin temerriide diismesi nedeniyle valor giintinde
alacagini alamayan kuruma temerriide diigen kurumdan tahsil edilen temerriit faizinin 2/3’ti magduriyet
O0demesi olarak yapilir. Ancak, magduriyet 6demesi almak istemeyen iiyenin, bu talebini yazili olarak
Takasbank’a bildirmesi halinde kendisine 6deme yapilmaz. Magduriyet tutarlar1 giinlik bazda
hesaplanir. Magduriyet 6demesinin yapilabilmesi igin, ayni giin yapilamayan teslim ya da 6demenin
Takasbank, MKK ve T.C. Merkez Bankasi’nin sisteminde meydana gelen sorunlardan
kaynaklanmamasi ve temerriide diisen iiyenin yazili itirazinin gegersiz kabul edilerek temerriit faizinin
tahsil edilmesi gerekir.

Temerriidiin valor tarihinde kapanmamasi durumunda iiyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in
en ge¢ valor tarihini takip eden is giinii saat 11.00’e kadar Takasbank tarafindan siire verilir. Verilen
slire sonuna kadar temerrit halinin sona erdirilmemesi halinde Takasbank tarafindan tiyenin
teminatlarina bagvurulur. Uyenin teminatlarina bagvurulmasi1 durumunda Takasbank; herhangi bir ihbar
veya ihtarda bulunma, ilave siire verme, adli veya idari mercilerden izin ya da onay alma, teminatin agik
artirma ya da bagka bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigi
olmaksizin teminat konusu malvarligmi, en iyi gayret gostererek organize ve/veya tezgahiistii
piyasalardan satarak satim bedelinden temerriit tutarini tahsil etme hakkina sahiptir. Takasbank,
miitemerrit TEFAS {iyesinin hangi teminatlarinin nakde ¢evrilecegine likiditesi ve piyasalara etkilerini
g6z 6ninde bulundurarak karar verir.

Temerriit faizi tahakkuk eden iiye, temerriit itirazi olmasi durumunda, itiraz nedenini ve
aciklamalarini iceren bir yazi ile temerriit tahakkuk tarihinden itibaren en ge¢ 3 is giinii icerisinde
Takasbank’a basvurabilir. Takasbank bilinyesinde olusturulan Temerriit Komitesi tarafindan yapilan
degerlendirmede itirazin hakli bulunmasi durumunda temerriit faizi uygulanmaz, tahsil edilmis olmasi
halinde ilgili tutar tyeye iade edilir.

13.6. Komisyon islemleri

13.6.1. Fon Dagitim Kurulusu Aracilik Komisyonu

Aracilik komisyonu, TEFAS’da islem goren yatirim fonlarinin alim satim islemlerini yapan Fon
Dagitim Kuruluslarina, Takasbank nezdindeki fon hesabindan 6denen komisyondur.
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Aracilik komisyon orani, Kurucu/Operatdér Uye tarafindan sisteme tamimlanan fon ydnetim
ticretinin belirlenen bir oranidir.

Komisyon orani, Kurucu/Operatér Uye tarafindan her fon icin ayr1 olmak iizere Takasbank
sistemine tamimlanir. Aracilik komisyon orani ve fon yonetim {icreti oraninin Kurucu/Operatoér Uye
tarafindan sisteme tanimlanmas1 zorunludur.

Aracilik komisyon orani “genel komisyon oram” ve “6zel komisyon oram” olarak
tanimlanabilir. Kurul tarafindan belirlenen orandan farkli “genel komisyonu orani” tanimlanmasina
sistem tarafindan izin verilmez. Kurucu tarafindan 6zel anlasma yapilan kurumlar igin {iye bazinda
Kurul tarafindan belirlenen asgari ve azami sinirlar igerisinde kalmak kosuluyla “6zel komisyon orani”
da tanimlanabilir.

Fon yo6netim iicreti, Kurucu/Operatér Uye tarafindan istenildigi zaman degistirilebilir ancak
aracilik komisyon orani 3’er aylik donemler itibariyla degistirilebilir.

Aracilik komisyonu oranlarinin belirlenmesinde Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eylul,
Ekim-Aralik donemleri esas alinir. S6z konusu donemler, Takasbank tarafindan iiyelere 6nceden duyuru
yapilmak kaydiyla degistirilebilir. Aracilik komisyonu oran degisikligi, en ge¢ iginde bulunulan
dénemin son aymin 20’sine kadar yapilmasi durumunda bir sonraki donem islemleri i¢in gecerli olur.
Bu tarihten sonra yapilacak degisiklikler takip eden ikinci donem igin gegerli olur.

Aracilik komisyonu hesaplamasinda, Fon Dagitim Kurulusunun TEFAS’da gerceklestirdigi
alim satim islemleri sonucunda giin sonunda tasidig: fon payr adedi kullanilir. Giinliik olarak yapilan
hesaplamada Fon Dagitim Kurulugsuna 6denecek komisyon;

Aracilik Komisyonu = Giin sonu fon pay1 adedi * Fon pay1 icin gecerli olan pay satis fiyati
* Fon Yonetim Ucreti Oram * Aracilik Komisyon Orani

formiilii ile hesaplanir.

Her ayin ilk ig giinii, bir 6nceki aya iligkin toplam komisyon tutari belirlenir ve Kurucu/Operator
Uyenin onay1 ile Fon hesabindan Fon Dagitim Kurulusu hesabina aktarilir. Portfoy ydnetim sirketlerinin
fon dagitim kurulusu sifatiyla gergeklestirmis oldugu islemlerde aracilik komisyonu ilgili portfoy
yonetim sirketi adina hesaplanir.

13.6.2, Takasbank Komisyonlari

TEFAS’da islem gorecek fonlar i¢in iiyelik giris ticreti, tiyelik aidati ve islem komisyonu olmak
iizere li¢ tiir komisyon alinir.

a) Uyelik Giris Ucreti: Platformda islem gorecek fonlar igin fon bazinda bir kez olmak iizere,
Kurucudan iiyelik giris ticreti alinir.

b) Uyelik Aidati: TEFAS’a iiye olan tiim kuruluslardan (Kurucu, Operator Uye ve Fon Dagitim
Kurulusu) aylik donemler itibariyla liyelik aidati alinir. Her ayin ilk is gilinlinde liyelerin serbest cari
hesabindan tahsil edilir.

c) islem Komisyonu: TEFAS’da gerceklestirilen islemler iizerinden alimir. Fon katilma pay1
satiglarinda kurucu hesabindan, geri aliglarda ise dagitim kurulusu hesabindan aylik olarak tahsil edilir.
13.7. Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

Takasbank, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nun islerligi ve giivenirliginin
olumsuz etkilenecegini Ongoérdiigli olaganiistii durumlarin varligi halinde alinacak Onlemleri
belirlemeye ve bu Onlemleri uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda islem saatlerinin
degistirilmesi, talimat iletiminin durdurulmasi ve diger her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.
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CALISMA SORULARI

1. Asagidakilerden hangisi TEFAS’ta tam isgiinleri i¢in ileri valorlii katilma belgeleri igin
talimat kabul saatleridir?

A) 09:00-13:30
B) 14:00-17:45
C) 09:00-17:45
D) 09:00-12:30
E) 08:40-11:30

2. Asagidakilerden hangisi TEFAS i¢in dogrudur?
A) islemlerde 6ncelik, fon bazinda talimat tutara gore uygulanir.
B) Adina talimat girilen miisteri hesabi MKK sisteminde tanimli ve islem yapabilir olmalidir.

C) Net nakit TL alacaklari iiyelerin Takasbank’daki “TEFASP Nakit Bor¢ Kapatma
Hesab1”na aktarilir.

D) TEFAS’a iletilen her alim talimati i¢in miisteri bazinda islem limiti kontrolii yapilir.

E) Saat 14:00 itibartyla yerine getirilmeyen nakit yabanci para yikumlilikleri igin tye
temerriide diiser.

3. Asagidakilerden hangisi TEFAS i¢in yanlistir?
A) Valor giinii alim satim iglemlerine iliskin nakit TL tutarlar saat 14:00 itibariyla netlestirilir.

B) Net yabanci para nakit borglari saat 15:45’e dek “TEFASP Yabanci Para Nakit Borg
Kapatma Hesabi”na yatirilmalidir.

C) Net nakit alacaklar1 iiyelerin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.
D) Fonlama limitini asmamak iizere Uye yiikiimliiliigii Takasbank tarafindan karsilanir.

E) Fon pay1 bazinda netlestirme yapilir.

4. Asagidakilerden hangisi TEFAS i¢in verilebilecek teminatlardandir?
A) Eurobond

B) Ozel Sektor Tahvili

C) Yatirim Fonu Katilma Belgesi

D) Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi

E) Varant
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5. Asagidakilerden hangisi TEFAS’ta islem gorebilecek fon tiirlerinden degildir?
A) Hisse Senedi Fonlari

B) Para Piyasasi Fonlari

C) Borg¢lanma Araglar1 Fonlar

D) Fon Sepeti Fonlari

E) Garantili Fonlar

YANITLAR
1)C 2) B 3)E 4)D 5)E
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14. BIREYSEL EMEKLILIK FON ALIM SATIM PLATFORMU (BEFAS)

BEFAS; Emeklilik yatinm fonlart katilma belgelerinin, Platform’a iiye diger emeklilik
sirketlerinin miisterilerine satilmasina, geri alinmasina ve bu islemlerin takasinin ve saklamasinin
Takasbank sistemi iizerinden gergeklestirilmesine imkan saglayan elektronik bir platformdur.

14.1. Hukuki Cerceve

v' 256 sayili Cumhurbaskanhigi Karar1 ile yayimlanan ‘2019 Yili Cumhurbaskanligi Yillik
Programi”nda yer alan, emeklilik sirketlerinin iiye olacagi ve emeklilik yatirim fonlar1 katilma
paylarinin alim satimimin yapilabildigi bir platform olusturulmasi” karar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (Kurul) 05.09.2019 tarih ve 49/1131 sayili karari

Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (Kurum) tarafindan
23/06/2021 tarihinde yaymmlanan 2016/39 sayili “Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Genelge’de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge (2021/9)

v
v

14.2. Uyelige Iliskin Esaslar

14.2.1. islem Yapabilecek Kuruluslar

BEFAS’ta emeklilik branginda faaliyette bulunan ve Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu’na tabi olan emeklilik sirketleri islem yapabilirler. Uyelerin “Bireysel Emeklilik Fon
Alim Satim Platformu Kurucu ve Dagitic1 S6zlesmesi’ni imzalamalari zorunludur. BEFAS’ta Operator
Uye olarak islem yapmasi uygun goriilen yatinm kuruluslari, “Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim
Platformu Operatdr Uye Yetkilendirme ve Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi’ni imzalamalar1 halinde
Platform’a iiye olabilirler.

14.2.2. BEFAS’ta islem Gorecek Fonlar

BEFAS’ta sadece Kurum tarafindan yayinlanan Genelge kapsaminda igslem yapma zorunlulugu
getirilen fon tirleri sisteme kabul edilebilirler.

Sirketlerin ve grup sirketinin kendi kurucusu oldugu fonlarin islemlerini kendi katilimcilari igin
BEFAS flizerinden gergeklestirmesi zorunlu degildir.

Kurucunun faaliyetlerinin durdurulmasi durumunda, fonlarin Platform’da islem gormeye
devam edip etmeyecegi, Kurum tarafindan faaliyetlerin durdurulmasina iliskin alinan ilgili karardaki
esaslara gore Takasbank tarafindan belirlenir.

14.2.3. islem Yapilamayacak Durumlar

Uyeler; Kurum tarafindan faaliyetlerinin  durdurulmasi halinde, yeniden faaliyete
baslayabileceklerine iligkin kararin Takasbank’a tebligine kadar gegen siire icerisinde, Platform’da
islem yapamazlar.

Kurucunun islemlerindeki kisitlama, Platform kanaliyla satisini yaptigi fon paylarini geri alma
yiikiimliiliiklerini ortadan kaldirmaz.

14.3. BEFAS Calisma Esaslar

14.3.1. islem Saatleri

Platform genel calisma saatleri Takasbank tarafindan belirlenir. islemler, Takasbank sisteminin
acik oldugu giinlerde asagida belirtilen siireler i¢erisinde gerceklestirilebilir.
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ISLEM TURU ISGUNU SAAT YARIM GUN SAAT
Talimat kabul (ileri valorlii islemler) 09:00-17:30 09:00-12:30
Eslesmeyen talimat otomatik iptal (ileri 17:35 12:35

valorlii islemler)

Valor atlatma saati (ileri valorlii islemler) 13:30 11:00
Nakit netlestirme saati 14:00 11:15
Temerrlit baglangi¢ 15:00 12:30

Genel ¢aligma saatleri i¢inde kalmak ve Takasbank sistemine tammlanmis olmak kaydiyla,
Kurucu/Operatér Uye ilgili fonlarin fon paylarinin alim/satim islemleri i¢in farkli islem saatleri
belirleyebilir.

14.3.2. Fon Fiyat Bilgisi

Her islem giiniinde, islemlerde gecerli olacak fon pay1 fiyatlarmin, Operatdr Uye tarafindan
Takasbank’1n belirledigi gec fiyat bildirim saatine kadar Takasbank sistemine tanimlanmasi ve Emeklilik
Gozetim Merkezi A.S.’ye konuya iliskin bilgi verilmesi gerekir. Fiyat bildirim son saatinden sonra
Operator iiyenin yeni fiyat bildirmesine / sistemde gecerli olan fiyati giincellemesine izin verilmez.

Sisteme tanimlanan fon payi fiyatlari, ileri valorlii islemlerde bloke edilecek olan miktari
hesaplamak icin kullamlir. Ileri valorlii islemlerin gergeklestirilmesinde “fiyat valorii” tarihindeki fon
pay1 fiyat1 dikkate alinir.

Sistemde fiyat bilgisi olmayan fonlar i¢in talimat girisine ve islem ger¢eklesmesine izin verilmez.
14.4. Islem Prensipleri

14.4.1. Genel Prensipler
Platform’a talimat iletimi;
v" Uye temsilcileri tarafindan Takasbank ekranlarindan giris yapilarak,
v" Web servis teknolojisi ile,
gerceklestirilir.
Islemlerde 6ncelik, fon bazinda talimatin Platform’a giris saatine gore uygulanir.
Platform’da islemler, TL para birimi tizerinden gerceklestirilir.

Alim satim talimatlar1 Fon Dagitim Kuruluglar tarafindan katilimer hesabi bazinda iletilir. Adina
talimat girilen katilimci hesabinin Takasbank’ta tanimli olan sicil numarasina sahip ve islem yapabilir
nitelikte olmasi gereklidir.

Fon Dagitim Kuruluglari Platform’a iletmis olduklari tiim alim satim talimatlarini, fon kuruculari
ise kurucusu oldugu fonlara gelen talimatlar1 Takasbank sistemi aracilifi ile izleyebilirler.

Talimatin sisteme tanimlandigi giin, talimata konu adet kadar fon payi;

a) Alim islemlerinde Kurucu BEFAS Fon Pay1 Ihrag Havuzu Hesabi’nda,
b) Satim islemlerinde Takasbank Saklama sisteminde katilimc1 hesabinda,
bloke edilir.

225



Finansal Piyasalar

14.4.2. Talimat Turleri

Fon pay1 alig talimatlarinin sisteme iletilmesi asamasinda, Fon Dagitim Kurulusu asagida
belirtilen Ug talimat trinden birini tercih edebilir:

a)Kalam Iptal Et: Mevcut adet igin eslestirme yapilir. Talimatin eslesmeyen kismi iptal olur.

' b)Kalam Beklet: Talimat igin gerekli tutar tamamlanincaya kadar parcali eslesme gergeklesir.
Iptal saatinde talimatin eslesmeyen kismi iptal olur.

c¢)Tamamim Al: Havuzda islem miktarinin tamamini karsilayacak bakiye bulunmamasi halinde
talimat sisteme alinmaz.

14.4.3. Talimat Iptalleri

Eslesmemis olan ve islem limiti yetersizligi nedeniyle sistemde bekleyen fon pay1 alim talimatlar
sisteme girildigi giin i¢inde her an, eslesen alim satim talimatlar ise Kurucu/Operatér Uye tarafindan
belirlenmis olan iptal son saatine kadar talimati giren {iye tarafindan iptal edilebilir.

Talimat iptal saatine kadar eslesmeyen ve islem limit yetersizligi nedeniyle bekleyen talimatlar
sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir. Talimat iptal saati belirlenirken valor atlatma saatinden
once sisteme iletilen talimatlar igin Kurucu/Operator tarafindan tanimlanan veya Platform genel iptal
saatinden Once olan saat dikkate alinirken, valor atlatma saatinden sonra sisteme iletilen talimatlar i¢in
Platform genel iptal saati dikkate alinir.

Valor atlama saatinden sonra sisteme iletilen ve eslesen ileri valorlii talimatlar ertesi giin Kurucu
tarafindan belirlenen iptal son saatine kadar iptal edilebilir.

Eslesen talimatlar, fon birlesmeleri, fiyat giincellemeleri vb. nedenlerle sistem tarafindan
otomatik olarak iptal edilebilir.

Sisteme iletilmis ancak iptal son saati gectigi i¢in iliye tarafindan iptal edilemeyen netlestirmeye
konu olmamis talimatlar; {iyenin yazili talebi, talimata konu fonun Kurucu iiyesinin yazili onay1 ve
Takasbank’in uygun goérmesi sartiyla iptal edilebilir. Bu takdirde iptal, Takasbank tarafindan
gerceklestirilir.

14.4.4. Islem Limiti Tahsisi ile Teminatlar

Platform’a asagida belirtilen teminat tiirleri kabul edilir.

a) Nakit (TL, USD ve EURO)

b) Borsa’da islem goren standartta Altin

¢) Devlet I¢ Borglanma Senetleri (TL)

d) Kira Sertifikasi (TL)

e) Takasbank tarafindan teminata uygun goriillen VDMK

Platform’da islem yapacak iiyelere Takasbank tarafindan yapilan degerlendirme sonucunda
Platform iglemlerinde kullanilmak tizere fonlama limiti tahsis edilir.

Tahsis edilen limitin kullanilabilmesi i¢in; USD, EUR, Borsa’da islem goren standartta Altin,
DIBS, kira sertifikasi, Takasbank tarafindan teminata uygun gériilen VDMK ’dan biri ve/veya birkaginin
teminat olarak verilmesi zorunludur. Teminatlarin degeri tespit edilirken teminat tiirli bazinda Takasbank
tarafindan belirlenen degerleme katsayisi uygulanir ve bu degerleme katsayilari genel mektup ile
duyurulur.

Teminata verilen DIBS ve kira sertifikalart TCMB tarafindan ilan edilen Resmi Gazete fiyatlar:

esas alarak degerlenir.
VDMK ’lar Takasbank tarafindan belirlenen teorik fiyat ile degerlenir.

DIBS, kira sertifikalar1 ve VDMK ’lar itfa giiniinde teminata kabul edilmez.
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Altm, degerlemenin yapildig: giine ait Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi son
seansinda T-+0 valorlii islemler i¢in olusan USD/ONS agirlikli ortalama fiyatindan, TCMB doviz alis
kuru kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem gerceklesmemis ise bir dnceki seansta olusan
agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

Teminattaki USD ve EURO, TCMB doviz alis kuru ile degerlenir.

Platform’a iletilen her alim talimat: igin iiye bazinda islem limiti kontrolii yapilir. Islem limiti
asagidaki sekilde hesaplanir:

Islem Limiti = Kullanilabilir fonlama limiti + TL nakit bor¢ kapatma hesap bakiyesi + valor giinii gelen
satis talimatlar1 toplami - eslesen alim talimatlari toplami

Uye islem limit tutarina kadar génderilen tiim talimatlar sisteme kabul edilerek isleme almur.

Islem limitini asan talimatlar ise sisteme kabul edilir, ancak isleme alinmaz. Talimatin isleme alinabilmesi

icin talimatin tamamini karsilayacak kadar islem limitinin agilmas1 gerekir. Iptal son saatine kadar iglem

limiti yetersizligi nedeniyle bekleyen talimatlar otomatik iptal edilir. Valdr atlatma saatinden sonra
sisteme iletilen talimatlar, Platform iptal son saatine kadar bekletilir.

Alim talimatlarinda, talimat tutar1 kadar islem limiti azaltilir.

Kurucularin Fon Dagitict Kurum olarak kendi fonlarina ilettikleri talimatlar islem limitini
etkilemez.

Ornek:1

Takasbank tarafindan tahsis edilen fonlama limiti: 500.000 TL

Degerleme kat sayis1: %90

Verilen teminat tutart: 550.000.- TL Degerlenmis tutar: 495.000.- TL (550.000 x 0.90)
Kullanilabilir limit:495.000 TL

Ornek:2
Takasbank tarafindan tahsis edilen fonlama limiti: 500.000.-TL

Degerleme kat sayis1: %90
Verilen teminat tutari: 1.000.000.- TL Degerlenmis tutar: 900.000.- TL (1.000.000 x 0.90)
Kullanilabilir limit:500.0000 TL

BEFAS’a iletilen her alim talimati igin {iye bazinda islem limiti kontrolii yapilir. islem limiti;
kullanilabilecek fonlama limiti, nakit bor¢ kapatma hesabi1 bakiyesi ve valor giinii gelen satig
talimatlar1 toplamindan, tim eslesen alim talimatlarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir. Kurucu
tarafindan yapilan islemler limiti degistirmez.

Ornek:3

AAA Uyesi’nin

TL Nakit Bor¢ Kapatma Bakiyesi: 45,000.- TL
Fonlama Limiti Teminat Tutari: 150,000.- TL

Valor Giinii Gelen Satig Talimatlart Tutart: 52,000.- TL ise,
AAA iiyesinin islem limiti yukaridakilerin toplam1 olan 247,000.- TL olacaktir.

Ornek:4
BBB Uyesi’nin
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TL Nakit Bor¢ Kapatma Bakiyesi: 45,000.- TL
Fonlama Limiti Teminat Tutart: 0.-TL
Valor Giinii Gelen Satis Talimatlar1 Tutari: 52,000.- TL
(-) Eslesmis Alim Talimatlar1 Tutart: 12,000.- TL

ise, BBB iiyesinin islem limiti = 45.000 + 52.000 — 12.000 = 85.000.- TL olacaktir.

Uye islem limit tutarina kadar gonderilen tiim talimatlar sisteme kabul edilerek isleme alinir. Islem
limitini asan talimatlar ise sisteme kabul edilir, ancak isleme alinmaz. Talimatin isleme alinabilmesi
icin talimatin tamamin karsilayacak kadar iglem limitinin agilmasi gerekir.

Ornek:5

CCC Uyesi’nin

TL Nakit Bor¢ Kapatma Bakiyesi: 20,000.- TL
Fonlama Limiti Teminat Tutari: 150,000.- TL
Valor Giinii Gelen Satis Talimatlar1 Tutart: 52,000.- TL

(-) Eslesmis Alim Talimatlar1 Tutart: 12,000.- TL

ise, CCC tyesinin islem limiti = 20.000 + 150.000 + 52.000 — 12.000 = 210,000.- TL olacaktir. Bu
tiyenin 250,000 TL tutarinda alim emri iletmesi durumunda emrin eslesebilmesi i¢in en az 40,000
TL’lik islem limit artis1 yoniinde aksiyon almasi gerekir.

14.4.5. Fon Pay1 Alim/Satim Siireci
Alim talimatlar tutar tizerinden, satim talimatlar1 ise adet tizerinden iletilebilir.

Iletilen talimatlarda yer alan katilimci hesabimin Takasbank Saklama sisteminde tammli ve
Takasbank sicil numarasi ile eslesmis bir hesap olmamasi halinde talimat isleme alinmaz.

Alim talimatlarinda;

a) Talimati gonderen iiyenin iglem limitinin yeterli olmasi ve Kurucunun BEFAS Fon Pay1
Ihra¢ Havuz Hesap bakiyesinin miisait olmas1 durumunda talimat eslestirilir.

b) Fon Dagitim Kurulusunun islem limitinin yeterli olmasi ancak Kurucu BEFAS Fon Pay1
Ihrag Havuz Hesap bakiyesinin yetersiz olmasi nedeniyle eslesemeyen alis talimatlar1, Fon
Dagitim Kurulugsunun yine talimatta belirttigi tercihe gore iptal edilir ya da eslesme i¢in
sistemde bekletilir. Eslesme i¢in sistemde bekleyen talimatlar, Kurucu BEFAS Fon Pay1
fhra¢ Havuzu Hesabi bakiyesinin yeterli duruma gelmesiyle oncelik sirasina gore
eslestirilir.

¢) Kurucu BEFAS Fon Payi Thrag Havuzu Hesap bakiyesinin yeterli olmasi ancak iiye islem
limitinin yetersiz olmas1 durumunda talimat sisteme teminat bekleyen durumunda kabul
edilir ve isleme konu fon adedi Kurucu BEFAS Fon Pay1 Thrag Havuzu Hesabi’nda blokeye
almir. Talimat iptal saatine kadar limitin agilmamasi halinde talimat iptal edilerek havuzda
bloke edilen fon paylar serbestlestirilir.

Satim talimatlarinda ise; talimat sisteme girildigi anda Takasbank Saklama sisteminde ilgili
katilimci hesabinda yeterli fon pay1 olmasi halinde, fon paylari bloke edilerek talimat eslestirilir.

Eslesen ileri valorlii fon pay1 alim/satim talimatlari valor tarihine kadar sistemde bekletilir. Valor
tarihinde, Operator Uye tarafindan sisteme girisi yapilan ve islemlerde gegerli olacak fon pay1 fiyati
tizerinden igleme alinir.

Esleserek sistemde bekleyen talimatlarin TL nakit tutarlari, valor gliniinde saat 14:00 itibartyla
netlestirilir. Platform tiyesi islem tutar1 kadar bor¢landirilir veya alacaklandirilir. Netlestirme sonucunda;
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v" Uye nakit alacakl ise; tiim fon pay1 aktarimlar1 hemen, nakit alacak aktarimi ise
Platform Nakit Havuz Hesabi’nda bakiye olustuke¢a gerceklestirilir.

v" Uye nakit borglu ise; borglu oldugu fon pay1 aktarimlar1 hemen, alacakli oldugu fon pay
aktarimlari ise kapatmig oldugu nakit borgla orantili olarak gergeklestirilir. Ancak fon
pay1 aktarim talimatlari pargali olarak gergeklestirilmez.

14.4.6. Netlestirme, Bor¢c Kapatma, Alacak Dagitim

Valor giinlinde alim satim islemlerine iligkin TL nakit tutarlar saat 14:00 itibartyla netlestirilir.
Fon pay1 bazinda netlestirme yapilmaz. Fon pay1 aktarimlar talimat bazinda gerceklestirilerek katilimci
hesaplarina yansitilir.

Net TL nakit yilikiimliiliikleri saat 15:00°a kadar “BEFAS Bor¢ Kapatma Hesabi’na yatirilarak
yerine getirilir.

Saat 15:00 itibariyla yerine getirilmeyen nakit TL yiikiimliiliikkler i¢in iiye temerriide diiser.
Uyenin yiikiimliiliigii Takasbank tarafindan, fonlama limitini asmamak {izere, yatirdig1 teminat karsilig
kredi kullandirilarak kapatilir. Yabanci para karsilig1 verilen TL nakit kredinin hesaplamasinda doviz alig
kuru kullanilir.

Net nakit alacaklar iiyelerin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.

14.5. Temerriit islemleri

Valor tarihinde, saat 15:00 itibariyle nakit TL yiikiimliiligiinii yerine getirmeyen iiye herhangi
bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diigmiis sayilir ve temerriit cezasi dder.

Temerriidiin tespitinde, bor¢ tutarinin “BEFAS Bor¢ Kapatma Hesabi1”na aktarim saati dikkate
alinir.

Temerriit cezas1 hesaplamasinda, temerriit cezasi orani olarak Borsa tarafindan olusturulan, kamu
menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters repo pazari, TCMB Bankalar arasi Para Piyasasi veya
Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olani esas
alimir. Katilim esash faaliyeti bulunan ve bunu Takasbank’a bildiren emeklilik sirketleri i¢in yukarida
yazili olan oranlardan bagimsiz olarak, Borsa tarafindan olusturulan, Tiirk Lirasi 6demeli kira
sertifikalariin iglem gordiigii taahhiitlii islemler pazarinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama oran
temerriit cezasi orani olarak kullanilir. Eger islem gergeklesmemis ise en son olusan agirlikli ortalama
oran kullanilir. Hesaplamada, valor tarihinden borcun kapandig: tarihe kadar gegen sire icerisinde her
giin i¢in belirlenen oran kullanilir.

Temerriit cezast, islemin valor tarihi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi tarih arasindaki takvim
giinleri esas aliarak hesaplanir.

Temerriit cezas1 hesaplamasinda, yiikiimliiliigiin yerine getirilis saatine gore asagidaki tabloda
yer alan katsayilar kullanilir.

Fon pay1 fiyati bildirim yiikiimliliigiinii Takasbank’m belirledigi saat itibariyle sisteme
tanimlamayarak ge¢ yerine getiren Operator Uye geg bildirim yaptig1 her bir giin i¢in asagidaki tabloda
belirtilen maktu gecikme bedelini 6demekle ytkimludir.

YUKUMLULUK TAM IS GUNU SAAT YARIM iS GUNU SAAT
. . . KATSAYI
TURU ARALIGI ARALIGI
NAKIT TL 15:00-15:30 12:30-13:00 0.5
15:30’dan sonra ayni1 giin 13.00’dan sonra ayni giin L
valoriyle valoriyle
Valor tarihinden sonra Valor tarihinden sonra 2
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. Geg fiyat bildirim saati sonrasi Geg fiyat bildirim saati
FON PAYI FIYAT | " | i E00TL
.. apilmasi veya hi sonrasi yapilmasi veya hi
BILDIRIMI yap ya e yap ya e
yapilmamasi yapilmamasi

Temerriit Cezas1 = Temerriit Tutar1 * Temerriit Cezast Oramt * Katsay1 / 360 formiilii ile
hesaplanarak bulunan toplam temerriit cezasi ilgili kuruma tahakkuk ettirilir.

Uye, adma tahakkuk eden temerriit cezasim aym giin 6demekle yiikiimliidiir. Odenmeyen
temerrtit cezasi iiyenin serbest hesabindan re’sen tahsil edilir.

Nakit yiikiimliiligii Takasbank tarafindan fonlama limiti kullanilarak yerine getirilen iiye de,
Takasbank fonlama tutarim1 ve yukarida belirtilen sekilde hesaplanarak tahakkuk etmis olan temerriit
faizini 6demekle yiikiimliidiir. Giin igerisinde kapatilmayan kredi tutarinin ertesi is giinii {iye tarafindan
oncelikle kapatilmasi esastir.

Temerriit cezas1 tahakkuk ettirilen {iyelerin, temerriit itirazinin olmast durumunda, neden ve
aciklamalarini iceren yazili temerriit itirazi talepleri, Takasbank tarafindan degerlendirilerek uygun
bulunmasi halinde temerriit iptal edilir.

Temerriidiin valor tarihinde kapanmamasi durumunda {iyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in
en geg valor tarihini takip eden iggiinii saat 11.00’e kadar Takasbank tarafindan siire verilir. Verilen siire
sonuna kadar, temerriit hali sona erdirilmedigi takdirde Takasbank tarafindan iiyenin teminatlarina
basvurulur. Uyenin teminatlarina bagvurulmasi durumunda Takasbank; herhangi bir ihbar veya ihtarda
bulunma, ilave siire verme, adli veya idari mercilerden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya da
baska bir yol ile nakde gevrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigii olmaksizin
teminat konusu malvarligimi, Takasbank en iyi gayret gostererek organize ve/veya tezgahiistii
piyasalardan satarak satim bedelinden temerriit tutarini tahsil etme hakkina sahiptir. Takasbank,
miitemerrit BEFAS iiyesinin hangi teminatlarinin nakde cevrilecegine likiditesi ve piyasalara etkilerini
g6z 6nlinde bulundurarak karar verir.

Yikiimliligiinii yerine getirdigi halde, kars1 tarafin temerriide diismesi nedeniyle valor giiniinde
alacagini alamayan iiyeye, temerriide diisen iiyeden tahsil edilen temerriit cezasinin 2/3’ii, magduriyet
6demesi olarak Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina ddenir. Ancak, magduriyet 6demesi almak
istemeyen iiyenin, bu talebini yazil olarak Takasbank’a bildirmesi halinde kendisine 6deme yapilmaz.
Magduriyet 6demesinin yapilabilmesi i¢in, ayn1 giin yapilamayan teslim ya da 6demenin; Takasbank ve
TCMB’nin sisteminde meydana gelen sorunlardan kaynaklanmamasi ve temerriide diisen {iyenin yazil
itirazinin gegersiz kabul edilerek temerriit cezasinin tahsil edilmesi gerekmektedir.

Katilim esasl faaliyeti bulunan emeklilik sirketleri i¢in; emeklilik sirketi veya emeklilik sirketi
adina islem yapan kurulusun 6édemis oldugu temerriit cezasi tutarlarinin katilim esaslar1 ¢ergevesinde
degerlendirilmesi konusunda emeklilik sirketi tarafindan Takasbank’a bilgilendirme yapilir. Hak
kaybina/zarara ugrayan tarafin Takasbank olmadigi durumlarda séz konusu bilgilendirme Takasbank
araciligiyla hak kaybina/zarara ugrayan tarafa yapilir. Yapilacak bilgilendirme metninin icerigi ilgili
emeklilik sirketi danisma komitesinin uygun goriisii alinarak belirlenir.

Temerriit cezas1 tahakkuk eden iiye, temerriit itirazinin olmasi durumunda, itiraz nedenini ve
aciklamalarini igeren bir yazi ile temerriit tahakkuk tarihinden itibaren en ge¢ 3 is giinli icerisinde
Takasbank’a bagvurabilir. Takasbank biinyesinde olusturulan Temerriit Komitesi tarafindan yapilan
degerlendirmede itirazin hakli bulunmasi durumunda temerriit cezas1 uygulanmaz, tahsil edilmis olmasi
halinde ilgili tutar tiyeye iade edilir.

14.6. Komisyon islemleri

14.6.1. Fon Dagitim Kurulusu Araciik Komisyonu

Aracilik komisyonu, Fon Dagitim Kurulusuna, ilgili fonun Takasbank nezdindeki serbest
hesabindan 6denen komisyondur.
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Kurucularin Fon Dagitim Kurulusu olarak kendi fonlarina gergeklestirdikleri islemler icin
aracilik komisyonu hesaplanmaz.

Aracilik komisyon orani, Operatér Uye tarafindan sisteme tanimlanan fon isletim gider
kesintisinin belirli bir oranidir.

Komisyon orani, Operatdr Uye tarafindan her fon icin ayr1 olmak iizere Takasbank sistemine
tanimlanir. Aracilik komisyon orani1 ve fon isletim gider kesintisi oraninin Operatér Uye tarafindan
sisteme tanimlanmasi zorunludur.

Aracilik komisyon oran1 “genel komisyon orani” ve “6zel komisyon orani1” olarak tanimlanabilir.
Kurum tarafindan belirlenen orandan farkli “genel komisyonu orani” tanimlanmasina sistem tarafindan
izin verilmez. Kurucu tarafindan 6zel anlasma yapilan kurumlar i¢in iiye bazinda “6zel komisyon orani”
da tanimlanabilir.

Fon isletim gider kesintisi oran1 ve aracilik komisyon oran1 Operatdr Uye tarafindan istenildigi
zaman degistirilebilir.

Platform’da islem goren fonlara ait fon isletim gider kesintisi ve aracilik komisyon oranlarinda
yapilan degisiklikler, ilgili {iyelere elektronik ortamda bildirilir.

Aracilik komisyonu hesaplamasinda, Fon Dagitim Kurulusunun Platform’da gerceklestirdigi
alim satim iglemleri sonucunda giin sonunda tasidig1 fon pay1 adedi kullanilir. T+2 ve daha uzun valorlii
fonlara ait aracilik komisyonu hesaplamasinda, fon satis talimatlarina konu fon paylart talimatin
verilmesini takip eden ilk is giiniinde stok hesaplamasina konu edilerek stoktan diisiiliir.

Giinliik olarak yapilan hesaplamada Fon Dagitim Kurulusuna édenecek komisyon,;
Aracilik Komisyonu = Giin sonu fon pay1 adedi * Fon pay1 icin gecerli olan birim pay fiyati

* Fon Isletim Gider Kesintisi Oram * Aracihk Komisyon Oram
formiilii ile hesaplanir.

Her ayin ilk is giinii, bir dnceki aya iliskin toplam komisyon tutari belirlenir ve Operatér Uyenin
onayi ile Fon hesabindan Fon Dagitim Kurulusu hesabina aktarilir.
14.6.2. Takasbank Komisyonlari
Platform’da asagida belirtilen ti¢ tiir komisyon alinir:

a) Uyelik Giris Ucreti: Platform’da islem gorecek fonlar igin fon bazinda bir kez olmak iizere,
Kurucudan iiyelik girig ticreti alinir.

b) Uyelik Aidat: Platform’a iiye olan emeklilik sirketlerinden aylik dénemler itibariyla alinan
aidat olup, her aym ilk i giininde iiyelerin serbest cari hesabindan tahsil edilir.

¢) Islem Komisyonu: Platform’da gergeklestirilen islemler iizerinden alinan komisyon olup
Yonetim Kurulu’nun 6nerisi lizerine bu maddenin ikinci fikrasi ger¢evesinde belirlenir.
Islem komisyonu, takip eden ayin dordiincii is giinii sonuna kadar 6denir.

14.7. Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

Takasbank, Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu’nun islerligi ve gilivenirliginin
olumsuz etkilenecegini 6ngordiigii olaganiistii durumlarin varligi halinde alinacak 6nlemleri belirlemeye
ve bu Onlemleri uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda islem saatlerinin degistirilmesi, talimat
iletiminin durdurulmasi ve diger her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.
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CALISMA SORULARI

1. Asagidakilerden hangisi BEFAS’ta tam isgiinleri i¢in ileri val6rlii katilma belgeleri i¢in talimat
kabul saatleridir?

A) 09:00-13:30
B) 14:00-17:45
C) 09:00-17:30
D) 09:00-12:30
E) 08:40-11:30
2. Asagidakilerden hangisi BEFAS icin dogrudur?
A) Islemlerde éncelik, fon bazinda talimat tutarina gore uygulanir.

B) Adina talimat girilen miisteri hesabi Takasbank sisteminde tanimli olan sicil numarasina
sahip ve islem yapabilir olmalidir.

C) Net nakit TL alacaklari {iyelerin Takasbank’daki “BEFAS Nakit Bor¢ Kapatma Hesabi”na
aktarilir.

D) BEFAS’a iletilen her alim talimati igin miisteri bazinda islem limiti kontrolii yapilir.

E) Saat 13:30 itibariyla yerine getirilmeyen nakit yabanci para yiikiimliliikleri igin tiye
temerriide diiser.

3. Asagidakilerden hangisi BEFAS i¢in yanlistir?
A) Valor giinii alim satim iglemlerine iligkin nakit TL tutarlar saat 14:00 itibariyla netlestirilir.

B) Platform’da emeklilik branginda faaliyette bulunan ve Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’na tabi olan emeklilik sirketleri islem yapabilirler.

C) Net nakit alacaklar1 iiyelerin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.
D) Valor tarihinde, saat 15:00 itibariyle nakit TL ylikimliliigini yerine getirmeyen iiye
herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diigmiis sayilir ve temerriit cezasi dder.

E) Fon pay1 bazinda netlestirme yapilir.
4. Asagidakilerden hangisi BEFAS igin verilebilecek teminatlardandir?
A) Eurobond
B) Ozel Sektor Tahvili
C) Yatirim Fonu Katilma Belgesi
D) Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi
E) Varant
5. Asagidakilerden hangisi BEFAS’ta iletilen alim talimat tlrlerindendir?
A) Kalan1 Al
B) Tamamini Beklet
C) Zarar Kes
D) Kar Al
E) Kalan1 Beklet

YANITLAR
1)C 2)B 3)E 4)D 5)E
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