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Bu calisma notu Sermaye Piyasasi Kurulu uzmanlar tarafindan hazirlanmistir.

Bu kitabin tiim yayn haklar1 Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.’ye aittir. Sermaye Piyasasi

Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.’nin izni olmadan higbir amagla ¢ogaltilamaz, kopya edilemez, dijital
ortama (bilgisayar, CD, vb) aktarilamaz.
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BIRINCI BOLUM
111-37.1 SAYILI YATIRIM HiZMETLERI VE FAALIYETLERI ILE YAN HIZMETLERE
ILISKiN ESASLAR HAKKINDA TEBLIG
1. GENEL OLARAK

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 34 iincii maddesinde sermaye piyasasi faaliyetleri;
- Sermaye piyasasi kurumlarinin bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri,
- Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile
- Bunlara ek olarak sunulan yan hizmetler
seklinde tanimlanmustir.

Sermaye piyasast kurumlarimin faaliyetleri, genel olarak ya ilgili kurumlarla ilgili
dizenlemelerde (yatirim kuruluslarina iligkin diizenlemeler, Takasbank’a iliskin diizenlemeler,
MKK ’ya iliskin diizenlemeler gibi) ya da bu kurumlarin faaliyeti bazinda (sermaye piyasasinda merkezi
kars1 taraf uygulamasi ya da kaydilestirme uygulamasi gibi) diizenlenmistir. 111-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ise (Yatirim Hizmetleri
Tebligi) sermaye piyasasi faaliyetleri kapsaminda yer alan yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetleri duizenlemektedir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 4’lincii maddesinde yatirim hizmetleri ve faaliyetleri;
a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin misteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina gergeklestirilmesi,

) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satim,

¢) Bireysel portfoy yoneticiligi,

d) Yatirim danigmanlhigi,

e) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satiga aracilik edilmesi,

f) Sermaye piyasasi araglarmin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi,

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmig pazar yerlerinin
isletilmesi,

§) Sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi,
h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi
seklinde sayilmistir.

Kanun’un 37’nci maddesinde de benzer sekilde yatirim hizmetleri tek tek sayilmig olmakla
birlikte, iki noktada Teblig’de farklilasmaya veya ayrintilandirmaya gidilmistir.

Bunlardan ilki Kanun’un 4’iincii maddeSinin (¢) bendinde yer alan “bireysel portfoy
yoneticiligi” faaliyeti Kanun’da “portféy yoneticiligi” faaliyeti olarak tanimlanmistir. Bu sekilde
Sermaye Piyasast Kurulu tebligleri ile portfoy yoneticiligi faaliyeti kolektif ve bireysel portfoy
yoneticiligi olarak ayrilmistir.

Benzer sekilde ayn1 maddenin (g) bendinin sonunda yer alan “portfoy saklamasi” ibaresi de
Yatirim Hizmetleri Tebligi ile diizenlenmemistir. Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nde bireysel portfoy
saklama hizmeti diizenlenmis olup, kolektif portfoylerin saklanmas1 ayr1 bir teblig ile diizenlenmistir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 4’lincii maddesinde bir yatirnm hizmet ve faaliyeti olarak
tanimlanmis olan “Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin
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igletilmesi” faaliyetine iligkin olarak mevcut durumda Teblig’de ayrintili diizenleme yapilmamustir.
Dolayisiyla bu faaliyetin kimler tarafindan, hangi sartlarda ve hangi esas ve ilkeler dikkate alinarak
gerceklestirilecegi hususunda bir diizenleme bulunmamaktadir.

Kanun’un 35’inci maddesinde yer alan ve Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde de kullanilan yatirim
kurulusu terimi sermaye piyasasi mevzuatina 6362 sayili Kanun ile girmis olup, eski mevzuatta yer alan
araci kurulus teriminin yerini almigtir. Yatirnm kurulusu “araci kurumlar ile yatirnm hizmet ve
faaliyetinde bulunmak iizere kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi
kurumlarin1 ve bankalari ifade eder” seklinde tanimlanmistir. Bu sekilde bankalar1 ve araci kurumlari
da icine alacak bir {ist yapt olusturulmus, ancak bu yapmin igine Kurulca bazi yatirnm hizmet ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunabilecegine iligskin izin verilen portfoy yonetim sirketleri veya
kolektif yatirrm kuruluslart dahil edilmemistir. Kanun’un lafzinda gecen “kurulus ve faaliyet esaslart
Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarmin” mevcut yapida olan kuruluslardan ziyade
finansal ve ekonomik geligsmelere bagli olarak kurulabilecek ve bu hizmetleri yerine getirecek kuruluslar
olarak anlasilmalidir.

2. YATIRIM HIiZMET VE FAALIYETLERI ICiN iZIN, YAN HiZMETLER iCiN BILDIRIM
ZORUNLULUGU

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 5’inci maddesinde yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin her
birinin diizenli ugrasi, ticari ve mesleki faaliyet olarak icra edilebilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi
zorunlulugu getirilmis, yan hizmetlerin ise yatirim kuruluslar ile portfoy yonetim sirketleri tarafindan
ayrica izin alinmaksizin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde yiiriitiilecegi hiikiim altina alinmisgtir.
(Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.6) Yan hizmetler arasinda sayilan kredili islem, agiga satis ve 6diing
islemleri diger yan hizmetlerden farkli olarak daha ayrintili olarak diizenlenmistir. (SPKn md. 39 ve
128)

e Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin icra edilebilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi gereklidir.
Ancak yatirnm kuruluslarinin miisterileri disindaki taraflarla herhangi bir yatirim hizmet ve faaliyeti
sunma amaci olmaksizin kendi portfdyleri i¢in sermaye piyasasi araglarina iliskin iglem yapmalari
Kurulun iznine tabi degildir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md. 5)

¢ Yan hizmetler ise ayr1 bir yetki belgesine ve izne tabi olmaksizin yatirim kuruluslar tarafindan
yerine getirilebilmektedir. Ancak yatirim kuruluglarinin sunmay1 planladiklari yan hizmetlere iligkin
Kurula bildirimde bulunmalar1 gerekmektedir. Kurula yapilan bildirimi takiben 20 is giinii i¢inde
Kurulca aksi yonde goriis bildirilmedikge, bildirimde bulunulan yan hizmetler Yatirrm Hizmetleri
Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun olarak yiiriitiilmeye baslanabilecektir. Kurul tarafindan aksi yonde
goriis bildirilmesi durumunda ise bu faaliyete baglanmasi miimkiin degildir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi
md.7)

3. ARACI KURUMLARIN GRUPLANDIRILMASI

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 8’inci maddesiyle araci kurumlar;

a) Emir iletimine aracilik ve yatinm damismanligi faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamin yiiriitecek olanlar “dar yetkili aract kurum”,

b) islem aracilig1, en iyi gayret araciligi, smirli saklama ve portfoy yoneticiligi faaliyetinden
herhangi birini veya tamamin yiiriitecek olanlar “kismi yetkili aract kurum”,

c) Portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi
birini veya tamamin1 yiiriitecek olanlar “genis yetkili arac1 kurum”

olarak siniflandirilmistir.

Smiflandirmadaki temel kriter verilen hizmetlerin araci kurumlarin mali yapisina olan etkisi ve
tasidig risktir.
4, YURT DISINDA YERLESIK KURULUSLARIN FAALIYETLERI

Tirkiye’deki yerlesik kisilere yonelik tanitim, reklam ve pazarlama gibi faaliyetlerde
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bulunulmamas1 sartiyla, Tirkiye’de yerlesik gercek ve tiizel kisilerin tamamen kendi inisiyatifleri
dogrultusunda, yurt disinda yerlesik finansal kuruluslardan aldiklar her tiirlii yatirim hizmet ve faaliyeti
ile bu kuruluglar nezdinde agtiklar1 hesaplar, s6z konusu hesaplara gonderilen nakit ve diger kiymetler
ile bu hesaplar iizerinden gergeklestirdikleri iglemler Yatirim Hizmetleri Tebligi kapsami digindadir.
Dolayisiyla bu tiir islemler Kurulun diizenleme, gézetim ve denetim faaliyeti kapsami disinda
tutulmustur.

Diger taraftan, yurt disinda yerlesik kuruluslar tarafindan,
a) Tirkiye’de is yeri agilmasi,
b) Tirkce internet sitesi olusturulmasi,

€) Sunulan yatinm hizmet ve faaliyetlerine iliskin olarak Tiirkiye’de yerlesik kisi ya da
kurumlar araciligiyla ve/veya dogrudan tanitim ve pazarlama faaliyetlerinde bulunulmasi

durumlarindan herhangi birinin varligi halinde faaliyetlerin Tiirkiye’de yerlesik kisilere yonelik
oldugu kabul edilir ve bu durumlarda Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemeleri
uygulanir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.9)

5. ALIM SATIMA ARACILIK FALIYETI VE SINIFLANDIRILMASI

6362 sayili Kanun alim satima aracilik faaliyetini 3 tiire ayiwrmustir. Bunlar; emir iletimine
aracilik, islem aracilig1 ve portfoy araciligi faaliyetleridir. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.10)

5.1. Emir Iletimine Aracihk Faaliyeti

Emir iletimine aracilik faaliyeti, miisterilerden sermaye piyasasi araclarina iliskin alinan
emirlerin yatinm kuruluslar1 tarafindan; emri gerceklestirecek islem araciligi/portfoy aracilig
faaliyetlerinden birinde yetkili yatirim kurulusuna veya kaldiragli islemler hari¢ olmak iizere ilgili
yabanci {ilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almig yurt disinda yerlesik bir kurulusa iletilmesi ve
emirlerin sonuglarina iliskin bilgilendirme yapilmasidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.11/1)

Bu faaliyette, emir iletimine aracilik islemi yapmak isteyen banka veya araci kurum Borsa’ya
ulagim yetkisi olan ya da dogrudan kendi portféylinden alim satim yaparak islem gergeklestirebilen
banka ve araci kurumlarla bir sézlesme imzalamak suretiyle bu kurumlar lehine faaliyet gostermektedir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi ile getirilen sistemde emir iletimine aracilik yetkisi olan kuruluglarin
(banka ya da aract kurumlarin) emirlerini ilettikleri miisteri varliklarini saklama yetkileri olmayacagi
icin, bu musterilerin varliklarinin saklanmas1 amaciyla saklama hizmetine yetkili bir yatirim kurulusu
ile anlagmasi gerekecektir.

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 11/2 maddesine gore, yatirnmci emirlerinin alinip yetkili
kurumlara iletilmesi disinda asagidaki faaliyetlerin de emir iletimine aracilik faaliyeti kapsaminda
say1ldigi belirtilmis olup ayn1 maddenin tigiincii fikrasiyla s6z konusu faaliyetlerin miisterilerle ¢ergeve
sOzlesme imzalanmaksizin sunulabilmesi imkani taninmuistir.

a) Halka arz, tahsisli satis veya nitelikli yatirnmcilara satis sirasinda taleplerin toplanmasiyla
ilgili olarak taleplerin ilgili yatirim kuruluguna iletilmesi ve miisteriler tarafindan ilgili sermaye piyasasi
aracinin bedeli olarak tevdi edilen nakdin tahsili veya geri 6denmesi gibi islemleri kapsamak iizere gise
hizmeti verilmesi,

b) Lehine faaliyet gosterilen islem ve/veya portfoy araciligina yetkili kurulusun sunabilecegi
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin yatirimcilara tanitilmasi, sézlesme akdedilmesine araci olunmasi.

c) Sozlesme yapmak isteyen taraflarin komisyon karsiliginda bir araya getirilmesi.
5.1.1. Emir Iletimine Aracihik Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Emir iletimine aracilik faaliyeti Kuruldan izin almak kaydiyla araci kurumlar ve kaldirach
islemler hari¢ olmak iizere bankalar tarafindan yapilabilir. Bankalar kaldiragl alim satim iglemleriyle
ilgili olarak miisterilerine tanitim veya emir iletimi hizmeti de veremezler. (Yatirim Hizmetleri Tebligi
md.12)
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5.1.2. Emir Iletimine Aracihk Faaliyetinde Bulunmak i¢in Aranan Ozel Sartlar

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 13’iincii maddesine gore, emir iletimine aracilik faaliyetinde
bulunulmasina izin verilebilmesi i¢in, Kurulun yatirim kuruluslarinin kurulug ve faaliyet esaslari ile
ilgili diizenlemelerinde faaliyete ge¢mek icin aranan genel sartlara uyulmasina ek olarak, yatirim
kuruluslarinin,

a) Bu faaliyet i¢in 6ngoriilen asgari 6zsermaye yikiimliliigiinii yerine getirmis olmasi,

b) Emir iletimine aracilik faaliyetlerinin yiriitiilmesinden sorumlu olacak birimi de igeren
organizasyon yapisini olusturmus ve birim y0neticisini istihdam etmis olmas,

c) Emir iletimine aracilik faaliyetlerinin yiiriitilecegi merkez veya merkez dig1 orgiitlerinde
calisacak yeterli sayida ihtisas personelini isttihdam etmis olmasi,

¢) Emirlerin iletilecegi islem veya portfoy aracilarinin listesi ile bu siirecin nasil isleyecegine
iliskin sirket politikasini belirlemis olmasi

zorunludur. Ancak, bankalarin emir iletimine aracilik faaliyeti bagvurularinda (a) bendi hitkmii
aranmaz.

5.1.3. Emir Iletimine Aracihik Faaliyetinin Yiiriitiilme Esaslari

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 14’{incli maddesine gdre, emir iletimine aracilik faaliyetinin
yiiriitiilmesi sirasinda yatirim kuruluslariin agagidaki ilke ve esaslara uymalar1 zorunludur.

a) Emir iletimine aracilik yapacak yetkili kurulus ile lehine faaliyet gosterilecek her bir kurulug
arasinda taraflarin hak ve yiikiimliilikklerinin belirlendigi bir s6zlesme imzalanmast sarttir.

b) Hem emir iletimine araciliga yetkili kurulusun hem de lehine faaliyet gosterilen yetkili
kurulusun iglemlere baglamadan 6nce miisteri ile ayr1 ayri ¢ergeve sdzlesme imzalamasi esastir. Ancak
her iki yetkili kurulusun mutabakat1 ve yetkilendirmesiyle emir iletimine aracilik ve islem aracilif
faaliyetlerine iliskin esaslara ayni s6zlesmede yer verilmesi halinde tek cerceve sézlesme yapilmasi
mumkdndr.

c) Miisterilere ait hesap ve islemlerin lehine faaliyet gosterilen kurulus nezdinde miisteri
bazinda izlenmesi gerekir.

¢) Cerceve sozlesmeler ile risk bildirimleri dahil lehine faaliyet gosterilen yetkili kurulusa
iletilen emirlere iliskin belgeler ile kayitlarin birer 6rneginin emir iletimine aracilik faaliyetine yetkili
kurulus nezdinde saklanmasi gerekir.

d) Kurulun belge ve kayit diizenlemeleri uyarinca miisteriye yapilacak bildirimleri lehine
faaliyet gosterilen kurulus yapmakla yiikiimliidiir. Ancak miisterilerin talep etmesi halinde, hesaplarin
acilmasi ve emirlerin iletilmesiyle sinirli olarak ilgili bilgi ve belgelerin emir iletimine aracilik etmeye
yetkili kurulus tarafindan da ibraz edilmesi zorunludur.

e) Hem emir iletimine araciliga yetkili kurulus hem de lehine faaliyet gosterilen yetkili kurulus,
miisterilerine ait emirlerin gizliligini korumakla yiikiimlidiir. Misteriye ait emir bilgileri herhangi bir
iiclincii sahsa, miisteri aleyhine ve {igiincii sahis lehine miisterinin bilgisi olmaksizin aktarilamaz ve
kullanilamaz.

Emir iletimine aracilik faaliyeti kapsaminda yetkili bir yatirim kurulusu ile emir aracisi arasinda
tesis edilecek her yeni sézlesme ayrica Kurula bildirilmelidir. Emir iletimine aracilik faaliyeti yiiriiten
bir aract kurumun birden fazla kurum lehine faaliyet gostermesi mimkudnddr.

5.1.4, Emir Iletimine Aracihk Faaliyetinin Yurt disinda Yerlesik Kuruluslarla Yiiriitiilmesi

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 15’inci maddesine gore, emir iletimine aracilik faaliyetinin yurt
disinda yerlesik kuruluslarla yiiriitiilmesi durumunda islemlere baslamadan once Kurula bildirimde
bulunulmasi zorunludur. Bu kapsamda, tesis edilecek her yeni s6zlesme ayrica bildirime tabidir. Kurula
yapilacak bildirimler ilgili Ulkenin yetkili otoritesi ile Kurul arasinda yeterli bilgi akisi ve iilke
mevzuatlari arasinda uyum olup olmadig1 agisindan degerlendirilir ve 20 isgiinii i¢inde olumsuz cevap
verilmezse faaliyete baslanabilir.
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Emir iletimine aracilik faaliyetinin yurt disinda yerlesik kuruluslarla yapilmasi halinde;

a) Islemlerin yiiriitiilecegi iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis kuruluslar ile yazili
sOzlesme yapilmasi,

b) Hem emir iletimine araciliga yetkili kurulusun hem lehine faaliyet gdsterilen yurt disinda
yerlesik yetkili kurulusun islemlere baslamadan 6nce miisteri ile ayr1 ayr1 gerceve sdzlesme imzalamasi,

c¢) Kurulun, yatirim kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari ile ilgili diizenlemeleri uyarinca
miisteriye gerekli risk bildiriminin yapilmis olmasi,

¢) Cerceve sozlesmeler ile risk bildirimleri dahil lehine faaliyet gosterilen yetkili kurulusa
iletilen emirlere iliskin tiim bilgi ve belgelerin birer 6rneginin emir iletimine aracilik faaliyetine yetkili
kurulus nezdinde saklanmasi ve bu bilgilerin talebi halinde miisteriye ibrazi

zorunludur.

Kaldiragli alim satim islemlerine yonelik olarak yurt disinda yerlesik kuruluslarla emir iletimine
aracilik faaliyeti yiiriitiilemez.
5.2. islem Aracilig: Faaliyeti

Islem aracihigi faaliyeti Yatirm Hizmetleri Tebligi’nin 16’nc1 maddesinde; miisterilerin
sermaye piyasasi araglariyla ilgili alim veya satim emirlerinin miisteriler adina ve hesabina ya da kendi
adina ve miisteri hesabina yatirim kuruluslari tarafindan,

- Borsalar veya teskilatlanmis diger pazar yerlerine,

- Kendi portfoyiinden miisteri alim satim emirlerini karsilamak tizere yetkilendirilmis banka ve
araci kurumlara,

- Kaldiragl islemler hari¢ olmak tizere ilgili iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis yurt
disinda yerlesik bir kurulusa

iletilmek suretiyle gerceklestirilmesi faaliyeti seklinde tanimlanmaistir.

Islem aracihign faaliyetinde yetkili kuruluslar aldiklari emirleri gerceklestirme (execute)
yetkisine sahiptir. Bu yetki ¢ercevesinde miisteri emirlerini ya borsalara ileterek ya da kendi
portfoylerinden miisteri emirlerini karsilayabilecek portfoy aracisi kuruluslara ileterek yaparlar. Bu
faaliyette bulunacak yatirnm kuruluslarinin miisteri varliklarin1 saklama yetkisine sahip olmasi
gerekmektedir.

Araci kurumlarin kaldiragh alim satim iglemlerini islem aracisi sifatiyla yurt disinda yerlesik
kuruluslara iletmesi miimkiin degildir.

5.2.1. islem Araciig Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 17°nci maddesi uyarinca islem araciligi faaliyeti Kuruldan izin
almak kaydiyla,

a) Araci kurumlar tarafindan sermaye piyasasi araglari lizerinde,

b) Yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan kaldiragli islemler hari¢ olmak {izere sermaye
piyasasi araglari iizerinde,

¢) Yatirnm ve kalkinma bankalar1 disinda kalan bankalar tarafindan paylar, kaldiragh islemler
ile pay endekslerine ya da paylara dayali tiirev araglar hari¢ olmak iizere sermaye piyasasi araglari
Uzerinde

yapilabilmektedir.

Belirtmek gerekir ki; yatirim ve kalkinma bankalarinin kaldiragh islemler hari¢ olmak iizere
islem aracilig1 faaliyetinde bulunabilmeleri ancak halka ag¢ik olmayan bir aract kurumun tiim faaliyet
izinlerinin iptali igin talepte bulunarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde mimkandr.
Bu kapsamda olmak iizere, yatirim ve kalkinma bankalari diger bankalarin islem yapabilecekleri
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sermaye piyasasi araglarina ilave olarak pay endekslerine ve paylara dayali tiirev arag iglemleri ile pay
islemlerini de yapabilir. Dolayisiyla halka agik olmayan bir araci kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali
icin talepte bulunarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi zorunlulugu, yatirim ve kalkinma
bankalarinin paylar ile pay endekslerine ya da paya dayali tiirev araglar {izerinde islem aracilig
faaliyetlerinde bulunabilmesi amaciyla uygulanir. Yatirnm ve kalkinma bankalari paylar ile pay
endekslerine ya da paylara dayal tiirev araglar disinda kalan sermaye piyasasi araglari tizerinde S0z
konusu zorunluluga tabi olmaksizin Kurulca faaliyet izni verilen kapsamda islem aracilig1 faaliyetini
yapabilir.

Islem aracilig1 faaliyetinde bulunabilecek kuruluslar1 sermaye piyasasi araglar1 bazinda gosterir
tablo asagida yer almaktadir. Araci kurumlar tim sermaye piyasasi araclarina iliskin islem aracilig
yapabilirken, gerek mevduat ve katilim, gerekse kalkinma ve yatirim bankalar1 kaldiragh islemlerde
islem aracilig1 yapamazlar.

Islem Araciig Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Menkul kiymet Tturev arag

Kaldiragh islemler

haric turev araglar
Kurulus/Sermaye Piyasasi Araci Kaldirach
Pay Diger (Borsaya veya portfoy
islemler
aracisina iletilmek

Uzere)

Araci Kurum Yapabilir | Yapabilir Yapabilir Yapabilir

Yapabilir
. (pay endekslerine ya da
Mevduat ve Katilim Bankasi Yapamaz |Yapabilir Yapamaz
paya dayali olanlar

harig)

Yapabilir
. (pay endekslerine ya da
Kalkinma ve Yatirnm Bankasi Yapamaz |Yapabilir Yapamaz
paya dayali olanlar

haric)

Kalkinma ve Yatirom Bankasi (bir araci
kurumun yatirim hizmet ve Yapabilir | Yapabilir Yapabilir Yapamaz

faaliyetlerinden cekilmesi halinde)

5.2.2. islem Araciig Faaliyetinde Bulunmak icin Aranan Ozel Sartlar

Islem aracilig: faaliyetinde bulunulmasina izin verilebilmesi i¢in Kurulun yatirrm kuruluslarinin
kurulus ve faaliyet esaslart ile ilgili diizenlemelerinde faaliyete gegmek icin aranan genel sartlara ve
emir iletimine aracilik faaliyetine iligkin 6zel sartlara uyulmasina ek olarak yatirim kuruluglarinin;

a) Sinirli saklama hizmeti vermek {izere faaliyet izni almis veya bu izni almak tizere Kurula
basvurmus olmasi,
b) Bu faaliyet i¢in 6ngoriilen asgari 6zsermaye yiikiimliiligiinii yerine getirmis olmasi,

c) Islemlerin gerceklestirilecegi piyasalar ile varsa birlikte ¢alisacag1 emir iletimine araciliga
ve portfoy araciligina yetkili kuruluslarin listesi ile bu siirecin nasil isleyecegine iligkin emir
gerceklestirme politikasini belirlemis olmasi,

¢) Tirev arag islemleri yapacak yatirim kuruluslarinin ayrica yeterli sayida tiirev araglar miisteri
temsilcisi ile muhasebe ve operasyon sorumlusunu goérevlendirmis olmasi
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gerekir. Ancak, bankalarin iglem aracilig1 faaliyeti bagvurularinda (b) bendi hikmi aranmaz.

Ozel sartlarda dikkat ceken husus tiirev arag islemleri i¢in bu konuda ¢alisacak yeterlikte ve
sayida personel isttihdaminin zorunlu tutulmus olmasidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.18)

5.2.3. Islem Araciig Faaliyetinin Yiiriitiilme Esaslar

Islem aracihii faaliyetinin yiiriitilmesi sirasinda yatirm kuruluslarimin asagidaki esaslara
uymalar1 zorunludur.

a) Yatirim kuruluslari miisteri emirlerini, emir gergeklestirme politikasi, ¢ergeve sézlesmede
belirtilen esaslar, miisteri emrini en iyi sekilde gergeklestirme yiikiimliliigii, 6zen ve sadakat borcu
cercevesinde kabul ederek yerine getirir.

Yatirim kuruluslarinin emirleri gerceklestirirken en genis anlamiyla basiretli bir tacir gibi
davranmalar1 ve gerekli 6zeni gostermeleri, emirleri olabilecek en iyi sekilde yerine getirmeleri
gerekmektedir. Bu kapsamda yatirim kuruluslarinin yénetim kurulu tarafindan bir emir gerceklestirme
politikasinin belirlenmesi ve buna uyulmasi, ayrica miisterilerle yapilan g¢erceve sdzlesmede ve
mevzuatta yer alan hiikiimlere uyulmasi gerekmektedir.

b) Borsada islem yapmay1 gerektiren emirler ayrica ilgili mevzuatta belirlenen esaslar
cercevesinde alinir ve yerine getirilir.

¢) Islem aracihigina yetkili kuruluslarin, emirleri portfy araciligi faaliyetine yetkili bir kurulusa
iletmek suretiyle gerceklestirmeleri halinde;

- Islemlere baslamadan dnce bu kurulusla taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliiliiklerini igeren
yazil1 bir sozlesme imzalamast,

- Miisterilere ait hesap ve islemleri kendi nezdinde miisteri bazinda izlemesi,

- Miisteri emirlerini kendi hesabina veya iliskili kisilerin hesabina verilen aym fiyath
emirlerden éncelikli olarak yerine getirmesi

gerekir.

¢) Tezgahiistii tiirev arag islemleriyle ilgili olarak miisterilerin kesinlesmis nakit alacaklarinin
miisteri talebi iizerine en gec 3 is giinii i¢cinde tam ve nakden 6denmesi gerekir.

d) Genel miisteri ve talebe dayali profesyonel miisteriler icin gecerli olmak iizere;
kaldiragh iglemlerde yatirilan teminat tutarlarinin lizerinde bir kayba ugratacak sekilde islem
yaptirilamamasi ve yatirimecinin piyasa kosullarindan dolay1 teminatindan daha fazla zarara ugramasi
halinde s6z konusu zararin miisteriden talep edilmemesi gerekir. Ancak kendisinin yazili olarak talep
etmesi halinde, bu hiikkmiin talebe dayal1 profesyonel miisteri i¢in uygulanmamasi miimkiindiir.

e) Yatirnm kuruluslar1 miisteri emirlerinin gizliligini korumakla yikimlidir. Misteriye ait
emir bilgileri herhangi bir {i¢lincii sahsa, miisteri aleyhine ve {iglincii sahis lehine miisterinin bilgisi
olmaksizin aktarilamaz ve kullanilamaz. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.19)

5.2.4, Yurt dis1 Piyasalarda islem Aracihig Faaliyeti

Yurt dis1 piyasalarda islem araciligi faaliyeti, yurt disinda herhangi bir borsaya veya
teskilatlanmig diger pazar yerlerine {iye olmak suretiyle veya ilgili iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet
izni almis yurt diginda yerlesik bir kurulusla s6zlesme yapilmasi vasitasiyla yiiriitiilebilir. Bu durumda
Kurula islemlere baglamadan 6nce bildirimde bulunulmasi zorunludur. Tesis edilecek her yeni Uyelik
ve sOzlesme ayrica bildirime tabidir. Yurt dis1 piyasalarda islem araciligi faaliyetinde bulunacak yatirim
kuruluslarinin;

a) Islemleri ilgili iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis yurt disinda yerlesik bir
kurulus vasitastyla yiirlitmesi durumunda, s6z konusu kuruluslarla yazili sézlesme yapmast,

b) Miisteriyle yurt dist islemlerle ilgili olarak ¢erceve sdzlesme imzalamis ve Kurulun yatirim
kuruluslarimin kurulus ve faaliyet esaslar ile ilgili diizenlemeleri uyarinca gerekli risk bildirimini
yapmis olmasi,
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c) Yurt dis1 piyasalarda yapacaklari iglemleri miisteri bazinda izlemesi, bunu teminen gerekli
ve yeterli belge, kayit, iletisim, muhasebe ve i¢ kontrol sistemini olusturmasi,

¢) Islemleri yurt disinda herhangi bir borsaya veya teskilatlanmis diger pazar yerlerine iiye
olmak suretiyle yiiriitmesi durumunda, ilgili otoriteye yapilan raporlamalarda yer alan mali veya hukuki
durumu etkileyebilecek hususlar ile ilgili otorite tarafindan uygulanan yaptirimlari, durumun ortaya
cikt1g1 tarihten itibaren 3 is giinii icerisinde Kurula bildirmesi

gerekir.

Kurula yapilacak faaliyete baslama bildirimleri ilgili tilkenin yetkili otoritesi ile Kurul arasinda
yeterli bilgi akis1 ve lilke mevzuatlar1 arasinda uyum olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Kurula
yapilan bildirimi takiben 20 ig giinii i¢ginde Kurulca aksi yonde goriis bildirilmedikce, bildirim konusu
hizmet ve faaliyet yiiriitilmeye baglanir. Kurulca istenecek eksik bilgi ve belgelerin tamamlanmasi i¢in
gecen siireler 20 is giinliik siirenin hesabinda dikkate alinmaz.

Yatirim kuruluslarinca kaldiragh alim satim islemlerine yonelik olarak yurt disi piyasalarda
islem araciligi faaliyeti yiiriitiilemez. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.20)

5.3. Portfoy Aracihi@ Faaliyeti

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 21’inci maddesine gore, portfoy araciligi faaliyeti yatirim
kuruluslarimin miisterilerinin sermaye piyasasi araglartyla ilgili alim veya satim emirlerini kars: taraf
olarak yani kendi portfoylerinden gergeklestirmelerini ifade etmektedir. Alim satima araciligin bu
tiirlinde yatirim kurulusu miisterinin emrini Borsa ya da bagka bir yatirim kurulusuna iletmeden islemin
kars1 tarafi kendi olmaktadir.

Faaliyetin igeriginden anlasildig1 lizere miisteri ile yatirnm kurulusu arasinda ¢ikar catigmasi
emir iletimine aracilik ve islem araciligina gore portfoy araciliginda daha yiiksektir. Bu nedenle ¢ikar
catismasi politikast ve emrin en iyi kosullarda gerceklestirilmesi yiikiimliiliigii bu faaliyet agisindan
ozellikle 6nemlidir.

5.3.1. Portfoy Aracihg Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 22’ nci maddesi uyarinca portfoy araciligi faaliyeti Kuruldan izin
almak kaydiyla,

a) Araci kurumlar tarafindan sermaye piyasasi araglari tizerinde,

b) Yatinm ve kalkinma bankalar1 tarafindan kaldiragh islemler hari¢ olmak lizere sermaye
piyasasi araglari iizerinde,

€) Yatirim ve kalkinma bankalar1 disinda kalan bankalar tarafindan paylar, kaldiragh islemler
ile paylara dayali tiirev araglar hari¢ olmak iizere sermaye piyasasi araglari iizerinde

borsa mevzuati hiikkiimleri sakl kalmak tizere yapilabilmektedir.

Pay endekslerine dayali tiirev araglar iizerinde portfoy araciligi faaliyeti Kuruldan izin almak
kaydiyla aract kurumlarin yani sira tim bankalar tarafindan yapilabilir.

Belirtmek gerekir ki; yatirim ve kalkinma bankalarinin kaldiragh iglemler hari¢ olmak iizere
tim sermaye piyasasi araglari tizerinde portfoy araciligi faaliyetinde bulunabilmeleri ancak halka agik
olmayan bir araci kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali igin talepte bulunarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde mimkin olabilmektedir. Dolayisiyla halka agik olmayan bir araci
kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali i¢in talepte bulunarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinden
¢ekilmesi zorunlulugu, yatirim ve kalkinma bankalariin paylar ile paya dayali tiirev araglar lizerinde
portfoy araciligi faaliyetlerinde bulunabilmesi amaciyla uygulanir. Yatirim ve kalkinma bankalar1 paylar
ile paylara dayali tiirev araglar diginda kalan sermaye piyasasi araglari lizerinde s6z konusu zorunluluga
tabi olmaksizin Kurulca faaliyet izni verilen kapsamda portfoy araciligi faaliyetini siirdiirmeye devam
edebileceklerdir.

Genel olarak bankalar agisindan portfoy araciligi ile islem aracilig faaliyeti arasindaki fark, pay
endekslerine dayal tiirev araglarda ortaya ¢ikmaktadir. Bankalar pay endekslerine dayali tiirev araglarda
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islem aracilifi yapamazken portfoy araciligi yapabileceklerdir. Bankalar islem araciligni ve emir
iletimine aracilikta oldugu gibi kaldiragli alim satim iglemlerini kendi portfdylerine karsilik da olsa
gerceklestiremeyeceklerdir.

Teblig maddesinde yer alan “borsa mevzuati sakli kalmak iizere ibaresi” ise Rehber ile
diizenleme altina alinmis olup, Borsa Istanbul A.S.’nde islem goren paylar ve Borsa Istanbul A.S.’nde
islem goren paylara dayal: tiirev araglar iizerinde portfoy aracilig faaliyeti yapilmasi miimkiin degildir.

Portfoy aracilign faaliyetinde bulunabilecek kuruluslar1 sermaye piyasasi araglari bazinda
gosterir tablo asagida yer almaktadir.

Portfoy Aracihigl Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Menkul kiymet Turev arag

Kaldirach islemler haric
Kurulus/Sermaye Piyasasi Araci tlrev araclar (tezgahsti Kaldirach
Pay Diger
piyasada gerceklestirilmek islemler

Uzere)

Arac1 Kurum Yapabilir | Yapabilir Yapabilir Yapabilir

Yapabilir
(paya dayali olanlar harig, pay

Mevduat ve Katilim Bankasi Yapamaz | Yapabilir ) Yapamaz
endekslerine dayali olanlar

dahil)
Yapabilir

. (paya dayali olanlar harig, pay
Kalkinma ve Yatirnm Bankasi Yapamaz | Yapabilir Yapamaz
endekslerine dayali olanlar

dahil)

Kalkinma ve Yatirnm Bankasi
(bir arac1 kurumun yatirim . . .
) . ) Yapabilir | Yapabilir Yapabilir Yapamaz
hizmet ve faaliyetlerinden

cekilmesi halinde)

5.3.2. Portfoy Araciig Faaliyetinde Bulunmak icin Aranan Ozel Sartlar

Sermaye piyasast araglari ilizerinde portfoy araciligi faaliyetinde bulunacak yatirim
kuruluslarimin faaliyete gegmek igin aranan genel sartlara ve islem araciligi faaliyetine iligkin aranan
0zel sartlara uyulmasina ek olarak;

a) Sinirli saklama hizmeti vermek {izere faaliyet izni almis veya bu izni almak lizere Kurula
basvurmus olmasi,

b) Bu faaliyet i¢in 6ngorilen asgari 6zsermaye yiikiimliiligiini yerine getirmis olmasi,

c) Portfoy araciligi faaliyetine konu islemlerle ilgili olarak risk yonetim birimini olusturmus
olmasi,

¢) Miinhasiran istihdam edilmis ve finans piyasalarinda en az 5 yillik deneyime sahip bir birim
yoneticisi ile ona bagli olarak ¢alisacak yeterli sayida ihtisas personelini goérevlendirmis olmasi,

d) Birim yoneticisi ve ihtisas personelinin yapilacak iglemlerin niteligine gore Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Ileri Diizey veya Tirev Araclar lisansina sahip olmasi,

e) Islemlerin gergeklestirilecegi piyasalar ile varsa birlikte caligacag emir iletimine aracihiga,
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islem araciligia ve portfoy araciligina yetkili kuruluslarin listesi ile bu siirecin nasil isleyecegine iliskin
emir gerceklestirme politikasini belirlemis olmasi

gerekir.

Bankalar i¢in sermaye sart1 ile bankalarin sahip oldugu risk yonetiminden sorumlu biriminin
portfoy araciligi faaliyetine iliskin riskleri de izlemesi kosuluyla risk yonetim birimi olusturma sarti
aranmaz. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.23)

Yukarida yer alan (¢) bendinde portfoy araciligi biriminde miinhasiran istihdam edilmis bir
birim ydneticisinin gorevlendirilmis olmasi sart1 getirilmektedir. Rehber’de s6z konusu birimde alim
satim araciligi ile ilgili faaliyetler de (emir iletimine aracilik veya islem aracilig1 faaliyetleri) yiiriitiilecek
ise, birim y0neticisinin portfdy araciligi faaliyetlerinin yani sira bu faaliyetlerden de sorumlu olmasi
anilan maddede Ongoriilen miinhasirlik sartinin saglanmasina engel teskil etmeyecegi yoniinde karar
alinmustir.

Portféy araciligr faaliyetine iliskin olarak organizasyon yapisinda bazi ilave sartlar
Oongoriilmiistiir. Bu faaliyette bulunacak kurumlarca olusturulmasi gereken faaliyet birimlerine iligkin
ilave esaslar Rehber ile belirlenmistir.

5.3.3. Portfoy Aracihig Faaliyetinin Yiiriitiilme Esaslar

Portfoy araciligi faaliyetinin yiiriitiilmesi sirasinda, islem araciligi faaliyetine iliskin ilke ve
esaslara ek olarak; (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.24)

a) Misteri emirlerini, emir gergeklestirme politikasi, gergeve sozlesmede belirtilen esaslar,
miisteri emrini en iyi sekilde gerceklestirme yiikiimliiliigili, 6zen ve sadakat borcu ¢ergevesinde kabul
ederek yerine getirmek,

b) Islemlerin gergeklestirilecegi fiyatlarin genel piyasa kosullar1 ve gergege uygun degerleri ile
uyumlu olarak nesnel bir bicimde belirlemek

yatirim kuruluslarinin gorevleri arasinda sayilmistir.

Yatirim kuruluslar1 portfoy araciligr faaliyetinde sermaye piyasasi aracinin fiyatini belirleyen
konumunda oldugundan, belirledigi fiyatlarin piyasa kosullar1 ve gergege uygun degerleri ile uyumlu
olmasi zorunlulugu getirilmistir.

Genel miisteri ve talebe dayah profesyonel miisteriler icin gecerli olmak iizere; islem
araciliginda oldugu gibi portfoy araciliginda da kaldiragh islemlerde yatirilan teminat tutarlarinin
tizerinde bir kayba ugratacak sekilde islem yaptirilamayacak ve yatirimcinin piyasa kosullarindan dolay1
teminatindan daha fazla zarara ugramasi halinde s6z konusu zarar miisteriden talep edilemeyecektir.
Ancak kendisinin yazili olarak talep etmesi halinde, bu hiikmiin talebe dayali profesyonel miisteri igin
uygulanmamasi mimkiinddr.

5.4, Tiirev Arac Islemlerine fliskin Ozel Hiikiimler

5.4.1. Tezgahiistii Tiirev Arac Islem Tiirleri ve Tiirev Ara¢c Kapsaminda Olmayan Haller

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 25’inci maddesine gore, kaldiragl iglemler diginda kalan tiirev
araclara iligkin emir iletimi, islem ya da portfoy aracilig1 faaliyetleri, islemlerin niteligine gore borsalar
ve teskilatlanmig diger pazar yerlerinde ya da tezgahiistii piyasalarda yapilabilir.

Kurul, yatirim kuruluglarinin tezgahiistii piyasalarda gerceklestirdikleri islemlerin takasinin
merkezi karsi taraf olarak yetkilendirilmis bir kurulus nezdinde gergeklestirilmesini zorunlu tutabilir.
(Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.36)

Tirev araclar 6362 sayili Kanun’un 3’{incii maddesinde;

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev
araclar,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine;
faiz oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tag fiyatina veya fiyat

10



Yatirim Kuruluslar

degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun goriilen kurumlarca yayimnlanan
istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim
degiskenleri gibi 6l¢lim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki degisiklige bagl olan tiirev araglar, bu araglarin tiirevleri ve sayilan dayanak varliklart
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevler,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar iizerine yapilacak
kaldiragli islemler

seklinde tanimlanmustir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde ise bir tanima yer verilmemis, tiirev araclarin neler olabilecegi
ile tiirev ara¢ islemi kapsamina girmeyen haller ve kaldiragli islemler kapsami disindaki is ve islemler
belirtilmistir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 25/A maddesinde; islem araciligi veya portfoy araciligi faaliyeti
kapsaminda tezgahiistii tiirev ara¢ islemleri gerceklestirecek yatirim kuruluslarinin islem yapacaklari
tiirev arag tiirlerine ve tiirev arag tiirlerine konu dayanak varliklara iligkin Birlik tarafindan belirlenen
esaslar ¢ercevesinde bir liste olugturmak, bu listeyi internet sitelerinde yaymmlamak ve Birlige
gondermek zorunda olduklar1 diizenlenmistir.

Listede yapilacak her tiirlii degisiklik internet sitesinde ilan edilir ve ilan1 takip eden bes is giinii
icinde yatirim kuruluslar tarafindan Birlige bildirilir. Talep edilmesi halinde listeler Birlik tarafindan
Kurula iletilir.

Bunun yaninda Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 25/A maddesine gore, fark kontratlari, yatirim
kurulusu varantlar1 ve sertifikalar1 ile ortaklik varantlar1 Kurulun diger diizenlemelerindeki
tanimlanmalarindan bagimsiz olarak tlrev arag¢ olarak kabul edilmistir. Tezgahiistiinde gergeklestirilen
fark kontratlar1 da Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde yer alan kaldiragh alim satim iglemlerine iliskin
hukdmlere tabidir.

Boylece fark kontrati islemleri, Yatirim Hizmetleri Tebligi ile Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nde
yer alan kaldira¢ orani, teminatlarin izlenmesi ve raporlanmasi, emir iptali, deneme hesaplari, yatirim
kuruluslariin internet siteleri, reklam, ilan ve duyurular gibi kaldiragli alim satim iglemlerine iligkin
tiim hiikiimler ile Kurulun belge kayit diizenlemeleri uyarinca kaldiragh alim satim islemlerine iliskin
belirlenen tim hikumlere tabidir.

Kaldiragh islemlerde oldugu gibi fark kontratlarinda da islem aracilig1 faaliyeti kapsaminda
ancak yurt iginde portfoy araciligina yetkili aract kurum lehine islem gergeklestirilebilir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 26’nc1 maddesinde tiirev arac islemi kapsamina girmeyen
haller ise asagidaki sekilde ifade edilmistir:

a) Doviz, kiymetli maden, kiymetli tas, mal veya diger varliklarin fiziki olarak alim satimu,

b) Gergek ve/veya tiizel kisilerin kendi aralarinda bir yatirim kurulusu araciligi olmaksizin
gerceklestirdigi, ticari veya mesleki faaliyet sayilamayacak nitelikteki tiirev ara¢ alim satim islemleri.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 28’inci maddesinde ise asagidaki is ve islemlerin ise kaldirac¢h
islemler kapsami disinda oldugu hiilkme baglanmigtir:

- Kaldiragh alim satim islemlerine konu edilebilecek varliklarin fiziki alim satimi,

- Bankalar arasinda yapilan iglemler,

- Bankalar tarafindan araci kurumlara likidite saglanmasi amaciyla yapilan islemler.
5.4.2. Tezgahiistii Tiirev Arag Islemlerinde Teminatlandirma Politikasi ve Pozisyon Limitleri

Tezgahiistii tiirev araglarda en Onemli konularin basinda teminatlandirma politikast yer
almaktadir. Bu nedenle araci kurumlarin tlrev arac¢ turleri ve bu turev arac tirlerine konu dayanak
varliklara iliskin yonetim kurulu karari ile bir teminatlandirma politikas1 olusturmalar1 ve bu
politikanin bir pargasi olarak her miisterinin alabilecegi pozisyon biyiikliigiine iliskin pozisyon limiti
belirlemeleri gereklidir.
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Araci1 kurumlar politikalarini asgari olarak miisterilerine kars1 dogrudan mali ylikiimliiliik altina
girip girmedikleri, miisterilerinin risklilik durumlari, olast olumsuz piyasa kosullar1 ile miisterilerin
islemlerini korunma amactyla yapmalar1 veya fark pozisyonu olusturmalar1 gibi 6zel stratejilerini de
dikkate almak suretiyle uluslararasi kabul gérmiis yontemler ¢ercevesinde hazirlar. (Yatirim Hizmetleri
Tebligi md. 25/B-1)

Teminatlandirma politikasinin yiiriitilmesinden ve gerekli degisikliklerin yapilmasinin yonetim
kuruluna onerilmesinden risk yonetim birimi sorumludur. Bu birim tarafindan genel miidiire
miisterilerin teminat durumlar ile ilgili olarak en az haftalik olarak raporlama yapilir. Teminatlandirma
politikasinin olusturulmasi ve yiiriitiilmesi ile ilgili siirece araci kurumlarin i¢ kontrol prosediirlerinde
yer verilir. Teminatlandirma politikasinda yapilacak degisiklik onerileri yonetim kurulu tarafindan
karara baglanir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md. 25/B-2)

Teminatlandirma politikasinda kullanilan risk modellerinin gegerliligi ve giivenilirligi en az alt1
ayda bir olmak tizere geriye donik stres testleriyle! ssnanmak zorundadir. Yapilacak testlerin sonuglar
yonetim kuruluna raporlanir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md. 25/B-3)

Arac1 kurumlar pozisyon limitlerini belirlerken miisterilerini belli gruplar altinda toplayabilir.
Limitlerin belirlenmesinde kullanilabilecek bazi kistaslar asagidaki gibidir:

- Bir sozlesme veya sozlesme grubu,
- Teslim ayinda olup olmama,
- Islemin korunma amaciyla yapilip yapilmadig.

Misterilerin pozisyonlarma iligkin limitlerin belirlenmesinde bunun yaninda u¢ piyasa
kosullarinda en biiyiik pozisyona sahip miisterilerin belirli bir boliimiiniin temerriidii veya pozisyonlari
sebebiyle olusan zararin aracit kurumlar tarafindan karsilanmasi gereginin ortaya ¢ikmasi hallerinde
aract kurumun mali yapisinin sermaye yeterliligi yilikiimliiliklerini yerine getiremeyecek sekilde
etkilenmemesi de gozetilir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md. 25/C)

5.4.3. Tezgahiistii Tiirev Arac Islemlerinde Miisterilerden Teminat Ahnmasiyla flgili Esaslar

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 25/C maddesine gore, tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinde
misteriler tarafindan gerekli teminatlar saglanmadan iglemlere baglanamaz, dolayisiyla aract kurumlarin
oncelikle miisteriden teminat talep etmeleri gerekmektedir. Teminat yapisi asgari olarak, baslangi¢ ve
siirdiirme teminat1 seklinde belirlenir.

Baslangic teminati, miisterinin iglem yapabilmesi ve pozisyon alabilmesi i¢in yatirmasi gereken
asgari teminat tutar olup, buna iliskin oran miisteri tarafindan yatirilan teminat tutarinin ilk agilan toplam
pozisyon tutarina orani olacak sekilde araci kurumlar tarafindan belirlenir.

Stirdiirme teminati, miisterinin tezgahiistii tlirev arag islemleri siiresince sahip olmasi gereken
asgari teminat olup, buna iliskin oran degerlenmis teminat tutarinin sahip olunan pozisyon biiyiikliigiine
orani olarak aract kurumlar tarafindan belirlenir.

Siirdiirme teminat orani belirlenen oranin altina diiserse, araci kurumlar teminat tamamlama
cagrisinda bulunur ve oranin baslangic teminat oranina ¢ikarilmasi saglanir. Siirdiirme teminatinin
saglanmas1 konusunda bankalarin otomatik 6deme sistemlerinden faydalanilabilir, ancak bu ydntem
miisterilerin kredilendirilmesi sonucunu doguracak sekilde kullanilamaz.

Y Konuya iliskin olarak Rehber’de asagidaki esaslara yer verilmistir: 1) Risk modellerinin gegerliligi ve giivenilirligi i¢in olumsuz
gelismelerden kaynaklanabilecek veya stres altinda ekonomik ve finansal ortamda ortaya ¢ikabilecek énemli risklerin ve kirilganhklarin
olgiilmesi gerekmektedir. 2) Stres testi hazirlanirken risk belirleyicileri, kirilganliklar, risk faktorleri ve risk tiirlerine iligkin olarak
degerlendirilme yapilmasi esastir. 3) Stres testi programi; agik¢a tammlanmis amaglari, aract kurumun faaliyetleri ve bu faaliyetlerden
kaynaklanan risklerle uyumlu olarak tasarlanmig senaryolary, varsayimlari, gii¢lii bir metodolojiyi, alinan kararlar: destekleyecek
raporlamalari, stres testi siireglerinin devamli ve etkin bir sekilde gozden gegirilmesini ve stres testi sonuglarina dayali yonetim aksiyonlarini
igerir. 4) Stres testi programinin uygulamasina iliskin politika ve siire¢lerin yazili olarak diizenlenmesi, sorumluluklarin agikca belirlenmesi
ve yeterli dizeyde kaynak tahsis edilmesi gerekir. 5) Stres testleri, aract kurumun her bir énemli risk tiriine iliskin ayri ayri ve bunlarin bir
arada ortaya ¢ikma ihtimaline yonelik olarak da yapilmasini gerektirir. 6) Stres testi programi, asgari alti ayda bir kez ve her haliikarda yilin
altinct ayir sonu ile yil sonu itibaryla geriye doniik olarak yapilmak zorundadir. Araci kurumlar, risk profillerindeki ve piyasa kosullarindaki
degisim kapsaminda ilave stres testleri yapabilir. 7) Stres testi sonuglarimin ilgili oldugu donemin bitimini takiben en ge¢ 1 hafta icerisinde
yonetim kuruluna raporlanmasi zorunludur.
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Teminat tamamlama c¢agris1 yapilan miisterinin teminat tamamlama yiikiimliligiinii siiresi
icerisinde yerine getirmemesi halinde miisteri baska bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismiis
sayilir. Bu durumda;

- Miisterilerin temerriide diismesine neden olan ilgili pozisyonlar1 aract kurumlar tarafindan
otomatik olarak kapatilabilir,

- Temerriide diismiis miisterilerin temerriit durumu ortadan kalkmadan risklerinin artmasina
yol agacak sekilde yeni pozisyon almaya yonelik emirleri kabul edilmez.

Aract kurumlar miisterilerin agik pozisyonlarinin tek tarafli olarak, otomatik sekilde
kapatilabilecegi bir pozisyon kapatma orani belirleyebilir. Otomatik pozisyon kapatma orani, surdirme
teminat oraninin altinda belirlenmelidir.

Miisterilerden alinacak olan teminatlara dair asagidaki esaslarin belirlenmesi ve bu esaslara
cerceve sozlesmede yer verilmesi gerekir:

- Baslangig ve siirdiirme teminat tutar ve oranlari,

- Teminatlarin degerleme esaslart,

- Teminatlarin izlenmesi,

- Teminat tamamlama ¢agrisi ve yiikiimliliigi,

- Siirdiirme teminatinin altina veya temerriide diisiilmesi durumunda izlenecek yontemler,
- Pozisyonlarin netlestirilmesi ve otomatik kapanmasi,

- Varliklarin fiyatlandirilmasi ve degerlemesi.

Eger miisteriden alinan tiirev ara¢ emri, gergeklestirilmek tizere bir baska kurulusa iletiliyorsa,
aract kurumlar miisteriden asgari olarak bu emir kapsaminda ilgili kurulus tarafindan talep edilen kadar
teminat talep etmelidir.

5.5. Kaldirach islemlere iliskin Ozel Hiikiimler
5.5.1. Kaldirach Islemlerde Kaldira¢c Oram ve Teminatlar

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 27°’nci maddesinde kaldiragh igslemlerde kaldirag orani ve
teminatlar diizenlenmistir. Kaldiragli islemlerde kaldirag orani, islem yapmak i¢in yatirilan teminat
tutar1 karsiliginda alinabilecek pozisyon tutarini gosteren orandir. Kaldiragli igslemler déviz, kiymetli
maden ve Kurulca belirlenecek diger varliklar iizerine yapilabilmektedir. Kaldiragl islemlerde bir birim
teminat ile kag¢ birim pozisyon alinabilecegini gosteren kaldira¢ orani pozisyonun ilk agildigi sirada
10:1’i gecemeyecek sekilde belirlenmistir. Buna gore musteriler 100 TL tutarinda teminat yatirarak en
fazla 1.000 TL tutarinda pozisyon alabileceklerdir. 10:1 kaldirag oran1 azami oran olup, misteriler ile
aract kurumlar arasinda imzalanacak c¢erceve sozlesmede daha diisiik kaldirag orami belirlenmesi
mUmkinddr. Kurul gerekli gordigii hallerde bu oranlari degistirebilecegi gibi varlik bazinda kaldirag
orani belirleme yetkisine de sahiptir.

Bunun yaninda kaldiraclh islem gergeklestirebilmek igin baslangi¢ teminat tutar1 olarak asgari
50.000 TL veya muadili déviz tutarinin hesaba yatirilmis olmasi gerekir.

islemlere baglamadan once veya basladiktan sonra hesaptan nakit ¢ekilmesi veya baska bir
kuruma virman yapilmasi suretiyle baslangi¢ teminat tutarinin 50.000 TL veya muadili doviz tutarinin
altina diistirilmesi halinde pozisyon agilamaz.

Islemlere baslandiktan sonra zarar edilmesi neticesinde teminat tutarnin 50.000 TL veya
muadili déviz tutarinin altina diismesi durumunda islemlere devam edilebilir.

Teminat tutar1 belirlenirken ger¢eklesmis kar ve zararlar1 dikkate alinir, diger bir deyisle agik
pozisyonlardan dogan kar ve zararlar dikkate alinmaz.

Kaldiragli islemlerde teminat kapsaminda nakit olarak;
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- Tiirk Liras1 veya
- Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan giinliik alim satim fiyatlari ilan edilen doviz
kabul edilir.

S6z konusu teminatlar Takasbank nezdinde miisteri ismine saklanmaktadir. Teminat takibi ise
aract kurumlar tarafindan yapilmaktadir.

Miisterilere uygulanacak azami kaldira¢ oranlar1 aract kurumlar ile miisteriler arasinda
imzalanacak ¢ergeve s6zlesmede belirlenmelidir. S6z konusu oranlarin daha sonra degistirilebilmesi igin
miisterinin yazili onayinin alinmasi gerekir. Bu onay araci kurumlar tarafindan tevsik edilebilmesi
sartiyla elektronik ortamdaki her tiirlii ara¢ yoluyla da aliabilir.

Cerceve sozlesmede ayrica teminat oraninin hesaplanmasi, teminat takibi, teminat tamamlama
yilikiimliligi, pozisyonlarin otomatik kapanmasina iliskin esaslar, teminat olarak yatirilan nakdin bagka
para birimine ¢evrilmesinde esas alinacak kurlar yer almalidir.

5.5.2. Kaldirach islemlerde Teminatlarin izlenmesi ve Raporlanmasi

Kaldiragh iglemlere iliskin teminatlarin izlenmesi ve raporlanmasina yonelik olarak asagidaki
esaslar belirlenmistir:

- Araci kurumlarca miisterilerden alinan teminatlarin miisteri bazinda takibi, bildirimi ve
Takasbank nezdinde tutulmasi zorunludur.

- Kaldiragli islemlere iligkin miisterilerden teminat olarak alinan tutarlar, en geg ertesi is giinii
icerisinde, Takasbank tarafindan belirlenen iglem saatlerine uygun olarak raporlanir ve yatirilir.

- Islem araciligma yetkili arac1 kurumlar merkezi takas kurulusu nezdinde miisteri bazinda
hesaplar1 agar.

- Islem araciligina yetkili araci kurum tarafindan merkezi takas kurulusu nezdinde hesap
acilabilmesi i¢in dncelikle miisteri adina Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hesap agilmasi ve bu hesaba
iligkin sicil tanimlama isleminin gergeklestirilmesi gerekir.

- Lehine islem yapilan portfdy araciligina yetkili aract kurum ise merkezi takas kurulusu
nezdinde ¢oklu hesap acar ve bu hesap miisteri bazinda agilan hesaplarla iliskilendirilir.

- Islem araciligina yetkili aract kurum miisterilerden alinan teminatlar1 miisteri bazinda
portfoy araciligina yetkili arac1 kuruma iletir.

- Merkezi takas kurulusu nezdinde miisterilere ait teminatlarin yatirilmasi, giincellenmesi ve
cekilmesi sadece portfoy araciligina yetkili araci kurum tarafindan yerine getirilebilir.

- Merkezi takas kurulusu nezdinde miisteri bazinda teminat takibi islem araciligina ve portfoy
araciligma yetkili kuruluslar tarafindan yapilir.

- Teminat takibine iliskin miisterilere yapilacak bildirimlerden islem araciligina yetkili araci
kurum sorumludur.

- Portfoy araciligina yetkili aract kurumlar giinliik olarak bir dnceki giine iliskin Kurulca
belirlenen islem detaylarin1 merkezi takas kurulusuna bildirirler. Yapilan bildirimlerin dogrulugundan
yetkili araci kurum sorumludur.

- Miisteri hesaplarinda olusacak kar veya zararlara iliskin Takasbank nezdinde yapilacak
giincellemeler portfoy araciligina yetkili araci kurum tarafindan yerine getirilir.

- Takasbank sisteminde miisterilerin briit varlik (Kaldiragl alim satim iglemlerinde miisteriler
tarafindan yatirilan ve ¢ekilen teminatlar ile yalnizca kapanan pozisyonlarin kar/zarar tutarlar1 dikkate
alinarak hesaplanan bakiyeyi) tutarlar1 ile net varlik (Kaldiraghh alim satim islemlerinde miisteriler
tarafindan yatirilan ve ¢ekilen teminatlar ile agik ve kapanan tiim pozisyonlarin kar/zarar tutarlar
dikkate alinarak hesaplanan varligi) tutarlarinin miisterilerce izlenebilmesi saglanir ve bu tutarlar araci
kurumlarca Takasbank nezdinde guinlik olarak giincellenir.
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- Miisterilerden alinan teminat tutarlarinin raporlama an itibariyla;

a) Miisterilerin net varliklarina tekabiil eden kismi Takasbank nezdinde miisteriler adina agilan
alt hesaplara,

b) Miisterilerin briit varlik tutarlarinin net varlik tutarlarini agan kismi ise Takasbank nezdinde
aract kurumlar adina acilacak kaldiragli islemler teminat yedekleri hesabina

en geg ertesi is glinil icerisinde Takasbank tarafindan belirlenen islem saatlerine uygun sekilde
giinliik olarak aktarilir.

- Kaldiragl islemler teminat yedekleri hesabinda bulundurulacak tutar, giinliik raporlama ani
itibartyla tiim miisterilerin toplam briit varliklari ile toplam net varlik tutarlar1 arasindaki farkin yiizde
ellisinden az olamaz. Eksik kalan tutar araci kurumlar tarafindan giincelleme islemleri sirasinda
tamamlanir, fazla olan tutar ise ¢ekilebilir.

- Araci kurumlarin yurt diginda yerlesik miisterilerinin teminatlarinin yonetiminde bu madde
hiikiimleri uygulanir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.27/A)

5.5.3. Kaldirach islemlerde Bireysel Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damismanhg Yasag

Araci kurumlar kendileriyle kaldiragh islemler yapan miisterilerine, olusabilecek c¢ikar
catismalarin1 6nlemek bakimindan, s6z konusu islemler i¢in olmak {izere bireysel portfoy yoneticiligi
veya yatirim danismanligi hizmeti veremezler. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.27/B)

Bu kapsamda Birligin 09.09.2016 tarihli Genel Mektubuyla da iiyelerine duyuruldugu tizere,
"alim satim stratejisi", "al-sat sinyali" veya benzeri isimlerle tanimlanan, genel yatirim tavsiyesi olarak
sunuldugu belirtilen ancak yatirim danismanligi kapsaminda degerlendirilebilecek bu ve benzeri
nitelikteki her tiirlii hizmetin sunulmasi sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik teskil etmektedir.

5.5.4. Kaldirach islemlerde Deneme Hesaplari (Genel Miisteriler ig:in)

Kaldiragh islemler icin hesap acilisindan 6nce genel miisterilere araci kurumlar tarafindan
sunulan bir deneme hesabi iizerinden islem yaptirilmasi gerekir. Miisterinin islem gergeklestirecegi her
aract kurum tarafindan sunulan deneme hesabinda islem yapmasi zorunludur. Deneme hesabinin
calisma esaslar1 Birlik tarafindan belirlenmistir.

Deneme hesabinin gergcek zamanli fiyatlar {izerinden calistirilmasi gerekmekte olup, bu
isleyisten araci kurumlar sorumludur.

Deneme hesabinda islem yapilmasina iligkin yiikiimliiliigiin miisteri tarafindan yerine getirildigi
ilgili aract kurum tarafindan tevsik edilir. Miisterinin deneme hesabini asgari alti is giinii slreyle
calistirmasi ve toplamda asgari elli adet islem yapmasi gereklidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.27/C)

5.5.5. Kaldirach islemlerde Ahmacak Beyan (Genel Miisteriler ig:in)

Kaldiraglh islemler diisiik teminatlar ile bu teminatlarin belirli bir kat1 kadar iglem yapmaya ve
pozisyon almaya olanak veren, dolayisiyla yliksek getiri ve risk igeren iglemlerdir. Kaldiragh islemlerin
barmdirdig1 bu yiiksek risk nedeniyle 6zellikle genel miisterilerin korunmasi ve bilgi sahibi olmasi
amacityla birtakim uyarilarin yapilmasi ve kaldirag oranlarinin sinirlandirilmasi 6ngoriilmiistiir.

Bu kapsamda araci kurumlarin kaldiragl islemler hesabi agilmasi sirasinda genel
miisterilerinden,

a) Kaldiragh islemlerin niteligi itibariyla riskli oldugu ve bu islemler sonucunda zarar
edilebilecegi,

b) Yatirilan teminatin tamaminin kaybedilebilecegi,

c) Birlik tarafindan c¢alisma esaslar1 hazirlanmis deneme hesabi {izerinden islem
gerceklestirildigi,

¢) Islemlerde uygulanacak kaldirag orani,

d) Internet sitesinde duyurulan kar/zarar dagilimi
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hususlarinda bilgi sahibi olduklar1 ve bunlari kabul ettiklerine iliskin yazili beyan? almalar
zorunludur. Hesap acilisinin elektronik ortamda yapilmasi durumunda yukaridaki beyanin, her bir
hususun miisteri tarafindan ayr1 ayr1 bilindigi ve kabul edildigi anlasilabilecek ve gerektiginde araci
kurum tarafindan tevsik edilebilecek sekilde elektronik ortamda alinmasi miimkiindiir. (Yatirnm
Hizmetleri Tebligi md.27/C)

5.5.6. Kaldirach islemlerde Emir Iptali

Kaldiragh islemlerde kural olarak gerceklesmis miisteri emirleri araci kurumlarca iptal
edilemez. Ancak bazi1 durumlarda emir iptaline imkan verilmistir:

a) Itiraz {izerine miisteri lehine bir iyilestirme yapilmasi1 amaciyla,

b) Islem platformunda meydana gelen teknik bir sorun nedeniyle ortaya ¢ikan miisteri
magduriyetinin giderilmesi amaciyla (bu kapsamda bir islem yapilacaksa ilgili tiim miisteriler igin
uygulama gerceklestirilir),

c) Profesyonel miisterilerden alinan emirlerin baska bir kurulusa herhangi bir miidahale
olmaksizin olusturulmus bir sistem vasitasiyla otomatik olarak iletilmesi halinde s6z konusu
pozisyonun karsi tarafca iptal edilmesi durumunda (bu kapsamda gerceklestirilecek emir iptali, en
gec ertesi islem giinii igerisinde gergeklestirilebilir ve ilgili tiim misteriler igin uygulanir). (Yatirim
Hizmetleri Teblig md.29/1)

Araci kurum yukarida yer alan (b) veya (c) bendi kapsaminda bir islem tesis etmek isterse, (b)
veya (c) bendi hiikiimlerine uygun olarak ilgili tiim miisteriler i¢in s6z konusu uygulama gerceklestirilir.
Bu miisterilere gerekgesi ile birlikte en seri iletisim araciyla tesis edilen islem hakkinda bildirim yapilir.
(Yatirnm Hizmetleri Teblig md.29/2)

Yukarida yer alan (a), (b) ve (c) bentleri kapsaminda iptal edilen tiim miisteri emirleri merkezi
takas kurulusuna en geg iptali takip eden is giinii raporlanir ve araci kurum nezdinde de Kurulun belge
kayit diizenlemeleri uyarinca saklanir. Raporlamada; emir iptalinin (a) bendi kapsaminda yapilmasi
durumunda miisteri itirazina iligskin beyan, (b) bendi kapsaminda yapilmas1 durumunda teknik soruna
iligkin ayrintili agiklama ve emir iptalinin ilgili tim miisterileri kapsadigina iligkin beyan, (c) bendi
kapsaminda yapilmasi durumunda karsi tarafca emir iptali gergeklestirildigine iligkin alinacak yazi
ornegi ve bu durumun ilgili tiim miisterileri kapsadigina iliskin beyana yer verilmesi zorunludur.
(Yatinm Hizmetleri Teblig md.29/4)

Merkezi takas kurulusuna yapilan raporlamada meydana gelen degisiklikler, degisikligin tespit
edildigi giinii takip eden ilk is giinii i¢inde merkezi takas kurulusuna bildirilmek zorundadir.
Raporlamaya iligkin esaslar merkezi takas kurulusu tarafindan belirlenir. (Yatirim Hizmetleri Teblig
md.29/4)

Bekleyen emirlerin hangi kosullar altinda iptal edilebilecegine veya fiyatlarmin
degistirilebilecegine ve miisteri hesaplarinin hangi kosullarda isleme kapatilabilecegine iligkin hususlar
ise cerceve sozlesmede belirlenir. (Yatirim Hizmetleri Teblig md.29/5).

5.5.7. Piyasada Olusan Ozel Hallerin Raporlanmasi

Kaldiraghi alim satim iglemleriyle ilgili olarak asagidaki durumlarin olusmasi halinde araci
kurumlar tarafindan Birlige raporlama yapilir:

a) Misteri islemlerinin yapilmasim engelleyecek diizeydeki aract kurum elektronik islem
platformundan kaynaklanan teknik sorunlar.

b) islem yapilan varliklarda meydana gelen olagan dis1 fiyat hareketleri, bu fiyat hareketleri
sonucunda Birlik tarafindan belirlenecek oranlar asacak sekilde olusan fiyat bosluklar1 ve bu olagan
dis1 fiyat hareketleri sonucunda zarar ederek pozisyonu kapanan yatirimei sayisi ile olusan zarar tutari.

2 Beyandaki kar/zarar dagilimimin ilgili dénemde aract kurum internet sitesinde yer verilen verilerle ayni olmasi zorunludur. S6z konusu
beyamn risk bildirim formlarmmdan ayri olarak almmasi zorunludur. Ayrica matbu bir metin kullanilsa dahi, miisterilerin matbu metin tizerinde
bilgi sahibi olduklarini ve kabul ettiklerini kendi el yazilari ile yazmalar: (“Bilgi sahibiyim ve kabul ediyorum” seklinde veya benzeri muadil
ifadelerle) ve imzalamalar: gerekmektedir. Beyanmn elektronik ortamda alinmast halinde de miisterilerin hazirlanmig matbu metinde yer alan
unsurlarin her biri igin ayri ayri bilgi sahibi oldugunu aktif bir sekilde belirtmesini saglayacak bir yontem uygulanmalidir.
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(Yatinm Hizmetleri Teblig md.29/A)

5.5.8. Aracc Kurumlar Tarafindan Tezgahistii Tirev Islemlerde Kullamlan Platformlar,
Program, Modul ve Eklentiler

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 29/B maddesinde aract kurumlar tarafindan tezgahiistii tlirev
islemlerde kullanilacak platform, program, moddil ve eklentilere iliskin diizenlemeler yer almaktadir.

Araci kurumlar portfdy aracilifi veya islem araciligi faaliyetleri kapsaminda tezgahiistii tiirev
islemlerde kullandiklar elektronik iglem platformlari, bu platformlarda kullanilan her tiirlii program,
modil ve eklenti, bunlarin ¢alisma ve kullanim esaslar1 ve amagclari ile bunlara ilave olarak yeni
platform, program, modiil ve eklenti kullanimi ve bunlarin degistirilmesi hususlarin1 kullanilmaya
baslandiktan itibaren on giin i¢erisinde Birlige yazili olarak bildirmekle yukimludur.

Bildirilen platform ve bu platformda kullanilan program, modiil ve eklentiler yatirnmeilarin hak
ve yararlarina aykirt sonug verecek unsurlar iceremez.

Birlige bildirilenler disinda platform, program, modiil ve eklenti kullanilamaz.

Araci kurumlarin bu diizenlemeye iliskin yiikiimliiliiklerine uygun davranip davranmadiklarinin
tespiti amaciyla Kurul tarafindan bagimsiz denetime yetkili kuruluslar listesinde yer verilen ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun bankalarin bilgi sistemleri ve bankacilik siireclerinin
denetimine iliskin diizenlemeleri uyarinca da yetkilendirilen bagimsiz denetim kuruluslar vasitasiyla
yilda en az iki defa araci kurumlardan habersiz olacak ve esaslart Kurulca belirlenecek sekilde 6zel
amagcli bagimsiz denetim yapilmasi zorunludur. Bagimsiz denetim kuruluslari tarafindan yapilacak 6zel
amagcli bagimsiz denetimin habersiz olacagina iligkin hitkme bagimsiz denetim kurulusu ile imzalanacak
0zel amacgl bagimsiz denetim sdézlesmesinde yer verilmesi zorunludur. Diizenlenecek 6zel amagh
bagimsiz denetleme raporlarinin birer 6rnegi 5 is giinii igerisinde Kurula iletilir.

5.6. Alim Satim Aracih@ Faaliyetine iliskin Genel Hiikiimler

Yatirim kuruluslari, miisterilerine sunmus olduklart alim satim araciligi faaliyetleri kapsaminda
misterilerine ve Kurula kars1 yiikiimliiliikk ve sorumluluklara tabi olduklar1 gibi, birtakim haklar1 da
bulunmaktadir. S6z konusu hak, yiikiimliiliik ve sorumluluklar asagida yer almaktadir.

5.6.1. Miisteri Emrini En Iyi Sekilde Gergeklestirme Yiikiimliiliigii

Yatirim kurulusu, alim satim araciligi faaliyetlerinin icrasi sirasinda miisterilerin fiyat, maliyet,
hiz, takas, saklama, kars1 taraf ve benzeri hususlardaki tercihlerini g6z Oniine alarak emir gerceklestirme
politikasi ¢ergevesinde miisteri i¢in miimkiin olan en iyi sonucu verecek sekilde emirleri yerine
getirmekle yukimltdir. Konuyla ilgili hiikiimler Yatirrm Hizmetleri Tebligi’nin 30’uncu maddesinde
ve Rehber’de® yer almaktadir.

Miisteri tarafindan emrin belirli bir kurulus veya piyasaya iletilmesi yoniinde ac¢ik bir
talimatimin bulundugu durumda yatirnrm kurulusu misteri emrini en iyi sekilde gerceklestirme
yukimluligiinii yerine getirmis sayilir.

Miisteriler tarafindan kaldiragh islemlerde iletilen emirlere iligkin fiyatin araci kurumlar
tarafindan gergeklestirilmeden 6nce degistirilmek istenmesi fiyat yenilemesi olarak kabul edilir. Fiyat
yenilemesinin miisteri aleyhine uygulanmasi durumunda, lehe olan her durumda da uygulanmasi
zorunludur. Kaldiragh alim satim iglemlerinde, miisteri tarafindan verilen emre iligkin fiyat, miktar veya
diger unsurlardan herhangi birisinin emir gerceklesmeden Once araci kurum tarafindan miisteri
aleyhine degistirilmek istenmesi halinde, miisterinin onaymin alimmasi gerekir. Bu hilkmiin sadece
pozisyon agmak i¢in miisteriler tarafindan fiyat sinirlari belirlenmis emirlerin herhangi bir nedenle bu
sinirlar disinda olusan bir fiyattan gerceklestirilmek istenmesi halinde uygulanmasi zorunludur.

3 Yatirum Hizmetleri Tebligi’nin 30 uncu maddesinin dérdiincii fikrasinda yer alan “Kaldiragh alim satim islemlerinde, miisteri tarafindan
verilen emre iligkin fiyat, miktar veya diger unsurlardan herhangi birisinin emir gerceklesmeden dnce araci kurum tarafindan miisteri aleyhine
degistirilmek istenmesi halinde, miisterinin onaymin alinmasi zorunludur.” hitkmiiniin, sadece pozisyon agmak icin miisteriler tarafindan fiyat
simirlart belirlenmis emirlerin herhangi bir nedenle bu smirlar disinda olusan bir fiyattan gergeklestirilmek istenmesi halinde uygulanmasi
zorunlu olup, aym maddenin iigtincii fikrasi hiikiimleri saklidir. Aract kurumlar tarafindan miisterilerine sunulan her bir emir tiiriiniin anilan

Ly

emir gergeklestirme politikalarinda yer verilmesi zorunludur.
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Ancak, miisteri tarafindan verilen emirlerin unsurlarinda miisteri lehine sonu¢ verecek
nitelikteki degisikliklerde veya mdiisteriler tarafindan verilen emirlerde fiyat araliginin belirlenmis
olmasi durumunda bu fiyat araliginda olusan degisimler i¢in miisteri onayr aranmaksizin emir
gergeklestirilebilir.

Yatirim kuruluslari kaldiragli alim satim islemleri kapsaminda mevcut agik pozisyonlarin
kapatilmasina iliskin mevzuata uygun talepler hari¢ olmak {izere ¢erceve sdzlesmede bu konuda hiikiim
bulunmasi kaydiyla emir kabul etmeme hakkina sahiptir.

5.6.2. Alim Satim Fiyat Farklar:

Kaldiragh alim satim islemlerinin portfdy araciligi faaliyeti kapsaminda yiiriitiiliiyor olmasi
durumunda, miisterilere sunulacak alim satim fiyatlar1 arasindaki farklar yatirim kuruluslari tarafindan
belirlenir.

Bu ¢ergevede agiklanan alim satim fiyatlar1 arasindaki farklarin genel piyasa kosullarina uygun
ve tutarli bir sekilde stirdiiriilmesi gerekir.

Ote yandan, sunulan alim satim fiyat farklarinin sabit veya degisken olarak belirlenmesi
miimkiindiir. Sabit fark garantisi verilen tiriinlere iliskin olarak piyasa sartlar1 geregi zorunlu degisiklik
yapilmasini gerektirecek olasi kosullarin ¢ergeve sdzlesmede yer verilmek suretiyle 6nceden miisteriye
bildirilmesi zorunludur. Bu yiikiimliiliige her tiirlii yayn, ilan, reklam ve duyuruda da uyulur. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.30/A)

5.6.3. Alim Satim Aracihi@1 Faaliyetleri Sirasinda Sorumluluk

Alim satim aracilig1 faaliyetlerinin yiiriitiilmesine birden fazla yatirim kurulugsunun dahil olmasi
durumunda, emir iletimine aracilik, islem araciligi ve portfoy araciligi faaliyetini gergeklestiren yatirim
kuruluslarimin her biri yerine getirdikleri islemlerden dolayr genel hiikiimler ¢ercevesinde sorumludur.

Her bir yatinm kurulusuna ait sorumlulugun sinirlari, mevzuatla belirlenen faaliyet ilke ve
esaslarina aykiri olmamak kaydiyla bu kuruluslarin birbirleriyle akdettikleri s6zlesmelerde belirlenir ve
bu hususlara miisteriler ile akdedilen gergeve sozlesmelerde yer verilir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi
md.31)

Bu gergevede birlikte ¢alisan yatirim kuruluslarinin yatirim hizmet ve faaliyetlerinin miisteriye
sunulmasi siirecine dahil olduklar 6l¢ii ve kapsamda sorumlu olmalart amaglanmaistir.

5.6.4. Borsa Dis1 islemlerde Fiyatlarin Kamuya Duyurulmasi

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 32’nci maddesine gore, borsada iglem goren sermaye piyasasi
araclarma iligskin olarak yatirim kuruluglariin borsa disinda verdikleri alim satim fiyat tekliflerinin
Birlik tarafindan belirlenecek bir veya birden fazla veri yayin kurulusu vasitasiyla kamuya agiklanmasi
zorunludur.

Yatirim kuruluslarinin, herhangi bir miisterinin ihtiyaci ve talebi dogrultusunda misteri ile bire
bir olusturduklan tiirev araclar hari¢ olmak Uzere borsada islem gérmeyen sermaye piyasasi araglart
icin verdikleri alim satim fiyat tekliflerini kendi internet sitelerinde anlik olarak yayinlamalar1 ve Birlik
tarafindan belirlenecek bir veya birden fazla veri yayin kurulusu vasitasiyla kamuya agiklamalari
zorunludur.

Kaldiragh iglemler ile ilgili olarak araci kurumlarin Birlik tarafindan belirlenen periyodlarda
acikladigr fiyatlar ve alim satim fiyat farklar Birlik tarafindan belirlenecek bir siire icerisinde Birlige
aktarilir. Birlik tarafindan her araci kurumun gegmise doniik fiyat serisi ve alim satim fiyat fark verileri
olusturulur ve bir y1l boyunca saklanir. Birlik bu verileri kullanarak her bir varlik i¢in bir fiyat ve fark
serisi olusturur ve uygun gérdiigii istatistiki yontemleri kullanmak suretiyle bu seriden belirli bir diizeyi
asan sapmalar1 kurum bazinda tespit eder ve haftalik olarak kamuya duyurur.

Ayrica alim satim araciligi faaliyetlerinde bulunmak {izere Kurul tarafindan yetkilendirilmis
yatirim kuruluglar, bu faaliyetlere iliskin Kurulca belirlenen esaslar gercevesinde periyodik olarak
bildirim yapmakla yukimludir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.33)
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5.6.5. Teminatlar

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 34’{incli maddesine gore, yatirim kuruluslari, yatirimcilardan
mevzuat geregi teminat istenmesinin zorunu oldugu hallerin yani sira yatirim hizmet ve faaliyetleri,
kredili sermaye piyasasi aract iglemleri, sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemleri veya agiga satis
islemleri ile diger yan hizmetler nedeniyle teminat verilmesini de isteyebilirler.

Yatirimeilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslari nezdinde bulunan nakit ve sermaye
piyasast araglari, yatinm kuruluslarimin malvarliklarindan ayri olarak miisteri bazinda izlenir. S6z
konusu varliklar, yatirnmcilarin yazili agik izni olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi amaci
disinda kendilerine veya figiincii kisilere menfaat saglayacak sekilde kullanilamazlar. Teminatlarin
saklanmasina iligkin esaslar Kurulca belirlenir.

Ilgili mevzuat hiikiimleri sakl1 kalmak kaydiyla teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler;

- nakit olarak Tiirk Liras1t ve TCMB tarafindan giinliik alim satim kurlar1 ilan edilen yabanci
para birimleri,

- kamu borg¢lanma araglari,

- Kurul diizenlemeleri uyarinca kredili menkul kiymet islemlerine konu olabilecek sermaye
piyasasi araglari,

- fon katilma paylar ile

- borsada islem gormek kaydiyla 6zel sektor borglanma araglari, varliga dayali menkul
kiymetler, ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler, kira sertifikalar1 ve

- Hazine Mistesarlig1 (Hazine ve Maliye Bakanligi)nin belirledigi standartlardaki altin ve
diger kiymetli madenler ve Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araglaridir.

Yatirim kuruluslari, miisteriler tarafindan islem teminati olarak verilen kiymetlerin cari
degerinin tamamini ya da belirli bir ylizdesini teminat olarak kabul etmeye yetkilidir.

Araci kurumlar miisterilerin risk diizeyi ile alinan pozisyon biiyiikligiinii dikkate alarak
teminatlar ¢esitlendirmek zorundadir. Araci kurumlar teminatlarin tesisinde ¢esitliligi saglamak iizere
konsantrasyon limitleri belirlemekle ylkimludir. Konsantrasyon limitleri; hem teminat konusu
finansal araglari ihrag edenler veya garanti verenler itibariyla hem de teminat kabul edilebilecek araglar
itibariyla belirlenir.

Sozlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla, miisteri teminat olarak verilen kiymetleri bagka
kiymetlerle degistirebilir.

5.6.6. Elektronik Ortamda Alim Satim Emirlerinin iletimi ve Platformlar

Yatirim kuruluglart gittikge artan oranda elektronik ortamda alim satim emirlerini kabul
etmektedir. Bu itibarla elektronik ortamda emir iletim stirecine* iliskin giivenligin saglanmasi biiyiik
o6nem tasimaktadir.

Borsa veya teskilatlanmis diger pazar yerlerine ya da tezgahiistii piyasaya iletilmek veya kendi
blnyelerinde gergeklestirmek tizere elektronik ortamda emir kabul edecek olan yatirim kuruluslari,

a) Elektronik ortamda aldiklar1 emirler igin yazili veya sozlii olarak kabul ettikleri diger
emirlerin iletilmesinde uyulmasi gereken oncelik kurallarina riayet ederek, elektronik ortamda emir
ileten miisterileri ile diger yollarla emir ileten misterileri arasinda Kurul diizenlemelerinde yer alan
kanal bazinda 6ncelik kurallar1 ¢cergevesinde olusabilecek farkliliklar agiklamak ve esitsizliklerin ortaya
¢itkmasina engel olmakla,

b) Elektronik ortamda aldiklari emirler i¢in Kurulun belge ve kayit diizenlemelerinde yer alan
yiikiimliilikleri saglamakla,

) Yiiriitecekleri yatinm hizmet ve faaliyetlerine gore gerekli risk bildirim formlarmin birer

4 Kurul gerekli gérmesi halinde yatrim kuruluslarimn bilgi islem altyapisimn bagimsiz bir veya daha fazla kurulus tarafindan Kurulca
belirlenecek esaslar gercevesinde denetlenmesini talep edebilir.
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ornegine elektronik ortamda yer vermekle,

¢) Elektronik ortamda kabul edilen emirlerin izlenmesi, iletilmesi, bu emirlere iliskin kayitlarin
tutulmasi ve miisterilerle iletisimin saglanmasi i¢in yeterli sayida personel istihdam etmekle,

d) Kullanacaklar1 bilgi islem altyapisinin; 1) Tiim emirlerin alinig zamanina gore siralanmasina
imkan verecek nitelikte olmasini saglamakla, 2) Reddedilen, gergeklesmeyen, iptal edilen veya
degistirilen emirler de dahil olmak {iizere, gergeklestirilen tiim islemlere iliskin tarih, zaman, miktar,
fiyat, kullamlan kaldirag orami ve diger tiim unsurlar1 ve hesap hareketlerini ve zaman bilgisini
gosterecek sekilde miisterilere yansitilan tiim fiyat bilgilerini anlik olarak kaydetmesini saglamakla, 3)
Miisterilerin teminatlarini, alacak ve bor¢larini, agik pozisyonlarini ve kar zarar durumlarini anlik olarak
takip etmesine ve gerekli risk kontrollerini yapmasina elverisli olmasini saglamakla,

e) Bilgi islem altyapisinin kapasite ve giivenligi konusunda periyodik kontrollerini yapmakla,
herhangi bir sistematik hatada verilerin giivenliginin ve islemlerin devaminin saglanmasi icin iglemlerin
yapildig1 kurulu alandan farkli bir yerde verilerin depolandig1 sunucularin yer aldig: bir sistem kurmakla
ve verileri burada yedeklemekle, platforma gelebilecek tehditleri minimum diizeye indirecek tedbirleri
almakla,

f) Elektronik islem platformunun miisteri rizast olmaksizin tglincii kisilerce kullanimini
engellemeye yonelik gerekli gilivenlik tedbirlerini almak ve elektronik islem platformunun ii¢lincii
kisilerce kullanilip kullanilmadigina yonelik diizenli incelemelerde bulunmakla,

g) Elektronik islem platformu ile miisteri arasindaki veri iletisiminin yetkisiz kisilerce
dinlenmesi veya kesilmesi ile verilerin degistirilmesinin engellenmesi icin gerekli bilgi giivenligi
tedbirlerini almakla,

yukimludrler. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.35)

Yatirim kuruluglarinin  kullanacaklart  bilgi islem alt yapisinin  yukarida belirtilen
yilikiimlilikleri saglayacak nitelikte olmasi gerekmektedir.

6. BIREYSEL PORTFOY YONETICILIGI FAALIYETI

6.1. Genel Olarak

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 37’nci maddesinde bireysel portfoy yoneticiligi; finansal
varliklardan olusan portfoylerin, her bir gergek veya tiizel kisi miisteri adina, dogrudan veya dolayl bir
menfaat saglamak iizere vekil sifatiyla yonetilmesidir. Ancak bu faaliyet kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetilmesini kapsamamaktadir.

Burada ifade edilen yonetilme belirli kistaslara tabidir. Bu kistaslar misterilerin mali durumu,
risk tercihleri, bekledikleri getiri diizeyleri ile yatirim stireleridir. Ayrica bireysel portfoy yoneticiligi
portfoyiin diizenli olarak takip edilmesi ve miisterilerin bilgilendirilmesini de kapsamaktadir.

Ayrica miisterilere yatirnm kuruluglart tarafindan her tiirlii elektronik ortam araciligiyla
dogrudan sunulan veya yonlendirilen bagka gercek veya sanal portfoylere iliskin iglemlerin takip
edilmesi ve/veya kopyalamasini saglayan imkanlarin sunulmasi seklindeki yatinm danismanlig
hizmetinin miisterinin kendi portfoyiinde otomatik olarak islem yapilmasini saglayacak sekilde her tiirlii
mekanizma araciligiyla sunulmasi (baska portfoylerin takip edilmesi ve/veya kopyalanmasi) da bireysel
portfoy yoneticiligi kapsamindadir.

6.2. Bireysel Portfoy Yoneticilig¢inde Bulunabilecek Kuruluslar

Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti, Kuruldan izin almak kaydiyla araci kurumlar, kalkinma
ve yatirim bankalari ile portfoy yonetim sirketleri tarafindan yapilabilir. Kismi ve genis yetkili araci
kurumlarin bireysel portfoy yoneticiligi yapmasi miimkiindiir. (Yatirrm Hizmetleri Tebligi md.38)

6.3. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyetinde Bulunmak I¢in Aranan Ozel Sartlar

Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunulmasina izin verilebilmesi i¢in Kurulun yatirim
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kuruluslarimin kurulus ve faaliyet esaslar ile ilgili diizenlemelerinde faaliyete gegmek i¢in aranan genel
sartlara ek olarak yetkili kuruluslarin, (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.39)

a) Bu faaliyet icin Ongoriilen asgari Ozsermaye yikimliligini yerine getirmis olmasi,
(Kalkinma ve yatirim bankalariin bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti bagvurularinda aranmaz)

b) 4 yillik lisans egitimi veren kurumlardan mezun ve finans piyasalarinda en az 5 yillik
tecriibesi olan yeterli sayida portfdy yoneticisini isttihdam etmis olmast,

c) Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinin yiiriitiilmesini teminen arastirma birimini
olugturmus, birim yoneticisini ve ona bagli olarak calisacak yeterli sayida arastirma uzmanini
gbrevlendirmis olmasi

zorunludur.

Yatirim kurulusunun veya portfoy yonetim sirketinin baska bir kurulustan saklama hizmeti
almak istemesi ya da ilgili miisterinin saklama hizmetini bagka bir kurulustan almak istemesi
durumunda, yonetilen portfoylere iliskin varliklarin saklanacagir yatirim kurulusu ile soézlesme
imzalamasi gerekir.

Portfoy hesabina yapilacak islemlerde sdzlesme uyarinca miisteriden 6nceden teyit alinmasi
zorunlulugu varsa saklamaya yetkili kurulus tarafindan bu misteriler i¢in blokaj koyma imkamn
getirilebilir. (Yatirrm Hizmetleri Tebligi md.43/3) Miisteri portfoylerinde agik pozisyonlarin teminatsiz
kalmasi veya portfoyiin degerinin varsa karsilagtirma olgiiti ya da esik deger dikkate alinarak
hesaplanan tutarin altinda kalmasi durumunda yetkili kurulusun hesaplamanin yapildig: giin itibariyle
miisteriye bildirimde bulunmasi zorunludur. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.44)

6.4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyetinin Yiiriitiilme Esaslari

Yetkili kuruluslar bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinin yUritilmesi® sirasinda miisterilerinin
cikarlarim1 gozetmek ve bu kapsamda asagidaki ilke ve esaslara uymakla yiikiimlidir: (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.41)

a) Portfoy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolay1 herhangi bir ihrag¢idan veya yatirim
kurulusundan kendi lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat sagliyorsa, bu durumu miisterisine
hizmeti sunmadan 6nce agiklamak zorundadir.

b) Miisterinin yazili bir talimati olmadan borsalarda islem gérmeyen varliklar ile rayig
degerinin iistiindeki varliklar1 yonettikleri portfoye alamaz ve portféyden bu degerin altinda varlik
satamaz.

c) Portféyde yer alan varliklar tizerinde kendisi veya liglincii sahislar lehine herhangi bir hukuki
tasarrufta bulunamaz. Miisterinin yazil talimati olmadan portfoyde yer alan varliklari, portfoy yonetimi
amac1 disinda bir bagka sahsa devir veya teslim edemez.

¢) Miisteri hesabina verecegi emirlerde gerekli 6zen ve dikkati gostermek zorundadir.
d) Herhangi bir sekilde kendine ¢ikar saglamak {izere varliklarin alim satimini yapamaz.

e) Basiretli bir tacir gibi davranmak ve yonettigi portfoyleriyle ¢ikar catigmasina meydan
vermemek kosuluyla kendine ait nakdi, portfdy yonetimine konu olan ara¢ ve iglemlerle
degerlendirebilir.

f) Birden fazla portfoy yonettiginde objektif iyi niyet kurallarina aykir1 olarak portfoylerden
biri veya birden fazlasi lehine, digerleri aleyhine sonug verebilecek islemlerde bulunamaz.

g) Yatirnm kararlarini, giivenilir gerekge, bilgi, belge ve analizlere dayandirmak ve gergeve
sozlesme ile belirlenen yatirnm ilkelerine uymak zorundadir. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim

S Kurulun 23.05.2016 tarih ve 17/576 sayili karart uyarinca, bireysel portfdy yéneticiligi izni kapsaminda araci kurumlar tarafindan
yonetilmekte olan bireysel portfoylerin, 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faalivetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’in 3 iincii maddesinin birinci fikrasiin (1) bendinde tanmimlanan “alt portfoy yoneticiligi” faaliyeti kapsaminda portfoy ydnetim
sirketleri tarafindan Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde yonetilebilecegi, dolayisiyla digsaridan hizmet alimina konu edilebilecegi hiikme
baglanmugtir.

21



Yatirnm Kuruluslar

kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin Kurulun belge ve kayit ile ilgili diizenlemelerinde
belirtilen siireyle yetkili kurulus nezdinde saklanmasi zorunludur.

§) Portfdyiin 6nceden saptanmig belirli bir getiriyi saglayacagina dair herhangi bir s6zlii veya
yazili garanti veremez ve ilan ve reklamlarinda bu anlama gelebilecek ifadeleri kullanamaz.

h) Portfoylin menfaatleriyle kendi menfaatleri arasinda ¢atisma olan durumlarda portfoy lehine
davranmak zorundadir.

1) Miisterinin risk-getiri tercihleri dogrultusunda miisteri ile birlikte Kurulun bireysel ve
kurumsal portféylerin performans sunumuna, performansa dayali iicretlendirme ve siralama faaliyetleri
ile ilgili diizenlemeleri uyarinca karsilastirma olgiitii veya esik deger belirleyebilir.

i) Miisterilerin portfoyde yer alan varliklar ve bu varliklarin islem gordiigii piyasa hakkindaki
bilgisizlik ya da tecriibesizliklerinden yararlanip miisterilerin alim-satim kararlarini etkileyerek kendi
lehlerine kazang saglamak amaciyla, miisterilerin gereksiz alim-satim yapmalarina ortam hazirlayamaz
ve bu fiilin ii¢lincii sahislar tarafindan gerceklestirilmesine herhangi bir sekilde yardimci olamaz.

J) Portfoylere iliskin olarak portfoy yoneticiligi disinda bir faaliyeti gagrigtiracak isim ve
ifadeler kullanamaz, belirli bir yonetim donemi belirleyerek 6nceden toplanan paralarla ortak bir portfoy
olusturamaz ve yOnetemez veya tasarruf sahiplerini olusturulmus bir portfdye istirak ettiremez ve bu
yonde ifadeler iceren ilan ve reklam yapamaz.

K) Yazili, basili veya so6zli bicimde miisterilere duyurulacak ve yatirim Kkararlarimni
etkileyebilecek nitelikte olan aragtirma sonuglarini, miisterilerine duyurmadan 6nce kendileri veya
iiglincii sahislar lehine kullanamaz.

I) Portfoy yonetimi sirasinda elde ettigi bilgileri kendileri veya tigiincii bir tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamaz.

6.5. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Cerceve Sozlesmesi

Yetkili kurulusun, misterileri ile sundugu faaliyete iliskin yazili bir ¢erceve sdzlesme
imzalamast zorunlu olup, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 42°nci maddesinde bireysel portfoy
yoneticiligi gerceve sozlesmesinde bulunmasi gereken bazi hususlara da yer verilmistir:

(1) Cergeve sozlesmede belirtilen portfoy yoneticisinin, yetkili kurulustan ayrilmasi veya
degistirilmesi halinde, yetkili kurulus tarafindan séz konusu durumun miisterilere en seri haberlesme
araci vasitasiyla derhal bildirilmesi zorunludur. Miisteri, degisen portfoy yoneticisini uygun gormedigi
takdirde s6zlesmeyi tek tarafli olarak feshedebilir.

(2) Cergeve sozlesmede portfoyde yer alan finansal varliklara iligkin olarak yonetimsel ve mali
haklarin kullanimina yonelik hak ve yiikiimliiliikklerin acik ve net olarak yer almasi zorunludur.

(3) Portfoy yonetim sozlesmesinde miisteri portfoylerinin saklanmasina iligkin usul ve esaslarin
yer almasi zorunludur.

(4) Varsa karsilastirma olgiitii veya esik degerin olusturulmasina iliskin esaslara, 6l¢iite veya
degere ulasilip ulasilmadigina iligkin olarak miisteriye yapilacak bilgilendirme esaslarina ve
karsilastirma 6l¢iitiiniin getiri taahhiidii anlamina gelmeyecegine gerceve sozlesmede yer verilir.

Bunlarin yaninda, miisterilere yatirim kuruluglar tarafindan her tiirlii elektronik ortam
araciligtyla dogrudan sunulan veya yonlendirilen bagka gercek veya sanal portfoylere iligkin islemlerin
takip edilmesi ve/veya kopyalamasini saglayan imkanlarin, misterinin kendi portféyunde otomatik
olarak islem yapilmasim saglayacak sekilde her tiirli mekanizma araciligiyla sunulmasi seklinde
yiiriitilen bireysel portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda sayildigi ifade edilmisti. Bu kapsamda
miisteri ile imzalanacak cerceve sozlesmede asagidaki gibi hususlar ayrintili olarak yer almalidir:
(Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.37/3 ve 45/4)

a) Yatirim kurulusu tarafindan dogrudan sunulan veya yonlendirilen platformun 6zelligi,

b) Takip edilmesine imkan taninan her bir portfoye iliskin islemler igin yatirim amaci, strateji
bilgisi (isleme konu varlik se¢imi ile yatirim stratejisi) ve risk bilgisi,
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¢) Takip edilmesine imkan taninan her bir portfoyiin belirli periyotlardaki islem hacimleri,

¢) Takip edilmesine imkan taninan her bir portfoy kapsaminda verilen emirler ve islemler
sonucunda olusan kar/zarar durumlari,

d) Takip edilmesine imkan taninan her bir portféyiin performans gostergelerinin anlik ve
gecmise yonelik olarak nasil goriintiilenecegi,

e) Takip edilmesine imkan taninan her bir portfoye iliskin olarak portfoylin gecmis
performansinin gelecek donem performansi igin bir gosterge olamayacagi.

6.6. Yerindelik Testi
6.6.1. Genel Olarak

Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinde yetkili kuruluslar miisteriler adina miisterilerin
portfoylerini yonetmekte, yatirim danigsmanligi faaliyetinde ise yetkili yatirim kuruluslart belli bir kisiye
veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak yonlendirici
nitelikte yorum ve tavsiyelerde bulunmaktadir. Dolayisiyla bu faaliyetlerin sunulmasindan 6nce gergeve
sozlesme imzalanmadan, miisteriye sunulacak hizmet ile miisterinin yatirim amaglari, mali durumu ile
bilgi ve tecriibesinin uyumlu olup olmadiginin degerlendirilmesi gerekmektedir.

Bu amagla Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 40’mmc1 maddesinde “Yerindelik Testi”
diizenlenmistir. Yerindelik testine iliskin olarak Rehber’de daha ayrintili diizenlemelere yer verilmistir.®

Yerindelik testi yatirnm danismanligi ve bireysel portfoy yoneticiligi hizmeti sunmadan 6nce
uygulanmasi zorunlu olan bir test olup, testin amaci miisteriye sunulacak hizmet ile;

a) Misterinin yatirim amaglarinin,

b) Miisterinin mali durumunun,

C) Miisterinin bilgi ve tecriibesinin

uyumlu olup olmadiginin yetkili kuruluslar tarafindan degerlendirilmesidir.’

Kurul’un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda yerindelik testinin Birlik tarafindan
hazirlanan asgari igerigi onaylanmistir. Uygunluk ve yerindelik testlerinde takip eden donemde
Kurul’un 20.06.2014 tarih ve 19/614 sayili karan ile degisiklige gidilmistir. S6z konusu testlerin
igeriklerine Kurulun ve Birligin web sayfalarindan ulasilabilir.

Yerindelik testinin yapilmasi i¢in alinan tevsik edici bilgi ve belgeler ile miisteriye yapilan
uyarilarin bir 6rnegi Kurulun belge ve kayit diizeni ile ilgili diizenlemelerinde belirlenen siireler
kapsaminda saklanir. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.40/10)

6.6.2, Miisteriden Alinacak Bilgiler

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 40/2 maddesine gore, yerindelik testinin yapilabilmesi i¢in
yetkili kurulus miisteriden asagida yer alan hususlar hakkinda yazili bilgi alir ve buna uygun standart
formlar gelistirir:

a) Miisterinin yatirim amaglarina iligkin olarak; yatirim siiresi ile risk ve getiri tercihleri.

b) Miisterinin mali durumunun yatirimin risklerini karsilayacak yeterlilikte olup olmadigina
iliskin olarak; gelir diizeyi ve yatirim amagli varligi hakkinda bilgi. (Talebe dayali olarak kabul edilenler
hari¢ olmak tizere profesyonel miisterilerden alinmasi zorunlu degildir.)

€) Miisterinin portféylinde veya hesabinda gergeklestirilecek islemlere iligkin riskleri anlayacak
bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iliskin olarak; miisterinin yas1 ve meslegi, egitim durumu,
genel ya da profesyonel miisteri oldugu, gegmiste gergeklestirdigi islemlere konu olan sermaye piyasasi

8 SPL simavlarina hazirlik amaciyla hazirlanan isbu Calisma Notu 'nda ayrintiya girilmemistir.

" Rehber’de yerindelik testine iliskin olarak gerek yerindelik testinin yapimas: gerek yerindelik testi kapsaminda yapilacak uyart ve
bildirimlerin gerektiginde kamitlayici bilgi ve belgelerin sunulabilmesi ve ispat yiikii yatirim kurulusunda olmak iizere yazili veya elektronik
ortamda yapilabilecegi yoniinde karar alinmistir. Diger taraftan Rehber de belirtildigi iizere, uygunluk ve yerindelik testleri ile bunlara iliskin
uyart ve bildirimlerin subeler veya ¢agri merkezi tizerinden kayit tutulan telefonlar araciligi ile yapilmasina imkan bulunmamaktadir.
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araclari, s6z konusu islemlerin tiirii, niteligi, hacmi ve siklig1. (Talebe dayali olarak kabul edilenler harig
olmak tizere profesyonel miisterilerden alinmasi zorunlu degildir.)

Yetkili kurulusun miisterinin mali durumunun yatirim risklerini karsilayacak yeterlilikte olup
olmadigina iliskin yapacagi degerlendirme, miisterinin gelir diizeyi ve yatirim amagl varligi hakkinda
sundugu bilgilerle sinirlidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40/3)

Miisterinin yerindelik testi i¢in istenen bilgileri vermemesi veya eksik ya da giincel olmadig1
acikca anlasilabilen bilgi vermesi durumunda bu miisteriye bireysel portfdy yoneticiligi veya yatirim
danismanligi hizmeti sunulamaz. Bu durumda yetkili kurulus miisteriye, s6z konusu hizmetlerin
kendisine verilemeyecegi konusunda yazili bildirim yapmak zorundadir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi
md.40/6)

Miisteri yerindelik testi i¢in verdigi bilgilerin dogrulugundan sorumludur. Yetkili kurulus,
belirli donemler itibariyla s6z konusu bilgilerin giincellenmesini miisteriden talep edebilir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.40/7)

Yetkili kurulus hizmetin sunulmasi sirasinda miisterinin eksik, giincel olmayan ya da gergege
aykir1 bilgi verdigini 6grenmesi veya tespit etmesi durumunda sunulan hizmeti sonlandirir.(Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.40/8) Bu bilgilerin sunulacak hizmet ve faaliyetlerin yerinde olup olmadiginin
Olciilmesi amaciyla istendiginin miisterilere bildirilmesi gerekir. Yetkili kuruluslar, miisterilerine s6z
konusu bilgileri vermemeleri hususunda telkinde bulunamaz. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40/9)

6.6.3. Yerindelik Testinin Sonuclari

Bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim danismanligi hizmetinin, yerindelik testinin sonucuna
uygun olarak sunulmasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40/1)

Miisterinin yerindelik testi i¢in verdigi bilgilerin incelenmesi sonucunda, miisteriye yerindelik
testinin sonuglarina uygun olmadigl anlasilan sekilde bireysel portfoy yoneticili§i veya yatirim
danismanhg: hizmeti sunulamaz.® (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40/5)

6.6.4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damismanhgi Sirasinda Arastirma Faaliyetleri

Bireysel portfdy yoneticiligi ve yatirrm danismanligi faaliyetlerinin ayni birim biinyesinde
yiritilmesi mimkindur.

Ancak bu faaliyetlerde bulunacak yatirim kuruluslarinin zorunlu olarak kurmasi gereken
arastirma birimini s6z konusu faaliyetleri yiiriitecek birimden ayr1 olarak olusturmasi gerekir.

Bireysel portfoy yoneticilerinin veya yatirim danigmanlarinin ayni zamanda miisteri temsilcisi
olarak gérev yapmalart miimkiindiir. (Rehber)

7. YATIRIM DANISMANLIGI FAALIYETI

7.1. Genel Olarak

Yatirnm Hizmetleri Tebligi ile yatinm damigsmanligi faaliyeti ve bununla iligkili kavramlar ii¢
temel baglikta diizenlenmistir. Bu bagliklar asagidaki gibidir;

a) Yatirim hizmetleri arasinda sayilmis olan yatirim danismanhig faaliyeti,
b) Yan hizmetler arasinda sayilmis olan genel yatirim tavsiyesi sunulmasi ve
c) Finansal bilgi sunulmast.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 45’inci maddesinde yatirim danismanligy;

8 Rehber’de ifade edildigi iizere, Yatirum Hizmetleri Tebligi'nde yer alan “Miisterinin yerindelik testi igin verdigi bilgilerin incelenmesi
sonucunda, miisteriye yerindelik testinin sonuglarina uygun olmayan bireysel portfoy yoneticiligi veya yatinm danigmanhgi hizmeti
sunulamaz.” hiikmiiniin ara¢ bazinda anlasilmasi gerektigi, dolayistyla miisterive sunulacak bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim
danmismanhgi hizmetleri sirasinda yerindelik testi sonucu ile uyumlu olan sermaye piyasasi araglarimin hizmetlere konu edilmesi gerektigi, S0z
konusu_hiikiimle amaclanan _bu_hizmetlerin hicbir sekilde sunulmamasi degil, testin sonucuna uygun hizmet sunulmasi oldugu karara
baglanmistir.
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“Yetkili yatirim kurulusunun, yatirimct talebi dogrultusunda veya yatirimct talebi olmaksizin
sermaye piyasasi araglari ile bunlari ihrag eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda, belli bir kisiye veya
mali durumlar, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteKi bir gruba yonelik olarak yonlendirici nitelikte
yorum ve tavsiyelerde bulunmasi faaliyeti” olarak tanimlanmistir. Genel yatirim tavsiyeleri ile finansal
bilgi sunulmast Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 45’inci maddesi kapsaminda yatirim danigmanligi
hizmeti olarak goérilmemektedir.

Elektronik ortamdaki gelismelerin sermaye piyasalarini da etkilemesine paralel olarak yeni
diizenlemeler yapilmis olup, bu kapsamdaki diizenlemelerden biri olmak {izere Yatirnrm Hizmetleri
Tebligi’nin 45/3 maddesine gore miisterilere yatirim kuruluslar tarafindan her tiirlii elektronik ortam
araciligtyla dogrudan sunulan veya yonlendirilen bagka gercek veya sanal portfoylere iligskin islemlerin
takip edilmesi ve/veya kopyalamasini saglayan imkanlarin sunulmasi da yatirim danigsmanlig: faaliyeti
kapsaminda degerlendirilmektedir.®

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun 8 inci maddesinin
ticiincil fikrast uyarinca kurulan emeklilik sirketlerinin bireysel emeklilik fon paylarina yonelik olarak
belli bir katilimei ve katilimc1 adayina veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir
gruba yonelik yonlendirici nitelikte yorum ve tavsiyelerde bulunmasi faaliyeti Yatinm Hizmetleri
Tebligi hiikiimlerine tabi degildir. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.45/5) Emeklilik sirketlerinin bireysel
emeklilik fon paylarmna iliskin verdigi yorum ve tavsiyeler yonlendirici nitelikte olsa ve belirli bir
katilime, katilimci aday1 ya da grubun ihtiyaglarini da karsilasa s6z konusu faaliyet, Yatirim Hizmetleri
Tebligi kapsamindan ¢ikarildigindan yatirim danismanligi olarak kabul edilmemektedir. Emeklilik
sirketlerinin bu durumdaki faaliyetleri, yerindelik testi uygulamasina ve yatirim danismanligi
kapsaminda belirlenen ilke ve esaslara tabi degildir.

Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformunda veya Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim
Platformunda islem goéren yatirim fonlar1 veya emeklilik yatirim fonlar1 ile para piyasasi fonlar (likit
fonlar) ve kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonlartyla ilgili olarak miisterilerin veya katilimcilarin risk ve
getiri tercihlerine gore verilen yonlendirici nitelikteki yorum ve tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Ancak her durumda (a) bendi hari¢ olmak iizere 48 inci maddenin ikinci fikrasinda
ve 50 nci maddede diizenlenen esaslara uyulmasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.45/6) Bu
kapsamda, bahsi gegen sermaye piyasasi araglarina iliskin yorum ve tavsiyeler yonlendirici nitelikte olsa
ve belirli bir kisi ya da grubun ihtiyaglarini da karsilasa yatirim danismanligi kapsamindan ¢ikarilmistir.
Bu durumdaki faaliyetler i¢in yerindelik testi uygulamasina gerek yoktur, ancak bunun disinda emeklilik
sirketlerinin emeklilik yatirim fonlarina yonelik yukarida bahsedilen faaliyetleri hari¢ olmak tzere
yatirim danismanhigi kapsaminda belirlenen ilke ve esaslara uyulmasi gerekmektedir.

7.2. Yatirnm Damsmanhg Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar ve Yatirnm Damismanhg:
Faaliyetinde Bulunmak Icin Aranan Ozel Sartlar

Yatirim damigmanligi faaliyeti, Kuruldan izin almak kaydiyla araci kurumlar, yatirnm ve
kalkinma bankalar1 ile portfoy yoOnetim sirketleri tarafindan yapilabilir. Ticari bankalar yatirim
danigmanlig1 faaliyetinde bulunamazlar. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.46)

Yatirim danigmanligi faaliyetinde bulunacak yatirim kuruluslarinin;

a) Bu faaliyet igin Ongoriilen asgari 0z sermaye yukimliligini yerine getirmis olmasi
(Kalkinma ve yatirim bankalar1 i¢in aranmaz),

b) 4 yillik lisans egitimi veren kurumlardan mezun ve finans piyasalarinda en az 3 yillik
tecriibesi olan yeterli sayida yatirim danismanini istihdam etmis olmasi,

0

¢) Yatinm danmismanhi faaliyetinin yiiriitilmesini teminen arastirma birimini'® olusturmus

® Bununla birlikte, Rehber de belirlendigi iizere; araci kurumlar tarafindan dogrudan sunulmayan veya yonlendirilmeyen, miisterilerin kendi
inisiyatifleri ile takip ettikleri veya kopyaladiklar: gercek veya sanal portfoyler aract kurumlarin sorumlulugunda degildir. Ancak bu imkanlara
tamamen miisteri inisiyatifi ile ulagilsa dahi araci kurumlar bu nitelikteki yazilim ve donammlar: miisteri talebiyle de olsa islem platformlarina
entegre edemezler.

0 Rehber’de baslikta sayilan faaliyetler sirasinda arastirma faaliyetlerinin nasil yiiriitiilmesi konusunda bir belirleme yapilmistir. Rehber’e
olmak, yatinm damsmanhgi faaliyetinde bulunmak igin aranan ézel sartlar arasinda sayilmistir. S6z konusu bentte yatirnm danigmaninin
miinhasiran istihdam edilmis olmasi gerektigi belirtilmemis olmakla birlikte, ayni maddenin (c) bendinde arastirma biriminin olusturulmug
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olmasi,

¢) Birim ydneticisini ve ona bagli olarak ¢alisacak yeterli sayida arastirma uzmanini
gorevlendirmis olmasi

zorunludur. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.47)

7.3. Yatinm Damismanh@ Faaliyetinin Yiiriitiilme Esaslari

Yatirim kurulusu ile bir miisteri arasinda yatinm danigmanligi cergeve sodzlesmesi
imzalanmadan 6nce yukarida yer verilen yerindelik testinin yapilmasi zorunludur. Yatirim Hizmetleri
Tebligi’nin 48’inci maddesine gore yatirim danismanligi faaliyetinin yiiriitiilmesi sirasinda yatirim
kuruluslar tarafindan;

a) Yatirnmeilarin yerindelik testi kapsaminda elde edinilen bilgiler dikkate alinarak en uygun
yatirim kararini almalarini saglayacak yonde tavsiyede bulunulmasi,

b) Sunulan yorum ve tavsiyelerde yatirimcilart yaniltici, aldatici, bilgi ve tecriibe eksikliklerini
istismar edici, yanls, gercek disi veya "en saglam", "en iyi", "en giivenilir" gibi subjektif ve abartili
ifadelere yer verilmemesi,

€) Yorum ve tavsiyelerin 6zenle hazirlanmasi ve objektif olmasi,

¢) Sunulan yorum ve tavsiyelerin giivenilir kaynak, belge, rapor ve analizlerle desteklenmesi,
s0z konusu kaynaklarin kesinligi hakkinda siiphelerin bulunmasi durumunda bu hususa agik¢a yer
verilmesi,

d) Herhangi bir sermaye piyasasi aracinin halka arzina iligskin olarak yapilan yorum ve
analizlerde, yatirimcilarin dogru ve eksiksiz bilgilendirilmesini teminen, yayimlanmissa izahname ve
satiga iligskin belgelerde yer alan bilgilerin kullanilmasi, aksi takdirde s6z konusu halka arza iligkin
ayrintil bilgilerin yer aldig1 izahname ve satisa iliskin diger belgelerin yayimlanacaginin belirtilmesi,

e) Belirli bir getirinin saglanacagima dair herhangi bir vaat veya taahhiitte kesinlikle
bulunulmamasi,

f) Her tiirli 6ngord, tahmin ve fiyat hedeflerine, bunlarin 6ngori, tahmin ve fiyat hedefi oldugu
acikea belirtilmek suretiyle yer verilmesi ve bunlarin olusturulmasinda kullanilan tiim Onemli
varsayimlarin belirtilmesi,

g) Kurulun faaliyet alanina giren sonuglanmis ya da sonuglanmamis konular hakkinda yalan,
yanlis, yaniltict ve mesnetsiz bilgi, haber ve yorum sunulmamasi,

g) Yatirimcilarin yatirnm kararlarini etkileyebilecek nitelikte olan arastirma sonuglarinin,
yatinnmcilara duyurulmadan 6nce kendilerinin veya ti¢lincii sahislarin lehine kullanilmamasi

zorunludur.

Yatinm danismanhigi faaliyetine iliskin yukarida yer verilen ilke ve esaslarin {i¢ temel
diisiinceye dayandigi degerlendirilmektedir. (Rehber)

Bunlardan ilki yatirnmcimin korunmasidir. Sunulan hizmette yerindelik testi uygulamasi,
yatinmcilart yaniltmaya yonelik yalan yanlis ifadeler kullanilamamasi, getiri taahhiidiinde
bulunulamamasi bu ilkenin gostergeleri olarak ifade edilebilir.

Ikincisi objektifliktir. Giivenilir kaynak ve belgeler kullanilmas1, mesnetsiz bilgi verilememesi,

olmast da yatirim danismanhginin ézel sartlart arasinda sayilmistir. Aym sart bireysel portfoy yoneticiligi icin de aranmakta olup, s6z konusu
diizenlemenin amaci yatinnm danismanhigi ve bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetlerine temel olusturacak aragtirmalarin kurum iginde ¢ikar
catismasini onleyecek sekilde, bagimsiz olarak olusturulmasim saglamaktir. Diger taraftan yatirim danismanlarimin, ¢ikar ¢atismasina yol
a¢cmayacagi, hatta miisteriye nitelikli hizmet sunulmasini temin edecegi dikkate alinarak miisteri temsilcisi olarak da gérev yapmalari
miimkiindiir. Bu ¢ercevede, Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanhgi faaliyetlerine iligkin ézel
sartlar diizenleyen 39 ve 47 nci maddelerinin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentlerinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul
edilmigstir: “Bireysel portfoy yoneticiligi ve yatrim danismanhig faaliyetlerinin ayni birim biinyesinde yiiriitiilmesi miimkiindiir. Ancak bu
faaliyetlerde bulunacak yatirim kuruluglarimn zorunlu olarak kurmasi gereken arastirma birimini soz konusu faaliyetleri yiiriitecek birimden
ayri olarak olusturmasi gerekir. Diger taraftan bireysel portfoy yoneticilerinin veya yatirim danismanlarinin ayni zamanda miisteri temsilcisi
olarak gorev yapmalar: miimkiindiir.”
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varsayimlarin ve kaynaklarin paylasilmasi, izahnamede yer alan bilgilerin kullanilma zorunlulugu bu
ilkenin gostergeleri olarak ifade edilebilir.

Uciinclisii ise c¢ikar c¢atismasimin  onlenmesidir. Arastirma sonuglarmin kendi lehine

kullanilmamasi ve arastirmalari etkileyebilecek hususlarin agiklanmasi bu ilkenin gostergesi olarak
ifade edilebilir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 50’nci maddesinde finansal iliski ve cikar catigmalariin
agiklanmasina iliskin olarak;

a) Yetkili kuruluslarin yatirrm danismanligr faaliyeti sirasinda sunulan yorum ve tavsiyelerin
objektifligini etkilemesi muhtemel nitelikteki tiim iliski ve kosullar1, 6zellikle yorum ve tavsiyenin ilgili
oldugu sermaye piyasast aracina iliskin dnemli finansal ¢ikarlarin1 veya ihragei ile olan 6nemli ¢ikar
catigsmalarint miisteriye aciklamakla yiikiimlii olduklari,

b) S6z konusu yiikiimliliigiin yetkili kuruluslar ile istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme
cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim
gergek veya tiizel kisiler i¢in de gecerli oldugu,

¢) Sunulan yorum ve tavsiyelere konu ihragei ile yetkili kurulusun karsilikli olarak ddenmis
sermayelerinde veya oy haklarinda %1 veya daha fazla oranda sahip olduklar1 paylara, sahip olduklar
yoOnetim imtiyazina, aralarindaki kredi s6zlesmesi, kira kontratlar1 gibi diger 6nemli finansal iligkiler
bulunmasi durumunda, bunlara iliskin bilgilerin de miisteriye agiklanmasinin zorunlu oldugu

hiikiim altina alinmustir.

Ayrica Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 48/3 maddesinde yetkili kuruluslar tarafindan yiiriitiilen
yatirim danigmanligi faaliyeti kapsaminda;

a) Sermaye piyasasi araci i¢in hedef fiyat belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslar1 ile
yontemine iliskin yeterli 6zet bilgilerin,

b) Tavsiyede yer alan yatirim siiresi de dahil "al", "sat" veya "tut" gibi ifadelerin anlamlari ile
yatinma iligkin uygun risk uyarilari ve degerlendirmede kullanilan varsayimlara iligkin duyarlilik
analizlerinin,

€) Yorum ve tavsiyeleri hazirlayanin kimlik bilgilerinin

yorum ve tavsiye sunulan yatirimcilara, talep edilmesi durumunda agiklanmasinin zorunlu
oldugu hiikme baglanmustir.

Yukarida (a) ve (b) bentlerinde yer alan bilgilerin yorum ve tavsiyeye oranla énemli 6l¢lide uzun
olmasi durumunda, degerleme ve yontemlerde herhangi bir degisiklik olmamasi kaydiyla, ilgili
kurulusun internet sitesi gibi, miisteriler tarafindan bilgilere kolayca ve dogrudan ulasilabilecek bir yere
acikea ve dikkat ¢ekici sekilde atifta bulunulmasi yeterlidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.48/4)

7.4. Yatirnm Damismanhgi Cerceve Sozlesmesi

Yetkili kuruluslar, miigteriyle yatirnm danismanligi c¢ergeve sozlesmesi imzalamadan once
asagidaki bilgileri iceren tanitici bir formu miisteriye sunmak zorundadir: (Yatirim Hizmetleri Tebligi
md.49/1)

a) Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nde belirtilen yatirim danigsmanligina iligkin ilkeler.

b) Yatirm damsmanligi kapsaminda yatirimciya sunulacak bilgi ve tavsiyelerin
olusturulmasinda kullanilan bilgi kaynaklari, yatirim stratejileri ve analiz yontemleri.

c) Bilgi ve tavsiyelerin yatirimciya sunulug bigimiyle (yazili, sozlii, giinliik, haftalik, aylik ve
benzeri) ilgili esaslar.

¢) Olasi gikar ¢atigmalari.

Miisteriyle imzalanan ger¢eve sozlesmede belirtilen yatirim danigmaninin, yetkili kurulustan
ayrilmasi veya degistirilmesi halinde yetkili kurulug bu durumu miisteriye en seri haberlesme araci
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vasitasiyla bildirmek zorundadir. Miisteri, yeni gorevlendirilen yatirim danigmaninmi uygun gormedigi
takdirde s6zlesmeyi tek tarafli olarak feshedebilir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.49/2)

Bunlarin yaninda, yatirim kuruluslari tarafindan miisterilerine her turlu elektronik ortam
araciligryla dogrudan sunulan veya yonlendirilen bagka gercek veya sanal portfoylere iligkin iglemlerin
takip edilmesi ve/veya kopyalamasini saglayan imkanlarin sunulmasi suretiyle yatirim danigsmanlig
hizmeti sunulmasi durumunda mdiisteri ile imzalanan c¢erceve sozlesmede asagidaki gibi hususlar
ayrintili olarak yer almalidir: (Yatinm Hizmetleri Tebligi md.45/4)

a) Yatirim kurulusu tarafindan dogrudan sunulan veya yonlendirilen platformun 6zelligi,
b) Takip edilmesine imkan taninan her bir portfoye iliskin;

o Islemler igin yatirim amaci, strateji bilgisi (isleme konu varlik se¢imi ile yatirim stratejisi)
ve risk bilgisi,

Belirli periyotlardaki islem hacimleri,

(0]

o Verilen emirler ve islemler sonucunda olusan kar/zarar durumlari,
o Performans gostergelerinin anlik ve gegmise yonelik olarak nasil goriintiilenecegi,
o Portfoylin gegmis performansinin gelecek donem performansi igin bir gdsterge olamayacagi.

Rehber’de yatirim danigsmanligi yetki belgesi olmayan yatirim kuruluglarinin yatirim fonlariyla
ilgili olarak sunabilecekleri diger hizmetlere iliskin esaslar da belirlenmistir. Bu hizmetler asagida ismen
yer almaktadir:

- Miisteriye, belli bir fon dagilimina yatirim yapma imkan1 veren {iriiniin 6nerilmesi,

- Miisteriye, yatiriminin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi araglarina veya sermaye
piyasasina yonlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagilim tavsiyeleri) verilmesi,

- Miisteriye verilen standart dagilim tavsiyesi ¢cergevesinde belli yatirim fonlarinin 6nerilmesi,
- Portfoyin dizenli olarak izlenmesi ve yeniden diizenlenmesi,

- Yatinm fonlanyla ilgili olarak genel yatirim tavsiyesi veya finansal bilgi kapsaminda
sunulabilecek tavsiye ve bilgiler.

Rehber’in “Yatinm Danismanligi” kisminda bankalarin 6zel bankacilik faaliyetlerinin nasil
ylratilmesi gerektigine iliskin baz1 hususlara agiklik getirilmistir.™

8. HALKA ARZA ARACILIK FAALIYETI

8.1. Genel Olarak

6362 sayili Kanun’un 37’nci maddesinde halka arza aracilik faaliyeti, bir yatirim hizmet ve
faaliyeti olarak tanimlanmis ve

a) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satiga aracilik edilmesi
olarak ifade edilen “aracilik yiiklenimi” ve

b) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi olarak ifade edilen “ en iyi gayret araciligi”

olarak siniflandirilmigtir.

1 6362 sayili SPKn. ile tezgahiistii olanlar dahil olmak iizere tiirev araglar sermaye piyasast aract olarak tanimlanarak Kurul 'un dizenleme
alamina girmigstir. Yapilan yatirim hizmetleri diizenlemesi ile bankalar pay ve pay endekslerine dayal tiirev araglarda islem aracihigi, paya
dayali tiirev araglarda portfoy araciligi faaliyetlerini yapamayacaktir. Ancak bu istisnalarin disinda kalan sermaye piyasasi araglarinda
Kurul’dan izin almak kaydiyla islem ve portfoy aracihig faaliyetlerinde bulunabilecek, drnegin dovize, faize, pay endekslerine dayali tiirev
arag sozlesmeleri yazabileceklerdir. Diger taraftan tiirev araglarin sermaye piyasast aract olarak sayilmasi bankalarin éozel bankacilik
birimlerinde verilmekte olan danismanlik hizmetlerini etkileyecek olup, bu birimlerde yiiriitiilen faaliyetler kapsaminda mevduat ve katilim
bankalarimin, tiim sermaye piyasasi araglart i¢in oldugu gibi tiivev araglara iliskin olarak da portfoy yoneticiligi veya yatirim danigmaniigi
yapmast miimkiin olmayacaktir. Bununla birlikte yukarida belirtildigi gibi sirketlere, aktif-pasif yonetimi ¢ercevesinde hizmet sunmalari ve
belli yatirim fonlariyla ilgili tavsiye sunmalar: miimkiin olacaktir.
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Kanun diizeyinde yapilan bu ayirim yatinnm kuruluslarinin yetkilendirilmesi agamasinda da
kullanilmistir. Buna gore yatirim kuruluslarina eskiden sadece “halka arza aracilik” yetki belgesi verilip,
tiim faaliyetler ve sartlar bu cergevede degerlendirilirken, yeni donemde halka arza araciliga iliskin
yetkiler ikiye ayrilmig, bunlar “en iyi gayret aracilii” ve “aracilik yiiklenimi” faaliyet izinleri olarak
sayllmistir. Bu iki duruma gore de yatirim kuruluslarinin sahip olmasi gereken sermaye tutarlari

islemlerin yatirim kuruluslari icin tasidigi risklere bagli olarak farklilastirilmistir.

Kanun diizeyinde yapilan bu siniflandirma Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 51’inci maddesinde
ayrintilandirilmistir. Buna gore aracihik yiiklenimi asagida yer alan 4 alt bashk olarak
siniflandirtimistir:

a) Bakiyeyi Yiklenim: Sermaye piyasasi ara¢larinin halka arz yoluyla satisa sunulmasinin ve
satilamayan kisminin tamaminin bedeli satis siiresi sonunda tam ve nakden ddenerek satin alinmasidir.

b) Tumund Yuklenim: Sermaye piyasasi araglarinin, bedeli, satisin baglamasindan 6nce tam
ve nakden 6denmek suretiyle tamaminin satin alinarak halka satilmasidir.

c) Kismen Bakiyeyi Yiiklenim: Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisa
sunulmasinin ve satilamayan kismin bir boliimiiniin bedeli satis siiresi sonunda tam ve nakden ddenerek
satin alinmasidir.

d) Kismen Tiimiinii Yiiklenim: Sermaye piyasasi araglarinin, bedeli, satisin baglamasindan
once tam ve nakden 6denmek suretiyle bir kisminin satin alinarak halka satilmasidir.

En iyi gayret araciligi ise “ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin, izahnamede belirtilen
satig sliresi i¢inde satiga sunulmasi, satilamayan kismin ise satigi yapana iade edilmesi veya bunlar1 daha
Once satin almayi taahhiit etmis tiglincii kisilere satilmasi” olarak tanimlanmistir.

Sermaye piyasasi araglariin halka arz edilmesi ile ilgili olarak;

a) Ihragc1 ve/veya halka arz edenler ile birlikte ihrac fiyati, miktar1 ile halka arz siirecinin
belirlenmesine yonelik ¢alismalar yapilmasi,

b) Izahnamenin onayi i¢in sunulacak diger bilgi ve belgelerin hazirlanarak Kurula bagvuruda
bulunulmasi,

¢) Konsorsiyum olusturulmas,
d) Talep toplanmasi,

e) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin satigina yonelik olarak yurt igi ve yurt dis
organizasyonlar diizenlenmesi ve satigin organize edilmesi gibi kurumsal finansman faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi ve benzeri faaliyetler ile aracilik sézlesmesinde belirlenen diger yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesi,

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin satisi sirasinda bu ihraglarin belli bir
grup yatirimciya tahsisinde aracilik yapilmasi

halka arza aracilik faaliyeti kapsamina dahildir. (Yatirim Hizmetleri tebligi md.51/3)

Daha once halka arza aracilik faaliyetleri arasinda sayilan gise hizmetleri ise Yatirnrm Hizmetleri
Tebligi ile halka arza aracilik faaliyeti olmaktan ¢ikarilarak emir iletimine aracili§in bir unsuru olarak
sayilmistir.

8.2. Halka Arza Aracilik Faaliyetinde Bulunabilecek Yatirim Kuruluslar1 ve Ozel Sartlar

Yukarida genel olarak agiklamaya calistigimiz halka arza aracilik faaliyeti Kuruldan gerekli
faaliyet iznini almak kaydiyla aract kurumlar ile kalkinma ve yatinm bankalari tarafindan
gergeklestirilebilir. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.52) Bu faaliyet en iyi gayret araciligini da kapsayan
aracilik ytiklenimi faaliyet izni veya sadece en iyi gayret araciligi faaliyet izni alinmak suretiyle
yapilabilecektir.(Yatirim Hizmetleri Tebligi md.51/2)

Araci kurumlarin en iyi gayret araciligi faaliyet izni ve aracilik yiiklenimi faaliyet izni igin
Kurulca belirlenen tutarda asgari 6zsermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Asgari dzsermaye sarti
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kalkinma ve yatirim bankalarinda aranmaz.
Sermaye sartina ilave olarak aract kurumlar ile kalkinma ve yatirim bankalarinin;

a) Sinirli saklama hizmeti vermek {izere faaliyet izni almis veya bu izni almak tizere Kurula
basvurmus olmasi,

b) Halka arza aracilik faaliyetlerinin yiiriitiilmesini teminen bir birim ydneticisini ve ona bagl
olarak caligsacak yeterli sayida kurumsal finansman uzmanini gérevlendirmis olmasi

gerekmektedir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.53)

Ayrica, sermaye piyasasi araglarinin halka arzinin, sermaye piyasasi aracini ihrag eden ve/veya
halka arz eden ile yetkili yatirnm kurulusu arasinda akdedilecek yazili bir halka arza aracilik
sOzlesmesine baglanmasi sarttir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.55)

8.3. Halka Arza Aracihk Faaliyetinin Yiiriitiillmesine iliskin Ilke ve Esaslar

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 54’lincii maddesine gore halka arza aracilik faaliyetinin
yiiriitiilmesi sirasinda asagidaki ilke ve esaslara uyulmasi zorunludur:

a) Halka arza aracilik islemleri, izahname ve satiga iliskin diger belgelerde, ilan ve reklamlarda
ve halka arza aracilik s6zlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde yiiriitiiliir.

b) Halka arz islemleri sirasinda piyasa bozucu eylem niteliginde olabilecek faaliyetlerde
bulunulamaz.

€) Yatirim kuruluslar1 halka arza aracilik faaliyetine iligkin sunulan hizmetler karsiliginda
alman iicretler disinda, kendilerine veya ii¢iincii sahislara menfaat saglanmasina imkan taniyacak
tasarruflarda bulunulamaz.

¢) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi ile ilgili olarak, ilgili mevzuat ile belirlenen
yiikiimliiliiklere aykir1 iglem ve faaliyetlerde bulunulamaz.

d) Sermaye piyasasi aracinin halka arzi ile ilgili olarak, ihrag¢i ve/veya halka arz edenler
hakkinda detayli ve dikkatli inceleme yapma konusunda en iyi gayret gosterilir.

e) Halka arz fiyatinin sermaye piyasasi aracinin gercek degerini en dogru sekilde gostermesi
yoniinde azami Ozen gosterilir. Fiyat tespit raporunun hazirlanmasi sirasinda Kurulca belirlenen
degerleme standartlarina uyulur. Fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan
yontemlerin neden segildigi ve bu yontemler icerisinden fiyatin belirlenmesinde esas alinan yontem
veya yontemlerin secilme gerekeeleri agiklanir.

f) Halka arz siirecinde kamuya agiklanmamus bilgilerin kurum disinda ve kurum iginde halka
arza aracilik faaliyetini yiiriiten birim digindaki diger birimlerle paylasilmasi engellenir.

g) Aract kurumlarin halka arza aracilik faaliyetleri esnasinda yiiklenebilecekleri taahhiitlerin
tutari, Kurulun sermaye yeterliligi diizenlemeleri uyarinca belirlenen sinir1 asamaz.

Yukarida yer alan ilke ve esaslarin iki temel diisiinceye dayandigi degerlendirilmektedir.

Bunlardan ilki kamunun aydinlatiimasi yoluyla yatirnmeimin korunmasidir. izahname ve
satiga iligkin belgelerin hazirlanmasi ve siirecin buna gore gerceklestirilmesi, ihrag¢t hakkinda detayl
inceleme yapilmasi, halka arz fiyatinin belirlenmesinde gereken 6zen ve dikkatin gosterilmesi ve bunun
kamuya agiklanmasi bu husustaki 6rnekler olarak verilebilir.

Ikincisi ise cikar catismasimin dnlenmesi ve bilgi suistimalinin dniine gecilmesidir. Halka
arz siirecinde aracilik {icreti disinda menfaat temin etmeme, piyasa bozucu eylemler gerceklestirememe,
kamuya ac¢iklanmamis bilgilerin kullanilamamasi bu husustaki 6rnekler olarak verilebilir.

8.4. Aracihik Konsorsiyumu

Halka arzin tek bir yetkili yatirim kurulugsu yaninda bir konsorsiyum tarafindan da
gergeklestirilmesi miimkiindiir. Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 56, 57 ve 58’inci maddelerinde konuyla
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ilgili diizenlemeler yapilmistir.

Halka arza aracilik sozlesmesi yapildiktan sonra konsorsiyum olusturulmast séz konusu
oldugunda, bunun i¢in ihrag¢1 ve/veya halka arz edenin onayinin alinmasi sarttir.

Konsorsiyum olusturuldugu takdirde, konsorsiyumun yonetimini yetkili yatirim kuruluslarindan
biri konsorsiyum lideri olarak iistlenir. Konsorsiyumu Kurula, resmi kurumlara, i¢iincii kisilere,
sermaye piyasasi aracini ihrag edene ve/veya halka arz edene karsi, konsorsiyum lideri temsil eder.
Konsorsiyumun olusturulmasi sirasinda konsorsiyum sézlesmesi ¢ergevesinde es liderler belirlenebilir.

Konsorsiyum olusturulmasi halinde, konsorsiyuma katilan yetkili yatirnm kuruluslar arasinda
yazili bir konsorsiyum sozlesmesi*? dlizenlenir.

Halka arza aracilik sézlesmesi ile konsorsiyum sdzlesmesinin bir arada yapilmak istenmesi
halinde, her iki sézlesmede yer alacak hiikiimler, tek sozlesmede birlestirilebilir ve sozlesme,
konsorsiyuma katilan diger yatirim kuruluslari ile en az 2 is giinii 6ncesinden paylasilmak suretiyle
sermaye piyasasi aracini ihra¢ eden ve/veya halka arz eden ile konsorsiyum lideri ve konsorsiyuma
katilan diger yatirim kuruluglar tarafindan birlikte imzalanir.

9. SAKLAMA HIiZMETIi

9.1. Genel Olarak

6362 sayili Kanun’un 37°nci maddesinde “sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina
saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklamasi” yatirim hizmet ve faaliyeti olarak sayilmstir.

Tanimdan da anlasilacagi iizere saklama hizmeti Kanun diizeyinde sermaye piyasasi araglarinin
miisteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklama olmak iizere ikiye ayrilmistir. Bu ayrima
uygun olarak da portfoy saklama hizmeti Kurulun 111-56.1 sayili “Portféy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” ile diizenlenmis, saklama hizmeti ise Yatirrm
Hizmetleri Tebligi ile diizenlenmistir. Ancak bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda
yonetilen varliklarin saklanmasi da Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 59/1 maddesinde tanimi yapilan

saklama hizmeti kapsaminda degerlendirilir. (Yatinm Hizmetleri Tebligi md.59/2)
Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 59/1 maddesinde saklama hizmeti;

a) Yatirim hizmet ve faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi sifatiyla veya idare etmek igin veya
teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun miisteriye ait kayden veya fiziken tevdi veya teslim
edilen sermaye piyasasi aracinin merkezi saklama kuruluglarinda ve/veya yatirim kurulusunun kendi
nezdinde ve/veya isleme konu sermaye piyasasi aracinin niteligi itibariyle gerekli olmasi halinde baska
bir yatirim kurulusu nezdinde miisteri hesabina hak sahibi bazinda tutulmasi ve izlenmesi, her haliikarda
miisteri hesaplarina erisim yetkisi olmast,

b) Miisteri hesabina veya miisterinin talimati ile agilmig alt hesaplarina sermaye piyasasi
araclarina iligkin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerin tahsili, 6denmesi, yeni pay ve bedelsiz pay
alma haklarinin ve paylardan dogan oy haklarmin kullanilmasi ve sermaye piyasasi araglarina iliskin
teminat takibi yapilmasi gibi hizmetlerin sunulmasi ile s6z konusu islemlerin yatirrm kurulusu
nezdindeki miisteri hesaplarina yansitilmasi

olarak tanimlanmugtir.

Dolayisiyla saklama, miisteriye ait sermaye piyasasi araglarinin ve sermaye piyasast
faaliyetlerinden kaynaklanan nakdin misteri adina saklanmasi ve buna bagli islemlerin takip
edilmesidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.59/1 ve 59/4)

Saklama hizmeti sinirli saklama ve genel saklama olmak {iizere ikiye ayrilmistir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.59/3)

Smmirh saklama hizmeti; islem araciligi ve portfoy araciligi ile ilgili olarak yetkili olunan ve

2 Kurul sermaye piyasast araglarina iliskin izahnamenin onaylanmasi asamasnda halka arza aracilik sézlesmelerini ve/veya konsorsiyum
sozlesmelerini inceleyerek, gerektiginde sozlesmelerde sermaye piyasast mevzuatimin gerektirdigi degisiklik ve ilavelerin yapilmasini istemeye
yetkilidir.
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aracilik hizmetine konu olan sermaye piyasasi araglarinin, bireysel portfoy yoneticiligine iliskin
yonetilen portfoylerin, aracilik yiiklenimi ve en iyi gayret araciligina iligskin olarak ise halka arzina
aracilik edilen sermaye piyasasi araglarinin saklanmasi ile sinirhdir.

Yukaridaki tanimdan anlasilacag: iizere sinirli saklama hizmetinde yatirim kurulusu yetkili
oldugu faaliyetlerine bagl olarak kendi miisterilerine ait varliklarin saklamasin1 yapmaktadir. ilave
olarak belirtmek gerekir ki emir iletimine aracilik faaliyetini siirdiiren yatirnm kuruluslarinin bu
faaliyetleri dolayisiyla miisteri ile kurduklari iligkilerden dolay: ortaya ¢ikan sermaye piyasasi araglari
tizerinde saklama yetkileri bulunmamaktadir.

Genel saklama hizmeti ise yetkili olunan ve islemi yapilan yatirim hizmet ve faaliyetlerinden
bagimsiz olarak saklama hizmeti sunulmasidir. Genel saklama hizmeti yatirim kuruluglar1 tarafindan
baska yatirim kuruluslarmin misterileri i¢in saklama hizmeti verilmesi amaciyla yapilmis bir
diizenlemedir. Piyasamizda 6zellikle yabanci yatirimcilarin emirlerinin iletimi ve gergeklestirilmesi ile
varliklarinin saklanmasi farkli kurumlar tarafindan yapilmaktaydi. Bazi yatirim kuruluslarimizin temel
sermaye piyasasi faaliyeti bagka yatirnm kurulusu miisterilerine saklama hizmeti sunmak seklindeydi.
Piyasada mevcut olan emir iletimi ve gergeklestirilmesi faaliyeti ile saklama hizmetinin baska kuruluglar
tarafindan gergeklestirilmesi seklindeki uygulama diizenleme altina alinmistir. Dolayisiyla yatirim
kuruluslarinin genel saklama hizmeti izni alarak, diger yatirim kuruluslarina saklama hizmeti vermeleri
mumkaindr.

Genel saklama hizmeti izni, sinirli saklama hizmeti iznini kapsamamaktadir. Dolayisiyla her iKi
hizmet i¢in ayr1 ayr1 Kurul’dan izin alinmasi1 gerekmektedir. (Rehber)

9.2. Saklama Hizmetinde Bulunabilecek Yatirim Kuruluslar ve Ozel Sartlar

Saklama hizmetinde bulunabilecek yatirim kuruluslar1 Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 60’1nc1
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore; sinirli saklama hizmeti islem araciligi, portfoy araciligi, bireysel
portfdy yoneticiligi ve halka arza aracilik (aracilik yiiklenimi ve en iyi gayret aracilii) faaliyetlerinden
herhangi birisini yapmaya yetkili yatirim kuruluslar tarafindan yapilabilmektedir. Bir yatirim kurulusu
tarafindan bu islemlerin baska yatirim kuruluslarina gerek kalmaksizin yerine getirilebilmesi i¢in sinirh
saklama yetkisinin bulunmasi zorunludur.

Genel saklama hizmeti ise bankalar ile islem araciligi, portfoy araciligi, bireysel portfoy
yoneticiligi ve halka arza aracilik (aracilik yiiklenimi ve en iyi gayret araciligi) faaliyetlerinden herhangi
birisini yapmaya yetkili aract kurumlar tarafindan yapilabilir. Tanimdan da goriilecegi tizere, bankalar
tarafindan sadece genel saklama hizmeti verilmesi ve bunun disinda herhangi bir yatirim hizmet ve
faaliyetinde bulunulmamasi miimkiindiir.

Bankalarin, emir iletimine aracilik ettikleri miisterilerine ilgili sermaye piyasasi araglari igin
genel saklama hizmeti sunmasi miimkiin degildir.

Dolayisiyla, bankalarin emir iletimine aracilik yapmasi durumunda bu araglarin saklanmasina
iliskin olarak saklama yetkisi olan bir yatirim kurulusuyla anlagsmasi1 gerekmektedir. Sinirli saklama ve
genel saklama hizmeti vermek isteyen arac1 kurumlarin Kurulca belirlenen tutarda asgari 6zsermayeye
sahip olmalar1 gerekmektedir. Bankalar i¢cin sermaye sart1 aranmamaktadir.

Buna ilave olarak saklama hizmeti verecek yatirim kuruluslarinin (banka ve araci kurumlarin);

a) Genel saklama hizmeti sunacaklarin miinhasiran olmak iizere saklama hizmetinden sorumlu
birimi veya birimleri kurmus ve yeterli sayida ihtisas personelini istihdam etmis olmasi,

b) Saklama hizmetini yerine getirebilmesi igin gerekli bilgi islem sistemlerini ve teknolojik
altyapiy1 kurmasi ve iglerligini saglamasi, buna yonelik gerekli diizenlemeleri yapmas1 ve bilgi islem
altyapisin1 kotii niyetli yazilimdan korumasi ve saklamaya yetkili yatinm kurulusu nezdinde
gergeklesebilecek suistimal ve dolandiriciligin 6nlenmesi de dahil tiim tedbirleri almasi,

c) Nezdlerinde gergeklesebilecek personel veya sistemden kaynaklanan suistimal ve
dolandiriciligin 6nlenmesi i¢in gerekli tiim 6nlemleri almast,

d) Saklama hizmeti sunulmasi sirasinda miisteriye ait bilgilerin miisteri ¢ikarlarina aykiri olarak
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kurum disinda ve kurum iginde farkli birimler arasinda paylasilmasini engelleyecek is akis
prosediirlerini ve organizasyon yapisini olusturmus olmasi

gerekmektedir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.61)

Genel saklama hizmeti sunmak {izere faaliyet izni bulunan yatinm kuruluglarinin portfoy
saklama hizmetinde bulunabilmesi icin Kurulun portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette
bulunabilecek kuruluslar ile ilgili diizenlemeleri uyarinca Kurula basvuruda bulunmasi ve portfoy
saklama kurulusu olarak yetkilendirilmis olmas1 gerekir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.60/4) Genel
ve sinirli saklama ile portfoy saklama hizmeti arasindaki irtibata iliskin olarak Rehber’de bazi hususlar
aciklanmstir.*3

Saklamaya yetkili yatirim kuruluslarinin saklama hizmeti sunmadan 6nce miisterileri ile yazili
bir sdzlesme yapmalari zorunludur. Asagida belirtilen durumlarda misteriler ile ayrica bir yazili
sozlesme yapilmasina gerek bulunmamakta olup s6z konusu yukimlulik yerine getirilmis
sayilmaktadir:

- Yurt disinda yerlesik miisterilere saklama hizmeti sunulmasi sirasinda bu miisterilere yurt
disinda saklama hizmeti sunan kurulus ile yurt i¢inde saklamaya yetkili yatirim kurulusu arasinda
sunulacak hizmete iliskin esaslar1 belirleyen bir s6zlesme imzalanmis olmasi,

- Baska bir yetkili kurulus tarafindan yonetilen bireysel portfoylere iliskin saklama hizmeti
sunulmas1 durumunda portfoy yoneten kurulus ile saklama hizmeti sunacak yatirim kurulusu arasinda
sunulacak hizmete iligkin esaslar1 belirleyen bir sdzlesme imzalanmis olmasi. (Yatirim Hizmetleri
Tebligi md.62)

9.3. Miisteri Hesaplarinmin izlenmesi ve Gizliligi

Miisteri varliklarinin dogru sekilde ve miisteri bazinda izlenmesi ve miisterinin buna iliskin
olarak tam ve zamaninda bilgilendirilmesine yonelik olarak Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 63’linci
maddesi uyarinca;

- Saklamaya yetkili yatirim kurulugunun, saklama hizmeti kapsaminda miisteri hesaplarinda yer
alan sermaye piyasasi araglarina ve nakde iliskin miktar, yer ve miilkiyet durumunu igeren tam, dogru
ve giincel kayitlar tutmasi ve sdz konusu kayitlar1 Kurulca talep edilmesi halinde iletmesi zorunludur.

- Saklamaya yetkili yatirim kurulusunun saklama hizmeti kapsaminda miisteri hesaplarina
iligkin tuttugu tiim kayitlarin; miisteriye ait sermaye piyasasi araglarinin ve nakdin herhangi bir anda
baska bir miisterinin hesabindan veya kendi varliklarindan ayirt edilebilecek nitelikte tutulmasi, hak
sahipleri ile bu kisilerin haklarin1 ve saklamaya yetkili yatinm kurulusunun her bir miisteriye olan
yiikiimliiliiklerini tam ve dogru olarak yansitmasi gerekir.

- Yurt disinda yerlesik miisterilere saklama hizmeti sunulmasi sirasinda saklamaya yetkili
kurulus nezdinde tutulan kayitlarin, nakit hari¢ hak sahibi bazinda izlenmesi zorunludur.

13 a)Kendisinin veya baska yatirim kuruluglarimn yénettigi bireysel portfoylere yonelik saklama hizmeti verecek yatirum kurulusunun portfoy
saklama diizenlemelerine tabi olup olmadigi: Yatirim kuruluglar sadece kendilerinin veya baska yatirim kuruluglarimin yonettigi bireysel
portfoylere yonelik saklama hizmeti verecek, bir baska ifadeyle portfoy yonetim sirketlerine veya kolektif yatirim kuruluslarina hizmet
vermeyecek ise I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi ne ve dolayisiyla bu
Teblig’de yer verilen organizasyon ve diizenlemelere tabi olmayacaktir. Yatirim kuruluglart kendilerinin yonettigi bireysel portfoylere
(kalkinma ve yatirim bankalar: veya aract kurumlar agisindan) sumirly saklama hizmeti izni, baska yatirim kuruluslarinin yonettigi bireysel
portfoylere (aract kurumlar ve tiim bankalar agisindan) genel saklama hizmeti izni kapsanunda saklama hizmeti verebilecektir. b)Portfoy
yonetim sirketlerinin bireysel miisterilerinin varliklarimin saklanmasi: 6362 sayil SPKn. 'nun 55 inci maddesinin iigiincii fikvasinda, “Portfoy
yonetim sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluslarin portfoylerinde yer alan saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde portfoy saklama hizmeti veren kuruluslar nezdinde saklanmir.” hiikmii yer almakta olup, portfoy yonetim sirketlerinin bireysel
miisterilerinin portfoylerindeki varliklara saklama hizmeti vermek isteyen kuruluglarin Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde portfoy saklama kurulusu olarak yetkilendirilmis olmasi gerekmektedir. Ote yandan séz
konusu Tebligin 21 inci maddesi hiikmii uyarinca portfoy yonetim sirketlerinin bireysel miisterilerinin portfoylerindeki varliklarin saklanmasi
Yatirim Hizmetleri Tebligi 'ne tabidir. Bu ¢ercevede, yalnizca Kurul 'ca portfoy saklama hizmeti vermek hususunda yetkilendirilmis kurumlar,
portfdy yonetim gsirketleri tarafindan yonetilen kolektif ve bireysel portfoylere yonelik saklama hizmeti verebilecek olup, bu kuruluslarca
kolektif yaturim kurulusu portfoylerinde yer alan varliklarin saklanmasinda Kurul 'un “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi"nde yer alan usul ve esaslar; portfoy yonetim sirketlerinin bireysel miisteri varliklarinin saklanmasinda
ise Kurulun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde yer alan usul ve esaslar
uygulanacaktir.
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- Kurul, gerekli goérmesi halinde yatirim kuruluslari tarafindan saklama hizmetine konu olan
miisteri varliklarinin mevcudiyetine ve saklama hizmetinin Kurul diizenlemelerine uygunluguna dair
bagimsiz bir kurulus tarafindan denetim yapilmasini talep edebilir.

Yatirim kuruluslariin saklama hizmeti verdikleri miisteri hesaplarina iliskin bilgilerin gizliligi
esastir. Ancak miisteriyi bilgilendirerek mevzuatta yetkili kilinanlara bilgi verilmesi gizliligin ihlali
sayllmaz.(Yatirim Hizmetleri Tebligi md.64)

9.4, Miisteriyle Mutabakat ve Miisteriye Bildirimler

Saklanan miigteri varliklarina iligkin mutabakat Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 65’inci
maddesinde ve miisteri ile saklamaci kurulus arasinda mutabakat Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 68’inci
maddesinde diizenlenmistir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 65’inci maddesine gore;

- Saklamaya yetkili yatirim kurulusu miisteriye ait sermaye piyasasi araglarina iliskin miisteri
bazinda, nakitlere iliskin olarak ise toplu bazda veya miisteri bazinda kendi nezdindeki hesap ve kayitlar
ile merkezi saklama kuruluslari ve/veya baska bir saklamaya yetkili kurulus nezdindeki hesap ve kayitlar
arasinda giinlilk mutabakat saglamak zorundadir. Yonetilen bireysel portfoylerin bagka bir yatirim
kurulusunda saklanmasi durumunda portfoy yoneten kurulus ile saklama hizmeti veren kurulus arasinda
da bu hiikiim uygulanir.

- Saklamaya yetkili yatirim kurulusu mutabakatlagsma sirasinda herhangi bir uyumsuzluk
¢ikmasi durumunda uyumsuzlugu gidermek i¢in derhal gerekli 6nlemleri almakla yukumltdur.

- Saklamaya yetkili yatirim kurulusu uyumsuzluktan ii¢iincii bir tarafin sorumlu olduguna iliskin
makul gerekcelerin varlig1 halinde, s6z konusu agig1 telafi etmek zorunda olmamakla birlikte {iglincii
tarafla aralarindaki uyusmazIigi ¢ozmek amaciyla gerekli adimlari atmakla miikelleftir.

- Mutabakatlagsma sirasinda ¢ikan uyumsuzlugun biitiin 6nlemlerin alinmasina ragmen 3 is giinii
icinde giderilememesi durumunda saklamaya yetkili yatirim kurulusunca miifettis veya i¢c denetimden
sorumlu olmak iizere istihdam edilen en {ist diizey personel tarafindan derhal konuya iliskin olarak araci
kurumun yonetim kuruluna, bankanin i¢ denetim komitesine ve Kurula yazili olarak bilgi verilmesi
zorunludur.

- Uyumsuzlugun yatirim kurulusunun mali durumu iizerinde 6nemli etkiye yol acacak nitelikte
olmasi halinde uyumsuzlugun tespit edilmesini miiteakip yukarida yer alan 3 is giinliik siire
beklenmeksizin derhal konuya iligkin olarak yatirim kurulusunun yonetim kuruluna ve Kurula
bilgilendirme yapilmasi zorunludur.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 68’inci maddesine gore;

- Saklama hizmeti sunulan miisteriler ile saklamaya yetkili yatirnm kurulusunun i¢ kontrolden
sorumlu birimi veya personeli tarafindan miisteriye ait sermaye piyasasi araglar1 ve nakde iligkin her
takvim yilinda en az 1 defa yazili veya elektronik ortamda mutabakat saglanmasi zorunludur.

- S6z konusu mutabakat islemlerinin sonucu i¢ kontrolden sorumlu olmak iizere istihdam edilen
en st diizey personel tarafindan aract kurumun yonetim kuruluna, bankanin i¢ denetim komitesine ve
ihtilaf olmasi halinde Kurula 3 is giinii i¢erisinde yazili olarak bildirilir.

- Profesyonel miisterilerden yazili onay alinmasi durumunda mutabakatin yapilmasi zorunlu
degildir.

Saklamaya yetkili yatirim kurulusunun miisteri varliklarina iliskin bildirim yikimliligi
Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 69’uncu maddesinde asagidaki sekilde diizenlenmistir.

a) Saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan miisterilere ait sermaye piyasasi araglarina ve
nakde iliskin olarak miisterilere Kurulun belge kayit diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde
ayda bir bildirim yapilmasi esastir. Bildirim yapilmamasi hususunda profesyonel miisterilerle sdzlesme
imzalanmasi veya bu hususa cergeve sozlesmede yer verilmesi miimkiindiir. Bildirim, miisterilere ait
sermaye piyasasi araclar1 ve nakde iliskin asgari olarak tarih ve sermaye piyasasi araci bazinda saklama
bakiyelerini igermelidir. Bildirim elektronik ortamda da yapilabilir, ancak bu durumda ispat yiikii
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yatirim kurulusuna aittir.

b) Miisteriye sunulan diger yatinm hizmet ve faaliyetleri dolayisiyla yapilan bildirimin
miisterilere ait sermaye piyasasi araglar1 ve nakde iliskin asgari olarak tarih ve sermaye piyasasi araci
bazinda saklama bakiyelerini icermesi halinde, miisteriye ayrica bildirim yapilmayabilir.

C) Misteriye yapilan bildirimlere misteri tarafindan itiraz edilmemesi mutabakat alindigi
anlamina gelmez.

9.5. Miisteri Hesaplarindaki Nakit Alacak Bakiyelerinin Kullamim Esaslari

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin yatirim kuruluslarinda sermaye piyasasi islemlerine bagli olarak
giin sonlarinda kalan nakit bakiyelerin degerlenmesine iliskin diizenlemeler yer almaktadir. Bu
diizenlemenin temelinde de yatirimei varliklarinin ve yatirimcinin korunmasi ilkesi yatmaktadir. S6z
konusu diizenlemeye gore;

a) Yatirnm kuruluslar, cerceve sdzlesmesinde miisterinin verdigi yetkiye baglh olarak, giin
icinde herhangi bir miisteri emrine konu olmayan ve giin sonu itibariyla alacak bakiye veren miisteri
hesaplarindaki nakitleri, muhasebe sistemlerinde hesap bazinda izlemek kaydiyla, toplu olarak veya
miisteri bazinda degerlendirebilirler. Burada dikkat edilmesi gereken husus hesaplarin miisteri bazinda
izlenmeye devam edilmesi, ancak pazarlik giicii olusturmak i¢in degerlendirmenin toplu olarak
yapilabilmesidir.

b) S6z konusu nakitlerin toplu olarak degerlendirilmesi halinde elde edilen gelirlerin miisteri
hesaplarina oransal olarak dagitilmasi esastir.

€) Yatirnm kuruluslarinin, ¢er¢eve sozlesmesinde agikga belirtmek kaydiyla miisteri
hesaplarinda kalan nakit alacak bakiyelerinin kullaniminda alt limit belirlemeleri miimkiindiir.
Belirlenen bu alt limite iligkin degisikliklerin de ispat yiikii yatirim kurulusunda olmak iizere miisterilere
yazili olarak veya en seri iletisim araciyla bildirilmesi zorunludur.

d) Misterilerin hesaplarindaki nakit alacak bakiyeleri, miisteriler tarafindan talep edildigi
takdirde en geg 1 is giinii igerisinde 6denmek {izere degerlendirilebilir. Belirlenen limitin altinda kalan
misteri nakitleri gerceve sdzlesmedeki hiikiim, getiri talep etmeyen miisterilerin nakitleri ise gerceve
sOzlesmeden ayr1 olarak miisterilerden miinferiden alinacak yazili onay dogrultusunda ve anapara zarara
ugratilmamak sartryla, getirisi araci kurumda kalacak sekilde degerlendirilebilir.

e) Bankalar nezdinde tutulmakta olan miisteri nakitlerinin arac1 kurum miisterileri i¢in agilacak
olan miinferit bir hesapta, araci kurumun kendi nakit varligindan ayr1 olarak izlenmesi esastir. Miisteriler
adina acilacak olan hesap agikca ilgili aract kurum miisterilerine ait oldugu belirtilecek sekilde
tanimlanir ve amaci disinda kullanilamaz. Miisteri nakit varliklarinin saklandig1 hesaplar kredi teminati
olarak gosterilemez, bu hesaplar iizerinde aracit kurum lehine blokaj, rehin ve benzeri takyidat tesis
edilemez.

f) Araci kurum tarafindan miisteri hesabi olarak tayin edilmis bir banka hesab1 agtirilirken,
bankaya s6z konusu hesaptaki paranin araci kurumun miisterilerine ait oldugu ve herhangi bir sekilde
yatirim kurulusunun kendi hesabi ile birlestirilmemesi gerektigi hakkinda yazili bilgi verilmesi ve
bankadan konuya iliskin onay alinmasi zorunludur. Agilan hesabin ismi yatirrm kurulusunun banka
nezdindeki diger hesaplarindan yeterince ayirt edilebilecek sekilde olmalidir. Banka tarafindan 15 is
gund icerisinde konuya iliskin onay verilmemesi durumunda yatirim kurulusu ilgili tutar1 baska bir
bankaya aktarmak zorundadir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.66)

Boylece araci kurumlarin faaliyetlerinin durdurulmasi durumunda miisteri nakitlerinin
korunmasi amaglanmaistir.

9.6. Yurt dis1 Piyasalarda Yapilan islemlerin Saklanmasina iliskin Ozel Hiikiimler

Yurt digi piyasalarda alim satimina aracilik edilen veya saklama hizmeti sunulan sermaye
piyasast araclarmin yurt disinda faaliyet gosteren bir kurulus nezdinde saklanmasi igin, ilgili iilke
otoritesinin saklama hizmetine iliskin diizenlenmelerinin olmasi ve saklama hizmeti alinan kurulugun
da bu dizenlemelere tabi olmasi sart1 aranir.

Ancak, isleme konu sermaye piyasasi aracinin niteligi itibariyle ilgili {ilke otoritesi tarafindan
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yetkilendirilen bir kurulus nezdinde saklanamamasi1 durumunda miisterinin yazili onay1 alinarak baska
bir kurulustan saklama hizmeti alinilabilir.

Yurt dis1 piyasalarda alim satimina aracilik edilen sermaye piyasasi araglarmin yurt disinda
faaliyet gdsteren bir kurulus nezdinde saklanmasi durumunda islemci yatirim kurulusu ile miisteri
arasinda yapilan sézlesmede sermaye piyasasi aract bazinda, saklamaya yetkili kurulusu tanitici bilgiler
ile islemci yatirim kurulusu ile saklamaya yetkili kurulusun hak ve yiikiimliiliikklerine ayrintili olarak yer
verilir.

Yurt disinda faaliyet gosteren saklamaya yetkili kurulusun degistirilmek istenmesi halinde, bu
durumun miisterilere en seri iletisim araci vasitasiyla derhal bildirilmesi ve ¢ergeve sozlesmenin
giincellenmesi gerekmektedir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.67)

9.7. Bireysel Portfoylerin Saklanmasina iliskin Ozel Hiikiimler

Kurulun portfoy yonetim sirketleri ve bu sirketlerin faaliyetleri ile ilgili diizenlemeleri sakli
kalmak kaydiyla, genel saklama hizmeti vermek iizere faaliyet izni almis yatirim kuruluslariin, portfoy
yonetim sirketleri veya baska yatirim kuruluslar1 tarafindan yonetilen bireysel portfoylere iliskin
saklama hizmeti vermesi durumunda;

a) Finansal varliklarin her bir yatirimci adina agilmig ayr1 bir saklama hesabinda saklanmasi,

b) Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve yatirimciya
aidiyetini gosteren belgelerin ilgili hesaplara kaydedilmek iizere saklama hizmetini verecek kurulusa
teslim edilmesi

gerekir.
Bu cergevede asagidaki ilke ve esaslara uyulur;

a) Misteriler adina hesap agilmasi esas olmakla beraber saklama hizmetini verecek kurulug
takas talimatlarini yerine getirirken miisterilerin nakit ve menkul kiymet transferleri i¢in havuz hesabi
kullanarak toplu takas yapabilir. Toplu takas yapilmasi halinde, miisterilerin sahip oldugu varliklarin
misteri hesaplarma dagitilarak miisteri bazinda izlenmesi ve haklarin takibinin bireysel bazda
yapilmasi, saklama hizmetini verecek kurulusun, toplu hesaptan yapilacak serbest nakit veya varlik
transferlerinin sadece misteriler adina bu miisteriler ile portfoy yonetimine yetkili kurulus arasinda
yapilan sozlesme ¢ercevesinde agilmis olan hesaplara gerceklestirilmesi gerekir.

b) Saklama hesabinin vekaleten portfoy yonetimine yetkili kurulus tarafindan agilmasi halinde,
saklama hizmetini verecek kurulusun hesabin agilmasini miiteakip miisteriye hesap bilgilerini ve
degisiklik olmasi halinde de degisiklikleri bildirmesi gerekir.

c) Portféy yonetimine yetkili kurulus tarafindan saklama hizmetini verecek kurulusa bilgi
verilmeden miisteriler adina herhangi bir kurum nezdinde hesap agilamaz.

¢) Portfoy hesabina yapilacak islemlerde s6zlesme uyarinca miisteriden onceden teyit alinmasi
zorunlulugu olmasi halinde, saklama hizmetini verecek kurulus tarafindan miisterilere blokaj koyma
imkan getirilebilir.

d) Saklama hizmetini verecek kurulusun, miisterileri Kurulun belge ve kayit ile ilgili
diizenlemelerine gore asgari ayda 1 defa bilgilendirmesi, ayrica internet subesi iizerinden miisterilerin
hesap bilgilerine anlik erigimini saglamas1 gerekir.

e) Saklama hizmetini verecek kurulusun miisterilerin portfoylerinde yer alan finansal varliklar
iizerindeki haklarini etkileyebilecek durumlari ve hesaplarinda gergeklestirilen onemlilik arz eden varlik
ve nakit hareketlerini miisterilere en kisa zamanda bildirmesi gerekir.

f) Miisteriler i¢in yapilan islemlerde nakit ve varlik hareketleri teslim karsilig1 6deme ilkesine
gore yapilir. Teslim karsiligi 6deme ilkesi, isleme taraf olan kurulusun, varliklarin kendisine ulagmasi
ile es anl1 olarak nakit ¢ikisini ya da nakdin teslim alinmasi ile es anli olarak varlik ¢ikisini yapmasini
ifade eder. Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsamindaki islemler hari¢ olmak iizere finansal varliklarin
tesliminde veya saklama hesabindan ¢ikisinda miisterilerin yazili talimat1 gerekir.
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Diger taraftan bireysel portfoy yoneticiligi faaliyet izni gergevesinde portfdy yonetimi yapan
yatirnm kuruluslarinin kendi yonettikleri bireysel portfoyler i¢in sunduklari sinirli saklama hizmeti
sirasinda yukarida yer alan ilke ve esaslar kiyasen uygulanir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.70)

10. YAN HiZMETLER

Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin bir devami niteliginde olan, ancak faaliyet izni alinmasini
gerektirecek nitelikte degerlendirilmeyen faaliyetler olarak ifade edebilecegimiz yan hizmetler 6362
sayili Kanun’un 38’inci maddesinde;

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi,

b) Proje finansmani dahil olmak tizere Kurulca belirlenecek hizmet ve faaliyetlerde, kambiyo
diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz hizmetleri sunulmasi,

€) Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

¢) Aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi,

d) Borglanma veya bagka yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi,
e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

olarak sayilmistir.

Yan hizmet olarak nitelendirilen kredi ve ddiing islemleri ise halihazirda Seri: V, No: 65 sayili
“Sermaye Piyasast Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Teblig” ile diizenlenmis bulunmaktadir.

Yan hizmetler bashig1 altindaki faaliyetler, Kurul iznine gerek kalmaksizin tiizel veya gergek
kisilerce serbestce yliriitiilebilecek faaliyetlerdir. Ancak 6362 sayili Kanun bu faaliyetlerin yatirim
kuruluslar1 tarafindan yapilmast durumunda Kurul’un belirleyecegi esaslara uyma zorunlulugu
getirmektedir. Ancak Kurul’un yatirim tavsiyelerinin sunulmasi ve kredili islemler konusunda ilke ve
esaslar belirleme yetkisi oldugu hususu saklidir.

Yan hizmetler basliklar halinde asagida incelenecektir. Bununla beraber, Yatirim Hizmetleri
Tebligi’nin 77’nci maddesi uyarinca araci kurumlarin, Kurulun uygun goriisii alinmak suretiyle diger
finansal Uriin ve hizmetleri de sunabilecekleri diizenlenmistir.'4

10.1. Sermaye Piyasalari ile flgili Damismanlik Hizmetleri Sunulmasi

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 71’inci maddesinde sayilan hizmetlere benzer nitelikteki
hizmetlerin de bu kapsamda degerlendirilecegi ifade edilerek, bu yan hizmet kapsaminda tek tek sayilan
hizmetlerin 6rnek niteliginde oldugu, buna benzer hizmetlerin de yatirim kuruluslari tarafindan yerine
getirilebilecegi ifade edilmistir.

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nde yer alan sermaye piyasalar ile ilgili danismanlik hizmetleri
sunulmasina iligskin faaliyetler agagida yer almaktadir.

a) Sirketlerin uzun ve kisa vadeli finansal hedefleri, risk tercihleri, nakit gereksinimleri ve vergi
mevzuati karsisindaki durumlari dikkate alinarak yatirim planlarinin olusturulmasi.

b) Sirketlerin, aktif-pasif yonetimi cercevesinde finansal durum tablosu analiz edilmesi, gelir
kaynaklarinin aynstirilmasi, finansman segeneklerinin tespit edilmesi, risklerin tanimlanmasi ve
azaltilmas1 veya gelirlerin artirilmasi yoluyla mali profillerinin gelistirilmesi gibi konularda yazili veya
sozIlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmas:.?®

1 86z konusu finansal hizmet ve tiriiniin sunumunun kendi 6zel mevzuatinda ézel bir izne veya yetkiye baglanmis olmast durumunda, Yatirim

Ly

izinlerin alinmasi zorunludur.
15 Rehber’de yukarida yer alan (b) bendinin uygulanmasina iliskin olarak;

37



Yatirnm Kuruluslar

c) Sirketlerin, birlesme, boliinme, ele gegirme ve is ortakliklariin kurulmasi ve benzeri
sermaye veya ortaklik yapilarindaki degisikliklerle ilgili yeniden yapilandirilma faaliyetleri ve tasfiye
stirecinde yazil1 veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmasi.

d) Sermaye piyasalan ile ilgili (a), (b) ve (c) bentlerindekine benzer mahiyetteki diger
danismanlik hizmetlerinin sunulmasi.

Bu yan hizmet kismi ve genis yetkili arac1 kurumlar tarafindan yapilabilecektir.

10.2. Kredi ya da Odiin¢ Verilmesi ve Doviz Hizmetleri Sunulmasi

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 72/1 maddesinde, sermaye piyasasi araglarimin kredili alim,
aciga satis ve Odiing alma ve verme islemlerine iliskin ilke ve esaslarin Kurul tarafindan ayrica
belirlenecegi ifade edilmistir. Bu faaliyetin ilk kismi1 olan kredi ya da 6diing verilmesi islemleri mevcut
durumda Seri: V, No:65 sayili “Sermaye Piyasas1 Araclariin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma

=9

ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligi” ile diizenleme altina alinmistir.

Diizenlemenin devaminda ise, yatirim kuruluslarinin, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile sinirh
olarak doviz hizmetleri sunabilecekleri ifade edilmistir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.72/2)

Faaliyetin ikinci kism1 olan yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile ilgili olarak doviz hizmetleri
sunulmasina iliskin islemler islem aracilig1 ya da portfoy araciligr yetkilerine sahip aract kurumlar
tarafindan yerine getirilebilecektir.

Bu faaliyetin gerceklestirilmesi i¢in bagka kurumlardan ayrica bir izin alinmasi gerekiyorsa,
oncelikle bu izinlerin alinmasi gerektigi de ifade edilmistir.

Esas itibartyla doviz alim satim islemleri Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar (32 Sayili Karar) ile diizenlenmis bulunmaktadir. S6z konusu Karar’in 4’{incii maddesinde;

“Tiirkiye'de yerlesik kisilerin beraberlerinde doviz bulundurmalar:, bankalar, yetkili
miiesseseler, PTT, kiymetli maden aract kuruluslar: ile yurt disinda doviz alim satimina yetkili
kuruluslardan déviz satin almalart ve bunlara doviz satmalari, dovizleri bankalarda acacaklart déviz
hesaplarinda tutmalari, efektif olarak kullanmalar:, bankalar vasitasiyla yurt icinde ve yurt disinda
tasarruf etmeleri serbesttir ... ....

Dusarida yerlesik kigiler, bankalar, yetkili miiesseseler, PTT, kiymetli maden aract kuruluslar
ve aract kurumlarla déviz alim ve satimi yapabilirler.”

hikumleri yer almakta olup, madde metninden Tiirkiye’de yerlesik kisilerin aract kurumlar
vasitasiyla doviz alim satim1 yapamayacagi, yurt disinda yerlesik kisiler i¢in ise bir sinirlama olmadigi
degerlendirilebilir. Ancak 32 Sayili Karar’in takip eden 6’nc1 maddesinde;

“Aract kurumlar sadece sermaye piyasasi faaliyetlerinin gerceklestirilmesiyle simirlt olmak
kaydiyla sadece hesap sahibi miisterileri ile déviz alim satimi yapabilirler.”

hiikmii yer almakta olup, s6z konusu hiikiim ¢ercevesinde araci kurumlarin sadece hesap sahibi
misterileri i¢in doviz alim satimi yapabilecegi sonucu ¢ikmaktadir.
10.3. Aracilik Yiiklenimi ile lgili Hizmetlerin Sunulmas:

S6z konusu yan hizmetler;

- Sermaye piyasasi araglariin halka arz edilmesi planlanan ihraggr ile ilgili olarak mali ve
ekonomik analiz ile pazar arastirmalar1 yapilmas,

- Ilgili sirketin mali tablolarinin sermaye piyasasi mevzuatina uygunlugunun saglanmast,

- 1lgili mevzuat ¢er¢evesinde gerekli esas sdzlesme degisikliklerinin yapilmast,

“Yatirim kuruluslarimin sirketlerin aktif-pasif yonetimi ¢ercevesinde risklerin tanimlanmasi ve azaltilmasi konusunda verecekleri yazili veya
sozlii yorum ve tavsiyeler yan hizmet olarak degerlendirilmekte olup, buna iligkin verilecek yorum ve tavsiyeler genel kategori itibariyla cesitli
sermaye piyasasi araglarini isaret edebilir.” seklinde bir karar alinarak, bankalarin kredi verdikleri sirketlerin mali durumunu incelemesi ve
kullandiklar: krediler karsiliginda finansal risklerden korunmaya yénelik olarak genel kategoriler itibariyla sermaye piyasasi araglarint isaret
edebilmesine imkan saglanmistir.
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- Kamuoyuna agiklanacak bilgi ve belgelerin belirlenmesi yoniinde ¢caligmalar yapilmasi

gibi faaliyetlerdir. Bu hizmeti sunacak araci kurumlarin kismi veya genis yetkili olmasi
gerekmektedir. Bankalar bir sinirlamaya tabi olmaksizin bu hizmetleri yapabileceklerdir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.74)

10.4. Finansman Saglanmasina Aracilik Hizmeti Sunulmasi
S6z konusu yan hizmetler;
- Sirketlerin, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalardan finansman ihtiyaglarinin karsilanmasina,
- Alternatif finansman stratejilerinin belirlenmesine,

- Mali risklerden korunmalar1 konularinda yazili veya sozli yorum ve tavsiyelerde
bulunulmasina,

- Finansman ihtiyaci olan ve finansman saglayacak taraflarin bir araya getirilmesine

yonelik faaliyetlerdir. Bu hizmeti sunacak aract kurumlarin kismi veya genis yetkili olmasi
gerekmektedir. Bankalar bir sinirlamaya tabi olmaksizin bu hizmetleri yapabileceklerdir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.75)

10.5. Servet Yonetimi ve Finansal Planlama Yapilmasi
Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde bu yan hizmet asagidaki sekilde tanimlanmastir.

- Kisilere, ailelere ya da ortak yatirim hedeflerine sahip kisilerden olusan gruplara yonelik
mali, hukuki, vergisel ve benzeri hususlarda danigmanlik hizmeti sunulmasi,

- Bukisilerin finansal ve finansal olmayan varliklarindan olusan servetlerine yonelik planlama
yapilmasi ve servetlerinin yatirim hedeflerine ve tercihlerine uygun olarak yonetilmesi

faaliyetidir. Finansal araglarin yani sira, finansal olmayan araglarin da servet yonetimine konu
olmas1 miimkiindiir.

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi sirasinda yatirnrm danigmanligi veya portfoy
yoneticiligi faaliyetlerine ihtiya¢ olmasi durumunda, bu faaliyetler konusunda Kurul tarafindan yetkili
kilinmig kuruluglarin bu hizmetleri sunmasi saglanmalidir.

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasini yan hizmet olarak sunacak araci kurumlarin
kismi veya genis yetkili olmasi gerekmektedir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.76)

10.6. Genel Yatirim Tavsiyesi Sunulmasi
10.6.1. Genel Olarak

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi, belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri
benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, bir veya daha fazla sermaye piyasasi aract veya
ihrager hakkinda, miisterilere veya dagitim kanallarina yonelik olarak hazirlanan ve sermaye piyasasi
araclarinin mevcut veya gelecekteki fiyat veya degerlerine iliskin yorum da dahil, acik¢a veya zimnen
bir yatirim stratejisini Oneren veya tavsiye eden yonlendirici nitelikteki her tiirlii arastirma veya diger
bilgi sunulmasi faaliyetidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.73/1)

Genel yatirim tavsiyesi faaliyeti kapsaminda hazirlanan ve belli bir kisiye veya mali durumlari,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla miisterilere veya dagitim
kanallarina sunulan bilgilerin miisteri ile bire bir paylasilmas: da bu faaliyet kapsamindadir. (Yatirim
Hizmetleri Tebligi md.73/2)

Genel yatirim tavsiyesi ile yatirnm danismanlig1 arasinda ayrima deginmek gerekirse; yatirim
danmismanlig1 faaliyetinde, faaliyetin muhatabinin risk ve getiri tercihleri ile mali durumu gibi kisisel
nitelikleri dikkate alinarak yonlendirici nitelikte yorum ve tavsiye sunulurken, genel yatirim
tavsiyesinde kisiler ya da kisilerin olusturdugu gruplarin kisisel 6zellikleri dikkate alinmaksizin
bagimsiz olarak belirli sermaye piyasasi araglari veya ihraggilar hakkinda, sermaye piyasasi araglarinin
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mevcut veya gelecekteki fiyat veya degerlerine iligkin yorum da déhil olmak tizere yonlendirici nitelikte
arastirma ve bilgi sunulmaktadir. Genel yatirim tavsiyesinde sunulan bilgiler yonlendirici nitelikte
olabilir, ancak bu bir kisi ya da grubun ihtiyacina yonelik olarak hazirlanmamalidir. Ornegin bir
bankanin ya da araci kurumun arastirma biriminin tiim miisterilerine iletmek iizere hazirladigi genel
makroekonomik raporlar ya da hisse senedi raporlari bunlara drnek olarak verilebilir.®

Yatirim kuruluglar1 ve portfoy yonetim sirketleri, 15/2/2011 tarihli ve 6112 sayili Radyo ve
Televizyonlarin Kurulus ve Yayin Hizmetleri Hakkinda Kanun g¢ercevesinde faaliyet gosteren medya
hizmet saglayicilari, 9/6/2004 tarihli ve 5187 sayili Basin Kanunu ¢ergevesinde siireli yayin yapanlar
tarafindan sunulanlar ile medya ve elektronik ortamda yer alanlar dahil her tiirlii genel yatirim
tavsiyesinin 78 inci ve 79 uncu maddelerde yer alan esaslara uygun olarak sunulmasi zorunludur. Basin
yayina yetkili kuruluglarca sunulan genel yatirim tavsiyelerinin, ayrica 6112 sayili Kanunda belirtilen
ilke ve esaslara uygun olmasi gerekir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.73/3-4)

Yatirim Hizmetleri Tebligi kapsaminda finansal bilgi; sermaye piyasasi araglari, bunlari ihrag
eden ortaklik ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici nitelikte olmayan yazili veya
sOzlii bilgidir. Finansal bilginin sunulmasi, yatirnm danigmanlig faaliyeti ya da genel yatirim tavsiyesi
sunulmasi1 kapsaminda sayilmaz. Ancak sunulan bilgilerin tarafsiz ve diiriist olmasi, belli bir kisi, grup
ya da portfoyiin ihtiyaglarmin kargilanmasi amacini tagimamasi gerekir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi
md.80)

10.6.2. Genel Yatirim Tavsiyesi Sunulmasi ile Tlgili Esaslar

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 78’inci maddesinde gore; genel yatirim tavsiyelerinde bulunan
kuruluslarin sunduklar1 yorum ve tavsiyeler, 48 inci maddenin ikinci fikrasinin (b), (¢), (¢), (d), (e), (f),
(g), (g) bentleri'’ ile tigiincii ve dordiincii fikralarinda® yer alan esaslara tabidir.

Sunulan genel yatirim tavsiyelerinde ayrica;

a) Tavsiyenin yenilenme sikligina ve varsa giincellenmesine iligkin politikalarin belirlenmis
olmasi halinde s6z konusu politikalara iligkin 6zet bilgiler ile daha 6nce ilan edilen politikalarda ortaya
cikan 6nemli degisikliklere,

b) Agik ve dikkat ¢ekici bir sekilde, tavsiyenin dagitim igin ilk hazirlandig tarih ile tavsiyede
yer alan tiim fiyatlarin tarih ve zamanina,

c) Tavsiyenin, ayni sermaye piyasasi araci veya ihrage1 igin ayni kurum tarafindan gegmis 12
aylik siirede yayimlanmis olan tavsiyeden farkli bir yatirim stratejisini igermesi durumunda, acikc¢a ve

% Ayrica Rehber de yatirim kuruluslar: tarafindan miisterilere uygunluk testi yapimast ve bu testin sonucuna gére; miisterilerin risk ve getiri
tercihlerine gore simiflandirilmasi ve simiflandirilan bu gruplara yonelik arastirma raporu hazirlanmasi; bu raporlarda miisteri portfoyiinde
yer alacak sermaye piyasasi araglarina yonelik standart dagilim tavsiyelerinde bulunulmasi; raporda tavsiye edilen sermaye piyasasi
araglarimin miisteriyle paylasiimasi, sadece o miisterinin durumuna ézel olmamasi sartiyla genel yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilmistir.
Burada dikkat edilmesi gereken husus, soz konusu raporlarin miisterilerle bire bir paylasilabilmesi icin (yiiz yiize veya telefonda sozlu olarak
paylasilmasi olarak anlasilmalidir) o miisterilere uygunluk testinin yapilmis olmast zorunlulugudur. Diger bir deyisle genel yatirim
tavsiyesinde bulunabilecek olan medya hizmet saglayicilari veya siireli yayin yapanlarin bu raporlar: miisterilerle bire bir paylasmasi miimkiin
degildir.

Ta)..... b) Sunulan yorum ve tavsiyelerde yatirimcilart yaniltici, aldatici, bilgi ve tecriibe eksikliklerini istismar edici, yanls, gercek dist
veya “en saglam”, “en iyi”, “en giivenilir” gibi subjektif ve abartil ifadelere yer verilmemesi, ¢) Yorum ve tavsiyelerin ozenle hazirlanmasi
ve objektif olmasi, ¢) Sunulan yorum ve tavsiyelerin giivenilir kaynak, belge, rapor ve analizlerle desteklenmesi, soz konusu kaynaklarm
kesinligi hakkinda siiphelerin bulunmast durumunda bu hususa agikg¢a yer verilmesi, d) Herhangi bir sermaye piyasasi aracinin halka arzina
iliskin olarak yapilan yorum ve analizlerde, yatirimcilarin dogru ve eksiksiz bilgilendirilmesini teminen, yayimlanmissa izahname ve satisa
iliskin belgelerde yer alan bilgilerin kullanilmasi, aksi takdirde séz konusu halka arza iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigi izahname ve satisa
iliskin diger belgelerin yayimlanacaginin belirtilmesi, e) Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte kesinlikle
bulunulmamas, f) Her tiirlii ongorii, tahmin ve fiyat hedeflerine, bunlarin éngorii, tahmin ve fiyat hedefi oldugu agik¢a belirtilmek suretiyle
yer verilmesi ve bunlarm olusturulmasinda kullanilan tiim énemli varsayimlarin belirtilmesi, g) Kurulun faaliyet alanina giren sonuglanmig
ya da sonuclanmamis konular hakkinda yalan, yanlis, yamltict ve mesnetsiz bilgi, haber ve yorum sunulmamasi, g) Yatrumcilarin yatirim
kararlarim etkileyebilecek nitelikte olan arastirma sonuglarimin, yatirimcilara duyurulmadan once kendilerinin veya iigiincii sahislarin lehine
kullanmilmamasu,

18 (3) Yetkili kuruluslar tarafindan yiiriitiilen yatrim danismanhigy faaliveti kapsaminda; a) Sermaye piyasast aract igin hedef fiyat
belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslart ile yontemine iligkin yeterli ozet bilgilerin, b) Tavsiyede yer alan yatirim siiresi de dahil “al”,
“sat” veya “tut” gibi ifadelerin anlamlar ile yatirima iliskin uygun risk uyarilari ve degerlendirmede kullanilan varsayimlara iliskin duyariik
analizlerinin, ¢) Yorum ve tavsiyeleri hazirlayanin kimlik bilgilerinin, yorum ve tavsiye sunulan yatirimcilara, talep edilmesi durumunda
agtklanmast zorunludur. (4) Ugiincii fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan bilgilerin yorum ve tavsiyeye oranla énemli 6lgiide uzun olmast
durumunda, degerleme ve yontemlerde herhangi bir degisiklik olmamasi kaydiyla, ilgili kurulusun internet sitesi gibi, miisteriler tarafindan
bilgilere kolayca ve dogrudan ulasilabilecek bir yere agik¢a ve dikkat ¢ekici sekilde atifta bulunulmasi yeterlidir.
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dikkat cekici sekilde, bu degisiklige, degisikligin gerekg¢esine ve daha dnce yayimlanan tavsiyenin
tarihine

yer verilmesi zorunludur.(Yatirim Hizmetleri Tebligi md.78/2)°

Genel yatinm tavsiyelerinin sunulmasi sirasinda Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 50’nci
maddesindeki® finansal iliski veya ¢ikar g¢atismalarmin agiklanmasina iliskin esaslara uyulmasi
zorunludur.(Yatirim Hizmetleri Tebligi md.78/4)

Konuyla ilgili olarak ayrica Rehber’de de esaslara yer verilmistir.
10.6.3. Genel Yatirinm Tavsiyesinin Sunumunda Uyar1 Notunun Yayimlanmasi

Genel yatirim tavsiyelerinin sunumunda Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 3 numarali ekinde yer
alan uyar1 notuna asagidaki esaslara uygun olacak sekilde yer verilir:

a) Dagitim kanallar1 yoluyla yapilan yorum ve tavsiyelerde, uyari notuna dikkat ¢ekici bir
sekilde yorum ve tavsiyelerle ayni yazi karakterinde ve punto biiyiikliigiinde olmak kaydiyla, tavsiyenin
yer aldigi metnin sonunda yer verilmesi.

b) Dagitim kanallari1 tanimi iginde yer alan bilgisayarla olusturulan iletisim aglari vasitasiyla
sunulan yorum ve tavsiyelerde; yorum ve tavsiyelerle ayni yazi karakterinde ve punto biiyiikliigiinde
olmak kaydryla, uyart notunun yorum ve tavsiyelerin yer aldig1 sayfanin goriintiilenmesi 6ncesinde ve
dikkat cekici bir sekilde goriintiilenmesi.

¢) Dagitim kanallar1 tanimi iginde yer alan televizyon ve radyo gibi her tiirlii gorsel ve isitsel
kitle iletisim arac1 vasitasiyla sunulan yorum ve tavsiyelerde; uyar1 notunun radyoda programin basinda
ve sonunda bir defa okunmasi; televizyon ekraninda ise uyari metnine, rahatlikla okunabilmesini
teminen ekranin biitiiniinii kapsayacak sekilde olmak kaydiyla, programin basinda ve sonunda 15 saniye
slireyle yer verilmesi, ayrica program siiresince okumay1 gii¢lestirmeyecek bigimde akan bir bant olarak
iki defa sunulmasi.

Genel yatirim tavsiyesinin miisteriye bire bir sunulmasi sirasinda ise Yatirim Hizmetleri
Tebligi’nin 4 numarali ekinde yer alan uyarimin miisteriye yapilmasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri
Tebligi md.79)

¥ Bu madde kapsaminda kamuya agiklanan genel yatirim tavsiyelerine iliskin bilgilerin, genel yatirim tavsiyelerine oranla énemli dlgiide uzun
olmast durumunda, degerleme ve yontemlerde herhangi bir degisiklik olmamast kaydiyla, ilgili yaturim kurulugu veya basin yayina yetkili
kurulugun internet sitesi gibi, kamu tarafindan bilgilere kolayca ve dogrudan ulasilabilecek bir yere agik¢a ve dikkat ¢ekici sekilde atifia
bulunulmas yeterlidir.(Yatirim Hizmetleri Tebligi md.78/3)

D (1) Yetkili kuruluslar yatirum damismanlig1 faaliyeti sirasinda sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkilemesi muhtemel nitelikteki
tiim iligki ve kosullari, ézellikle yorum ve tavsiyenin ilgili oldugu sermaye piyasasi aracina iliskin onemli finansal ¢ikarlarini veya ihraggr ile
olan onemli ¢ikar ¢catismalarim miisteriye agiklamakla yiikiimliidiirler. (2) Birinci fikrada yer alan yiikiimliiliik, yetkili kuriuluslar ile istihdam
iliskisi doguracak bir sozlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir sozlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek
veya tiizel kisiler i¢in de gegerlidir. (3) Sunulan yorum ve tavsiyelere konu ihraggi ile yetkili kurulugun karsilikli olarak 6denmis sermayelerinde
veya oy haklarinda %1 veya daha fazla oranda sahip olduklar paylara, sahip olduklar: yonetim imtiyazina, aralarindaki kredi sézlesmesi,
kira kontratlar: gibi diger onemli finansal iliskiler bulunmasi durumunda, bunlara iliskin bilgilerin miisteriye agiklanmasi zorunludur.
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IKiNCi BOLUM
111-39.1 SAYILI YATIRIM KURULUSLARININ KURULUS VE FAALIYET ESASLARI
HAKKINDA TEBLIiG

111-39.1 sayili Yatirrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi) ile yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetleri sunacak yatirim
kuruluslariin kurulusuna, kurucu, ortak ve personeline, faaliyete gegmesine, yukimlultklerine, merkez
dis1 orgiitlerine, digsaridan hizmet alimina, faaliyetlerine, faaliyetlerinin durdurulmasina ve teminatlarina
iligkin ilke ve esaslar diizenlenmistir.

Kanun’un “Tanimlar” maddesinde yatirim kurulusu, araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve
faaliyetinde bulunmak iizere kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi
kurumlarini ve bankalar1 ifade etmek tizere kullanilmigtir.

Yine “Tanimlar” maddesinde araci kurum, Kanun’un 37 nci maddesinin birinci fikrasindaki
yatirim hizmet ve faaliyetlerinden (a), (b), (c), (e) ve (f) bentlerinde yer alanlar1 (alim satim aracilig1 ve
halka arza aracilik faaliyetleri) miinhasiran yapmak iizere Kurul tarafindan yetkilendirilen yatirrm
kurulusu olarak tanimlanmaistir.

Tanimlardan goriilecegi lizere mevcut yapida sermaye piyasasi kurumlari arasinda sayilan diger
kurumlar yatirim kurulusu igerisinde yer almamaktadir. Portfoy yonetim sirketleri de yatirim hizmet ve
faaliyetinde bulundugu halde yatirnrm kuruluslari arasinda sayilmamistir. Diger taraftan, su an
diizenlemesi olmayan ancak geligen sartlara gore yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmak iizere kurulus
ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenecek olan farkli kuruluglarin da yatirim kurulusu kapsamina alinmast
mumkdndr.

Yatirim kurulusu olarak sayilan bankalar ise Bankacilik Kanunu’nun 3’iincii maddesinde
tanimlanan ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan lisans verilen mevduat ve
katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalaridir.

Yatirim Kuruluslart Tebligi, yatirim kuruluslarini, diger bir deyisle olup, aract kurumlar ve
bankalar1 benzer ve/veya farkli konular itibarryla diizenlemektedir. Ornegin, kurulus, ortaklik yapisi
degisikligi, ticaret unvanlari, disaridan hizmet alimi konularinda yalnizca araci kurumlar diizenlenirken,
gerceve sozlesme imzalama yikimliligli, miisteri siniflandirma, personelde aranan sartlar gibi
hususlarda hem araci kurumlar hem de bankalar Tebligdeki esaslara tabidir. Bu cercevede
diizenlemelerin hangi kuruluslara yonelik oldugunu tespit etmek bakimindan, araci kurum, banka veya
yatirim kurulusu kavramlarinin Teblig’de ne sekilde kullanildigina dikkat etmek gerekir.

Yatirim Kuruluslart Tebligi, Teblig’de yer alan siralamaya uygun olarak, ancak ilgili olabilecek
boliimler birlestirilerek, asagida ele alinmaktadir.

1. ARACI KURUMLARIN KURULUSU

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 5’inci maddesi uyarinca araci kurumlarin kurulusuna Kurulca
izin verilebilmesi igin;

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

c) Paylarinin nakit karsihigi ¢ikarilmas,

¢) Kurulus sermayelerinin Kurulun sermaye yeterliligi ile ilgili diizenlemeleri uyarinca genis
yetkili arac1 kurumlar i¢in aranan asgari Ozsermaye tutarmin altinda olmamak kaydiyla Kurulca
belirlenecek tutardan az olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,
e) Kurucularinin Kanunda ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlar1 haiz olmasi,
f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi

gerekmektedir. S6z konusu madde 6362 sayili Kanun’un 43’iincii maddesi aynen alinmak
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suretiyle diizenlenmistir.

Yeni bir aract kurum kurulmasi amaciyla halka acik olmayan en az bir aract kurumun tiim
faaliyet izinlerinin iptal edilmesi halinde kurulacak aract kurumun 6zsermayesi, gergeklestirmek istedigi
hizmet ve faaliyetlere gére iginde yer alacagi araci kurum grubu (dar, kismi ve genis) i¢in Kurulun
sermaye yeterliligi ile ilgili diizenlemeleri uyarinca aranan asgari 6zsermaye tutarindan az olmamalidir.
(Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi md.5/2)

2. KURUCULARA ILISKIN SARTLAR
Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 6°’nc1 maddesi uyarmca araci kurumlarin kurucu ortaklarimin;

a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari
verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahk{imiyetinin bulunmamasi,

) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigliigii iginde Bulunan Bankerlerin Islemleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar
hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
geemis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
devletin giivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama,
terérizmin finansmani, kacakeilik, vergi kacak¢iligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim
olmamasi,

e) Gerekli mali gii¢ ve isin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip bulunmasi
sarttir.

(a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato teklifinin
tasdikine iligkin kararin, (b) bendinde yer alan sart ise buna iligskin kararin kesinlegsme tarihinden itibaren
10 y1l gecmesi halinde dikkate alinmaz.

Araci kurumlarin tiizel kisi kurucu ortaklarinin 6nemli etkiye sahip ortaklarinin da bu sartlart
tastmas1 zorunludur. Onemli etkiye sahip ortak ise Yatirrm Kuruluslar1 Tebligi’nin tanimlar baslikli
4’tincli maddesinde bir araci kurumun sermaye veya oy haklarinda dogrudan veya dolayli olarak %10
veya daha fazlasini temsil eden paylara sahip olunmasi veya bu oranin altinda olsa dahi yonetim
kuruluna iiye belirleme imtiyaz1 veren paylara sahip olunmasi olarak belirlenmistir. Dolayisiyla “X”
bankasinin “Y” araci kurumunda payr olmasi durumunda, “X” bankasinin 6nemli etkiye sahip
ortaklarinin da kuruculara iligkin sartlar1 saglamalar1 gerekecektir.

Kurulustan sonraki ortaklik yapisi degisikliklerinde aract kurum ortagi olan gercek ve tiizel
kisiler ile arac1 kurumlarin 6nemli etkiye sahip tiizel kisi ortaklarinin 6nemli etkiye sahip ortaklari igin
de kurucu ortaklara iliskin 6ngoriilen sartlar aranacaktir.

Son olarak araci kurum kurulusu ya da pay oraninin artmasi sonucunu veren ortaklik yapisi
degisikligi basvurularinda ortaklarin ayrica islem yasakli olmamasi sarti aranmaktadir.

Ayrica Yatirrm Kuruluslart Tebligi’nin 6’nc1 maddesi aract kurumlara, ortaklarin kurulug
sirasindaki durumlarinda bir degisiklik meydana gelmesi durumunda keyfiyeti 3 is giinii icinde Kurula
bildirme zorunlulugu getirmistir.

Yukarida kuruculara iligkin olarak Teblig ile getirilen ayrintili diizenlemeler araci kurumlarin
giiven miesseseleri olmalarinin ve bu ¢ergevede ortaklarinin da bu giivenin temel kaynagi olmalarinin
bir geregidir.
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3. TICARET UNVANI VE ISLETME ADI iLE MARKA KULLANIMI

Araci1 kurumlarin ticaret unvanlarinda yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini géstermesi amaciyla
"menkul degerler" veya "menkul kiymetler" ibarelerinden birinin yer almasi sarttir. Genis yetkili araci
kurumlar ise "yatinm menkul degerler" veya "yatirim menkul kiymetler" ibarelerini kullanabilir.
(Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi md.7/1)

Araci kurumlarin isletme adi1 veya marka? kullanmak istemeleri halinde Kuruldan izin almalari
zorunludur. Isletme adinm araci kurumun ticaret unvam ile bag kurulabilecek nitelikte olmasi
gerekir.(Yatirrm Kuruluslart Tebligi md.7/2)

Araci1 kurumlarin yazili ve gorsel basin-yayin organlarinda yer alacak her tiirlii ilan ve reklamlar
ile tiim yazigsmalarinda isletme adlari ile birlikte ticaret unvanlarini kullanmalar1 sarttir. (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi md.7/3)

Araci kurumlarin ticaret unvanlar1 sadece yonetim c¢ogunlugunun degismesine yol acacak
sekilde pay sahipliginin degismesi halinde pay sahipligindeki degismeyi gostermek veya yasal
zorunluluklar yerine getirmek amaciyla degistirilebilir. (Yatirim Kuruluglar1 Tebligi md.7/4) Bu Teblig
hiikkmiine ek olarak, aract kurumun yonetim veya oy haklarinin ¢ogunluguna sahip ortaginin ticaret
unvaninin degismesi halinde de, araci kurumun ticaret unvaninin degistirilmesi miimkiindiir. (Rehber)

4, ARACI KURUMLARIN KURULUS VE FAALIYET iZNi

Yukarida yer alan kurulus sartlar1 ve kuruculara iligkin sartlari saglayan araci kurumlar kurulus
izni almak {izere esas sozlesmeleri ile birlikte Kurula basvuruda bulunurlar. Araci kurumlarin
kurulusuna izin verilmesi faaliyet izni anlamina gelmemekte olup, ayrica faaliyete gegmek iizere Kurula
basvuru yapmalar1 gerekmektedir. Kurulus iznini takiben 6 ay iginde faaliyete gegmek iizere bagvuru
yapmayan aract kurumun faaliyet izni alma hakk: diiser. Kurul gerekli oldugu durumlarda bu siireyi 1
yila kadar artirabilir.

Faaliyet iznine iligkin Kurula yapilan bagvurular tiim eksik bilgi ve belgelerin tamamlanmasini
takiben azami 6 ay igerisinde sonuglandirilmak zorundadir.

Faaliyet izinleri her bir yatirim hizmet ve faaliyeti bazinda verilir. Faaliyet izni alinmasini takip
eden donemde de faaliyet sartlarinin saglanmasi zaruridir.

Aract kurumlarin dontisim iglemleri ile esas s6zlesme degisikliklerinde Kurulun uygun
goriigiiniin alinmasi zorunludur. (Yatirim Kuruluglari Tebligi md.8)

2 Ayrica Rehber’de aract kurumlarin marka kullamm izinleriyle ilgili olarak ilave esaslar belirlenmistir. Buna gére; Yatirim Kuruluglar
birinci fikrasinin uygulanmasina yonelik olarak asagidaki esaslar kabul edilmistir: “Aract kurumlarin markalar ile ilgili olarak ticaret unvam
ile bag kurulmasi ve ticaret siciline tescil edilmesi zorunlulugu kaldirilmistir. Marka kullanim izni basvurularinda; araci kurumlarin faaliyet
izni aldiklar: yatinm hizmetlerini sunarken bu hizmetlerin yatinmciya sunumunda kullanilan platform vb. ile bu hizmetlerin yatirimciya
yapilacak marka kullanimi basvurulari ise anilan hiikmiin konusu olarak degerlendirilmeyecektir.

Marka kullamm izinleri, konuya iligkin Kurul izninin tebligi iizerine araci kurumun internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda
ilan olunur. Ayrica 556 sayili Markalarin Korunmas: Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve Markalarin Korunmasi Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname'ye Iliskin Uygulama Yonetmeligi kapsaminda markanmn ilgili aract kurum adina Tiirkiye Patent Enstitiisii'ne tescil
edilmesi gerekir.

Aract kurumlarin kullandigr ancak baska kigi/kurumlar adina tescil edilmis olan markalarin, ek maddi kiilfet getirmeden ilgili araci kurum
adina Tiirkiye Patent Enstitiisii 'ne tescilinin yapilarak Kurul'a bilgi verilmesi gerekir.

Markalara iliskin olarak aract kurumlarin internet sitesinin, ana sayfasinda ve biitiin alt sekmelerinde, séz konusu markalarin ilgili arac
kurum tarafindan kullanilmakta oldugunu belirten ifadelerin agik, anlasilir ve goriilebilir bir mahiyette sekmelerin sol iist kosesinde yer alacak
sekilde diizenlenmesi gerekir.”
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5. ARACI KURUMLARIN FAALIYETE GECMESI iCIN ARANAN SARTLAR

Araci kurumlarin yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ile ilgili diizenlemeleri
uyarinca faaliyette bulunmak {izere Kuruldan izin alabilmeleri i¢in asagidaki genel sartlar1 saglamalari
gerekir; (Yatinm Kuruluslar1 Tebligi md.9)

a) Kurulus sartlarinin kaybedilmemis olmast.
b) Asgari kurulus sermayesinin nakden ve tamamen 6denmis olmasi.

c) Tercih edilen hizmetler ve faaliyetlere gére Kurulun sermaye yeterliligi diizenlemelerinde
ongorilen yukumluliklerin yerine getirilmesi.

¢) Aract kurumlar i¢in aranan organizasyon yapisinin olusturulmus olmasi.
d) Calisacak personele iligkin Teblig’de aranan sartlarin saglanmasi.
e) Genel miidiir ve yardimcilarina iliskin olarak Teblig’de aranan sartlarin saglanmasi.

f) Faaliyetlerin saglikli sekilde yiiriitiilmesini teminen gerekli bilgi islem altyapisiin®?
olusturulmus olmasi.

g) Aract kurum nezdinde bulunan varliklara iliskin sigorta dahil olmak iizere gerekli giivenlik
onlemlerinin alinmig olmasi.

§) Varsa mevzuatta ongoriilen teminatlarin tesis edilmis olmasi.

Teblig uyarinca bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri i¢in (¢), (d) ve (g) bentlerinde sayilan genel sartlar1 saglamalari gerekir. Buna ek olarak
Rehber’de bankalarin yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunabilmeleri igin (¢), (d) ve (g) bentlerine
ilave olarak (f) bendinde yer alan bilgi islem altyapisinin olusturulmasi sartinin da aranacagi karara
baglanmustir.

Yatirim kuruluslari ayrica Birlige iiye olmak ve YTM’ye katilmak zorundadir.

Yukarida yer alan sartlara iliskin Teblig’de yer alan detay bilgi ve degerlendirmeler asagida yer
almaktadir.
5.1. Organizasyon Yapisi

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 10’uncu maddesi uyarinca araci kurumlara faaliyet izni
verilebilmesi igin organizasyon yapilarinin asagidaki sartlar1 tasimasi gerekir;

a) Tercih edilen yatirim hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerinin kurulmus,
yeterli mekan ve teknik donanimin saglanmig ve mevzuatta ongdriilen asgari sartlar1 tasiyan birim
yoneticisi ile yeterli sayida personelin istihdam edilmis olmasi.

b) Belge, kayit ve muhasebe islemlerini yiiriitecek sorumlu birimin olusturulmus olmasi ve
yeterli sayida personelin istihdam edilmis olmasi.

) Tercih edilen hizmet ve faaliyet konularina uygun ve Kurulun araci kurumlarin i¢ denetim
sistemi ile ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde saglikli bir yonetim yapisinin olusturulmus ve personelin
gorev tanimlari ile yetki ve sorumluluklarinin belirlenmis olmasi.

¢) Organizasyon yapilarinin Kurulun aract kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili
diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan i¢ denetim sistemini

22 Rehber ile; “Kurul'un 2011/44 sayili Haftalik Biilteni nde yayimlanan 03.11.2011 tarih ve 37/989 sayili Kurul karart ile, o tarihte yurirlikte
bulunan Seri: V, No: 125 Kaldira¢l Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gerceklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig in
2’nci maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsaminda faaliyet gosterecek aract kurumlarmm (aliciya karsi satici, saticiya karsi alict olup
kendi portfoyiinden islem yapabilen araci kurumlar) kullanacaklar: bilgi islem altyapisina iligkin olarak belirlenen ilkelerin, Yatirim Hizmetleri
Tebligi uyarinca portfdy araciligi faaliyetinde bulunacak ve/veya genel saklama hizmeti sunacak yatirim kuruluslarinin bilgi islem altyapilar
i¢in saglanmast gerekir. Islem platformuna iliskin 2 numaral ilke yalnizca ilgili durumlarda aranir. Ayrica bankalarin bankaciltk mevzuatina
uygun olarak olugsturulan bilgi islem altyapisimin Kurul'un aract kurumlarin bilgi islem altyapisina iligkin olarak ongordiigii sartlari

Ly

Ly

maddesinin birinci fikrasinmin (c) bendinde yer alan ézel faaliyet sartlarinin yerine getirildigi kabul edilir.” seklinde diizenlemeye gidilmistir.
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icerecek sekilde olusturulmus olmas.

d) Organizasyon yapilariin ¢ikar ¢atismalarini 6nlenmesini saglayacak sekilde olusturulmus
olmasi.

Teblig’de bankalara faaliyet izni verilebilmesi i¢in (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde yer alan sartlar
aranir hiikkmii yer almaktadir.? Organizasyon yapismna iligskin olarak yukarida yer alan mevzuat
hiikiimleri degerlendirildiginde asagida yer alan sonuglara ulasmak miimkiindiir.

1. Her araci kurumun, yapacagi faaliyetlerden bagimsiz olarak genel miidiir atamasini yapmus,
muhasebe birimini olusturmus ve i¢ denetim sistemini kurmus olmasi gerekir.

2. Yatirim kuruluglarinin yapacagi faaliyetlere gore gerekli durumlarda kurumsal finansman,
arastirma, tiirev araglar, risk yonetimi gibi faaliyetler i¢in lisansli personel istihdam etmeleri zorunludur.

3. Sunulacak hizmetlere iliskin gerekli is akis prosediirleri, is siirecleri ve gorev tanimlarinin
olusturulmus olmasi gerekmektedir.

4. Miisteri varliklarin1 ve emir iletim siirecini takip edebilecek, muhasebe islemlerini kayit
altina alacak, Borsa ve diger sermaye piyasasi kurumlarin sistemleri ile uyumlu bir teknolojik altyapiya
sahip olmalidirlar.

5. Organizasyon yapisinin miisteri ile araci kurum veya araci kurum personeli ya da
misterilerin kendi aralarinda olusabilecek ¢ikar ¢atigmalarini 6nleyecek sekilde olusturulmus olmasi
gerekmektedir.

Portfoy araciligr faaliyetine iliskin olarak organizasyon yapisinda bazi ilave sartlar
Oongoriilmiistiir. Bu faaliyette bulunacak kurumlarca olusturulmasi gereken faaliyet birimlerine iliskin
ilave esaslar Rehber ile belirlenmistir.

5.2. Cikar Catismasi Politikasi ve Cikar Catismasimin Onlenmesi

Menfaatlerin ¢akismasi durumu olarak da ifade edebilecegimiz ¢ikar ¢atismasinin 6nlenmesi,
Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 11 ve 12’nci maddelerinde yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetleri sunarken yatirim kurulusunun yerine getirmesi zorunlu olan bir husus olarak diizenlenmistir.

Yatirim kurulusunun bu amag dogrultusunda;

a) Miisterileri ile olan iliskilerinde kendisi, ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla
dogrudan ya da dolayl olarak iligkili bulunan kisiler ile miisterileri arasinda,

b) Bir miisterisi ile bagka bir miisterisi arasinda

cikabilecek c¢ikar catigmalarini 6nleyecek bir organizasyon yapisi olusturmasi: ve gerekli idari
tedbirleri almasi gerekmektedir. (Yatirim Kuruluslari Tebligi md.11/2)

Ancak piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolay1 ¢ikar catismasinin
onlenememesi durumunda, yatirim kurulusunun kendisi ile miisterileri arasinda ortaya ¢ikabilecek ¢ikar
catismalarinin igerigi ve nedenleri hakkinda ilgili faaliyet veya hizmeti sunmadan Once miisteriyi
bilgilendirmesi gerekir. Bu bildirimin yapildigina dair ispat yiikii yatirnm kurulusuna aittir. (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi md.11/3)

Yatirim kurulusunun yazili bir ¢ikar gatigmasi politikas: olusturmasi gerekir. Bu politikanin
yiirtirliige girmesi yonetim kurulu karar ile gergeklesir. (Yatirim Kuruluglart Tebligi md.11/4) Cikar
catismasi politikasi olusturulurken asagida yer alan hususlar dikkate alinmalidir. (Yatirim Kuruluslar
Tebligi md.12)

2 Ayrica Rehber’de bankalarin (¢) bendinde yer alan sarti da saglamalar: gerektigi belirtilmistir. Ancak, bankalarin bankacilik mevzuatina
uygun olarak olusturulan i¢ sistemlerinin (i¢ denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sistemlerini kapsayacak sekilde) Kurul 'un aract kurumlarin
i¢ denetim sistemine iliskin olarak ongordiigii sartlar sagladigim Yonetim Kurulu karari ile tespit etmesi durumunda Yatim Kuruluglar
bendinde yer alan sartin (saklama hizmetinde miisteriye ait bilgilerin engellenmesine yénelik organizasyonun yapisimin olusturulmasi
zorunlulugu) yerine getirildiginin kabul edilecegine karar verilmistir. Béylece bankalarin mevcut i¢ kontrol sistemlerinde sermaye piyasasi
mevzuatini dikkate almalari gerektigi ortaya konulmugtur.
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1) Yatinm kurulugsu cikar ¢atigmasi politikasini olugtururken biiyiikliigiini, organizasyon
yapisint ve sundugu yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri dikkate alir. Yatirim kurulusunun
bir sirketler toplulugunun {iyesi olmasi durumunda ¢ikar catismasi politikasi, sirketler toplulugunun
organizasyon yapisi ve diger iiyelerinin faaliyetleri de dikkate alinarak olusturulur.

2) Cikar gatismasi politikasinin yatirim kurulusunun yetkili oldugu her bir yatirim hizmet ve
faaliyeti ile yan hizmet i¢in miisterinin ¢ikarlarina aykir1 olabilecek olasi durumlari, bu durumlarin
Onlenmesi i¢in alinabilecek tedbirleri ve ¢ikar ¢atigmalarimin Onlenememesi durumunda izlenecek
proseddrleri igermesi gerekir.

3) Yatirnm kurulusu ¢ikar gatismasi politikasini olustururken miisterinin ¢ikarlarima aykiri
olabilecek olast durumlar1 tespit etmek i¢in, kendisi, ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla
dogrudan ya da dolayl olarak iligkili bulunan kisilerin;

a) Miisteri aleyhine mali kazang elde edecekleri veya mali kayiptan kurtulacaklari,

b) Miisterinin bir ¢ikari olmadig1 halde miisteriye sunulan hizmet ve faaliyetten ¢ikar elde
edecekleri,

€) Bir miisteri ya da miisteri grubunun diger bir miisteri veya miisteri grubuna tercih edilmesi
sonucunda ¢ikar elde edecekleri,

¢) Miisteriye sunulan hizmet ve faaliyet nedeniyle miisteri disinda kalan bagka bir kisiden
standart iicret ve komisyon disinda mali kazang elde edecekleri

durumlar asgari kistas olarak dikkate alir.

4) Olasi ¢ikar ¢atismalarinin 6nlenmesi i¢in kabul edilen tedbirler ile ¢ikar c¢atismalarinin
onlenemedigi durumlarda takip edilecek prosediirlerin asgari olarak asagidaki hususlari igermesi
gerekir;

a) Yatirim kurulusu i¢inde veya sirketler toplulugunun tiyeleri arasinda bilgi akisinin 6nlenmesi
veya yonetilmesine dair tedbirler.

b) Yatirim kurulusunun ¢ikar g¢atismasina konu olan birimleri ile bu birimlerde ¢alisanlarin
gbzetimine dair tedbirler.

€) Yatirnm kurulusunun ¢ikar c¢atismasina konu olan birimlerinde ¢alisanlarin
ucretlendirilmesine dair tedbirler.

¢) Yatirim kurulusu ¢alisanlarimin gorev yerlerinin ¢ikar gatigmasina yol agmayacak sekilde
belirlenmesine dair tedbirler.

5) Ugiincii ve dérdiincii fikralarda yer alan hususlarin asgari olarak asagidaki durumlara yénelik
olarak tanimlanmasi gerekir;

a) Portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda sunulan hizmet ya da tirtiniin niteligi geregi miisterinin
zarar etmesinin yatirim kurulusunun kar elde etmesiyle sonuglanmasi.

b) Miisterilere portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda hizmet sunarken aymi zamanda yatirim
danigmanhigi ve portfoy yoneticiligi hizmetlerinin verilmesi (birimler arasinda bilgi akiginin
engellenmesi).

c) Halka arzina aracilik edilen sermaye piyasasi araglari igin ayni zamanda yatirim danigmanligt
ve portfOy yoneticiligi hizmetlerinin verilmesi (birimler arasinda bilgi akisinin engellenmesi).

¢) Halka arza aracilik kapsaminda elde edilen ihrag¢i bilgilerinin gizliliginin saglanmasi
(birimler arasinda bilgi akisinin engellenmesi).

d) Saklama hizmeti kapsaminda elde edilen misteri bilgilerinin diger hizmet birimlerine karsi
giivenliginin saglanmasi (birimler arasinda bilgi akisinin engellenmesi).
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5.3. Personele Iliskin Genel Sartlar

Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin 13’{incli maddesine gore araci kurumda calisan yonetici, ihtisas
personeli, miifettis, i¢ kontrol eleman1 ve risk yonetim elemaninin gerekli mali gii¢ sart1 hari¢ olmak
iizere kurucu ortaklara iligskin aranan sartlar1 tasimasi ve islem yasakli olmamasi gerekir.

Araci kurumda calisan ydnetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol elemani ve risk yonetim
elemaninin Kurulun lisanslama ve sicil tutma ile ilgili diizenlemelerinde aranan mesleki yeterliliklerini
gosterir lisans belgesine sahip olmasi zorunludur.

Yonetim kurulu iiyeleri hari¢ olmak {izere yoneticiler, miifettis, i¢ kontrol elemani ve risk
yonetim elemant ile aragtirma uzmani, yatirim damigmani, kurumsal finansman uzmani ve portfoy
yoneticisi olarak calisacaklarin, mevzuatta aksi belirtilmedikce en az 4 yillik lisans egitimi; miisteri
temsilcisi, tiirev araglar miisteri temsilcisi, borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev
araclar muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak calisacaklarin ise en az 2 yillik 6n lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalar1 gerekir.

Bankalar da yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmalar1 durumunda faaliyet konulariyla ilgili
hizmet birimlerinde ¢alisan yonetici ve ihtisas personelinin de yukaridaki sartlari saglamalar
zorunludur.

5.4. Araci1 Kurum Genel Miidiir ve Yardimcilari

Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin 14’{incii maddesine gore araci kurum genel miidiir ve genel
miidiir yardimcilarinin mali piyasalar veya isletmecilik alaninda en az 7 yillik mesleki deneyime sahip
olmas1 ve igin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip olmasi1 gerekir.

Yatirim Kuruluglar1 Tebligi uyarinca aracit kurum genel miidiiriiniin miinhasiran bu gorev igin
istihdam edilmis olmasi1 zorunludur. Ancak belirli sartlarda 6zellikle grup sirketlerinde gérev alinmasi
hususunda, genel miidiiriin aract kurumun y6netimi gorevini aksatmayacag1 goriisii dikkate alinarak
ilave bir diizenleme yapilmistir. Bu ¢ercevede genel miidiir,

a) Aract kurumun yonetim veya sermaye iligskisinde bulundugu kuruluslarda,

b) Bu kuruluslarin dogrudan ya da dolayli olarak yonetim veya sermaye kontroliine sahip
oldugu kuruluslarda,

€) Borsalar ve teskilatlanmig piyasalar, takas ve saklama kuruluslarinda,
d) Kurulca uygun goriilecek diger finansal kuruluslarda

icrai nitelikte olmamak ve araci kurumdaki gorevin ifasinda zafiyete diisiilmemesi kaydiyla,
yonetim kurulu tyeligi gibi gorevler alabilir.

Genel midurluk gorevine 6 aydan fazla vekalet edilemez.

Genel miidiirliige ve genel miidiir yardimciligina atanacak kisilerin Kurula bildirilmesi sarttir.
Bildirimden itibaren 7 i giinii i¢inde Kurulca olumsuz goriis bildirilmemesi durumunda ilgili kisilerin
atamalar1 yapilabilir ve atamaya iligskin olarak araci kurum tarafindan 10 is giinii i¢inde Birlige bildirim
yapilir.

Herhangi bir nedenle gorevden ayrilan genel miidiir ve yardimcilarinin goérevden ayrilma
nedenleri, ilgili arac1 kurum ve goérevden ayrilan personel tarafindan ayr1 ayr1 olmak iizere 3 is giinii
icinde Kurula ve Birlige bildirilmek zorundadir.

Ayrica, Yatinm Kuruluglart Tebligi uyarinca koordinator, direktor ve benzeri unvanlarla
istihdam edilseler dahi, yetki ve gorevleri itibariyla genel midiire ve genel miidiir yardimcisina denk
konumda gorev yapan personel Tebligin genel miidiir ve yardimeilari ile personele iliskin hiikiimlerine
tabidir.

5.5. Arac1 Kurum Yoénetim Kurulu

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 15’inci maddesi uyarinca organizasyon yapisi igerisinde

48



Yatirim Kuruluslar

yonetim kuruluna da ayr1 bir madde ayrilmis durumdadir. Buna gére araci kurum yonetim kurulu asgari
olarak ii¢ liyeden olusur ve yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun 4 yillik lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalari sarttir.

Araci kurumun tiizel kisi yonetim kurulu iiyeleri i¢in tiizel kisi adina belirlenen gergek kisilerde
aract kurum personeli i¢in 6ngdriilen sartlar aranir.

Araci kurumun y6netim kurulunda yonetim yetkisinin murahhas iiyelere birakilmak istenmesi
halinde, en az iki tiyenin murahhas olarak tayini ve her birinin yetki ve sorumluluk alanlarinin, tereddiide
yer birakmayacak bigimde belirlenmesi zorunludur.

Araci kurum yonetim kurulu {iiyelerinin, yonetim kurulunun alacagi kararlarda taraf olan
kimselerle son iki yilda istihdam, sermaye veya ticari anlamda bir iliski kurmus olmalar1 ya da es dahil
ticlincii dereceye kadar kan ve sthri hisimliginin bulunmasi durumunda, bu hususlar gerekgeleri ile
birlikte yonetim kuruluna bildirmeleri ve toplanti tutanagina islenmesini saglamalar1 gerekir.

Diger taraftan Teblig’de yonetim kurulu diyelerinin Tiirk Ticaret Kanunu’ndan kaynaklanan
miizakereye katilma yasagi, sirketle islem yapma, sirkete bor¢lanma yasagi ve rekabet yasagi
hiikiimlerine tabi oldugu ayrica vurgulanmstir.

6. BASVURU VE FAALIYET iZNi
Yatirim Kuruluglar Tebligi’nin 17°nci maddesinde gore;

(1) Kurulus i¢in Kuruldan izin almasimi takiben 6 ay iginde faaliyet izni almak fizere
basvurmayan aract kurumun faaliyet izni alma hakki diiser. Kurul gerekli goérmesi halinde bu siireyi
toplam 1 yil1 agmamak iizere uzatabilir.

(2) Siiresi iginde faaliyet izni almak {izere Kurula bagvurmayan veya faaliyet izni basvurusu
uygun goriilmeyen aract kurumlar bu hususlarin kendilerine bildirildigi tarihten itibaren en ge¢ 3 ay
icinde sona erme karar1 almak veya esas sozlesmelerindeki ticaret unvanina, amag ve faaliyet konularina
iliskin hiikiimleri, yatirim hizmet ve faaliyetlerini kapsamayacak sekilde degistirmek ve buna iliskin
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini ilan1 izleyen 10 ig giinii icinde Kurula géndermek zorundadir.

(3) Yatirim kuruluslarinin bagvuru konusu faaliyete gegmek tizere Kuruldan izin alabilmeleri
icin, bu Tebligde 6ngoriilen genel sartlar ile Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere
iligkin esaslar ile ilgili diizenlemelerinde her bir yatirim hizmet ve faaliyeti i¢in 6ngoriilen 6zel sartlari
yerine getirdiklerinin ve faaliyetlerini ilgili Kurul diizenlemelerine uygun sekilde yiiriitebilecek nitelik
ve yeterlilikte olduklarinin Kurulca kabulii gerekir.

(4) Yatirim kuruluglart bu Tebligde 6ngoriilen genel ve 6zel sartlar sagladiklarini tevsik eden
ve Kurulca istenebilecek diger bilgi ve belgeleri ekleyecekleri bir dilekce ile Kurula basvurur.

Kurulca belirlenen standartlar1 tagimayan basvurular degerlendirmeye alinmaksizin iade edilir.
Kurula sunulacak bilgi ve belgelerin yatirim kurulusunu temsile yetkili olanlarin imzalarini tagimasi ve
faaliyet sartlarinin yerine getirildigini tevsik etmesi bakimindan eksiksiz olmasi sarttir. Kurulca istenen
ek bilgi ve belgelerin verilen siireler i¢inde tamamlanmamasi halinde bagvurular islemden kaldirilir.
Basvurular, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren azami 6 ay i¢inde Kurul
tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(5) Faaliyet izin bagvurular1 ayr1 ayri incelenerek Kurulca uygun goriilmesi halinde yatirim
kurulusuna icra edebilecegi yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerini gosteren tek bir yetki belgesi verilir.
Yetki belgesinin alinmasindan 6nce faaliyete baglanamaz.

(6) Yetki belgesinin verilmesinden 6nce 2/7/1964 tarihli ve 492 sayili Harglar Kanunu uyarinca
gerekli harcin yatirilmasi ve 6demeye iligkin makbuzun Kurula ibrazi zorunludur. Kurulca faaliyet
iznine iliskin bildirim yapilmasimi miiteakip en ge¢ 1 ay iginde harcin ddendigine iliskin makbuzun
Kurula iletilmemesi halinde faaliyet izni iptal edilir.

(7) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak tizere Kuruldan izin almayanlar ile aldiklar
izinler iptal olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklar1 gibi esas sdzlesmelerinde, ticaret
unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde bulunduklari intibaini uyandiracak
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hicbir kelime veya ibare kullanamaz. Faaliyetleri gegici olarak durdurulanlar da esas sézlesme ve ticaret
unvanlari hari¢ bu esaslara tabidir.

(8) Faaliyete gectikten sonraki diger faaliyet izni bagvurularinda da bu madde hiikiimleri
uygulanir.

(9) Yatirim kuruluslarinin faaliyet izni aldiktan sonra faaliyetleri siiresince de genel ve ozel
faaliyet sartlarin1 saglamalar1 zorunludur. Yatirim kuruluslari bu sartlar1 kaybetmeleri halinde durumu
Kurula 3 is giinii i¢inde bildirir.

(10) Faaliyetleri gecici olarak durdurulan yatirnm kuruluslari, bu miieyyideyi gerektiren
aykiriliklarin giderildiginin Kurulca tespiti halinde, icra edecekleri faaliyetlere iliskin genel ve 6zel
sartlar dikkate alinarak Kurulca uygun goériilmesi durumunda yeniden faaliyetlerine baslayabilir.

7. YATIRIM KURULUSU PERSONELI

Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin dordiincii boliimiinde yer alan 18 ila 23’{incli maddeler arasinda
personele iliskin olarak yapilan diizenlemeler yer almaktadir. S6z konusu hiikiimlerle yatirim kuruluslari
personelinin kimler olduguna ve gorev/yetki sinirlarina iligkin diizenlemeler yapilmigtir. Nitekim farkli
gorev ve yetkiler farkli uzmanliklar gerektirdiginden, Lisanslama Tebligi uyarica da unvan bakimindan
farkl lisans sartlar1 aranmustir.

1) Aract kurum personeli; yoneticiler, ihtisas personeli, miifettisler, i¢ kontrol elemanlari ve risk
yonetim elemanlar1 olarak ifade edilmistir.

2) Yoneticiler, yonetim kurulu iyeleri, genel midir ve genel miidiir yardimcilar ile ihtisas
personelinin gorev aldigi birimlerin bagl bulundugu tiim kademelerdeki yoneticiler, bu birimlerde
yonetici ile ihtisas personeli arasindaki kademelerde gorev yapan personel (miidiir yardimcisi, yonetmen
vb.), sube miidiirii ve irtibat biirosu sorumlusundan olusur. Banka subelerinde calisan ihtisas
personelinin yoneticisi, s6z konusu personelin sunulan yatirim hizmet ve faaliyetleriyle ilgili islevsel
olarak bagli bulundugu birimin yoneticisidir.

3) Ihtisas personeli, yoneticilere bagli olarak ¢alisan personeldir. Ihtisas personeli, miisteri
temsilcisi, tlirev araclar miisteri temsilcisi, borsa {iye temsilcisi, arastirma uzmani, yatirim danismant,
kurumsal finansman uzmani ve portfGy yoneticisi, takas ve operasyon sorumlusu ile tirev araclar
muhasebe ve operasyon sorumlusundan olusur.

4) Miisteri temsilcisi, merkez dis1 orgiitler, seans salonlar1 ve ¢agri merkezleri de dahil olmak
iizere; miisteri emirlerini alan, emirleri ilgili piyasa veya kuruluslara ileten, miisterilere genel yatirim
tavsiyesi veya finansal bilgi sunan, emir alma suirecinde miisteri risklerini ve teminat durumlarini takip
eden, misterileri hesaplar1 hakkinda bilgilendiren, miisterilerin nakit alacaklarini degerlendiren, yatirim
hizmet ve faaliyetleriyle ilgili pazarlama faaliyetlerini yiiriiten ve benzeri iglemleri kismen veya
tamamen yerine getiren personeldir. Bu faaliyetlerin tiirev araglara iligkin olarak yiiriitiilmesi
durumunda bu faaliyetleri kismen veya tamamen yerine getiren personel "tlirev araglar miisteri
temsilcisi” olarak addolunur (Miisteri temsilcilerinin gérev tanimi netlestirilmis, gérevlerinin sinirlart
belirlenmistir).

5) Cagr1 merkezlerinde ve banka subelerinde yatirim fonu katilma paylari ile borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem goren Hazine Miistesarligi (Hazine ve Maliye Bakanligi)
tarafindan ihrag edilmis kamu bor¢lanma araglarina iliskin miisteri emirlerini alarak sisteme aktarmakla
ve genel olarak miisteri hesabiyla ilgili bilgilendirme yapmakla sinirli olarak gorev yapan personel
misteri temsilcisi addolunmaz.

6) Arastirma uzmani, ekonomik ve mali arastirmalarin yapilmasi, i¢ ve dis piyasalardaki
gelismelerin izlenerek olasi etkilerinin degerlendirilmesi, yatirimlara dogru yon verilebilmesine
yardimci olacak bilgilerin hazirlanmasi, temel ve teknik analiz gibi yontemlerin kullanilmasi ve
yorumlanmasi gibi faaliyetleri yiirliten personeldir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin sermaye piyasasi
faaliyetleri ile ilgili ihtisas birimlerinde ¢alisan veya s6z konusu ihtisas birimlerine bu fikrada
tanimlanan hizmetleri sunan personel de arastirma uzmam olarak kabul edilir.

7) Yatirim danigmani, yetkili kuruluslarda miisterilere sermaye piyasasi araglari ile bunlari ihrag
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eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve benzeri konularda yonlendirici nitelikte yorum ve yatirim
tavsiyelerinde bulunulmasindan ve Kurulun yatirim danigsmanligi faaliyetine iliskin diizenlemelerinde
belirtilen faaliyetlerin kismen veya tamamen yiiriitiilmesinden sorumlu olan personeldir.

8) Kurumsal finansman uzmani, yetkili kuruluslarda sermaye piyasasi araglariin halka arz
edilmesi ile ilgili olarak fiyat tespit raporu hazirlanmasindan, ihragci ve/veya halka arz edenler ile
birlikte izahname, ihrag belgesi veya tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile varsa satisa iliskin olarak
Kurul onayina sunulan diger belgelerin hazirlanmasindan, ihrag fiyati, miktar ile halka arz siireci gibi
hususlarin belirlenmesine yonelik caligmalar yapilmasindan kismen veya tamamen sorumlu olan
personeldir.

9) Portfoy yoneticisi, yetkili kuruluslarda vekil sifatiyla, miisterilerin mali durumuna, risk-getiri
tercihlerine ve yatirim siiresine uygun portfoylerin olugturulmas: ve yonetilmesi ile Kurulun bireysel
portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin diizenlemelerinde belirtilen faaliyetlerin yiiriitiilmesinden kismen
veya tamamen sorumlu olan personeldir.

10) Takas ve operasyon sorumlusu, yatirim kuruluslarinda emirlerin gergeklesmesini takiben
sermaye piyasasi araglarina iligkin netlestirme, takas ve saklama iglemlerinin yiiriitiilmesi ve islemlerin
miisteri hesaplarina yansitilmasi, giinlilk bakiye kontrollerinin yapilmasi, miisteri kimlik bilgilerinin
takibi, virmanlarin gergeklestirilmesi, miisteri adina teminatlarin izlenmesi, sermaye artirimlari ve kar
pay1 dagitimlarimin takip edilerek miisteriler adina kullaniminin saglanmasi ve benzeri iglemleri kismen
veya tamamen yerine getiren personeldir. Anilan faaliyetlerin tiirev araglara iliskin olarak yiiriitiilmesi
durumunda, bu faaliyetleri kismen veya tamamen yerine getiren personel "tiirev araclar muhasebe ve
operasyon sorumlusu' olarak addolunur.

11) Miifettis, i¢ kontrol eleman1 ve risk yonetim elemani, Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca
aract kurumlarin i¢ denetim sistemi kapsaminda kendileri i¢in 6ngoriilen gérevleri yerine getirmek izere
istihdam edilen personeldir.

12) Araci kurum personeli ya da bankalarda yatinm hizmet ve faaliyetleri ile istigal eden
personel bagka unvanlarla istihdam edilseler dahi, iistlendikleri gorevler ve yetkileri yukarida yer alan
tanimlamalar kapsaminda ise Tebligin personele iliskin hiikiimlerine tabi olurlar.

Ihtisas personeli olarak istihdam edilenler ise her haliikarda yukarida sayilan unvanlari
kullanmak zorundadir.

Asagidaki tabloda araci kurum ve bankalarin (genel mudiir, genel midiir yardimcilari ve teftis
birimi hari¢) bazi personelinde ¢alisma kosulu olarak aranan tecriibe sartlari, lisans ve dayanak olan
mevzuat bilgisiyle birlikte verilmektedir. Bu tabloda verilenlerin disinda da lisans yiikiimlilikleri
olduguna dikkat edilmelidir.

CALISMA SARTI
UNVAN VE P OLARAK ARANAN PSP
GOREVLER GEREKLI LISANSLAR TECRUBE KONUSU ILGILI MEVZUAT
VE SURES]
Genel Midir Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey | Mali  piyasalar ~ veya | 111-39.1 sayilh  Yatirim
(Bankalar hari¢) | 3 Lisansi isletmecilik alaninda en | Kuruluslarinin Kurulug ve
(kismi  veya genis yetkili araci | az 7 yil tecriibesi olmasi. | Faaliyet Esaslari Hakkinda
kurumlar icin) Teblig 14. Madde
Genel Mdir Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey | Mali  piyasalar ~ veya | 111-39.1 sayilh  Yatirim
Yardimcisi 3 Lisansi isletmecilik alaninda en | Kuruluslarinin Kurulus ve
(Bankalar hari¢) | (kismi veya genis yetkili araci | az 7 yil tecriibesi olmasi. | Faaliyet Esaslari Hakkinda
kurumlar icin) Teblig 14. Madde
Portfoy Araciligi | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey | Finans piyasalarinda en | I1I-37.1 sayih  Yatirim
Birimi Yoneticisi | 3 Lisansi az 5 yil tecriibesi olmasi. | Hizmetleri ve Faaliyetleri
(Birimde tiirev arag¢ islemlerinin ile Yan Hizmetlere Iliskin
yiritilecek olmast durumunda Tiirev Esaslar Hakkinda Teblig
Araglar Lisansi olmasi aranir. Tiirev 23. Madde
arag ve tlirev ara¢ disindaki iglemlerin
birlikte yapilmas1 halinde sadece
Tiirev Araglar Lisansi yeterlidir.)
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CALISMA SARTI
UNVAN VE S OLARAK ARANAN P
GOREVLER GEREKLI LISANSLAR TECRUBE KONUSU ILGILI MEVZUAT
VE SURESI
Risk Ydnetim Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey | Sermaye piyasalari, | I11-37.1 sayih  Yatirim
Elemani / Risk 3 Lisansi banka ve  kambiyo | Hizmetleri ve Faaliyetleri
Yonetim Birimi (Birimde tiirev ara¢ islemlerinin | alannda en az 3 yil | ile Yan Hizmetlere Iliskin
Yoneticisi ytritiilecek olmasi durumunda Tiirev | tecriibesi olmasi. Esaslar Hakkinda Teblig
Araglar Lisans1 olmasi aranir. Tiirev 23. Madde, Rehber/Portfoy
arag ve tlirev arag disindaki islemlerin Aracilig1 Faaliyeti
birlikte yapilmasi halinde sadece
Tiirev Araclar Lisansi yeterlidir.)
Portfoy Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey | Finans piyasalarinda en | I1l-37.1 sayili  Yatirim
Yoneticisi 3 Lisans1 az 5 yil tecriibesi olmasi. | Hizmetleri ve Faaliyetleri
(Bireysel) (Birimde tiirev ara¢ islemlerinin ile Yan Hizmetlere iliskin
yiiriitiilecek olmas1 durumunda Tiirev Esaslar Hakkinda Teblig
Araglar Lisans1 olmasi aranir. Tiirev 39. Madde
arag ve tlirev arag disindaki islemlerin
birlikte yapilmasi halinde sadece
Tiirev Araglar Lisansi yeterlidir.)
Yatirim Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey | Finans piyasalarinda en | I11-37.1 sayili  Yatirim
Danigmant 3 Lisans1 az 3 yil tecriibesi olmasi. | Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig
47. Madde
Miifettis/Teftis Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey | Sermaye piyasalari, | Seri: V, No: 68 Araci
Birimi Yoneticisi | 3 Lisansi muhasebe, vergi, banka | Kurumlarda Uygulanacak
(Bankalar harig) ve kambiyo, bilgi | i Denetim  Sistemine
sistemleri denetimi, | fliskin Esaslar Hakkinda
isletme analizi, | Teblig 16.
organizasyonu, denetimi
veya hukuk konularinda
en az 3 yil tecriibesi
olmast.
I¢ Kontrol Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey | Sermaye piyasalari, | Seri: V, No: 68 Araci
Eleman (aract 2 Lisansi muhasebe, vergi, banka | Kurumlarda Uygulanacak
kurumun ve kambiyo, bilgi | ic  Denetim  Sistemine
faaliyetleri sistemleri denetimi, | Iliskin Esaslar Hakkinda
itibartyla zorunlu isletme analizi, | Tebliz 16, Rehber/i¢
ise) (Bankalar organizasyonu, denetimi | Denetim Sistemi
haric) veya hukuk konularinda
en az 3 yil tecriibesi
olmasi.

Rehber’de bankalarda yatirim hizmet ve faaliyetleriyle ilgili olarak ¢alisan personelle ilgili
olarak ilave esaslar bulunmaktadir.

8. YATIRIM KURULUSU PERSONELI iLE iLGIiLi ILKELER

Yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin icrasi sirasinda aract kurum ve bankalarda
calisan yonetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol elemani ve risk yonetim elemanlari ile bankalarin
yatirim hizmet ve faaliyetleri ile istigal eden personelinin asagida yer alan ilkelere uymasi zorunludur.
(Yatinm Kuruluslar1 Tebligi md.19)

Mesleki yeterlilik ilkesi; Mesleki yeterlilik, on lisans veya lisans diizeyinde ve sonrasindaki
egitim ile mesleki deneyimlerin araci kurumdaki/bankadaki ilgili gérevi yapabilecek diizeyde olmasin
ifade eder. (Yatirim Kuruluglar1 Tebligi md.20)

Mesleki 6zen ve titizlik ilkesi; Mesleki 6zen ve titizlik, dikkatli ve basiretli bir personelin ayni
kosullar altinda ayrintilara verecegi 6nemi, gosterecegi dikkat ve gayreti ifade eder. Gerekli 6zen ve
titizligin asgari diizeyi, miisteriyle imzalanmig olan gergeve sozlesmeye, Yatirim Kuruluslar: Tebligi’ne,
Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin esaslar ile ilgili diizenlemelerinde
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yer alan hizmet ve faaliyet ilke ve esaslarina, Birligin diizenlemeleri ile aract kurumun/bankanin i¢
diizenlemeleri ile belirledigi standartlara tamamen uyulmasidir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.21)

Durastluk ilkesi, Diirtistliik ilkesi yatirim hizmet ve faaliyetlerinin sunumu sirasinda ortaya
cikabilecek c¢ikar catigmalarindan uzak kalinmasi, diriistliik ve tarafsizliklarini etkileyebilecek hi¢ bir
miidahaleye imkén verilmemesi ve mesleki faaliyetin diiriist ve tarafsiz yiiriitiilmesini saglayacak bir
anlayis ve davranisglar biitlinii icinde hareket edilmesidir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.22)

Sir saklama ilkesi, bu ilke aract kurumlarin/bankalarin ve personelinin ve araci
kuruma/bankaya disaridan hizmet verenlerin, isleri dolayisiyla yatirim hizmet ve faaliyetleri
kapsaminda aract kurum ve miisterileri hakkinda 6grendikleri sirlar1 agiklayamamalar1 ve bu sirlar
kendilerinin veya ti¢iincii kisilerin menfaatine kullanmamalaridir.

Kamuyu aydinlatma amaciyla mevzuat geregi yapilan ilan ve duyurular, mevzuat kapsaminda
yetkili kurumlardan veya sahislardan alinan resmi belgelere dayali olmak kaydiyla, idari her tiirlii
inceleme ve sorusturma halleri ile su¢ olusturan durumlara iliskin bilgilerin yetkililere verilmesi sir
kapsaminda degildir. (Yatirim Kuruluglar: Tebligi md.23)

9. YATIRIM KURULUSLARININ FAALIYET VE ILKE ESASLARI

9.1. Genel ilke ve Esaslar

6362 sayili Kanun’un 45 inci maddesi uyarinca; yatirim kuruluslariin yiikiimliiliikleri, yatirim
hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir.

Yatirrm Kuruluglari Tebligi’nin 24’tincti maddesi ile de yatirim kuruluglarinin faaliyetleri
sirasinda uymasi gereken genel ilke ve esaslar belirlenmistir. Bu kuruluslarin;

a) Faaliyetlerini miisteriyle imzalanan gerg¢eve s6zlesmede belirtilen esaslar, miisteri emrini en
iyi sekilde gergeklestirme yiikiimliiliigii ile 6zen ve sadakat borcu ¢ercevesinde yiiriitmeleri,

b) Faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda basiretli bir tacir gibi davranmalari, isin gerektirdigi
mesleki dikkat ve 6zeni gostermeleri, bu kapsamda gerekli 6nlemleri almalari,

c) Faaliyetlerini siirdiirmeleri i¢in sahip olduklar1 kaynaklari etkin bir bigimde kullanmalari,

¢) Misterileriyle olan iligkilerinde kaydi sistem ve yatirimciyr korumaya iliskin diger
diizenlemeler ile miisteriyi ilgilendiren tiim konularda yeterli bilgilendirme ve seffafligi saglamalar1

gerekmektedir.

Anilan genel ilke ve esaslarin yani sira, yatirim kuruluslarinca sunulacak hizmet ve faaliyetlere
gore uyulmasi gereken 6zel esaslar, Kurulun ikincil mevzuatiyla veya aldigi kararlar ile diizenlenmistir.

9.2, Miisteriye Risklerin Bildirilmesi Yiikiimliiliigii

Sermaye piyasasi iglemleri ¢esitli oranlarda risklere tabidir. Miisterilerin, Sermaye piyasalarinda
yapacaklar1 islemler sonucunda kar elde edebilecekleri gibi zarar etme riski de bulunmaktadir. Piyasada
olusacak fiyat hareketleri sonucunda miisterilerin, yatirim kurulusuna yatirdiklart paranin tiimiinii
kaybedebilmeleri s6z konusu olmakla birlikte, kayiplarinin yapacaklari islemin tiiriine gore yatirdiklari
para tutarini dahi asabilmesi mimkiinddr. Bu nedenle, miisterilerin islem yapmaya karar vermeden once,
piyasada karsilasabilecekleri riskleri anlamalari, mali durumlarini ve kisitlarini dikkate alarak karar
vermeleri gerekmektedir. EK olarak, miisterilerin gerek yatirim yapmadan 6nce gerek yatirim yaptiktan
sonra sermaye piyasasi araglar ve piyasalar hakkinda diizenli bilgilendirilmesi 6nem arz etmektedir. Bu
cercevede Yatirim Kuruluglar1 Tebligi ile yatirim kuruluslari, cergeve s6zlesme imzalamadan 6nce genel
miisterilerine sermaye piyasasi araclari ile yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin genel riskleri
aciklamak ve bu amagla asgari igerigi Kurulca belirlenmis olan "Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel
Risk Bildirim Formu"nun? bir érnegini vermek, bu formun okunup anlagildigina dair yazili bir beyan

24 Rehber’de miisteriye risklerin bildirilmesi sirasinda iicretlerde degisiklik olmasi durumuna iliskin olarak; “Miisteriye agiklanan diger
hususlarda oldugu gibi iglemlere iligkin her tiirlii komisyon, ticret ve vergi tutar veya oranlarinda degisiklik olmasi halinde de miisteriye yeni
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almak ve bir 6rnegini miisteriye vermek hususunda gorevlendirilmislerdir. (Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi
md.25/1)

Yatirim kuruluslari ayrica alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda genel miisterilerine hizmet
sunmadan once genel risk bildirimine ek olarak isleme konu sermaye piyasasi araglarinin risklerini
miisteriye aciklamak ve agiklamalarin miisteri tarafindan okunup anlasildigina dair yazili bir beyan
almak zorundadir. S6z konusu agiklamalarin bir 6rneginin miisteriye verilmesi zorunludur. (Yatirim
Kuruluslar Tebligi md.25/2)

Bu kapsamda yapilacak aciklamalarin asgari olarak,?
a) Islemlere iliskin her tiirlii komisyon, iicret ve vergi tutar veya oranlari,
b) Ilgili sermaye piyasasi aracinin ikincil piyasasmin olup olmadigi,

c) Isleme konu sermaye piyasas aracinin kars1 taraf riski, likidite riski ve piyasa riskini icerecek
sekilde risk profili,

¢) Tezgahiistii tiirev triinlerin genel olarak nasil yapilandirildig: ve fiyatlandirildigi,
d) Varsa piyasa yapicisi ve ihragei,
e) Sermaye piyasasi araglarina iliskin risk takibinin nasil yapilacagi,
f) Yurt dis1 piyasalarda gergeklestirilen islemler i¢in ayrica,
1) Paranin yurt disina nasil transfer edildigi,
2) Islem yapilan borsa ve platformlar,
3) Sermaye piyasasi aracinin veya miisteri varliginin nerede saklandigi,
4) Islem tezgahiistii piyasalarda yapiliyorsa kars: taraf hakkinda bilgi,

5) Islem yapilan piyasalarda yatirimeci tazmin sistemi olup olmadi ve varsa tazminin
kapsami

hakkinda bilgileri igermesi zorunludur. Yukaridaki hususlarin genel ve muglak ifadeler ya da
diizenlemelere yapilan atiflar yerine miimkiin oldugunca sayisal veya somut Ornekler kullanilarak
acgiklanmasi esastir. (Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi md.25/3)

Yatirim kurulusunun miisteriye karsi taraf olarak pozisyon aldigi ve sunulan hizmet ya da
iriinlin niteligi geregi miigterinin zarar etmesinin yatirim kurulusunun kar elde etmesiyle sonuglandigi
durumlarda (kaldiragh alim satim islemleri gibi) s6z konusu ¢ikar ¢atigmasina risk bildirim formunda
ayrica yer verilir. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.25/4)

Aciklanan durumlarda degisiklik olmasi halinde, degisikligin yatirim kurulusu tarafindan
Ogrenilmesini takip eden 3 is giinii igerisinde, ilgili misterilere degisiklik hakkinda bildirimde
bulunulmasi ve miisterinin yazili beyaninin alinmasi zorunludur. Miisterinin yeni bir sermaye piyasasi
aracinda islem yapacagi durumlarda ise islem yapmaya baslamadan 6nce ilgili risk bildiriminin yapilmig
olmasi sarttir. Bu fikra uyarinca miisteriye yapilacak bildirimler elektronik ortamda da yapilabilir.
(Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi md.25/5)

Miisteriye risk bildirimi c¢ergevesinde yapilan aciklamalarin yalin ve anlasilir bir bigimde
yapilmasi esastir. Miisteriye bu agiklamalarin ve gerekli giincellemelerin yapildigina dair ispat yiikii

durumun elektronik ortamda bildirilmesi yeterlidir. Ancak bu durumda miisteriye gerekli bildirimlerin yapildigina dair ispat yiikii yatirim
kurulusuna aittir.”” Denilmektedir.

iy

Ly

“Miisteriye risklerin bildirilmesi yiikimliiliigii” bashkl 25 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca ilave risk bildirimlerinin yapilmasina gerek
bulunmamaktadir. Diger taraftan Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu 'na ek olarak yatirim kuruluslarinn yatirim fonlar
disinda islem yaptiklari her bir sermaye piyasasi araciyla ilgili olarak miisterilerine yapmak zorunda oldugu ilave risk bildirimlerinin, Tebligin
25 inci maddesinin iigiincii fikrasindaki unsurlar kapsamasi kaydiyla sermaye piyasasi araci veya arag gruplari bazinda hazirlanacak (tirev
araglar, bor¢lanma araglar: gibi) risk bildirim formlari veya islem yapilacak tiim sermaye piyasasi araglarina iliskin riskleri aciklayan tek bir
risk bildirim formu ile yapilmas: miimkiindiir.”
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yatinnm kurulusuna aittir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.25/6)

Profesyonel miisterilerin talep etmesi durumunda yukarida yer alan hususlardan sermaye
piyasasi araglarinin riskleri konusunda gerekli agiklamalarin yapilmasi zorunludur. (Yatirim Kuruluslari
Tebligi md.25/7)

9.3. Cerceve Sozlesme imzalama Yiikiimliiliigii

Yatirim kuruluslart miisterileriyle islem yapmaya baslamadan Once, sunulacak faaliyet ve
hizmete iliskin yazili bir sdzlesme yapmak zorundadir. Bu sdzlesmede yer verilmesi gereken asgari
hususlar Kurulca belirlenir. Bu s6zlesme, yatirim kurulusuyla miisterisi arasindaki iliskiyi genel olarak
diizenleyen, baglangicta bir kez akdedilen ve miinferit islemlerin esasini olusturan bir cergeve
anlagmadir.

Her bir sozlesme icin belirlenen gerekli asgari unsurlara yer verilmesi sartiyla birden fazla
yatirim hizmet ve faaliyetine iligskin olarak tek bir ¢erceve s6zlesme imzalanabilir.

Sozlesmeler, miiteselsil sira numarali ve en az bir niisha olarak diizenlenir ve aslina uygun
olduguna iligkin onaylayanin imzasini ve yatirim kurulusunun kasesini ihtiva eden bir suret miisteriye
verilir. Sozlesmenin yatirim kurulusunda kalan aslinin {izerine miisteri tarafindan bir suretinin alindig1
ibaresi yazilir ve imzalanir.

Sozlesmeye taraf olan miisterinin ya da miisterilerin, devir, birlesme, veraset, miisterek
hesaplara yeni hak sahiplerinin déhil olmas1 ya da mevcutlardan bazilariin ayrilmasi gibi nedenlerle
degismesi halinde s6zlesmenin yenilenmesi zorunludur.

Cerceve sozlesmelerde sermaye piyasast mevzuatina aykir hiikiimler ile miisterilerin haklarini
ciddi sekilde zedeleyici ve yatirim kuruluslari lehine tek tarafli olaganiistii haklar saglayan ve emirlerin
ispatinin miisteriye yiiklenmesine iliskin hiikiimlere yer verilmez.

Sozlesmelerde hiikiim bulunmayan hallerde ise Turk Borglar Kanununda diizenlenen genel
hiikiimler uygulanir. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.26)

9.4, Miisteri Numarasi ve Miisteri Hesaplar

Sermaye piyasasinda yatirnmcinin korunmasi ve sermaye piyasast kurumlarina giivenin
devaminin saglanmasi agisindan yatirimei varliklarinin korunmasi biiylik 6nem tasimaktadir. Bu amagla
yatirime1 varliklart Takasbank ve MKK nezdinde saklamaya tabi tutulmakta ve bunlar bizzat
yatinmcilar tarafindan anlik olarak takip edilebilmektedir. Bu amagla her bir miisteriye bir sicil
numarasi verilmekte ve islemler bu sicil numaralar1 {izerinden yiiriimektedir.

Araci kurumlar ve bankalar, ¢ergeve sdzlesme imzalanan misterilerine bir miisteri numarasi
vermekte, miisteriden emir kabul etmeden veya miisteri adina verilen emir gonderilmeden once yetkili
takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK nezdinde bir miisteri saklama alt hesab1 agmakta ya da
actiritlmasim saglamakta ve bu sicil numarasi ile miisteri numarasinin eslesmesini saglamaktadir. Daha
once almmis sicil numarasi varsa miisteri numarasi ile eslesmesinin saglanmasi gerekmektedir. Bu
sekilde bir yatirimecinin sadece bir sicil numarasi olacag igin farkli aract kurumlarda hesaplari olsa dahi,
tiim bu hesaplar tek bir sicil numaras: ile esleseceginden takas ve saklama kurumu nezdinde tiim
varliklarini tek bir sicil numarasi tizerinden gorebilmektedir.

Araci kurumlar miisteriye tahsis edilmis olan numaraya bagli olarak birden fazla hesap
acabilmektedir. Bir miisteriye verilmis olan miisteri ve hesap numarasi, ¢ergceve sozlesmenin sona erme
tarihi tizerinden 10 y1l gegmedikge baska bir miisteriye verilememektedir.

Miisteri hesap numaralari, yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK nezdindeki miisteri
saklama alt hesabi i¢in de aynen kullanilmaktadir.

Yatirim kuruluslari, yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK’da sicil almamais veya sicil
ile eslesmemis hesaplardan emir kabul edemez (Kurulun sermaye piyasasi araglari tiirleri itibariyla
istisna getirme yetkisi bulunmaktadir).

Gergek kisi miisterilerin isimlerinde, tlizel kisi miisterilerin unvanlarinda meydana gelen
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degisikliklerin, 6grenilmesini miiteakip derhal yetkili takas ve saklama kuruluslarina ve/veya MKK’ya
bildirilmesi zorunludur. (Yatirrm Kuruluslart Tebligi md.27)
9.5. Yatirnm Kuruluslarimin internet Siteleri

Yatinmcilarin, hesap acacaklari yatinm kuruluglarina karar verebilmeleri i¢in karar alma
stirecinde, gittikge artan internet kullanimi da dikkate alindiginda yararlanacaklar1 kaynaklar arasinda
en onemlilerinden biri internet siteleridir. Bu nedenle yatirimcilarin, yatirim kuruluslarinin internet
siteleri araciligiyla birtakim tanitic bilgiler, yapilan islemlerin riskleri, islem platformlarinin igerigi ve
altyapisi, islemlerin giivenligi ve takibi vb. hususlara iligkin bilgilendirilmesi amaglanmisgtir.

Bu cergevede Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin 28’inci maddesi ile yatirim kuruluslarinin yetkili
olduklar1 yatirim hizmet ve faaliyetleri ile sirketi tanitic1 bilgileri iceren bir internet sitesi agmalar1 veya
mevcut sitelerini bu kapsamda gelistirerek yetkili olduklar her bir yatirim hizmeti veya faaliyeti i¢in
ayr1 birer b6liim olusturmalar1 zorunlu tutulmustur.

Internet sitesinde asgari olarak;

a) Hangi tiir hizmetleri sunmaya yetkili olduklarina,

b) Varsa lehine faaliyet gosterilen kurulusu tanitici bilgilere,

€) Yapilan islemlerin asgari unsur ve risklerine,

¢) Alman kisisel verilerin saklama ve kullanim kosullarina,

d) Emir iletimi, islemlerin gergeklestirilmesi ve takas veya tasfiyesinin nasil yapilacagina,
e) Emir gerceklestirme politikalarina,

f) Herhangi bir miisterinin ihtiyaci ve talebi dogrultusunda miisteri ile bire bir olusturduklari
tiirev araglar hari¢ olmak iizere borsada islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari igin verilen anlik alim
satim fiyat tekliflerine,

g) Elektronik ortamda miisteriler tarafindan yapilabilecek iglemler ile miisteriye elektronik
ortamda yapilacak bildirimlere iligkin esaslara,

&) Sermaye piyasasi araglari, borsa ve piyasa bilgilerine,
h) Profesyonel miisterilerin yararlanamayacaklart mevzuat hiikiimlerine,

1) Olasi risklere karsi hazirlanan "beklenmedik durum planlari"na uygun olarak miisterilerin
acil ve beklenmedik durumlarda kullanabilecekleri iletigim bilgileri ile miisterilerin risklerini azaltacak
asgari tedbirlere,

i) "Sayfada verilen bilgilerin genel nitelikte olduguna ve miisterilerin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilginin sayfada olmayabilecegine" iliskin bir agiklamaya,

j) Kullanilan bilgisayar ag1 ve sifreleme sisteminin olasi risklerine ve giivenligine,

k) Kullanilan islem platformunun ve bilgisayar aginin 6zelliklerine, varsa riskleri ve giivenlik
tedbirleri ile platformda meydana gelebilecek risklere karsi kullanilabilecek alternatif iletisim
yoéntemlerine,

I) Olaganiistii piyasa kosullarinin olusmasi halinde buna iliskin agiklamalara,

m) Hangi kuruluslarin fiyat saglayici oldugu ve nerede yerlesik oldugu, bu kuruluslarla
dogrudan veya dolayli olarak pay sahipligi iliskisi olup olmadigina iligkin agiklamalara (likidite
saglayict olarak islem gerceklestirilen kuruluslardan bu nitelikteki igslemlerin %20’sinden fazlasinin
gerceklestirildigi kuruluslar agiklanacaktir),

n) Reddedilen emirlerin tiim emirlere oranina,

0) Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemeleri uyarinca her bir varlik i¢in
olusturulan fiyat ve fark serisinde tespit edilen sapmalara,
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0) Misteri sikayeti sayis1 ve s6z konusu sikayetlerin miisteri sayisina gore oranina
yer verilmesi zorunludur.

Ayrica kaldirach islemlerle ilgili olarak araci kurumlar Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-
Eylil, EKim-Aralik donemleri esas alinmak suretiyle, karda ve zararda olan hesaplarin (gergeklesmis
kar/zararlar dikkate alinir) oransal dagilimini donemin bitimini takip eden 2 is giinii i¢inde internet sitesi
iizerinden duyurmakla ve bir sonraki donem dagilimi ilan edilene kadar muhafaza etmekle yilikiimliidiir.
Donem iginde kapatilan hesaplar da dagilim igerisinde dikkate alinir. Karda ve zararda olan misteri
hesaplarina iliskin hazirlanan sayisal veriler ile birlikte kullanilan grafik ve sekillerdeki renklerin
birbirine benzer tonlarda degil ayirt edici olmasi ve miisterileri yaniltabilecek sekilde hazirlanmamasi
gerekir. (Rehber)

Yapilacak duyurunun, islemlerin gergeklestirildigi ana sayfa lizerindeki ana islem meniisiiniin
en sol kosesinde meniiniin ilk elemani/bashigi olarak yer almasi, “Zarar Olasiliginiz” seklinde
isimlendirilmesi ve hesap acilist, hesap erisimi gibi bagliklarin hemen bu bagligin yaninda ayni yazi
biiytikliigii ve karakteri ile yer almasi, goriintii yogunlugu yaratilmamasi zorunludur.

Yukarida yer alan (m), (n), (o) ve (6) bentlerindeki hususlar da, Ocak-Mart, Nisan-Haziran,
Temmuz-Eylul, EKim-Aralik donemleri esas alinmak suretiyle “Zarar Olasiliginiz” meniisii altinda ilan
edilir. Bunun yaninda (n), (0), (6) bentleri ve kaldiraglt islemlere iligkin olarak karda ve zararda olan
miisteri hesaplarinin oransal dagilimi hususunda yapilacak hesaplama esaslar1 ve duyurularin gekli ile
ilgili diger hususlar TSPB tarafindan belirlenir.

Bu cercevede (m), (n), (0) ve (6) bentlerindeki hususlar ile kaldiragli islemlerde karda ve zararda
olan hesaplarin oransal dagilimi araci kurum unvanlari ile birlikte TSPB’nin internet sitesinde de ilgili
donem itibartyla topluca ilan edilir.

10. MUSTERI, MUSTERI SINIFLANDIRILMASI VE LiIMiTLENDIiRILMESI

Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin 29’uncu maddesi uyarinca miisteri, yatirim hizmet ve
faaliyetleri ile yan hizmetler kapsaminda yatirim kuruluglar tarafindan hizmet sunulan tiim gergek ve
tiizel kisiler seklinde tanimlanmistir. Diizenlemenin devaminda, miisteriyi tanima kurali ¢cergevesinde
yatirim kuruluslarina bazi yiiktimliiliikler verilmistir;

e 11/10/2006 tarihli ve 5549 say1li Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun
ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca hesap agmadan 6nce miisterilerinin kimlik bilgilerini tespit ederler.

o Miisterek hesaplarda kimlik tespiti her bir hak sahibi i¢in ayr ayr1 yapilir.

e Miisteri hesabina, miisteri disinda sadece miisteri tarafindan noter marifetiyle diizenlenmis
vekaletname ile yetkilendirilmis kisiler tarafindan islem yapilabilir. Vekilin kimlik bilgilerinin tespiti
zorunludur.

e S0z konusu bilgiler ve bu bilgilerde meydana gelen degisiklikler, yatirim kuruluslar
tarafindan Ogrenilmesini miiteakip derhal yetkili takas ve saklama kurulusuna ve/veya MKK’ya
bildirilir.

e Yatiim kuruluslarinin, yabanci banka ve araci kurumlara hesap agmadan oOnce, bu

kurumlardan, hesabina islem yapilan miisterinin kimlik bilgilerinin verilecegine iligkin bir taahhiitname
almalar1 zorunludur.

Yatinm Kuruluslart Tebligi’nin 30 uncu maddesinde ise, misteri smniflandirmasina ve
limitlendirilmesine iliskin esaslar belirlenmistir.

Miisteri siniflandirmasindan maksat bilgi ve tecriibe diizeyleri ile finansal varliklar yiiksek
yatirimeilarimn  diger yatirimcilara oranla piyasalar ve yapilan islemler hakkinda daha bilgili
olduklarindan hareketle sermaye piyasasinda yatirimcinin korunmasina yonelik baz1 uygulamalardan
muaf tutulmasidir.

6362 sayili Kanun’un 45’inci maddesinde konuya iliskin olarak “Kurul, yatirum kuruluslarinin
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin icrast esnasinda yatirimcilara saglanacak korumanin belirlenmesi
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amaciyla yatirimcilar: simiflandirmaya yetkilidir.” hiikmii yer almaktadir.

Yatirim kuruluslar: tiim miisterilerini profesyonel ya da genel miisteri olarak siniflandirmak, bu
konuda miisteriye bilgi vermek, bu siiflandirmaya uygun olarak hizmet ve faaliyet sunmak ve miisteri
siiflarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini yerine getirmek ve siniflandirma yaparken miisterilerine yer
aldiklar1 siif ve ilgili mevzuat hiikiimleri ile yer aldiklar1 sinifi degistirme haklar1 hakkinda bilgi vermek
zorundadir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.30/1-2)

Miisteri, tabi oldugu simiflandirmayi etkileyebilecek bir durum ortaya ¢iktiginda séz konusu
hususu yatirim kurulusuna bildirmekle, yatirim kurulusu ise miisterinin sinifini etkileyecek bir durumun
ortaya ¢iktigini 6grenmesi halinde mevzuatta 6ngoriilen yiikiimlUliiklerin yerine getirilmesi igin gerekli
islemleri tesis etmekle yiikiimlidiir. Miisteri siniflandirmasi siirecinde verilen bilgilerin dogrulugundan
ve gerektiginde giincellenmesinden miisteri sorumludur. (Yatirim Kuruluslari Tebligi md.30/3)

Yatirim kuruluslari miisterilerin, profesyonel miisteri olduguna iliskin tevsik edici belgeleri
miisteriden talep etmekle ve Kurulun belge ve kayit ile ilgili diizenlemeleri uyarinca belirlenen siireyle
saklamakla yukimludir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.30/4)

Miisterilerin siniflandirilmasi yiikiimliiliigiiniin yan1 sira miisteriler i¢in limitler de belirlenmesi
gereklidir. Bu kapsamda araci kurumlar miisterileri igin, islem tiirleri ve sermaye piyasasi araglari
bazinda miisterilerin mali durumu, risk diizeyleri ile teminat durumlar1 dikkate alinarak miisterilere
islem yapma ve/veya pozisyon agma limitleri tahsis eder. Tahsis edilen limitler ¢ergevesinde miisteriler
gruplandirilabilir. Miisterilerinin islemlerinin mevzuat ve araci kurumlarin risk politikalar1 kapsaminda
olusturduklar limitler c¢ergevesinde gerceklestirilmesini saglar. Limit belirlenmesi ile ilgili olarak
Kurulun diger tebliglerinde belirlenmis olan 6zel sartlar varsa bunlara uyulur. (Yatirnm Kuruluslart
Tebligi md.30/5)

10.1. Profesyonel Miisteri ve Genel Miisteri

Yatinm Kuruluglar1 Tebligi’nin 31’inci maddesine gore "Profesyonel miisteri" kendi yatirim
kararlarimi verebilecek ve {iistlendigi riskleri degerlendirebilecek tecriibe, bilgi ve uzmanliga sahip
miisteriyi ifade etmektedir. Bir miisterinin profesyonel miisteri olarak dikkate alinabilmesi igin
asagidaki kuruluslardan biri olmasi ya da sayilan nitelikleri haiz olmas1 gerekir:

a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluslari, emeklilik
yatinnm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara
muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar.

b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20°’nci maddesi uyarica kurulmus olan sandiklar.

c) Kamu kurum ve kuruluslari, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslar.

¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar.

d) Aktif toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6z
sermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasinin lizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslar.

e) Talebe dayali olarak profesyonel kabul edilen miisteriler.

Yatinm kurulusunun herhangi bir faaliyet veya hizmet sunmadan Once profesyonel
miisterilerini, yararlanamayacaklari mevzuat hiikiimleri hakkinda yazili olarak bilgilendirmesi sarttir.

Bir miisterinin mevzuatta aranan sartlar1 sagladigi ve profesyonel miisteri olarak kabul
edilebilecegi halde, profesyonel miisteri olarak dikkate alinmak istemedigini yazili olarak yatirim
kurulusuna ilettigi durumlarda, yatirim kurulusunun bu talebi dikkate almasi zorunludur.

Profesyonel miisteri tanimi kapsamina girmeyen miisteriler "genel miisteri" kabul edilir.

10.2. Talebe Dayal Olarak Profesyonel Miisteri Kabul Edilecek Miisteriler
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Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 32°nci maddesine gore genel miisterilerden asagidaki nitelikleri
haiz olanlar, yazili olarak talep etmeleri ve asagidaki sartlardan en az ikisini sagladiklarini tevsik
etmeleri durumunda, yatirim kurulusunun sunabilecegi hizmet ve faaliyetlerden profesyonel miisteri
sifatiyla yararlanabilir. Bir miisterinin profesyonel miisteri olarak kabul edilebilmesi i¢in asagidaki
sartlardan en az ikisini saglamasi gerekir:

a) Son 1 yilicinde?, her 3 aylik donemde en az 500.000 Tiirk Liras1 hacminde ve en az 10 adet
islem gerceklestirmis olmalart,

b) Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasasi araglarinin da dahil oldugu finansal
varliklar1 toplaminin 1.000.000 Tiirk Liras1 tutarini1 agmast,

c) Finans alaninda iist diizey yonetici pozisyonlarindan birinde en az 2 y1l gérev yapmis olmasi
veya sermaye piyasast alaninda en az 5 yil ihtisas personeli olarak ¢alismis olmasi veya Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri lleri Diizey Lisansi veya Tiirev Araclar Lisansina sahip olmasi

Kurulun diizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirimei tanimi1 kapsaminda, talebe dayali olarak
profesyonel miisteri kabul edilen miisterilerden nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariin da dahil oldugu finansal varliklari toplaminin 1.000.000 Tiirk Liras1 tutarini agmasi sartini
saglayanlar nitelikli yatirimei olarak kabul edilir.

10.3. Profesyonel Miisterilerin Yararlanamayacaklar1 Mevzuat Hiikiimleri

Yatinm Kuruluglart Tebligi’nin 31 inci maddesinin ikinci fikrasinda yatirim kuruluslarn
tarafindan profesyonel miisterilere yararlanamayacaklar1 mevzuat hiikiimleri hakkinda yazili bilgi
verilecegi diizenlenmis olup, profesyonel miisterilere yararlanamayacaklar1 bazi mevzuat hiktimleri
asagidaki gibidir:

o Kaldiragl iglemlerle ilgili olarak yatirilan teminat tutarlarinin {izerinde bir kayba ugratacak
sekilde genel miisteriye ve talebe dayali profesyonel miisteriye islem yaptirilamaz. Yatirimecinin piyasa
kosullarindan dolay1 teminatindan daha fazla zarara ugramasi halinde s6z konusu zarar genel miisteriden
ve talebe dayali profesyonel miisteriden talep edilemez. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md. 19 ve 24) Buna
karsin profesyonel miisteriler bu hiikiimlerden yararlanamamaktadirlar.

e Yazili onay alinmasi kaydiyla saklamadaki varliklarina iligkin mutabakat alinmasi zorunlu
degildir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md. 68)

e Sozlesme yapilmasi kaydiyla saklama hesaplarindaki varliklarin bakiyesine iliskin aylik
bildirim yapilmak zorunda degildir. (Yatirnm Hizmetleri Tebligi md.69)

e Uygunluk testi yapilmasi zorunlu degildir. (Yatirrm Kuruluslar1 Tebligi md.33)

e Yerindelik testinde yatirim amagclarina iligskin olarak yatirim siiresi ile risk ve getiri tercihleri
hakkinda bilgilerin alinmasi yeterlidir. (Yatirim Hizmetleri Tebligi md.40)

o Genel risk bildirim formu disinda ilave risk bildirimleri talep halinde agiklanir. (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi md.25)

11. UYGUNLUK TESTi

11.1. Genel Olarak

Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da miisteri tarafindan talep edilen
iiriin ya da hizmetin miisteriye uygun olup olmadigimin degerlendirilmesi amaciyla, miisterilerin s6z
konusu iiriin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin
tespit edilmesidir. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.33/1) Alim satima aracilik ve halka arza aracilik
faaliyetleri kapsaminda genel miisterilere yapilmasi zorunlu tutulmustur. Yatirim kuruluglar1 genel
olarak tim sermaye piyasasi araglarindan hangilerinin misteriye uygun olup olmadigimi tespit edip,

% Rehber’de “talebe dayali profesyonel miisterilere iliskin sartlar” konusunda bir belirleme yapilarak “islem yapilmasi talep edilen
piyasalarda” ifadesi kaldirilmistir.
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bilgilendirme gdrevini yerine getirmektedir.

Uygunluk testi yapmak i¢in kullanilacak standart formlarin asgari igerigi Birlik tarafindan
belirlenerek Kurul onayina sunulur.?’

Uygunluk testi yapilabilmesi i¢in miisteriye ait gerekli bilgilerin saglanmasina ve
giincellenmesine iligkin usul ve esaslarin yer aldig1 is akis prosediiriiniin yazili hale getirilmesi ve
yonetim kurulunca onaylanmasi zorunludur. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.33/5)

Yatirim kuruluglarinin s6z konusu formlarin yani sira hesabr agan ve/veya bilgileri toplayan
miisteri temsilcisi ile hesabin agilmasini onaylayan yetkilinin ad, soyad ve unvan bilgilerini de saklamasi
gerekir.?® (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.33/6)

Yatirim kuruluslarinin uygunluk testi icin gelistirilen standart formlari, hizmet ya da {iriiniin
miisteriye uygun olup olmadigina iliskin tevsik edici belgeleri, temin edilen bilgi ve belgeleri ve
miisterilere yapilan uyarilar1 Kurulun belge ve kayit diizenlemeleri uyarinca belirlenen siire ile saklamak
zorundadir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.33/11)

11.2. Uygunluk Testinin Uygulama Alami ve Zorunlu Olmadigi Durumlar

Yatirim kuruluglart alim satima araciik ve halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda
uygunluk testi yapmakla yiikiimliidiir. Ayrica yalnizca genel miisterilere bu testin uygulanmasi
zorunludur. Profesyonel miisteriler i¢in uygunluk testi yapilmasi zorunlulugu yoktur. (Yatirim
Kuruluglar1 Tebligi md.33/1)

Yatirim kurulusunun, {iriin veya hizmetin miisterinin kendi talebi dogrultusunda sunulmasi ve
yatinm kurulusunun uygunluk testi yapmakla yiikiimli bulunmadigi hususunda miisterinin
bilgilendirilmesi sartlariyla;

a) Yatirmm fonu katilma paylar,?®

b) Hazine Miistesarligi (Hazine ve Maliye Bakanligi) tarafindan ihra¢ edilmis borsalarda ve
teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem géren kamu borg¢lanma araglart

icin uygunluk testi yapmasi zorunlu degildir. Bildirime iligkin ispat yiikii yatirim kurulusuna
aittir. (Yatirim Kuruluslari Tebligi md.33/2)

Bunlar diginda kalan tiim sermaye piyasasi araglari i¢in, miisteri {iriin veya hizmeti kendi talep
etse de uygunluk testi yapilmasi gerekir.

11.3. Miisteriden Alinacak Bilgiler

Yatirim kurulusunun uygunluk testini yapabilmesi i¢in gerekli bilgileri saglamak amaciyla
standart formlan gelistirmesi ve bu formda yer alan bilgileri giincel olarak tutmasi gerekir. Uygunluk
testine dair ilk bilgiler yazili olarak alinir, glincellemeler ise elektronik ortamda yapilabilir. Uygunluk
testi kapsaminda asgari olarak asagida yer alan hususlarda bilgi alinir: (Yatirnm Kuruluslar Tebligi

md.33/4)
a) Miisterinin yatirim amaglarina iliskin olarak; yatirim stiresi ile risk ve getiri tercihleri,

b) Miisterinin portfoyilinde veya hesabinda gergeklestirilecek islemlere iliskin riskleri anlayacak
bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iliskin olarak; miisterinin yas1 ve meslegi, egitim durumu,
gecmiste gerceklestirdigi sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerin tiirli, niteligi, hacmi, sikligi.

Yukarida goriildiigii lizere uygunluk testinde yatirirmcinin mali durumuna iligkin bilgi

21 Kurul'un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda uygunluk ve yerindelik testlerinin Birlik tarafindan hazirlanan asgari igerigi
onaylanmistir. Uygunluk ve yerindelik testlerinde takip eden dénemde Kurul'un 20.06.2014 tarih ve 19/614 sayili karar ile degisiklige
gidilmistir. S6z konusu testlerin iceriklerine Kurulun ve Birligin web sayfalarindan ulasilabilir.

28 Rehbere gore, “Uygunluk ve yerindelik testlerinin degerlendirilmesi ve onaylanmasimn ayni personel tarafindan yapimast miimkindr.
Uygunluk testi i¢in gerekli bilgi ve belgeleri miisteriden temin ederek, testi uygulayacak personel ile miisteriye hesap agacak personelin
Sermaye Piyasast Faaliyetleri Diizey 1 lisans belgesine sahip olmasi gerekli degildir. Ancak, yerindelik testinin en az Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 1 lisans belgesine sahip personel tarafindan uygulanmasi gerekir.”

2 Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu nda islem goren yatinm fonlart ile para piyasasi fonlar (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve
bono fonlari.
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almmamaktadir. Gegmis tecriibesi, bilgi diizeyi ve yatirim tercihleri sorularak kendisine en uygun
sermaye piyasasi araglari tespit edilmeye ¢aligilmaktadir.*

Miisterilere bu bilgilerin sunulacak hizmet ve faaliyetlerin kendilerine uygun olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla talep edildiginin bildirilmesi gerekir. Yatirim kuruluglari, miisterilerine s6z
konusu bilgileri vermemeleri hususunda telkinde bulunamaz. (Yatirim Kuruluslart Tebligi md.33/7)

Miisterinin uygunluk testi i¢in yatirim kurulusuna bilgi vermemesi veya eksik ya da giincel
olmayan bilgi vermesi halinde, yatinm kurulusu hangi {irlin ya da hizmetlerin miisteriye uygun
oldugunun tespit edilmesine imkan bulunmadigi hususunda miisteriyi yazili olarak uyarir. (Yatirim
Kuruluslar: Tebligi md.33/8)

11.4. Uygunluk Testinin Sonugclari

Yatirim kurulugu uygunluk testi sonucunda herhangi bir iiriin ya da hizmetin miigteriye uygun
olmadig1 kanaatine ulasirsa, miisteriyi yazili olarak uyarir. Bu durumda yatirim kurulusu séz konusu
iiriin ya da hizmete yonelik olarak miisteriye bire bir genel yatirim tavsiyesinde bulunamaz. (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi md.33/9) Yatirim kurulusunun hangi iirliin ya da hizmetlerin miisteriye uygun
oldugunun tespit edilmesine imkén bulunmadigina veya bir iiriin ya da hizmetin miisteriye uygun
olmadigina iligskin uyarida bulunmus olmasina ragmen, miisterinin s6z konusu hizmet ya da {iriinii almak
istemesi durumunda yatirim kurulusu miisteriye s6z konusu talep yoniinde hizmet verip vermemek
hususunda serbesttir. (Yatirrm Kuruluslar1 Tebligi md.33/10)

Uygunluk testi ile yerindelik testini sonuglar1 agisindan ayiran husus da budur. Zira yerindelik
testi sonucunda miisteriye uygun olmayan sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak misteri istese dahi
hizmet (yatirnm danigmanhigi ve bireysel portfdy yoneticiligi) sunumu yapilamamaktadir. Uygunluk
testinde ise alim satim isleminin miisterinin takdirinde oldugu ve hizmet (hesap acilisi) talebinin de
miisteriden geldigi dikkate alinarak bilgilendirme yapilmakta, miisteri kararinda israr ederse yatirim
kurulusu da kendi sirket politikalarina gore hizmet (hesap acip agmama) verip vermemekte serbest
birakilmaktadir.

Rehber’de uygunluk testine iligskin olarak; gerek uygunluk testinin yapilmasi1 gerek uygunluk
testi kapsaminda yapilacak uyar1 ve bildirimlerin, gerektiginde kanitlayici bilgi ve belgelerin
sunulabilmesi ve ispat yiikii yatiim kurulusunda olmak iizere yazili veya elektronik ortamda
yapilabilecegi yoniinde karar alinmistir. Diger taraftan Rehber’de belirtildigi iizere, uygunluk ve
yerindelik testleri ile bunlara iligkin uyar1 ve bildirimlerin subeler veya ¢agri merkezi {izerinden kayit
tutulan telefonlar araciligi ile yapilmasina imkan bulunmamaktadir.

12. YATIRIM KURULUSLARININ YUKUMLULUKLERI

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde yatirim kuruluslarinin yiikiimliiliikleri baslig1 altinda yatirim
hizmet ve faaliyetlerinden bagimsiz olarak yatirim kuruluslarinin sirket olmaktan kaynaklanan
yiikiimliliikleri diizenlenmistir. Bu ylkiimliiliikler bagliklar halinde asagida yer almaktadir.

12.1. Ortakhik Yapisi Degisikliklerine iliskin Yiikiimliiliikler

Ortaklik yapis1 degisikligine iliskin getirilen yiikiimliiliikkler sadece araci kurumlar igin
gegerlidir. Sermaye piyasalarinin seffaf ve giivenilir igleyisinin saglanmasi bakimindan 6362 sayili
Kanun ve Yatinm Kuruluslar1 Tebligi’'nde diger hususlarin yani sira, kurucular ve ortaklar igin de

0 Uygunluk ve yerindelik testlerinin tiizel kisi miisteriler agisindan uygulanmasi ihtiyaridir. Miisterek hesaplar agisindan; hesabin teselsiillii
miisterek hesap olmasi halinde hesap sahiplerinden yalnizca birine uygunluk ve yerindelik testlerinin uygulanmasi yeterli olup, hesabin
teselsiilsiiz miisterek hesap olmast halinde tiim hesap sahiplerine testlerin uygulanmasi ve en muhafazakar sonucun islemlerde esas alinmasi
gerekir.

Vekdleten agilan ve/veya isletilen hesaplar agisindan miivekkil tarafindan vekile hesabin nasil isletilmesi gerektigine, yatirim stratejisine iligkin
olarak verilmis bir talimat bulunuyorsa, vekil miivekkilin bu talimatina uygun hareket etmekle yiikiimlii oldugundan, testler ile élgtilen hesap
sahibinin portfoyiinde veya hesabinda gerceklestirilecek islemlere iligkin riskleri anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iliskin
olarak; yagsi ve meslegi, egitim durumu, gecmiste gerceklestirdigi islemlere konu olan sermaye piyasasi araglari, soz konusu islemlerin tiirii,
niteligi, hacmi ve siklig1 gibi bilgiler yalnizca miivekkil bakimindan aranmir. Boyle bir talimatin bulunmadigi durumlarda, vekilin asil hesap
sahibinin portfoyiinde veya hesabinda ger¢eklestirilecek islemlere iliskin riskleri anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigimi tespit
bakimindan sé6z konusu bilgiler vekil bakimindan uygulamir. Miisterinin talebe dayall profesyonel miisteri kistaslarini saglayarak profesyonel
miisteri olmasindan dnce miisteriye uygulanmis olan uygunluk testi sonuglar: gecerliligini yitirir.
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birtakim sartlar aranmig ve ortaklik yapisi degisikliklerinde 6zel diizenlemeler yapilmistir. Araci
kurumun iflas1 veya tedrici tasfiyesi durumunda sorumluluklar tespit edilmis olmasi sartryla ortagin
sahsi iflasinin da istendigi dikkate alindiginda, araci kurum ortagi olmanin ayni zamanda bir risk tasidig:
da gozden kagirilmamalidir.

Bu ¢ercevede Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde pay devirlerinde asagida yer alan diizenlemeler
yapilmis olup, pay devirlerinde

a) Bir gercek kisi ile es ve velayeti altindaki ¢ocuklarina, bunlarin sinirsiz sorumlulukla
katildiklar1 veya yonetim kurulu bagkani, iiyesi, genel miidiir, genel miidiir yardimcisi olduklar
ortakliklara,

b) Kamu tiizel kisileri hari¢ olmak tizere bir tlizel kisinin veya yukarida sayilanlarin,
sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak %25 veya daha fazlasina istirak ettikleri ortakliklara,

) Kurul tarafindan aralarinda istihdam iliskisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle birlikte hareket
ettigi belirlenenlere

ait paylar bir kisiye ait olarak kabul edilmektedir. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.36)
A) Genel Olarak Pay Devirlerine iliskin Olarak

a) Bir kiginin arac1 kurum sermayesinin veya oy haklarinin %10’u veya daha fazlasini temsil
eden paylar1 edinmek suretiyle araci kurum ortagi olmasi veya bir ortaga ait paylarin aract kurum
sermayesinin veya oy haklarinin %10, %20, %33 veya %50 sini agmasi sonucunu veren pay edinimleri
ile bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarm altina diismesi sonucunu veren pay devirleri Kurulun
iznine tabidir.

b) Araci kurumda yonetim imtiyaz1 veren ya da intifa hakki tasiyan paylarin devri herhangi bir
orana bakilmaksizin Kurul iznine tabidir.

C) Aract kurumda pay sahibi bulunan tiizel kisilerin kendilerine ait pay devirleri, bu pay
devirlerinin aract kurumdaki pay sahipligini dogrudan veya dolayli olarak %10, %20, %33 veya %50
oranlarinda degistirmesi halinde, ayrica tiizel kisinin araci kurumla ilgili olarak ydnetim imtiyazina
sahip bulundugu hallerde tiizel kisinin %10, %20, %33 veya %50 oranlarindaki ortaklik yapisi
degisiklikleri veya imtiyazli paylarinin devrini igeren ortaklik yapis1 degisiklikleri arac1 kurumlarin
faaliyet sartlar1 bakimindan Kurulun onayina tabidir. Araci kurumlarin %10 undan fazlasina sahip tiizel
kisilerin yonetim imtiyazina sahip paylarinin devri de araci kurumlarin faaliyet sartlar1 bakimindan
Kurulun onayina tabidir.

Tebligdeki bu ifadelerin agiklanmasinda fayda goriilmektedir. ilk olarak arac1 kurum ortag: olan
tiizel kiside bir pay devri gergeklesir ve bu pay devri aract kurumda %10 ve iizerinde bir degisiklige
neden olursa bu devir faaliyet sartlar1 bakimindan Kurul iznine tabidir. Bir tiizel kisinin arac1 kurumda
%90 oraninda paya sahip oldugu bir 6rnekte bu tiizel kisi ortaklarindan birisi tiizel kiside sahip oldugu
%20 pay1 devrederse bu aract kurumda %18 (0,9 x 0,2) oraninda pay devri anlamina gelecek ve izne
tabi olacaktir. Ayn1 sekilde pay oranina bakilmaksizin bir sekilde aract kurumu kontrol edecek paylarin
el degistirmesi de (gerek tiizel kisiyi kontrol edecek paylarin degisimi, gerek araci kurumu kontrol
edecek araci kurum paylarinin degisimi) Kurulun iznine tabidir.

Burada dikkat edilmesi gereken diger bir husus ise pay devrinin faaliyet sartlar1 bakimindan
Kurul iznine tabi oldugu hususudur. Bu durumda pay devri gecerlidir, ancak Kurul ortaklarda aranan
sartlar ve Kurul diizenlemelerine aykir1 iglemler nedeniyle aract kurumun faaliyetlerinin devamim
g6zden gecirme yetkisine sahiptir.

d) Bir kisinin, dogrudan veya dolayli olarak, aract kurum sermayesinin veya oy haklarmin
yukaridaki oranlara ulasmayan veya bu oranlar arasinda kalan pay devirlerinde ise devri izleyen 10 is
gund icinde Kurula bildirimde bulunulur.

e) Bankalarin ortaklik yapisinda dogrudan ya da dolayli olarak meydana gelen degisiklikler i¢in
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun izninin bulunmasi durumunda, séz konusu pay
devirlerine bagl olarak araci kurumun ortaklik yapisinda olusacak dolayli degisiklik icin, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun iznini izleyen 10 is gilinii icinde Kurula bildirimde bulunulur.
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f) Bu diizenlemelere aykiri olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz ve bu
hikumlere aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hikiimsiizdir. (Yatirim Kuruluglari Tebligi
md.34)

B) Borsada Gergeklestirilen Pay Devirlerine iliskin Olarak

Paylar1 halka arz edilen araci kurumlarin borsada islem goren paylari i¢in de bir kisinin araci
kurum sermayesinin %10’u veya daha fazlasini temsil eden paylar1 edinmesi veya bir ortaga ait paylarin
aracit kurum sermayesinin %10, %20, %33 veya %50’sini agmasi sonucunu veren pay edinimleri bu
paylara baglh temettii hari¢ ortaklik haklarimin kullanilabilmesi bakimindan Kurulun iznine tabidir. Bu
durumda ortaklik yapisi degisikligi bagvurusu paylar1 bu fikrada belirtilen oranlara ulasan gercek veya
tiizel kisiler tarafindan yapilir. S6z konusu oranlarin, araci kurumlarin borsa disindan elde edilen paylari
da dahil olmak iizere borsada islem gdren paylarin edinilmesi ile gergeklesmesi halinde de bu hiikiim
uygulanir.

Paylar1 borsada islem goren aracit kurumlarin bir ortagina ait paylarin yukarida 6ngoriilen
oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirlerinde ise Kurula 10 is giinli i¢inde bildirimde
bulunulur. Su kadar ki bir ortaga ait paylarin araci kurum sermayesinin %10’unun altina diismesi
sonucunu verecek pay satisi durumunda, satis yapilmadan 6nce Kuruldan izin alinmasi zorunludur.
(Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi md.35)

12.2. Tescil ve ilan Yiikiimliiliigii

Yatirim Kuruluglar1 Tebligi’nde konuya iliskin olarak asagidaki hiikiimler yer almaktadir.
(Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi md.37)

- Araci kurumlarin merkez dis1 6rgiit agma izinleri ve igletme adi veya marka kullanim izinleri,
konuya iliskin Kurul izninin tebligini izleyen 10 is giinii i¢inde ilgili ticaret siciline tescil ettirilir ve
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunur. Ayrica yatirim kuruluslarinin her tiirlii faaliyet izni ile
araci kurumlarin merkez dig1 6rgiit agma ve isletme adi veya marka kullanim izinleri, konuya iligkin
Kurul izninin tebligi {izerine yatirnm kurulusunun internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ilan olunur.

- Faaliyetlerin gegici durdurulmasi ya da herhangi bir faaliyet izninin iptali halinde keyfiyet,
Kurulca tebligi iizerine derhal yatirim kurulusunun internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ilan olunur.

- Merkez dis1 orgiit faaliyetlerinin Kurul tarafindan veya araci kurumun talebi dogrultusunda
gecici olarak durdurulmasi halinde keyfiyet, Kurulca tebligi lizerine derhal araci kurumun internet
sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan olunur. Merkez dis1 6rgiitiin kapatilmasi halinde ise
ayrica merkez dis1 Orgiitiin tescili Kurulca tebligini izleyen 10 is giinii i¢inde ticaret sicilinden terkin
edilir ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunur.

- lanlara ve tescile iliskin yapilan masraflar ilgili yatirim kurulusuna aittir.

Yatirim Kuruluslar: Tebligi ile tescil ve ilanlarda baska kanunlardan kaynaklanmadik¢a gazete
ilanlarinin yerini ilanlarin elektronik ortamda yapilmasi uygulamasi almistir.
12.3. Birlige ve SPL’ye Yapilacak Bildirimler

Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin 38’inci maddesinde yatirim kuruluslarinin yapmasi gereken
bildirimlere iliskin yer alan hususlar asagida 6zet olarak verilmektedir.

1) Araci kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol eleman1 ve risk yonetim
elemaninin Teblig’de aranan sartlar tagidigini tevsik edici belgeler ve ayrintili is tecriibesini gésteren
0zgecmisi ile birlikte ige alinmalarini takiben 10 is giinii igcinde SPL’ye bildirir. S6z konusu personelin
gorevden ayrilmasi, unvan ve hizmet biriminin degistirilmesi ile benzeri her tiirlii degisiklik de keyfiyeti
takip eden 10 is glinii iginde SPL’ye bildirilir.

2) Araci kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol elemani ve risk yonetim
elemaninin Teblig’de aranan durumlarinda herhangi bir degisiklik olmas1 halinde, keyfiyeti 10 is giinii

63



Yatirnm Kuruluslar

icinde SPL’ye bildirir.

3) Bankalar, yatirim hizmet ve faaliyetlerini sunduklari merkez birimleri ile merkez disi
birimlerini ve bu birimlerde gorev yapan yonetici ve ihtisas personeliyle ilgili olarak birinci ve ikinci
maddedeki esaslar dahilinde SPL’ye bildirimde bulunur.

4) Aract kurumlarin murahhas {iye tayinine ve bunlarin yetki ve sorumluluklarinin
belirlenmesine iliskin yonetim kurulu kararlar1 ile bunda yapilan degisiklikler, ilgili yonetim kurulu
kararinin tescilini izleyen 3 is gilinii i¢inde Birlige bildirilir.

5) Araci kurumlar merkez ve merkez dis1 6rgiitlerinin adresleri ile faaliyet sartlarini tevsik eden
belgelerle birlikte bunlarda meydana gelen degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is giinii icinde Birlige
bildirmek zorundadir.

6) Araci kurumlar imza yetkililerini gosterir mevcut imza sirkiilerlerini ve degisiklik meydana
gelmesi halinde glincel imza sirkiilerlerini keyfiyeti izleyen 10 is giinii iginde Birlige gonderir. Bankalar
da sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin birimleriyle sinirli olarak bu hiikme tabidir.

7) Araci kurumlar, ortaklari, personeli, miisterileri ve diger ger¢ek ve tiizel kisiler aleyhine
actiklart dava ve takipler ile bunlarin kendileri aleyhine agtiklari dava ve takipleri ve sonuglarin
ogrendikleri tarihi izleyen 10 is giinii icinde Birlige bildirmek zorundadir. S6z konusu dava ve takiplerin
tutarinin 6zsermayenin %10’ unu gegmesi halinde Kurula da bildirimde bulunulur. Bankalar da yatirim
hizmet ve faaliyetleri ile sinirli olarak bu fikra hitkmiine tabidir.

8) Araci kurumlar Kurulun bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri kapsaminda sectikleri
bagimsiz denetim kurulusu hakkindaki bilgiler ile buna iliskin degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is giinii
icinde Birlige bildirir.

9) Yatirim kuruluslari iletisim bilgileri, internet sitesi adresi, vergi kimlik numarasi ve ticaret
sicil numarasi bilgileri ile bunlarda meydana gelen degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is gilinii i¢inde
Birlige bildirir.

10) Mevzuat uyarinca yapilan ilanlara iligkin gazeteler ilani izleyen 10 is giinii i¢inde Birlige
gonderilir.

Yukaridaki bildirimlerden de anlasilacagi lizere SPL personele iligkin bilgileri tutarken, diger
bilgiler ise Birlige yapilmaktadir. Teblig’de Birlik ve SPL, kendilerine yapilan bildirimler kapsaminda
bir veri tabani olusturmak, sdz konusu veri tabanlarini ilgili konularda birbirlerinin ve her durumda
Kurulun erisimine agmakla gorevli kilinmislardir.

12.4. izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyetlerini Takip ve Bildirim Yiikiimliiliigii

“Izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti” Kurul’dan faaliyet izni almaksizin sermaye piyasasi
faaliyetinde bulunulmasi olarak tanimlanabilir. 6362 sayili Kanun’un 99 ve 109’uncu maddelerinde bu
tiir islemlerde uygulanacak tedbir ve yaptinmlar belirlenmis olup, izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti bir
sermaye piyasasi sugudur. Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 39’uncu maddesi ile de bu tiir faaliyetlerin
gercgeklestirildiginin yatirim kurulusu tarafindan 6grenilmesi durumunda Kurul’a bildirim yiikimliliigii
getirilmistir.

Bu kapsamda; yatirim kurulusu, sermaye piyasasi faaliyetleriyle ilgili olarak hesap iliskisi igine
girdigi kisi ve kurumlarin mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak iizere birden fazla kisi adina veya
temsilci sifatiyla islemde bulunduklarini 6grenmesi halinde, bu iglemlere iliskin olarak;

a) Her ne adla olursa olsun komisyon tahsil edip etmediklerini,

b) Fiilen portfoy yoneticiligi faaliyeti sonucunu doguracak islemlerde bulunup
bulunmadiklarini,

€) Sube, irtibat biirosu veya aract kurumlar i¢in 6ngoriilmiis bulunan mekan, teknik donanim,
personel ve benzeri organizasyonu saglayip saglamadiklarini,

¢) Cergeve sozlesme, alindi veya 6dendi belgesi, miisteri emri formu ve benzeri mahiyette
belgeler diizenleyip diizenlemediklerini
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aragtirmakla yiikiimliidiir.

Izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti yapildigina dair somut ve gii¢lii emarelerin varliginin tespiti
halinde, yatirim kurulusunun bu kisi veya kurumla hesap iliskisini sona erdirerek ivedilikle Kurula
bildirimde bulunmasi zorunludur.

Aksi halde, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinin yiiriitiildiigii izlenimini verecek sekilde ¢alisan
s0z konusu kisi veya kurumun bu islemlerinden dogan her tiirlii hukuki sorumlulugun yatirim
kurulusuna ait olacag belirtilmistir.

Yatirim Kuruluslari Tebligi’nin 39’uncu maddesi kapsaminda yapilacak bildirim, VV-102.1 Bilgi
Suistimali veya Piyasa Dolandiriciligi Suglar1 Hakkinda Bildirim Yiikimliiligii Tebligi’ndeki stipheli
islem bildiriminden farklidir. Anilan tebligdeki esaslara tabi olmayip, Kurula herhangi bir sekil sarti
olmaksizin bildirilebilir.

12.5. istirak Smirlar

Yatirim kuruluslarinin miisterilerinin varliklarini saklama yetkileri oldugu, kendi adlarina veya
miisterileri adina birbirleriyle siirekli ve yiiksek tutarlarda alim satim gergeklestirdikleri ve nakit 6deme
veya varlik teslim yiikiimliiliikleri oldugu dikkate alindiginda mali durumlarinin saglam olmasi da
biiyliik onem tasimaktadir. Bu amagla yatirim kuruluslar icin uluslararas1 diizeyde gegerliligi olan
sermaye yeterliligi diizenlemeleri yapilmis, 6zsermayesinin toplam varliklarinin belirli bir oraninda
olmasi ya da varliklarinin belirli bir kismimin her an nakde gevrilebilir sekilde likit olmasi gibi farkl
kriterler getirilmistir.

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 40’mc1 maddesinde ise istirak sinirlamalar getirilmistir. Bir
sirkette %10 veya daha fazla paya sahip olunmasi, sirketin yonetim kuruluna katilinmasi, genel kurulda
asaleten oy kullanilmasi veya iktisap edilen paylarin 1 yildan uzun siirede elden ¢ikarilmamas: istirak
amactyla ortaklik olarak kabul edilmis ve asagida yer alan sinirlamalar getirilmistir.

a) Araci kurumlar, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar, kiymetli maden araci kurumlari,
sigorta, bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring, finansman ve varlik yonetim sirketleri ile
Kurulca uygun goriilecek diger finansal kuruluglara herhangi bir sinira tabi olmaksizin istirak edebilirler.

b) Araci kurumlarin yukarida sayilanlar disindaki ortakliklara yapabilecekleri istirakleri
toplam1 ise O0zsermayelerinin %25’ini asamaz. Genis yetkili araci kurumlar i¢in bu sinir %50°dir.
Sermaye artirimlar dolayisiyla bedelsiz edinilen ortaklik paylari ile ortaklik paylarinin herhangi bir fon
cikist gerektirmeyen deger artislari istirak sinirinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

C) Aract kurumlar, 6denmis sermayelerinin %10’undan fazlasina sahip olan ortakliklara ve
yoneticilerinin ayr1 ayr veya birlikte sermayelerinin %25’inden fazlasina sahip olduklar ortakliklara
istirak edemezler.

12.6. ilanlar, Duyurular, Reklamlar ve Promosyon Kampanyalar

Yatirnm kuruluglarinin yatirim hizmet ve faaliyetlerine yonelik olarak her tiirlii yazili basin,
internet, telefon, radyo, televizyon, sinema gibi iletisim kanallari ile agik hava, basili materyal gibi her
tiirli yazili, gorsel ve elektronik iletisim ara¢ ve ortamlari ile yapilacak yayin, ilan, duyuru ve
reklamlarda objektif olmasi gerekir.®® Yatirim kuruluslari, yalan, yanls veya yamltici bilgilere dayalh
ve miisterilerin tecriibe veya bilgi noksanliklarini istismar edici yayin, ilan, duyuru ve reklam yapamaz,
diger yazili ve sozli agiklamalarda bulunamaz.

Bunun yaninda yatirim kuruluslarinin yayin, ilan, duyuru ve reklamlarinda mevzuatin imkan

31 Promosyon kampanyalarma iligkin olarak ise Kurul’un 15.07.2016 tarih ve 22/802 sayili karari ile araci kurumlarm kaldiragh alim satim
islemleri ve/veya fark kontratlarina yonelik olarak diizenledikleri promosyon kampanyalarma iliskin olarak asagidaki hususlar hikme
baglanmigtir:

a) Deneme hesaplarinin kullanimina iligkin olanlar da dahil olmak {izere, arac1 kurumlar miisterileri i¢in kaldiragh alim satim iglemleri
ve/veya fark kontratlarina yonelik olarak isbu Karar tarihi itibariyle promosyon kampanyasi diizenleyemeyeceklerdir. Ayrica her ne isim altinda
olursa olsun, islem hacmine bagli olarak geriye doniik her tiirlii fayda saglanmasi veya bazi maliyetlerin yansitilmamasina benzer uygulamalar
dahil amaglar itibariyle promosyon kampanyalarina benzer nitelikte uygulamalarda bulunamayacaklardir.

b) Belge kayit diizenlemelerine gore kayd: tutulmakta olan miisteri sikayetlerinin ¢6ziilmesi amaciyla miisteri hesaplarina yapilan
iadeler (a) bendi ile Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 56 nc1 maddesinin (j) bendi kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

65



Yatirnm Kuruluslar

verdigi haller hari¢ olmak iizere mutlak getiri ve/veya zarara kars1 garanti taahhiidiinde bulunmalar
miimkiin degildir.

Reklam ve ilanlarda, yatirim kurulusunun mali durumuna iliskin sayisal veriler ile yonetilen
“portfoy biiyiikliigline”, “miisteri sayisina”, “islem hacmine” iliskin veya buna benzer resmi verilerle
kanitlanmasi miimkiin olan ifadeler kullanilabilir, ancak bu yargilara ulasmay1 saglayabilecek
kaynaklarin da referans gosterilmesi gerekir. Bu tiir bilgiler i¢in sadece kamu kurum ve kuruluslarinin
ilgili yaymlan ile mali alanda meslek Orgiitii niteligindeki kuruluslarim kaynaklar referans olarak
gosterilir.

Yukaridaki hususlarin yaninda kaldiragl islemlerde yapilacak reklam, ilan ve duyurular icin
ilave esaslar belirlenmistir. Bu kapsamda araci kurumlar tarafindan kaldiragh islemlere iliskin olarak
yukarida belirtilen mecralarda yapilacak her tiirlii yayin, ilan, reklam ve duyuruda, Ocak-Mart, Nisan-
Haziran, Temmuz-Eylul, EKim-Aralik donemlerine iliskin aract kurumlarin karda ve zararda olan
miisteri hesaplarinin oransal dagilimina yer verilmesi zorunludur.

Ayrica kaldiragh iglemlere iligkin yayin, ilan, duyuru ve reklamlarda asagidaki ifadelere yer
verilmesi yasaktir:

a) Misterinin her durumda kazang elde edecegine veya hi¢bir durumda zarar edilmeyecegine
yonelik ifadelere,

b) Belirli meslek gruplarina veya {iniversite dgrencileri, ev hanimlar1 gibi toplumun gesitli
kesimleri kullanilmak suretiyle veya genel olarak miisterilerin ek gelir veya kazang saglayacagina ya da
mevcut gelirlerini artiracagina yonelik ifadelere,

c) Islemlerin garantili veya giivenli olarak veya Kurulun ya da diger sermaye piyasasi
kurumlarinin giivencesi veya teminati kapsaminda gerceklestirildigine iliskin ifadelere,

¢) Islemlerin risk tasimadigi, herhangi bir bilgi gerektirmedigi veya kisa siireli bir egitimle
islemler hakkinda bilgi sahibi olunabilecegine ve yatirim yapilabilecegine yonelik ifadelere,

d) Herhangi bir istatistiki veya somut veriye dayanilmaksizin ilgili aract kurumu 6ne ¢ikaracak
sekilde haksiz rekabet doguracak ifadelere,

e) Miisterilerin dini, kiiltiirel veya sosyal icerikli hassasiyetlerine yonelik kullanilan ifadelere,
f) Belirli bir kur veya parite hedeflerine,
g) Yanlis veya yaniltict izlenim uyandiracak sekilde kisi veya subjelere.

Miisterilere yonelik bire bir tanitim ve bilgilendirmelerde de bu maddede yer alan esaslara
uyulmasi gerekir.

Ayrica yatirim kuruluslarmin herhangi bir inceleme nedeniyle gerekli olmasi durumunda
sunulmak Uzere, yatirnm hizmet ve faaliyetlerine iliskin tim yayin, ilan, duyuru ve reklamlarin bir
ornegini Kurulun belge kayit diizenlemelerinde belirtilen siireyle saklamasi gerekmektedir. (Yatirim
Kuruluslar1 Teblig md.41)

13. ARACI KURUMLARIN MERKEZ DISI ORGUTLERI

Araci kurumlarin merkez dis1 orgitlerini 6ncelikle yurt i¢i ve yurt disi olmak iizere ikiye
ayirmamiz miimkiindiir. Yurt i¢i merkez dig1 orgiiler sube ve irtibat biirosu seklinde olabilmektedir. Yurt
disindaki merkez dis1 Orgiitler ise yine sube ve irtibat biirosu seklinde olabilir veyahut herhangi bir
kurumsal yap1 olusturmadan yetkili bir yabanci kurulus ile so6zlesme yapmak suretiyle de yurt dist
piyasalarda faaliyette bulunulabilir.

Araci kurumlarin sube veya irtibat biirolarinin yapacagi is ve islemlerden kaynaklanan her tiirlii
hukuki ve cezai sorumluluk araci kuruma aittir. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.42)

13.1. Araci Kurum Subeleri

Araci kurum subeleri aract kurumun yetkili olduklari tiim faaliyetleri gergeklestirme, nakit tahsil
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ve tediye islemleri yapma yetkisine sahip merkezi dis1 orgiittiir. Aract kurumlarin sube agmalar igin;
(Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi md.43)

a) Hizmetin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin saglanmus, is yerinin amaca uygun
olarak tefris edilmis olmasi,

b) Faaliyet konularina ve subenin ihtiyacina uygun saglikli bir yonetimin, merkez ile irtibatl
ve Kurulun diizenlemelerine uygun muhasebe sistemi ile kayit ve belge diizeninin, siiratli bir is akis1 ve
iletisimin kurulmus, sube uhdesinde bulunacak varliklara iligkin sigorta dahil olmak iizere gerekli
giivenlik dnlemlerinin alinmig bulunmasi,

C) Mevzuatta aranan nitelikleri haiz bir sube miidiirii ile subenin ihtiyacina goére yeterli sayida
ihtisas personelinin istihdam edilmis olmasi

sarttir.

Araci kurumlarin subelerini nakletmesi halinde de sube a¢gmalari i¢in aranan sartlar aranir ve
eski subeye iliskin tescil terkin edilerek yeni sube tescil ve ilan ettirilir.

13.2. Araci Kurum irtibat Biirolar

Irtibat biirolar1, arac1 kurumu ve araci1 kurumun yetkili oldugu yatirrm hizmet ve faaliyetlerinin
tanitimin1 yapmak amaciyla aract kurumu temsil etmekle gorevli hizmet birimleridir. Irtibat biirolar
sadece miisteri emirlerini arac1 kuruma iletebilir. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.44)

Araci kurumlarin irtibat biirosu agmalari igin;

a) Hizmetin gerektirdigi mekan ve teknik donanimin saglanmus, igyerinin amaca uygun olarak
tefris edilmis olmasi,

b) En az 2 yillik 6n lisans egitimi veren okullardan mezun bir biiro sorumlusu ile biironun
ihtiyacina gore yeterli sayida ihtisas personelinin istihdam edilmis olmast

sarttir.

Araci kurumlarin irtibat biirolarin1 nakletmesi halinde de irtibat biirosu agmalar i¢in aranan
sartlar aranir Ve eski irtibat biirosuna iliskin tescil terkin edilerek yeni irtibat biirosu tescil ve ilan ettirilir.

Araci kurumlar, sube veya irtibat biirosu agilmasina iliskin noter onayli yonetim kurulu karari,
sube veya irtibat biirosuna iliskin fizibilite etiidii ile sube ve irtibat biirosu agilmasina iligkin 43 veya 44
tincii maddelerde aranan sartlari yerine getirdiklerini tevsik eden bilgi ve belgelerle izin almak tzere
Kurula basvurur. Kurul tarafindan izin basvurusu olumlu karsilandig: takdirde, keyfiyetin tebligini
takiben araci kurumlar kendi ticaret unvanlar altinda sube veya irtibat biirosunun adi ile kurulmasina
iliskin yonetim kurulu kararmm tescil ve ilan ettirerek sube veya irtibat biirolarini faaliyete gegirir. izin
basvurulari Kurul tarafindan 30 is giinii icinde sonuglandirilir. (Yatirim Kuruluglar: Tebligi md.45)

13.3. Araci Kurumlarin Yurt Disindaki Faaliyetleri

Araci kurumlar Kuruldan izin almak sartiyla yurt disinda sube veya irtibat biirosu agmak veya
yurt diginda yerlesik miisterilerin emirlerini yurt i¢i piyasalarda gergeklestirmek igin ilgili tilkenin yetkili
otoritesinden faaliyet izni almis bir kurulus ile sézlesme akdetmek suretiyle faaliyet gosterebilir.
(Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi md.46/1)

13.3.1. Yurt Disinda Merkez Dis1 Orgiit Kurmak

Arac1 kurumlarin yurt disinda merkez dig1 6rgiit kurmak i¢in yaptiklar1 bagvurular ilgili {ilkenin
yetkili otoritesi ile Kurul arasinda yeterli bilgi akis1 ve iilke mevzuatlar1 arasinda uyum olup olmadigi
hususlar dikkate alinarak sonuglandirilir. (Yatirim Kuruluslar: Tebligi md.46/2)

Araci kurumun yurt disindaki faaliyetleri siiresince kendisine veya personeline iliskin olarak
ilgili iilkenin yetkili otoritesi tarafindan herhangi bir idari, hukuki ya da cezai yaptirnm uygulanmasi
halinde, durum 6grenilir 6grenilmez Kurula yazili olarak bilgi verilir. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi
md.46/3)
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Bir aract kurumun yurt disinda merkez dig1 6rgiit agabilmesi i¢in Kurul tarafindan agagidaki
sartlar aranir:

a) Merkez dis1 6rgiitiin organizasyon yapisi ile yapilmasi planlanan faaliyetleri igerecek sekilde
fizibilite etud,
b) Merkez dis1 orgiitte gorev alacak personeli tanitici bilgiler ile bu kisiler hakkinda ilgili

iilkenin yetkili otoritesi tarafindan uygulanmis herhangi bir idari, hukuki ya da cezai miieyyidenin
bulunup bulunmadigina ve s6z konusu miieyyidenin niteligine dair bilgi,

c) Merkez dis1 6rgiit agilacak tilkede ilave sartlarin aranmasi durumunda, buna iliskin bilgi ve
belgeler. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.47)

13.3.2. Yurt Disinda Diger Faaliyetler

Araci kurumlarin, Kuruldan izin almak kaydiyla, yurt disinda yerlesik miisterilerin emirlerini
yurt i¢i piyasalarda ger¢eklestirmek i¢in ilgili iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis bir kurulus
ile sozlesme akdetmek suretiyle faaliyette bulunmasit miimkiindiir. Bu tiir faaliyette bulunabilmesi i¢in
asagida yer alan sartlarin saglanmasi gerekmektedir. (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi md.48)

a) Yurt disinda yerlesik kurulusun ilgili {ilke otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir kurulus
olmasi ve bu kurulus ile aracit kurumun karsilikli hak ve yiikiimliiliikklerini igeren yazili bir s6zlesme
imzalamalar1 gerekir.

b) Yurt disinda yerlesik yetkili kurulusun emir iletimine aracilik yapacak olmasi durumunda
cerceve sozlesmenin aract kurum ile yurt disinda yerlesik miisteri arasinda akdedilmesi ve araci
kurumun yurt disinda yerlesik miisteriye risk bildirimini yapmig olmasi gerekir. Bu durumda, s6zlesme
akdedilen yurt diginda yerlesik her bir miisteri sermaye piyasasi mevzuati agisindan yurt ici yerlesik
miisterilere dair hak ve yiikiimliiliiklere tabidir.

c) Yurt disinda yerlesik yetkili kurulusun islem aracilig1 yapacak olmasi durumunda sermaye
piyasasi araci bazinda, islem esaslari, isleme konu kiymetlerin saklanmasi ve teminatlandirma gibi
hususlar Kurulca belirlenir.

d) Emir iletimine aracilik eden yurt disinda yerlesik yetkili kurulus ile aract kurumun her biri
yerine getirdikleri islemlerden dolay1 miisteriye karsi sorumludur. Her bir kurulusa ait sorumlulugun
siirlar sermaye piyasast mevzuatiyla belirlenen faaliyet ilke ve esaslarina aykir1 olmamak kaydiyla bu
kuruluslarin birbirleriyle akdettikleri s6zlesmede belirlenir ve bu hususlara miisteriler ile akdedilen
cerceve sozlesmelerde yer verilir.

14, ARACI KURUMLARIN DISARIDAN HiZMET ALIMI

14.1. Disaridan hizmet alim ve kapsami

Araci kurumlar yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin yliriitiilmesi sirasinda
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin saglanmasina yardimci nitelikteki
hizmetleri, kosullar1 mevzuatta belirlenen bir sézlesme kapsaminda baska bir hizmet saglayici
kurulustan® satin alabilir. Kurul gerektiginde araci kurumlarin disaridan hizmet alabilecekleri konular
belirlemeye veya araci kurum ya da aract kurum gruplan itibariyle disaridan hizmet alinabilecek
konular1 sinirlamaya, yasaklamaya veya sorumluluk sigortasi yaptirilmasini zorunlu tutmaya veya
disaridan alinan hizmetin niteligine gore bu hizmetin alinmasini izin kosuluna baglamaya yetkilidir.

Aract kurumlarca, hatirlatma aramalari, teknik destek ve yardim masasi, miisteriye hesap
bilgilerinin verilmesi, miisterilerin kisisel bilgilerinin giincellenmesi hizmetleri ve emir iletimi disginda
miisteri taleplerinin aract kuruma aktarilmasiyla sinirlt olmak iizere ¢agri merkezi hizmeti alinabilir.

e Disaridan hizmet alimina konu olamayacak faaliyetler

% Yatirm Kuruluslar1 Tebligi’nin 53’{incii maddesine gore; hizmet saglayici kuruluslarin, sermaye sirketi seklinde kurulmus ve ortaklik
yapisinin seffaf ve agik olmasi, ayrica sunacagi hizmetle ilgili organizasyon yapisina, teknik donanima, belge ve kayit diizenine, yeterli say1
ve nitelikte personele sahip olmasi gerekmektedir.
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a) Miinhasiran araci kurum yonetim kurulunca icra edilmesi gereken faaliyetler

b) Kuruldan izin almmasini gerektiren yatirirm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
sunulmasi ve bunlarin pazarlanmasina yonelik faaliyetler

¢) Araci kurumlarin islemlerinin muhasebelestirilmesi ile finansal raporlarinin diizenlenmesi
¢) I¢ denetim sistemi kapsamindaki faaliyetler.

e Disarnidan hizmet alimi kapsamina girmeyen haller

Danismanlik, egitim, reklam, giivenlik, yemek, ulasim, temizlik, avukatlik, hukuk danigsmanligi,
piyasa veri hizmetleri, posta ve kargo hizmetleri, kurum igi giinliik isleyisin siirdiiriilmesi i¢in gerekli
her tiirlii teknik ekipman, demirbas, yazilim veya donanimin temini, bakimi, onarimi ve giincelleme
hizmetleri, miisteri bilgilerinin gizliliginin korunmasi sartiyla arsiv hizmetleri ile bunlara benzer diger
hizmetler Yatirirm Kuruluslar1 Tebligi kapsaminda yer almaz.

Dolayisiyla bu islerin yiiriitiilmesine iligkin farkli bir kurulustan hizmet alinmasi, disaridan
hizmet alim1 kapsamina girmemektedir.

Baska sirket biinyesinde istihdam edilmekle birlikte arac1 kurumda gegici veya siirekli olarak,
bu islerde galistirilacak personele yonelik hizmet alimlar1 da Teblig kapsami disindadir.

14.2. Disaridan hizmet alimina iliskin esaslar

Disaridan hizmet alimi, isin niteligine uygun olarak araci kurum ile hizmet saglayici kurulug
arasinda akdedilecek olan ve asgari unsurlar1 Yatirrm Kuruluglar1 Tebligi’nde belirlenen agik ve anlasilir
bir sdzlesme kapsaminda yuriitiiliir.

Disaridan hizmet alacak araci kurumlar, Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nde belirlenen is akis
prosediirlerini olusturur ve gerekli i¢ kontrol mekanizmalarini kurar. Disaridan hizmet alimindan
dogabilecek riskler ile hizmetlerin herhangi bir surette kesintiye ugramasi veya aksamasi durumunda
uygulamaya konulacak bir eylem planiyla birlikte bu risklerin ydnetilmesine ve disaridan alinan
hizmetin ikame edilebilirligine iliskin bilgilere Kurulun araci kurumlarin i¢ denetim sistemine iligkin
diizenlemeleri uyarinca hazirlanacak acil durum planinda yer verilir.

Disaridan hizmet alimi siiresince miisteri bilgilerinin hizmet saglayici kurulusa iletilmesinin
gerektigi durumlarda, miisterilerin bilgilendirilmesine iliskin hususlara cergeve sozlesmede yer
verilmesi veya miisteriye bildirim yapilmasi zorunludur.

Disaridan hizmet alimi, araci kurumun sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
sorumluluklarini ortadan kaldirmaz. Hizmet saglayici kurulus tarafindan saglanan hizmetlerle ilgili
olarak miisteriyle kurulan iligskilerden dogan hukuki sorumluluk araci kuruma aittir.

Disaridan hizmet alinmasi, araci kurumlarin hesap ve kayitlari ile mevzuat kapsaminda tutmakla
ylikiimlii olduklar1 her tiirlii bilgi ve belgelerin kendi biinyelerinde tutulmast ve saklanmasi
ylikiimliiliigiini ortadan kaldirmaz.

Disaridan hizmet alimi, araci kurumlarin yasal yiikiimliiliklerini yerine getirmelerini, ilgili
diizenlemelere uymalarin ve etkin bi¢imde denetlenmelerini engelleyici nitelikte olamaz.

Bilgi sistemlerine iliskin disaridan hizmet aliminda, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca yatirim
hizmet ve faaliyetlerinin gerektirdigi yiikiimliiliikkler bakimindan s6z konusu hizmetlerde yonetim, igerik
tasarimi, erisim, kontrol, denetim, giincelleme, bilgi veya rapor alma gibi fonksiyonlarda karar alma
giicli ve sorumlulugunun araci kurumda olmasi gerekir.

Diger yandan, Teblig hizmet saglayici kuruluslara da birtakim sorumluluklar yiiklemistir.
Hizmet saglayici kurulus sundugu hizmetleri etkili ve ilgili mevzuata uygun bigimde icra etme
kabiliyetini onemli 6l¢iide etkileyebilecek her tiirlii gelismeyi araci kuruma derhal bildirir. EK olarak,
hizmet saglayici kurulusg, sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda Kurul, borsalar veya Kurulca uygun
goriilecek diger kuruluslar tarafindan talep edilecek bilgileri istenilen zamanda ve nitelikte saglamakla
(Yatinnm Kuruluslar1 Tebligi md 52/1/b) ve ayrica disaridan hizmet alimu siiresince ve disaridan hizmet
alim sozlesmesinin sona ermesinden sonra aracit kurum ve miisterileri hakkindaki sir niteligindeki
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bilgileri korumakla yikimludir.

14.3. Disaridan hizmet alimina iliskin degerlendirme ve is akis prosediirlerinde yer alacak
hususlar

Aract kurumlarin, digariddan hizmet alimma baslamadan Once yiiriitiilmekte olan faaliyetin
disaridan hizmet alimina konu olabilecek bir hizmet olup olmadigi ile disaridan hizmet alimi ile
beklenen fayda ve maliyetlere iliskin degerlendirmeleri yapmasi ve hizmet saglayict kurulusun
saglanacak hizmeti istenilen kalitede gerceklestirebilecek diizeyde teknik donanim, altyapi, mali giig,
tecriibe, bilgi birikimi ve insan kaynagina sahip olup olmadigim tespit etmesi zorunludur. Bu
kapsaminda, disaridan hizmet alimi kararina esas teskil etmek {izere s6z konusu tespit ve
degerlendirmeler ile ihtiya¢ duyulan hizmet alimlarina, maliyetlere, disaridan hizmet aliminin olasi
etkileri vb. unsurlara (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde belirlenmistir.) iliskin degerlendirmeleri igeren
bir rapor karara baglanmak iizere genel miidiir tarafindan araci kurum y6netim kuruluna sunulur.

Arac1 kurumlar hizmet alimi siiresince kullanilmak tizere,

a) Sermaye piyasasi ve diger mevzuattan kaynaklanan ytikiimliiliiklerin kesintiye ugramaksizin
yerine getirilmesine iliskin alinacak tedbirler ile ortaya ¢ikabilecek risklerin tespiti ve yonetilmesi,

b) Hizmet saglayicinin izlenmesi ve gerektigi durumlarda denetlenmesi

hususlarinda yetki, gérev, sorumluluk ve is akiglarini igeren prosediirleri olusturur.

14.4. Disaridan hizmet alimina iliskin Kurula bildirim yiikiimliiliigii

Araci kurumlarin, digsaridan hizmet alimina basladiklar1 kurulus ile hizmetin kapsam ve niteligi
hakkinda hizmet alinmaya baglama tarihini takip eden on is giinii icinde Kurula bildirim yapmalari
zorunludur.

Araci kurumlar, digaridan hizmet alim s6zlesmesinin siiresi sonunda yenilenmesi halinde 10 is
giinii icinde Kurula bilgi verir. Digaridan hizmet alim soézlesmesinin siire sonu beklenilmeksizin
feshedilmek istenmesi halinde, fesih gerekgeleri ve alinacak tedbirler ile birlikte derhal Kurula bilgi
verilmesi zorunludur.

Araci kurumun ve hizmet saglayict kurulusun Kanun veya bu Teblig hiikiimlerine aykiri
nitelikte islem ve uygulamalarda bulundugunun veya bu Teblig ile belirlenen sartlar1 yitirdiginin tespit
edilmesi halinde Kurul disaridan hizmet alimmin durdurulmasini talep edebilir.

15. YATIRIM KURULUSLARININ YAPAMAYACAKLARI i$ VE iISLEMLER

Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin 56°nc1 maddesinde yatirim kuruluslarinin yapamayacaklari is
ve iglemler diizenlenmistir. Bu diizenleme uyarinca araci kurumlar;

a) Kuruldan icrasi i¢in izin alinan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iligkin is
ve islemler disinda hicbir sinai ve zirai faaliyette bulunamaz,

b) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak {izere sermaye piyasasi araglar1 disinda kendi
mali taahhiitlerini i¢eren evrak g¢ikaramaz (mevzuat uyarinca portfoy araciligi yetkisine sahip araci
kurumlar tezgahiistii tlirev islemler yapabilirler, maddede sermaye piyasasi araglari ¢ikarabilecekleri
belirtilmistir.),

¢) Ticari amagh gayrimenkul alim satiminda bulunamaz,

¢) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak iizere 6diing para verme islemleri yapamaz
(sermaye piyasasi araclarinda kredili islemlerde bulunabilirler),

d) Mevduat veya katilim fonu toplayamaz, mevduat veya katilim fonu toplama sonucunu
verebilecek is ve islemler yapamaz,

e) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak {izere sermaye piyasast araglarinin, belli bir
getiri saglayacagi yoniinde herhangi bir yazili veya sozli taahhiitte bulunamaz (Bireysel portfoy
yoneticiligi sirasinda gegmis getiri verilerini kullanabilirler, genel yatirim tavsiyesi ve yatirim
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danigmanlig1 siirecinde istatistiki bilgiler verebilirler. Burada 6nemli olan husus ge¢mis verileri
kullanmak degil, gelecege iliskin beklentileri, kesin olacak seklinde yatirimciya sunmamaktir),

f) Miisteriye ait sermaye piyasasi araglart ve nakit iizerinde hak ve yetkileri olmaksizin
kendileri veya iigiincii sahislar lehine herhangi bir tasarrufta bulunamaz,

g) Calisanlarinin ve miisterilerinin olagan misteri-aract kurum iliskisi disindaki imkanlardan
yararlanmak suretiyle kendi nam ve hesaplarina islem yapmalarina olanak saglayamaz,

§) Miisaade edilen haller hari¢ olmak iizere, ihrag ettikleri paylar1 kendi nam ve hesaplarina alip
satamaz (halka ag¢ik araci kurumlara iliskin kendi paylarini geri almaya yonelik Kurul diizenlemeleri ile
Tirk Ticaret Kanunu’'nun 379’uncu maddesinde yer alan diizenlemelere uygun alimlar
gerceklestirilebilir),

h) Fiktif hesap agamaz, islemlerini kayit dig1 birakamaz ve ger¢ek mahiyetine uygun diismeyen
kayitlar tesis edemez,

1) Portfoy yoneticiligi faaliyeti sakli kalmak {izere, yoneticileri ve merkez dis1 orgiitleri dahil
tiim caliganlar1 araciliiyla miisterilerinden sermaye piyasasi aract alim satim emri verme, ordino ve
diger belgeleri imzalama, nakit ve sermaye piyasasi araci yatirma ve ¢ekme, virman iglemi yapma gibi
genis yetkiler iceren vekaletname alarak veya bu sonucu doguracak sekilde ya da miisterinin bu yondeki
soOzlii yetkisine istinaden miisteri adina veya hesabina islem yapamaz,

i) Miisterilerin hak ve yararlarini zedeleyici islemlerde bulunamaz, iyi niyet kurallarina aykiri
hareket edemez, piyasa hakkindaki bilgisizlik ya da tecriibesizliklerinden yararlanip miisterilerin alim-
satim kararlarini etkileyerek kendi lehlerine kazang saglayamaz,

J) Herhangi bir sekilde gelirlerini artirmak amaciyla miisteriye taninan limitleri agsmak da dahil
miisterilerin gereksiz ve/veya asirt miktarda alim-satim yapmalarina ortam hazirlayamaz, miisterilerin
islemleri nedeniyle ortaya c¢ikan zararlarin telafi edilmesi, islem yapmasi veya belirli bir gruba dahil
edilmesi amaciyla miisterilere kaynak saglayamaz, bu amagla miisterileri yonlendiremez ve miisteri
talimat1 olmaksizin miisteri hesabina islem yapamaz,

K) Bir mali yilda 6zsermayelerinin binde besini asacak miktarda bagis yapamaz. Bu hitkkmiin
uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunan bankalar ise yukarida yer alan hiikiimlerden
yatinnmcinin korunmasina yonelik olan (e), (f), (g), (h), (1), (i) ve (j) bentlerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

16. FAALIYETLERIN KENDIi ISTEGi ILE DURDURULMASI VE FAALIYET iZNiNiN
iPTALI

16.1. Faaliyetlerin kendi istegi ile gecici olarak durdurulmas:

Yatirnm Kuruluglari Tebligi’nin 57 nci maddesi uyarinca, araci kurumlar faaliyetlerinin
tamaminin gegici olarak durdurulmasi talebiyle Kurula bagvurabilir. Bu bagvurunun olumlu
karsilanmasi halinde araci kurumlara Kurulca 2 yili gegmemek {izere uygun bir siire verilir. Verilen siire
Kurul karar tarihinden itibaren baslar. Aract kurumun talebi iizerine, faaliyetlerin gegici olarak
durdurulmasina iliskin olarak verilen siirelerin toplami1 2 yili gegmemek iizere ek siire verilebilir.
Faaliyetleri kendi istegi ile durdurulan araci kurumlarin yeniden faaliyete gegmelerinden itibaren 5 yil
icerisinde faaliyetlerini kendi istegi ile tekrar durdurmalar1 halinde 2 yillik siirenin hesaplanmasinda
onceki kapalilik siiresi de dikkate alinir.

Araci kurumlarm verilen siirenin sonunda yeniden faaliyete gegmek i¢in veya yeni bir araci
kurum kurulmasi amaciyla tiim yetki belgelerinin iptali i¢in Kurula bagvurmamasi halinde tiim faaliyet
izinleri iptal olunur.

16.2. Faaliyet izinlerinden kismen feragat edilmesi

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 58 inci maddesi uyarinca, araci kurumun faaliyet izinlerinden
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kismen feragat etmeleri halinde, Kurul ilgili faaliyet izinlerini iptal eder.

Faaliyet izninden kismen feragat eden araci kurumlar, iptale iliskin Kurul kararini izleyen 2 yil
icinde ilgili faaliyet izni i¢in Kurula yeniden basvuramaz.

Bankalarin faaliyet izinlerinden kismen feragat etmesi halinde de bu hiikiimler uygulanir.

16.3. Faaliyet izinlerinden tamamen feragat edilmesi

Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin 59 uncu maddesi uyarinca, araci kurumlarin faaliyette bulunma
yetkisinden tamamen feragat etmeleri halinde, Kurul tim faaliyet izinlerini iptal eder. Faaliyet
izinlerinden tamamen feragat edilmesi bagvurusunun Kurulca degerlendirilebilmesi i¢in;

a) Tim miisteriler ile yazili mutabakat yapilmasi,

b) Miisterilerin haberdar edilmesi ve alacaklilarin beyana davet edilmesi amaciyla, araci
kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptal edilecegi ve iptal sonrasinda sona ermek ya da faaliyet konusunu
degistirmek suretiyle aracit kurum olarak faaliyetlerine son verilecegi hususuna iliskin Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi’nin ekinde yer alan ilan metninin, iilke ¢apinda giinliik olarak yayimlanan tiraji en
yiiksek on gazeteden en az ikisinde, kendi internet sitesinde ve en az 5 is glinli boyunca Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmesi ve ilanlarin bir 6rneginin Kurula génderilmesi,

¢) Ilanda yer alan siire sonunda kendilerine ulasilamayanlar dahil hesabindaki bakiye iizerinden
yazili mutabakat saglanamayan miisterilerin hesaplarinda bulunan nakit ve/veya sermaye piyasasi
araclarinin aract kurum tarafindan miisteriler adina Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin 60 inc1 maddesinde
belirtilen esaslar gercevesinde Takasbank nezdinde bloke edilmesi,

¢) ilanda yer alan siire sonunda arac1 kurumun taraf oldugu miisteri ihtilaflarina iliskin olarak,
acilan dava tutar1 ve/veya 9/6/1932 tarihli ve 2004 say1li Icra ve Iflas Kanunu kapsamindaki takiplere
konu nakit ve/veya sermaye piyasasi araclari ile bu ihtilafli tutarlarin bloke edilme giiniine kadar islemis
faizlerinin araci kurum tarafindan yatirimcilar adina Yatirim Kuruluslar: Tebligi’nin 60 inc1 maddesinde
belirtilen esaslar cercevesinde Takasbank nezdinde bloke edilmesi,

d) Kendisine ulasilamayan veya yazili mutabakat saglanamayan herhangi bir yatirnmcinin
olmamasi ya da taraf olunan herhangi bir yatirimci ihtilafi bulunmamasi durumunda ise bu durumun
tespitine iliskin noter onayl yonetim kurulu kararinin Kurula génderilmesi,

e) Araci kurumun sermayesinde %10 un iizerinde paya sahip tiim ortaklarindan, araci kurumun
sermayesinde %10’un altinda paya sahip ortaklarin olmasi halinde ise pay oranlar1 toplami mevcut
sermayenin en az %90’m1 teskil edecek diger ortaklarmmdan, araci kurumun sermaye piyasasi
faaliyetlerinden kaynaklanan biitiin bor¢larindan paylari ile orantili olarak sorumlu olduklarima iligkin
olarak alinacak taahhiitname ile Yatirnrm Kuruluslar1 Tebligi’nin ekinde yer alan taahhttnamenin Kurula
iletilmesi

gerekir. Bankalarin yatirim hizmet ve faaliyetlerinden tamamen feragat etmeleri halinde de bu
hiikiimler uygulanir.

Araci kurumlarin, faaliyet izinlerinin iptal edilmesine iligkin Kurul kararinin kendilerine
bildirildigi tarihten itibaren en ge¢ 3 ay i¢inde sona erme karar1 almalar1 veya esas sdzlesmelerini ticaret
unvani ile amag ve faaliyet konular1 da dahil yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini kapsamayacak sekilde
degistirmeleri zorunludur. Bu degisikliklerin yayimlandig: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ilan1 izleyen
10 is giinii i¢cinde Kurula gonderilir.

16.4. Miisteriler adina bloke edilen varhklara iliskin esaslar

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 59 uncu maddesinin ikinci fikrasinin (¢) ve (¢) bentleri uyarinca
bloke edilecek nakit ve/veya sermaye piyasasi araglart miisteri bazinda hazirlanan bir liste ile araci
kurum tarafindan Kurula bildirilir.

Hazirlanan listedeki bilgilerin araci kurumun kayitlartyla uyumlu oldugu ve gergek durumu
yansittigina dair bagimsiz denetim kurulusu tarafindan hazirlanacak bir rapor da bildirim yazisiyla
birlikte Kurula gonderilir.
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Aract kurumun hazirladigr listenin Kurul tarafindan Takasbank’a iletilmesinden sonra ilgili
varliklar miisteriler adina Takasbank ve/veya MKK nezdinde araci kurum tarafindan bloke edilir. Bu
varliklardan Takasbank nezdinde bloke edilebilecek nitelikte olanlar Takasbank tarafindan, kayden
izlenmekte olanlar ise Takasbank’in talebi iizerine MKK tarafindan bazinda bloke edilir.

S6z konusu varliklarin gerek Takasbank gerekse MKK nezdinde bloke edilmesine ve serbest
birakilmasina yonelik iglemler Takasbank tarafindan yiiriitiiliir.

Miisteri nakitleri Takasbank tarafindan anapara zarara ugratilmamak kaydiyla degerlendirilir.
Bu varliklardan elde edilen temettii ve faiz gibi gelirlerin de miisteri bazinda izlenmesi esastir. Bu
fikranin uygulanmasina iligkin esaslar Kurulca belirlenir.

Miisteriler adina bloke edilen varliklar yalnizca ilgili miisterilere iade edilmek veya davalarin
aract kurum lehine sonuglanmasi durumunda, aracit kuruma iade edilmek iizere kullanilabilir. S6z
konusu varliklar bu amaclar disinda kullanilamaz, iigiincii kisilere devredilemez, kamu alacaklar1 igin
olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir
konulamaz.

Araci kurumlar tarafindan 59 uncu maddenin ikinci fikrasinin (c) bendi uyarinca mutabakat
saglanamamasi nedeniyle bloke edilmis olan varliklar miisterilerin dogrudan Takasbank’a bagvurmast
iizerine Takasbank tarafindan miisterilere iade edilir. Serbest birakilan nakit ve/veya sermaye piyasasi
araglarina bagl temettii ve faiz gibi her tiirlii getiri de miisterilere iade edilir.

Araci kurumlarin 59 uncu maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca miisteri ihtilaflarina
iligkin olarak bloke edilmis olan varliklari, kesinlesmis mahkeme kararinin ya da takibin kesinlestigine
dair belgenin Takasbank’a ibraz edilmesini miiteakip, dava ya da takibin lehine sonuclandigi tarafa iade
edilmek iizere Takasbank ve/veya Takasbank’in talebi iizerine MKK tarafindan serbest birakilir. Bu
varliklarin serbest birakilmasi sirasinda, bunlara bagli her tiirlii temettii ve faiz gibi getiriler de
miisterilere veya araci kuruma iade edilmek iizere serbest birakilir.

17. YENI ARACI KURUM KURMAK ICIN YETKIi BELGESI iPTALI

Halka acik olmayan en az bir aract kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali i¢in talepte bulunarak
yatirim hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi durumunda, Yatirim Kuruluslart Tebligi’nde araci kurum
kurulusu i¢in aranan sartlarin saglanmasi kaydiyla yeni bir araci kurum kurulmasina izin verilebilir. Bu
durumda, yatirim hizmet ve faaliyetlerinden cekilecek araci kurum veya araci kurumlar faaliyet
izinlerinin iptaline iliskin yonetim kurulu kararlariyla Kurula basvuruda bulunur.

Faaliyet izinleri iptal edilecek aract kurum veya araci kurumlarin yerine kurulacak yeni araci
kurumun sermaye dagilimi, Tebligde ortaklara iligkin olarak ongoriilen sartlar saglanmak kaydiyla
serbestge belirlenebilir. Yeni kurulacak araci kurumun kurucu ortaklarinin yeni araci kurum kurma ve
faaliyet iznine iliskin bagvurusu Teblig hiikiimleri c¢er¢evesinde degerlendirilerek Kurulca
sonuglandirilir.

Araci kurum veya aract kurumlarin faaliyet izinlerinin iptaline iliskin bagvurular1 59 uncu
maddede yer alan hiikiimler ¢er¢evesinde sonuclandirilir ve sahip olduklar faaliyet izinleri, kurulacak
yeni aract kurumun tiim hukuki iglemleri tamamlayarak faaliyete gegtigi giin itibariyla iptal edilir.

Faaliyet izinleri iptal edilecek aract kurumun sermayesinde %10’un iizerinde paya sahip tiim
ortaklari, aract kurumun sermayesinde %10’un altinda paya sahip ortaklarin olmasi halinde ise pay
oranlar1 toplam1 mevcut sermayenin en az %90’ 11 teskil edecek diger ortaklari, aract kurumun sermaye
piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan biitiin bor¢larindan paylari ile orantili olarak sorumlu olduklarina
iligkin bir taahhiitnameyi faaliyet izinlerinin iptalinden 6nce Kurula verir.

18. YATIRIM KURULUSLARI HAKKINDA TEDBIiRLER

18.1. Faaliyet izinlerinin simirlandirilmasi, faaliyetlerin gecici olarak durdurulmasi veya iptali

Yatinm Kuruluslar1 Tebligi’nin 65 inci maddesi uyarinca, Kurul asagidaki hallerde, olayin
mahiyet ve 6nemini goz Oniine alarak, yatirnm kuruluslarinin hizmet ve faaliyetlerinin kapsamini (i)
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sermaye piyasasi araci, (i) piyasa, (iii) merkez dis1 orgiit veya (iv) yatinm hizmet ve faaliyetleri
kapsaminda is iligskisi kurulacak yatirim kuruluslari bazinda sinirlandirabilir, tamamen veya belirli
sermaye piyasasi faaliyetleri itibartyla faaliyetlerini gecici olarak durdurabilir veya faaliyet izinlerini
iptal edebilir:

a) Faaliyet izninin verildigi tarihten itibaren 2 yil siireyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir
faaliyette bulunulmamasi,

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltici beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykir1 diger
yollarla alinmig olmasi,

¢) Yatirim kuruluslarinin kurulus, faaliyete ge¢me, faaliyet izni alinmasina iliskin olarak
ongoriilen sartlar ile aract kurumun ortak ve yoneticilerinin, personelinin, merkez dis1 drgtlerinin
Kanunda ve Kurul diizenlemelerinde sayilan sart ve niteliklerden herhangi birini yerine getirmediginin
ya da yitirdiginin Kurulca tespitinden itibaren 3 ay1 gegmemek iizere Kurulca verilen siire icinde bu
sartlarin yeniden saglanamamast,

¢) Faaliyet izni alindiktan sonra teminatlarin yiikseltilmesi veya tamamlanmasi gerektigi
durumlarda, ilave veya eksik teminatin, bu durumun ortaya ¢iktigi tarihten itibaren 3 ay1 gegmemek
iizere Kurulca verilen siire i¢inde yatirilmamis olmast,

d) Hukuka aykir1 faaliyet veya islemlerinin tespit edilmis olmast,
e) Mali durumunun bozulmus olmasi.

Kurul, yukaridaki hallerin varligi durumunda herhangi bir yan hizmetin sunulmasini da, tim
yatinm kuruluslari veya miinferit yatirim kurulusu bazinda gecici veya siirekli olarak durdurmaya
yetkilidir.

Faaliyetlerinin gecici olarak durdurulmasina karar verilen aract kurumlara Kurulca 2 yil
gecmemek iizere uygun bir siire verilir. Verilen siire Kurul karar tarihinden itibaren baslar.

Faaliyetlerin gegici olarak durdurulmasina iligkin olarak verilen siire, toplami1 2 yili gegmemek
izere aract kurumun talebi {izerine veya Kurul tarafindan resen uzatilabilir. Siirenin sonunda araci
kurumun yeniden faaliyete gecememesi durumunda tiim faaliyet izinleri iptal edilir.

2 yil i¢inde faaliyetlerinin tamami iki kez gegici olarak durdurulan araci kuruma bu tedbir
tclinct defa uygulanmaz, faaliyet izinleri iptal edilir.

Yine bu siire icinde, ayni faaliyeti iki kez gegici olarak durdurulan araci kuruma ii¢iincii kez
ayn1 miieyyide uygulanmaz, sadece ilgili faaliyet izni iptal edilir.

18.2. Yatirim kuruluslarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinde uygulanacak tedbirler

Kurul, yatirim kuruluslarinin mevzuat, Kurulca belirlenen standartlar ve esas sozlesme
hiikiimlerine aykir1 faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde; ilgililerden aykiriliklarin Kurulca belirlenen
bir siirede giderilmesini ve kanuna, isletme amag ve ilkelerine uygunlugun saglanmasini istemeye ya da
dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerinin kapsamini smirlandirmaya veya gegici olarak durdurmaya,
tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini iptal etmeye ya da dngorecegi
diger her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

Kurul, hukuka aykir1 faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve
calisanlarin;

a) Sahip olduklar lisanslar1 gegici veya siirekli olarak iptal etmeye,

b) Haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren yargilama sonuglanincaya
kadar imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya

yetkilidir.

Kurul, hukuka aykirilikta veya gergeklestirilen islemlerde sorumlulugu mahkeme karariyla
tespit edilen yonetim kurulu {iyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
yerlerine yenilerini atamaya yetkilidir. Banka yonetim kurulu iiyelerinin gérevden alinmasi yoniinde
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islem tesis edilmeden 6nce Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisii alinir.

18.3. Mali durumun bozulmasi hilinde uygulanacak tedbirler

Kurul, yatirnm kuruluglarinin (i) sermaye yeterliligi yiikiimliliiklerini saglayamadigi, (ii)
sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim yiikiimliiliiklerini
yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da (iii) bunlardan bagimsiz olarak mali
yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da (iv) mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak
kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde,

a) 3 ay1 gegmemek iizere verilecek uygun siire igerisinde mali yapilarinin giiclendirilmesini
istemeye,

b) Herhangi bir siire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gegici olarak
durdurmaya,

¢) Tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, faaliyet
izinlerini iptal etmeye,

¢) Yatirimcilar: tazmin karari vermeye,

d) Sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklari lisanslari gegici veya
stirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya,

e) Gerektiginde yonetim kurulu iiyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul
toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya,

f) Bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde
veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye,

g) Gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya
yetkilidir.

Sermaye piyasasi mevzuatina aykirihigin giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin
yiiriitilmesine yonelik tedbirler haric olmak {izere, bankalar hakkinda s6z konusu tedbirlerin
uygulanmasina Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunca karar verilir. Bu tedbirlerin, yonetim
veya denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen bankalar hakkinda uygulanmasma ise
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan karar verilir.

Araci kurumlarin taahhiitlerinin %10 undan veya alacaklilarinin say1 itibartyla %10 undan
fazlasinin miinferiden veya toplu olarak ibralasma yoluyla ya da benzeri bir bigimde borcu azaltarak
kismi ifa i¢in ibraname alinmasi halinde faaliyetleri siirekli olarak durdurulur ve yetki belgeleri iptal
edilir.

18.4. Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak tedbirler

Kurul, yatirim kuruluglarinin iflasi veya tedrici tasfiyeye girmesi durumlarinda, sorumluluklari
tespit edilmis bulunmak kaydiyla; dogrudan veya dolayli %10 undan fazla paya sahip ortaklarinin,
gorevden ayrilmis olan veya gorevde bulunan yonetim kurulu iyelerinin ve imzaya yetkili
yoneticilerinin sahsen iflaslarini istemeye yetkilidir.

18.5. Konsolidasyon ve birlesme

Kurul, gerekli gordiigii hallerde bir aract kurumun bagka bir arac1 kurumda %10 veya daha fazla
paya sahip olmasi, yonetim kuruluna katilmasi, genel kurulunda asaleten oy kullanmasi, iki araci
kurumdan birinin digerini dogrudan ya da dolayli bigcimde yonetimi altinda tutmasi veya iki araci
kurumun hakim ortaginin ayni ger¢ek veya tiizel kisi olmasi nedeniyle yonetim kontroliinde farklilik
bulunmamasi halinde, bu arac1 kurumlarin tek bir ticaret unvani altinda birlesmelerini isteyebilir.

19. TEMINATLAR

Kurul, mali durumlar1 agisindan gerekli goriilmesi halinde araci kurumlarin tamamindan, bir
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kismindan veya herhangi birisinden belirli bir tutar veya orandaki teminati belirli bir siire i¢in Kurul
adina Takasbank nezdinde bloke etmesini isteyebilir.

Teminatlarin kullanimina iliskin esaslar, s6z konusu teminatlarin yatirilmasina iliskin Kurul
kararinda agike¢a belirtilir. Teminatlar bu amaglar disinda kullanilamaz, {igiincii kisilere devredilemez,
kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve iizerine
ihtiyati tedbir konulamaz.

Araci kurumlarin yatiracaklart teminatlar; (i) nakit, (ii) kamu bor¢lanma araci, (iii) 28/3/2002
tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda ihrag edilen kira sertifikasi, (iv) Tirkiye'de kurulu ve araci kurumun sermaye veya yonetim
bakimindan dogrudan veya dolayli iligskisi olmayan bir bankadan alinmig teminat mektubu veya (V)
kurucusu olmadiklar1 yatirim fonu katilma paylar1 seklinde olabilir.

Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin olarak borsalar ile takas ve saklama kuruluslar
tarafindan verilmesi istenen teminatlar Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’ndeki esaslara tabi degildir.

Aract kurumlarin yatirmig oldugu teminatlarin degerlemesinde Kurulun sermaye yeterliligi
diizenlemelerinde yer alan degerleme ilkeleri esas alinir. Buna gore teminatlar Takasbank tarafindan
aylik olarak izlenir ve teminat yiikiimliiliiklerini karsilayamayan araci kurumlara iligkin teminatlarin
tamamlattirilmas1 dahil tiim islemler Takasbank tarafindan yerine getirilir. Takasbank teminatlarin
durumuna iliskin bir rapor hazirlayarak yil sonunu takip eden 20 is giinii igerisinde Kurula génderir.

Faaliyette olan araci kurumlarin Takasbank nezdinde Kurul adina bloke edilen teminatlari, bu
teminatlarin bloke edilmesine iliskin Kurul kararinda belirtilen nedenin ortadan kalkmasi veya Kurulca
belirlenen siirenin sona ermesini miiteakip herhangi bir kosul 6ngériilmeksizin Kurulun bildirim yazisi
iizerine Takasbank tarafindan araci kuruma iade edilir.

Faaliyetleri gecici olarak durdurulan araci kurumlarin yatirilan teminatlari, yeniden faaliyete
gecinceye veya faaliyet izinlerinin tamamu iptal edilinceye kadar serbest birakilmaz. Yeniden faaliyete
gecen araci kurumun teminatlari, faaliyetlerine kesintisiz olarak en az 1 yil siireyle devam etmis olmalari
sarttyla Kurulun bildirim yazis1 {izerine Takasbank tarafindan serbest birakilir.

Faaliyet izinlerinin tamami iptal edilen aract kurumlarin yatirilan teminatlarinin serbest
birakilmasinda su esaslar dikkate alinir:

Bu arac1 kurumlardan hakkinda,

a. Kurulca yatirimcilar tazmin ve/veya tedrici tasfiye karari alinanlarin teminatlart Kurulun
bildirimi {izerine YTM’ye tevdi edilmek iizere Takasbank tarafindan serbest birakilir.

b. Mahkeme tarafindan iflas karar1 alinanlarin teminatlari, iflas idaresinin iflasin kapanmast i¢in
ticaret mahkemesine bagvurmasi ve mahkeme tarafindan iflasin kapanmasi karar1 verilmesinden sonra
anilan kararin iflas dairesi tarafindan ilan edilerek iflas tasfiyesi tamamlanincaya kadar Takasbank
nezdinde tutulur. iflas tasfiyesi tamamlandiktan sonra Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde belirtilen sartlar:
tagiyan alacaklilara, teminat tutar1 alacaklarin tamamini karsilamasi durumunda tamamen,
karsilamamasi durumunda ise garameten O6deme yapilmak lizere Takasbank’a bildirilir; 6deme
yapilmasini miiteakip bakiye teminat kalmasi durumunda, Kurulun bildirimi {izerine ilgili iflas dairesine
tevdi edilmek iizere Takasbank tarafindan serbest birakilir.

c. Tedrici tasfiye veya iflas karar1 alinmamis olanlarin teminatlarinin iadesi konusunda Kurula
basvuruda bulunulmasi gerekir. Bu bagvurunun degerlendirilebilmesi igin;

(i) Aract kurum nezdinde sermaye piyasast faaliyetleri ile ilgili teminatlarin serbest
birakilmasina engel teskil edecek mahiyette herhangi bir denetim, sikayet ve uyusmazIlik bulunmamasi,

(if) Araci kurumun borsalar, Takasbank, MKK, Birlik veya Kurula karsi herhangi bir mali
yilikiimliligliniin bulunmamast,

(iii) Araci kurum unvaninin ve faaliyet konusunun yatirim hizmet ve faaliyetlerini icermeyecek
sekilde degistirilmis olmas1 veya sona erme karar1 verilmis olmasi

sartlarinin yerine getirilmesi zorunludur. Bu sartlar1 yerine getirmis olan ve bagvurular1 Kurulca
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uygun bulunan araci kurumlarin teminatlari, Kurulun bildirim yazis1 iizerine Takasbank tarafindan araci
kuruma iade edilir.
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UCUNCU BOLUM
111-45.1 SAYILI YATIRIM HiZMET VE FA"ALiYETLERi iLE YAN HiZMETLERE
ILISKIiN BELGE VE KAYIT DUZENI HAKKINDA TEBLIiG

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 45 inci maddesinde yatinm kuruluslarinin
ylikiimliiliikleri, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklari ilke ve
esaslarin Kurul tarafindan belirlenecegi diizenlenmistir.

Kanun’un Kurula vermis oldugu yetkiye dayanilarak, yatirim kuruluslarinin yatirim hizmet ve
faaliyetleri ile yan hizmetlere iligkin diizenleyecekleri belgeler ile bu belgelerin kaydi ve saklanmasinda
uyacaklar1 esaslar1 belirleyen 111-45.1 sayili Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi) 01.08.2015 tarihli
ve 29432 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. S6z konusu tebligde gerceklestirilen islemlerin
muhasebelestirilmesine iliskin hiikiimler bulunmamaktadir.®

1. GENEL BILGILER VE UYGULAMA ESASLARI

Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde
belge ve kayit diizenini diizenledigi dikkate alindiginda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
ne oldugu sorusuna Oncelikle cevap verilmesi gerekmektedir. Tebligin “Tanimlar” maddesinde yatirim
hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler, yatirim kuruluslarinin Kanunun 37 nci maddesinde tanimlanan
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile bunlara ek olarak sunulan ve Kanunun 38 inci maddesinde
tanimlanan yan hizmetler olarak ifade edilmistir.

Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’'nin 4’iincii maddesi uyarinca yatirim kuruluslari,
yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin muhasebe kayit ve islemlerine dayanak teskil
etmek tizere, bu Tebligde aciklanan form ve belgeleri eksiksiz olarak diizenlemek, saklamak ve takasi
merkezi takas kuruluslarinda yapilan sermaye piyasasi araci islemleri ile ilgili muhasebe kayitlarini
takas siiresini takip eden ilk is giinii i¢inde, diger sermaye piyasasi araci islemleri ile ilgili muhasebe
kayitlarmi iglemin gergeklestigi giinii takip eden ilk is giinii i¢inde yasal defterlerine islemek
zorundadirlar.

Yatirim kuruluslari, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin muhasebe kayitlarini
merkezlerinde veya subelerinde tutarlar ve muhasebe hesaplarinin igleyisinde, Seri: XI, No:7 Tebliginde
diizenlenen Aract Kurum Hesap Plani’n1 esas alirlar.

2. CERCEVE SOZLESMELER iLE MUSTERi HESAP NUMARASI

Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 5’inci maddesi uyarinca yatirim kuruluslart
miisterileriyle islem yapmaya baglamadan once, sunulacak faaliyet ve hizmete iligkin Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi uyarinca bir sozlesme yapmak® ve miisteriyi tanima kuralinin gereklerini yerine
getirmek zorundadir.

Sézlesmeler, en az bir niisha olarak diizenlenir ve aslina uygun olduguna iligskin onaylayanin
imzasini ve yatirim kurulusunun kagesini ihtiva eden bir suret miisteriye verilir. S6zlesmenin yatirim
kurulusunda kalan aslinin iizerine miisteri tarafindan bir suretinin alindig1 ibaresi yazilir ve imzalanir.

Miisteri ile elektronik ortamda kurulan gerceve sozlesmeler i¢in “Aract Kurumlar ve Portfoy
Yonetim Sirketleri Tarafindan Kullamilacak Uzaktan Kimlik Tespiti Yontemlerine ve Elektronik
Ortamda Sozlesme iliskisinin Kurulmasina iliskin Teblig” (I1I-42.1)’in 13 {incii maddesi uygulanur.
Elektronik ortamda kurulacak s6zlesmelerde kase ve imza ihtiva eden bir suretin miisteriye verilmesine
gerek yoktur. Ancak elektronik ortamda kurulan s6zlesmenin bir suretinin miisteriye verilmesi veya
miisteri tarafindan beyan edilecek elektronik posta adresine iletilmesi veya miisteriye bilgisi verilmek

suretiyle sdzlesmenin elektronik ortamda erisiminin ve goriintiilenebilirliginin saglanmasi zorunludur.

38 Seri: V, No: 6 Aracilik Faaliyetlerinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’in muhasebeye iligkin 11, 12, 13, 14, 15, 16, 18, 19, 21, 22,
23, 24, 25, 27, 28 ve 29 uncu maddeleri ile Seri: V, No: 51 Araci Kuruluglarin Tiirev Araglarin Alm Satimina Aracilik Faaliyetlerinde
Diizenleyecekleri Belgeler ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig in muhasebeye iliskin tigiincii boliimiindeki hiikiimler ilgili Tebligler yiiriirliikten
kaldirilincaya kadar uygulanmaktadir.

3 Aract Kurumlar Tarafindan Yapilacak Repo Ve Ters Repo Islemlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (I1I-45.2) de degisiklik yapilmasina
dair teblig (111-45.2.a) md.3
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Yatirim kuruluslar miisterileri ile akdettikleri gerceve sozlesmeleri daha sonra elektronik
ortamda degistirebilir. Bu durumda oncelikle miisterinin ¢erceve sozlesmelerde elektronik ortamda
degisiklik yapilmas1 hususunda yatirim kurulusuna onay vermis olmasi zorunludur.

Cerceve sozlesme degisikliklerinin elektronik ortamda yapilabilmesi icin elektronik imza
kullanilmas1 veya miisterinin elektronik ortama erisiminin yatirim kurulusunun miisteriye atadigi sifre
ile saglanmis olmas1 ve miisterinin ilgili degisiklikleri okuduguna ve anladigina dair onayini elektronik
ortamda vermis olmasi1 gerekmektedir.

Cergeve sozlesme imzalanan her miisteriye Yatirrm Kuruluslar1 Tebligi hiikimlerine uygun
olarak ayr1 bir miisteri numarasi tahsis edilir. Imzalanan s6zlesme cercevesinde miisteriye tahsis edilmis
olan numaraya bagli olarak miisterinin onay1 alinmak suretiyle birden fazla hesap agilabilir. Bu numara
misteri ile ilgili her tiirlii islem ve alt hesapla iliskilendirilir. Yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya
MKK nezdinde saklama hesab1 agilmasi ve sicil numarasi alinmasi ile ilgili olarak Yatirim Kuruluslari
Tebligi hukimlerinin gerekleri yerine getirilir.

Halka arz iglemleri nedeniyle talepte bulunanlara hesap ag¢ilmasi zorunlu degildir.

Hesap sahibi miisterilerin ¢ergeve sdzlesmelerinde yer alan adres bilgilerindeki degisikliklerin
veya gercek kisi misterilerin isimlerinde, tlizel kisi miisterilerin/yatirim fonlarinin unvanlarinda
meydana gelen degisikliklerin yatirim kuruluslar tarafindan 6grenilmesini miiteakip keyfiyetin derhal
yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK’ya bildirilmesi zorunludur.

Bir miisteriye verilmis olan miisteri ve hesap numarasi, ¢erceve sozlesmenin sona erme
tarihinden itibaren 10 y1l gegmedikce baska bir miisteriye verilemez.

3. KIMLIK DOGRULAMA VE iSLEM GUVENLIGI

Araci kurumun, elektronik ortamda sunulan yatirim hizmet ve faaliyetleri i¢in miisterilerine
birbirinden bagimsiz en az iki bilesenden olusan bir kimlik dogrulama mekanizmasi uygulamasi ve bu
bilegenlerin kimlik dogrulama siirecinde kullanilmalar1 esnasinda barindirdiklart kimlik dogrulama
verilerinin gizliligini saglayacak onlemleri almasi esastir. Bu iki bilesen; miisterinin “bildigi”, “sahip
oldugu” veya “biyometrik bir karakteristigi olan” unsur siiflarindan farkli ikisine ait olmak iizere
secilir. Bilesenlerin bagimsiz olmasi, bir bilesenin ele gegirilmesinin diger bilesenin giivenligini
tehlikeye atmamasini ifade eder. Miisterinin sahip oldugu bilesenin miisteriye 6zgii olmasi ve taklit
edilememesi esastir.

Elektronik ortamda sunulan yatirim hizmet ve faaliyetleri icin birinci fikraya gore
gergeklestirilecek kimlik dogrulama islemi igin misteriye atanmis bir sifreleme gizli anahtari ile
imzalanacak sekilde tek kullanimlik bir dogrulama kodu iiretilir. Dogrulama kodu araciligiyla birinci
fikrada belirtilen kimlik dogrulama unsurlarindan higbiri hakkinda bilgi edinilememesi, bilinen bir
dogrulama kodu ile gegerli baska dogrulama kodlarmin tiiretilememesi, dogrulama kodlarinin taklit
edilememesi saglanir. Miisteriye atanmis bir sifreleme gizli anahtar1 ile dogrulama kodunun
imzalanmasini miimkiin olmadig1 hallerde, SMS yoluyla miisteriye dogrulama kodu iletilebilir.

Araci kurum mobil uygulamasina tanimlanan uygulama pininin miisteriye 6zgii bir sifreleme
anahtarina erismek iizere kullanilmasi ve bu sifreleme anahtar1 yoluyla miisteriyle ilintili essiz bir
bilginin araci kurum nezdinde c¢evrimic¢i olarak dogrulanmasi halinde, birinci fikrada belirtilen iki
bilesenli kimlik dogrulama yerine getirilmis kabul edilir. Benzer sekilde, miisteriye ait bir biyometrik
kimlik dogrulama bileseninin mobil uygulama kullanilarak miisteriye 6zgii bir sifreleme anahtarina
erisilmesi suretiyle bu sifreleme anahtar1 yoluyla miisteriyle ilintili essiz bir bilginin araci kurum
nezdinde ¢evrimigi olarak dogrulanmasi halinde, birinci fikrada belirtilen iki bilesenli kimlik dogrulama
yerine getirilmis kabul edilir.

Miisterilere uygulanacak kimlik dogrulama mekanizmasimin asagidaki fonksiyonlar1 yerine
getirmesi saglanir:

a) Basarisiz kimlik dogrulama tesebbiislerinin belirli bir say1y1 agmas1 halinde ilgili miisterinin
erisimini engellemesi.

b) Basarisiz kimlik dogrulama tesebbiisleri sonrasinda, bu tesebbiisii gergeklestiren kisiye, hatali
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girilen misteri ad1 bilgisi veya parola ile ilgili, bdyle bir miisteri adinin sistemde olmadig1 veya parolanin
hatal1 girildigi bilgisini vermemesi.

c) Higbir islem yapilmayan hareketsiz oturumlar i¢in oturumu belirli bir siire sonra
sonlandirmasi veya kilitlemesi.

¢) Birden fazla miisterinin ayn1 miisteri hesabini kullanabilmesi ya da bir miisterinin ayni anda
farkli oturumlar acabilmesi konusunda bilgi giivenliginden sorumlu personelin onay verdigi durumlar
hari¢ olmak {iizere, ayn1 miisteri i¢cin ayni1 anda birden fazla oturum agilmaya calisilmast durumunda
buna izin vermemesi ve miisteriye uyari vermesi.

4. YATIRIM HiZMET VE FAALIYETLERINE iLiSKiN RiSKLERIN BiLDiRiMi

Kurulun yatirim kuruluslarimin  kurulus ve faaliyet esaslarina iliskin diizenlemelerinde
Ongoriildiigi tizere, Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formunun miisteriye
iletilmesinde, isleme konu sermaye piyasasi araglarinin risklerine iliskin genel risk bildirim formuna
ilave aciklamalarin miisteriye yapilmasinda, aciklanan durumlarda degisiklik olmasi durumunda
miisteriye gereken bildirimlerin yapilmasinda, bu form, agiklama ve bildirimlerin ulastigina dair
misteriden beyan alinmasinda, miisteriye profesyonel veya genel miisteri olarak siniflandirilmasi,
bununla ilgili mevzuat hiikiimleri ve yer aldiklar1 sinifi degistirme haklar1 hakkinda bilgi verilmesinde
elektronik ortamin kullanilmasi miimkiindiir. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.6)

5. YATIRIM KURULUSLARI TARAFINDAN DUZENLENECEK BELGELER

Yatirim kuruluglart tarafindan yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu
sirasinda, gergeklestirilen faaliyetin tiirli gozetilmek suretiyle asagidaki belgelerin diizenlenmesi
zorunludur: (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.7/1)

a) Nakit Alind/Nakit Odendi Belgesi.
b) Miisteri Emir Formu.

c) Turev Piyasalar Emir Takip Formu.
¢) Seans Takip Formu.

' d) islem Sonu¢ Formu, Tiirev Arag Islem Sonug¢ Formu ve Kaldiraghh Alim Satim Islemleri
Islem Sonu¢ Formu.

e) Islem Talimat Formu.

f) Tirev Piyasalar Teminat Durum Raporu.

g) Tirev Piyasalar Pozisyon Limit Asimi Raporu.
g) Hesap Ekstresi (aylik bildirimler).

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde tanimlanan emir iletimine aracilik faaliyeti kapsaminda gise
hizmetinin verilmesi sirasinda yatirim kuruluslar1 yukarida belirtilen belgelerden miisteri emir formu ile
islemlerin niteligine gore nakit alindi-6dendi belgesi dizenlemekle yikiumlidir. (Yatirrm Hizmetleri
Belge ve Kayit Tebligi md.7/2)

Tezgahiistii islemlerde miisteri emri formu yerine islem talimat formu ve aylik olarak hesap
ekstresi diizenlenir. (Yatirrm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.7/3)
6. MUSTERI EMIRLERI

Yatinm kuruluslart misterilerden yazili ya da sozlii olarak emir kabul edebilir. (Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.8/1)

Miisterilerden seanstan 6nce veya seans sirasinda telefon, faks, otomatik para ¢ekme makinesi
(ATM) kullanilmak suretiyle, elektronik ortamda ya da benzeri sekillerde imza alinmaksizin emir
almabilir. Bu emirler genel hiikiimler agisindan s6zlii emir niteligindedir. Yatirim kuruluslarinca telefon
ile alinan miisteri emirlerine iliskin ses kayitlarinin, faks yoluyla alinan emirlere iliskin talimatin ve giin
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icinde faks ile iletilen tiim emirlerin yatirim kurulusuna ulastigi tarih ve zaman bilgilerini i¢eren toplu
dokiimiin, internet {izerinden alinan emirler de dahil her ne tiirlii olursa olsun elektronik ortamda diger
sekillerde alinan emirlerde tarih, zaman ve miisteri bazinda olmak iizere emri ileten miisterilere iliskin
IP (Internet Protokol) numaralar1 kayitlarinin, emri veren kaynagi gosterecek sekilde gerekli elektronik
log kayitlarinin, emri alan yatirim kuruluslarinca tutulmasi ve elektronik ortamda tutulan verilerin
gerektiginde yazili hale doniistiiriilebilecek sekilde hem emir iletimine araciliga yetkili yatirim kurulusu,
hem de lehine faaliyet gosterilen yetkili yatirnrm kurulusu tarafindan tutulmasi zorunludur. (Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.8/2)

Sozlii alim satim emirlerine dayanilarak yapilan islemlerde, s6zIii emrin varligini ispat yiikii
yatirim kurulusuna aittir. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.8/3)

Alim veya satim emri vermesine ragmen herhangi bir islem gerceklestirilmedigini iddia eden
miisteri, emri verdigini ispatla yikiimlidiir. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.8/4)

Ayrica, miisterilerden nakit tahsilat yapildiginda Nakit Alindi Belgesi, miisterilere 6deme
yapildiginda Nakit Odendi Belgesi diizenlenir. Miiteselsil sira numaras izleyen bu belgelerin en az bir
ornek olarak diizenlenmesi, miisteriye imzalatilmasi ve imzal1 bir 6rneginin miisteriye verilmesi gerekir.
(Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.14)

6.1. Miisteri Emir Formlar ve Seans Takip Formu ile Tlrev Piyasalar Emir Takip Formu

Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 9’uncu maddesinde miisteriler tarafindan verilen
emir formlari, seans takip fonlar1 ve tiirev piyasalar emir takip formlari diizenlenmistir.

Emir formu, emrin borsaya iletildigi kanal bazinda miiteselsil sira numarasi ile her emir igin
Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 10 ve 11 inci maddelerde yer alan bilgileri tasimasi
sartiyla serbestce diizenlenir. Emirlerin yazili olarak alinmasi halinde, elektronik olarak diizenlenecek
emir formundan yazili bir 6rnek alinarak miisterinin imzasinin alinmasi zorunlu olup emir formunun
miisteri ve emri alan yatirim kurulusu gorevlisi tarafindan imzalanmig bir 6rnegi talebi halinde miisteriye
verilir.

Sozlii olarak verilmis emirler i¢in alindiklart anda miisteri imzas1 aranmaksizin elektronik
ortamda miisteri emir formu diizenlenir.

Emir formunda, emrin alindig: tarih ile asgari saniye bazinda olmak iizere miimkiin olan en
kiigiik birimde zaman1 gosteren bir ibarenin damga olarak veya bilgisayar marifetiyle basilmasi sarttir.
Faks yoluyla iletilen emirlere iligkin talimatin, faks cihaz1 tarafindan otomatik olarak yazilan,
gondericinin faks numarasi, tarih ve zaman bilgilerini kapsamasi zorunludur.

Yazili ve sozlii olarak alinan tiim emirlerde, miisterinin talebi halinde emrin alinmasi sirasinda
miisteriye emir alinig numarasinin verilmesi zorunludur.

Yatirim kuruluslar1 merkez ve merkez dis1 orgiitlerinde aldiklar1 yazili veya sozlii tiim miisteri
emirlerini bilgisayar ortaminda diizenlenmis olan Miigteri Emir Formuna emrin borsaya eristigi kanal
bazinda miiteselsil sira numarasi izleyecek sekilde kaydederler. Bu formlar esas alinarak seans
oncesinde alinan tiim miisteri emirleri, emrin borsaya eristigi kanal bazinda yatirim kurulusu merkezinde
bilgisayar ortaminda diizenlenen ve Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 1 numarali ekinde
yer alan Seans Takip Formuna, tiirev araglar i¢in alinan emirler ise Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit
Tebligi’nin 2 numaral ekinde yer alan Tiirev Piyasalar Emir Takip Formuna kanal bazinda zaman
onceligine gore otomatik olarak kaydedilir. Borsa’da seans siirerken alinan emirler de ayni sekilde Seans
Takip Formu veya Tiirev Piyasalar Emir Takip Formuna seans esnasinda aktarilir. Zaman onceligi
esasina uyulmasini teminen, tiim emirleri alinis zamanina gore siralayabilecek bir sistem icin gerekli
altyapinin olusturulmasi zorunludur. Bu sekilde kaydedilen miisteri emirleri, yerine getirilmek iizere
borsaya iletilir. Piyasa yapiciligi faaliyeti kapsaminda iletilen kotasyon emirleri i¢in bu hiikiimler
uygulanmaz.

Aract kurumlarin misteriden alacaklar1 emrin borsaya iletilmesi asamasinda, hangi kanalin
kullanilacagma iliskin olarak Kurulun i¢ denetim sistemine iliskin diizenlemeleri kapsaminda
hazirlayacaklar1 is akis prosediiriiniin emir iletimi ile ilgili boliimiiniin misterinin incelemesine
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sunulmak iizere arac1 kurumun internet sitesinde yer almasi gereklidir. Emir iletimine aracilik faaliyeti
kapsaminda miisterilerden emir alinmasi sirasinda yatirim kurulugsunun farkli kanallar1 kullanarak emri
aract kuruma iletmesi durumunda bu hususun, is akis prosediiriiniin emir iletimi ile ilgili boliimiine
baglanarak yatirim kurulusunun internet sitesinde miisterinin incelemesine sunulmasi gerekir.

6.2. Miisteri Emir Formlarinda Bulunmasi1 Gereken Hususlar

Tiirev ara¢ ve kaldiracli alim satim islemleri hari¢ olmak iizere borsalarda islem géren sermaye
piyasast araclar ile ilgili olarak iptal edilen, gerceklestirilmeyen ve degistirilenler de dahil olmak iizere
alman tim emirlere iligkin olarak diizenlenecek emir formunda asgari olarak asagidaki bilgilerin
bulunmas: sarttir: (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.10)

a) Miisteri numarasi ve hesap numarasi.

b) Miisterinin ve varsa miisteriye vekalet eden kiginin adi ve soyadi ya da unvani.
€) Sira numarasi.

¢) Isleme konu sermaye piyasasi araci.

d) Emir tipi.

e) Emrin iletilme sekli (telefon, faks, internet ve benzeri).
f) Emrin alim ya da satim emri oldugu.

g) Emrin fiyat bilgisi veya nominal degeri.

§) Emrin miktari.

h) Emrin alindig1 ve iletildigi tarih ve zaman.

1) Emrin verildigi seans ve gegerlilik siiresi.

i) Emri alan yatirim kurulusu gorevlisinin adi, soyadi ve emrin yazili olarak alinmasi halinde
imzast.

J) Emir iletilen yatirim kurulusu.
k) Islem yapilacak borsa, pazar ve takas kurumu.

[) Islem yapilacak para birimi (Tiirk lirasi, ABD dolar1 ve diger).

6.3. Tiirev Ara¢ Emir Formlarinda Bulunmasi Gereken Hususlar

Borsa ya da teskilatlanmig diger pazar yerlerinde islem goren tiirev araglarla ilgili olarak iptal
edilen, gerceklestirilmeyen ve degistirilenler de dahil olmak iizere alinan tiim emirlere iligkin olarak
diizenlenecek emir formunda asgari olarak asagidaki bilgilerin bulunmasi sarttir: (Yatirim Hizmetleri
Belge ve Kayit Tebligi md.11)

a) Miisteri numarasi ve hesap numarast.

b) Miisterinin ve varsa miisteriye vekalet eden kisinin adi ve soyadi ya da unvanu.
) Sira numarasi.

¢) Sozlesmenin ismi ve/veya islem kodu.

d) Emir tipi.

e) Emrin iletilme sekli (telefon, faks, internet ve benzeri).

f) Emrin alim, satim ya da diger tiirlerde emir oldugu.

g) Emrin fiyat bilgisi.

g) Sozlesme adedi.

h) Emrin alindig1 ve iletildigi tarih ve zaman.
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1) Emrin verildigi seans ve gecerlilik siiresi.
i) Hesap tipi (miisteri, global hesap ve benzeri).

j) Emri alan yatirim kurulusu gorevlisinin adi, soyadi ve emrin yazili olarak alinmasi halinde
imzast.

k) Islem yapilacak borsa, pazar ve takas kurumu.

) Islem yapilacak para birimi (Tiirk lirasi, ABD dolar1 ve diger).

6.4. Islem Talimat Formu

Kaldiragh alim satim islemleri hari¢ olmak iizere tezgahiistii piyasalarda miisterilerle
gerceklestirilecek sermaye piyasasi araci islemleri icin yatirim kurulusu bir islem Talimat Formu
hazirlamak zorundadir. islem Talimat Formunda asgari olarak asagidaki bilgilerin bulunmasi sarttir:
(Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.12)

a) Miisteri numarasi ve hesap numarasi.

b) Islemin yapilacag1 miisterinin ve varsa miisteriye vekalet eden kisinin ad1 ve soyadi ya da
unvant.

¢) Islemin tarih ve zamanu.

¢) Sira numarasi.

d) Sermaye piyasasi aracinin adi/tanimi/tipi.

e) Misteri agisindan islemin tiirii (alim/satim).

f) Emrin iletilme sekli (telefon, faks, internet ve benzeri).

g) Isleme konu miktar ve islemin yapildig1 para birimi ve/veya Tiirk liras1 cinsinden parasal
tutari.

g) Ilgili dayanak varhign tiir ve niteligine bagh olarak fiyat/deger/gdsterge bilgisi.
h) Vade gunt (takas tarihi, bildirim tarihi/saati).

1) Varsa prim tutar ve/veya kullanim fiyati.

i) Varsa islem baslangi¢ aninda belirlenen teminat tutari

Islem talimat formunda varsa gerekli goriilen diger hususlara da yer verilir.

Emirlerin yazili olarak alinmasi halinde, elektronik olarak diizenlenecek talimat formundan
yazili bir 6rnek alinarak miigterinin imzasimin alinmasi zorunlu olup emir formunun miisteri ve emri
alan yatirim kurulusu gorevlisi tarafindan imzalanmis bir 6rnegi talebi halinde miisteriye verilir. S6zlii
olarak verilmis emirler i¢in alindiklart anda miisteri imzas1 aranmaksizin elektronik ortamda islem
talimat formu duizenlenir.

Islemin niteligi ve yapilis sekli geregi, miisteri ile yapilan goriisme sonucunda talimatin alinmasi
ve islemin sonuglandirilmasinin esanli oldugu veya islemin karsilikli ya da tek tarafli tekliflerin
iletilmesi suretiyle talimat ve sonuglanma agamasinin ayni anda gergeklestigi ve benzeri haller igin iglem
talimat formu ve islem sonu¢ formunun Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nde belirtilen
bilgileri igerecek sekilde tek bir form olarak diizenlenmesi mimkindur.

Yatirim kurulusunun misteri i¢in karsi taraf olmasi durumunda yatirim kurulusu olusabilecek
¢ikar catismalari ile ilgili olarak miisteriyi Yatirim Kuruluslart Tebligi hikiumlerine uygun olarak
bilgilendirmek ve ispat ylikiimliiliigii ile ilgili sorumlulugunu yerine getirmek zorundadir.

Gergeklestirilecek tezgahiistii islemlerde teminat tamamlama veya benzeri bir ylikiimliiliigtin
bulunmasi halinde uygulamanin nasil gerceklestirilecegine iligskin olarak ispat yiikii yatirim kurulusunda
olmak {iizere miisteriye yazili bir agiklama yapilmasi gerekmektedir. Cergeve sozlesmede bu konuda
hiikiim bulunmas1 halinde ayrica bir agiklama yapilmayabilir.
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6.5. Kaldirach Ahm Satim islemleri Emir Formlarinda Bulunmasi Gereken Hususlar

Kaldiragli alim satim iglemleri ile ilgili olarak kabul edilmeyen, gerceklestirilmeyen, iptal edilen
ve degistirilenler de dahil olmak {izere alinan tiim emirlere iligskin olarak diizenlenecek emir formunda
asgari olarak asagidaki bilgilerin bulunmasi sarttir: (Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.13)

a) Miisteri numarasi ve her bir emrin alindigi miisterinin hesap numarasi.

b) Miisterinin ve varsa miisteriye vekalet eden kisinin adi ve soyadi ya da unvanu.
€) Sira numarasi.

¢) Isleme konu varlik.

d) Emir tipi.

e) Emrin iletilme sekli (telefon, faks, internet ve benzeri).

f) Emrin alim ya da satim emri oldugu.

g) Emrin fiyat bilgisi ve miktari.

§) Emrin alindig1 tarih ve zaman.

6.6. Islem Sonu¢ Formlar1

Yapilan alim satimlarin, verilen hizmetlerin ve bunlar i¢in alinan nakdin mahiyetini géstermek
Uzere (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 3 numarali ekinde yer alan miiteselsil numarali
Islem Sonu¢ Formu gerektiginde ibraz edilmek iizere elektronik ortamda tutulur. (Yatirrm Hizmetleri
Belge ve Kayit Tebligi md.15/1)

Tirev arag islemleri i¢in Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 4 numarah ekinde yer
alan Tiirev Araclar Islem Sonu¢ Formu gerektiginde ibraz edilmek iizere elektronik ortamda tutulur.
(Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.15/2)

Kaldiragl alim satim islemleri i¢in Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 5 numarali
ekinde asgari unsurlar1 yer alan Kaldiragli Alim Satim Islemleri Islem Sonug Formu gerektiginde ibraz
edilmek iizere elektronik ortamda tutulur. Belirlenen asgari unsurlara ek olarak, Kaldiraghh Alim Satim
Islemleri islem Sonu¢ Formunda kaldiracli alim satim islemleri ile ilgili olarak kabul edilmeyen,
gerceklestirilmeyen, iptal edilen ve degistirilenler de dahil olmak {izere tiim emirlere iliskin bilgiler yer
alir. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.15/3)

6.7. Islemlerin Gerceklesmesi ve Miisteriye Bildirimi

Gergeklesen islemler miisteriye en ge¢ giin sonunda olmak {izere ¢erceve s6zlesmede belirtilen
stirede ve sekilde bildirilir. Ayni1 giin, alinan ve satilan sermaye piyasasi aracinin cins, miktar, fiyat veya
primi ile miisteriye tahakkuk ettirilen komisyon ve gider karsiliklarini1 gosterecek sekilde diizenlenecek
Islem Sonug¢ Formu, Tiirev Arag Islem Sonu¢ Formu ya da Kaldiraghi Alim Satim Islemleri islem Sonug
Formu miiteselsil numara tasiyacak sekilde elektronik olarak diizenlenerek miisteri ile yapilacak
sozlesme uyarinca elektronik ortamda ya da posta ile miisteriye gonderilir veya formlara elektronik
ortamda erigsim saglanir. Miisterinin elektronik ortamda gonderi alacak elektronik posta adresinin
bulunmamasi veya formlara elektronik ortamda erisim saglamayi tercih etmemesi halinde posta ile
gonderi konusunda ¢ergeve sozlesmede belirtilen usullere uyulur. (Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit
Tebligi md.16/1)

1$!ern Sonu¢ Formunun, Tiirev Ara¢ Islem Sonu¢ Formunun ya da Kaldiragh Alim Satim
Islemleri Islem Sonug¢ Formunun gonderildigine veya elektronik ortamda erisim saglandigima iligkin
ispat yiikii yatirim kurulusuna aittir. (Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.16/2)

7. YATIRIM KURULUSLARININ HESAP EKSTRESI GONDERIMIi

Yatinm kuruluglarimin miisterilerine hesap gonderimi Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit
Tebligi’nin 17°nci maddesinde diizenlenmistir. S6z konusu diizenlemeye goére, miisteri hesabr bulunan
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yatirim kuruluslari, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerle ilgili olarak hesap ekstresini aylik
donemler itibariyla ilgili donemi izleyen bes is giinii icinde miisterilerin adreslerine géndermek
zorundadir. Ancak hesap ekstresi, miisterinin yazili olarak, kayitli telefon iizerinden veya tevsik
edilebilmesi kaydiyla her tiirlii elektronik ortamda iletecegi talep lizerine; miisteri tarafindan beyan
edilecek elektronik posta adresine ayni siire iginde gonderilebilir ya da miisterilerin hesap ekstresine
elektronik ortamda erisimine imkan saglanabilir. Miisterinin s6z konusu talebinin 5 inci maddenin ikinci
fikrasinda c¢ergeve sdzlesme imzalanmasi i¢in 6ngdriilen yontemle alinmast miimkiindiir.

Miisterilere gonderilecek hesap ekstrelerinde, ilgili donem igerisinde;

- Alnan veya satilan tiim sermaye piyasasi ara¢larina iligskin olarak, sermaye piyasasi aracinin
adi, alim ya da satim tarihi, zamani, fiyat1 ve miktarina,

- Yatirim kurulusu nezdinde tutulan nakit, menkul kiymet ve diger varliklara iliskin tim
hareketlere,

- Hesaba tahakkuk ettirilen her tirli komisyon, tcret ve vergilere,
iligkin bilgilere anlagilir ve agik bir bigimde yer verilmesi zorunludur.

Ilgili dénem iginde herhangi bir islem yapmayan miisterilere hesap ekstresi ve/veya rapor
gonderilmeyebilir. Diger yandan hesap ekstresi ve rapor gonderilmemesi hususunda miinhasiran
sOzlesme imzalanan veya bu hususa ger¢eve sozlesmede yer verilen profesyonel miisterilere rapor
ve/veya ekstre gonderilmeyebilir.

Hesap ekstresi de dahil yatirim kuruluslar tarafindan miisteriye yapilmasi gereken bildirim ve
raporlarin gonderildigine veya bunlara elektronik ortamda erisim saglandigina iliskin ispat yiikii yatirrm
kurulusuna aittir.

Hesap ekstresinde yer alan bilgilerin belirli siire gectikten sonra miisteri tarafindan kabul edilmis
sayilacagina iligkin sorumsuzluk kayitlarina cerceve sozlesmelerde ve ilgili diger belgelerde yer
verilemez. Bu tiir kayitlar hiikiimsiiz sayilir.

Alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda yurt disi piyasalarda bir yetkili kurulus ile
gerceklestirilen islemlerde Tiirkiye’de yerlesik yatirnm kurulusu tarafindan miisterilere aylik olarak
hesap ekstresi gonderilmesi veya lehine faaliyet gosterilen kurulus tarafindan gonderilmesinin
saglanmasi ve ekstrenin gonderildigine iligkin tevsik edici belgelerin saklanmasi zorunludur. Hesap
ekstresi gonderim ylikiimliiliigii taraflar arasinda yapilan sézlesmelerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
yerine getirilir. Hesaplarin agilisina iliskin olarak yurt disina gonderilen tiim belgelerin birer 6rneginin,
emirleri ileten yatirim kurulusu nezdinde saklanmasi zorunludur.

8. KALDIRACLI ALIM SATIM ISLEMLERINDE MUSTERILERE YAPILACAK
BiLDiRIMLER

Yatirim Hizmetleri Tebligi kapsaminda islem/portfoy araciligina yetkili yatirim kurulusu ve
kaldiragli alim satim islemi yapan araci kurumlar, bu iglemlere iligskin olarak miisterilerine giinliik olarak
islem sonug¢ formu ve aylik olarak hesap ekstresi bildiriminde bulunmak zorundadir.

Miisterilere gonderilecek aylik hesap ekstresinde, ilgili donem igerisinde;

- Alman tiim pozisyonlara iliskin olarak, tarih, zaman, fiyat ve miktara,

- Kapatilan pozisyonlara iliskin kesin kar ve zarar tutarlarina,

- Acik pozisyonlara iliskin mevcut kar ve zarar tutarlarina,

- Araci kurum nezdinde tutulan nakit ve diger kiymetlere iliskin tiim hareketlere,
- Hesaba tahakkuk ettirilen her tirlii komisyon, licret ve vergilere,

- Teminat durumlarina,

iliskin bilgilere anlasilir ve agik bir bigimde yer verilmesi zorunludur.

Araci kurumlar tarafindan, en ge¢ her iglemin yapildigi giinii izleyen is giinii igerisinde, bir
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onceki giin icinde aliman tiim pozisyonlara iliskin bilgileri icerecek sekilde miisterilere Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 15 inci maddesi uyarinca islem sonu¢ formu iletilir. Bildirimin
yapilma sekli aract kurum ile miisteri arasinda serbestce belirlenebilir. Hesap ekstresi gonderilmemesi
hususunda miinhasiran s6zlesme imzalanan veya bu hususa gerceve sézlesmede yer verilen profesyonel
miisterilere rapor ve ekstre gonderilmeyebilir. Ayrica ilgili donemde hesabinda herhangi bir hareket
bulunmayan miisterilere bildirimde bulunulmayabilir.

Yapilan bildirimlere erisim saglandigina iligkin ispat yiikii aract kuruma ait olup, yapilan
bildirimlerin belirli siire gectikten sonra miisteri tarafindan kabul edilmis sayilacagina iligkin
sorumsuzluk kayitlarina gergeve sozlesmelerde ve ilgili diger belgelerde yer verilemez. Bu tiir kayitlar
hiikiimsiiz sayilir. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.18)

9. TUREV ARAC ISLEMLERINDE MUSTERILERE YAPILACAK BIiLDIRIMLER

Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 19’uncu maddesi uyarinca Yatirim Hizmetleri
Tebligi kapsaminda islem araciligina ya da portfoy aracihigina yetkili olan yatirim kuruluslari
tezgahiistiinde gergeklestirilenler dahil olmak iizere tiirev araglara iligkin islemlerle ilgili olarak
misterilerine giinliik bildirimlerde bulunmak ve aylik hesap ekstresi gondermek zorundadir.

Miisterilere gonderilecek aylik hesap ekstresinde, ilgili donem igerisinde;

Alinan tiim pozisyonlara iligskin olarak, sézlesmenin tanimi, tarih, zaman, fiyat ve miktarina,

Kapatilan pozisyonlara iligkin kesin kar ve zarar tutarlarina,
- Acik pozisyonlara iliskin realize olmamis mevcut kar ve zarar tutarlarina,

- Yatirim kurulusu nezdinde tutulan nakit, menkul kiymet ve diger varliklara iliskin tim
hareketlere,

- Hesaba tahakkuk ettirilen her tirli komisyon, tcret ve vergilere,
- Teminat durumlarina,
iligkin bilgilere anlagsilir ve acik bir bigimde yer verilmesi zorunludur.

Yatirim kuruluslari, miisterilerine ve kendi portfoylerine ait agik pozisyonlar i¢cin 6denmesi
gereken teminatlar izlemek amaciyla, 6rnegi Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 6 numarali
ekinde yer alan Tirev Piyasalar Teminat Durumu Raporunu agik pozisyonun tasindigi her giin sonu
itibariyla diizenlerler. Tiirev Piyasalar Teminat Durumu Raporunda, agik pozisyonlar igin takas
kurumlar tarafindan istenen nakit teminat tutar1 dikkate alinarak miisterinin yatirmasi gereken teminat
hesaplanir. Miisteri tarafindan yatirilan nakit Tiirk lirast ve konvertibl doviz disinda gayrinakdi
teminatlar, takas kurumunun belirledigi esaslar dahilinde, belli bir oran ya da fiyat {izerinden nakde
cevrilir. Takas kurumunun bdyle bir oran tespit etmemis oldugu durumlarda Kurulun sermaye yeterliligi
diizenlemelerinde yer alan degerleme hiikiimlerine uyulur. Takas kurumu tarafindan kabul edilmeyen
teminatlar bu raporda teminat olarak hesaplamaya dahil edilmez.

Yatirim kuruluslari, miisteri ve yatirim kurulusu bazinda, taginan agik pozisyonlari izlemek
amaciyla, 6rnegi Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 7 numarali ekinde yer alan Pozisyon
Limit Astm1 Raporunu agik pozisyonun tasindigi her giin sonu itibariyle diizenlerler. Pozisyon Limit
Asimi Raporu, Borsa mevzuatinda tanimlanan global hesap miisterileri hari¢ her bir miisteri hesabi igin
ayr1 ayri hazirlanir. Bu formda, hesaplarda yer alan tiirev s6zlesmelerin islem gordiigii ilgili borsalarca
tespit edilmis limitler referans alinarak yatirim kurulusunun ve miisterilerin sahip oldugu agik
pozisyonlar degerlendirilir. Bu degerlendirmede, tiirev arag tiirleri ve sozlesmeler itibariyla, hesap
sahibinin uzun ve kisa pozisyon aldig1 sozlesme adedi ile bunlarin toplam piyasa degerlerinin, ilgili
borsalarin pozisyon limitlerini agip asmadig1 hakkinda bilgilere yer verilir.

Yatirim kurulusu tarafindan, en ge¢ her islemin yapildig: giinii izleyen is giinii icerisinde, bir
onceki giin iginde alman tim pozisyonlara iliskin bilgileri icerecek sekilde miisterilere Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 15 inci maddesi uyarinca iglem sonu¢ formu iletir. Bildirimin
yapilma sekli yatirim kurulusu ile miisteri arasinda serbest¢e belirlenebilir. Hesap ekstresi
gonderilmemesi hususunda miinhasiran sézlesme imzalanan veya bu hususa gergeve sdzlesmede yer
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verilen profesyonel miisterilere ekstre gonderilmeyebilir. Ayrica ilgili donemde hesabinda herhangi bir
hareket bulunmayan miisterilere bildirimde bulunulmayabilir.

Yapilan bildirimlere erisim saglandigina iliskin ispat yiikil yatirim kurulusuna ait olup, yapilan
bildirimlerin belirli siire gectikten sonra miisteri tarafindan kabul edilmis sayilacagina iligkin
sorumsuzluk kayitlarina gergeve sozlesmelerde ve ilgili diger belgelerde yer verilemez. Bu tiir kayitlar
hiikiimsiiz sayilir.

10. YATIRIM KURULUSLARINCA BELGELERIN SAKLANMASI

Yatirim kuruluglariin yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler dolayisiyla aldiklar1 ve
iirettikleri elektronik olanlar da dahil her tiirlii belgeyi, gerceklesip gergeklesmemesine bakilmaksizin
miisteri emirlerine iligkin tiim emir formlarini, elektronik ortamda alinan emirleri ve bu emirlere iliskin
belgeler ile faks ve ses kayitlar1 ile Aract Kurumlar ve Portfdy Yonetim Sirketleri Tarafindan
Kullanilacak Uzaktan Kimlik Tespiti Yontemlerine ve Elektronik Ortamda Sozlesme Iliskisinin
Kurulmasina Iliskin Teblig (I11-42.1) uyarinca uzaktan kimlik tespiti siiresince aliman tiim belgeler ve
video goriintiiler dahil elektronik kayitlar1 diizenli ve tasnif edilmis bir bicimde 13/1/2011 tarihli ve
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 82 nci maddesi uyarinca 10 yil siire ile saklamalar1 zorunludur.

Bu belge ve kayitlarin elektronik ortamda tutulmasi durumunda, bilgilerin saklanma siiresince
bunlara ulagilmasinin ve bu siire i¢inde bunlarin her zaman kolaylikla okunmasinin temin edilmis olmasi
sarttir. (Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.27/3)

Yatirim kuruluslar1 yukarida yer alan her tiirlii belgenin, fotokopi, karbonlu kopya, mikrofis,
bilgisayar kaydi veya benzer sekildeki bir kopyasini, 6102 sayilt Kanunun 64 {incii maddesi uyarinca
yazili, gorsel veya elektronik ortamda saklamakla yiikiimlidiir. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit
Tebligi md.27/2)

Saklanmas1 gereken belge ve kayitlardan ihtilafli olanlarin birinci fikrada belirtilen siire ile
siirlt olmaksizin ihtilaf sonuglanincaya kadar muhafazasi zorunludur. (Yatirrm Hizmetleri Belge ve
Kayit Tebligi md.27/4)

Tutulmas1 zorunlu olan tiim belge ve kayitlarda, silinemez, degistirilemez ve tahrif edilemez
yapinin olusturulmasi zorunludur. Ayrica yazili olarak tutulan belge ve kayitlarda ise silinti ve kazinti
yapilmamasi; diizeltmelerin yanlis kaydin goriilmesine engel olmayacak sekilde yapilmasi, bos satir
birakilmamasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.27/5)

Bilgi islem altyapisinda gergeklestirilen tiim degisiklikler kimlerce yapildig: bilgisi ile birlikte
kayit altina alinir. Bilgi islem altyapisinda olugan bilgi giivenligi ihlalleri, hatalar ve bunlara karsi
yapilan iyilestirici islemler kayit altina alinir. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.27/6)

Yatirim kuruluglari tarafindan; Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’nin 22 nci madde
hiikiimleri sakli kalmak tuizere elektronik ortamda Uretilen;

a) Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin elektronik ortamda alim satim emirlerinin iletimine iliskin
hiikiimleri uyarinca anlik olarak kaydedilmesi zorunlu olan; ger¢eklesmeyen, iptal edilen ve degistirilen
emirler de dahil olmak {izere gerceklestirilen tiim islemlere iliskin tarih, zaman, miktar, fiyat, kullanilan
kaldirag orani ve diger tiim unsurlari ve hesap hareketlerini ve zaman bilgisini gosterecek sekilde
miisterilere yansitilan fiyatlarin,

b) Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin elektronik ortamda alim satim emirlerinin iletimine iliskin
hiikiimleri uyarinca anlik olarak kaydedilmesi zorunlu olan, miisterilerin teminatlari, alacak ve borglari,
acik pozisyonlari ve kar zarar durumlarina iligkin kayitlarin,

anlik olarak dogrulugu ve biitlinliigii saglanacak sekilde dosya biitiinliik degerlerinin giinliik
periyotlarda zaman damgasi ile diizenlenmesi ve saklanmasi zorunludur.
10.1. Yatirnm damismanhg ve bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda tutulacak kayitlar

Yatirim danismanligi faaliyeti kapsaminda miisteri ile paylasilan ve bireysel portfoy yoneticiligi
kapsaminda alinan yatirim kararlarinin dayanagini olusturan yazili, sozlii ve elektronik ortamdaki her

87



Yatirnm Kuruluslar

tiirli bilgi ve belge ile s6z konusu yatirim faaliyetlerine mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin,
yukarida detay1 verilen sekilde ilgili yatirim kurulusu nezdinde saklanmasi zorunludur. (Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.20)

10.2. Saklama hizmetinde miisteri hesaplarinin izlenmesine iliskin esaslar

Saklamaya yetkili yatirnm kurulugsunun tutacagi kayitlarda Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 63
iincii maddesinin birinci ve ikinci fikralarindaki esaslara uyulur.

Yurt disinda yerlesik miisterilere saklama hizmeti sunulmasi sirasinda ise saklamaya yetkili
kurulus nezdinde tutulan kayitlarda, Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 63 lnci maddesinin Gglnci
fikrasindaki esaslara uyulur.

Tiirev araclar nedeniyle miisteriler tarafindan teminat veya emanet olarak verilmis varliklardan
saklama kuruluslarinda bulunanlarin hareket ve tutarlarinin her hareket bazinda ve periyodik olarak
izlenmesi, varliklarin tutuldugu kuruluslar ile mutabakata varilmasi ve ilgili belgelerin tasnifli bir
sekilde saklanmasi zorunludur. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.21)

10.3. Takas kurumu ile yapilacak mutabakat

Yatirim kuruluglari, kaldiraglh alim satim iglemleri de dahil olmak iizere tiirev arag iglemlerine
iliskin olarak; agik pozisyon tagidiklari her giin itibartyla acik pozisyonlarin tutar1 ve niteligi hakkinda
takas kurumu ile mutabakata varmak ve takas kurumu tarafindan iiretilen belgeleri diizenli bir sekilde
saklamak zorundadir. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.22)

10.4. Kaldirach alim satim islemlerinde miisteri hesaplarina iliskin olarak tutulacak kayitlar

Kaldiragl alim satim iglemlerinde aract kurumlar tarafindan miisteri hesaplarina iligskin olarak
tutulacak kayitlarin anlik olarak miisteri bazinda;

a) Hesaplarda gergeklesen tiim kaldiragli alim satim islemlerine,

b) Tim varlik giris, ¢ikis ve transferlerine,

¢) Kapanan pozisyonlarda olusan kesin kar ve zarar tutarlarina,

¢) Acik pozisyonlara iligkin olarak mevcut kar ve zarar tutarlarina,

d) Hesaplara tahakkuk ettirilen her tirlii komisyon, iicret ve vergi tutarlarina,
e) Hesaplarin teminat durumlarina,

iligkin bilgileri igermesi zorunludur. Bu kayitlarin misteri hesaplarma iliskin olarak tutulan
kayitlar giinliik periyotlarda dosya biitiinliik degerleri zaman damgasi ile diizenlenir ve saklanir.

Araci kurumlar, miisterilerinin elektronik islem platformu {izerinden birinci fikrada yer alan
bilgilere erisimine imkan saglamakla yiikiimlidiirler. (Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi
md.23)

10.5. Belgelerin saklanmasina iliskin diger hiikiimler

Genel yatirim tavsiyesi sunan yatirim kuruluslarinin, miisterileri ile paylastiklar: yazili, s6zlii ve
elektronik ortamdaki her turli bilgi ve belge (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.24) ile
yatirim kuruluslarinin kaldiragh alim satim islemleri ile ilgili olarak reklam, tanitim, pazarlama, analiz
destegi gibi faaliyetleri de dahil olmak {izere; yatirimcilarla sozlii, yazili ve her tiirli elektronik
ortamdaki iletisimlerin (Yatirnm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.26) Yatirnm Hizmetleri Belge ve
Kayit Tebligi’nin yukarida yer alan 27°’nci maddesi hiikiimlerine gbre saklanmasi gerekir. Yatirim
kuruluslarimin, sermaye piyasasi araglarmin kredili alim, agiga satis ve Odiing alma ve verme
islemlerinde bulunmalar1 halinde Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi’ndeki belge ve kayit
diizenine iliskin hiikiimlerine uyulur. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.25)
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11, MUSTERI SIKAYETLERINE iLISKiN KAYITLAR

' Miisteri sikayetlerine iliskin olarak, kayitlarin yazili veya elektronik olarak tutulmasi gerekir.
Ilgili kayitlarin, her bir sikayete iliskin asgari olarak asagidaki bilgileri icermesi gerekir.

- Sikayet sahibinin adi, soyadi, adresi ve hesap numarasi.

- Sikayet tarihi.

- Sikayetin 6zeti ve mevzuatin hangi hiikiimlerine aykirilik iddiasinda oldugu.
- Varsa sikdyete konu personelin ismi.

- Sikayete iliskin olarak yatirim kurulusu tarafindan yapilan islemlerin 6zeti.

Miisteri sikayetlerinin incelenmesine iliskin olarak {iretilen bilgi ve belgeler belgelerin
saklanmasina iligkin siirenin sonuna kadar saklanir.

Miisterilerin sikayetlerini yoneltebilecekleri birimlerin adres ve iletisim bilgilerinin miisterilere
gonderilen belgelerde ve yatinm kurulusunun internet sitesinde yer almasi zorunludur. (Yatirim
Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.28)

12. VERi DEPOLAMA KURULUSUNA BIiLDIiRiM YUKUMLULUGU

Kurul, uygun gordiigii piyasalarda ve sermaye piyasasi araglarinda gerceklestirilen islemlere
iliskin islem, teminat ve pozisyon kayitlari ile bunlara dair ilgili diger tiim kayitlarin Kanun’un 87 nci
maddesinde tanimlanan veri depolama kuruluslarinca merkezi olarak izlenmesini isteyebilir. Bu hususta
Kurul’un veri depolama kuruluslar1 ve bu kurumlara yapilacak bildirimlere iliskin belirledigi esaslara
uyulur. (Yatinm Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.30)

13. BANKALARIN BELGE VE KAYIT DUZENi

Bankalar yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler ile sinirli olarak Tebligdeki belge ve
kayit diizenine iliskin hiikiimlere uyarlar. (Yatirim Hizmetleri Belge ve Kayit Tebligi md.31)
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DORDUNCU BOLUM )
SERIi: V, NO: 65 SAYILI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ KREDILI ALIM ACIGA
SATIS VE ODUNC ALMA VE VERME iISLEMLERI HAKKINDA TEBLIiG

Sermaye piyasasi araglarinin 6diing alma ve verme islemleri ile agiga satis ve kredili sermaye
piyasasi araci iglemleri; alim satim araciligi faaliyetinin devami olarak nitelendirilmekte olup; s6z
konusu islemler sermaye piyasalarindaki fiyat olusumunda ve piyasanin isleyisinde biylik 6nem arz
etmektedir. Bu nedenle, sermaye piyasalarinin diizenli bir sekilde isleyisi, denetimi ve piyasa riskinin
yonetiminin gergeklestirilebilmesini teminen, Kurul tarafindan yerinde miidahalelerin etkin ve
zamaninda yapilabilmesi agisindan s6z konusu islemlerin Kurul diizenlemelerine tabi olmasi
amagclanmustir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Yan hizmetler” baslikli 38’nci maddesinde “Yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile sumirli olarak kredi ya da odiing verilmesi ve déviz hizmetleri sunulmasi”
bir yan hizmet olarak sayilmis ayrica “Faaliyet izni alma zorunlulugu” baslikli 39’uncu maddesinde ise
“Kurul, sermaye piyasasi ara¢larimin édiing alma ve verme islemleri ile agiga satis islemlerine iligkin
ilke ve esaslart belirlemeye ve Hazine Miistesarligi (Hazine ve Maliye Bakanligi) ile TCMB 'nin goriisii
alinmak suretiyle kredili sermaye piyasasi araci islemleri ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetkilidir.”
hiikmiine yer verilmistir.

6362 sayili Kanun’un “Diizenleyici Islemler” baslikli Gegici 1°nci Maddesinde “Bu Kanunun
uygulanmasina iligkin diizenlemeler, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren bir y1l igcinde yiiriirliige
konulur. Bu Kanuna gore yiiriirliige konulacak diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, mevcut
diizenlemelerin bu Kanuna aykir1 olmayan hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.” hiikmii yer
almakta olup, bu cercevede Seri: V, No:65 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig”in (Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing
Alma ve Verme Tebligi) Kanuna aykir1 olmayan hikimleri uygulanabilecektir.

Kredili Alm, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’ne iliskin inceleme basliklar
halinde asagida yer almaktadir.

1. YETKILI KURULUSLAR

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satig ve 6diing alma ve verme islemlerine hangi
kuruluslarin yetkili oldugu hususu Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin
4’lincii maddesinde diizenlenmistir. S6z konusu madde uyarinca bu islemler araci kurumlar ve bankalar
tarafindan belirli kisitlamalar gergevesinde yerine getirilebilecektir.

Araci kurumlarin bu faaliyeti yerine getirebilmesi icin sermaye piyasast araglarinin alim
sattmina aracilik yetki belgesine sahip olmasi gerekmekte olup, ayrica bir izin almasma gerek
bulunmamaktadir. Bu anlamda bu islemler izne tabi degil, bildirime tabi islem olarak
nitelendirilebilecektir.

Arac1 kurumlar Kredili Alim, A¢13a Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi nde yer alan mekan,
teknik donanim, personel ve muhasebe sistemi gibi sartlari yerine getirdiklerini Kurula tevsik etmeleri
sart1 ile 30 is giinii igerisinde kendilerine aksi bildirilmedikge bu islemleri yapabileceklerdir.

Bankalarin sermaye piyasasi araci alimi i¢in dogrudan miisterilere kullandirmak {izere Kredili
Alim, Ag13a Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nde 6zkaynak olarak sayilan kiymetler karsiliginda
agmis olduklari krediler de ilgili mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Kredili Alim, A¢giga Satis
ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nde arac1 kurumlar i¢in diizenlenen genel ve dzel nitelikteki limitlere
iligkin hiikiimler disindaki esaslara tabidir.

Sermaye piyasasi araci 6diing alma ve verme islemleri ise aract kurumlar ve bankalara ilaveten
Takasbank tarafindan tebligde yer alan esaslar g¢ercevesinde Kuruldan ayrica izin alinmaksizin
gercgeklestirilebilir.

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi uyarinca sermaye piyasasi araci
0diing alma ve verme islemleri igin Takasbank biinyesinde olusturulacak piyasaya kabul kosullari, islem
yapma kural ve bicimleri ile uygulanacak diger hiikiimler Takasbank yonetim kurulunun onerisi tizerine
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Kurul onayr alinmak kaydiyla yonetmelikle belirlenmektedir. Bu ¢er¢evede 6362 sayili Kanun ile
sermaye piyasalarimiza kazandirilmis bulunan merkezi karsi taraf uygulamasi Takasbank Odiing Pay
Piyasasi’nda uygulamaya alinmustir.

Bu konuda son olarak DIBS (devlet i¢ borglanma senedi) piyasa yapicisi olarak
yetkilendirilmeyen bankalar ve arac1 kurumlarin, DIBS’leri yalmzca ddiing verebilecekleri ancak ddiing
alma isleminde bulunamayacaklarinin hatirlatilmasinda fayda goriilmektedir. (Kredili Alim, A¢iga Satis
ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md. 4/V)

2. ARACI KURUM VE BANKALARIN SAGLAMALARI GEREKEN GENEL SARTLAR

Kredili Alim, A¢13a Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 5’inci maddesi uyarmnca araci
kurumlar, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satis ve ddiing alma ve verme islemlerinin
yiiriitiilmesi ve kontrol mekanizmalarinin saglanmasi amaciyla gerekli teknik donanimi saglamak ve
yeterli teknik ve mesleki bilgiye sahip, 6zkaynak oranlarinin mevzuat ve miisterilerle imzalanan ilgili
cerceve sozlesmelere uygunlugu, miisterilerin risklerinin giinliik olarak takip edilmesi ve raporlanmasi
ile gorevli bir personeli ve genel miidiire raporlama yapmak amaciyla yonetim kurulu karari ile bir genel
miidiir yardimeisini, genel miidiir yardimeisinin bulunmamasi durumunda bir birim yoneticisini sorumlu
olarak atamak zorundadirlar.

Araci kurumlar yonetim kurulu karari ile sorumlu bir yonetim kurulu liyesi bagkanliginda genel
midir veya genel miidiir yardimeist ile ilgili birim ydneticilerinden meydana gelen bir kredi komitesi
olustururlar. Kredi komitesinin gérev ve yetkileri aract kurumlarin i¢ kontrol prosediirlerinde belirlenir.

Kredi komitesi kararlar1 i¢in bir karar defteri tutulur ve alinan kararlar tarih ve sira numarasi
verilmek suretiyle imzalanarak noterce onaylanmis bu deftere kaydedilir.

3. ISLEME KONU OLABILECEK SERMAYE PiYASASI ARACLARI

Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarindan, sermaye
piyasasi araglariin kredili alim ve agiga satig islemlerine konu olacaklar ilgili borsanin yetkili organlari
tarafindan piyasa kapitalizasyonu, likidite, dolasimda bulunan pay sayisi, islem siklig1 ve bu gibi
hususlar dikkate alinmak suretiyle bir veya birden fazla gruba ayrilarak listelere alinir, Kurul’a bildirilir
ve Kurul’un onayin1 miiteakip ilan edilir. (Kredili Alm, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi
md.6/1)

Borsa Istanbul tarafindan “Kredili Menkul Kiymet ve Agiga Satis islemlerine Konu Olan
Menkul Kiymet Listesi” Alt Pazar, Yakin Izleme Pazar1 (YIP) ve Piyasa Oncesi Islem Platformu (POIP)
harig tutularak BIAS Pay Piyasasi pazarlarinda islem géren tiim paylar1 ve BYF leri kapsayacak sekilde
belirlenmistir. Buna gore, Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da islem goren paylar, buna ek olarak BYF’ler
hem kredili alima hem de agiga satis islemine konu olabilir.

Varantlarda, sertifikalarda, sahiplige dayali kira sertifikalarinda, gayrimenkul yatirim fonlarinda
ve girisim sermayesi yatirim fonlarinda kredili alm ve aciga satis islemi yapilamaz. Gayrimenkul
sertifikalarinda ise kredili alim yapilabilmekle birlikte aciga satis islemi yapilamaz.

Kurul gerekli gordigii hallerde, bazi sermaye piyasasi araglarinin listelerden ¢ikarilmasini 1lgili
borsanin yetkili organindan isteyebilir. (Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi
md.6/11)

Listelerde degisiklik yapildiginda, listeden ¢ikarilan sermaye piyasasi araglari ilgili borsa
tarafindan tasfiye islemlerinin gergeklestirilmesi amaciyla, ii¢ ay1 gegmemek iizere, bir sonraki
degisiklik donemine kadar gegici liste kapsamma alinir. (Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve
Verme Tebligi md.6/11I)

Listeden ¢ikarilan sermaye piyasasi araci igin agilmig bulunan kredi, miisterinin talebi ve araci
kurumun kabul etmesi sartiyla listede yer alan baska bir sermaye piyasasi aractyla degistirilmek suretiyle
devam edebilir. (Kredili Alim, A¢iga Satig ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.6/IV)

Islem siralan siirekli kapatilmis paylar hemen, islem siralar1 gecici durdurulmus paylar ise
kapalilik halinin 5 isgiiniinden fazla siirmesi ve Borsa Y&netim Kurulunca kapalilik halinin devamina
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karar verilmesi durumunda kredili menkul kiymet ve aciga satis listesinden ¢ikarilmaktadir. (Kredili
Alim, A¢13a Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.13/11I)

Hazine Miistesarhigi (Hazine ve Maliye Bakanlig1) tarafindan belirlenen &lgiit kagitlar DIBS
piyasa yapicilari tarafindan 6diing alma ve verme islemine konu edilebilecek menkul kiymetlerdir. DIBS
piyasa yapicilari tarafindan 6diing alma ve verme islemine konu edilebilecek olciit kagitlar disindaki
DIBS’ler Hazine Miistesarhig1 (Hazine ve Maliye Bakanlig1)’nin gériisii cercevesinde Borsa tarafindan
belirlenerek duyurulur. (Kredili Alim, Ag13a Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.6/V)

4, GENEL ISLEM SINIRLARI

Kredili iglemler ve agiga satis islemleri olagandisi durumlarda, genel olarak piyasaya olan
etkilerinin yani sira miisteriye ve araci kurumlarin mali yapisina da etkisi olabilecek islemlerdir. Bu
cercevede; genel islem smirt araci kurumun bir biitiin olarak kredili islem tutarlar1 ile aciga satig
tutarlarina smir getirmesine yonelik bir uygulamadir. Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve
Verme Tebligi’nin 7’nci maddesinde genel islem sinirina iliskin olarak asagida yer alan hususlar
diizenlenmistir. %

Araci kurumlarin belirli bir anda kullandirdiklar kredilerin toplam tutar1 ile miisterileri ve/veya
kendi hesaplarina aciga sattiklar1 hisse senetlerinin degerinin toplami her faaliyet i¢in ayr1 hesaplanmak
lizere, icinde bulunulan aydan onceki (¢ ay icin ay sonlar itibariyle hesaplanan 6zsermayelerinin
ortalamasinin iki katim gecemez.

Ancak, ortalamaya dahil olan son aya ait 6zsermaye rakaminin ortalamadan diisiik olmasi
durumunda, limit hesaplamalarinda son ii¢ aylik 6zsermaye rakamlarinin ortalamasi yerine son aya ait
Ozsermaye rakami dikkate alinir.

Kurul tarafindan belirlenen bu iglem sinirlar1 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin da goriisii
alimmak suretiyle degistirilebilir.

Ayrica, Kurul gerektiginde, aract kurumun mali yapisimt ve/veya islemlerini dikkate alarak
islem siirlari diisiirebilir veya aracit kurumun bu islemleri yapmasini yasaklayabilir.

5. OZEL iSLEM SINIRI

Genel islem simirinda toplam biiyiikliige bakilirken, 6zel islem sinirinda miisteri ya da hisse
senedi bazinda bir degerlendirme yapilmaktadir. Bu cercevede Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing
Alma ve Verme Tebligi’nin 8’inci maddesinde 6zel islem sinirina iligkin olarak asagida yer alan hususlar
diizenlenmistir.

a) Araci kurumlarin bir miisteriye agacaklari kredi tutari, genel islem sinir1 hesaplamasinda
kullanilan ortalama 6zsermaye tutarinin %10 (yiizde on)’unu agamaz.

b) Kredili islemlerde %35’e kadar diigme imkan1 bulunan siirdiirme teminatinin, kredili islem
stiresince % 50 oraninda ve lizerinde uygulanmasi kaydi ile araci kurumlarin bir miisteriye agabilecekleri
kredi tutar1 iki katina kadar artirilabilir. Ancak bu hiikiim Kurulun araci kurumlarin sermayelerine ve
sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelerinde yer alan sermayenin giliglendirilmesine iligskin &6zel
hiikiimlerden yararlanan araci kurumlar i¢in uygulanmaz.

% Kurulun Seri: V, No: 34 sayii “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile aract
kurumlarin birlesmeleri ve giiclii 6zsermayeye sahip olanlara tegvik getirilmesi amaciyla bu limiti artiran bir diizenlemeye gidilmistir. Soz
konusu diizenleme uyarinca
a) Birden fazla aract kurumun ilgili mevzuat ¢ercevesinde birlesme yoluyla olusturduklart yeni aract kurumlar ile bir veya birden fazla
aract kurumu devralan aract kurumlar,
b) 9.000.000 TL tutarinda 6zsermayeye sahip olan aract kurumlar igin,
o Kredili menkul kiymet, agiga satis ve édiing menkul kiymet islemlerinin toplam tutari, 6zsermayenin 4 kati,
o Bir miisteriye agilabilecek kredi tutari ise 6zsermayenin %30 u,
seklinde uygulanir. (a) bendindeki aract kurumlar devir ve birlesmeyi takiben yukarida yer alan sartlardan yararlanabilirler ve yararlanmaya
devam etmeleri igin hukuken devir ve birlesmenin tamamlandigi tarihi izleyen bir yil sonunda, 4.500.000 TL tutarinda ozsermayeye, iki yil
sonunda 9.000.000 TL tutarinda 6zsermayeye sahip olmalari zorunludur.
C) 4.500.000 TL ézsermayeye sahip olan aract kurumlar igin,
o Kredili menkul kiymet, agiga satis ve odiing menkul kiymet iglemlerinin toplam tutarina iligkin oran 3 kat,

® Bir miisteriye agilabilecek kredi tutari ise 6zsermayenin %20 ’si, olarak uygulanir.
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%10 oraninin ve tegvik (bkz. dipnot 37) nedeniyle %20 ve %30 olarak uygulanan bu oranin
hesaplanmasinda;

o Bir gercek kisi ile es ve velayeti altindaki ¢ocuklarina, bunlarin sinirsiz sorumlulukla
katildiklar1 veya yonetim kurulu baskani, liyesi, genel miidiirii ya da genel miidiir yardimcisi olduklar
ortakliklara,

o Bu kisilerin veya bir tiizel kisinin sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak %25 veya
daha fazlasina istirak ettikleri ortakliklara,

o Istihdam iliskisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle menkul kiymet alim satim islemlerinde
birlikte hareket edenlere,

verilecek kredi toplami, bir miisteriye agilmis kredi sayilir.

C) Aract kurumun tiim miisteri hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam
degerinin bir sirket tarafindan ihra¢ edilen kismi, araci kurumun ortalama 6zsermaye tutarinin %50 sini
asamaz.

6. KREDI HESABI VE HESAPLARIN AYRILMASI

Araci kurumlarda kredi hesabinin, 6zkaynak hesaplamasi, 6zkaynak tamamlama bildiriminin
yapilmasi, uygulanacak faiz oranimin tespiti gibi hususlar acisindan cari hesaplardan ayr1 tutulmasi
ongoriilmiistiir. Kredili Alm, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 10’uncu maddesi
uyarinca aract kurumlar sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi ve agiga satis islemlerinde bulunacak
gercek veya tiizel kisiler adina “kredi hesab1” agmak zorundadirlar. Miisterilerin hem sermaye piyasasi
araclarimin kredili alim1 hem de agiga satis islemlerinin ayni anda olmasi halinde her iki islem tiirii i¢in
de ayr1 hesap acilir.

Kredi hesabinin miisterinin araci kurumda bulunan diger hesaplarindan ayr1 olarak islemesi ve
izlenmesi esastir. Miisterinin Teblig kapsamindaki iglemlerinden dogan ve yatirilmasi gereken 6zkaynak
ve benzeri mali yiikiimliiliikkleri araci kurum nezdinde bulunan diger hesaplarindaki, nakit ve menkul
kiymetler teminat veya karsilik gosterilerek kapatilamaz. Ayni sekilde grup sirketleri ya da banka- araci
kurum iliskisi icerisinde de farkli kurumlardaki varliklarin teminat gosterilmesi kabul edilemez. Su
kadar ki, 0zkaynak a¢iginin tamamlanmasini teminen miisteri hesaplar1 arasindaki bor¢ ve alacagin
mahsubuna yonelik yazili bir miigteri talimatinin bulunmasi halinde hesaplar arasinda virman
yapilabilir.

7. CERCEVE SOZLESMELER

Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 11’inci maddesi uyarinca,
sermaye piyasast araclarmin kredili alimi, agi§a satisi ve Odiing alma ve verme islemlerinde
bulunulabilmesi i¢in aract kurum ile miisteri arasinda islemin niteligine gore “sermaye piyasasi
araclariin kredili alim iglemi gergeve sdzlesmesi”, “aciga satis islemi ger¢eve sdzlesmesi” ve “sermaye
piyasasi araglari 6diing alma ve verme islemleri gerceve sozlesmesi” imzalanmasi zorunludur. Bu
sozlesmeler, arac1 kurumlarla miisterisi arasindaki iligskiyi genel olarak diizenleyen, baslangicta bir kez
akdedilen ve munferit islemlerin esasini olusturan gergeve anlagsmalardir. Bu s6zlesmeler ayri ayri
imzalanabilecegi gibi tek bir s6zlesmede ayr1 boliimler olarak ya da alim satim aracilig1 s6zlesmesinin
eki s6zlesmeler olarak da imzalanabilir. Bu s6zlesmelerde yer verilmesi gereken asgari hususlar Kurulca
belirlenmistir.

Cerceve sozlesmeler miiteselsil sira numarali ve en az iki niisha olarak diizenlenir ve bir 6rnegi
misterilere verilir.

Cerceve sozlesmelerde sermaye piyasast mevzuatina aykirt hiikiimler ile miisterilerin haklarini
ciddi sekilde zedeleyici ve aract kurumlar lehine tek tarafli olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere ve
emirlerin ispatinin miisteriye yiiklenmesine iliskin hiikkiimlere yer verilemez.

Sozlesmelerde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanir.
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8. 0ZKAYNAK OLARAK KABUL EDILEBILECEK KIYMETLER

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satis ve ddiing alma ve verme islemlerinde
0zkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetler, nakit olarak Tiirk Liras1 ve konvertibl doviz, sermaye
piyasasi araci olarak ise islemlere konu olabilecek sermaye piyasasi araglan listelerinde yer alan
sermaye piyasasi araclari, yatirim fonu katilma paylari ile Borsada islem gbérmesi kaydiyla devlet tahvili,
hazine bonosu, borsa yatirim fonu katilma paylari, Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmekte olan ve
Hazine ve Maliye Bakanliginin belirledigi standartlardaki altin ve diger kiymetli madenler ve Kurulca
uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araglaridir.

Kredili alimi, aciga satis ve ddiing alma ve verme islemlerinde 6zkaynak, islemin kars1 tarafi ve
aract kurumun karsi taraf olarak sorumlulugu bulunmasi durumunda araci kurum ag¢isindan riski az ve
kolayca nakde cevrilebilir olmas1 gereken varliklar olmalidir.

Bu gergevede sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi ve agiga satis islemlerinde 6zkaynak
oraninin hesaplanmasinda;

a) Nakit, devlet tahvili, hazine bonosu, Borsa Istanbul A.S.’de islem gdérmekte olan ve Hazine
ve Maliye Bakanligimin belirledigi standartlardaki altin ve diger kiymetli madenler ve/veya Kurulca
uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araglarinin kabul edilmesi halinde bu kiymetlerin %1001,

b) Paylarin Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemelerinde belirlendigi oranlarda®,
c¢) Borsa yatirim fonu katilma paylariin % 90’1,

¢) Hisse senedi semsiye fonlara bagl yatirnm fonu katilma paylar1 ile serbest semsiye fonlara
bagli yatirim fonu katilma paylariin % 75’1,

d) (¢) bendi disinda kalan yatirim fonu katilma paylarmin % 90’1,
Ozkaynak olarak kabul edilebilmektedir.

Sozlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla, miisteri 6zkaynak olarak verilen kiymetleri baska
kiymetlerle degistirebilir. Miisteriler tarafindan pesin olarak satin alinan sermaye piyasasi araglari
miisterinin yazili onay1 olmaksizin, kredili sermaye piyasasi araci ve agiga satis islemlerinde, kredi ile
satin alinan sermaye piyasasi araglari ise her ne suretle olursa olsun agiga satis islemlerinde 6zkaynak
olarak kullanilamaz.

Araci kurumlar, miisterilerinin mali yapisina ve kredi ile satin alinan veya agiga satilan sermaye
piyasasi araglarinin risk diizeyine gore daha yiiksek bir 6zkaynak orani uygulayabilirler.

Araci kurumlar, baglangigta ve daha sonra gerceklestirilecek sermaye piyasasi araglarinin kredili
alimi veya agi8a satig islemlerinde menkul kiymetlerin cari piyasa degerinin tamamini ya da belirli bir
ylizdesini 6zkaynak olarak kabul etmeye yetkilidirler.

Sermaye piyasasi araclarinin kredili alim1 ve agiga satis islemlerinde Kurul, 6zkaynak oranimi
genel olarak veya araci kurumlar itibariyla artirip azaltmaya yetkilidir.

Kurul 6zkaynak oranimi genel olarak degistirirken Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
gorilistinii alir. Ayrica, Kurul sermaye piyasasi araci veya pazar bazinda 6zkaynak oranini belirleme ve
bu orani degistirme yetkisini haizdir.

Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak oran1 %0 (yiizde sifir) olarak belirlenen
paylar ve briit takasa tabi paylar da dahil olmak tizere paylarin satildig1 andan itibaren satima konu tutar,
nakit degeri iizerinden 6zkaynak tutarina dahil edilebilir. Takas giiniinde miisterinin hesabinda yeterli
nakit bulundurulmasi sorumlulugu yetkili kurulus ve miisteriye aittir.%’

36 Bu oran yildiz pazarda islem goren paylar igin %90, ana pazarda islem goren paylar igin %75, alt pazar, YIP ve POIP’de islem géren paylar
icin ise %0 olarak belirlenmistir.

tarafindan bir miisterinin briit takasa tabi olan bir payin satigindan gelecek nakit dikkate alinarak ayni giin igerisinde ger¢eklesen briit takasa
tabi olmayan paylarin nakit yiikiimlilligi karsilanabilir. Yetkili kuruluslar tarafindan bir miisterinin briit takasa tabi olan bir paym satigindan
gelecek nakdi dikkate alinarak ayni giin ilgili miisterinin yine briit takasa tabi baska bir paydaki nakit yiikiimliligii karsilanamaz.
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9. SERMAYE PiYASASI ARACLARININ DEGERLEMESI

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satis ve 6diing alma ve verme islemlerine konu
olan ve 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araclarinin degerlemesi, Kredili Alim, A¢iga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 13 {incii maddesi ¢ercevesinde araci kurumlar tarafindan asagidaki
esaslar dikkate alinarak yapilir.

a) Sermaye piyasasi aracinin aliminin yapildigi giinde sermaye piyasasi aracinin alis fiyati ve
komisyonlarin,

b) Takip eden giinlerde sermaye piyasasi aracinin bir 6nceki seans agirlikli ortalama fiyatinin,

€) Sermaye piyasasi aracina ait bir 6nceki seansta islemin olmamasi ve/veya agirlikli ortalama
fiyatinin elde edilememesi durumunda, en son seansa ait en iyi alis ve en iyi satig fiyatli emirlerin
aritmetik ortalamasinin,

degerlemede kullanilmasi esastir.

Yatirim fonu katilma belgeleri giin sonunda fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyatlar
iizerinden degerlenir.

Islem siralar siirekli kapatilmis olan hisse senetleri ile islem siralar1 gegici durdurulmus olan
hisse senetlerinin kapalilik halinin bes is giiniinden fazla siirmesi ve Borsa Yo6netim Kurulu tarafindan
kapalilik halinin devamina karar verilmesi durumunda, s6z konusu hisse senetleri teminat olma
nitelikleri kaybederler. S6z konusu hisse senetleri Teblig kapsamindaki islemlerde 6zkaynak olarak
kabul edilmez, daha 6nceden 6zkaynak olarak alinmig olanlar ise 6zkaynak orani hesaplamalarinda
dikkate alinmaz.

Bu diizenlemede islemin araci kurumun mali yapisini ve islemin karsi tarafimi dikkate alirken,
islemi yapan yatirimc1 agisindan telafisi imkansiz zararlara yol agabilecektir. Zira teminat olarak dikkate
alinmama beraberinde 6zkaynak tamamlama zorunlulugunu getirecek ve bu yerine getirilmezse kredili
alima veya agiga satisa konu sermaye piyasasi araglarinda zararina da olsa satislar gergeklestirilmek
zorunda kalinacaktir. Kurul bu diizenlemesi ise araci kurumun mali durumunun saglikli bir sekilde
devam etmesinin 6nemini 6n plana ¢ikarmustir.

Ozkaynak olarak verilen konvertibl dovizler ise, varsa borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda olusan fiyatlar, fiyatlarin bulunmamasi halinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan ilan edilen doviz alis kurlar1 {izerinden degerlemeye tabi tutulur.

DIiBS’lere iliskin degerleme ise Kurul’un araci kurumlarin sermayelerine ve sermaye
yeterliligine iligkin diizenlemelerinde yer alan degerleme ilkeleri ¢ergcevesinde yapilir.
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10. ISLEMLERE KONU OLAN SERMAYE PiYASASI ARACLARININ KORUNMASI

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 14’iincii maddesi uyarinca
sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi, agiga satis ve 6diing alma ve verme islemlerine konu olan
kiymetler ile s6z konusu islemler nedeniyle 6zkaynak olarak yatirimer tarafindan araci kuruma tevdi
edilen nakit ve menkul kiymetler rehnedilemez, kullanim amaclar1 disinda tasarruf edilemez, {igiincii
kisilere devredilemez.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 46 'nct maddesinde;

Yatirim kuruluslarimin kredili sermaye piyasast araci islemleri, sermaye piyasasi araglarinin
odiing islemleri veya agiga satis islemleri kapsaminda teminat isteyebilecegi, bu teminatlarin tevdi
amaglart disinda kullanilamayacag, iiciincii kisilere devredilemeyecegi, kamu alacaklart igin olsa
dahi haczedilemeyecegi, rehnedilemeyecegi, iflas masasina dahil edilemeyecegi ve iizerlerine ihtiyati
tedbir konulamayacagi,

Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun yatiruim kuruluglar: nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasast araglarimin yatirim kuruluslarimin bor¢lart nedeniyle, yatirnim kuruluslarimin mal
varliginin ise yatirimcilarin borglart nedeniyle kamu alacaklart igin olsa dahi haczedilemeyecegi,
yatirimcilarin ayrica yazili 6n izni olmaksizin rehnedilemeyecegi, iflas masasina dahil edilemeyecegi
ve tizerlerine ihtiyati tedbir konulamayacagt

hiikme baglanmistir.

cvy

Kanun arasinda bir ¢eliski oldugu izlenimi uyanmaktadir. Zira Kanun maddesi uyarinca yatirimcinin
teminat disindaki varliklarinin kendi bor¢lart igin haczedilebilecegi, rehnedilebilecegi sonucu ortaya
cikmakta, Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi 'nde ise 6zkaynaklarin yam sira
sermaye piyasast araglarimin kredili alimi, agiga satig ve odiing alma ve verme igslemlerine konu olan
kiymetlerin de herhangi bir nedenle haczedilemeyecegi hiikiim altina alimmistir. Burada dikkate
edilmesi gereken husus isleme konu kiymetlerin de yatirim kuruluglari agisindan birer teminat
oldugudur. Zira herhangi bir olumsuzluk durumunda o varliklar satilarak kredi borcu tahsil
edilebilmektedir. O itibarla Kredili Ahm, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi ile Kanun
maddesi arasinda bir tezat bulunmamakta olup, kredili islemlere konu tiim varhiklar teminat
niteliginde oldugundan haczedilmesi miimkiin olmadigi degerlendirilmektedir.

11. HALKA ARZDA iSLEM YASAGI

Kurul kaydina alinan sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satigina aracilik faaliyetini
aracilik yiiklenimi seklinde gergeklestiren aract kurumlar halka arz siiresince bu menkul kiymetlerle
ilgili kredili islem yapamazlar. Bu yasagin kapsamina girmeyen konsorsiyum iiyesi araci kuruluslar
halka arza konu sermaye piyasasi araglarinda halka arz siiresince yapmis olduklar1 kredili sermaye
piyasasi alim iglemlerine iliskin verileri satig sonuglari ile birlikte alt1 isgiinii icinde Kurul’a bildirirler.

Araci kurumlar, Kurul kaydina alinan sermaye piyasasi araglariin halka agilma amaciyla
Borsada satis sureti ile yapilan halka arzlarinda, s6z konusu sermaye piyasasi araglartyla ilgili aciga satis
islemi yapamazlar.

Kurulun halka arzlarda fiyat istikrarinin saglanmasina iliskin diizenlemeleri sakhidir. (Kredili
Alim, Ag¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.15)
12. SERMAYE PiYASASI ARACLARININ KREDILi ALIM iSLEMIi

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 16’nc1 maddesinde sermaye
piyasasi araglarinin kredili alim islemlerine iligkin detaylar diizenlenmistir. Kredili sermaye piyasasi
aract alimi islemi, kredi kullanilmasi suretiyle miisteri tarafindan sermaye piyasasi araci alinmasidir.
Miisteri tarafindan, alim emrinin kredili sermaye piyasasi araci iglemi oldugunun emrin verilmesi
esnasinda bildirilmesi zorunludur.

Kredili olmayan bir alim emri nedeni ile miisterinin ddemekle yiikiimlii oldugu tutarin
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tamaminin veya bir kisminin takas giinii itibariyla tevdi edilmemesi veya s6z konusu tutarin takas tarihi
itibartyla miisterinin aract kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi durumunda, herhangi bir ilave

bildirime ihtiya¢ duyulmaksizin islemin genel ve 6zel islem limitleri acisindan kredili islem oldugu
kabul edilir.

Bu durumda takas tarihini izleyen i is giinii icerisinde araci kurum tarafindan;

a) Aralarinda kredili islem sozlesmesi bulunan miisterilerin yazili onayr alinarak; kredili
sozlesmesi bulunmayan miisterilerle ise sozlesme akdetmek suretiyle, igslemin bu Teblig’in biitiin
hiikiimleri agisindan sermaye piyasasi araglarinin kredili alim1 iglemi sayilmasi veya,

b) Daha 6nce imzalanan alim satim araciligi ¢cerceve s6zlesmesinde bu yonde hiikiim bulunmasi
ve alim emrinin yerine getirildiginin miisteriye agikca bildirilmis olmasi sart1 ile nakit yiikiimliliigiinii
yerine getirmeyen miisteri namina alinan isleme konu sermaye piyasasi arag¢larinin yiikiimliiliik tutarina
tekabiil eden kismu satilarak borg tutarinin tahsil edilmesi veya

c) llgili Borsa diizenlemelerinin ya da genel hiikiimlerin uygulanmasi suretiyle

s0z konusu temerriidiin tasfiye edilmesi ya da tasfiyesi igin gerekli iglemlere baslanmasi
zorunludur.

Mevzuat uyarinca kredili alim islemine konu edilemeyecek veya baska bir tabirle iglemlere konu
sermaye piyasasi araglari listelerinde yer almayan sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak
gerceklestirilen islemlerde de takas yiikiimliligiiniin miisteri tarafindan suresi icinde yerine
getirilmemesi halinde yukarida yer alan (b) ve (c) bentleri uygulanir.

13. SERMAYE PiYASASI ARACLARININ KREDILi ALIM iSLEMLERINDE OZKAYNAK
VE OZKAYNAGIN KORUNMASI

Kredili alim, agi8a satis ve 6diing islemlerinde 6zkaynak hem islem yapan yatirimcinin herhangi
bir olumsuzluk durumunda en hizli sekilde en zararla pozisyonunu kapatmasi hem de iglemlere araci
olan ve kredi veren aract kurumun kredisini tahsil edebilmesi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu
cercevede Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 17°nci maddesinde
Ozkaynaklara, 6zkaynaklarin degerlemesine iliskin esaslara, 6zkaynaklarin korunmasina yonelik
diizenlemeler gergeklestirilmis, Teblig’de Ozkaynaklarin takibi ve belirli bir oranda 06zkaynak
bulundurma zorunlulugu da getirilerek hem yatirimci hem de araci kurum korunmaya galisilmistir.

Kredili Alm, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 17°nci maddesinde sermaye
piyasasi araglarinin kredili alimi islemlerinde 6zkaynak, isleme konu kiymetlerin Teblig’de yer alan
esaslara gore belirlenen cari degerleri ile bu kiymetlere 6denen kar payi, faiz ve benzeri gelirler
toplamindan verilen kredi tutarinin ve giinliikk olarak tahakkuk etmis faizlerinin diisiilmesi suretiyle
hesaplanan tutar olarak tanimlanmustir.

Miisteri sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi isleminde, baslangigta asgari %50 oraninda
Ozkaynak yatirmak zorundadir. Baslangicta yatirilacak 6zkaynak, agilan kredi ile satin alinan menkul
kiymetlerin cari piyasa degeri kadar nakit veya menkul kiymetin pesin olarak yatirilmasini ifade eder.
Kredili sermaye piyasast araci islemlerinin devam siiresince 6zkaynak oraninmn asgari %35 olmasi
zorunludur.

Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;

[(isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutari) / isleme konu kiymetlerin cari
piyasa degeri]
formiilii kullanilir.

Miisteri, zararini durdurmak amactyla, daha yiiksek bir 6zkaynak oraninda sermaye piyasasi
araglarinin satigini saglayan resen satig emrinin uygulanmasi konusunda sermaye piyasasi araglarinin

kredili alimi islemi cerceve sdzlesmesine hiikiim konulmasini ve buna iligkin esaslarin belirlenmesini
isteyebilir.
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Kredili islemlerde 6zkaynak oraminin daha iyi anlagilabilmesini teminen asagidaki drnekler
incelenebilir.

Ornek 1: Miisteri A’nin hesabinda 5.000 TL. tutarinda nakdi bulunmaktadir. Piyasada
olumlu bir gidisin olacagin da diigiinerek araci kurumdan kredi de kullanarak hisse senedi almak
istemektedir. Bu durumda miisterinin alabilecegi azami kredi tutar1 ne kadardir?

Cevap 1: Baslangicta yatirilmasi gereken 6zkaynak tutari %50 oldugu i¢in alinabilecek kredi
tutar1 6zkaynak tutarina esit olacak ve kredi tutar1 5.000 TL. olacaktir.

Ornek 2: Miisteri A azami kredi tutar1 olan 5.000 TL.’yi alarak parasinin tamami ile 2
TL.’den Y hisse senedi almistir. Y hisse senedinin degeri 1,8 TL.’ye diigmiistiir. Bu durumda
0zkaynak koruma orani ne olmustur?

Cevap 2: Miisteri A 10.000 TL tutarinda Y hisse senedi almistir. Alman hisse adedi
10.000/2=5.000 adettir. Y hisse senedinin fiyat1 1,8 TL.’ye diistiigii icin Miisteri A’nin kredili isleme
konu varliklarinin toplam degeri 5.000*1,8=9.000 TL. olmustur. Kredi tutar1 ise 5.000 TL. dir.

Ozkaynak Orani = 9.000 — 5.000/9.000=0,44 olacaktir.
Ornek 3: Y hisse senedinin fiyat1 ne oldugunda 6zkaynak koruma orani 0,35 olur?
Cevap 3:

Ozkaynak oranimin =[(Isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutar1) / isleme konu
kiymetlerin cari piyasa degeri]’dir. Bu durumda;

0,35= (X-5000)/X olacaktir. 0,35X = X-5000 ve 5000=X-0,35X ve 5000=0,65X’den
X=7.692,31 TL. olacaktir. 5.000 adet Y hisse senedi oldugu dikkate alindiginda Y hisse senedinin
fiyat1 7.692,31/5000=1,5385 TL. oldugunda 6zkaynak koruma orani %35 olacak ve bu fiyatin altinda
0zkaynak tamamlama ¢agrisinda bulunulmasi gerekecektir.

Ornek 4: Y hisse senedinin degerinin 1,5 TL. olmas1 durumunda dzkaynak koruma orani
nedir?

Cevap 4: Isleme konu kiymetlerin degeri 5.000%*1,5=7.500 TL. olacaktir.

Ozkaynak koruma orani ise 7.500-5.000/7.500=0,33 olacaktir. Bu durumda &zkaynak
koruma orami asgari olarak %35 oldugundan araci kurum tarafindan yatirimciya dzkaynak oranimi
baglangi¢ orani olan %50’ye yiikseltmesi talebinde bulunulacaktir.

14. 0ZKAYNAK TAMAMLAMA BILDiRIiMi

Kredili Alim, A¢1ga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 18’inci maddesi uyarinca araci
kurumlar miisterilerinin kredi hesabindaki 6zkaynak tutarini, her is giinii itibariyla hesaplamak ve
raporlamak zorundadirlar.

Ozkaynak oraninin %35’in altma diismesi durumunda, yatirim kuruluslar1 6zkaynak oranini
baslangi¢ 6zkaynak orami olan %50’ye tamamlayacak sekilde nakit ve/veya sermaye piyasasi araci
yatirmak ilizere miisteriye en seri iletisim araci ile (faks, telefon, elektronik ortam ve benzeri) ulasarak
0zkaynak tamamlama bildiriminde bulunur ve teyit alirlar.

Ozkaynagm, tamamlama bildiriminin miisteriye yapildig1 tarihten itibaren iki is giiniinii
gecmeyecek sekilde sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemi ¢ergeve sézlesmesinde belirlenen
slire icerisinde tamamlanmamasi halinde, araci kurum ayrica bir ihbarname gondermesine gerek
kalmaksizin, kredili olarak alinan ve/veya 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araglarini satarak
krediyi kapatma yetkisine sahiptir.

Kendisine 6zkaynak tamamlama bildirimi génderilmis miisterinin higbir alim emri, bildirim
giiniinden 6zkaynak tamamlanincaya kadar gececek siire boyunca yerine getirilmez.
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Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemlerinde 6zkaynak tamamlama bildirimine
iligkin hesaplama 6rnegi asagida verilmektedir.
| I 11 v \Y
Kredili isleme Konu Ozkaynak Kullanmlan Kredi | Kredi Tutar1 | Ozkaynak Orani
Kiymetlerin Cari Olarak Yatirilan Karsiliginda
Piyasa Degeri Nakit veya Satin Alinan (TL) (TL)
Sermaye Sermaye
(TL) Piyasasi Piyasasi
Aracmin Cari Araglarinin Cari
Piyasa Degeri Piyasa Degeri
(TL) (TL)
= v V= (I-1V/
(1) = (1) + (1) (N (1) (V) ( )
1. giin (Hesabin 10.000 5.000 5.000 5.000 % 50
acildig1 giin)
2.gln 8.000 3.000 5.000 5.000 %37
3. gin 7.000 2.000 5.000 5.000 % 28
(Bildirim Gunu)
Bildirim Sonrasi 10.000 5.000 5.000 5.000 % 50

2. giin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 2.000 TL azalmas1 durumunda 6zkaynak
oraninin (% 37) asgari Ozkaynak oranindan (%35) daha yiiksek olmasi sebebiyle 6zkaynak
tamamlama bildirimine gerek bulunmamaktadir.

3. giin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 3.000 TL azalmas1 durumunda 6zkaynak
oraninin (%28), asgari 6zkaynak oranindan (%35) daha diisiik seviyede gerceklesmesi sebebiyle aract
kurum tarafindan 6zkaynak tamamlama bildirimi yapilmasi, miisteri tarafindan da 6zkaynak oranin
Tebligde 6ngoriilen baslangi¢ 6zkaynak oranina (% 50) artirilmasini teminen (3.000 TL degerinde)
ek dzkaynak getirilmesi gerekmektedir.

Miisteri, hesabindaki 6zkaynak tutarinin, asgari 6zkaynak oranimi saglayan tutarin iizerine
¢ikmasi halinde, 6zkaynak fazlasimi nakit olarak cekebilecegi gibi, aract kurum tarafindan kabul
edilmesi halinde yeni sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi iglemlerinde 6zkaynak olarak
kullanabilir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.19)

15. SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SAGLADIGI HAKLARIN KULLANIMI

Miisterinin kredili olarak satin aldigi ve/veya Ozkaynak olarak yatirdigi sermaye piyasasi
araclarindan dogan, faiz ve temettii gelirleri miisteriye aittir. Bu gelirler, sermaye piyasasi araglarinin
kredili alimi islemi gergeve sdzlesmesinde aksine hiikiim bulunmamasi halinde miisteri adina araci
kurum tarafindan tahsil edilir.

Hisse senetlerinden dogan oy hakki miisteriye aittir. Kredi karsilig1 alinan ya da 6zkaynak olarak
yatirilan hisse senetlerinin bedelsiz hisse senedi alma ve yeni pay alma haklar1 miisteri hesabina araci
kurum tarafindan kullamlir. (Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.20)

16. ARACI KURUMLARIN MUSTERILERINE KULLANDIRMAK AMACI iLE KREDI
ALMASI

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 21’inci maddesinde araci
kurumlarin sermaye piyasasi araci teminati karsiliginda misterilerine kullandirmak {izere bankalar,
Takasbank ve Kurul’un uygun gordiigii diger kurum ve kuruluslar ile organize 6diing piyasalarindan
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kredi alabilecekleri diizenlenmistir. Ancak bu durumda yatirimcinin korunmasini teminen;

- Miisteri bazinda kredinin 6zkaynagi olarak kredi kurulusu tarafindan talep edilen miktardan
daha fazla sermaye piyasasi aracinin teminat olarak verilemeyecegi,

- Teminat olarak verilen sermaye piyasasi araglarinin sadece o miisteriye kullandirilmak tizere
alman krediye teminat teskil edecegi, dolayisiyla bir miisterinin kredisi i¢in baska bir miisterinin
teminatinin kullanilamayacagi,

hususlarinda diizenleme yapilmistir. Maddenin bu kismi yatirimer varliklarinin diger miisterileri
ve araci kurum lehine kullanilmasinin énlenmesine yoneliktir.

Maddenin devaminda ise aract kurumlarin kredi kullandi1g1 kurum ve kuruluslar ile piyasalarin,
kredi karsiliginda kendisine verilen sermaye piyasasi araglarii baska bir kisi veya kuruma
satamayacag1, teminat gosteremeyecegi ve 0diing veremeyecegi belirtilmistir.

Ayrica, miisterilere bankalardan araci kurum araciligiyla kredi kullandirilmast durumunda,
miisteri varliklarinin kredi veren kuruma gonderilecegine iliskin miisteriden gerceve sézlesmede ya da
baska bir belgede yetki alinmig olmas1 gereklidir.

17. KREDININ MUACCELIYETI

Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 22 nci maddesi uyarinca kredi
borcu agagidaki hallerde muaccel hale gelir.

a) Araci kurum tarafindan yapilan 6zkaynak tamamlama bildirimine ragmen miisterinin siiresi
icerisinde 6zkaynagi tamamlamamast,

b) Sermaye piyasasi araglarimin kredili alimi islemi gerceve sozlesmesi ile belirlenen kredi
stiresinin sona ermesi,

) Kredili alim1 iglemi yapilan sermaye piyasasi araglarinin, ilgili listeden ¢ikarilmasi.

Muaccel hale gelen kredi karsiliginda, sézlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla, 6zkaynak olarak
yatirilan kiymetler nakde doniistiiriilmek suretiyle tasfiye edilebilecegi gibi, araci kurumun hesabina da
gecirilebilir. Bu durumda s6z konusu kiymetler Teblig’de yer alan degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde
degerlenir.

Kredi borcunun muaccel hale gelmesi durumunda Kredili Alm, Aciga Satis ve Odiing Alma ve
Verme Tebligi’'nde hiikiim bulunmayan hallerde sermaye piyasasi araglarmin kredili alimi islemi
cerceve sozlesmesi ve genel hukuk hiikiimleri uygulanir.

18. KREDILi iSLEMLERE KONU SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SAKLANMASI

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 23’iincii maddesi uyarinca,
kredili olarak alinan veya 6zkaynak olarak yatirilan sermaye piyasasi araglari aract kurum adina ve
miisteriler itibartyla, araci kurumlar tarafindan miisterilere bankalar araciligiyla kredi kullanilmasi
durumunda ise, teminata verilen sermaye piyasasi araclari ilgili kredi veren kurulus adina ilgili takas ve
saklama kurulusunda saklanir.

Ayrica, bankalar tarafindan Teblig kapsaminda sermaye piyasasi araci alimi amaciyla
miisterilere kredi kullandirilmasi durumunda, 6zkaynak olarak alinan sermaye piyasasi araglari
miisteriler bazinda banka kayitlarinda izlenir.

Kredinin 6zkaynagimi teskil eden hisse senetlerinin rehni taraflar arasinda kararlagtirilms ise,
rehin, genel hiikiimler gergevesinde ve aract kurum vasitasiyla ilgili takas ve saklama kurulusu®®
nezdinde gerceklestirilir.

38 Teblig 'de Takasbank ibaresi yer almakla beraber, giincel durumda ilgili takas ve saklama kurulusu olarak algilanmasi gerekmektedir.
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19. SERMAYE PiYASASINDA ACIGA SATIS iSLEMLERI

19.1. Genel Olarak Agiga Satis Islemleri

Aciga satis islemlerine iliskin olarak Kredili Alim, Aciga Satis ve Oding Alma ve Verme
Tebligi’nde yer alan hususlar genel olarak asagida belirtilmistir.

a) Kredili Alim, A¢1a Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 24’iincii maddesinde ag13a
satig islemi; sahip olunmayan sermaye piyasasi araclarinin satilmasi, satisa iliskin emrin verilmesi veya
satisa iliskin takas yiikiimliiliigliniin 6diing alinan sermaye piyasasi araglari ile yerine getirilmesi olarak
tammmlanmistir. Teblig’de, sahip olunmayan sermaye piyasasi araglarimin odiing alinmak suretiyle
satilmasi1 olarak ifade edebilecegimiz “Ortiilii aciga satis1” ve sahip olunmayan sermaye piyasasi
araclarina iligkin satis emri verilmesini kapsayan “ciplak agiga satis1” diizenleme altina almstir.

Sermaye piyasasi aracinin satig emrinin verilmesi anindan once, satin alinmis veya sermaye
piyasasi aracinin devri konusunda her iki tarafi da baglayici s6zlesme yapilmis olunmasina ragmen
heniiz teslimatin yapilmamis olmasi durumlarinda satisi yapan kisinin sdz konusu sermaye piyasasi
aracina sahip oldugu varsayilir.

b) Miisteri tarafindan verilen satim emrinin agiga satis oldugunun emrin verilmesi esnasinda
aract kuruma yazili olarak bildirilmesi zorunludur. Miisterilerden Kurulun belge kayit diizenlemeleri
kapsaminda sozlii emir niteliginde agiga satis emri kabul edilmesi durumunda, miisteri tarafindan verilen
satim emrinin agiga satis oldugunun emrin verilmesi esnasinda aract kuruma bildirilmesi gerekmektedir.
Araci1 kurumlar, szl emir niteliginde agiga satis emri kabulii halinde, emirlerin agiga satis oldugunun,
emir iletiminde kullanilan iletisim aracinin niteligine uygun bir sekilde bildirilmesi ve bu bildirimlerin
saklanmas1 hususunda gerekli dnlemleri alir.

c) Satima konu olan sermaye piyasasi araglarmmin satim emrinin verildigi an itibar1 ile
miisterinin aract kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi veya s6z konusu yiikiimliiligiin ilgili
sermaye piyasast aracinin o6diing alinmasi sureti ile yerine getirilmesi durumunda herhangi bir ilave
bildirime ihtiya¢ duyulmaksizin miisteri tarafindan verilen satim emrinin Teblig hiikiimleri ve agiga satig
islemlerine iliskin borsa islem kurallar1 agisindan agiga satis oldugu kabul edilir. Ancak miisterinin satist
yapilan sermaye piyasasi aracini tevdi edebilecek durumda oldugunu ve satiga konu sermaye piyasasi
aracinin takas tarihine kadar araci kuruma iletilecegini yazili veya herhangi bir iletisim araci ile (faks,
telefon, elektronik ortam ve benzeri) beyan etmesi durumunda iglem agiga satis islemi sayilmaz. Miisteri
s0z konusu beyanin dogrulugundan sorumludur. Araci kurum miisteri tarafindan yapilan s6z konusu
beyanin dogrulugunun arastirilmasindan, gerekirse dogrulugunun teyit edilmesinden ve gerekli
belgelerin temin edilerek saklanmasindan sorumludur.

Yukaridaki paragrafta yer alan Teblig hiikkmiinde, satima konu olan sermaye piyasasi araglarinin
satim emrinin verildigi an itibar1 ile miisterinin araci kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi halinde,
yapilan iglemin ag1ga satis sayilmamasi i¢in yatirnmeilarin takas tarihine kadar agiga satiga konu sermaye
piyasasi aracini aract kuruma tevdi edebileceklerine iligkin beyanlar1 esas alinmig, dogrulama
ylikiimliiligi ise aract kurumlara yiiklenmistir.

d) Satis1 yapilan sermaye piyasasi aracinin tamaminin veya bir kisminin takas siiresi iginde
tevdi edilmemesi veya s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin takas tarihi itibariyle miisterinin araci
kurum nezdindeki hesaplarinda bulunmamasi durumunda miisteriye temerrit hilkiimleri uygulanarak en
gec takas tarihini izleyen 2 is giinii igerisinde;

i. Daha Once imzalanan alim satim aracilifi gergeve sdzlesmesinde bu yonde hiikiim
bulunmasi ve satim emrinin yerine getirildiginin miisteriye agikca bildirilmis olmasi sart1 ile sermaye
piyasasi araci yiikkiimliiliigiinii yerine getirmeyen miisteri namina satilan sermaye piyasasi araglarindan
elde edilen tutarin yiikiimliilige tekabiil eden kismi i¢in piyasadan ilgili sermaye piyasasi aracinin satin
alinmasi veya,

ii. Ilgili Borsa diizenlemelerin ya da genel hiikiimlerin uygulanmast,

suretiyle s6z konusu temerridiin tasfiye edilmesi ya da tasfiyesi igin gerekli islemlere
baslanmasi zorunludur. Ayrica temerriide diisen miisteri icin Kredili Alim, A¢iga Satig ve Odiing Alma
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ve Verme Tebligi’nin 35’inci maddesi ¢ergevesinde Borsa’ya gerekli bildirim yapulir.

e) Hazine Miistesarlig1 (Hazine ve Maliye Bakanlig1) tarafindan DiBS’lere iliskin olarak ¢ift
tarafli kotasyon vermek iizere yetkilendirilen DIBS piyasa yapicilarmin gergeklestirmis olduklart
islemler Teblig hiikiimleri cercevesinde aciga satis olarak kabul edilmez. Borsa Istanbul tarafindan ¢ift
tarafli kotasyon vermek iizere yetkilendirilen piyasa yapicilarinin, portfoylerinde karsiligi bulunmayan
miktardaki kotasyon satisini, kotasyon alisindan once gerceklestirdigi islemler Teblig hiikiimleri
cercevesinde agiga satis olarak kabul edilmez.

19.2. Aqiga Satis Islemlerinde Ozkaynak ve Ozkaynagin Korunmasi

Ozkaynak isleme konu kiymetlerin Kredili Alm, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Tebligi’nin 25’inci maddesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde hesaplanan cari degerleri toplamindan
aciga satistan elde edilen hasilatin toplanmasi suretiyle hesaplanir.

Miisteri ag1ga satis isleminde baglangigta asgari %50 oraninda 6zkaynak yatirmak zorundadir.
Baslangictaki 6zkaynak, agiga satilacak menkul krymetlerin cari piyasa degeri kadar nakit veya menkul
kiymetin pesin olarak yatirilmasini ifade eder ki, bu hiikiim baslangi¢ 6zkaynak oraninin %50 olarak
belirlenmesinin bir baska ifadesidir.

Aciga satis islemlerinin devanu siiresince 6zkaynak oraninin %35 olmasi zorunludur.
Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;

[(isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — aci3a satisa konu sermaye piyasasi aracinin
piyasa degeri) / isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri]

formuli kullanilir.

Agia satilan veya dzkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araglarinin degerlemesinde Kredili
Alim, Ag¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nde yer alan ilkelere uyulur.

Miisteri, zararim1 durdurmak amaciyla, aract kurumla imzalanan acgiga satis cerceve
sozlesmesinde yer alan ya da asgari 6zkaynak orani olan %35 oranina ulagsmadan, daha yiiksek bir
O0zkaynak oraninda sermaye piyasasi araglarinin aligini saglayan resen alis emrinin uygulanmasi
konusunda agi8a satis ¢ergeve sozlesmesine hiikiim konmasini ve buna iligkin esaslarin belirlenmesini
isteyebilir.

Agiga satis islemlerinde 6zkaynak oraninin daha iyi anlasilabilmesini teminen asagidaki
ornekler incelenebilir.

Ornek 1: Araci kurumda 1.000 TL. tutarinda nakdi olan miisteri A, borsada Y hisse senedinin
fiyatinda asag1 yonlii bir trend beklemektedir. Bu kapsamda yapabilecegi agiga satis tutari nedir?

Cevap 1: Baslangi¢ 6zkaynak orani %50 oldugu dikkate alindiginda, 1.000 TL. 6zkaynagi
olan miisteri A, Borsa’da Y hisse senedinden 1.000 TL. tutarinda satis yapabilecektir.

0,50 = (1.000+X-X)/1000+X
0,50=1000/1000+X
X=1000

Ornek 2: Aciga satisa konu Y hissesinin fiyat1 beklenen aksine olumlu bir haberle artis
gostermis ve miisteri A’min aldigi hisse senedinin toplam degeri 1.300 TL. olmustur. Ozkaynak
oranini hesaplaymiz.

Cevap 2: X=2.000-1.300/2.000, X=700/2.000, X=0,35dir. isleme konu kiymetlerin degeri
satistan elde edilen 1.000 TL. hasilat ile 1.000 TL. tutarindaki teminattir. Agiga satisa konu sermaye
piyasasi aracinin piyasa degeri ise 1.300 TL. olmustur.

19.3. Aciga Satista Ozkaynak Tamamlama Bildirimi

Arac1 kurumlar miisterilerinin agiga satig hesaplarindaki 6zkaynak tutarini her is giinii itibariyle
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hesaplamak ve raporlamak zorundadir.

Aciga satis islemi karsilig1 yatirilan 6zkaynak tutari, asgari 6zkaynak tutari olan %35’in altina
diistiigl takdirde, arac1 kurumlar eksikligin tespit edildigi giin itibariyla, 6zkaynak oranini %50 olan
baslangi¢ 6zkaynak oranina tamamlayacak sekilde nakit ve/veya sermaye piyasasi araci yatirmak iizere
miisteriye en seri haberlesme araci ile yazili olarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunurlar.

Ozkaynagin, tamamlama bildiriminin miisteriye yapildigi andan itibaren iki is giiniinii
gecmemek lizere agiga satig islemi ¢ergeve sdzlesmesinde belirlenen siire igerisinde tamamlanmamasi
halinde, arac1 kurum ayrica bir ihbarname gondermesine gerek kalmaksizin, agiga satistan elde edilen
nakdi kullanarak veya 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araglarini satarak aciga satis islemini
sozlesmede belirlenen esaslar gergevesinde kapatma yetkisine sahiptir. (Kredili Alim, Agiga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Tebligi md.26)

Miisteri, hesabindaki 6zkaynak tutarinin, asgari 6zkaynak tutarini saglayacak oranin iizerine
cikmasi halinde, 6zkaynak fazlasini nakit olarak cekebilecegi gibi, aract kurum tarafindan kabul
edilmesi halinde yeni agiga satis islemlerinde 6zkaynak olarak kullanabilir. (Kredili Alim, A¢iga Satig
ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.27)

Aciga satis islemlerinde 6zkaynak orani hesaplamasina iligkin tablo asagida verilmektedir:
I T IT WY, Y,
[sleme Konu Agiga Sat_lstan Ozkaynak O.Iarak Aciga Satisa Konu Ozkaynak
. Elde Edilen | Yatirilan Nakit veya .
Kiymetlerin Sermave Pi ] Sermaye Piyasasi Orani
Cari Piyasa Hasilat ermaye Flyasas Araglarinin Cari
Degeri Aracinin Cari Piyasa Degeri (TL)
g (TL) Piyasa Degeri
(TL) il (TL)
= V= (1-1V/I
(1) = (1) + (1) an (i) (V) ( )
1. giln
(Hesabin 4 539 000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 % 50
acildigt
giin)
2. gln 10,000,000 5,000,000 5,000,000 6,000,000 % 40
3. gun
(Bildirim | 10,000,000 5,000,000 5,000,000 7,000,000 % 30
Guna)
Bildirim | 14 500,000 5,000,000 9.000.000 7,000,000 % 50
Sonrasi

2. glin: Acgiga satisa konu sermaye piyasasi araglarimin cari piyasa degerinin 1 milyon TL
yilikselmesi durumunda 6zkaynak oraninin (% 40) asgari 6zkaynak oranindan (% 35 ) daha yiiksek
seviyede gerceklesmesi sebebiyle 6zkaynak tamamlama bildirimine gerek bulunmamaktadir.

3. giin: Ac¢iga satisa konu sermaye piyasasi araglarimin cari piyasa degerinin 2 milyon TL
yiikselmesi durumunda 6zkaynak oraninin (% 30) asgari 6zkaynak oranindan (% 35) daha diisiik
seviyede gerceklesmesi sebebiyle aract kurum tarafindan 6zkaynak tamamlama bildirimi yapilmasi,
miisteri tarafindan da 6zkaynak oraninin Tebligde Ongoriilen baslangi¢ 6zkaynak oranina (% 50)
artirllmasini teminen (4 milyon TL degerinde) ek 6zkaynak getirilmesi gerekmektedir.

19.4. Aciga Satis Emrinin Bildirilmesi

Aci8a satis emrinin bildirilmesi hususu piyasada etkin fiyat olusmasini temin etmeye yonelik
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bir uygulamadir. Bu kapsamda miisteri tarafindan agiga satis emri oldugu yazili olarak bildirilen emirler,
aract kurum tarafindan bir islemin agiga satis oldugunun tespit edilmesi veya aract kurumun kendi
hesabina aciga satis islemi gergeklestirecek olmasi durumunda, araci kurum emri Borsaya iletirken
emrin agiga satig emri oldugunu agikga belirtir.

Miisteri tarafindan agiga satis emri oldugu aract kuruma yazili olarak bildirilen ancak araci
kurum tarafindan Borsa’ya agiga satis emri oldugu bildirilmeyen ve/veya araci kurum tarafindan agiga
satig niteliginde oldugu tespit edilen, ancak aract kurum tarafindan Borsa’ya agiga satis oldugu
bildirilmeyen emirlerden dolay1 cezai sorumluluk araci kuruma aittir.

Miisteri ve araci kurum, yapmakla yiikiimli olduklar: her bir agiga satis bildiriminden dolay1
ayr1 ayr1 olarak Teblig hiikiimlerine aykiriliktan sorumludurlar. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing
Alma ve Verme Tebligi md.28)

19.5. Aciga Satis islemlerinde Fiyat Siir

Ilgili borsa, agi1ga satis islemlerinde ag13a satisa konu olacak sermaye piyasasi aracinin ancak
en son ger¢eklesen igslem fiyatindan daha yiiksek bir fiyat {izerinden, en son gergeklesen fiyatin bir
onceki fiyattan daha yiiksek olmasi durumunda ise en son gerceklesen fiyat diizeyinden satilmasina®
karar vermeye ve buna iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Borsa bu yetkisini aract kurum, piyasa
veya sermaye piyasasi araci bazinda kullanabilir. {lgili borsa, bu yonde karar alinmasi halinde, durumu
gerekgesi ile birlikte Kurula bildirir.

Kurul gerekli gordiigli durumlarda, aract kurum, piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda,
resen aciga satisa konu olacak sermaye piyasasi aracinin ancak en son gerceklesen islem fiyatindan daha
yiiksek bir fiyat lizerinden, en son ger¢eklesen fiyatin bir dnceki fiyattan daha yiiksek olmasi durumunda
ise en son gerceklesen fiyat diizeyinden satilmasi zorunlulugunu getirebilir veya mevcut zorunlulugu
kaldirabilir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.29)

19.6. Aqia Satis Islemi Yapma Yasag

Sermaye piyasasi araci ihrag eden sirketin yonetim kurulu tiyeleri ile Uist diizey personeli ve %10
veya daha fazla paya sahip ortaklar ile bu kisilerle birlikte hareket ettigi tespit edilen kisiler ve bu
kisilerin es ve velayeti altinda bulunanlarin s6z konusu ihragginin sermaye piyasasi aracinda agiga satis
islemi yapmalar1 yasaktir. (Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.30)

20. SERMAYE PiYASASI ARACI ODUNC ALMA VE VERME iSLEMLERI

20.1. Genel Olarak Odiin¢ Alma ve Verme islemleri

Sermaye piyasasi araci 6diing iglemleri, takas yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesinde avantaj
saglamasi ve agiga satis ve tiirev islemleri islemlerini kolaylastirmasi nedeniyle sermaye piyasalarinda
onemli bir unsurdur.

Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 31’inci maddesinde 6diing
islemine iligkin olarak yer alan genel hususlar asagida yer almaktadir.

a) Sermaye piyasasi aract 6diing alma ve verme islemi, ilgili ¢er¢eve sozlesmede belirlenen
esaslar dahilinde, 6diing veren tarafindan 6diing alan tarafa, belirli bir donem i¢in sermaye piyasasi
araglarinin verilmesi ve ayni1 cins sermaye piyasasi aracinin mislen geri alinmasini ifade eder.

b) Araci kurumlar, kendi nam ve hesaplarina tuttuklar1 sermaye piyasasi araglar ile miisteriler
veya portfoy bulunduran diger kisi ve kurumlar tarafindan yetki verilmis olmasi sartiyla, miisterilerin
veya portfoy bulunduran diger kisi ve kurumlarin hesaplarinda bulunan sermaye piyasasi araglarini her
6diing verme isleminden 6nce miisterinin yazili veya herhangi bir iletisim araci ile (faks, telefon,
elektronik ortam ve benzeri) talimatini alarak baska kisi ve kuruluslara 6diing verebilirler.

39 Up-tick rule
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20.2. Odiin¢ Ahnan Sermaye Piyasas1 Araclarindan Dogan Haklarin Kullanimi

Odiing alinan sermaye piyasasi araglarmin ddiing verene tesliminden &nce, ihragc1 ortaklik
tarafindan temettii veya faiz 6denmesi durumunda; s6z konusu d6demeler sermaye piyasasi araglari
Odiing alma ve verme islemi ¢ergeve sozlesmesi hiikiimlerine gore 0diing alan tarafindan 6diing veren
tarafa 6denmek zorundadir.

Odiing alinan hisse senetlerinin ddiing verene tesliminden &nce, ihragc1 ortakligin sermaye
artinmi sonucu yeni pay ve bedelsiz pay alma hakki kullanimi s6z konusu oldugunda, taraflarin
yiikiimliiliikkleri sermaye piyasasi araglari 6diing alma ve verme islemi g¢ergeve sdzlesmesi hiikiimleri
dahilinde serbestce belirlenir.

Odiing alan arac1 kurum tarafindan, verilen 6zkaynak tutari ile ddiing alinan sermaye piyasasi
araglarimin cari degeri arasindaki fark 6diing alinan menkul kiymetler izleme formu ile izlenir. (Kredili
Alim, Ag¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi md.32)

20.3. Odiin¢ Alinan Sermaye Piyasasi Araclar1 Karsihginda Ozkaynak Verilmesi

Odiing alan, 6diing aldi181 sermaye piyasasi araclar1 karsiliginda, diing veren tarafa ddiing alan
sermaye piyasasi araglarinin cari degerinin %100’inden az olmamak kaydiyla, aralarinda serbestce
belirlenecek tutarda 6zkaynak verir.

Verilecek 6zkaynagin, Teblig’de belirlenen 6zkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetlerden
olusmasi gereklidir. Ancak, DIBS piyasa yapicilari tarafindan gergeklestirilecek ddiing alma ve verme
islemlerinde, 6zkaynak olarak kabul edilecek kiymetler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Hazine
Miistesarlig1 (Hazine ve Maliye Bakanligi)nin goriisii alinarak ilgili Borsa tarafindan belirlenir.

Ozkaynak tutar ile 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin cari degeri arasindaki fark ddiing
veren adina ilgili aract kurum tarafindan giinliik olarak takip edilir. Ozkaynak tutari, sermaye piyasasi
araglarinin cari degerinin %100 {iniin altina diistiigii takdirde, ddiing alan tarafa ayni1 giin i¢inde en seri
haberlesme araci ile yazili olarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunulur. Ancak &diing alan
tarafin arac1 kurum, 6diing veren tarafin ise araci kurumun kendi miisterisi olmas1 durumunda bildirime
gerek olmaksizin araci kurumun 6zkaynak tutarini baglangic seviyesine tamamlamasi gerekir.

Ozkaynagin, bildirimin alindig1 giin tamamlanmasi esastir. Ozkaynagin bildirimin alindig: giin
itibariyle tamamlanmamasi durumunda, araci kurum tarafindan ayrica bir ihbarname gonderilmesine
gerek kalmaksizin 6zkaynak tutar1 ve/veya miisterinin aciga satis nedeniyle hesabinda bulunan
0zkaynak kullanilarak yilikiimliiliikler yerine getirilir ve varsa negatif fark miisteriden tazmin edilir.

Odiing alinan veya ozkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araglarinin degerlemesinde
Teblig’de yer alan ilkelere uyulur. Su kadar ki 6diing alma ve verme isleminin gergeklestirildigi giinde
sadece sermaye piyasasi aracinin bir 6nceki seans agirlikli ortalama fiyati dikkate alinir.

Miisteri hesabindaki 6zkaynak tutarinin belirlenen oranin iizerine ¢ikmasi halinde, 6zkaynak
fazlasinin kullanim esaslar1 ddiing alanla 6diing veren arasinda imzalanacak sermaye piyasasi araglari
odiing alma ve verme iglemi gergeve sozlesmesinde belirlenir. (Kredili Alim, Ag¢iga Satis ve Odling
Alma ve Verme Tebligi md.33)

20.4. Odiing Alma ve Verme Isleminin Muacceliyeti

Kredili Alm, A¢ia Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 34’{incii maddesi uyarinca
Odiin¢ alma ve verme isleminden dogan borg¢ asagidaki hallerde muaccel hale gelir.

a) Aracit kurum tarafindan yapilan 6zkaynak tamamlama bildirimine ragmen miisterinin
6zkaynagi tamamlamamasi,

b) Sermaye piyasasi araglar1 6diing alma ve verme islemi gergceve sézlesmesi ile belirlenen
6diin¢ alma ve verme islemi siiresinin sona ermesi,

€) Ac¢iga satisi yapilan sermaye piyasasi araglarmin ilgili listeden ¢ikarilmasi.

Muaccel hale gelen borg karsiliginda, sdzlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla, 6zkaynak olarak
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yatirilan kiymetler nakde doniistiiriilmek sureti ile tasfiye edilebilecegi gibi, aract kurumun hesabina da
gegirilebilir.

20.5. Takas Siiresi I¢inde Yapilan islemlerin Teminatlandirilmasi

Kredili Alim, Ac¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 9’uncu maddesinde konuya
iligkin olarak yer alan hususlar asagida verilmektedir.

1) Bir miisterinin takasi heniiz ger¢eklesmemis hisse senedi alimi islemleri sonucunda, belirli
bir anda olusabilecek agik takas pozisyonu sermaye piyasasi araci veya pazar bazinda Borsa Istanbul
A.S.’nin ilgili diizenlemeleri ile belirlenir. Kurul, sermaye piyasasi araci veya pazar bazinda agik takas
pozisyonu oranini belirleme ve degistirme yetkisini haizdir. Aract kurum daha yiiksek bir teminat orant
belirleyebilir.

Buna gore; bir miisterinin yildiz pazarda takasi heniiz ger¢eklesmemis pay alimi iglemleri
sonucunda, belirli bir anda olusabilecek agik takas pozisyonunun asgari %20’si oraninda net varliginin
bulunmasi zorunludur. Bu oran ana pazarda islem goren paylar icin %50, alt pazar, YiP, POIP’da islem
goren paylar igin ise %100 olarak belirlenmistir.

Bu hikim yildiz pazar i¢in; miisterinin 20 TL varligi varken 100 TL. alim yapmasina imkan
saglamaktadir. Bu sekilde miisteri islemlerin netlestirmesi giin sonunda yapilacag: i¢in 80 TL.’lik
fazladan islem yapabilmektedir. Riskli gibi goriinmekle birlikte bir hisse senedinde giinliikk kayip azami
%21 olarak gergeklesecegi i¢in giin sonunda alim olmasa dahi %20’lik 6zkaynak bir giinlik kaybi
karsilayacak diizeydedir.

2) 1’inci maddede belirtilen agik takas pozisyonu hesaplanirken oncelikle ayni pay i¢in yapilan
alim ve satim tutarlar1 netlestirilerek miisterinin araci kuruma kars1 pay alim islemlerinden dogan nakit
ylikiimliiligi hesaplanir.

3) Miisterinin net varh@ Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 12°nci
maddesinde 6zkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetlerden olusur. Net varligin hesaplanmasinda
miisterinin takas ylikiimliiliiglinii yerine getirmedigi kiymetler ile herhangi bir islemin teminati olan
kiymetler dikkate alinmaz.

4) Birinci maddede yer alan teminat oraninin herhangi bir nedenden dolay1 saglanamamasi
halinde, teminat oranini1 daha da diislirecek emirler kabul edilmez ve giin sonunda miisterinin teminat
oranini saglayamamasi halinde, ertesi giin ilk seansin baglangicinda miisterinin belirtilen teminat oranin
saglayacak tutardaki kiymeti araci kurum tarafindan belirlenen teminat orani saglanincaya kadar
sozlesmedeki hiikiimler ¢er¢evesinde resen satilir.

5) Aract kurumlar tarafindan bir miisteriye iliskin olarak asagidaki hususlarin saglanmasi
kaydiyla takas siiresini agmamak tizere herhangi bir teminat almaksizin alim emri kabul edilebilir.

- Emri veren miisterinin nakit yiikiimliliigiinii yerine getirecek mali giice sahip oldugu
hususunda gerekli aragtirmalarin yapilmis olmasi,

- Miisteriyi tanima kurali ¢er¢evesinde miisterinin borcunu karsilar tutarda, likiditesini
dikkate alarak malvarligi ve 6deme giicii olduguna dair tevsik edici belgelerle kredi komitesinin olumlu
gOriiglinlin alinmig olmasi,

- Yonetim kurulu karari ile limit taninmis olmasi.

6) Yukarida yer alan hususlara, miisterilerin dnceden bilgilendirilmesini teminen aract kurum
ile miisteriler arasinda imzalanacak alim satim araciligi ¢ergeve sézlesmesinde yer verilmesi gereklidir.
20.6. Miisterilerin Ozkaynak Tamamlama ve/veya Takas Yiikiimliiliigiinii Yerine Getirmemesine
Hiskin Bildirim

Kredili Alim, A¢13a Satis ve Odiing Alma ve Verme Tebligi’nin 35’inci maddesi uyarinca ii¢
ay igerisinde iki defadan daha fazla nakit ve sermaye piyasasi araci takas yiikiimliliiglinii ve/veya

6zkaynak tamamlama yiikiimliiliigiini yerine getirmeyen miisteriler ilgili araci kurum tarafindan 2 is
giinii igerisinde Borsaya bildirilir ve s6z konusu miisterilerin kimlik bilgileri Borsa tarafindan ilan edilir.
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Ancak temerrdit tarihi itibariyle Kurulca belirlenen belli bir tutarin altinda kalan veya miisterinin
net varliginin %5 ini gegmeyen tutarlar Borsaya bildirilmeyebilir.

Islem giiniinde emre konu nakit veya menkul kiymet tutarlarinin hesaplarinda bulunmamasi
veya emrin verildigi anda pesinen tevdi edilmemesi durumunda bu miisterilerin alim veya satim emirleri
hicbir arac1 kurum tarafindan Borsada ilan edildigi tarihten itibaren alt1 ay siire ile kabul edilmez. Bu
miisteriler bildirim tarihinden 6nce almis olduklar1 vekaletnameler harig, kimlik bilgileri Borsada ilan
edildigi tarihten itibaren bu maddede sayilan ylikiimliliikleri sona erinceye kadar vekalet alarak misteri
hesaplarinda islem yapamazIlar.
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BESINCi BOLUM
KIiTLE FONLAMASI TEBLIGI (111-35/A.2)

Kitle fonlamasina iliskin usul ve esaslar SPKna eklenen 35/A maddesine dayanilarak Kurulca
diizenlenmekte olup, Kanun’da, bir projenin veya girisim sirketinin ihtiya¢ duydugu fonu saglamak
amactyla Kurul tarafindan belirlenen esaslar dahilinde SPKn’nun yatirimer tazminine iliskin
hiikiimlerine tabi olmaksizin kitle fonlama platformlar1 araciligiyla halktan para toplanmasi “kitle
fonlamas1” olarak tanimlanmistir. Pay karsiliginda platformlar araciligiyla halktan para toplanmasi
“paya dayali”; bor¢lanma araci karsiliginda platformlar aracilifiyla halktan para toplanmasi ise
“bor¢clanmaya dayali” kitle fonlamasini ifade etmektedir.

Oncelikle ortakliga dayali olarak yapilacak kitle fonlamasina yénelik esaslarin diizenlendigi
Paya Dayal1 Kitle Fonlamas1 Tebligi (III-35/A.1) 03.10.2019 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylriirliige girmistir. Paya dayali modelin hayata ge¢cmesini miiteakip, piyasanin da ihtiyaci
dogrultusunda 20.02.2020 tarihinde SPKn’nun 35/A maddesinde degisiklik yapilarak, Kurul tarafindan
bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina iliskin belirleme yapilabilecegi diizenlenmistir. Bu kapsamda,
Kurul tarafindan paya ve bor¢glanmaya dayali kitle fonlamalarina iligkin esaslarin belirlendigi Kitle
Fonlamasi Tebligi (I1I-35/A.2) (Teblig) 27.10.2021 tarih ve 31641 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirliige girmistir. Anilan Teblig ile Paya Dayali Kitle Fonlamas1 Tebligi (III-35/A.1) yurtrlikten
kaldirtlmigtir.

Yeni Teblig uyarinca getirilen esaslar ve yiikiimliiliikler asagida verilmektedir.

1. PLATFORMLARA ILISKIN ESASLAR VE LISTEYE ALINMA
Kitle fonlamasina aracilik eden platformlarin kuruluguna Kurulca izin verilebilmesi i¢in;
a) Anonim ortaklik olmasi,

b) Sermayesinin asgari 15.000.000 Tiirk Lirasi tutarinda ve tamaminin nakden 6denmis olmasi,
sermayesinin ve 6zsermayesinin bu tutardan az olmamasi,

¢) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,
¢) Ticaret unvaninda “Kitle Fonlama Platformu” ibaresinin bulunmasi,

d) Esas sozlesmesinde isletme konusunun miinhasiran paya ve/veya bor¢glanmaya dayali kitle
fonlamasi faaliyetinde bulunulmasina aracilik edilmesi olarak belirtilmis olmast,

e) Kurucularinin Teblig ile belirlenen sartlar1 saglamasi,
f) Yonetim kurulunun asgari olarak 3 kigiden olugmasi,
zorunludur.

Plaformlarin kitle fonlamasi faaliyetlerinde bulunabilmeleri i¢in ayrica Kurul tarafindan listeye
alinmalar1 zorunludur.

Kurulca listeye alinabilmesi i¢in platformun;

a) Kurulus sartlariin kaybedilmemis olmasi,

b) Ortaklarimin ve yonetim kurulu iiyelerinin Teblig ile belirlenen sartlar1 saglamasi,

c) Teblig ile nitelikleri belirlenen en az bir yatirim komitesi olusturmus olmasi,

¢) I¢ kontrol ve risk yonetim sistemi ile muhasebe ve operasyon birimini olusturmus olmasi,

d) Kurulun bilgi sistemleri yonetimi diizenlemelerinde dar yetkili aract kurumlar i¢in 6ngoriilen
bilgi sistemleri altyapisini olusturarak faaliyete gecirmis olmasi,

e) Belge, kayit ve muhasebe islemlerini yiiriitecek sorumlu birimde yeterli sayida personeli
istihdam etmis olmasi,

f) Kitle fonlamas1 faaliyetinin operasyonel islemlerini yerine getirmeyi teminen MKK ve
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emanet yetkilisi* ile sozlesme imzalamasi ve bilgi islem sistemleri ile teknolojik altyapisim bu
kuruluslarin belirledigi esaslar cergevesinde uyumlastirmasi,

g) Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yiiriitecek platformlarin, girisimci veya girisim
sirketlerinin bor¢lanma araglarindan kaynaklanan 6deme yiikiimliiliiklerinin bilgi formunda* belirlenen
esaslar cergevesinde yerine getirebilme kapasitesinin degerlendirilmesini ve kredi limiti kontroliiniin
yapabilmesini teminen MKK’nin Yatirimer Risk Takip Sistemi ile karsiliklt veri akisini platforma
kampanya bagvurusunda bulunan girisimci ve girisim sirketleri ile sinirli olmak iizere saglayacak
altyapiy1 platform nezdinde olusturmasi,

g) Uyelerin, girisim sirketi yetkilileri ve/veya girisimci ve/veya fonlanan sirketin yetkilileri ile
elektronik ortamda iletisim kurabilecekleri altyapiy1 platform nezdinde olugturmasi,

h) Kendi personeli arasinda, personeli ile hizmet verdigi kisiler arasinda ya da hizmet verdigi
kisilerin kendileri arasinda ¢ikabilecek ¢ikar ¢atismalarini tanimlamasi, ¢ikar ¢atismalarinin 6nlenmesi
icin alinabilecek tedbirleri ve ¢ikar ¢atismalarmin 6nlenememesi durumunda izlenecek prosedurleri
iceren yazili ¢ikar ¢atigmasi politikast olusturmasi ve bu politikay1 yonetim kurulu kararina baglamasi,
sartlarini yerine getirmesi

zorunludur.

Platformlarin 6nemli etkiye sahip tiizel kisi ortaklarinin, dnemli etkiye sahip ortaklarinin da
kurucular igin belirlenen sartlari tagimalar1 zorunludur.

Kurul, gerekli gordiigii hallerde listeye alinma agsamasinda veya faaliyet siiresince genel olarak
veya platform bazinda mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilmasini zorunlu tutabilir.

Kurulus i¢in belirlenen asgari 6zsermaye sarti, platformun Kurulca listeye alinmasini takip eden
iki y1l siiresince yarisi oraninda uygulanir.

Platformlarin paya ve/veya borglanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyetlerinden hangilerine
yetkili oldugu platformun internet sitesinde belirtilir.

2. PLATFORMUN KURUCULARI, ORTAKLARI VE YONETIM KURULU UYELERINDE
ARANACAK SARTLAR

Platformun kurucularinin, ortaklarinin ve yonetim kurulu {iyelerinde aranacak sartlar asagida
yer almaktadir.

a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari
verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren olayda
sorumlulugu bulunan kisilerden olmamast,

¢) Kanunda yazili su¢lardan kesinlesmis mahkitimiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili miilga Odeme Giigliigii icinde Bulunan Bankerlerin islemleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi olduklar1 kuruluglar
hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayil1 Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
geemis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
Devletin giivenligine kars1 suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine kars1 suclar, zimmet, irtikap,
risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, suctan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama,

4 Emanet yetkilisi; platformlar aracihgiyla toplanan fonu, fonlanan sirkete aktanlana veya yatirimeilara iade edilene kadar bu Tebligdeki
hiikiimler cer¢evesinde emanetgi sifatiyla bloke eden Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ile 2/7/2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi (III-56.1) nde tanimlanan
diger portfoy saklayicilarini ifade eder.

4 Bilgi formu; girisimci veya girisim sirketi tarafindan hazirlanan, projenin ihtiya¢ duydugu fonun toplanabilmesi amactyla kampanya
sayfasinda ilan edilen ve standartlari Kurulca belirlenen formu ifade etmektedir.
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terrizmin finansmani, kagakeilik, vergi kacak¢iligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim
olmamasi,

e) Isin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip bulunmasi,

f) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca iglem yasakli olmamasi,
zorunludur.

Platformlarin en az bir yonetim kurulu diyesinin 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Ydnetmelikte tanimlanan bireysel katilim
yatirimeist lisansina sahip kisilerden olmasi zorunludur.

3. DISARIDAN HiZMET ALINMASI

Platformlar tarafindan miinhasiran yonetim kurulunca ve yatirim komitesince icra edilmesi
gereken faaliyetler ile platformun idaresi haricindeki gorev ve yiikiimliilikklerin ifast i¢in uzman
kuruluslardan hizmet alinabilir. Disaridan hizmet alimu, isin niteligine uygun olarak platform ile hizmet
saglayici kurulus arasinda akdedilecek bir s6zlesme kapsaminda yiiriitiiliir.

Disaridan alinan hizmetlerde yonetim, igerik tasarimi, erisim, kontrol, denetim, giincelleme,
bilgi veya rapor alma gibi fonksiyonlarda karar alma giicii ve sorumlulugunun platformda olmasi
gerekir.

Disaridan  hizmet alimi, platformun sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
sorumluluklarini ortadan kaldirmaz.

Kurul, gerektiginde genel olarak veya platform bazinda disaridan hizmet alinabilecek konulari
belirlemeye, bu konular1 sinirlamaya veya yasaklamaya, niteligine gore bu hizmetin alinmasini izin
kosuluna baglamaya yetkilidir.

4. PLATFORMUN ORTAKLIK YAPISI DEGIiSIKLIKLERI

Listeye alinma sonrasindaki ortaklik yapist degisikliklerinde platform ortagi olan gercek kisiler
ve 6nemli etkiye sahip tiizel kisiler ile platformlarin 6nemli etkiye sahip tiizel kisi ortaklarinin 6nemli
etkiye sahip ortaklar1 i¢in de platform ortaklarina iliskin Teblig ile 6ngoriilen sartlar aranir.

Bir kisinin platform sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak %10°u veya
daha fazlasini temsil eden paylar1 edinmek suretiyle platform ortagi olmasi veya bir ortaga ait paylarin
platform sermayesinin veya oy haklarinin %10, %20 veya %50’sini agmas1 sonucunu veren pay
edinimleri ile bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri
Kurulun onayina tabidir.

Yonetim kurulunda temsil edilme hakki veren imtiyazli paylarin devri herhangi bir orana
bakilmaksizin Kurul onayina tabidir. Platformun yonetim kurulunda temsil edilme hakki veren imtiyazli
paylarma sahip tiizel kisinin sermayesinde %10, %20 veya %50 oranlarinin asilmasi sonucunu
doguracak sekildeki ortaklik yapist degisiklikleri Kurulun onayina tabidir. Platformlarin sermayesinin
veya oy haklarinin %10’undan fazlasia sahip tiizel kisilerin yonetim kurulunda temsil edilme imtiyazi
veren paylariin devri de Kurulun onayina tabidir.

Ayni1 gercek veya tiizel kisi tarafindan yonetim kontroliine sahip olunan grup igerisinde yapilan
devir islemleri sebebiyle ortaya ¢ikan ortaklik yapisi degisiklikleri Kurul onayma tabi degildir. Bu
durumda, pay devrini izleyen on is giinii iginde Kurula bildirimde bulunulur.

Bir kisinin, dogrudan veya dolayli olarak, platform sermayesinin veya oy haklarinin yukaridaki
oranlara ulagmayan veya bu oranlar arasinda kalan pay devirlerinde ise devri izleyen on is giinii i¢inde
Kurula bildirimde bulunulur.

Platformun ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi ve giincel ortaklik yapis1 bilgisine daimi
olarak platform internet sitesinde yer verilmesi zorunludur.

Platformun 6nemli etkiye sahip tiizel kisi ortaginin halka agik ortaklik olmasi halinde pay
devirleri bu paylara bagl temettii hari¢ ortaklik haklarimin kullanilabilmesi bakimindan Kurul onayina
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tabidir.

5. YATIRIM KOMITESI

Platform yonetim kurulu tarafindan olusturulacak yatirim komitesinin asagidaki sartlar1 tasimasi
gerekir.

a) En az 3 iiyeden olusmasi,

b) Uye sayisinin cogunlugunun finans, girisimcilik, isletmecilik, hukuki danismanlik, teknoloji,
sanayi ve ticaret gibi alanlarda en az 5 yillik tecriibeye sahip kisilerden olmasi,

¢) Bir iiyesinin platformun y&netim kurulu iiyesi olmasi
¢) En az bir liyesinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmasi,
d) Uyelerinin tamamimin kurucular i¢in aranan sartlar1 saglamis olmas.

Borglanmaya dayal1 kitle fonlamas1 faaliyeti yiiriiten platformlarin yatirim komitesinin ilave
olarak;

a) En az bir {iyesinin kredi derecelendirme lisansina sahip kisilerden olmasi,

b) Uye sayisiin cogunlugunun istatistik, risk degerlemesi ve yonetimi, finansal analiz,
derecelendirme ve degerleme alanlarinin herhangi birinde en az 5 yillik tecriibeye sahip kisilerden
olmasi,

zorunludur.

Platformlarin, yukarida yer alan sartlarin saglanmasi sartiyla birden fazla yatinm komitesi
olusturulabilir.

Yatirim komitesi iiyeliklerinden herhangi birinin bosalmasi durumunda, bu durumun gerekgesi
platform tarafindan yazili olarak 2 is giinii i¢inde Kurula bildirilir.

Yatirim komitesi, bilgi formunun onaylanmasina ve paya dayali kitle fonlamas1 bakimindan
fizibilite raporunun, bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi bakimindan kredibilite raporunun
incelenmesine yonelik olarak objektif degerlendirme 6lgiit ve yontemlerini iceren bir degerlendirme
politikasi olusturur ve bu politika platform yonetim kurulu tarafindan karara baglanarak platformun
internet sitesinde kamuya duyurulur.

Yatirim komitesinin bilgi formunu onaylamasi {iye tamsayisinin ¢gogunlugunun bu yonde karar
vermesi ile miimkiindiir. Platform tarafindan daha agir bir nisabin belirlenmesi miimkiindiir.

Yatirim komitesi iiyeleri; kendilerinin, eslerinin, alt ve iistsoylarinin sermaye, denetim ve idari
bakimdan dogrudan veya dolayli olarak iliskili olduklari projelere ait kampanya basvurularinin
degerlendirilmesine iligkin yatirim komitesi miizakerelerine katilamaz ve oy kullanamazIlar.

Yatirim komitesi iiyeleri bu kapsamdaki faaliyetleri karsiliginda girisim sirketlerinden veya
girisimcilerden herhangi bir ekonomik menfaat temin edemez ve degerlendirdikleri kampanyalara
hedeflenen fon tutarnin %5’inden fazla fon saglayamazlar.

6. LISTEDEN CIKMA

Platform, belirtilen sartlardan herhangi birini kaybetmesi halinde, bu durumu 2 is giinii i¢inde
Kurula bildirir. Kurulca uygun goriilen siire icinde listeye alinma sartlarinin herhangi birini
saglayamayan platform Kurul tarafindan resen listeden ¢ikarilir.

Kurulus i¢in Kuruldan izin almasmi takiben 6 ay icinde listeye alinmak {izere bagvurmayan
platformun listeye alinma hakki diiser.

Kurul tarafindan listeye alinmasini takiben 6 ay iginde, platforma kampanya basvurusunda
bulunulmasi halinde kampanya siirecinin fiilen yiiriitiilebilmesine imkan saglayacak sekilde faaliyete
gecmeyen platform, Kurul tarafindan resen listeden ¢ikarilir.
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Teblig kapsamindaki yiikiimliilikklere aykir1 eylemleri tespit edilen platformlar ile faaliyetleri
gecici olarak durdurulan veya faaliyet izinleri iptal edilen kalkinma ve yatirim bankalari, katilim
bankalar1 ve genis yetkili aract kurumlar Kurulca resen listeden ¢ikarilabilir veya faaliyetlerinin sadece
paya dayali ya da bor¢lanmaya dayali olarak yiiriitiillmesine karar verilebilir.

Kurulca resen veya bagvuru iizerine listeden ¢ikarilan platformlar, listeden ¢ikarilmaya iliskin
Kurul karar tarihinden itibaren bir yil siireyle kitle fonlamasi faaliyetinde bulunmak iizere yeniden
listeye alinmak i¢in Kurula bagvuramaz. Kurulca resen listeden ¢ikarilan platformun ortaklari 1 yil
siireyle kitle fonlamasi faaliyetinde bulunmak iizere Kurulca listeye alinmak i¢in bagvuruda bulunan
baska bir platformda veya Kurul listesinde bulunan bir platformda herhangi bir unvan altinda gorev
alamaz ve ortak olamaz. Siiresi iginde listeye alinmak tizere Kurula bagvuruda bulunmayan veya listeye
alinma izni bagvurusu Kurulca olumlu karsilanmayan platformlar ile listeden g¢ikarilan platformlarin, bu
hususlarin kendilerine bildirildigi tarihten itibaren en ge¢ 3 ay icinde sona erme karar1 almalar1 veya
esas sozlesmelerini ticaret unvani ile amag ve faaliyet konular1 da dahil kitle fonlamasi1 faaliyetlerini
kapsamayacak sekilde degistirmeleri zorunludur.

7. PLATFORMLARIN FAALIYETLERINE iLISKiN ESASLAR

Platformlar miinhasiran paya ve/veya borglanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyetini
yiirtitebilirler. Platformlarin;

a) Bu faaliyetin yiriitiilmesi esnasinda girisimciye, girisim sirketine ve fonlanan girkete yonelik
danismanlik hizmeti vermesi,

b) Girisim sermayesi yatirim fonu kurmak iizere Kuruldan faaliyet izni alan portféy yonetim
sirketleri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik uyarinca akredite edilmis ve anonim ortaklik olarak kurulmus bireysel katilim
yatirimeisi aglarina istirak etmeleri,

c) Her bir kampanya i¢in hedeflenen fon miktarinin azami %20’sine kadar olacak sekilde,
kampanyalara toplamda 6zkaynaklarinin azami %50’sine kadar fon saglamalari,

bu hiikme aykirilik teskil etmez.

Kitle fonlamasi faaliyeti sirasinda uyulmasi gereken esaslari, girisim sirketi veya girisimci ile
platform arasinda akdedilecek yazili bir kitle fonlamasi s6zlesmesine baglanmasi zorunludur.

Platformlar;

a) Fon toplanan her bir proje i¢in kampanya sayfasi olusturarak, kampanya siirecinde ve paya
dayali kitle fonlamasi faaliyeti yiiriiten platformlarda kampanyanin gergeklestigi takvim yilini izleyen
bes yil boyunca, borglanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yuriten platformlarda ise kampanya
kapsaminda ¢ikarilan bor¢lanma araglarinin itfasinin gerceklestigi tarihe kadar fonlanan sirkete iliskin
periyodik agiklamalarin bu sayfa iizerinden yapilmasini saglayacak gerekli altyapiy1 kurma,

b) Yatirim komitesi tarafindan onaylanan bilgi formunu kampanya sayfasinda yayimlama, bilgi
formu ve kampanyaya iliskin, somut ve rasyonel bir yatirimecinin yatirim kararini alirken énemli kabul
edebilecegi ve yatirim kararini etkileyebilecek nitelikteki; projeyle ilgili gelismeler, fonlanan sirkete
iligkin kar dagitimi, borca batiklik tehlikesi, sermayenin artirilmasit veya azaltilmasi, finansal
durumundaki degisiklikler, faaliyet gosterilen sektore iliskin gelismeler, kamu otoritelerinin fonlanan
sirketin faaliyet gosterdigi sektorii etkileyecek nitelikteki kararlari, faaliyetlerine iliskin bilgiler,
yonetim kadrosundaki degisiklikler, fonlanan sirket veya yoneticileri hakkinda agilan davalar, fonlanan
sirketin konkordato basvurusu, uzlasma yoluyla yeniden yapilandirma basvuru yapmasi gibi bilgileri
kampanya siiresince ve paya dayali kitle fonlamas1 faaliyeti yiiriiten platformlarda kampanyanin
gergeklestigi takvim yilini izleyen 5 yil boyunca, bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yiiriiten
platformlarda kampanya kapsaminda ¢ikarilan borg¢lanma araglarinin itfasinin gergeklestigi takvim
yilin1 izleyen 5 yil boyunca bu sayfada yatirimeilarin incelemesine agik tutma,

¢) Yatirimcilardan toplanan fonlarin emanet yetkilisi nezdinde kampanya siiresi tamamlanana
kadar platform adina, kampanya siiresinin hedeflenen fon tutarina ulagilarak tamamlanmasini miiteakip
fonlanan sirket adina agilan hesaplarda bloke ettirilerek fonlanan sirkete aktarilmasini veya belirlenen
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esaslar cergevesinde yatirimcilara iade edilmesini saglama,

¢) Paylarin veya bor¢lanma araglarinin MKK nezdinde kayden olusturulma siirecine kadar
gerceklestirilecek islemleri yerine getirme veya bir yatirim kurulusu vasitasiyla yerine getirilmesini
saglama,

d) Kampanya siiresince, bilgi formunda yer verilen hususlara aykiriliklar1 énlemekle sinirli
olacak sekilde yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin ihlalini 6nleyici tedbirleri alma,

e) Yatirimcilara, girisimcilere, girisim sirketlerine ve fonlanan sirkete iligkin bilgilerin
gizliligini muhafaza etme ve bu bilgilerin gizliliginin saglanmasini teminen gerekli her tiirlii tedbiri
alma,

f) Emanet yetkilisinin toplanan fon tutarint nemalandirip nemalandirmayacagini, alinacak {icret,
komisyon ve kesintileri internet sitesinde ilan etme, gorevlerini yerine getirmekle

yukumludr.

Platformlar, her bir kampanyanin degerlendirilmesinde ve yayimlanmasinda adil ve seffaf
olmak ve taraflar arasinda ¢ikar catigmasina sebebiyet vermemekle, {iyelerinin hak ve yararlarim
zedeleyici islemlerde bulunmamakla, iyi niyet kurallarina aykir1 hareket etmemekle, tyelerin piyasa
hakkindaki bilgisizlik ya da tecriibesizliklerinden yararlanarak kendi lehlerine kazang¢ saglamamakla
yukamltdur.

Platformlar girisim sirketlerinin veya girisimcilerin kampanya basvurularini yatirim komitesine
sunmadan Once reddedebilir. Her haliikarda reddedilen bagvurularin reddedilme gerekgesi hakkinda
platform tarafindan basvuru sahiplerine bilgi verilir.

Yatinm komitesine sunulan kampanya bagvurularmin platformda yayimlanmasi yatirim
komitesinin onay1 ile miimkiindiir. Bu onay, olusturulan degerlendirme politikasinda yer alan her bir
Olciit bakimindan yatirim komitesince yapilan degerlendirmeleri igeren bir rapora baglanir ve bu rapor
bilgi formu ile birlikte ilgili projenin kampanya sayfasinda yayimlanir. Yatirnm komitesi iiyelerinden
herhangi birinin bir projenin kampanyasinin platformda yayimlanma kararma karsi serh koymasi
halinde, bu serhe ve serhin gerekcesine iligskin agiklamalar bilgi formu ile birlikte ilgili projenin
kampanya sayfasinda yayimlanir.

Yatirim komitesi tarafindan bilgi formunun onaylanmasi igin asgari olarak bilgi formunda yer
alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen bilgi formu standartlarina gore eksiksiz
oldugunun tespiti zorunludur.

Platformlar, her bir kampanyaya iliskin onayli bilgi formunun, fon saglama talebinin
iletilmesinden 6nce ilgili iiye tarafindan okundugunu tespit etmekle yilikiimliidiir. Platform nezdinde
kampanya yiiriitiilebilmesi i¢in bilgi formunun yatirim komitesi tarafindan onaylanmasi ve bu formun
kampanya sayfasinda yayimlanmasi zorunludur. Bilgi formu gergek kisi girisimei, tiizel kisi girisimcinin
veya girisim sirketinin yetkilileri ve platformun yatirrm komitesi {iyeleri tarafindan imzalanir.
Platformlar, kampanyalarin yiiriittiikleri girisim girketlerini veya girisimcileri bu Teblig kapsamindaki
yiikiimliiliikleri hakkinda yazili veya elektronik ortam da dahil olmak {izere herhangi bir iletisim araciyla
bilgilendirmek zorundadir. Platformun bu yiikiimliiligiinii yerine getirdigine dair ispat yUku platforma
aittir. Platformlarin, yatirim komitesinin bilgi formunun onaylanmasina iliskin degerlendirme siirecinde
girisim sirketlerinden veya girisimcilerden yeterli bilgi ve belgeyi temin etmeleri ve yatirim komitesinin
kararina dayanak olusturan belge, kayit ve raporlar1 kampanya siiresinin bitimini takip eden 5 yil siire
ile saklamalar1 zorunludur.

Platformlar her bir kampanya i¢in hedeflenen ve toplanan fon tutari, fon saglayan yatirimci
sayist ve kalan kampanya siiresi hakkinda platformun internet sitesinde anlik olarak bilgi verir.
Fonlamanin gergeklesip gerceklesmedigine bakilmaksizin, her bir kampanya i¢in kampanya stiresinin
sona ermesini takip eden is giinii fonlama sonuglari platformun internet sitesinde kamuya duyurulur.
Platformlar kendilerine ve yiiriittiikleri faaliyetlere iligkin tanitim ve reklamlarda yalnizca kampanya
siireci tamamlanmig projelerden yararlanabilir. Alt1 aylik ve yillik takvim donemleri itibariyla
platformlar tarafindan asgari olarak fonlamasi gerceklesen, gerceklesmeyen ve iptal edilen toplam
kampanya sayilar ile fonlamasi gerceklesen kampanyalara iiyeler tarafindan saglanan toplam fon tutar
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bilgilerini iceren rapor hazirlanarak ilgili ddnemin sona ermesini takip eden otuz giin i¢inde elektronik
ortamda Kurula iletilir ve platform internet sitesi (izerinden kamuya duyurulur.

Genis yetkili aract kurumlar hari¢ platformlar, TTK uyarinca hazirlanan finansal tablo ve
raporlarin1 veya 4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan yillik finansal
tablolari ile faaliyet raporlarini ilgili takvim yilini izleyen dordiincii aym sonuna kadar Kurula génderir
ve internet sitesi zerinden kamuya duyurur.

8. PLATFORMLARIN GERCEKLESTIRMEYECEKLERI FAALIYETLER

1. Kalkinma ve yatirim bankalar1 ve katilim bankalarinin tabi oldugu mevzuatta yer alan 6zel
hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, sadece paya dayali kitle fonlama faaliyeti yiiriiten platformlar, faiz
veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsilig1 veya rehin almak suretiyle kredi veya dding para
verme islerine aracilik edemezler ve pay disinda herhangi bir sermaye piyasasi araci karsiliginda kitle
fonlamasi faaliyeti yiirtitemezler.

2. Platformlar, gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklarin alim satimi ve gayrimenkul
projelerinin gelistirilmesi ile diger sirketlere yatirim yapilmasi amagh projelere iligkin kitle fonlamasi
faaliyeti yiritemezler.

3. Platformlar yurt disinda yerlesik gergek ve tiizel kisilere yonelik Tiirkiye’de yerlesik
kisilerden fon toplanmasi amaciyla kitle fonlamasi faaliyeti yiiriitemezler.

4. Platformlar projelere iligkin yatirimcilara yonelik olarak yatirnm tavsiyesi niteligindeki
degerlendirme, analiz ve yorumlarda bulunamazlar.

5. Platformlar, kampanya siireci tamamlanmamis projeleri tanitmaya yonelik basili ya da
elektronik ortamda paylasilan tanitici bilgiler ile platforma veya kampanya sayfasina yonlendirme yapan
tanitimlar hari¢ olmak tizere kampanyasi yiiriitillen projelere ait ticari Uriin ve/veya hizmetlerin
reklamlarin1 yayimlayamazlar.

6. Platformlar; a) Kendilerinin kitle fonlamas1 yoluyla fonlanmasina yonelik, b) Kendilerine ait
projelerin veya sermayelerinin %20 veya daha fazlasini temsil eden paylarina veya oy haklarina,
yonetim kurulunda temsil edilme hakki veren imtiyazli paylarina sahip olduklar1 girisim sirketlerine
veya tiizel kisi girisimcilere ait projelerin kitle fonlamasi yoluyla fonlanmasina yonelik, c¢) Ortaklari,
yonetim kurulu ve yatirnm komitesi liyeleri ile bu kisilerin eslerinin, alt ve {ist soylarinin tek baslarina
veya birlikte sermayesinin %20 veya daha fazlasimi temsil eden paylarina veya oy haklarina, yonetim
kurulunda temsil edilme hakki veren imtiyazli paylaria sahip olduklar: girisim sirketlerinin veya tiizel
kisi girisimcilerin veya bu kisilere ait projelerin kitle fonlamasi yoluyla fonlanmasina yonelik,
kampanya ylritemezler.

7. Genis yetkili arac1 kurumlar hari¢ platformlar paya veya borg¢lanma aracina iliskin olarak
ikincil piyasa iglemlerine aracilik edemezler. Platformlarin internet siteleri iizerinden iiyelerin kendi
aralarinda iletisim kurmalarina imkan taninmasi bu hilkkme aykirilik teskil etmez.

9. YURT DISINDA YERLESIK PLATFORMLARIN FAALIYETLERI

Tiirkiye’de yerlesik kisilere yonelik tanitim, reklam ve pazarlama gibi faaliyetlerde
bulunulmamis olmasi sartiyla, Tiirkiye’de yerlesik kisilerin, yurt disinda yerlesik platformlar iizerinden
katildiklar1 kitle fonlamasi islemleri, bu amagla yurt disinda agtiklar1 hesaplar, sz konusu hesaplara
gonderilen nakit ve diger kiymetler ile bu hesaplar {izerinden gerceklestirdikleri islemler bu Tebligin
kapsami digindadir.

Yurt disinda yerlesik platformlar tarafindan Tiirkiye’de is yeri agilmasi, Tiirkge internet sitesi
olusturulmasi, sunulan kitle fonlama faaliyetlerine iligkin olarak dogrudan ve/veya Tiirkiye’de yerlesik
kisi ya da kurumlar aracilifiyla tanitim ve pazarlama faaliyetlerinde bulunulmasi durumlarindan
herhangi birinin varlig1 halinde faaliyetlerin Tiirkiye’de yerlesik kisilere yonelik oldugu kabul edilir ve
bu Teblig hiikiimleri uygulanir.
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10. PLATFORMA UYELIK ISLEMLERI

Kitle fonlamasi islemlerinde bulunabilmek icin yatirnmcilarin ilgili platforma elektronik
ortamda iiye olmalar1 zorunludur.

Platformlar tarafindan iiyelik islemleri kapsaminda;

a) Tiirkiye’de yerlesik gercek kisiler ile tlizel kisilerin imza yetkilileri icin MKK tarafindan
belirlenen esaslar ¢er¢evesinde 3/9/2016 tarihli ve 29820 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan E Devlet
Hizmetlerinin Yiiriitiilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y®netmelikte tanimlanan kimlik
dogrulama isleminin yerine getirilmesinin saglanmasi ve bu suretle kimlik bilgileri tespit ve teyit edilen
iiyelerin bilgilerinin MKK ’ya iletilmesi,

b) Tiirkiye’de yerlesik olmayan kisiler i¢in bu kisiler adina MKK nezdinde hesap a¢ildiginin ve
bu hesaba iligkin sicil tanimlama isleminin gergeklestirildiginin tespit edilmesi ve bu suretle kimlik
bilgileri tespit ve teyit edilen Gyelerin bilgilerinin MKK’ya iletilmesi,

¢) Uyelerle iiyelik s6zlesmesinin akdedilmesi, bu s6zlesmenin elektronik ortamda saklanmasi
ve bir drneginin uygun haberlesme vasitasiyla tiyelere iletilmesi,

¢) Uyelerden, “Kitle Fonlamasi Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”nun okunup
anlasildigina dair yazili veya elektronik bir beyanin alinmasi, bu beyanin saklanmasi ve bir 6rneginin
uygun haberlesme vasitasiyla iiyelere iletilmesi,

d) Uyelerin kitle fonlamas1 yatirimlarmin tasidig1 riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip
olduklarinin, yatirimlarinin tiimiinii kaybedebileceklerinin ve sahip olacaklar1 paylarin ve/veya
bor¢lanma araglarinin devir imkéninin kisith olabilecegini anladiklarinin tespit edilmesi ve yapilan
tespit sonucunda kitle fonlamasi yatirimlarina uygun olmadigi degerlendirilen kisilerin iyelik
basvurularinin reddedilmesi,

e) Nitelikli yatirimer statiistinii  haiz {iyelik olusturulabilmesi ic¢in iiyelik islemleri
tamamlanmadan 6nce iiyenin MKK nezdinde nitelikli yatirime1 oldugunun tespit edilmesi,

f) Varsa iiyelerin yillik net gelirlerine iligskin beyanlarinin derhal MKK’ya iletilmesi ve bu
beyanlarin saklanmast,

g) Uyelerden risk bilgilerinin toplanmasma ve gerek goriilmesi halinde iigiincii kisiler ile
paylasilmasina iliskin agik rizalarinin alinmasi,

gerekir.
11. PAYA DAYALI KiTLE FONLAMASI FAALIYETINE iLiSKiN GENEL ESASLAR

11.1. Yatirnm simrlar
Paya dayali kitle fonlamasinda yatirim sinirlari su sekilde belirlenmistir:

Nitelikli yatirnmci olmayan gercek kisiler, bir takvim yili i¢inde paya dayali kitle fonlamasi
yoluyla azami 250.000 Tiirk Liras1 yatirim yapabilir. Ancak bu sinir 1.000.000 Tiirk Lirasin1 asmamak
kaydiyla, yatirimcinin platforma beyan ettigi yillik net gelirinin %10’u olarak uygulanabilir.

S6z konusu yatirim sinirlarina iliskin kontrol, platformlarca iiye bazinda MKK’ya iletilen en
son tarihli beyan dikkate alinarak MKK tarafindan gergeklestirilir.
11.2. Paya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon toplamaya iliskin esaslar

Toplanan fonlarin aktarilmasindan 6nce, girisimci tarafindan yeni bir anonim sirketinin
kurulmus, limited sirket tlirlindeki girisim sirketleri i¢in anonim sirkete doniligiimiin tamamlanarak
ticaret siciline tescil ettirilmis olmasi ve bu fonlarin yalnizca sermaye artirimi suretiyle ¢ikarilacak
paylar karsiliginda fonlanan sirkete aktarilmasi zorunludur.

Girisim sirketlerinin mevcut paylarinin satist suretiyle fon toplanamaz.

Fonlanan sirketin paylar1 karsiliginda yatirimeilardan saglanan fonlarin tamaminin nakden

115



Yatirnm Kuruluslar

0denmis olmasi zorunludur.

Yatirimcilara verilecek paylardan dogan ortaklik haklari ile varsa bu paylara iliskin imtiyazlar
bilgi formunda agik¢a belirtilir. Nitelikli yatirimcilar hari¢ olmak iizere yatirimcilara verilecek paylar
arasinda imtiyaz farki yaratilamaz.

Bir girisim sirketi veya girisimci tarafindan herhangi bir on iki aylik dénemde platformlar
araciligryla paya dayali olarak en fazla iki kampanya ile fon toplanabilir ve bu donemde toplanabilecek
fon tutar1 Kurulca izahname hazirlama yiikiimliiliiglinden muafiyet taniman ve her yil Kurul Biilteni
araciligryla ilan edilen ihrag sinirini gegemez. Bilgi formunda agiklanmak ve ihrag¢ sinirimi gegmemek
kaydiyla paya dayal1 kitle fonlamasi kapsaminda talep edilen fon miktarinin azami %20’sine kadar ek
fon toplanabilir. Bir proje i¢in herhangi bir on iki aylik donemde paya ve/veya borglanmaya dayali
olarak toplanabilecek fon tutar1 Kurulca izahname hazirlama yiikiimliiligiinden muafiyet taninan ve her
yil Kurul Biilteni araciligiyla ilan edilen ihra¢ sinirin1 gecemez. 5.000.000 Tiirk Lirasin1 asan fon
taleplerinde, hedeflenen fon tutarinin toplanmis sayilmasi i¢in hedeflenen fonun en az %5’ine tekabiil
eden tutarin kampanya siiresi i¢inde nitelikli yatirnmcilar tarafindan karsilanmis olmasi zorunludur. Bu
zorunluluk toplanan ek fon bakimindan uygulanmaz. Bu sinirlarin altinda olmamak kaydiyla, girisim
sirketi veya girisimci tarafindan bilgi formunda belirtilmek kaydiyla nitelikli yatirimeilara tahsisat orant
belirlenebilir. Bu sinirlara iliskin kontroller MKK tarafindan yerine getirilir.

Girigimciler veya girisim sirketlerinin kampanya siirecinin bagladig1 tarihteki ortaklarindan
fonlanan sirkette 6nemli etkiye sahip olacaklar, kampanya siirecinin basladig1 tarihi takip eden 3 yil
icinde miras, mirasin paylagimi, esler arasindaki mal rejimi hikimleri veya cebri icra nedenleriyle
yapilacak devirler ile nitelikli yatirimcilara ya da kendi aralarinda yapacaklari devirler hari¢ olmak
iizere, fonlanan sirketteki paylarini devredemezler.

11.3. Paya dayal kitle fonlamasimin kampanya siireci

1) Paya dayali kitle fonlamasina iliskin kampanya siireci, bir girisimci veya girisim sirketi
tarafindan herhangi bir platforma pay karsiliginda fon toplama talebiyle basvuruldugu anda baslar.
Herhangi bir kampanya siireci tamamlanmadan ayni girisim sirketi veya girisimci tarafindan paya veya
bor¢lanmaya dayali yeni bir kampanya siireci baglatilamaz. Ancak, paya dayali kampanya siireci devam
eden proje icin ayni anda bor¢lanmaya dayali kampanya yiiriitiilmesi miimkiin olup, su kadar ki bu
kampanya slreclerinin herhangi birinde hedeflenen fonun toplanamamasi halinde diger kampanya
stireci de sonlandirilir.

2) Kampanya siiresi, yatirnm komitesi tarafindan onaylanmis bilgi formunun kampanya
sayfasinda yayimlandig: tarihte baslar ve bu siire altmis giinli gecemez. Platform {iyeleri tarafindan
kampanya siiresi boyunca ilgili projeye yonelik fon saglama talepleri platforma iletilir. Bu taleple es
zamanli olarak iiyeler fon saglamaya iligkin 6deme emirlerini kimlik bilgileri ile uyumlu bir 6deme araci
vasitasiyla yerine getirir.

3) Platform, yatirimcilar tarafindan kendisine iletilen fon saglama taleplerini kampanya siiresi
boyunca anlik olarak MKK’ya ve emanet yetkilisine iletir. Fonlarin toplanmasi, toplanan fonlarin
emanet yetkilisi nezdinde platform adina agilan hesapta bloke edilerek fonlanan sirkete aktarilmasi
ve/veya s0z konusu fonlarin ve varsa nemalariin yatirimcilara iade edilmesi emanet yetkilisi tarafindan
saglanir.

4) Yatinnmeilar tarafindan fon saglamaya iliskin 6deme emrinin verildigi andan itibaren 48 saat
icinde cayma hakkina yo6nelik bildirimin platforma iletilmesi suretiyle hicbir sebep gosterilmeksizin
cayma hakkimin kullanilmasi miimkiindiir. Cayma hakki kullaniminin Platform tarafindan emanet
yetkilisine iletilmesini takip eden is giinii iginde emanet yetkilisi tarafindan fon tutarmin iadesi igin
gerekli islemler yerine getirilir.

5) Varsa ek satis dahil hedeflenen fon tutarimin kampanya siiresinin bitis tarihinden 6nce
toplanmasi halinde, belirtilen cayma hakki siirelerinin tiim yatirimcilar bakimindan sona ermesi sartiyla
kampanya siiresi erken sonlandirilabilir.

6) Kampanya siiresinde, varsa ek satis dahil hedeflenen fon tutarinin {izerinde fon toplanmasi
halinde, platformca bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde belirlenen dagitim listesi
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dikkate alinarak bu tutar1 asan kismin yatirimcilara iadesi platformun ilgili listeyi emanet yetkilisine
iletmesini takiben yatirimcilar arasinda esitsizlige sebep olmayacak sekilde yerine getirilir.

7) Kampanyanin erken sonlanmasi veya kampanya siiresiyle birlikte cayma hakki siirelerinin
tim yatirimcilar bakimimdan sona erdigi tarih itibariyla hedeflenen fon tutarmin toplanmis olmasi
durumlarinda varsa toplanan fon tutarinin nemasinin yatirimcilara iadesi sonrasinda;

a) Girisimci tarafindan yiritilen kampanyalarda,

Kampanya siiresinin sona ermesini takip eden doksan giin iginde bir anonim girket kurulmasi
zorunludur. Anonim sirketin kurulmasi ile emanet yetkilisi nezdinde platform adina agilan hesapta bloke
edilen fon, fonlanan sirketin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktarilir ve en ge¢ kurulus
isleminin ticaret siciline tescilini takip eden otuz is giinii icinde fonlanan sirket tarafindan toplanan fon
tutar1 kadar sermaye artirimi yapilir.

Girisimei tarafindan kurulacak anonim sirketin, TTK’nin 332 nci maddesinde belirtilen en az
sermaye tutarinin tamaminin, emanet yetkilisi nezdinde platform adina acilan hesapta bloke edilen
tutardan gercek kisi girisimciler lehine 6denmesi ve bu sekilde ortagr gergek kisi girisimciler olan bir
anonim sirket kurulmasi miimkiindiir. Bu halde yatirimcilara fonlanan sirketin paylarinin verilmesini
teminen sermaye artirirminin, kurulug islemlerinin tamamlanmasini miiteakip en ge¢ 2 is giinii i¢inde
TTK’nin 416 nc1 maddesi uyarinca yapilacak ¢agrisiz genel kurulda aliacak karar ile tamamlanmasi ve
bilgi formunda bu duruma iliskin bilgiye agik¢a yer verilmesi zorunludur. Bu kapsamdaki iglemler
nedeniyle yatirimeilarin ugrayacagi zararlardan platform ve girisimci miiteselsilen sorumludur.

Fonlanan sirketin kurulusunda, fonlanan proje ve projeye iliskin malvarligi unsurlarinin, TTK
hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, girisimci tarafindan ayni sermaye olarak konulmasi miimkiindiir.

Fonlanan sirketin yatirimcilar ve girisimciden olusacak ortaklik yapisina bilgi formunda yer
verilir. Fonlanan sirketin kurulmasindan sonra, projeye iliskin olusacak haklar da dahil tiim malvarlig
unsurlar1 fonlanan girkete aittir.

Fonlanan sirketin kurulmasindan Once finansmani saglanan projeye iliskin malvarlig
unsurlarinin bulunmast ve bunlarin fonlanan sirkete kurulusta ayni sermaye olarak konulmamasi
halinde, s6z konusu malvarlig1 unsurlarinin, yatirimeilarin herhangi bir zarara ugratilmamasi ve devir
bedelinin fonlanan sirketin sermayesinin binde birini agmamas1 kaydiyla, kurulusu takip eden en ge¢ 30
is glnil icinde fonlanan sirkete devredilmesi zorunludur. Bu islemler nedeniyle yatirimcilarin
ugrayacag zararlardan, girisimciler sorumludur.

b) Girisim sirketi tarafindan vyiiriitiilen kampanyalarda;

Fon toplayan girisim sirketinin anonim sirket olmasi durumunda, platform adina emanet
yetkilisi nezdinde agilan hesapta bloke edilen fon, fonlanan girketin emanet yetkilisi nezdinde agilan
bloke hesabina aktarilir ve fonlanan sirket tarafindan kampanya siiresinin sona ermesini takip eden 30
is gilinii iginde toplanan fon tutar1 kadar sermaye artirimi yapilir.

Fon toplayan girisim sirketinin limited sirket olmasi durumunda, kampanya siiresinin sona
ermesini takip eden doksan giin i¢cinde anonim sirkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmis olmasi,
doniisiim oncesi bilancoda yer alan G6zkaynak kalemlerinin, donlisim sonrasit ortakligin agilig
bilangosunda sermaye hesabi altinda bir toplulastirma yapilmadan, bilancoda ayri kalemler olarak
doniigiim oOncesi sirketin devami olacak sekilde gosterilmis olmasi ve s6z konusu hususun tespitine
iligkin mali miisavir raporunun diizenlenmesi, toplanan fonun, anonim sirkete doniisiimii takiben
fonlanan sirketin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktarilmasi 6ncesinde anilan mali
miisavir raporunun kampanya sayfasinda ilan edilmesi gerekir. Platform adina emanet yetkilisi nezdinde
acgilan hesapta bloke edilen fon, fonlanan sirketin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina
aktarilir ve fonlanan sirket tarafindan doniisiim islemlerinin tamamlanmasin takip eden 30 is giinii
icinde toplanan fon tutar1 kadar sermaye artirimi yapilir.

Sermaye artirim islemlerinin tamamlanmasini miiteakip platform, her bir yatinmeinin sagladig
fon tutar1 ve bunun karsiliginda ¢ikarilacak paylarin toplam nominal degeri bilgisini iki i giinii i¢inde
MKKya iletir. Fonlanan sirketin sermayesini temsil eden tiim paylarinin Kanunun 13 {incli maddesi
cergevesinde MKK nezdinde kayden olusturulmasina ve hak sahiplerinin hesaplarina aktariimasma
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yonelik islemlerin gergeklestirilmesini saglar. Fonlanan sirket, Kanunun 35/A maddesinin ikinci
fikrasinin son ciimlesine tabidir.

Sermaye artirnmina ve tim paylarin MKK nezdinde kayden olusturularak hak sahiplerinin
hesaplarina aktarilmasia ve bunu takiben emanet yetkilisi nezdinde fonlanan sirket adina bloke edilen
fonun, fonlanan sirkete tevdi edilmesine yonelik islemlerin tamamlanmasiyla birlikte kampanya siireci
sona erer.

8) Hedeflenen fon tutarinin kampanya siiresinin bitis tarihi veya kampanya siiresiyle birlikte
cayma hakki siirelerinin tiim yatirimcilar bakimindan sona erdigi tarih itibariyla toplanamamis olmasi
halinde, ilgili siirenin bitimini takip eden is giinii i¢inde platform tarafindan yapilacak bildirim iizerine
emanet yetkilisi nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa nemasi, bu bildirimi takip eden is giinii i¢inde
emanet yetkilisi tarafindan yatirrmcilara iade edilir ve bu suretle kampanya siireci sona erer. lade
islemleri emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosediire gore gergeklestirilir.

9) Yukarida yer verilen (7) no’lu maddede diizenlenen yikumltluklerin, siresi iginde yerine
getirilmemesi halinde, s6z konusu maddede diizenlenen siirelerin bitimini takip eden is giinii i¢inde
emanet yetkilisi nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa nemasi yatirimcilara iade edilir ve bu suretle
kampanya siireci sona erer. Bu durumda yatirimcilarin 6zel hukuk hiikiimlerinden dogan haklar
saklidir.

10) Listeden ¢ikarilan platformlar nezdinde devam etmekte olan kampanya siiregleri sonlanmig
sayilir ve toplanan fonlar varsa nemasi ile birlikte emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosediire gore
yatinnmcilara iade edilir.

11) Yatirimeilar tarafindan kampanya bazinda ilgili platforma iletilen fon saglama taleplerine
iligkin 6demeler ile emanet yetkilisine intikal eden nakit aktarimlarinin eslestirilmesine ve kampanya
siresinin sona ermesini takiben paylarin iliye bazinda dagitiminin tespitine yonelik islemler bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ile MKK ve emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosediirlere uygun
olarak platform tarafindan gergeklestirilir.

12) Paya dayali kitle fonlamasi araciligiyla fon toplanmasinda, girisim sirketinin artirim dncesi
sermaye tutarinin nominal degerine, sermaye artirim suretiyle yatirimecilara verilecek pay tutarinin
nominal degerine ve beher payin satig fiyatina, yatirnm komitesince onaylanacak bilgi formunda yer
verilmesi zorunludur.

12. BORCLANMAYA DAYALI KITLE FONLAMASI FAALIYETINE iLiSKiN GENEL
ESASLAR
12.1. Yatirim simirlan

Nitelikli yatirnmci olmayan gergek kisiler, bir takvim yili i¢cinde bor¢lanmaya dayali kitle
fonlamasi yoluyla azami 250.000 Tiirk Liras1 yatirim yapabilir. Ancak bu sinir 1.000.000 Tiirk Lirasini
agsmamak kaydiyla, yatinmcinin platforma beyan ettigi yillik net gelirinin %10’u olarak uygulanabilir.

Nitelikli yatirimci olmayan gergek kisiler, bor¢clanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla bir
projeye azami 100.000 Tiirk Lirasi yatirim yapabilir.

Yatirnm simirlarina iliskin kontrol, platformlarca iiye bazinda MKK’ya iletilen en son tarihli
beyan dikkate alinarak MKK tarafindan gergeklestirilir.
12.2. Borclanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon toplamaya iliskin esaslar

Borglanma araci satisi disinda, borg veya 6diing sdzlesmesi ya da borg iliskisi doguran herhangi
baska bir sdzlesme vasitasiyla veya bor¢lanma aract diginda herhangi bir sermaye piyasasi araci
karsiliginda bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti ytirtitiilemez.

Borglanma araci karsiliginda yatirimeilardan toplanan fonlarin tamaminin nakden 6denmis
olmasi zorunludur.

Yatirnm komitesi, kredibilite raporuna iliskin hazirlayacagi raporda girisim sirketinin finansal
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durumu ile mevcut ve proje siirecindeki genel ekonomik kosullari gozeterek, yiiriitillecek proje
kapsaminda fonlanan sirketin yatirimeilara geri 6demeleri diizenli olarak yapip yapamayacagi hakkinda
bir degerlendirmeye yer verir. Rapor sonucuna gore fon toplayabilecegi degerlendirilen girisimci
ve/veya girisim sirketince gikarilacak bor¢lanma aracina iliskin faiz ve benzeri getiriler, vade ve 6deme
kosullari, yatirim komitesi ve girisimci veya girisim sirketi tarafindan belirlenir. Belirlenmis faiz ve
benzeri getiriler, vade ve 6deme kosullar1 ile bor¢lanma aracina iliskin diger tiim hak ve yiikiimliliikler
bilgi formunda agikga belirtilir.

Bor¢lanma araglarinin satig1 ayni tutarda fon saglayan yatirimcilar arasinda esitsizlige sebep
olmayacak sekilde gergeklestirilir.

Bilgi formunda yer verilen faiz ve benzeri getiri oranindan daha diisiik bir orandan fon
toplanamaz.

Yatirimcilara satilacak borglanma aracina iligkin yatirirm komitesi ve girisimei veya girisim
sirketi tarafindan belirlenecek faiz ve benzeri getiri orani ilgili bor¢glanma aracinin vadesine en yakin,
bir tanesinin vadesi bor¢lanma aracindan kisa ve bir tanesinin vadesi bor¢lanma aracindan uzun olmak
lizere iki adet Devlet I¢ Borglanma Senetleri igin kampanya siiresinin basladig1 tarihten bir giin
oncesinde belirlenen faiz oranlarinin agirlikli ortalamasimin %50 fazlasini asamaz, vade ise 5 yildan
fazla olamaz. Borglanma araglarina iligkin geri 6deme yiikiimliiliikleri vade tarihinde tek seferde yerine
getirilemez.

Borglanma araglarindan;

a) Vadesi bir yildan iki yila kadar olanlarin vade tarihinden 6nceki son ii¢ ay i¢inde geri 6deme
yiikiimliliiklerinin en fazla %15’

b) Vadesi iki yildan ii¢ yila kadar olanlarin vade tarihinden onceki son alt1 ay i¢inde geri 6deme
yiikiimliiliiklerinin en fazla %251,

¢) Vadesi ti¢ yildan dort yila kadar olanlarin vade tarihinden 6nceki son bir y1l iginde geri 6deme
yiikiimliiliiklerinin en fazla %30’u,

¢) Vadesi dort yildan bes yila kadar olanlarin vade tarihinden 6nceki son bir yil icinde geri
O0deme yiikiimliiliikklerinin en fazla %25°1,

yapilabilir.

Bir girisimci veya girisim sirketi tarafindan herhangi bir on iki aylik dénemde platformlar
araciligryla borg¢lanmaya dayali olarak en fazla iki kampanya ile fon toplanabilir ve bu doénemde
toplanabilecek fon tutar1 Kurulca izahname hazirlama yiikiimliiliigiinden muafiyet taninan ve her yil
Kurul Biilteni araciligiyla ilan edilen ihra¢ sinirini gecemez. Her durumda, girisimci veya girisim
sirketinin bor¢lanmaya dayal1 kitle fonlamas1 yoluyla toplayabilecegi fon tutari, finansmani talep edilen
projenin kredibilite raporunda yer verilen gelecege yonelik nakit akimlarinin, kredibilite raporunun
imzalandig tarihteki indirgenmis degerinin %50’sinden fazla olamaz. Bir proje i¢in herhangi bir on iki
aylik donemde paya ve/veya bor¢lanmaya dayali olarak toplanabilecek fon tutar1 Kurulca izahname
hazirlama yiikiimliiliigiinden muafiyet taninan ve her yil Kurul Biilteni araciligiyla ilan edilen ihrag
sIirmi gegemez.

Girisimci veya girisim sirketi tarafindan bilgi formunda belirtilmek kaydiyla nitelikli
yatirimcilara tahsisat oran1 belirlenebilir.

Projenin kredibilite raporunda yer verilen nakit akimlarinin indirgenmis degeri proje bazinda
platform tarafindan MKK’ya bildirilir.

Sinirlara iliskin kontroller MKK tarafindan yerine getirilir.

Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasina aracilik eden platformlar, bor¢lanmaya dayali kitle
fonlamasi kampanyalarina iliskin temerriit oranlarini ve borglanmalarda uygulanan faiz ve benzeri getiri
oranlarim siirekli olarak internet sitesinde duyurmakla yiikiimliidiir. Yapilacak duyurunun, islemlerin
gerceklestirildigi anasayfa ilizerinde “Temerriit ve Faiz/Getiri Oranlar” seklinde isimlendirilmesi
zorunludur. Borglanmaya dayali kitle fonlamasina aracilik eden platformlar, internet sitesinde
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duyurmakla ytikiimlii olduklar bilgilerin mevcut olmamasi halinde, yurt disinda kurulu ilgili otoriteler
tarafindan yetkilendirilen iki farkli platforma ait ayn1 mahiyetteki verileri duyurmakla yiikiimlidiir.

Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasinda, Kurulun bor¢lanma araglarinin ihracina, borglanma
araclari sahipleri kuruluna, teminat yonetim s6zlesmesi ve teminat yoneticisine iligkin diizenlemelerinde
yer alan hikimler uygulanmaz.

Bilgi formunda acgik¢a yer verilmesi sartiyla, bor¢lanma araclarina iliskin geri 6deme
yiikiimliilikklerinin nakit yerine, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi sirasinda yatirimcilarin yazili veya
elektronik ortam da dahil olmak Uzere bilgi formunda belirtilen iletisim araciyla rizasinin alinmasi
sartiyla fonlanan sirketin payinin verilmesi suretiyle veya bilgi formunda belirtilen sekilde yerine
getirilmesi miimkiindiir. Geri 6deme yiikiimliiliiklerinin fonlanan sirketin paylarinin yatirimcilara
verilmesi suretiyle yerine getirilmesi halinde bilgi formunda sahip olunan borglanma araglarmnin
nominal degeri karsilifinda verilecek pay tutarinin ve paylarin verilme seklinin belirtilmesi ve geri
6deme yiikiimlilikklerinin nakit veya fonlanan sirketin paylarinin yatirimeilara verilmesi suretiyle yerine
getirilmesi hususundaki se¢imlik hakkin yatirimcilara ait olacagimin belirtilmesi zorunludur.

12.3. Bor¢lanmaya dayah kitle fonlamasinin kampanya siireci

1) Borglanmaya dayali kitle fonlamasina iliskin kampanya siireci, bir girisim sirketi veya
girisimci tarafindan herhangi bir platforma borglanma araci karsiliginda fon toplama talebiyle
basvuruldugu anda baslar. Herhangi bir kampanya siireci tamamlanmadan ayni girisim sirketi veya
girisimci tarafindan paya veya bor¢lanmaya dayali yeni bir kampanya siireci baslatilamaz. Ancak,
bor¢clanmaya dayali kampanya siireci devam eden proje icin aym1 anda paya dayali kampanya
yiriitilmesi miimkiin olup, su kadar ki bu kampanya streglerinin herhangi birinde hedeflenen fonun
toplanamamasi halinde diger kampanya siireci de sonlandirilir.

2) Kampanya siiresi, yatirim komitesi tarafindan onaylanmis bilgi formunun kampanya
sayfasinda yayimlandigi tarihte baslar ve bu siire altmis giinli gecemez. Platform {iyeleri tarafindan
kampanya siiresi boyunca ilgili projeye yonelik fon saglama talepleri platforma iletilir. Bu taleple es
zamanli olarak {iyeler fon saglamaya iliskin 6deme emirlerini kimlik bilgileri ile uyumlu bir 6deme arac1
vasitasiyla yerine getirir.

3) Platform, yatirimcilar tarafindan kendisine iletilen fon saglama taleplerini kampanya siiresi
boyunca anlik olarak MKK’ya ve emanet yetkilisine iletir. Fonlarin toplanmasi, toplanan fonlarin
emanet yetkilisi nezdinde platform adina agilan hesapta bloke edilerek, fonlanan sirkete aktarilmasi
ve/veya s0z konusu fonlarin ve varsa nemalarinin yatirimcilara iade edilmesi emanet yetkilisi tarafindan
saglanir.

4) Yatirimcilar tarafindan fon saglamaya iliskin 6deme emrinin verildigi andan itibaren 48 saat
icinde cayma hakkina yo6nelik bildirimin platforma iletilmesi suretiyle hicbir sebep gosterilmeksizin
cayma hakkinin kullanilmasi miimkiindiir. Cayma hakki kullaniminin Platform tarafindan emanet
yetkilisine iletilmesini takip eden is giinii iginde emanet yetkilisi tarafindan fon tutarmin iadesi i¢in
gerekli islemler yerine getirilir.

5) Hedeflenen fon tutarinin kampanya siiresinin bitig tarihinden 6nce toplanmasi halinde, cayma
hakk: siirelerinin tiim yatinmcilar bakimindan sona ermesi sartiyla kampanya siiresi erken
sonlandirilabilir.

6) Kampanya siiresinde, hedeflenen fon tutarinin iizerinde fon toplanmasi halinde, platformca
bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gercevesinde belirlenen dagitim listesi dikkate alinarak tutari
asan kismin yatirimcilara iadesi platformun ilgili listeyi emanet yetkilisine iletmesini takiben emanet
yetkilisi tarafindan belirlenen prosediire gore yerine getirilir.

7) Kampanyanin erken sonlanmasi veya kampanya siiresiyle birlikte cayma hakki siirelerinin
tim yatirimcilar bakimmdan sona erdigi tarih itibariyla hedeflenen fon tutarmin toplanmis olmasi
durumlarinda varsa toplanan fon tutarmin nemasiin yatirimcilara iadesi sonrasinda;

a) Girisimci tarafindan viriitillen kampanyalarda,

Kampanya siiresinin sona ermesini takip eden doksan giin i¢inde girisimci tarafindan bir anonim
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sirket kurulmasi zorunludur. Anonim sirketin kurulmasi ile emanet yetkilisi nezdinde platform adina
acilan hesapta bloke edilen fon, kurulacak anonim sirketin emanet yetkilisi nezdinde acilan bloke
hesabina aktarilir.

Fonlanan sirketin kurulmasindan sonra, projeye iliskin haklarin yatirimcilarin herhangi bir
zarara ugratilmamasi kaydiyla, kurulusu takip eden en geg¢ otuz is giinii iginde fonlanan sirkete devrine
veya Teblig’in 22 nci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen sartin saglanmasina iliskin islemler
tamamlanir.

Bu islemler nedeniyle yatirimcilarin ugrayacagi zararlardan, girisimei sorumludur.

b) Girisim sirketi tarafindan yiiriitiilen kampanyalarda;

Fon toplayan girisim sirketinin anonim sirket olmasi durumunda, platform adina emanet
yetkilisi nezdinde agilan hesapta bloke edilen fon, fonlanan girketin emanet yetkilisi nezdinde agilan
bloke hesabina aktarilir.

Fon toplayan girisim sirketinin limited sirket olmasi durumunda, kampanya siiresinin sona
ermesini takip eden doksan giin iginde anonim sirkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmig olmasi,
doniisiim Oncesi bilancoda yer alan 6zkaynak kalemlerinin, donlisiim sonrast ortakligin agilig
bilangosunda sermaye hesabi altinda bir toplulastirma yapilmadan, bilancoda ayri kalemler olarak
doniisiim oncesi sirketin devami olacak sekilde gosterilmis olmasi ve s6z konusu hususun tespitine
iligkin mali miisavir raporunun diizenlenmesi, toplanan fonun, anonim girkete doniisiimii takiben girisim
sirketinin emanet yetkilisi nezdinde acilan bloke hesabina aktarilmasi 6ncesinde anilan mali miisavir
raporunun kampanya sayfasinda ilan edilmesi gerekir. Platform adina emanet yetkilisi nezdinde agilan
hesapta bloke edilen fon, doniisiim islemlerinin tamamlanmasinin ardindan fonlanan sirketin emanet
yetkilisi nezdinde acilan bloke hesabina aktarilir.

8) Hedeflenen fon tutarinin kampanya siiresinin bitis tarihi veya kampanya siiresiyle birlikte
cayma hakki siirelerinin tiim yatirimcilar bakimindan sona erdigi tarih itibariyla toplanamamis olmasi
halinde, ilgili siirenin bitimini takip eden is giinii i¢cinde platform tarafindan yapilacak bildirim {izerine
emanet yetkilisi nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa nemasi, bu bildirimi takip eden is giinii i¢inde
emanet yetkilisi tarafindan yatirrmcilara iade edilir ve bu suretle kampanya siireci sona erer. lade
islemleri emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosediire gore gergeklestirilir.

9) Yukarida yer verilen (7) no’lu maddede diizenlenen ytikiimliiliiklerin, siiresi i¢inde yerine
getirilmemesi halinde, s6z konusu maddede diizenlenen siirelerin bitimini takip eden is giinii i¢inde
emanet yetkilisi nezdinde bloke edilen tutarlar ve varsa nemasi yatirimcilara iade edilir ve bu suretle
kampanya siireci sona erer. Bu durumda yatirimcilarin 6zel hukuk hiikiimlerinden dogan haklar
saklidir.

10) Listeden ¢ikarilan platformlar nezdinde devam etmekte olan kampanya siiregleri sonlanmig
sayilir ve toplanan fonlar varsa nemasi ile birlikte emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosediire gore
yatirimcilara iade edilir.

11) Yatirimeilar tarafindan kampanya bazinda ilgili platforma iletilen fon saglama taleplerine
iligkin 6demeler ile emanet yetkilisine intikal eden nakit aktarimlarinin eslestirilmesine ve kampanya
sliresinin sona ermesini takiben bor¢lanma araglarinin iiye bazinda dagitiminin tespitine yonelik iglemler
bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ile MKK ve emanet yetkilisi tarafindan belirlenen prosediirlere
uygun olarak platform tarafindan gerceklestirilir.

13. FON KULLANIM YERLERINE VE GiRiSiM SIRKETLERINE iLiSKiN ESASLAR

13.1. Paya dayali kitle fonlamasinda fon kullamim yerleri

Toplanacak fonlarin ne sekilde kullanilacagina iligkin girisim sirketi veya girisimci tarafindan
bir raporun hazirlanmasi ve bu raporun kampanya siiresinin baglangi¢ tarihi itibariyla kampanya
sayfasinda yayimmlanmis olmasi zorunludur. Toplanan fonlar finansmani talep edilen projeden
kaynaklanmayan borglarin veya sair diger bor¢larin 6denmesinde kullanilamaz.

Kampanya siiresinin bitis tarihi ile toplanan fonlarin tamaminin kullanildig: tarih arasindaki alti
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aylik donemler itibartyla ve her durumda fonlarm tamaminin kullamildig: tarih itibariyla fonlanan
sirketinin ve projesinin mevcut durumuna ve fonun kullanildig1 yerlere iliskin bilgiler kampanya
sayfasinda duyurulur.

Toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve
denetimi Kanun uyarinca listeye alinmis bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan 6zel amagli bagimsiz
denetim raporu hazirlanmak suretiyle yerine getirilir.

Bagimsiz denetim kurulusu tarafindan raporda toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edildigi
sekilde kullanilmadigimin tespit edilmesi veya gerekli incelemelerin yapilmasini engelleyen
faaliyetlerde bulunulmasi durumunda, bagimsiz denetim kurulusu konuya iligskin olarak derhal Kurula
bilgi verir.

Toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmasindan fonlanan sirketin yonetim
kurulu sorumludur.

Toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmadiginin tespit edilerek Kurula
bildirilmesi {izerine Kurul, 5237 sayili Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde su¢ ihbarinda bulunabilir.

13.2. Borclanmaya dayali kitle fonlamasinda fon kullamim yerleri

Toplanacak fonlarin hangi amaglarla kullanilacagina iliskin girisimci veya girisim sirketi
tarafindan bir raporun hazirlanmasi ve bu raporun kampanya siiresinin baslangi¢ tarihi itibariyla
kampanya sayfasinda yayimlanmis olmasi zorunludur.

Fonlanmasi talep edilen projenin vade boyunca olusacak gelirleri, 6ncelikle kitle fonlamasi
araciligryla yatirim yapan yatirimcilara yapilacak 6demelerde kullanilir. Bor¢glanmaya dayali kitle
fonlamasi yoluyla toplanan fonlar, bilgi formunda belirtilecek sekilde proje kapsaminda gergeklestirilen
bor¢lanmalar harig, finansmani talep edilen proje disindaki projelerden kaynaklanan borglarin veya sair
diger borg¢larin ifasinda kullanilamaz. Ancak projeden kaynaklanan isletme sermayesi ihtiyaclarinin
karsilanmasi i¢in bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon toplanmasi miimkiindiir.

Toplanan fonlarin tamaminin kullanildig: tarih itibartyla fonlanan sirketin ve projesinin mevcut
durumuna ve fonun kullanildig yerlere iliskin bilgiler kampanya sayfasinda duyurulur.

Toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve
denetimi yatirim komitesi tarafindan denetim raporu hazirlanmak suretiyle yerine getirilir.

Yatirim komitesi tarafindan belirtilen raporda toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edildigi
sekilde kullanilmadiginin tespit edilmesi veya gerekli incelemelerin yapilmasim1 engelleyen
faaliyetlerde bulunulmasi durumunda, platform konuya iliskin olarak derhal Kurula bilgi verir.

Toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmasindan fonlanan sirketin yonetim
kurulu sorumludur.

Toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanilmadiginin tespit edilerek Kurula
bildirilmesi {izerine Kurul, 5237 sayili Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde su¢ ihbarinda bulunabilir.
13.3. Girisim sirketlerinin nitelikleri

(1) Paya ve/veya bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon toplayacak girisim
sirketlerinin;

a) Teknoloji faaliyeti ve/veya iiretim faaliyetinde bulunmalari,

b) Tabi olduklar1 mevzuat uyarmca hazirlayacaklari en son yillik ve varsa son giincel ara donem
finansal tablolarinda, 30/12/2013 tarihli ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Ortakliklarm Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin Borsada Islem Gormesi Zorunluluguna

Iliskin Esaslar Tebligi (II-16.1)’nin 8 inci maddesinde finansal tablo kalemleri icin dngdriilen esikleri
asmamalari,

¢) Diizenli olarak takip ve kontrol edilen tescil edilmis internet sitelerinin bulunmasi,
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zorunludur.
(2) Asagida sayilan sirketler paya dayali kitle fonlamasi yoluyla fon toplayamazlar:
a) Halka acik ortakliklar,

b) Halka acik ortakliklar ile sermaye piyasast kurumlarimin, onemli etkiye sahip ortak
konumunda bulundugu sirketler.

(3) Asagida sayilan sirketler bor¢lanmaya dayali kitle fonlamas1 yoluyla fon toplayamazlar:
a) Halka agik ortakliklar,
b) Platforma bagvuru tarihi itibariyla itfa edilmemis bor¢lanma araci bulunan ihraggilar,

c) Halka acik ortakliklar ve sermaye piyasast kurumlar ile platforma basvuru tarihi itibarryla
itfa edilmemis bor¢lanma araci bulunan ihrac¢ilarin 6nemli etkiye sahip ortak konumunda bulundugu
sirketler.

13.4. Borclanmaya dayah Kkitle fonlamasi yoluyla fon toplanmasinda risk durumunun
degerlendirilmesine iliskin esaslar

1) Borg¢lanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yiiriiten platformlarin diger yiikiimliiliiklerine
ek olarak projenin risk durumunun degerlendirilmesi igin etkin ve seffaf bir kredi derecelendirme sistemi
ve politikast olugturmasi zorunludur. Bu politika, platform yonetim kurulu tarafindan karara baglanarak
platformun internet sitesinde kamuya duyurulur.

Platformlar, projenin risk durumunun degerlendirmesine olanak verecek yeterli bilgiyi temin
eder.

Girisim sirketi olarak fon toplanmasi halinde, projeye iliskin risklerin degerlendirmesinde;
girisim sirketlerinin niteligi, gecmis faaliyetleri, bor¢larini geri 6deme performanslari ve projeleri ile
talep edilen fonun biiytikliigii, sektor ve teminat yapisi da dikkate alinir.

Platform tarafindan, projeye iliskin kredi skoru hesaplanarak kredibilite raporu ile birlikte
yatirim komitesine sunulur.

13.5. Paya ve Borclanmaya Dayah Kitle Fonlamasi Faaliyetine Iliskin Ortak Esaslar
a) Bilgi formunda agiklanan hususlardaki degisiklikler

Kampanya siiresi i¢inde, yatirnmcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde bu durum, bilgi formunun degistirilmesi ya da yeni eklenmesi
ongoriilen hususlari iceren kisimlart ile birlikte girisim sirketi veya girisimci tarafindan derhal platforma
bildirilir. Bilgi formunun degistirilmesi ya da yeni eklenmesi ongoriilen hususlari iceren kisimlar
yapilacak bildirim tarihinden itibaren iki is giinii i¢inde yatirnm komitesi tarafindan onaylanir ve
kampanya sayfasinda derhal yayimlanir. Platform, ilgili projeye yonelik fon saglama talebini iletmis
olan iiyelere esanli olarak uygun iletisim araglariyla bilgilendirme yapmakla yiikiimlidir. Bilgi
formunda yapilan ekleme ve degisikliklerin yatirim komitesi tarafindan onaylanarak yayimlandigi
tarihten 6nce 6deme emrini veren yatirimcilar agisindan cayma hakki siiresi yeniden baglar. Yatirim

komitesi ilave gelismelerin niteligini ve potansiyel etkilerini degerlendirerek kampanya siirecini iptal
edebilir.

b) Kaydilestirme ve dagitim esaslari

Paya dayal1 kitle fonlamas1 yoluyla toplanan fonlar karsiliginda ¢ikarilacak paylar da dahil
olmak iizere fonlanan sirketin tiim paylarimin ve borglanmaya dayali kitle fonlamasi kapsaminda
¢ikarilan borglanma araglarmin MKK nezdinde elektronik ortamda kayden olusturulmasi ve bunlara
iliskin haklarin hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Fonlanan sirketin paylarinin ve borglanma araglarinin kaydilestirilmesi ve yatirimcilara dagitimi
amaciyla fonlanan sirket veya fonlanan sirketin yetkilendirecegi bir yatinm kurulusu aracilifiyla
MKK’ya bagvuruda bulunulur. Toplanan fonlarin fonlanan sirketin hesaplarina aktarilmasindan 6nce
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kaydilestirme islemlerinin tamamlanmis olmasi zorunludur.
¢) Kamuyu aydinlatma

Su hususlarin varligi halinde kamuya agiklama yapilir: Fonlanan sirkete iligkin fesih,
konkordato, iflas davasi, sirket tasfiyesi; yonetim kontroliiniin el degistirmesi; bor¢glanmaya dayali kitle
fonlamasi1 kapsaminda, varsa fonlanan sirketin temerriide diistiigli kampanya sayis1 ve toplam temerriit
tutar1.

Aciklamalarin, agiklamaya konu hususlarin ortaya ¢iktig1 veya 6grenildigi tarihten itibaren iki
is giinil i¢inde yapilmasi zorunludur.

124



Yatirim Kuruluslar

ALTINCI BOLUM
UZAKTAN KIMLIiK TESPIiTi TEBLIGI (I11-42.1)

7247 sayil1 Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 42’nci maddesinde yapilan degisiklikle yatirim
kuruluslar1 ve portfdy yonetim sirketleri ile miisterileri arasindaki iliskilerin; yazili sekilde veya uzaktan
iletisim ara¢larinin kullanilmasi suretiyle mesafeli olarak ya da mesafeli olsun olmasin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun yazili seklin yerine gegebilecegini belirledigi ve bir bilisim veya elektronik haberlesme
cihazi iizerinden gerceklestirilecek ve miisteri kimliginin dogrulanmasina imkan verecek yontemler
yoluyla kurulacak s6zlesmeler ile diizenlenebilecegi ve buna iliskin usul ve esaslarin Kurul tarafindan
belirlenecegi hiikiim altina alinmistir. Anilan hiikiim uyarinca araci kurum ve portfdy yonetim sirketleri
tarafindan uzaktan kimlik tespitinin yapilmasi1 ve mesafeli olsun olmasin bir bilisim veya elektronik
haberlesme cihazi iizerinden yazili seklin yerine gececek sekilde ya da mesafeli olarak sdzlesme
iligkisinin kurulmasi miimkiin kilinmstir.

Anilan hiikkiim g¢ercevesinde I11-42.1 sayili “Araci Kurumlar ve Portfoy Yonetim Sirketleri
Tarafindan Kullanilacak Uzaktan Kimlik Tespiti Yontemlerine ve Elektronik Ortamda So6zlesme
Mliskisinin Kurulmasma iliskin Teblig” (Uzaktan Kimlik Tespiti Tebligi) (I111.42.1) hazirlanmis olup,
uzaktan kimlik tespitine ve mesafeli s6zlesme akdedilmesine iligkin ilke ve esaslar belirlenmistir. Teblig
kapsaminda aract kurum ve portfoy yonetim girketlerine uzaktan miisteri edinimi imkani getirilerek bu
slirecte uygulayabilecekleri uzaktan kimlik tespiti yontemlerine iliskin usul ve esaslar diizenlenmistir.
Bununla birlikte Teblig, miisteri kimliginin tespit edilmesini miiteakip sunulacak hizmetlere yonelik
olarak mesafeli olsun veya olmasin bir bilisim veya elektronik haberlesme cihazi lizerinden yazili seklin
yerine gececek sekilde ya da mesafeli olarak sozlesme iliskisinin kurulmasma yoénelik ilkeleri
belirlemistir.

Yeni Teblig uyarinca getirilen esaslar ve yiikiimliiliikkler agsagida verilmektedir.
14. UZAKTAN KIMLIiK TESPITi SURECINE ILISKIN USUL VE ESASLAR

14.1. Genel ilkeler

Uzaktan kimlik tespiti, personel ile kisinin; fiziksel olarak ayni ortamda bulunmasina gerek
olmadan, ¢evrim igi olarak goriintiilii gériismesi ve birbiriyle iletisim kurmasi ile yapilmaktadir.

Uygulanacak yontemin, yliz yiize yapilan kimlik tespiti yontemine benzer ve asgari seviyede
risk ihtiva edecek sekilde tasarlanmasi gerekmekte olup, goriintilii goriisme yonteminde olasi
teknolojik, operasyonel ve benzeri riskler dikkate alinarak yeterli seviyede guvenlik dnlemlerinin
alinmasi sarttir.

Araci kurumlar ve portfoy yonetim sirketleri tarafindan kimlik tespiti sirasinda kullanilacak
belgelere, bu belgelerde var olan dogrulanabilir 6zelliklere ve dogrulamanin yapilmasi sirasinda
kullanilacak kriterlere iliskin detayli dokiimanlar olusturulmas: gerekmektedir.

Uzaktan kimlik tespiti i¢in kullanilacak siiregler ve sistemler yoluyla uzaktan kimlik tespiti
islemi, kritik islem olarak degerlendirilir ve islemin bilgi teknolojileri veya personel tarafindan
baslatilmasi, onaylanmasi ve tamamlanmasina imkan vermeyecek sekilde tasarlanir ve isletilir.

Stirecin; kisi tarafindan baslatilmasi, bilgi teknolojileri tarafindan uygulanan kontroller ile
devam ettirilmesi ve personel tarafindan yapilacak onaylama ve ek kontroller ile tamamlanmasi saglanir.
Personel tarafindan yapilan kontrollerde islemin riskli bulunmasi halinde islem ikinci bir personele
onaya gonderilir veya sonlandirilir.

Uzaktan kimlik tespitine iliskin kullanilacak sistemlerin edinimi, yonetimi ve kullanilmasinda
17/12/2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Teblig’in 50 nci maddesi ile 05/01/2018 tarih ve 30292 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.9 sayili Bilgi Sistemleri Yonetimi Tebligi’nin 18 inci maddesinde
yer alan esaslara uyulur.

Araci kurum ve portfdy yoOnetim sirketi tarafindan uzaktan kimlik tespiti siirecinin
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uygulanmasindan 6nce, is akis prosediirii olusturulur ve prosediirde belirlenen siirecin etkinligi test
edilerek sonuclar1 yazili hale getirilir. Test sonuglarinin basarili bulunmamasi durumunda prosediirde
gerekli gilincellemeler yapilir ve siirecin etkinligi ve yeterliliginden emin olunmadikca siireg
uygulanmaz.

Uzaktan kimlik tespiti prosediirii yilda en az iki defa gozden gecirilir. Giivenlik ihlallerinin
tespit edilmesi veya gergeklesmesi, ilgili mevzuatta degisiklik yapilmasi, aract kurumun ve portfoy
yonetim sirketinin muhtemel dolandiricilik veya sahtecilik teskil edebilecek eylemlerden haberdar
olmasi1 ve kullanilan uzaktan kimlik tespiti yontemine iliskin zayifliklarin ortaya ¢ikmasi gibi
durumlarda teknolojik gelismeler ve uygulamada kazanilan deneyimler dikkate alinarak siirecin ayrica
gbzden gecirilmesi saglanir ve gerekli glincellemeler yapilir.

14.2. Uzaktan Kimlik Tespitini Yapacak Personel ve Calisma Ortami

Uzaktan kimlik tespitinin goriintiilii gdriigme asamast bu konuda egitim almis personel
tarafindan gerceklestirilir.

Personelin, kimlik tespitinde kullanilabilecek belgelerin 6zelliklerini ve bu belgeler i¢in
uygulanan gecerli dogrulama yontemlerini 6grenmesi ve dolandiricilik veya sahtecilik teskil edebilecek
eylemlere, mevzuatta yer alan yiikiimliiliiklere iliskin bilgi sahibi olmas1 saglanir.

Personelin, uzaktan kimlik tespiti siirecine iligkin yilda en az bir defa ve her bir giincelleme
sonrasinda kisisel verilerin korunmasi mevzuati da dahil olmak iizere egitim almasi saglanir.

Personelin, kisinin araci kurum veya portfoy yonetim sirketi miisterisi olma veya hizmet ve
faaliyetlerinden yararlanma istegini araci kurumdan veya portféy yonetim sirketinden kendi iradesiyle
talep ettigine siiphe birakmayacak sekilde karar verebilmesi konusunda egitim almasi saglanir.

Uzaktan kimlik tespiti siirecinde personelin, yasanilabilecek giivenlik zafiyetlerinin ya da
suistimallerin engellenmesine yonelik gerekli tedbirlerin alindigi, erisimi sinirlandirilmis ayri alanlarda
calismasi saglanir.

Kisiye giiven agisindan personelin araci kurum veya portfoy yonetim sirketi adina galistigin
yansitacak sekilde uygun bir ortam olusturulmasi veya yontemler kullanilmasi saglanir.

Aract kurum veya portfoy yonetim sirketi tarafindan engelli kisilere hizmet verebilmek
amaciyla gerekli onlemler alinir.

14.3. Siirecin Baslatilmasi ile Uyulmasi Gereken Genel ilkeler

Uzaktan kimlik tespiti siirecinde goriintiilii gorlisme baslamadan 6nce kisinin basvurusu uzaktan
kimlik tespiti siirecinin igletildigi aract kurum veya portfoy yonetim sirketi uygulamasi iizerinden
elektronik ortamda doldurulan bir form ile alinir, alinan veriler kullanilarak kisi hakkinda risk
degerlendirmesi gerceklestirilir. Alinan formda asgari olarak Mali Suglar1 Aragtirma Kurulu Genel
Tebligi (Sira No: 19)’nin 6 nc1 maddesinin birinci fikrasinda yer alan bilgilere yer verilir. Bu kapsamda
misteri hakkinda Mali Suglar1 Aragtirma Kurulu mevzuati uyarinca hesap agim igin talep edilen
bilgilerin yani sira asgari olarak is iligkisinin amac1 ve mahiyeti (hesap agma amaci, talep edilen {iriinler
ve benzeri), isleme konu malvarliginin ve miisteriye ait fonlarin kaynag: ile ortalama gelir bilgisi,
acilacak hesabin aylik tahmini islem hacmi ve islem sayisina yonelik bilgiler aliir. Risk
degerlendirmesi sonucunda gerekiyorsa goriintiilii goriigme baglatilmadan stire¢ sonlandirilir.

Uygulanacak uzaktan kimlik tespiti siirecinde, kisinin uzaktan kimlik tespitinin yapilmasi
amaciyla 6zel nitelikli kigisel verilerden sadece biyometrik verisi kullanilabilir ve kisinin buna dair agik
rizasi elektronik ortamda kayit altina alinir.

Personele uzaktan kimlik tespiti islemleri atanirken belirli bir kiginin belirli bir personele
atanmasi gibi dnceden tahmin edilebilir durumlardan kaynakli suistimal olasiligin1 azaltmak igin gerekli
mekanizmalar tesis edilir.

Kisi ile yapilan goriintiilii gériismede personelin soracagi asgari sorular belirlenir ve sorulan
sorularin siras1 ve/veya tiirii degigkenlik arz eder.
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Uzaktan kimlik tespitinin goriintiilii gorlisme agamasi ger¢ek zamanli ve kesintisiz sekilde
yapilir. Personel ile kisi arasindaki gorsel-isitsel iletisimin biitiinliigiiniin ve gizliliginin yeterli seviyede
olmasi saglanir. Bu amagla, yapilan goriintiilii goriisme ugtan uca giivenli iletisim ile gerceklestirilir.

Gergeklesen iletisimin goriintii ve ses kalitesinin, siipheye yer birakmayacak ve kimlik
tespitinde herhangi bir kisitlamaya imkan vermeyecek sekilde tiim goriisme esnasinda yeterli seviyede
olmasi saglanir. Goriintii kalitesinin, sunulan belgeyi beyaz 151k altinda gorsel olarak dogrulayabilmeye
ve sunulan belgenin yipranmamis ya da tahrif edilmemis oldugunu kontrol edebilmeye yonelik giivenlik
Ogelerinin incelenmesine olanak tanimasi gerekir.

Uzaktan kimlik tespiti siirecinde kisiye yalnizca yapilan kimlik tespiti islemi icin gecerli,
merkezi olarak iiretilen SMS OTP iletilir. iletilen SMS OTP’nin kisi tarafindan ¢evrim ici olarak
uygulama ara yiizii lizerinden geri gonderilmesi saglanir. Sistemde bu SMS OTP’nin basarili sekilde
onaylanmasi durumunda kisinin cep telefonu numarasi dogrulanmis olur.

Uzaktan kimlik tespiti ile siirekli is iligkisi tesisinde, miisteri ve hizmet riski ile 10/12/2007
tarihli ve 2007/13012 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile yiiriirliige konulan Sug¢ Gelirlerinin
Aklanmasinin ve Terdriin Finansmaninin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Ydnetmelik’in 18 inci
ve 20 nci maddelerinde yer alan tedbirler g6z 6niinde bulundurulur. Dolayisiyla aracit kurumlar ve
portfoy yonetim sirketlerinin karmasik ve olagandisi biiyiikliikteki iglemler ile goriiniirde makul hukuki
ve ekonomik amaci bulunmayan islemlere 6zel dikkat gostermek, talep edilen iglemin amaci hakkinda
yeterli bilgi edinmek i¢in gerekli tedbirleri almak ve bu kapsamda elde edilen bilgi, belge ve kayitlari
istenildiginde yetkililere sunmak {izere muhafaza etmek zorunlulugu bulunmakta, ayrica teknolojik
risklere karsi tedbir almalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda tesis edilen is iliskisi hakkinda risk temelli
yaklagimla sikilagtirilmis tedbirler uygulanir. Risk temelli yaklagimla sikilagtirilmis tedbirlerin
uygulanmasinda Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Genel Tebligi (Sira No: 19)’nin 6 nct maddesi
hiikiimleri dikkate alinir.

14 4. Uzaktan Kimlik Tespitinde Kullanilabilecek Yontemler

Goriintiilii gériisme ile uzaktan kimlik tespiti siirecinde beyaz 151k altinda gorsel olarak ayirt
edilebilen giivenlik dgelerine, fotograf ve imzaya sahip olan kimlik belgesi kullanilir.

Yakin alan iletisimi kullanilarak kimlik belgesinin yongasi {izerinde yer alan kimlik bilgilerinin
dogrulanmasi, kimlik belgesinden kisinin kimliginin tespit edilmesi i¢in gereken eslesmenin saglandigi
anlamina gelir. S6z konusu dogrulama;

a) Kullanilan kimlik belgesinin, belgeyi ¢ikaran yetkili makam tarafindan verildigi ve belgenin
temassiz yongasi lizerindeki bilgilerin degistirilmedigi,

b) Kimlik belgesinin temassiz yongasi lizerindeki anahtarlarin kopyalanarak olusturulmadigi
kontrol edilerek yapilir.

Yakin alan iletisimi kullanilarak ikinci fikrada gegen dogrulamanin herhangi bir nedenle
yapilamamasi halinde goriintiilii goriisme ile uzaktan kimlik tespiti siirecinde; beyaz 151k altinda gorsel
olarak ayirt edilebilen giivenlik dgelerine, fotograf ve imzaya sahip olan kimlik belgesinin sahip oldugu
gorsel glivenlik unsurlarindan segilen en az dort adedinin sekil ve igerik bakimindan dogrulanmasi
saglanir. Sadece gorsel giivenlik unsurlarinin dogrulanmasi suretiyle yapilan kimlik tespitinde ilave
olarak kisi ile siirekli is iliskisi tesisi oncesinde ilk finansal hareketin, miisterinin taninmasina iliskin
esaslarin uygulandig1 bir bagka finansal kurulus tizerinden yapilmasi zorunludur.

Gorsel giivenlik unsurlarinin dogrulanmasi suretiyle yapilan kimlik tespiti esnasinda kisinin,
kimlik belgesini kameranin 6niinde yatay veya dikey olarak egmesi ve personelin verecegi talimata gore
ilave hareketler yapmasi saglanir. Bu amagla kisiden, kimlik belgesinin giivenlikle ilgili kisimlarindan
sistem tarafindan degisken ve rastgele sekilde belirlenen kisimlarina parmagini koymasi istenir.

Personel, goriintiilii goriisme siirecinde kisiyi ve kisi tarafindan sunulan kimlik belgesinin 6n ve
arka yiizii ile birlikte belgenin iizerindeki bilgileri gosteren fotograflar ve/veya ekran goriintiileri
olusturur.
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Personel, kisinin hareketlerinden alinan, kesilen ve biiyiitiilen tekil gorselleri kullanarak, beyaz
151k altinda gorsel olarak ayirt edilebilen tiim gilivenlik 6geleri ile birlikte kimlik belgesinin dogru acryla
tam olarak kapsandigindan ve kimlik belgesinin iizerindeki kisimlar arasindaki gecis noktalarinda
tahrifat1 gosteren hicbir yapaylik bulunmadigindan emin olur.

Sunulan kimlik belgesinde bulunan veri ve bilgilerin gegerlili§i ve gercekligine iliskin
dogrulama, goriintiilii gériisme ile uzaktan kimlik tespiti siirecinin bir pargasi olarak gerceklestirilir. Bu
kapsamda asgari olarak;

a) Kimlik belgesinde bulunmasi gereken karakterlerin yazi tipi, diizeni, sayisi, biiyiikligi,
aralig1 ve tipografisi gibi belgeyi ¢ikaran yetkili makamca tanimlanan 6zelliklere sahip oldugu,

b) Kimlik belgesinin zarar gérmemis, tahrif edilmemis, degistirilmemis ve 6zellikle {izerine
sonradan fotograf yapistirtlmamis oldugu,

¢) Kimlik belgesi gegerlilik siiresinin s6z konusu kimlik belgesinin sahip oldugu standartlara
aykir1 olmadigy,

¢) Kimlik belgesinin MRZ’sinde yer alan bilgiler ile kimlik belgesine ait bilgilerin uyustugu,

d) Kisiye iliskin kimlik belgesinde yer alan bilgilerin araci kurum veya portfoy yonetim sirketi
tarafindan bilinen, Kimlik Paylasimi Sisteminden alinan ve varsa kimlik tespiti yapmak amaciyla araci
kurumun veya portfoy yonetim sirketinin erisimine agik olan diger bilgiler ile eslestigi,

e) Kisiye goriintiilii gériisme sirasinda kimlik belgesinde yer alan seri numarasi okutularak

dogrulanir.

14.5. Kimligi Tespit Edilecek Kisinin Dogrulanmasi

Uzaktan kimlik tespitinin goriintiilii goriisme asamasinda kisinin canliligimi tespit edici
yontemler kullanilir. Araci kurum veya portfdy yonetim sirketi sahte yiiz teknolojisine dair riskleri
onlemeye yonelik ilave tedbirler alir.

Uzaktan kimlik tespiti siirecinde, kisinin yiizii ile kimlik belgesinden yakin alan iletisimi
kullanilarak alinabilmesi halinde temassiz yongadaki fotografin, alinamamasi halinde ise kimlik belgesi
iizerinde yer alan fotografin biyometrik karsilagtirmasi yapilir.

Personel, kisi ile kuracagi diyalog ve yapacagi gozlemler yardimiyla kimlik avi, sosyal
mithendislik, baska bir tarafin zorlamasiyla baski altinda ger¢eklesen hareketler ve benzeri dolandiricilik
yoéntemlerini g6z online alarak,

a) Kullanilan kimlik belgesindeki fotografin ve kisisel bilgilerin kisi ile uyustugundan,

b) Kimlik belgesindeki bilgilerin, goriisme esnasinda kisi tarafindan saglanan bilgilerin ve
belirtilen niyetin inandirici ve yeterli oldugundan

emin olur.

Uzaktan kimlik tespitinin goriintiilii gériigme asamasinin sonunda kisiye, belirlenmis olmasi
halinde verilecek hizmet ve faaliyetlerin belirtilmesi ve kisiden araci kurum veya portfoy yonetim sirketi
miisterisi olacaginin kabuliine iligkin s6zlii onay alinmasi ile siire¢ tamamlanmis olur.

14.6. Goriintiilii Goriismede Siirecin Sonlandirilmasi

Zayif 1s1k kosullari, disiik goriintii kalitesi ya da iletimi ve benzeri durumlar nedeniyle
mevzuatla belirlenen sekilde gorsel dogrulama yapmanin ve/veya kisi ile sozlii iletisim kurmanin
miimkiin olmadig1 hallerde uzaktan kimlik tespitinin goriintiilii gériisme asamasi sonlandirilir. Siiregte
herhangi baska bir tutarsizlik veya belirsizlik bulunmasi durumunda da bu hiikiim uygulanir.

Uzaktan kimlik tespitinin goriintiilii gériisme asamasinda kisi tarafindan sunulan belgelerin
gecerliligi hususunda ya da dolandiricilik veya sahtecilik tesebbiisiinden siiphe edilmesi durumunda,
uzaktan kimlik tespiti siireci sonlandirilir.
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14.7. Verilerin kaydedilmesi ve saklanmasi

Uzaktan kimlik tespiti siirecinin tamami, siirecin tiim adimlarini icerecek ve denetlenebilir
olmasini saglayacak sekilde kayit altina alinir ve saklanir. Bilgi ve belge saklama gereklilikleri Belge
Kayit Tebligi’nde yer alan bilgi ve belge saklama ile ilgili hiikiimleri aynen sakli kalmak kosuluyla
uygulanir.

14.8. Uzaktan kimlik tespitinde sorumluluk

Uzaktan kimlik tespiti i¢in kullanilan ¢6ziimlerin kisiyi yanlis tespit riskini en aza indirecek
sekilde kullanilmasini saglamak aract kurumun veya portfdy yonetim sirketinin sorumlulugundadir.
Arac1 Kurum veya portfdy yonetim sirketi uzaktan kimlik tespiti ile kimlik tespiti yaptig1 kisileri farkli
bir risk profilinde izler. Bu kisilerce yapilan islemin tiiriine ve tutarina bagl olarak ilave giivenlik ve
kontrol yontemleri uygulanir. Kisilere ya da iiglincii bir tarafa yiikiimliiliik doguran iglemlerde itiraz
halinde ispat yiikiimliliigii aract kurum veya portfoy yonetim sirketindedir.

Araci Kurumun veya portfoy yonetim sirketinin mevzuatla belirlenen kurallara uyum durumu,
sikayetler ile sahtecilik veya dolandiricilik tegkil edebilecek eylemlerin degerlendirilmesi neticesinde ve
gerekli goriilen diger hallerde uzaktan kimlik tespiti kullanimini kisitlamaya veya durdurmaya Kurul
yetkilidir.

15. KIMLIK TESPITINI MUTEAKIP SOZLESME ILISKIiSININ KURULMASI

Uzaktan Kimlik Tespiti Tebligi’nde yer alan sartlar dahilinde uzaktan veya yiiz yiize kimlik
tespitinin yapilmasin1 miiteakiben, miisterilerce gerceklestirilmek istenen islemlere yonelik olarak
sozlesme iligkisinin mesafeli olarak kurulabilmesi i¢in, miisterinin sdzlesmeyi kuran irade beyaninin
elektronik ortamda Belge Kayit Tebligi’nde yer alan 5/A maddesinin birinci fikrasina uygun olarak
gercgeklestirilmis bir kimlik dogrulama sonrasinda alinmasi sarttir.

Mesafeli olarak sdzlesme kurulmasina iligkin miisteri irade beyaninin, Uzaktan Kimlik Tespiti
Tebligi’nde yer alan sartlar dahilinde gergeklestirilen uzaktan kimlik tespiti gorliigmesi esnasinda veya
kimlik tespitini miiteakip gorligme sonlandirilmadan 6nce alinmasi durumunda, kimlik dogrulamaya
iliskin Belge Kayit Tebligi’nde yer alan 5/A maddesinin birinci fikrasinin gerekleri yerine getirilmis
sayilir. Dolayisiyla aract kurum veya portfdy yonetim sirketi tarafindan miisteriden Belge Kayit
Tebligi’'nde yer alan 5/A maddesinin birinci fikrasinda yer alan sartlar1 yerine getirecek sekilde kimlik
dogrulamaya yonelik bilgiler talep edilmez.

Uzaktan Kimlik Tespiti Tebligi’'nde yer alan sartlar dahilinde uzaktan kimlik tespitinin
yapilmasimi miiteakiben, mesafeli olsun olmasin, miisterilerce gergeklestirilmek istenen iglemlere
yonelik olarak bir bilisim veya haberlesme cihazi tizerinden yazili seklin yerine gececek nitelikte bir
sozlesme iligkisi kurulmak istenmesi halinde;

a) SO0z konusu sozlesmenin biitiin sartlarinin, miisterinin okuyabilecegi sekilde elektronik
ortamda miisteriye iletilmesi,

b) (a) bendine gore miisteriye iletilen s6zlesme ve bu sdzlesme ile birlikte miisterinin s6zlesmeyi
kuran irade beyaninin, Belge Kayit Tebligi’nde yer alan 5/A maddesinin ikinci ve {i¢iincii fikrasinda
belirtilen miisteriye 6zgii sifreleme gizli anahtari ile imzalanarak araci kuruma veya portfoy yonetim
sirketine iletilmesi,

c) (a) bendine gore iletilen sozlesmede miisteriye sozlesme icerigi olarak hangi bilgiler
gosterilmis ise (b) bendine gore miisteri tarafindan yalnizca o bilgilerin imzalanmasinin saglanmasi

sarttir.

Miisteriye sunulacak yatirim hizmet ve faaliyetlerine yonelik olarak araci kurum ile miisteri
arasindaki iligkileri diizenleyen teminat, kefalet, temlik gibi s6zlesmeler de dahil olmak tizere her tiirlii
sOzlesmenin, ti¢lincl fikraya uygun olarak kurulmasi halinde, bu sézlesmeler yazili sekilde kurulmus
sayilir. Portfoy yonetim sirketi ile miisteriler arasinda imzalanan sdzlesmeler bakimindan da bu kural
gegerlidir.
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